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HEDGE MUHASEBESi SORU CEVAP II

SORU: IFRS 9 riskten korunma araci (hedging instrument) ilkelerine uygun sekilde forward tiirev
islemlerin forward ve spot bilesenlerini ayirdigimizda nasil muhasebe yapacagiz?

CEVAP: Oncelikle yapmamiz gereken sey, forward tiirev islemlerimiz ile neyi hedge ettigimizi
tanimlamak. Ornegin, ilerki tarihte aktifimize girecek ve 6demesi yabanci para ile yapilacak bir stok veya
maddi duran varlik alimini hedge etmis isek, forward tiirev islemimizin forward bilesenini, s6z konusu
stok veya maddi duran varlik aktife girinceye dek Diger Kapsaml Gelir Tablosu altinda biriktirmeye
devam edecek, ve aktife giris tarihinde maliyete ilave edecegiz. Eger zamansal bir korumaya yonelik
forward islem yapmis isek, 6rnegin yabanci para kredimizin kur riskini belli bir dénem igin glivence altina
aldiysak, diger kapsamli gelir tablosunda birikecek forward elementi forward vadesi suresince dizenli
olarak gelir tablosuna amortize etmeliyiz ki forward vadesi geldiginde OCI da birikmis forward element
kalmasin (IFRS 9 B6.5.34/35)

SORU: Hedge muhasebesi etkinlik testleri hangi siklikla tekrarlanmali?

CEVAP: Kurulan hedge iliskisinin hedge etkinlik kriterlerini saglamaya devam edip etmedigi husususu
hedge muhasebesi baslangicinda ve her raporlama tarihinde kontrol edilmelidir. Diger yandan hedge
etkinligi Gzerinde 6nemli etkiye sahip faktorlerdeki degisiklikler durumunda da bu testlerin
gerceklestiriimesi gerekmektedir (IFRS9 B6.4.12, BC6.262-264). isletmelerimizin 6nemli bir kismi
bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarini yilda bir veya alti ayda bir yayinliyor olmalarina ragmen,
ozellikle Tirkiye gibi bir makroekonomik ortamda kur riskine yonelik hedge muhasebesi uygulayan
isletmelerin en az U¢ ayda bir hedge etkinligi testlerini yenilemeleri ve hedge muhasebesi
dokimantasyonlarini giincellemeleri gerekmektedir.

SORU: IFRS 9, hedge muhasebesi kayitlari olusturulurken zaman degerinin dikkate alinmasi gerektigini
belirtiyor. Bu durumda, riskten korunan kalem (hedged item) ve riskten korunma araci (hedging
instrument) nakit akislarinin indirgenmesinde kullanilacak iskonto faktéri ne olmalidir?

CEVAP: Hedge muhasebesinde ana amacg, finansal tablolar (6zellikle gelir tablosu) lizerinde olusan
muhasebesel esitsizlikleri ortadan kaldirmaktir. Dolayisiyla gelir tablosuna yansiyan bir risk bileseninin
yarattigl muhasebesel esitsizligi ortadan kaldirirken bu bilesenin hesaplanmasinda kullaniimis bulunan
indirgeme faktori hedge muhasebesine konu edilmelidir. Konuyu netlestirecek olur isek, yabanci para
borglarimizin 1AS 21’e uygun sekilde hesaplanan ve gelir tablosuna yansitilan kur zararlarini hedge
muhasebesine konu ediyor isek, hedge muhasebesine konu ettigimiz yabanci para borglarda kullanilan
etkin faiz oranini riskten korunma kaleminin ilerki nakit akislarinin iskontosunda kullanmaliyiz.

SORU: ileri tarihli yabanci para stok alimi ya da degisken faizli bir yabanci para banka kredisini tiirev
islemler ile hedge eder isek, hedge muhasebesi etkinlik testlerini yapabilmek i¢in bu stok aliminin ya da
degisken faizli yabanci para banka kredisinin deger degisimlerini nasil hesaplayacagim?

CEVAP: Tiirev islemlerin tim gercege uygun degerini konu ettigimiz hedge muhasebesi modellerinde,
zaman icersinde tilrev islemin gercege uygun degerindeki degisimi ile hedge ettigimiz islemlerin gercege
uygun deger degisimini karsilastirarak hedge etkinligini gostermemiz gerekmektedir. Bu amacla, hedge
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muhasebesine basladigimiz tarihte stok alimi igin 6deyecegimiz yabanci para islemini ya da degisken
faizli yabanci para kredimizi ‘sifir’ baslangic degerine getirecek bir ‘pseudo’ bacak bularak riskten
korunma kalemini bir varsayimsal tiirev (hipotez tirevi) haline dénistirebiliriz. Boylece, etkinlik
testlerinde gercege uygun deger degisimlerini takip ettigimiz birbirinin tersi yonde galigan iki tlirev islem
ortaya cikacak ve etkinlik hesaplamalari kolay hale gelecektir (IFRS9 B6.5.5.) Bu noktada Uizerini
vurgulamamiz gereken bir konu, riskten korunma araci olarak kullandigimiz (hedging instrument) tlirev
enstriimanlarin hedge muhasebesine basladigimiz tarihte halihazirda bilangomuzda olmalari durumunda
hipotez tiirevimizin baslangi¢ degeri sifir iken bu tiirev islemlerin degerlerinin sifir olmamasindan
kaynaklanan etkinlik bozucu durumun hedge muhasebesi agisindan dogru sekilde modellenmesi
gerekliligidir.

SORU: IFRS 9 hedge muhasebesinde bahsedilen ‘lower of’ testi nedir? Riskten korunan kalemin hedge
muhasebesine konu deger degisikliklerinin tim{ini gelir tablosundan gekmemiz mimkiin degil mi?

CEVAP: IFRS 9 BC6.373 de anlatilan ‘lower of’ testi nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamalarinda gelir tablosundan, diger kapsamli gelir tablosuna cekilecek tutarlarin belirlenmesinde
kullanilmaktadir. Ornegin, ileride gerceklesme olasiligi yiiksek yabanci para tahsilatlarimiz ile ileride
odenecek pasifteki yabanci para banka kredilerimizin nakit akislari arasinda etkin bir hedge muhasebesi
iliskisi kurdugumuzda, gelir tablosundan ¢ekebilecegimiz kur zarari tutari, hedge muhasebesine konu
yabanci para banka kredilerinden olusan kur zarari tutari ile ilerki tarihlerde faturasi kesilecek yabanci
para satislarin buglinki degeri lizerinde olusmus kur kazanci tutarinin mutlak degerce diisiik olani
kadardir. S6z konusu ‘lower of’ testi, gercege uygun deger degisimi riskinden korunma muhasebesi (fair
value hedge accounting) icin gecerli degildir zira ileride gerceklesecek olan islem olasilik icermemektedir.

SORU: ilerki tarihlerde gerceklesme olasiligi yiiksek yabanci para satislarim ile ilerki tarihlerde
gerceklesme olasiligi yiiksek yabanci para 6demelerimden olusan net pozisyonu forward tiirev islemleri
ile hedge ediyorum. Bu net pozisyonu cash flow hedge accounting uygularak forwardimin fair value
degisimlerini realizasyon tarihlerine kadar gelir tablosuna yansitmama sansim var mi?

CEVAP: Evet ama bir Sartla! IFRS9 pB6.6.7 de belirtildigi Gizere, ileride gerceklesme olasiligi yliksek
islemlerden (highly probable forecast transactions) olusan net pozisyonlar sadece kur riski icin cash flow
hedge accountinge konu edilebilmektedir.

SORU: ‘Proxy hedging’ nedir?

CEVAP: Proxy hedging, isletmenin gergekteki risk yonetim mantigini birebir temsil etmeyecek sekilde
hedge iliskisi modeli kurmasidir. Ornegin, isletme kur riskini net bazda yoénetirken, briit bazda bir kur
riskinden korunma muhasebe modeli kurulmasi buna 6rnek olarak verilebilir. Yine benzer bir sekilde ve
ozellikle bankalarda ¢ok sik gordiigimiiz Gzere, Hazine departmanlari, sabit faizli alacaklarin faiz
riskinden kaynaklanan gercege uygun deger degisimi risklerini ortadan kaldirmak amaciyla ¢apraz faiz
swaplari yapar iken, hedge muhasebesinde bu ¢apraz faiz swaplarinin, bankanin pasifindeki yabanci para
degisken faizli kredilerin hedge edilmesine yonelik bir iliskide modellenmesi, proxy hedging’e drnektir.

IAS 39 da oldugu gibi IFRS 9 da da proxy hedge uygulamalarina izin verilmektedir. IASB nin bu konuya
yaklasimi IFRS9 BC6.98 de gerekgeleriyle birlikte agiklanmaktadir.
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SORU: Hedge muhasebesi neden zorunlu degil?

CEVAP: Aslinda Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) BC6.327 nolu paragrafta hedge
muhasebesine bakis acisini net sekilde bizlere iletiyor. Hedge muhasebesi 6zel bir bilgi birikimi, deneyim
gerektiren, hazine ve muhasebe nosyonuna sahip profesyonellerin calistiriimasi ve kompleks durumlarda
sistemsel altyapi gelistirilmesi gereken bir muhasebe alani. IASB, her isletmenin bu gibi bir altyapiya
sahip olamayacagi kaygisiyla, ‘finansal raporlama amaciyla okuyuca daha faydali bilgi sagliyor olmasina
ragmen’ hedge muhasebesi uygulamalarini opsiyonel olarak birakmistir.



