International Financial Advisory

Enflasyona dayali finansal enstriimanlarin gelir tablosu lizerindeki etkileri

Bu makalemizde yine lilkemiz sirketlerinde kafa karisikligi yaratan bir uluslararasi muhasebe
konusunu inceleyecegiz.

Aslinda UGlkemiz sirketleri diyerek haksizlik etmeyelim, enflasyona dayali nemalandirilan finansal
varlik ve ylikiimltltklerin degisken faizli finansal yuktumltlGkler gibi mi hesaplanmasi gerektigi
konusu hep tartisilagelmis bir konu. Hatta IFRS 9 olusturulmasi stirecinde Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorum Komitesi’'ne (IFRIC) tekrar tekrar danisilmis bir konudan bahsediyoruz.

IFRIC de gelen sorulardan bunalmis olsa gerek ki IFRS 9 da degisken oranli finansal varlk ve
yuakamlaluklerin itfa edilmis maliyetten (amortised cost) 6lglim yontemini detaylandirdigl
maddelerden biri olan B5.4.5 paragrafi altinda E26 numarali notu agip sunlari sdylemis:

“Nakit akimlari bir enflasyon endeksinin degisimine baglanmis bir finansal enstriimanda etkin faiz
orani (effective interest rate) uygulamasina yonelik olarak IFRIC’e bir kilavuz hazirlamasi isteginde
bulunulmustur. Bu kilavuza yonelik basvuruda ayrica g olasi yontem 6nerisi getirilmistir.

IFRIC, 1AS 39 standardinin AG6 — AG8 nolu paragraflarinda yazilanlarin konuyla ilgili uygulama
kilavuzu niteliginde oldugunu belirtir. Bir finansal enstriimanin AG7 paragrafi kapsaminda bir
degisken oranh enstriiman mi yoksa AG8 kapsaminda mi oldugu konusunda karar verilmesi
gerekmektedir.

IAS 39 da yer alan mevcut uygulama bilgileri dikkate alindiginda, IFRIC bu hususu giindemine
almamaya karar vermistir. Bununla birlikte, IFRIC bu konuyu, daha acikliga kavusturma veya
uygulama kilavuzunu daha da genisletme tavsiyesiyle birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu”na aktarmistir.”

Goruldugu tzere, IFRIC enflasyona dayali finansal enstriimanlarin itfa edilmis maliyet hesaplamasina
yonelik olarak hala IAS 39 un inli AG6-AG8 paragraflarina referans vermekte. Dahasi, IFRS 9 bu
paragraflari aynen tasimis durumda (B5.4.4 ve B5.4.6).

AG6-AGS8 neyden bahsediyor diyecek olursaniz kisaca bilgi verelim. ilerki ddnemlerde piyasa
kosullarinin degismesiyle birlikte nakit akimlari degisecek olan finansal enstriimanlarda, piyasa
degisimlerinin etkisinin o anki defter degerini diizeltmesi mi, yoksa etkin faiz oranini degistirerek bu
degisikliklerin finansal enstriimanin dniindeki nakit akimina yansitilmasi mi gerektigini anlatan bu
paragraflar, Libor+spread gibi degisken faizli finansal enstriimanlar icin ilerideki nakit akislari
degistikce defter degeri mi yoksa etkin faiz orani mi degisecek konusunu net olarak agiklyor.

Fakat is enflasyona dayali finansal enstriimanlara gelince karisiyor. Bir enflasyona dayali finansal
yukimlaligimiz icin, sonraki donemlerde enflasyon beklentisi degistiginde ve dolayisiyla ilerideki
tahmini nakit akimlar revize edildiginde, pasifte duran defter degerini hemen diizelterek aradaki farki
gelir tablosuna mi atalim, yoksa enflasyon tahmini degistikce etkin faiz oranini giincelleyerek, olusan
degisikligin etkisini kalan vadeye mi yaymis olalim?

Ozellikle enflasyon oranlarinin birden yiikseldigi bu dénemlerde, enflasyona dayali finansal
enstriimanlarin muhasebesinin gelir tablolarimiz Gizerindeki etkilerini iyi degerlendirmemiz gerekiyor.



