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TEMEL DUZEY HEDGE MUHASEBESI
SORU: Hedge muhasebesi nedir? Herkes uygulayabilir mi?

CEVAP: Hedge muhasebesi, IFRS ilkelerine gore muhasebe yapildiginda finansal bilesenlerden 6tiri
ortaya ¢ikan muhasebesel esitsizlikleri (‘accounting mismatch’) 6nlemek amaciyla IASB tarafindan
belirlenmis ve IFRS9 standardinda yer alan ilkeler bitiinidir. Hedge muhasebesi, kompleks ve know-
how gerektiren ilkeler biitiinii oldugundan IASB tarafindan uygulamasi zorunlu tutulmamistir. isteyen
her sirket, sozkonusu muhasebesel esitsizlikleri standarda uygun sekilde géstermek kaydiyla hedge
muhasebesi uygulayabilir.

SORU: ileri tarihli yabanci para satis islemlerim bir s6zlesmeye bagli -dolayisiyla kesin- degil. Yine de
hedge muhasebesi uygulayarak yabanci para borglarimin gerceklesmemis kur zararlarinin gelir tablomu
bozmasini 6nleyebilir miyim?

CEVAP: Evet. Yabanci para satis tahminlerinizin gerceklesme olasiligi yiiksek oldugunu géstermeniz
durumunda ‘Gergeklesme olasihig yiksek tahmini islem kur riski bilesenine yonelik nakit akis riskinden
korunma muhasebesi’ (highly probable forecast transaction cash flow hedge accounting for fx risk
component’) uygulayarak gelir tablonuzu bozan unrealize kur zararlarini dengeleyebilirsiniz.

SORU: ileride faturasini kesecegim sdzlesmeli yabanci para ticari islemlerimden olan alacaklarm
bilancoya yansimazken, bu alacaklar ile 6demeyi planladigim ilerki yabanci para bor¢larim bilangonun
pasifinde duruyor ve kur arttikca gergekte karsilasmayacagim kur zararlari net karimi yanlis gosteriyor.
Ne yapmaliyim?

CEVAP: Kesin taahhit islem kur riski bilesenine yonelik gergege uygun deger riskinden korunma
muhasebesi (firm commitment fair value hedge accounting for fx risk component) uygulayarak, IFRS 15
geregince aktife alamadiginiz sézlesmeye dayali ticari varliklarin Gzerinde olusmus dengeleyici kur
gelirlerini gelir tablonuza yansitarak borglarinizdan kaynaklanan kur zararlarini silebilirsiniz.

SORU: Yurtdisindaki bagh ortakligimin konsolidasyonundan gelen kur karlari konsolide finansal
tablolarimda ‘kiimulatif gevrim farki’ (cumulative translation adjustment’) kalemi altinda diger kapsaml
gelir tablosuna yansiyor. Oysa bu baglh ortakligimin fonlamasinda kullandigim yabanci para banka
kredilerinden kaynaklanan kur zararlari ise gelir tablosunda. Bu durum hem net karimi yanlis gésteriyor
hem de finansal tablo okuyucusunu yaniltmiyor mu?

CEVAP: Tabiki yaniltiyor. IFRS 9 bu muhasebesel esitsizligi 6nlemek amaciyla ‘yurtdisindaki net yatirm
riskinden korunma muhasebesi’ (net investment hedge accounting) ilkelerini getirmis durumda. Net
Investment Hedge accounting uygulamaniz durumunda ilgili etkinlik ilkeleri dahilinde gelir tablonuzdaki
bu bozulmayi 6nleyecek muhasebe kayitlarini atabilirsiniz.
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SORU: Genelde riskten korunma araci (hedging instrument) olarak tiirev enstriimanlar kullaniliyor diye
biliyoruz. Yabanci para banka kredileri riskten korunma araci olabiliyor mu?

CEVAP: Evet. Tlrev olmayan finansal varlk veya ylkimliliklerin yalnizca doviz kuru bilesenleri riskten
korunma araci olarak tanimlanabilir.

SORU: 5 yillik yabanci para banka kredim var. Sadece 3 yillik kismini riskten korunma araci olarak
tanimlayabilir miyim?

CEVAP: Hayir. IFRS9 p6.2.4 de belirtildigi tizere, bir riskten korunma araci biitlin vadesi boyunca
kullanilmalidir. Buna istisna olarak bir finansal enstriimanin nakit akislarinin belli bir yiizdesi (%50 si gibi)
riskten korunma araci olarak tanimlanabilir.

SORU: Grup ici yabanci para satislar Gizerinden hedge muhasebesi yapilabilir mi?

CEVAP: IFRS 9 p6.3.6 da belirtildigi Gzere, grup-ici yabanci para bir islemden kaynaklanan déviz kuru riski,
(6rnegin iki grup sirketi arasinda yabanci para ticari alacak/borg), IAS 21 geregince konsolidasyonda
timuyle elimine olmayan bir kur kar/zarari yaratiyor ise konsolide finansal tablolarda hedge
muhasebesine konu edilebilir.

SORU: ilerki tarihte yapacagim satislar yabanci para degil ama déviz kurundaki degisikliklere gore siirekli
yeniden fiyatlaniyor. Yani Gsti 6rtilu bir doviz kuruna endeksleme durumu var. Bu durumda hedge
muhasebesi yaparak, yabanci para borglarimin kur zarariyla dengeleme yapabilir miyim?

CEVAP: IFRS9 B6.3.8 ve BC6.191 de belirtildigi (izere, riskten korunma kalemi olarak tanimlayabilmek icin
bir risk bileseninin kendi basina tanimlanabilir (‘separately identifiable’) ve glivenli sekilde dlcimlenebilir
(‘reliably measurable’) olmasi gerekir. Her ne kadar fiyatlama doéviz kuruna gore degistirilse dahi ortada
ilerki tarihli satislara ait ‘separately identifiable’ ve ‘reliably measurable’ bir risk bileseni olmadigindan bu
gibi durumlar icin hedge muhasebesi yapilmamalidir.

SORU: Enflasyon riski hedge muhasebesine konu edilebilir mi?

CEVAP: IFRS 9 p6.3.13 de belirtildigi Gzere, s6zlesmede acik¢a belirtilen bir bilesen olmadikga enflasyon,
kendi basina tanimlanabilir (‘separately identifiable’) ve glivenli sekilde dl¢cimlenebilir (‘reliably
measurable’) bir risk bileseni degildir ve hedge muhasebesine konu edilemez. Buradaki kritik nokta,
finansal varlik veya yukimlilik Gzerinde enflasyonun bu kriterlere uyan bir risk bileseni oldugunun
gosterilebilmesidir.
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SORU: Hedge rasyosu ve hedge etkinligi kavramlari neyi ifade ediyor?

CEVAP: Hedge rasyosu, riskten korunan kalemin miktari ile bu riskten korunan kalemi hedge etmek
amaciyla kullanilan riskten korunma aracinin miktari arasindaki iliskiyi ifade ederken, hedge etkinligi ise,
riskinden korunulan bilesendeki (6rnegin déviz kuru) degisimin riskten korunan kalem ve riskten
korunma araci tGzerinde yarattigi dalgalanmalar arasindaki iliskiyi gésterir. IFRS 9 B.6.4.10 da belirtildigi
Gzere, hedge rasyosu belirlenirken, hedge etkinligi g6zoniinde bulundurulmasi, etkinligi bozucu hedge
rasyosu belirlenmesinden kaginilmalidir.

SORU: Basis adjustment nedir?

CEVAP: Basis adjustment, IFRS9 p6.5.11 (d) bendinde belirtildigi Gizere, ilerki tarihte aktife girecek
parasal olmayan kalemlerin (stoklar, maddi duran varliklar gibi) Gzerinde olusacak kur risklerini hedge
etmek amaciyla kur sabitlemesi yapildiginda (6rnegin forward veya yabanci para kredi islemi), ilgili
parasal olmayan kalemin aktife giris tarihindeki kurdan degil, sabitlenmis kurdan maliyet ile
kaydedilmesini saglayan bir hedge muhasebesi ilkesidir.

SORU: Hedge muhasebesini istedigimiz zaman terkedebilir miyiz?

CEVAP: Eski standard IAS39 da hedge muhasebesi tamamen ydnetimin inisiyatifine birakilmis
oldugundan, istenildiginde terk edilebilir durumdaydi. Bu serbestinin yarattigi olumsuz durumlar
nedeniyle yeni standart IFRS9 da hedeg muhasebesinin terkedilmesi, yalnizca finansal risk yonetim
politikalarinin degismesi durumuna baglanmis ve bu sayede, risk unsurundaki degisikliklerin olumsuz ve
olumlu etkilerine gére hedge muhasebesine baslanilmasi ve birakilmasinin 6niine gecilmistir.



