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i1) In171Y9 77i1YJ)I n 1l)i1 nl~lN7 O)Jli17 l)Dnn j70Y~ Y)lY) ,i1)'1Y) on '7Ij7'~ 

:1,~N, ;u~~ ;,,n 
0,,,u<n 0,;,;,, 0'\)U 0'j10)' i1!1 )ill) ,,, n,,!1;, n,s,M) 0'0l!>li1 0")Mitt' 0'j10l't' i1Mit;l ,,,o,lii :11'1 
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;ii!ln;i l!>il' ,i1l'1t;li1 ,,,,tt;l) ,t;l,,~,il' r,i,nlil'ii r,i)t;l)f!1 r,ir,,,t;l n,,,D,, ,,!1i1i, 1i,,,)f 
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@lll >l" GLICOCd' f'(lll L,I ( Nll!,,C) 

l!c.<L,Cl! c.<-%9 < -%L 
l!c.<Ulddu "'< l!c.<L<(l! (UC<((l u,<ld, L((lU ((,\N<l! NO <l!((<lU NU (,\(((ll aa, 

I) C-9002 Q(l l!c.{c.{(,\< caL,CU (<l (,Lh NU c.{(,\ll<l <c.<(,\L (,\(l(( ac,lll (,\(l(,\lU 

N' ((Cll l!c.<L,ClU' aa, ac,uu wa, (,\(al(,\ l!O adll l!C(QlU ((f::lO 

r Utl,ll.C aa C<C,Lll.C lC<O ii,C<ll?\ 

ac,Lu: u11½u ½½j1u1u 1Ki1u ½LL,"11U ao, aL,ClJ 

aALCal j(~ u,,u.L cu;uu.t aA UaltL taJ.,CLC U~ld· 
j(~-,J., U~(LC UtLLCl uaJ.,ClLC tG"lL u~d, Nl a~N ~at,LlLC AG,;,G,lLC. Al( NUL Lttnl aA at,LlLC 
aA ~UaJ.,ClLC U~lClLC a,;,tlLC. !NLC Ll(LJ.' Lttnl UaA UNGd",t' t,lLCI. aLCLU~ t~,Ltl~ Gl(l~U j(Q uaJ.,nLC' 
~aJ.,nLC c;u~c;Lr u,;l(J. ULN~ll t,;,LLC ~J.L,~lLC LC~~l0 aA, uat,LlLC UlN ~l(aLJ. tJ.L,~lLC UL,~l0 ~LC~~l0 
U,LC/ tJ.,ld c;~a ~CUL~ NLnl U.!,L UNUL,lLC tl(Ad! UJ.tL,a U~lt,a tJ., ~c;~ uaA,a H(tl l,~L~al 

(J.l~,a J."a' l~tl t,tl~Lta ~U~G,I( j(~ uu~"lLC Lt,~U ~dlUlLC Gl"c,;,N~"a· tadLU ttU Lttnl UaA 
aA, at,LlLC l~,al~ l(~LH0 aNLJ. l(Ad,a ltl(~, l(Ad,a' acu~,a Ll(ltJ.,a· tNLC Ll(LJ.' Atla, uaA 
tau,L ULt,(M.! Ual,;L,0 Nl u~,LlLC,a (%6 ~c;~ U,lLCL ~,(Lt GL4l0 
LaA, ~,al~· aA,0 N~l ua adlL U~lt ~aA, aJ.,CU LaA,a adm"a' lNG~L ~u",~ NlLC0 t~,l(LL a~l~t 
~altL,0 tNL,;LLC UtL,LC. c;al(" c;~ UaJ.,nLC lN~G, l(L,a lL~l,lLC adm,LLC NULlLC a",~lLC aA, at,LlLC 
i,~l: aA, aJ.,cu' aA,a adLa"a LaA, ~,al~ ,tl~,a ~U,LLC uaA,a uu~Lt,a t,LLCL ~l(Ad,a ,~LN~"a 

u½j arnc~ rn½,rn,: 

<. aa,LU QUlLlU <Cl<l! <<f::ll (lCUlU aa caL,Cl! (,\(l! l!QUlllU (,\(aQLl (af::NlU 

C\' UC<lli f::dl Nl cca,a NUL<O <Cl<l! <<l\ll (lCUlU aa caL,Cl! (,\(l! l!cca,o l!UCll<O (al\N<O 

u· NUOll QUlLlU caual <Cl< <<l\ll (lCUlU aa caL,Cl! (,\(l! l!aual amda 

AI) U<O(((lU a(lCUlU aa <N W<Ll! 

III) au, U(,\G((U uaa CU(,\llNU <l!(,\G((U uaa "'< adlmu NG(,\L«O NUL<Oi 

II) UNO QClO UClU uaa (i\li<Ucl <l!<U Ol!lU<i 

I) UNO UO(,\ll l!OllUd <l!GlL NU l!OC<LlU "'< U((Qd CNlUU c.<L<(U <U«ClU caa, 

r OllUd,o <<l\ll ClCUlU aa COl<(lU (,\(Ul l!O (al\N<O 

<l uccau U«CU caa GLL<< 
l' aa,o (,\<N ((< l!C(Ql! -aa,o ((< CLlC\l wa,o NUL<O (,\l!((ad u«c (O NO N<l 
u· (,\,dl<< aa UC(Ql! NUL<O cdc,((U QClO Ul!C(Ql! UU«C Cc.<L<(l! 
L. (,\(((ll aa l!UC(Ql! 
r UOL<l\<0 (lQG,a (,\l!c.{(i\ll <G<UlU ((Od<O "'< l!Ol<(l! Nl l!((<L al\,(( 

AI) l,Cl« aa uccau wa ac,uu 

III) l<lill<O ((< aa, LCl(,\ 
II) NUL<O (,\((,\ Cl!O l!C\ClU aa 

I) NHL< <lalU 

c· UOL<l\< aa l0<(<0 



@Lil H." GllCOCd' ((ILL Lil (Nll!11() 

<llLN <nl!l{ad l\lC<L CC< LL,<nlU aa, l!C<C,LlU <n< l!C<L,Cl! 
A) UClLr <n< NC<n,a NULN,a l!,N UC<L,~ Uld <e<Cl!<, l{ad,a l<l\lCL,a 

<n< aa, l!CCQL! N,<n"a <n< l\lCL,a· 
AI) UClU <n< NC<n,a NULN,a d"au C(d aa,a C"Ull cc,l c,cl, cadlL 

u"c <CNlLl! 
III) "ucl <nl!NC<n,a l!NULN,a <N ,lL<nl <I\LI\L "< l!aa ti\l!l{ad 

tn< l!l{ad 
C{(i\Ll! ll\lCL,a C<lC\<U l!NUL,lU <C,l!l< l!Ucc,u aa, l!ac,uu 

II) l{Q l!NC<n,a l!NULN,a <l!,C<ClU Cl{<, C{CdU
1 

L,LdC\lL,a' Cl<nN, 
l{ad N,Cl ,Cl< NU l!aa,a <nl!lN u"c <e<L,Cl! 
ti\l!UN(,L <N UClU H C<ULU<nU <l{U,a dLlClU CN<i\L aa,cl! C<1nl!, 

I) l!C<L,ClU LlL<nlU <l{U,a a,NC<n,a NULN,a, aal,a,a NU aa, l!ac,uu 
r UtlLC u~iQ U~Ul.r~, 

<l!lC,U <nl!LlCti\ aa <n,C<l<n. dtnl! <l!lC,U lNU 
lNU <l!,C<KN u"c,a CU<n<la, l!C{Q N<N NO ,K<,Ul 

Z) C<lCL,a CUlL C<L,Cl! (n N,ca (l c,a aa, ac,LlU CN<i\L CLL<i\,a <l\ti\lU 
ln(l\lll ll!l! <1n,l{lL aa l!C<C,LlU 

T) LlC<n,a CN<l! CLL<i\,a ,aa 1n,C<l<n1 ccd LC,<nlU,l!a • CLLL C<< 
l!UL<i\< C(C"U l!C<Q) 

caa (C<ti\lQ ti\C,Kl\l NU l!LC,ti\l! caL,Cl! NULU Nl Nl<, ti\l!C<lCL caL,Cl! 
AI) ,1nca LlC<n,a <nN,ca e<1n<a,a NU aa, l!C<C,LlU l!Cl.Lti\,a "< l!U"ClU 

aa, l!C<C,LlU 1n< <dlUlU,l!a· C{l{(i\l! ll! l!lN I\CLL! G<,<,U 
III) l!CTlCL,a N,ca <GLaa <n<N ,Ctl NU aa l!CTC,LlU Nl <n,<n<CTl NU 

C<l!<dlUlU aa, ac,Ll! NU l!aa,a l!N<l! <CTL,ClU 
II) CC<<' CTlCL,a dC<l{lCN,a <n< C<lKL,a lti\,UU,a <nU"c,a caa Cl.Lti\,a <CtlU 

l!C<l.,ClU CL, <lClU tl!,UL <l\tnlU tl!l l{ad,a 
aa,o (<Ll(CTL! aa, <nCL) l<I\C<lL 1n< C<lC,L, l!C<L,Cl! <n< 

a~cL,a Cl!l° LNl, <K"l c, l{ad,a <l!,LL<n <l!,Lti\Q <KlLL 
I) C<lCL,a CLL<i\,a <l!,Lti\Q <CC"U aa ac,LlU CC<L,ClU <nCL!l ,<n ClCUlU aa 

t· L,t?.l0 t44, at,LlLC O~UL,lLC tt"LL 

<LL,<nlU N<l 
<anL CT<nLL, aa<n<l! CC<< aa, ac,LlU (LNl <I{,<) ll!l ,acu l{ad,a <n<N ,K"Ul 

Z) l!C<L,ClU ac,clU CN(LQ,CdU "< l!CCQlt.r,l!l aaa, ac,uu· L!l l!lC,Ul <nl!l C<lCClLr 
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o,nn,iv1 nrnno n·pJn .n1n1p,, o,nn,iv1 o,,~nn n1,Jn ,,., o,,01n nn,Jn ,on .M 

o,n~,, n1n,1on nn,Jn nno1!) n1n,1on n1),1n .onJ nJnn il)'N ??J 111J o,1n10, 
nn,Jn on ,iv nnnn 

. 9% -, 7% VJ nrPJn ,,., o,,01nil ,n1pnil onil1 il)'1nil on ,,w,iv ,,J 111J .:i 

1,nnn p,n il1'Jnil ,onJ n1N1? 0,01) 1J'!)?1 iliv'J1il 1y1nJ onil nN o,n,ivn n1n1p?il 

o,nn,ivil )N 0'1~1nil ,iv ??)Jil iliv'J1il 

Oil?iv o,nn,ivil )N 0'1~)nil llN ll)ivy, 0'?1J' il1'Jn ,on l))Jll) o,powiv 0'jJ!)0 J 
')'YJ 1llP 0")'\JjJ1\JN? 

iliJOYil ,,., o,:inn'l' il1'Jnil ,on llN p,o, 1N n,n!)il' ?D' il1'Jn ,on 11)Jll • , 

1P!)N 11)Jll1 on n1nJ1) 11Dn :nn,Jn ,on 11)Jll 'l10 ')iv iv, ,,JJ • ;, 

ll)nJ)) jJOY? il'illl N?iv 0')N)1 Oil 1ivNJ on ll)nJ)) ))Dll) 0'jJ01Y 0'jJ!)O (I 

,?,JJ .0)1\J)'N)) ,,iv, 1))'1) 0'1J)nil )1jJ) iln,Jiv )))Jll lljJ'DO 'ilH .il)'1n) on 

11Y'il ,,., nDnnonil )1)Jll ll1Y~il ;,y n1:synn ny1 nnn 1n01!)' N? ll1)'1n 
on n1nJ1) 

)iln ilnJ jJ1 )N Oil'lln,Jn 'J llN 0'))1Nn Oil 1ivNJ )P!)N ))Dll) 0'jJ0)Y O'jJ!)O (II 

ll1'il' il\J1)1 1nP 1n,iln ill l1on 11)Jll .nn,Jn ,onn nn10!) nn,JnJ 

)P!)N ll)Y~il '"' ll)~ynn llY1 nnn ll))'1nil )n01!)' ''JJ . on ll)nJ)) )))Jlln 1llP 

: 1Y1)l ilJ~Y) j7tn 
0''0t.l'lJ i'lJ!>M .r,,i:i;, r,1~iN1 ,Mi'lJ' ,'l' t,t.3;, t1lt.lM!1 0,,,,l 0l'M r,,pt,)' r,1,,)'!> 1')!1 ill'1t.l ''Ot.l :ll'1 
,,n,;, i'lJ;,il 0M 1,,!>M ,1n, 0,,1,, 0'1't.lil .,,,,!) t,t,3!1 !1"n ll'M ,,M,'l''il i''Ol'il 0M 1,,!>M 1,"1' 1,M 

.ill'1~!1 0,,~1, r,1,t:1 1M "l"!>!1 ,,,nt,t.l ,t.lt,!1 ll''l''iil ,l':i ,'l' 'l'lt.l''l'il Mlii ill'1t.l 0)' i''Ol'il ,'l' 

''Ot.l . 1;,,'l' "l!>''lJil 01nr,:i ;,t,3,;, 0'v'!>t.l'l' 0,;,t,l' ,l' 0''0t.l n1,,"t.l n1,11) 0,,l' ilt.3'1 r,u,,~;, r,,:i,t.l 
0,,11) Ul!>''lJ 't.llnri lM ,1r,,;,t,)' r,1,,l'!>' ,l' 0,,"1t.lr, 1,M 0'1't.l ,'l' ,n1,:i n,,'lJ;, )l'Oil 0;, ;,t,3,;, 

,r,,11,~ 1u,ri'lJ ,,ri,, .0,inM 0"!>1,n 0,t,,t,:i1 1"1,:i 0,nn, ,1"1,:i 0,,1:i;,r, ,l' 0''0t.l 0'''"t.l 0,,nM 

,1,r, il'il''lJ ,nM ,u,r, ,,'lJnM lM , 1,M 0"!>1,n 0''0t.l ,'l' n1:in J'1l''lt.l!1 '!1'"i'!>M ;,,;,, M, r,t,3,;, ''O~ ,'lJ 
. 0''0t.lil 0,'lJt.l ,'lJ 1't11!1 ''0l!1 

011nN 010D1 1011) ,y 010D ,ilDJJil 10D: nPj7DY n11111Y9 ,y 

,ilO)Jil ,on 1,N o,on .n1,poy n1,1~ny!) ,,., 1iliv?J l10n 0,1,iv, o,on n1,,\Jn ll1)'1nil ?J oynJ .1 
o,1nN1 1,n, poy ,on 11\J11J 0,,1:ipn ,,., o,on ,10) ilOJJil ,,., 0,001:inn 11'J'l ,on 

;,y nn''l'' N?N n1n1p?il ,,., o,,01n n,poy n1,,y!) ,,., o,on ,nn,Jn ,on 1nJ N?iv .2 
ll'1)il ll)~1N OY ,N1iv, ,iv onil ll)nN, O)'N 1,N il)'1n ,on ,on,11!) ilO)Jil ,on )nJ N?iv .3 

()"illN) 1'1111)) ,ID0)11~ .N 111© 



1JP ,nN ')nn P')P1 a,,~p nP1J, ,D'\?)\?n ,on,non a,'.Jno ;,y 11''l-''l n1p,)Yn'l-' nn:in'l-' ,'l-'nN .4 
'.Jno:i 'l-'nn'l-'n 11''l-''li1 '.JYJ'l-' 01'l-'n p, 1'.:>1 ,i1)'1nJ on nmJ1) 1i1? 'l-'''l-' nn:in n'.J nDH'l-' n1onnnn'.J 

.i1)'1nJ ,nN ''l-'mn oJn 1N a,,~,,;, nDn ,D)\?nJ ,,,nonn 

a,'.Jno:i1 1'.J'l-' 11~ni1 \?)\?nJ 'l-'nn'l-'il? 1'.J'l-' n,)p,1nNi1 n:ii1 ;n:in'.J ,,nn '?Nl'l-'' poy :1i~)l1 
n'l-'nn'l-'n n:ii1 i1,Jni1 .n,'.JN,'l-''i1 n,:in'.J nn'.J'l-'n n:ii1 n,:inn .)?'l-' on,nonn 

n1),1n l'l-'YJ n,~nn N'il'l-' a,,~1ni1 nN n1J1n1 mn'.Jnp on,:i i1?'l-' 11~ni1 n1;,1yn:i \?)\?nJ 

n,1:ii1 n1~,N ,:in,:i 

noDi1 on:i n:inn n,nn N'i1 ,n:li1 n,:in'.J n,'.JN,'l-''i1 n,:inn i1)n)'l-' ,n,;,n '.J'.Jn .N 

1i1J'l-' nnnN n1),1n:i i1,:inn ?'l-' n,,,n nmJ)) 11Y'il'l-' pnn ,1Jn i1,n, .mn'.J11p on,:i 

n:inn N.~m'i1? n,:innn Y1)n'.J '1J n i1'i1' N? on1noni1 \?)\?nJ 
1'.JN n1),1n:i on:i 

n1;,,yn pn a,on:i n:inn'l-' ,n ?NJ nPn'.J i1'1'l-'Y n,'.JN,'l-''il n,:inn ?N n1onnnni1 .:i 

\?)\?n:i a,,~1nn a,,Jn) 1i1J'l-' n1),1nn l'l-'YJ n,poy 

nnnNi1 n1),1n:i1 i1)''';,np on,:i ilODi1 on:i n:inn nvn, il'1'l-'Y n,,N,'l-''il n,:inn J 

on:i n:inn il)'N ON) ,;,,1n i10Di1 on 'J,1~, nn:in n1~1NJ ,ynp 101n1 n, pN ON 1,,nN 
,,,,n ilO)Ji1 

'l-'11'il? ')'l-'Y O)'l-''lil ,nN, DY n,poy n1;,,yn 1')J a,on, O'l-'l'il? O''l-'11) O)'N D'POY ,??JJ .s 
n1n1pn:i N:i1nn il)'1nil ,,J,n ,~N 01'l-'n1 ,J'l-' ,on ,nn,Jn on ';,y 11,,:i 1)ny N)N .o,1nN a,J,~';, 

;n ,nm:i a,1nN 

m,i1';, on1'lJY ;,';,,\?n i1)'1n'l-' n,poy n1;,,yn pn a,on ,poy;, ?'l-' ,,,,nn ilODilil on nnn J)'l-'m:i . 7 
vn on nPnn :i1'l-'m ny:i 'D')? nnN m,,n, o,:inn'lJ o,on '.J'.JJ 111:i ,nN, oy .'1J')' 

nnnN n1),1n:i n,poy n1,,yn 

(Transfer Price Agreements) nnJYi1 ,mnn ,nJOil .8 
,on nN n,nnn'.J ?)J' 1no1n ilnn1n ?'l-' 11nnn ,pnn:i 1nn)n JD'i1 no1)n n,:iyn ,mnn .N 

)\?) ilODil ;,y a,oonni1 11'J'ti1 ,on1 m,,n;, noDnn 

1Dn:i a,;,npn pn a,oni1 nN n>nni1'.J ,,J i11JYi1 ,mnn ,nJoi1:i i1'i1' N?'l-' pnn ,nN, oy .J 

';,';,JJ) ,,n,1on ilO)Jil on 11)Jn Y1)n';, ,,J 1,N a,on:i 1nP1 ,nP n1'l-'nn'l-'n n1),1n (I 
m,,n;, ~mn a,n,)o oy nnJYi1 ,mnn ,nJOi1J 'l-'1n''l-' ,,,_ ;,y on nnnnn Y1)n'.J '1J ilt 

1n'.J'l-' o,n,)o'.J 1n'.J,'l-''l-' n,:i,,1 n1J)? nn,nn P'N nnnN n1),1n (II 
:,y )N )\?1,J a,'.Jnpn ;,y a,on ~p1n'.J 10,Dil oop\?1 'PND)p , Pi11N , ,n,l P) 2002 ,Nn (III 
iJDil m,y ))J))J m,,:,nn ilOJJil ?Y )N m,,Jnn ilO)Jil ?Y D'?\.J)n )?N D'OD . )\.J)jJ o,n)n 

()"i11N) l'l 111)1 ,IDOJl1!> .H 111© 



0,i~N~ 
11l'1U ''OU ,~ 

0"UlpU 0''0~1 
~-------------~ =-----=---~ 
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.poy'-; n1o)p1 n,J,, n£io1nJ ,1,n 450,000 10:i 
100%-J nN"'' 50%-J ~n1"' ilJ nn il")"' ilt>,nil 
1,"' n1£in1"'i1 '"' n,D"'nn ,on, nP,nN 

. 1n'-;)"' N'-;"' 

,o,,;,l~ ,O'l'~l ,l"l~ ,,~~ ... 11 

Ol'N~ ,0,1,pnn ,,~~,, o,nn,~ 
,~,~'~' n,~n~ ,N~' o,,tu~ ,~ ''"';,~ ,,~, n,,,~~ ,n,,,,~ 

iil'1~i1 n~,~ lii , ,~,,~ N,, 
n,l,1~11 .n,~,p~11 ;,~,~ 111 
n,",n;, n,~,,p o,n~, n,~~,n~ 
p~~;, ,~~, n,~n;, nN n,,,"~11 
11 • 111~ ,,N 0,1,pnn ,,~~ ,~ 
nn,ynil nnnN nn, n1Nnln 11y l'~il, '"'£IN 
,o,onil 01nn:i 11Dn1 n1y11n '"' 1nn,"'n '-;y 
J11il,NJ o,poy .n,n1pnil iln,:11 il)'lnil nn,:i 
il)'lnil nn,:i 1il on 11Dn '"' n1:i,"'nJ 

o,,N,"''il on,1nnn1 ,n,n1pnn nn,:i 1il 
nnnnJ 11ny'-; ,,J n1n£1 N'-; Yl' ,,y:i n1,il, 

0,n,n!)~ 0l'N 11,~)'11 ,,,n~ ,~,t,,i 
,~,, n,,,~n ~,, nN 

n,:iyn ,,,nn ,n"'n o"'nn ,,1N ,:ipnn 
'-;1J, J11il,NJ n:i-n,:in, n,,N,"'' pJ 
,10,nJ nn1"'pn nPn1nnil n1,YJil '-;J nN 11n£i, 
'lJ )'-;N IJ'ilOilJ pN '-;'-;J 111J"' N'-;N .J11iliNJ 
n1),1n .no)JilJ o,onn nN nm£in, 
o,"',n o,p1n n1pp1nn 1n1 ,nNt nw1P J11n,N 
11nnn n,JYn '"'NJ nP1Jn o,,~p"' 
nPnnil nN pt>1,n, p'-;on )N n,n£in ~pn 

. ilU)Jnn on omnJ 

(June 15, 2006) 

-)"illN) D10Dil 
ilJ 11Dil nDl) 

-n 1Dlj7Dil ilY)l)I 
)7 nDl~n7 D11 1Nl 

J11i11N'-; pJ1\J on'-;N,"'' o,puy , 11 
o,onn o,on, nN 1'Jn'-; M 

on n)nN"' IJ'YlP O)'N IJ)Jj on'-;Ni"'' 0'j,'0Y 
'-;y n,n ilPN J11n1N'-; '-;Ni"'' PJ ilO)Jiln 
il,,Jn ))\Jl)'"'11 ,n1),1nn n1,,t>n"' o,onn 

, 1J JPY .J11il,NJ nnn£in n1,,,yil '£i'-;N1 
)N ,on nPnn, ,111:s, N'"' on~Y nN 

pJ)\Jil n1'-;y nN 111~, N'"' o,,,,ln on"' 
.on,n1n1p,, o,y,:sn 

1n,J p1Jni1'-; on'-;Nl"'' p£io )'N 
1£1"''-;1 n,n1pnn iln1J1 il)'lnil nn1J o,on, n1,,y, 
.n,,Dil nN) IJil'l:S)n nPNlJ nN 

n,~,r,~11 11~,~, f1l'1~f1 n~,~ 0,i,~ 
n,,~,, n,~,N~ 

?Y o,on ,ilODil ,on n1,,Dn :i11 n1NJ n1),1nn 
, vm,v ,on ,m,,Jn ,on , 11'J'l ,on , mn:i a,,npn 

1'?N a,on . o,1nN 1 o,om n,Dvn ,on 
nn,:i nmJil on nnn ))'N'l' ~N ,nPnn nn:in, 11:s,, 
nmJil ,on m,,Dn m1nN m),,n ,,"'n'? 1J .n,'?11£1;, 
1nN ,:in p, 1n:i v,v nP1£in1v1 n11 YJ nn:in '?Y 
n1'1'l'' - (Single Member Limited Liabilty Company) 
m,1v, 1n:i ilNn 1N 1nn o'?ynn ,.,,,£in nmJilil onv 
.1nPn ?1£1'\JJ 111:s ,.,:i nJ1Ynil 111 nn:i1y;, 

,o,,il)n ,1")Y ''YJ ,lJ '-;y ~01) 
n1:in:i 1N"'' 10,1,p£in '?YJ'1 
puy ?Y 1,t>1n"' 1w1 n11J"'n ,n11,:,n ,on , "')n'"'' 
.n,n1pnn nn,J 1n n),1nn nn1J 1il , 1n,1"' N?1 
n1t>?nn n1J11p o,ny, n1nu1£in J11i11N n1),1n 
o,1,p£in '?YJ ?Y pOYil ,un, nnnn nN n1,,t>nn 
n)'ln nnu1£1 2006 ''1£1NJ ,,"'n' lJ .1nJ )?N 
il\J?nn '?YJ ))")Y"' n1t>,nn ,n"' p11,-1,) 
on, n1:inn nN puy ?YJ ?Y il?'Dn nnN 

(l"illN) 1'1111)1 ,IDOJl1!> .H 111© 



n11p,:i, ilJn>'il n1tJDil np,nn i,, il)'1D ?JJ 
n1p,nn '1'J .il)'1D? ~1nn o,poy ?'ll 

?'ll OY.)il nnn nN O)'ll? nDDOil )?N 
y:i1n 11i,n i,, il)'1D ?J? , 1J ?Y io1) .on1y) 
,i, o~'llnil ,nJJ 1il ,o,poy ynn, p1nil ,,,J 
n1n1i, nN inN, '1J ,n1nN il)'1D ?JJ 1il m,1nil 
T'l'Dil? 1nJnni, poy ,1J 01i,n .ilODilil np,nn 
nPn,,nniln ,n, 1)'N J11il,NJ ,1y~, 

.il)'1D? )?\lj ODil 

l1l!>n 
il)'1Dil nn,J onil nPnnn n,n~il, ,n, 11)Jn 
Y)D'il' ,'ll~N o,n,1on o,1pnJ .n,n1pnil iln1J1 
?J ilJ il'iln N?'ll 1:, ,il)'1DJ on n1nJ1) n,,~,n 
1i,n on n1n:,1) i,,i, 01pnJ , p~1,n, . on nnn 
,'ll~N ,iln,1i, 010 onil nnn 1N ,~on 
nn,1 nN'll? ,n, onil o,i,n ,i, ')1~'nil ~YPil'll 
p1 OY.)il O?'ll' P~ ?Y1 ,il)'1Y.)il DY OJOil ?Y 

.1,i, onil nnnn p,n 

nN 1N n10Dilil nN o~n~, ,'ll~N nnnN nn,on 
,il)'1D iln1NJ ,10,n, 1onJ o,,npnil 
pN'll ;,poy il,,:,n:i n1N1? ,'ll~N o,1nN onpnJ1 
,:i . i,1n,i, on1 nn,:,n on nnon, nn1N n1on, 
nu1i, nP1)D1tilJ1 nPYJJ nnn:, 1??il n1'll'lil 
o,on,1 J"il7N ?'ll o,,,,,~n o,on, nn?)il 1,Nn 

.?N1'll'J 0'?\J)Y.)il 

, . . . . ...... . . : . ' . ' ... . .- : ': :·. 

o,,npn ?Y on oopo il?'Dil 2006 'NDJ ,,i,n, 1J 
OD) )\))1J o,,npn;, ?Y )'il)N ?'ll OY.)il 0) .)\J)7'.l 
?'ll 1\.?nJ o,,npn ?Y onil .2006 n)'l'J ip1n, 
,i, onil1 ,2oos n)'l'J ip1n, OD) ,po)p n),1n 
n)'l'J ip1n, OD) 1onJ o,,npn ?Y ,n1l 1') n)nn 
?'ll ?Y o,,01n 1,N o,oni, 1nNn .2002 
Q)J\ljnY.) ,,:i 111:i ,)\)) n)ODilil ?Y 
)1JY.))\lj pJ)\Jil ?'ll nP)?Yil nN nD)? ,,:i 

1n,1i,i, )il'll?J nnnN n1N~1il ,i, 1N 
1mnn n,JYil ,n:,o;, ,P 1n:, .nnnN nJ-nn:in, 1N 
o,,,oni, i,m,i, ,on1 nn,:,n ,on ?Y o,y,~i,n 

.J"il1N ,:in1:i 01~,i, nn1nn ,~,N 

nu,,~:, t,!),,N:i 'lU)lt.l 
il)'1DJ n1Y'JPJ 0,1,nnn o,on ,n,i,n 
m,1n, on o,i,, nnNJ o,ny, o,p~p~n 
nN 1PJ? il)'1Y.)il ?J)n O)Y.)N ON Q)il)n Oil . H 
n11p,J 1,y,n pN o,n10:i 
n)Y)\J N'il\lj OY.)il nN nnl? j1))1Y.)il ?J)n HJ 

.n, 

o,pt,~tt pi)t, ,,, ,,,~,, 
11l'1~ ,t,~, rn~n~ nNtt, o,,,,, 
,,,!lN111l'1~~ 11,,~p n~,n, ,,~ o~ 
'11tt,, 11~,~p ,,~,,,, 011, l'N ON 

11 .~1111iN~ 
nnnJ nN'll? 0,,1:,, p~o ?J? ?Yn 1n:i 
1,,~N1 il)'1DJ ;,ynp n:i1nJ ,,:i il)'1D ,on, 
.J11i17NJ )jl\lj?J ilYnp n:i1nJ Oil? PN DN 

o,yn~)Y.) 0'J1 0'1t D'POY pi, ,ilJ)'lln H il1)p) 
ON Ol ,il))1Y.)il nn,J ')0)Y.)? Q)))n) Dil'll n)?l? 
. Oil'?Y o,,n D"?11~il ilO)Jilil '0Y.) 
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TI-IEJERUSALEM POST 
(February 15, 2006) 

JJ )N O)))j))n )N)J\J ,nn)JY.) 'V'N ON ,nNt DY 
))'VY lJ)Y.)il , tm )Jl)::!J il))1Y.)) tJ)J) lnN ))::!) 

,ilD illj)Y.)] .ml''V )tJY.)) ill)JY.) )tJY.) m:n, 'Vl1)il) 

mnN'V Jnn N::!Y.)'il' '.,1'.,y 1Jmil 
il?D' nYJ Uil tJY.)il n1Jn . P mmp'.,Y.) ilJU il'il 

. '1Y.)J il?11l nPil? 

N)il) tJY.) mnJ)) lJ)Y.)) PN ON )))!)N ,11>') nNt 

nNt JJJ mmp,il ,ill'JY.) 'VY.) mJl? 'Vl1J 1)'N 
.ilj)VYil '.,y O>1,nN O>tJY.) DJ'VJ 'Vl1'il? O>J)JY 

mp,il '"' mJ>nJY.) n,JpnY.)il 1\J) ilN::!mil o,n,y'., 
\!Jl1J il'il'll n, ilm tJY.) n'.,'.,D m,y N'il 

.tJY.) 'Jl1~, mnJ1J 1Jrn, iln"il 1J'N 

'JYJ o>ptJY ))"i71 ,')'llil l)tJil DY Q))Y.))il o>poy 
O>\!Jj)JY.) 1il)>1Y.)J O>lnN O>l>::!) )N O'1J)Y 1\!JDl 

1::1mil nn>JY.) >J nn\!JNY.)il mp>o!l o,n,y, 
.O>1nN O)JY.))n tJY.) 'l\J\!JY.)J )N tJY.)Y.) l)\J!)J nPNJt 

l'V!lN n1Jnp o,n,y,1 11'!lN '!l' tJY.) 11Dn 1m 

. 111')il PVYil nN mm, )JJY.) nNt m'VYJ 

1uJnY.) ,m, 'J'\JP!lN nPilJ JD' lP!lN '!l' 11JJn 
. 'l'Jnil '.,y1 1Jmil '.,y ,n 11\J!lil\!J 11PJY.) tJY.) mnJ1) 

, n 11Dn n\J''ll' ilm n 1J, np!ltJY.) ,u,,,N m,1Y.) 

JJ>p 1'V nn>lJJ O'11\!Jj)il D'l::!)Y.) J'V lJ)Y.)\!JJ 

)N 'N)!ll 11'::!J ilJN O>1::1m ))!)J )'1 po!l 
Q)J)Y.)) tJY.) 'l)Y''V Dil'JY Q)J\J)Y.) p'.,) o>Jmn 

.il]lilJ 

')")YJ \J!l'l/Y.)il n>J 2005 l]Y.)::11] , l!l)N )n)NJ 
'.,y tJY.) nJm il?n N) )J ptJ!l plP P) )\!) ))tJ)Y.) 

nn>'V'V P'\JVJ!lY.) 11!lJ\J ,v,\JlJ 

ilN'Jil il1]J H il\J?nil . Pmmp'.,'., jJ!ltJY.) \!JNlY.) 
.1J'.,J nnN ilJ'1Y.)J 1,n 170,000 ?\!J tJY.)J lDV>n'., 

: 2006-) 77~ 
fl]Jn 

ili717DN 7~ 

N)::!" ,2005 ?'V O>JWNlil O>\!J11nil 11 1JilY.), 

n>1Jil m::11N? ?Nl'll' '"' nnmvil .J. 
D''VlY.) O)Y.)N ilNl) m O)JtJ .1?1111N>J>Y.) 14.2-J 
,m, il]lil m'VY? o>J)J) o>JNl\!J' o>ptJY 1N ,1NY.) 

m>1Y.)il >om onmpY.)il o>tJY.)il '"' il!l'PY 1Dn, >1J 
'"' nPnnnnil n,D, nN l!l'V? pJ1 
Q)'l)J)l D'lJ)Y.) J\!J om>nJY.) .Dil'l::!)Y.) 
mN::1m HJ'V i71)JY.) JJ) ,Oil))\!) )N O')j7'1Y.)N 
.O"Y.))j7Y.)il O)tJY.)i7) il)'1Y.)il )tJY.) m,n]Y.) nPl\!J!lN 

O>tJY.)) \!J)Y.)>\!J >VY.)) ill>JY.) >VY.) o>'.,'.,)J ilJN D'tJY.) 

?'V il\!J>Jl) ill>JY.) ?Y O>J\J)Y.)\!J O>1,nN O'11>''\!J] 
,,,11!lil iltJJJilil tJY.)Y.) il))\!JJ .(o>nn>'V) O>1::1m 
O>J)J) DJ>N 'lJ)Y.)>\!J >om O"Y.))j7Y.) O>tJY.) ,i7J>1Y.) >tJY.) 

.n'l]il m::11N) )Nl\!J' PJ tJY.)il nmN nlltJY.)J 

mmp,'V 1,nY.)il nN m?Yil? P'!l' 
11 m 11\J .9% >1J 1Y D?\!J? onpvy 
'l))Y.))\!) )tJY.)) nn>JY.) tJY.) lUJn? nPl\Jl\JtJN] 

.D")P'lY.)N 

D'lJ)Y.)\!J )?N :O>JNl'V' D'jJVY 'l1V ')'V ?Y 1J'Vn 
lJ)) l''ll' 1)))1 mY::!Y.)NJ )N \J)l\J))N] nnmv 

Oil lilJ'V m)>1Y.)J n>P!l mnJU Oil) )'N 
Q)tJJ) mY::!Y.)NJ n>P!l mnJU OilJ 'V''V ))N) 

nJ1Ym m,il, ilJ'l::! 1D'V mnJu .nn>JY.) 'V'N 1N 
.il))1Y.) )!)) 

U"i71 I l)'l'Nlil ))Vil DY Q))Y.))il o>ptJYil 
'.,y D''l/11) D))N ,il))1Y.)J n>P!l mnJU Oil) PN\!J 

O>n11'\!Jil )N O'1::!)Y.)il '.,y ill'JY.) 'VY.) mJl? J)l '!l 
'V' )] 'V O)jJY.)il np,1J , H ilJ 'VY.) . O'1J)Y.) Dil\!J 

J\!J n,J 1pm iln'J'll ill)::! N'il tJY.) mnJu 1Jm? 
. tJY.) 11JJn 
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i1)'1n ,un ?'lJ o,1nN o,nnp 
?'lJ 0'7J)Y.)) 0''lJJ)1'lJ 1NJY.) 
o,un, ony1 nn, nn,p1p 
, ~7Ni1 ,:in1:i 1?\J1il'lJ 1'Yp1pn nn:iy;, vn 0,:11;, 
nn:in ,nP1!ln1'l' , - ?J1 

- n)JY.)NJ n1J1p1 Limited Liability Companies 
i1)'1Y.)i1 ?'lJ) i1tJ)Ji1 )tJY.) 'lJ11'i1? 
0'J'7.:S 0"\J1!) 0) 1Dn? 0'J'1.:S) 
ilP'tJ!lJ 1J ,;,J,1n;, ,un nN i11'!lPJ pJn? 
n1'i1? ?)J) Q)JN1'lJ' )H jl)!)J i1)17nN? jlr.)tJ1)!)'lJ 

nn'l'Nil'lJ nnn, p1P Pn y:ip J'lJ)n 
.n,,:i;, n1.:s1N:i n,Jnt n1nJ1J? on1N 

":z'i~~, • . > • • • • • • .., • • ' ·.. - :.,, ·,. 

• ' . ' 

?'lJ 11'?Yi1 \J!l'l'nil n,:i 1:in.:s1:i ,n!ltJ)J ;,nlnJ 
N'il 11!l?\J n1n,'l' ,n,'l' 'J 1:iu ,,1u,n nJ,1n 
71\J!l? n,NJt il'J)!l?\J 11,.:s n1,Jn 'J1 n,J1.:s, n1,,y!) 
.11.:s,,, ;,p,JYn ;,J,1ni1'l' n11,Jn unn 

il"J'lJ? nnN ;,J,1nn ilJ1'lJ o,nn,'lJ1 o,1.:s1n ,1u,n 
1:iJ'lJ '!lJ ,;,J,1n ;,n1NJ 1?'!lN o,n,y,1 

.'lJN7n n1:i1nJ J'l'nn n1JJ1n:i ?1!l'\JJ 

nn,Jn un il?'\Jn tJ\JtJV.:stJn 2006 ~1n:i 31 1Y 
?Y n1n1p,, nunJ'lJ 'lJN7n nn1nJ n1JJ1n ?Y 
n7tJY.)) ilD)n iln)N 1'lJNJ NJ 1N ,PtJ'1 'J) 
tJY.)J 1J'1n' ?'1!lNJ 1-Y.) ?JN .n,)11\Jj)?N i11).:SJ 
nJ,1n . )?N i1D1n ,,.:s1n ?J tJ\JtJV .:sun:i 
n1JJ1n ?'lJ nn,Jn;, ?J ?Y un il?'\Jil ;,,n,,tJJ!l 
n11.:s:i ,1,n ,n,:i 1!l1NJ ,'l'N7n nn1nJ J'lJnn 

. i11'tJY.)i1 

'lJN7n nn1nJ n1D1n ?'lJ 
, ~7Nil ,:in1:i o,nnp il'JJ?'OJ!lJ 1 tJ\JtJ1'.:stJnJ 
;,11.:sJ n1JJ1n on:i :inn, nD''l'nn nnnN n1J,1n1 
pnn ,il?N n1J,1nJ .;,1,on;, n\J''lJ? ,m1'V 
n??Dil n1,y;, nN n,n!lil? 1?JP o,1J1nn'V 
n,,on:i n1D1nn nN 110n, on,n1n1p,, 

.n,Jn\Jp,N 
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@J.11. H" GLICaal' ftlll L,I (NLL!0t) 

aGd,o' lNUL,a 4N LL~l NlUQ' 
~ClULl N"40 4NUL ~4dlUlU' 

L!UlL,a' L,C,LCL,a' ll!OUNlU ~CL 
aa11 ~cNaf\l{lUl l{ad,a CLL~,a 4aGd 4aL,ClU 
l!C{L,CL! cc,l LClii 4N CUC(( wl 11aa iiN,Cl 
G~,<ldU aGJ\d;,lU caL,CL!' lNU lt(lL

1 
LL,iilu 

CUC{lLL! 4U,UL iiall{(d 41{ad 4cw4 
aa,o I{< wccaw lt(~ ({LL cal' aa ((4 wiicL' laa,a 
ac,LlU1 aa 1n,cnii' aa t(~ L!/{CLU CL~11l lCLlOL!)' 
Cl<~,o c,l w,uL aa,a 1{4 t(adNlU (4Ll(C{L! aa 
,~co anll aa, aL,cw laa,a adla"a· aa,a N4W 

QI.ti 

~N 
aa, waL,cw lwaa,o wadla"a iiwt(ad 

l.!lN 11NLO NUUx,11 ii~ ((ad ,cl< <W,a1'N u"c 
L!C<rllll!1 lC< a, iiwaL,CL! dl Ct(U c, 
lrllll!GldU)' ,uLw acL' L!inll!G wu clin N, 
GLL<, (<Ll(al! UCLlU Ct(,LCll QlCC< (J11) 
Nl c,inl,ll! indlGll.C <1'lLC, aa L!CCOL! 
11C<lOL dCt(11 CNL1'll! L!CL,LC lt(ad,o inN,CO cuinc,a 
Cll.! t{Od,a in<t(C"l aa L!L!CCOL! L!GLL<, N,l 
u"c,o aa, aL,cw laa,o adla"a· 
c~ l.!t\Od,a CNL1'll.C L!CL,l! t(inl"O <Wdl! 

a,i 
CNL~ll! L!CL,LC' 
rll~ aa, waL,cw ll!aa,o wadla"o 
Gld ll! L!lN QClN ~11aw' 11C<L!11' 11L!,Cl11 l11al!,11 
~l.!rllG,t{ t(< CGU L!C<C,Lll.C ii< ((ad· 
~dlUll!,l rll< ((ad C-%L t(L %6 l<G,cL' 

<W(L,< ca,inL,l NLC uau,L inC<in<a,o 
e<l.!aa L!GLL<,' aa, waL,cl! lwaa,o wadla"a 
L!C<dla,,a <W,ll! QNL' lNCl' CinlCL! 
UGLL<,,a· a~c iw a~t(L' iicl aa, waL,cl! lwaa,o 
L!aa,a L!N<L! ,ll!L CL,L aucnl in< aa, L!L!CCOL! 
l!C<L,CL! ll.!aa,a L!adla"o GUll.C d.l/{ll.!

1 
ll.CCCll 

l!L!CCOL! L!GLL<( <t(lCTLC lNl.!
1 

LL,inll.C,L!O in< aa, 

C 
l!Cld.C ,lL/{ c, t(<,l <LCLC Lt(L.Cl <LL,inll.C aa 
< t\Od ,inLN<, inQlCL CNL~ll! 

1ao,o cNLLJ"c 
UtlN ~ao1 aL1(lJ 

in< L!t(ad· 
Ct(C"l L!L!LC"UOll! <aC,Lll.C in< 
C(Linl,ll! aa aL,Cl!,ll.C CCULll.C Ga,dll! QLNin (Ll<,Ct) 
t(ad,a <,well! a,uul ainat(lLC, ,dc<l 
L!CLN,ll! in< N, <CL' 

au"c,a caa,a' NL! 
<GC\lL caa, ac,LL! Nl <ainC\L, aa 

lOGd,a c, inl.!O 
<in<lC\ CUCll! aa L!QC,LL!' lNL! l/{lL' 

ClCUll! G,hl!' cdLL! L!ClCUll! L!G,hl! L!,N NULC 
<(ClU aa, ac,Lll! caL,Cll! inCL!l ,in 

aa, L!aL,cl.! ll.!aa,a wadla"a· <Ll(aw' t(ad,a 
<aLCL! L!Ql<' LCCCll aa ,cl< NU UCl,ll! 

LtCC~l 

CL!LCNO <Ol( L!aa· 
<inCl.!1 NUL! <Ullin a,L, inClt 
waL,Cll! LllinllC <W(,in LlUll! aa <GUll! NULC 

aLt,i 

aa,o • 
,L!LL! acL' CTUlHL! lLinldlC adla,ll! NULll.C 
c< aL,cl! aC\,<L! aaGL aa, aL,cl! laa,a adlaua· 

~,tli 

r 
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i:,~31, u,,!)1, ll'!lN .~ 
o,1~1n ?'ll nn,Jn ';,y o,';,n nr-PJn 'tJn ,??JJ 

,7'll!:!Ni1 n,,n:1 nr"P'll1 
,nnln? .tJnJ nnnn N?J on,nn,Jn nN lntJ';, 
1N n1!:innJ nn,Jn tJn 'J71~';, 

m,n';, )N 
'71Y''ll 01';,'llnJ npn';, )N nn,Jn 'tJnn 

.o,nn!))tJ tJn 

0,~nn~ 0,pt,~ , ,~nNn n,,~~ n,~,,n N,, 0n,n,,,,~ nN lllt1, 
0')llt,~~ 0,u,,n , n~lli, . t,~~ 
lN n,n,,n, n,,,,~ t,~ ,,,,~, 
0,~n,n lN 0''Nlni 0,3;,nn, n,,,,~ ,t,~~ 0,,,un n,,n, 0"l~~ ,,,~,~ 0,,~n~ 0,~,,n n,,n, lN 

. 0,nnn,~ t,~ 
n1,n';, n1';,1J' n1nNn1n J 'llnn n1D1n , 1w1 nN t 
m')'l'Y 'l'Nln nn1nJ n1)J1n'll 11YJ ,tJnn nn)\J!) 

.tJnJ nnnn n)'i1? 
0'1)\J!) n)'i1? D")'l'Y )))1\Ji,'?N tJJ)!)l'J)N n)Y~l'JNJ 
\Jl'J1)!)J D'))n) ?'ll i1p!:itJN ON 0) tJ)'J)'J 
.tJnJ n:1nn n,nn 11\J'?Pn ''.l) ';,y )N tJ!:i11n 
N?'ll ')'l'Y \))1!) ?'ll U)'PtJ ,o,1nN) i1?N 0'1Pl'JJ 

nnn1n ?'ll 1n1tY n'lll1) p';,1 1nJ nPi1? 
D) 'll11'i1? i1')'l'Y , D'l'J')tJ)'J D'1Pl'JJ) i1)'1l'Ji1 )tJ)'J 
.m,,nn 'tJn nN nn1)'ll1!)? Y)1n m,,nn ?'ll i1P'tJ!) 

1i,,:,~1i ll'!>N .} 
1Jn) D'1!)i1 tJnJ nnnn P'N nn,Jn ,??JJ 
.n1,Jn 111~';, 1nN ptJY ';,J';, 1N 11~" 'J11~';, 11~,1;, 
nn)n';, ,';,n nt ))'!)N'll o,n1\JJ n)m';, n'llp ,nNt 
D'Jl~) Di1'll )N D'\J'1!)J 'll)Y.)''ll i1'l'Y) 1'l'NJ 
)n') p';,n';, 1J!)i1''ll ,n,y )N 11~n n1';,,y!) n1ltJnJ 

n1p,)Yn n1),1nn . '!)1tJi1 1~1nn ?'ll ,,n,1';, 
,lJ'!)? .n))'ll1!)? D?D'll ,D'Jl o,nn 
n1NJt';, Yl1n nP)n~pn nPn)n ';,Jp';, ~,n1n 

.i1?N 

10DI n11 1JD 10D 
D11 Jf717DN ~ID1~ 

n,1Jn n1~1NJ \J1!)''ll ,1nN '!)?N1 n1),1n45 
nn,Jn ';,y nn,Jn 'tJn o,,,\Jn onn1pn 

1ny .o,nn,'ll1 o,1~1n ?'ll nPN)1ynp 
n'll'J1 n1';,y nN )'1'll'nJ o,';,,1)n nn,Jnn 'tJn 
1y o,1pnJ ,p!:itJi1n o,nn,'lln )N o,1~1nn 
';,';,'.) 111'.l 'J ~N .i1ptJYi1 n)?Yn 9% 1Y 7% '1'.) 
'1i1 , p1~n ';,y n';,n i1?N 01';,'lln ';,y n1,1nNn 
nn)';, n,:1,\J1DtJ')'n1N n1,1nN n';,D1n p!)tJi1 ?Y'll 
nPn1pnn ')tJ'ni1 nP1'll1? on1N 1,:1yn';,1 on1N 
n1p, n),n';, i1?1J' i1?N n,'ll,11';, nP~ .i1)'1nn ?'ll1 

.J1 )Y.)l ?)U?) 

nN ,,,~,~~ 0,,,,l~ n,,,,~n ,t,~ 0,n,,,~n lN 0,,~,~n n~,,, n,,~ 
7% ,,, ,~ 0,~, 0,,;,~~ ,p~t,11~ 

.n;,t1~11 n,,~~ 9% .,~ 
tJn,,nn';, ,lJ'!)? 
tJnJ nnnn P'N'll nn,Jn ?NJ nn,Jn';, 
nnJ11nnn Y)n,n';, ,1'll!)Ni1 n1,nJ) 
mNn';, tJn nmn n'll)i1J nJnJn n''.l'D1\JtJ')'n1Ni1 
))'N'll PtJY ,1JJ 1J .')tJ'Y.) nP1'll1 ('!)?N N? ON) 
nn,Jn )'n nn,Jn 'tJn 1,n1n1p';,n nn)';, n,';,~n 
1n~YJ ?D' ,tJnJ nnnn )i1 'J YJpn l'llni1J'll 
Pi1 Pn1n1p';,'ll )')J tJnJ Jnn N~n,n, 

. D?'ll? 0'1)Y.)N 

1Nn ')),n nn,Jn tJn )))Jn ,n,N n)J'tJn 
)??JJ) ,nn1~ )nln ';,Jp';, ,1·J, i1D'll 1u:,n .0,:11 

:n1NJi1 nn)~i1 1n nnN 

"~ n,n~u n,;,~ .N 
'tJn nnJ)';, 'N1nN ptJY ,n,1Jn n)~1N npm '!) ';,y 
n,,,!) nm:,1) PtJYJ 'll' l'l'NJ p1 m,,n ?'ll nn,:,nn 
,1J))I 'll' PtJY? l'l'NJ nnp'.J ')'l'Y'll )!)J ,i1)'1Y.)J 
n:, n1n:,1)n .i1)'1nJ 1nN 1N )'~) 
.1n1N nnl? 1N i1)'1n un Jnn';, 
o,pt,y';, 11,n, P')Yn n, J~n nn11p o,n,y, 

.1''ll' 111'1 'PUY?1 \J)1\J)'NJ 

(l•niN) 1'1 111)1 ,ID0l11D .H 111© 



nD''P'l' nY1? 1)DN iPi1 )N )11' 'N1nNi1 01Ni11 
.J? 01n 101n nnJ1i1 n'l'11) N? .o,on n)Jn 

?n,,~!>Nti tt~ti n!>'~n '11~ 
n1N1? 1'l'!lN ,'N1nN 01N N)i1 01N )J )'Jji)'l' 1nN? 
1, 1nJ,n'l' ,;,Jn o,n,y;, ,poYi1 ,on ;,y 'N1nN 1J 
'l'''l' i111NJ? oni1 n1Jn ?Y 1y1y, nn'l'!lNi1 
1'l'NJ n?DJnn i1J'N oni1 n1Jn ,11y1 nNt .1, 
nnl? poy ?'ll 1J1?'l''J ,1JD i11n, .?1Y!l? ,,n poYi1 

',1,y onJ n1Jnni1 1,nn,Jn ?Y 'l'1D''l'1 i11'Jn ,on 
N?'l' 0,poy ,on )nn n1,i1? 'N1nN onl? 

.)D?)'l' N? 1N )Jl)'l' o,on1 )Jl) 

.11!>'~n11 01S~S 
'l'N1J 'N1nN 01N ?'ll oni1 nP)Jn ?1i1') O'l'? 
nnJl? n1)1\J n1'D')!l nnpJ OO)? 'l'' i1)1'l'N1J1 
i1nJ1i1 ,11y1 nNt .oni1 nP1'l'1? on1JYi11 o,oni1 
''J1i1? n11nN onJ n1Jnn ))'N nn,Jni7 1n i1nJ'l' 

?'l' onn n1Jn 01Jo ?'l' i11''l'' nnn!li7? 
0'1)\J!) 0''l'J)1i7'l' )Jnn ,i7Dl11? 1J .'N1nNi1 

o,1~1ni1 'l10'l' 1N , on 01,'l'nn 
nn,'ll ?'l' nn,Jn? n1J 'lln) nn,Jni7'l' 1N , 11\J!)? 
y1~pn ~nN .on:i n1:inn ))'N'l' ''l'n1n ,n;,J OJ) 1N 
)Jnn'l' nn,Jn n1nt, 1ny;, '1'l'Y o,onn 01nn:i 
?'l' i1))~1 n1Y'J'll? ,)')Jji? ?JP) ODJ n1Jnn ))'N) 
.1i7'll?J on ?'l' n1Jn pN i7?N nn,Jn ?Y'l' ,i7)'1Di7 

i1'1'l'Y'll 1N 1? 'l'''l' 1D~)'J )')1ji jiOY ON 
o,n,y;, , 1Jl) N?'l' o,on plJ on n1:in 1, nPi1? 
onn nP1'l11 nn,1 nN 'l'? 1'l'!lN n1:i 11p 
110i7 ?Y i7)'1Di1 ?'l' )N nPn1pni1 nP\J)J?1i1 
n1o)p ;,y, n1n11p 1'lJ n,:inn 11\J!)J n1Jt?1 
poy, ,,y1n i1tJ'l' 11oi1 .?'\Ji7? 1n')'l' o,1nN 
110i7? .1nNJ 0'N1nNi1 P'l')N?) 
nN i1'l'n? ,,:in o,on, nnn,n ?i1)? 1'1~ i1tJ 

. o,onn ?'ll ,n,nt 

n1~ 1N nPlnN 
'011N7nN 7~ 

j70Yi1~ D1DYJ I'~) 
N7 

,;i,~n;, ''O~ o,,~,,, ,N,nN ;,,;, 01N 0N" 
0'N,nN ,,;, 0,,nN 0'~lN~ ,,.n~,, i1t l'N 
11. in,, 1,,~N 1N i11'~ i1Ji1N~ 0''0~i1 'l' 

,~1Nil np,n>J 1l) ?J!)>Jp . P .N 
.(2005 1J>JJ1)) 10) il>JJ?N l1)'1n ?'ll 

nP1'l'11 n')P'1Y.)Ni1 i1)'1Y.)il'l' 0'0Y.)i7 11un 1') n 
onN1nn i1nJ ,o,,,\.?n nPn1pni1 oni1 
,on onY) n,N o,on .11n1JnNJ n1J1p11 ,onJ 
o,onn (n11J'l'n ,on1 'l'1Y.)''l' ,on ,nn,:,n 
.111)'1ni111J1\.?? o,poy ,,, ;,y on p'l' ,o,1nN 
n1J,1n, ny;, nyn o,onn nN o,n,'l'n 

I 

o,p,tnn o,poyn 0,10n 1nt p1!l l'l'n? 1N 
n1Jnnn 111)'1Y.)i7 .i7Y1? on:i 'l'Dn'l'i1? 
0'1) ))') i11'l'n 'N 'l')) , , 0'ji0)' '?)') 
;,y n1)'ltJ 1JJ1 n,Nn o,onn nN o,n,,on 
onn n,:in 11N D?''l' N?'l' poy .i7?N D'ODJ ))"))' 
ji0Yi1 ?'l' 0''l')N 11? ?)?)' )?'ll 
.i11Jni1 ,on ''l''N )!l1NJ N~n,i1? 
,;,,y;, 1l\.?\J1~nn nnJ?N ?'l' nnt??nn, io1)J ,1J1 
Pi11N '1)'?'N ji11' P) n1)'1n Dl 2005 1?i1DJ 1 I I 

,i1\.?1' ,n)n;,np )1!l~ ,i1\.?10)'Y.) ,i7)N'1)'N , 1'0)1ji0'1 
P'))'J 111\.??ni11D01!l i1')''l1'1 J1)'Y.)1 ,i1D1i7?ji1N 
n11nN 11))1 n1\J?ni1 'J p!lO 1'N .'N1nNi7 01Ni7 
,)Y.)01)!) N? 1N )?Jpnn 'N1nNi7 01Ni1 N'll))l 

? 'NinN 01N 111'~ 
YJP'i1? i1J'1~ 'N1nN N1i1 01N ON i1?N'lli7 

1n') nn), 'l'' ornN'l' 0,11\.?p!)il )'J . 111,)n i11pn, 
n,1J, ,poyn ?'l' n1Nnnn ;,y 01nn, i1N'l'1i1 :n1)n? 
?'l' nPn1,n,, r,p1;,,y!) ,,n,) ,0,1:iw 1\?!)?1 onl? 
,n1Jni1 '1!lO npnnn, nP1nNn nl11 ,poYn 
,y n1,y:i1 no)Ji7 on n1n11 ;,y 01nn, i7N'll1i7 
1n:i'l' n,),1n )J'l'' , 1:,n n,n, . poyn ?'l' nP)tJ 
,,,~ N?? Ol n,n 'N1nNn 01Ni7 ?'l' 1nP1nN 
nJ,1nn nN n1n1, 1n:,11n 1N n~, ,:, n'J1i7? 
nn:,,n l1'l'11) )i7J'l' nu,,n:i '''!lN .o,on o,'l', N?1 
n,1nN n,,,:in poynv n,:,,n, ,, ,n,n,, i7J'1J 
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@LIL H" Gllcaal' ftlLL L,I (NUJ.t:) 

QUUGULCUr 
uai,cu ,ci~ ~utl «~ u~d 
tt4,tlLC QLCM,QlLC LCCtll Q4, 
UCC4U uai,cu ••• «o lMLC' 
~Ut~lLC Q4lf GlLC ~M,tl U"tlLC ta4 
tt,l LCQ~lt,Q l~, t,LC ~~l~Ql 
ua,au ~iuu, td~lLC ~UGULClLC 
td~t uai,tlLC U~ltlLC ~llULC 

UuCll.C caa L!CCQL! in< L!OL,CL!' 
lL,Cd.C ininl<Ol <UCLll.C OQlCGlll f?\N,Cl 

L!inlCll.C LllULC L!C{(C{L! <LUll.C cdinll.C <L!GUl.Clll ct,l 
CL!l.CNOll.C <OClQ L!GLL<( <U(Ol.!

1 
cdLC L!OL,Clll 

dL,al,ll.C in< L!OL,C,ll.C CClf?\N aa L!OL,CL! Ol.CCC\Nl.C 
aL,CL! l caa adla( i{Q lNLC' L!l.Cl1'NL! 1n< 
Cdlll.C L!GLC,UL! cdt,i{LC L!L!CCOll.C L!UuCll.C caa 
CC<<' L!CCQl.Cl in< i{Od f?\UuCLC caa GLL<, L!,N 

UU,11.lt tH.tU,~ tUtt4U U"tLt ta4 Gil.~,• 

<C 
CUCLL! f?\C{Uhdl.! dcul LlUC, lCOl ua,L' (Q l.Cl?ilOLC 
L!OLL, hC,ll l<L!C<<LC l.ClCl C<C<, lOC\Ll.! i{Od,LC 

,in <L!dL,in l.Cl?ilC{l.C <C LCL! C<NL <c,aLU 
</{inll.C l.CCCLl aa L!C<L,CL!. CL, <CCLI.! 
acL' UCLll.C in< dcul LLUC, audinll.C ,LLCL L,LLCL 
caL,CL! NL f?\(/{f?\L! in,C<ll?i Cl.CULC<,L!' Clll1'NL! 
1n<L!l' L!GC\CC\,Q NL C< dcul LLUC, NUL L!LG,i{L 
aa in< UCLLLC ina,ac,L!l Kl,ll.C 
lNLC Li{LL' OL,Cll.C LCLLC L!d N(LO,Cdll LdC({L UCLLC 

L!CCCL! GLL<, CN01'/{ll.C NC<Cl.C aa. 
dci{11 cNL1'LLC L!CL,u Li{ad,a inaLtc,a ac;c, aa 

<L!,ll.C C{lf?\Gi{,a L!Q i{ad,a <<N 11C<LCL 
u"c caa L!C(QL! GLL<, ct,l L!Gi{,<ldl.C 1n<l' 
L!C(QL! adLaua NL 1n< L!C<L,CL! NQ L!i{Cd N,CL 
i{Cd,LLC ,CL<LLC <tLLQ <,inll.C <L!,ll.C UuCLC caa, 
i{O Ci{< in<,C\l.! NUL LdLCll.C lLll.C' CCLOV Gi{,<Ldl.C 
L!CCCL! GLL<, cnl l.CNt,L, s' f?\ll.CGL,Ll.C' UCLlll C/{11C{ 
LCC<< ll.! ({< ,inl,ll.C f?\CLLL C<< N,cl u,,Cll.C caa 
inaa,a N<L! ({< C< Cl(, L!,l?il,Ll.C L!i{ad,LLC' 

C 
aa,a ({< L!CCCL! f?\(l1'LL! CULL l?iC\U,L!l' NGf?\L 
C{i{C\ C< L!C<L,Cll.C LCC<L! (LL<LLC C<C\,<LLC 

lf\L10 NaL1Ll[dU 
ao1 lJC[OlJ (n~ aL1[IU 

<LCCCll aa· 
in< NLF;ll.C L!CL,LC' ,in CNl L!!LOCl,ll.C LCll.C 
c4 L!LClF;Nll.C L!N4L! <t,C\,O,ll.C ({< G, l.!Of'?\GC\ L!UldLC, 
0011) Nl f?\C{lC\< aa ~< GUll.C a-%001 OL!L!C(QL!' 
in< ~ad (C<lOL in~< U<d OL!L!CCQL! OlC\4 i,CG4 
,Cl4 <L!dl.C L!C\4l.C aa ~< ,ll.CL 0-%001 OL!C(Ql.Cl 
G,Llf?\Q in< CClQUNll.C L!U<ldl.! in< L!OL,Cll.C 

~LCCtll a4• 
auucc4u··· ,iA cwl uiiacl,lLC ~tlLC 
~ala~ Q4 «~ GUlLC Q-0/oOOt 
QUUCC4U a~a~ 11CG~ Q411) Mt 
QUCC4Ltl iA~ «4d (t~lQ~ u~a 
ua~Lt QG «~ ,lLt~ Q-0/oOOt 
UU~ld~ iA~ uai,tlLt ,tl~ ~U,lLt 
G,~l~0 iA~ ~~ti~,a tCl4UMlLt 

au1'( Qlt,ll.C GLf?\Cll.C ll.!lLOCl,ll.C <LCCCll aa· 
L!(lQUL! <?\CL! C< NUL aGdC\lL, L!U<ldl.! 
cat,CL! CL!f?\llNL! <C< NUL' l.CL!N Nf?\L l.CL!N 
LN,<l NULll.C ClUCll.C Ld U<d al.!dC<lLC in< L!~ad 
<LClinl' t,<,lCll.C L!f?\CL in<L ll.!dC<LLC in<l CC< 
L!l?iCL LNLC L!dC<LLC in<L Cl.CUla, L!OL,CL! CL!l?illNL! 
aaL,C<ll.C ClUCll.C Nl.C LClf?\l in< L!i{ad' Nl.C t,<dCll.C 
Ct,inll.C LCLLC linlCll.C CL, <tCll.C CL!CCQL!' ClQUNlll 
f?\C<LGd Cl.CULC<,L!' lNLC' L!C<L,Cll.C C<f?\l.CC<inll.C 
C< aL,CL! LinN,LC <L!C\,< aa Ld ~< L!U<d CL!C(Qll.C 

,11. ~u~d NL.t uutt4U uu"tLt ta4 t,l uai,nLt· 

U<d C<L!L!GULCLLC' 
C<LCN,C<ll.C l.CCCLl aa, L!C<L,CL! ,CL< <L!d ({< 
L!NaL,dc,u in< ({ad ,inLN<( i{Q lNl.C

1 
cca,Clll 

<L!i{C,d L!GUl.Cll.C N<L! ac;u,u Nil LLLU,lll Gi{,<Llll 
L!ClCLa,a indc"' Uld L!aa l.!GLL<( CLLL ina,LLC 
l?il.!C,"'l <NULLCL! C<LC,LC L!C<L,Cll.C <L!ac,a <L!GUllll 
<L!inl.CUG CdlC<ll.C in< aL,Cdl.C aa GLL<,' cnl L!C,LLC 
NULlll "'l?il,lll <indG Nil a,Ll cl in< L!C<L,Clll 
L!<LLNlll CdCL1'L! L!C<QLCGLC' L!llNC<lll 
Cl, l?iN<L! ,Uhdl ca,ac,a L!C<QULuQ NL '"'c,dl 
"'ad,LLC NL in< l.CCCLl aa,a' ud,aL UCULC aaLCGlll 
atau u a1nG,"'l.l "'< a1n<a, aa,a Lc,a inaa,cLu 
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@LIL H" Gllcaal' ftlll 1,1 (NLU,,() 

L!U<< cu caa • 
<L!C\<< I{< dcall! C<lll 11\<N L<llUl I{< L!l{Odl! 
ual CL!U<C\UL! I?\< au<dU L!L!CCOll! I?\< l<OdlCO<l 
11\CL!l lNU l/{lL' C<l! L!CAl?\GC\ 
L!l{CLll! C<l U~ Ld I{< L!l{CLll! 
C<l! L!Ql?\GC\ I?\< l<Odlca<l Gad C< GC\lL aaa C(<l 

dLlCll! aclCL! 11C/{<lU <L!CNL!11 I{< L!cca· 
l<OClCO<l <N U< 11\<Cl< CCl{<lU I{< l!l?\ll!Gll!

1 
al! 

<1"lLC< aa L!CCQL! GLL<< laa L!CCQL! I?\< aL<Cl.C 
U«CU caa • C<l! L!Ql?\GC\ L!(</{ <aadcl.! H N~ C< 
(d!(ISJgm,rnd pgl~1) <UCLL! (ful?dWOJ AlrTiql?q pglrru!1) 
adLdl{<l i'nCCl{~ll!L! L!a~NL! l'nll.CGLLC aLtC<LC 
11\< aL<CU L<CdLCC<l a CL C< L!/{CLU CCC< 
I?\< <11\L<Ll!' <LL(Ql.!

1 
C<l! L!Ql?\GC\ <l{Ll{LL<O 

L!O l!L1"NL! I?\< NLnl aULI?\ 
a-%SL Qi{Ll l.!11\Ld L!L!LCl I?\< C< CCC< L!<l?\LLC' 
C<l?\L<ll! 11\CCl{<LLrl CCC< adLdl{<l' L!CL<<LU <LUL 
I{< cca< adLdl{<l' aLC\< I{< L!l{cuu I?\< KL<LU 11\<<C\l.! 
U<dLl l?\CL1"/{ <NULLCL! CULd' aa L!L!/{CLL! I?\< 11\<dn 
C<l?\L<LU 11\CCl{<Lul cca< adLdl{<l· <LLtal.!' cl{dcLu 
Uxl! Ll{LL' I{< L!/{CLL! I?\< hCLU 

I{< aC<LLL! <11\<LLU I?\< dLdl{LU 
a4,a u~,a If~ If GdNUJ aGl(,a Lr t,a 
CLLC\L I?\< L!CCQ. 
11\</{LL L!aa <L!<L! % TI % z NL <Ll!L aaU<L L!QC<LL! 
Cl?\C\U<L!l • I?\ aa,a N<L!' 
NL L!/{Clll! NULLU I?\< dLdl{LLC L!aaLda,a 
aL,CLU L CLL! C{C\<<LU aa,a I{< ac,LL! 
11\CL!L(<O Cl{,L C<l dld· 
U<,o l{<<L! aa, L!L!l{CLL! ct<l cca, adLdl{,l 

L!L!U<C\l.! l{Ladu Ld caa, aL,cu c,L ,LLd' NL 
s·r a,<,Ll LL<L <C\LCU aL,CU Cd <LLd' ,ULL! acl' 
C\,l{Ll tl.! CLUL! LCt<l L!L!l{CLL! cdcl{L! ucLu aa cal 
Ir\< LCLI?\ <N aLUI?\< <<N C< dl?\L c,L <LLd. 
Ci{,L c,L dld' C\l{l c, aLLCL caC<LL! 

ucLL! 11\L!«UL! cl{<,L! ii< a<Ll 
(im~dumJ Al!I!qB!1 pgl1Ul11) iil.!«UL! aaLdau 
L!dLl acLL! NU u<dl.! cucLL! cl{,LCLl aLtc< 
11\L!"UL! CC/{<LUL dLl NLUL! (<L!< au< NC< c· 
cadLL! ac<L <LLd' iicL L!<l.! al{LLC NlLU ,iiLN<,' 
NaL,dc,Lu' 11\CCl{<Lul cca, adLdl{,l· cdLLL! H aLcuu 
<Cl<,o <UL< I{< ac,LU ,iiL,LU

1 
<LCLU ,iiL,LU <N 

<CL<,o <tLLO <UCL,LU c,CLLU' ,ULL! acl' aa,a N<L! 
Lii< L!aL,cl.! I{< cca< adLdl{,l· aa,a N<L! 

l 
1"L,c,a <iidL< NU L!iiGl{lU,L!O I?\< aa< L!/{CLL! 
lcii,a ii< dLdl{lU NaL,dc,a 

aLlLLlf'\il 
I (n~ UQL1 [U (\~ [CO I 
aa, uf'\cLu 

L!{{CLlU t?i< hdlU c,t?il<lU' 
NULlU CN((~(Cl( <L!t?i(( u,dll <Uld t?i,NGl?il L!O<U aa,a {{< 
<NUL t?il!L!U<OL! L!GCL! OlG,U' L!~<(Ul L!CGL llt?il,lU adLmlu 
.):ClUC t?illlU N<L! L!(L! (l{{~ uaa,a cadLL! w· 

<1"LLL ucnl aa CNLU LUQULL CNLU I?\< /{QCL!. 
L!,L,l{L! NO /{QCL! u«cu caa NL <N L!,N Ud(<l! 
I{< L!LCLI?\ CLULU <<N 11\<CL<' CNaLL </{<<' CLLL l'r\/{1"0 
Lall! L!,11\L,ll! L!a({LLCLU' C/{<LU L!L!CNL! L!NL<C\,aC\,c,u 
<L< l.!I\CLU hCLU C<l'r\L<Ll!' NO <NUL NU C< 
GC\LL aaa L!i{CLLU I?\< cca, adLdi{,l l?\aULUl?\LU I{< 
<L!<l LL(CTL! (lQGU' aL,CU c,l dld LL!l\<L Cd <LLd 
udcu L!aa L!L<CCC\,u N,cl! ULd,u·:i: 
aacLU <l!C\<< NU L!aa· c,u L!CTl?\GC\ L!ac,a LCCI\ c, 
CTLCl dc,LLC (LL( CTl?\<a, L!aa,a C\l\(l c, N,l <CGL 
I{< cca, adLd({,l I{< ac,LL! I?\< ,11\LU 11\CCl{<LUL! L!,L! 
L!UCLLL! cadLL! 11\CL CGL c,al! <l!C\<< NU aa L!L!/{CLL! 
<l!C\<< aa /{< hCLU c,11\L<LU' Ul?\,CLUL! I?\< L!(C<L! H 
<LL (al!' ({J.. <NULl(L! ca1,cu N<<<CL, <N L!LLl?\l 
<L!/{C<L NU L!CCQ <l'r\<Lll!' 
L!aa,a <L!i{C,L NU L!hdlU C,l'r\LU L!QUhdl! ceca L<N 
aa /{< L!/{Clll! CN<L!' «ucl l'r\/{L,~ ,L!,L! <al'r\<a, 
hCll! c,iil<LU' NHL l'r\<GlC\ N,Cl QC\<< 
NHL< 11\<N C< NHL, l!l'r\<GlC\ CTC\<<<O aa,o /{< L!/{CLLC 
l<LC\<L /{<<l.!0' c,aLU L!C,CL! <Cl L!,N CU<dl! ac,alU 
c1, <L!c,l NU aa, L!i{CLLLC I{< cca, adLdi{,l l'r\«ucl 
al?\<a, aa,a ~L,c,a <l!l?\d,i{ NLC L!al?\Nc,o L!CUL~,a 

~tCLS ~Uld,01~iiacl,lLS ~LitCll 
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nN 'Vr11? ilN) 01\J D'?Y)il ,D'l'V 'V)?'V 1))YJ 
o,,y:iil nN :i,,n, 'N'V1 rn,nnil .il'D'i71 
,,n'V )Y.)lil ?J l'VY.)) 1N ,io))il ))OnNil )Y.)l )')) 
.D'\J'i71il ?Y n)?Y)) P'lnil? i7!))t,)Y.) D'?Y)il 
n,p1n ill'n:in1 'V)J1il '"' )l'N p,,nnn 
'Vnn'Vil? ?)J' )l'N N)il .)?'VJ 1n1N ynn, ?)J' )l'N 
p,,nnn 1n,n l'lln:i'V p1nJ .'fnn )!))NJ 
nN 1nn, '1J 'V)J1il nN 11Jn? 1n,il ,:ip, ')'VY 
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.0,nlNl 0l'N 11f1llV n~l,11 11 , 
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20 1Y 10 '1' ?Y n1)i)') D'POY? nJ1Y) n1:inp 
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'V)J1 ?Y n11n'Vn ?1\J'? 1n,1J'? n1on,,nn 

p)n )'?Y ,n N? )?'NJ YJ.n) N? 
. )il'V?J n))YJnnil 
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,n1,'Vn n1'V,11, n1,~n 'J 
n1,1,ny n1!)1pn 11J.Y onn 
ll)!))j)ll )')) ll)))J.nil'll pnn ,1)Y) llNl .')))n N)il 
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.ll)O)i)) 

n,N nn,tt1 Jn,:, Ntt'ltt' n,nltV nN~1nn * 
New York University's Summer State and 'l!lJ 

.Local Tax Institute 
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*~)DJ NI 

'V' n1l'1Y.)il ?JJ ,D'lj:D1Y.)N D'i)OY? Y11''V '£1 ) 
poy ?J? \JYY.)J) 11YJll) N?11 'V)J1 N~))) D'i))n 
,n1l,1nn 'P1n '!l JY .Y:inl NJ 'VD1 )'lJ. nPnn "'' 
)1)J.Yil? D''V11) YJ.ll) NJ 'lJ)J1) o,p,,nnn D'POY 
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,Y)ll) N?il 'V)J1il nN lli)Y.)'lJY.)? n1np)J )il'VJ 

'l)O :,:, JY o,,n y:inl NJ 'V)Ji N'V))J. o,p1n 
'V)Ji:i 111:,n:, n1Jnlil n1,!)0Jil ll1'l1t>il 1N ,'ll)Jiil 
ill' 'Y.))J'Vll , 1'V11) NJ'll 1J'V ''ll)Jll - ''Vn1n NJ 

J'V , n,n1n NJ'V n1lnp,!) ,n1n1pJ J~ 
)J~)l NJ'V illnn ''V)?ll ,11!)) N?'V 
on1JYJJ 1,nn 1n1l 'V1J1il JJJ .nnnJ1 
1l'N n o,p,,nnn v:in 'V'N) onn,nNn PJYJ J'V 

.n,11~-1n ilJ)Y!)J ll)JY) )'JY J)\J)J J)J' 
'Vnn'VnJ o,p,,nn '"' on,n1l1'0'l 

Y)JllJ '1J 
NJ~ D'Y.))JOil nN DY.)~YJ 

i7t))Ji7IIJ )YJ.ll) 
D)'N 11il))'V 

0'1'll)rJ) 0'll)N) 
o,p,,nnil nN 

nPnn, 
.nnJ'l 

?J ?Y D'Jn Y)ll) N? 'V)Ji N'V))J D'i))nil O)Y.)N 
'V)J1) ll)J)1J ll)'))Oil ll'JiY.) O)Y.)N) 1 'V)Jiil '))0 
ill'Vn ))'N i,1nn 1n,n P!)J'V 1nv'Yil ,''Vn1n NJ 

ilrJ))1) ill)'J ilJ)\Jil i71)~J nJ)Y.) ll)?Y)il llN 
:''Vn)Y.) ''V'N 'lJ)Ji il)n)Y'V 
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.'ll1)n? $10 ll1)r.)ll llNl ll)~Y? 0'J0r.) p,,nnn 
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@111. N. GLrcuaP· • • ·-' l!IMl.t) 

Nl ,ll!L' 
CL, <W,C<C~ C<,l\,Ll! ClCUll! e<a CC<L,Cl.! NUl! 
in,L!,L! Ll\l, <CCll! C<Ull?\ Nl! l.!LC,11\l.! <Ge, at,Ll!l.! 
Nl dl!L. <NUL hl.!l, l.!C<L,Cll! l.!L<llCC\dl! "l!Cl 
C,C\< <NULlCL! Nl! ClCUll! l.!C<a 11\<l CC<L,Cl.! NUl! 

Nl G~,<lt.r' CC<l cl UinlC <L~l! NQ l.!C<lCL 
C<le<<~ <ll.!ll! Nl! l.!C<L,Cll! 11\CL!l ,I?\ <LlCI?\ l<C<lCL 
UCldl! aa I CNl?\L ,incl.! Cll(l.! <LClin ~ad C<l?\l.!l 1 

ClCU l.!l.!l!GinC\ll! l.!GlC\Cl\,N<,t.r in< ClCUll! e<a ll?\< 

UinlCL! 11\l.!,N l.!in<C l.!LNl?\ll c,i:::,Lt.r UCll! aa· 
inCL!l <N L!,l!L! <l C~CL ClCUll! CH. ClCUll! e<a 
LC,inl! ~ad ,Cl<l.! <,l\lL <UCI?\ ClCUll! e<a CC<L,Cll! 
t• ~~1.lU t~~,lU 1.t,talu• 

al(,ll! L<CCC\dl! 
LlCin, C<Cdl!d in< ({ad NUL Nl ccad. U<d Z ,L(,in 
UinlCll! c~c"l aa, C<L,Cl.! C<dlC<"Q /{Cll 
(linN ll.! ,Ul<d <inc, U<d,a· U<d r C{L(,11\ al(dl! 

lC,l NQ CN<l.! (?\/{("cl l.!/{CLll! 11\< cca,a· 
Ul{adNll!' c,l CN<l.! inl{C"cl L!l{CLll! in< C<Cdl! 
laa,a N<W cc< al(, 
dUCll! C{t.rl{<e<,a C{l.!Q CC< l.!(l(/{ <e<a, CTL,Cl.! 
cca, adLdl{,l NL c, 
hC,ll' aa, CTC,Lll!

1 
aa, 11\,C<lin' C(,l L!l{CLl! 

laa,a inccuu aa, wccaw' aa, 
ca,al, 11\lll.! Nl NL (Cll.! dl!l' aa, CTL,Cl.! 
caa, uccau NL <Wdl! 
l.!CTL,Cl.! CTN<l.! 
ll.!,QC\ll,ll!' caa, 
C<dla"a -ltllC<ll! <Ul?\,Gl.! <UCl,ll! aa Ulinll! 

I WCL,t.r a",~ll! l.!lLC<Cl,ll! <LrCCll aa, CTL,Cl.! 
I. c,inll.C lCTC,Lll! 11\< CNL"ll! 

(U~Ll l) 
In~ 
LC1lnlU 1ac1LIU 
~Z\1~;~iit~1iii:,;/.~ · . ,. , ,. · 

C<al( ll.! I{< 
waa· CTL,Cll! LCll! CTGLaC<ll! L!U<C\ll! inl.!C\,<l UCll! 

<N t.r,ct.rl L!l.!llC<Cll! <l{Ll{L ~< 
~linll! lNl!) I{< t.ra,a,a· ,t.rll.! acL' "t.rcl 
sooz' CTL,Cll! ,Cl<lt.r <WC\,< UCldl! (ll.!l Ncl 
cc;, inl.!lCU Cl.!U<C\t.rl.! 11\< C<L,Cl! C\daa C{(l CC<CL 

<N 11\,<C<l' lNl!
1 

l.!C<t<' LCll! LlCI?\, 
Nl CTNUL inl.!LlCin l.!lN ,llinl in< L!l{ad 11\CLCI?\' <UI{ 
L!UCl,ll! in< l.!LlCin /{inl,ll! <W,ll"l CU<d C{l.!~adw 

lCl Ct,l UCll! L!LClin l.!CC\ll?\ in< L!C<lCL' 
l.!CTC,Lll!

1 
aa, L!in,C<ll?\ inl.!C<lCL <N 

llCin ~inl, <U,C<"N u"c aa, 
z· 1.t,talU cc4,a· 

aa ac,Llt.r le<a in,alin= 
<W<l Ql(,ll! (lQGll! in"ind<l C(linN aa l.!C(Ql.!

1 

</{( ul aa, CTL,Cl.!. 
<Wt.r"UQll! c,inll! C{~CL Nl in<N "<du CUinCll 
in< aa, l.!C(Ql.! NQ cc,u CC\/{ll! inl.!l{ad ,tel.! 
GLL<, in< ,inldl!' d"C<l! QCCL! in< L,llU UQL 
<N t.ra,L dual! NU,Lll! c,l CTL,Cll! C(l(/{ <O,ll( 
c,l C<inC\L aa adla, lC<inC\L aa l.!CTL,Cl.!' <Ll(C{l.!' 
lNl! l~ll' <"lLC, aa l.!C(Ql.!

1 
UinlC <tl.!ll! 

111 



)'Yp,pn )t)J) )\ljJ1) pt,y;, n)'JYJ.J. ON ,1)Y) nNt 
))!)';, pnJ';, 1)1~ \ljJ)1i1 ,i1tJ \lj)J11Jm Nm ON )N 
)t)tJ 1n1N Jnnn npt,y;, i1\lj)J1i1 
))J)) J\lj Q)1nN Q)y~nN .))Yp,pn )t)J) J\lj i11J.Yi1 
J\lj 1n!))\ljn nN o~n~';, )J)N1 n1nt';, n1NJ 
n1))1n ,nnln'J .1J1nn J\lj nnnNn n)))J.n'J \ljJ),n 
1J1nn J\lj nP~ )N )))J. \ljJnn nN Jnn';, n1';,1';,y 
.i1))1tJi1 J\lj YJ.n) NJ \lj)J,';, Y)))J. j1))1tJi1 )pm';, 
1n1)~ n,)n )i1tJ pnJ.) \ljJnn i1\ljY) J.1\J lJ)!)';, 
.YJ.nJ N'J \lj)J, ';,y nn),n n)\lj)11'J 1J1nn J\lj 

. 0,~,,~r, .4 
n1'J)J.n ';,y nn';,1 nN\lj'J )1)J. j1)j1)\lj r:m)) 

i1J.\lj n)n1pnn n1\lj1n1 i1))1tJi1 oy 
n1'J)J.n .on'J\lj i1\lj1nn n)pt,y;, n1'J)Y!)i1 op1nn 
t,n n1J)t ,nP1)t,J)t, ';,1';,J';, nP)\ljY 

nnn J\lj ))J)t,i1 nN nm!)n';, n1n!)';, 1N ,Y)tJ)n';, )1J 
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