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Oferta y demanda agregada

Oferta Agregada Demanda Agregada
PIB Consumo privado
Agropecuario Inversion
Industrial Gasto de gobierno
Servicios Exportaciones
Importaciones

Oferta Agregada = Demanda Agregada

PIB + Importaciones = Consumo privado +
Inversion +
Gasto de gobierno +
Exportaciones

Oferta y demanda agregada

PIB + Importaciones = Consumo privado +
Inversion +
Gasto de gobierno +
Exportaciones

PIB = Consumo privado +
Inversion +
Gasto de gobierno +
Exportaciones —
Importaciones

PB=C+1+G+X-M

v,

4




24/03/21

Oferta y demanda agregada

Se 5

INEG

Nuestra agenda de hoy ﬁ

Revisibnde . WLl GLELE
datosy estética
eventos i comparada
macro (cont)

Tarea




24/03/21

Estudio del Corto Plazo

1. Teoria Keynesiana

2. El Monetarismo

3. Las Expectativas Racionales

9
Modelos de estaticaxgomparaga
(1937 - ...)
Premio Nobel 1995
John M. Keynes
(1883-1946)
\> Milton Friedman
(1912 - 2006)
Premio Nobel 1976
10
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Las Expectativas Racionales

Robert E. Lucas, Jr.
(1937 - ...)

Premio Nobel 1995

. Los dos postulados que propone Robert E. Lucas,
Jr. con respecto de la conducta de los agentes que

participan en una economia son:

Los agentes econémicos maximizan su utilidad de
acuerdo a la informacién que tienen disponible en ese

momento, i.e. los agentes son racionales.
Los agentes econémicos forman expectativas sobre las

acciones y las expectativas de los demas.

11

Lucas y la “Neutralidad del Dinero”
La pregunta fundamental a la que Lucas desea dar respuesta
es:

¢, Cémo afectan a la inflacién, a la produccién y al desempleo
los cambios en la conduccién de politica monetaria?”

12
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Lucas y la “Neutralidad del Dinero”

. Para dar respuesta a dicha pregunta Lucas
desarrollé un modelo en el que:

Cuando los individuos de la sociedad poseen informacién
perfecta, la aplicacion de una politica monetaria expansiva .:7

(o contraccionista) no tiene efecto en la produccion.
agregada (i.e. el dinero es “neutral”)

Sin embargo, si los individuos solo poseen informacién.
limitada, entonces confunden las fluctuaciones monetarias

con cambios en los precios relativos, por lo que las

modificaciones a la conduccién de politica monetaria tienen
un efecto en la produccién agregada.

13

Equilibrio del Sector Real y del Sector
Monetario con Informaciéon Asimétrica
»  Ahora vamos a explorar el caso en el que el “islefio” no

conoce con certeza el nivel general de precios, i.e. p, ni la
politica monetaria, i.e. m.

14



24/03/21

Equilibrio del Sector Real y del Sector
Monetario con Informacion Asimétrica

Ahora vamos a explorar el caso en el que el “islefio” no
conoce con certeza el nivel general de precios, i.e. p, ni la
politica monetaria, i.e. m.

Para esto, empezamos tomando en cuenta la funcién de
oferta del i-ésimo producto:

1

g,=(p,-p)
y—1
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Equilibrio del Sector Real y del Sector
Monetario con Informacion Asimétrica

Ahora vamos a explorar el caso en el que el “islefio” no
conoce con certeza el nivel general de precios, i.e. p, ni la
politica monetaria, i.e. m.

Para esto, empezamos tomando en cuenta la funcién de
oferta del i-ésimo producto:

1

g.= (p,-p)
y—1

Entonces, debido a que en este caso el “islefio” si conoce p;,
pero no conoce p, antes de poder obtener el equilibrio en el
sector real, necesitamos utilizar el operador ‘expectativa’ en

la funcion de oferta

16
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Equilibrio del Sector Real y del Sector
Monetario con Informacion Asimétrica

Debido a que no conoce p, entonces tiene que
“adivinarlo”. Puede utilizar p; que debe de guardar
cierta relacién con p

Una forma de hacerlo es mediante una regresion
lineal:

Elp, - p)p.]=a+mp,
Incorporando, esta regresion en la curva de oferta
quedaria:

1
q = ;(a+Bp)

17

Equilibrio del Sector Real y del Sector
Monetario con Informacion Asimétrica

Utilizando el la solucién analitica para una regresion
lineal de dos variables, sabemos que:

a5 a5
= ——il = —nil
« op. -ptop Elply que g %p.-ptop
L} 1

18
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Equilibrio del Sector Real y del Sector
Monetario con Informacion Asimétrica

. Utilizando el la solucion analitica para una regresion
lineal de dos variables, sabemos que:

2
a= _”LE ue B = _i‘”_
e [plyque g = e

. Por lo que:

El(pi —p)pil = - —”'— Elp] + —‘”—p.

%pi-pt%p %-p*%
o
& El(p, - p)p.]= ———(p. - Elp)
pi—p p

19

Equilibrio del Sector Real con
Informaciéon Asimétrica

. Entonces, la funcién de oferta queda de la siguiente
manera:

1 "v.-v

> (pi — Elp))

U
. Por snmplncudad, asumimos que

b _ 1 O-ii_P
-1 o> _ +o. Ydebidoaque y>1,entonces 5 >0

20
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Equilibrio del Sector Real con Informacién Asimétrica

Asi, la funcion de oferta queda:
qi = b(p; — ElpD)

21

Equilibrio del Sector Real con Informaciéon Asimétrica

Asi, la funciéon de oferta queda:

q: = b(p; — ElpD)

Asi, para pode encontrar el equilibrio del sector real,
necesitamos encontrar el valor esperado de la funcién de
oferta de Lucas:

Elqi] = E[b(p; — E[p))]

22
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Equilibrio del Sector Real con Informacién Asimétrica

=  Asij, la funcién de oferta queda:

qi = b(p; — ElpD)

=  Asi, para pode encontrar el equilibrio del sector real,
necesitamos encontrar el valor esperado de la funcién de

oferta de Lucas:
Elqi]l = E[b(p; — Elp))]

» Tomando en cuenta que E|[q;] = y y qQue E[p;] = ;—E{Ll Pi=Dp

queda: y=b(p—ElpD)

23

Equilibrio del Sector Real con Informaciéon Asimétrica
» Esta es la ‘famosa’ funcién de oferta de Lucas:
y = b(p — Elp])

24
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Equilibrio del Sector Real con Informacién Asimétrica

. Esta es la ‘famosa’ funcién de oferta de Lucas:

y =b(p - Elp])

. Que lo que indica es que cualquier desviacion del nivel de
actividad econémica considerado como ‘normal’ -que en este
caso es cero-, es una funcion creciente del grado de
‘sorpresa’ con respecto al nivel de precios (‘sorpresa’ =
diferencia entre el nivel de precios ex ante (anticipado) y el
nivel de precios observado

25

Equilibrio del Sector Real con Informaciéon Asimétrica

. Esta es la ‘famosa’ funcién de oferta de Lucas:

y = b(p — Elp])

. Que lo que indica es que cualquier desviacion del nivel de
actividad econémica considerado como ‘normal’ -que en este
caso es cero-, es una funcion creciente del grado de
‘sorpresa’ con respecto al nivel de precios (‘sorpresa’ =
diferencia entre el nivel de precios ex ante (anticipado) y el
nivel de precios observado

. Esta ecuacion es idéntica a la ‘curva de Phillips’ (con
expectativas), pero no se postulé simplemente, sino que
emergié de un problema de maximacién de agentes
econdmicos

26
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Equilibrio del Sector Real con Informacién Asimétrica
. La funciéon de oferta de Lucas -que es el valor esperado de la
oferta agregada-, representa el equilibrio del sector real:
Oferta agregada: y = b(p — E[p))

= Y el equilibrio del sector monetario —como vimos en la versién
del modelo con informacion simétrica-, esta dado por la
ecuacion:

y=m-p

. Que es otra forma de modelar la demanda agregada

27

Equilibrio General
con Informacion Asimétrica

. Para obtener el equilibrio general con
informacién asimétrica, tenemos que obtener p
y y de equilibrio:

bp —bE[p|=m-p

28

14
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Equilibrio General
con Informaciéon Asimétrica

. Para obtener el equilibrio general con
informacién asimétrica, tenemos que obtener p
y y de equilibrio:
bp —bE[p]=m—p
bp+p=bE[pl+m

pb+1)=bE[p|+m

29

Equilibrio General
con Informacion Asimétrica

. Para obtener el equilibrio general con
informacién asimétrica, tenemos que obtener p
y y de equilibrio:
bp —bE[p|=m-p
bp+ p=>bE [p] +m

pb+1)=bE[p]+m

30

15
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Equilibrio General
con Informaciéon Asimétrica

. Para obtener el equilibrio general con
informacién asimétrica, tenemos que obtener p
y y de equilibrio:
bp—bE[p|=m—-p y=m—p

bp+p=bE[pl+m

plb+1)=bE[p]+m

31

Equilibrio General
con Informacion Asimétrica

. Para obtener el equilibrio general con
informacién asimétrica, tenemos que obtener p
y y de equilibrio:
bp—bE[p|=m-p y=m-—p

bp+p=bE[p]+m

p(b+1)=bE[p]+m

32

16
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Equilibrio General
con Informaciéon Asimétrica

. Para obtener el equilibrio general con
informacién asimétrica, tenemos que obtener p
y y de equilibrio:

bp—bE[p|=m—-p y=m—p

bp+p=bE[pl+m

p(b+1)=bE[p]+m b+1 b+1
T R I
| P b+l [p] b+1m Y Th+1 b+1E[p] I

33

Equilibrio General
con Informacion Asimétrica

. Ahora, ; Sabemos exactamente la politica monetaria que va a
instrumentar el banco central? < NO

34
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Equilibrio General
con Informaciéon Asimétrica

Ahora, ;Sabemos exactamente la politica monetaria que va a
instrumentar el banco central? 2 NO

Debido a lo anterior, necesitamos aplicar el operador
expectativas a ambas ecuaciones que describen el equilibrio,
por el lado de p*:

ol el

b+1

Elp*) = ;B lp] + ;E(m)

Sin embargo, al no ser todavia p* en el equiliberio ex post, se
queda como E|[p]

35

Equilibrio General
con Informacion Asimétrica

(1-55 Jolel= 5 o]

36
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Equilibrio General
con Informaciéon Asimétrica

(1= Jolel= ;]

b+1 b+1
——Elp]= - Eln]
E[p]= El]

37

Equilibrio General
con Informacion Asimétrica

(1-55 Jolel= 5 o]

——Elpl= " En]
Elp]= Elm]

Hasta ahora solo hemos trabajado con las
expectativas del consumidor/productor sobre
la politica monetaria, sin embargo, una vez
que el banco central determina la politica

monetaria, m s: 7, = E[m]+ (m — E[m))

Lo que el

S error
individuo
esperaba

38
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Equilibrio General
con Informaciéon Asimétrica

. Por lo que substituyendo E[p] = E[m] y
m=E[m]+(m-E[m]) en la ecuacién de precio

d ibe el ilibrio .
que describe el equilibrio b IE[p]+

P b+

b+1

39

Equilibrio General
con Informacion Asimétrica

. Por lo que substituyendo E[p] = E[m] y
m=E[m]+(m-E[m]) en |la ecuacién de precio
que describe el equilibrio b [p]+ 1

=— —m
b+1 b+1
= Este queda:
x b 1
"=t Bl [el]+ (]

40
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Equilibrio General
con Informaciéon Asimétrica

Por lo que substituyendo E[p] = E[m] y
m=E[m]+(m-E[m]) en la ecuacién de precio

que describe el equilibrio .  p 1
P b+1E[p]+b+1m
Este queda:
* b 1
p = Elnl+ - [Elm]+ (n Elm]]

& p" = Elm]+——(m—E[m)

41

Equilibrio General
con Informacion Asimétrica

Por su parte, substituyendo E[p] = E[m] y
m=E[m]+(m-E[m]) en la ecuacién de ingreso

" g " b b
que describe el equilibrio v = _E[p]
b+1 b+1

Este queda:

‘=2 (EDm] + (n - Efm])] - ——E[m)]
Y S py et im e Em b+1 "

\\~b ”/ b \\ b ’/’

*: ~ —_— _E _\A.QL’E'

y _hlz*‘l‘&["f]ﬁb+1(m [m])/kjrl\[\m]

- ~

&y =2 (n-Elm)

42
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Equilibrio General
con Informaciéon Asimétrica

. Entonces, el equilibrio general de la economia

de las “islas”, queda descrito por las siguientes
dos ecuaciones:

p'=Elml+ -~ (n~Eln)

Y =4 = Elm)

. Como se puede observar, la forma de las

ecuaciones tiene implicaciones respecto de
cémo le afecta la politica monetaria ap*y a y".

43

Equilibrio General con Informacion Asimétrica
Conclusion

. Por un lado, si el banco central anuncia la

politica monetaria que implementara, entonces
E[m] =m, porlo que p'=myy*=0,ie.la
politica monetaria se traducira solo en un
aumento (o disminucién) del nivel general de
precios y la tasa de crecimiento de la
produccion agregada no ser vera afectada.

44

22



24/03/21

Equilibrio General con Informacion Asimétrica
Conclusién

. No obstante lo anterior, si el banco central

actua con discrecion respecto de la politica
monetaria que implementara, e.g. m>E[m),
entonces, como se puede ver en:

p =Bl n=Elm) " = (m— Elm)

» La politica monetaria tendra un mayor efecto

en los precios (con respecto del caso anterior)
y ahora si, ésta tendra efecto en la produccién
agregada.

45

Conclusiones sobre el Modelo de las “Islas” de
Lucas (1972) y Phelps (1970)

Si bien la aplicacién de una politica monetaria
expansiva (o contraccionista) no tiene efecto
en la produccion agregada (i.e. el dinero es
“neutral”) cuando los individuos de la
sociedad poseen informacién perfecta,

Cuando los individuos solo poseen
informacioén limitada, las modificaciones a la
conduccién de politica monetaria si tienen un
efecto en la produccién agregada, debido a
que confunden las fluctuaciones monetarias
con cambios en los precios relativos.

46
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Nuestra agenda de hoy

Revision de Modelos de

datos y estatica

y »  comparada

eventos S 1)
macro e
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(1) Realizar ‘a mano’ la Tarea 6
3 paginas
En el sitio de Internet

www.gabrielcasillas.mx

-wiwwwwaAWAAN WY

4

(2) Estar atentos y revisar los
datos y eventos econémicos que
se van a publicar en la semana

1 pagina
https://www.banorte.com/
cms/casadebolsabanorteix
e/analisisyestrategia/an

alisiseconomico/otros/20 Vidsawanerensrarira

210322 Calendario.pdf

48
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(3) Leer documento de Bob Hall
“Notes on the current state of
empirical macroeconomics”
(1976):
7 paginas
https://web.stanford.edu
~rehall/Notes%$20Current
$20State%20Empirical%201

976.pdf

(4) Leer articulo de Paul
Krugman “How did economists
get it so wrong?” (2009):

20 paginas
https://www.nytimes.com/

2009/09/06/magazine/06EC
onomic—t.html

il

49

49

(5) Leer breve articulo de
Deepali Pal “Dynamic
economics: Concept, importance
and limitations” (2009):

2 paginas
https://www.economicsdis
cussion.net/economics—
2/dynamic-—
economics/dynamic—
economics—-concept—
importance—-and-
limitations/14309

50

50
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Muchas
gracias!
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Free templates for all your presentation needs
For PowerPoint and 100% free for personal Ready to use, Blow your audience
Google Slides or commercial use professional and away with attractive
customizable visuals
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