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VALOEN TILINTARKASTUSKERTOMUS

Valoen tilintarkastaja on tanaan antanut yhtion tilinpaatdksesta vuodelta 2015 alla olevan
tilintarkastuskertomuksen.

TILINTARKASTUSKERTOMUS
Valoe Oyj:n yhtiékokoukselle

Meidat on valittu tilintarkastamaan Valoe Oyj:n kirjanpito, tilinpdatds, toimintakertomus ja hallinto
tilikaudelta 1.1.—31.12.2015. Tilinpaatos sisaltda konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman,
laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot seka emoyhtion taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, etta
konsernitilinpaatos antaa oikeat ja riittavat tiedot EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja etta tilinpaatos ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavat
tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdannosten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta ja
toimitusjohtaja siitd, etta kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaatoksesta,
konsernitilinpdatoksesta ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttds, ettd noudatamme
ammattieettisia periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, ettd suunnittelemme ja suoritamme
tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siitd, onko tilinpaatoksessa tai
toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytt3, ja siita, ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai
toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminly6ntiin, josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus
yhtiota kohtaan taikka, rikkoneet osakeyhtitlakia tai yhtidjarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpdatokseen ja
toimintakertomukseen sisaltyvista luvuista ja niissa esitettavista muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta
perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvan olennaisen
virheellisyyden riskien arvioiminen. Naita riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen
valvonnan, joka on yhtitssa merkityksellista oikeat ja riittavat tiedot antavan tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdista valvontaa pystyakseen
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siina
tarkoituksessa, ettd han antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen
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kuuluu my6s sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen yleisen
esittamistavan arvioiminen.

Emme kuitenkaan ole pystyneet hankkimaan tilintarkastuslausunnon perustaksi tarpeellista maaraa
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia jaljempana kappaleessa "Perustelut lausunnon antamatta
jattamiselle konsernitilinpaatoksesta ja toimintakertomuksen konsernitilinpaatoksen tiedoista” kuvatusta
seikasta johtuen.

Lausunto emoyhtién tilinpddtdksestd ja toimintakertomuksen emoyhtién tiedoista

Lausuntonamme esitdmme, ettd Valoe Oyj:n (emoyhtion) tilinpdatos ja toimintakertomus siltad osin kun se
koskee emoyhtion tietoja, antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen
laatimista koskevien sadnnosten mukaisesti oikeat ja riittdvat tiedot emoyhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja emoyhtion tilinpaatoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Perustelut lausunnon antamatta jdttdmiselle konsernitilinpdéiéitéksestd ja toimintakertomuksen
konsernitilinpddtdksen tiedoista

Hallituksen toimintakertomuksen kohdassa “"Taloudellinen kehitys” on selostettu Pekingin tytaryhtion
tilannetta ja mahdollisia vaikutuksia konsernin taloudelliseen asemaan. Pekingin tytaryhtion
lilketapahtumista ei ole pidetty kirjanpitoa tilikaudelta 2015 toimintakertomuksessa mainituista syista
johtuen. Taman vuoksi emme ole pystyneet varmentumaan Kiinan tytaryhtion saamisten, pankkitilin tai
velkojen oikeellisuudesta.

Lausunnon antamatta jattdminen konsernitilinpddtéksestd ja toimintakertomuksen konsernitilinpéétéksen
tiedoista

Lausunnon antamatta jattamisen perusteluissa kuvattujen seikkojen merkittavyydesta johtuen emme ole
pystyneet hankkimaan tilintarkastuslausunnon perustaksi tarpeellista maaraa tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Ndin ollen emme anna lausuntoa konsernitilinpdaatoksesta emmeka
toimintakertomuksesta siltd osin kuin toimintakertomus koskee konsernitilinpaatosta.

Huomautus

Hallituksen osavuosikatsaukseen 1.1.—30.6.2015 sisaltyy Valoen esittdmaan korvausvaateeseen perustuva
0,7 miljoonan euron tuloutus. Edelleen toimintakertomuksen kohdassa “"Taloudellinen kehitys” on esitetty
korvausvaateen ja sen perusteena olleiden kustannusten kirjanpidollista kasittelya tilikaudella 2015.

Osavuosikatsaukseen 1.1.-30.6.2015 sisaltyva korvausvaatimukseen perustuva 0,7 miljoonan euron
tuloutus ei kasityksemme mukaan ole IFRS:n mukainen. Lisdksi toimintakertomuksessa esitetty vuoden
2015 viimeiselld neljanneksella kirjattu Pekingin tytaryhtion verokasittelysta johtuva 0,7 miljoonan euron
kulu olisi asiakokonaisuus huomioiden pitanyt sisaltya osavuosikatsaukseen 1.1.-30.6.2015.

Arvopaperimarkkinalain 7 luvun 8 §:n 2 momenttiin viitaten huomautamme, ettd osavuosikatsausta ajalta
1.1.-30.6.2015 ei kasityksemme mukaan ole laadittu sita koskevien sdaanndsten mukaisesti.
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Tietyn seikan painottamista koskeva lisitieto

Haluamme kiinnittda huomiota toimintakertomuksen Riskienhallinta, Riskit ja Epdvarmuustekijat- seka
liitetieto 29 Rahoitusriskien hallinta -kappaleisiin. Kuten edella mainituista kohdista ilmenee, yhtion
rahoitustilanne on erittdin kired. Yhtion rahoitus- ja vakuusjarjestelyt ovat keskeneraiset ja 12 kuukauden
rahoituksen riittavyyteen ja toiminnan jatkuvuuteen liittyy merkittavia riskeja.

Tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuus olettamalla. Tilinpdatoksen omaisuuserien kirjanpitoarvoja
voidaan joutua muuttamaan, jos toiminnan jatkuvuuden edellytyksia ei pystyta turvaamaan.

Helsingissa 29. huhtikuuta 2016
KPMG OY AB
Petri Kettunen

KHT
Valoe julkistaa vuosikatsauksensa ja tilinpdatoksensa vuodelta 2015 tanaan 29.4.2016.

Mikkelissa 29. paivana huhtikuuta 2016
Valoe Oyj

HALLITUS

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja likka Savisalo, Valoe Oyj
p. 0405216082

email: iikka.savisalo@valoe.com

Jakelu:

Nasdaq Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvalineet
www.valoe.com

Valoen toimiala muodostuu uusiutuvaan energiaan, erityisesti aurinkosahkoon, liittyvista sovellutuksista.
Valoe myy sen omaan teknologiaan pohjautuvaa automaattista aurinkosahkémodulien valmistustekniikkaa,
modaulien valmistuslinjoja, moduleita seka modulien avainkomponentteja. Valoen paakonttori on
Mikkelissa.
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