VALOE

Valoe Oyj:n osakkeenomistajat kutsutaan varsinaiseen yhtiokokoukseen, joka pidetdan 14.6.2017 klo 11.30
yhtion toimitiloissa osoitteessa Insinddrinkatu 5, 50100 Mikkeli. Kokoukseen ilmoittautuneiden
vastaanottaminen ja ddnestyslippujen jakaminen aloitetaan klo 11.00.

VALOE OYJ:N YHTIOKOKOUSKUTSU

A. Yhtiokokouksessa kasiteltavat asiat

Yhtiokokouksessa kasitelladan seuraavat asiat:

1. Kokouksen avaaminen

2. Kokouksen jarjestaytyminen

3. Poytakirjantarkastajien ja ddantenlaskun valvojien valitseminen
4. Kokouksen laillisuuden toteaminen

5. Lasna olevien toteaminen ja daniluettelon vahvistaminen

6. Vuoden 2016 tilinpaatoksen, konsernitilinpdaatoksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen
esittdminen seka toimitusjohtajan katsaus

7. Tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen vahvistaminen
8. Taseen osoittaman tappion kadyttdminen ja osingonmaksusta paattaminen

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd 31.12.2016 paattyneen tilikauden tappio kirjataan
kertyneet voittovarat -tilille eikd osinkoa jaeta.

9. Vastuuvapaudesta paattaminen hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle

10. Hallituksen jasenten lukumaarasta paattaminen

11. Hallituksen jasenten palkkioista ja matkakustannusten korvausperusteista paattaminen

12. Hallituksen jasenten valitseminen

13. Tilintarkastajan palkkiosta paattaminen

14. Tilintarkastajan valitseminen

15. Yhtion osakkeiden lukumaaran vahentaminen uusia osakkeita luovuttaen ja omia osakkeita lunastaen

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettad yhtiokokous paattaa yhtion osakkeiden lukumaaran
vahentamisestd osakepdadomaa alentamatta seuraavassa kuvatulla tavalla uusia osakkeita
luovuttaen ja omia osakkeita lunastaen siten, etta yhtion osakkeiden lukumaaran
vahentamista koskevien toimien tultua tehdyiksi kutakin yhtion nykyista 200 osaketta vastaa
yksi (1) yhtion osake. Ennen osakkeiden lukumé&aran vahentamista yhtion osakkeiden
kokonaismaard on 948.472.136 kpl.

Yhtion osakkeiden lukumaaran vahentamisen tarkoituksena on yksittdisen osakkeen arvon
kasvattaminen seka siten osakkeita koskevan kaupankaynnin edellytysten parantaminen ja
osakkeiden hinnanmuodostuksen luotettavuuden parantaminen. Hallitus katsoo siten, etta
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ehdotettavaan osakkeiden lukumaaran vahentamiseen on yhtion kannalta erityisen painava
taloudellinen syy. Jarjestely ei vaikuta yhtion omaan padomaan.

Yhtion osakkeiden lukumaaran vahentaminen ehdotetaan toteutettavaksi siten, etta yhtio
luovuttaa 16.6.2017 (jaljempana “Jarjestelypaiva”) jokaiselle yhtion osakkeenomistajalle
yhtion uusia osakkeita osakeannilla vastikkeetta siten, etta kaikkien yhtion
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden lukumaara arvo-osuustilikohtaisesti on jaollinen
luvulla 200. Yhtion luovuttamien omien osakkeiden enimmadismaéard on enintaan 199
osaketta kerrottuna yhtion osakkeenomistajien yhtion osakkeita sailyttavien arvo-osuustilien
lukumaaralla Jarjestelypdivana.

Yhtion osakkeenomistajien lukumaara per 30.4.2017 oli 7.369. Osakeannissa annettavien
yhtion uusien osakkeiden enimmadaismaaraksi ehdotetaan siten 1.600.000 uutta yhtion
osaketta. Yhtion hallitus on oikeutettu paattamaan kaikista muista maksutonta osakeantia
koskevista seikoista.

Samanaikaisesti edella kuvatun yhtién uusien osakkeiden luovuttamisen kanssa yhtio
lunastaa jokaiselta yhtion osakkeenomistajalta Jarjestelypaivana vastikkeetta osakemaaran,
joka maaraytyy lunastussuhteen 200/1 mukaisesti, toisin sanoen jokaista 200 yhtion osaketta
kohden lunastetaan 199 yhtion osaketta. Yhtion hallitus on oikeutettu paattamaan kaikista
muista osakkeiden lunastuksia koskevista seikoista.

Yhtion osakkeiden lukumaaran vahentamisen toteuttamisen yhteydessa lunastetut yhtion
osakkeet mitatoidaan valittomasti lunastuksen yhteydessa yhtion hallituksen paatoksella.

Yhtion osakkeiden lukumaaran vahentdaminen toteutetaan arvo-osuusjarjestelmassa Nasdaq
Helsingin kaupankaynnin paattymisen jalkeen 16.6.2017 eli Jarjestelypdivana. Osakkeiden
mitatointi ja yhtion uusi kokonaisosakemaara nakyvat kaupparekisterissa arviolta 19.6.2017.
Kaupankaynti yhtion uudella kokonaisosakemaaralla Nasdaq Helsingissa alkaa arviolta
19.6.2017. Tarvittaessa yhtion osakkeen kaupankaynti Nasdaq Helsingissa keskeytetaan
véliaikaisesti tarvittavien teknisten jarjestelyiden tekemiseksi kaupankayntijarjestelmassa
Jarjestelypdivan jalkeen.

Jarjestely ei toteutuessaan edellytd osakkeenomistajilta toimenpiteita. Mitdan osaa
jarjestelysta ei toteuteta ilman, etta kaikki muut osat toteutuvat.

16. Hallituksen valtuuttaminen padttamaan osakeannista seka optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd yhtiokokous valtuuttaisi hallituksen paattamaan
yhdest3 tai useammasta maksuttomasta ja/tai maksullisesta osakeannista, joka sisiltda
oikeuden paattaa osakeyhtiolain 10 luvun 1 §:n tarkoittamien optio-oikeuksien ja muiden
osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta siten, etta valtuutuksen
perusteella annettavien uusien osakkeiden tai osakeyhtitlain 10 luvun 1 &:n mukaisten
optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen
perusteella osakkeiden maara olisi yhteensa enintdan 10.000.000 osaketta (esityslistan
kohdassa 15 kuvatun yhtion osakkeiden lukumaaran vahentamisen jalkeen). Valtuutuksessa
ei ole suljettu pois hallituksen oikeutta paattda myos suunnatusta osakkeiden tai
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osakeyhtiolain 10 luvun 1 §:n mukaisten optio-oikeuksien tai erityisten oikeuksien
antamisesta. Valtuutusta esitetadn kaytettavaksi yhtion kannalta tarkeisiin jarjestelyihin,
kuten pddomarakenteen vahvistamiseen, investointien rahoittamiseen, yritys- ja
liilketoimintakauppojen tai muiden liiketoiminnan jarjestelyiden tai omistusrakenteen
laajentamiseen tai henkiloston kannustamiseen tai sitouttamiseen tai sellaisiin muihin
hallituksen paattamiin tarkoituksiin, joissa osakkeiden tai osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:n
tarkoittamien optio-oikeuksien tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamiseen
on painava taloudellinen syy. Osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta voidaan poiketa
edellyttden, etta siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutus olisi voimassa
30.6.2018 asti.

17. Kokouksen paattaminen

B. Yhtiokokousasiakirjat

Edella mainitut yhtiokokouksen asialistalla olevat paatosehdotukset seka tama kokouskutsu ovat saatavilla
Valoe Oyj:n internet-sivuilla osoitteessa www.valoe.com.

Valoe Oyj:n tilinpdatos, konsernitilinpaatos, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus ovat saatavilla
mainituilla internet-sivuilla.

Paatosehdotukset ja muut edellda mainitut asiakirjat ovat myds saatavilla yhtiokokouksessa, ja niista seka
tasta kokouskutsusta ldhetetadn pyydettdessa jaljennokset osakkeenomistajille.

Yhtiokokouksen poytakirja on nahtavilla edelld mainituilla internet-sivuilla viimeistaan 28.6.2017 alkaen.

C. Ohjeita kokoukseen osallistujille
1. Osakasluetteloon merkitty osakkeenomistaja

Oikeus osallistua yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on 2.6.2017 rekisterdity Euroclear Finland
Oy:n pitamaan yhtion osakasluetteloon. Osakkeenomistaja, jonka osakkeet on merkitty hanen
henkilokohtaiselle suomalaiselle arvo-osuustililleen, on rekisteroity yhtion osakasluetteloon.

Yhtion osakasluetteloon merkityn osakkeenomistajan, joka haluaa osallistua yhtiokokoukseen, tulee
ilmoittautua viimeistaan 9.6.2017 klo 16.00 mennessa, mihin mennessa ilmoittautumisen on oltava perilla.
Yhtiokokoukseen voi ilmoittautua:

a) sahkopostitse osoitteeseen minna.wilkman@valoe.com

b) puhelimitse numeroon 020 7747 701 (Minna Wilkman) maanantaista perjantaihin klo 09.00 -16.00;
c) telefaksilla numeroon 020 7747 770; tai

d) kirjeitse osoitteeseen Valoe Oyj, Minna Wilkman, Insin66rinkatu 8, 50100 Mikkeli.

[Imoittautumisen yhteydessa tulee ilmoittaa osakkeenomistajan nimi, henkilétunnus, osoite,
puhelinnumero sekda mahdollisen avustajan tai asiamiehen nimi ja asiamiehen henkil6tunnus.
Osakkeenomistajien Valoe Oyj:lle luovuttamia henkil6tietoja kaytetaan vain yhtiokokouksen ja siihen
liittyvien tarpeellisten rekisterdintien kasittelyn yhteydessa.
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Osakkeenomistajan, hanen edustajansa tai asiamiehensa tulee kokouspaikalla tarvittaessa pystya
osoittamaan henkildllisyytensa ja/tai edustamisoikeutensa.

2. Hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen niiden osakkeiden
nojalla, joiden perusteella hanella olisi oikeus olla merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitdmaan
osakasluetteloon 2.6.2017. Osallistuminen edellyttaa lisdksi, ettd osakkeenomistaja on ndiden osakkeiden
nojalla tilapaisesti merkitty Euroclear Finland Oy:n pitdmaan osakasluetteloon viimeistdaan 9.6.2017 klo
10.00 mennessa. Hallintarekisteriin merkittyjen osakkeiden osalta tdima katsotaan ilmoittautumiseksi
yhtiokokoukseen.

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajaa kehotetaan pyytdmaan hyvissa ajoin omaisuudenhoitajaltaan
tarvittavat ohjeet koskien rekisterditymista tilapaiseen osakasluetteloon, valtakirjojen antamista ja
ilmoittautumista yhtiokokoukseen. Omaisuudenhoitajan tilinhoitajayhteison tulee ilmoittaa
hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja, joka haluaa osallistua varsinaiseen yhtiokokoukseen, merkittavaksi
tilapaisesti yhtion osakasluetteloon viimeistaan edella mainittuun ajankohtaan mennessa.

3. Asiamiehen kayttaminen ja valtakirjat

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kdyttaa sielld oikeuksiaan asiamiehen valityksella.
Osakkeenomistajan asiamiehen on esitettava paivatty valtakirja, tai hanen on muuten luotettavalla tavalla
osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa. Mikali osakkeenomistaja osallistuu
yhtiokokoukseen usean asiamiehen valitykselld, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilla
olevilla osakkeilla, on ilmoittautumisen yhteydessa ilmoitettava osakkeet joiden perusteella kukin asiamies
edustaa osakkeenomistajaa.

Mahdolliset valtakirjat pyydetddn toimittamaan osoitteeseen Valoe Oyj, Minna Wilkman, Insind6rinkatu 8,
50100 Mikkeli tai sahkopostitse minna.wilkman@valoe.com ennen ilmoittautumisajan paattymista.

4. Muut ohjeet/tiedot

Yhtiokokouksessa lasna olevalla osakkeenomistajalla on yhtiokokouksessa osakeyhtiélain 5 luvun 25 §:n
mukainen kyselyoikeus kokouksessa kasiteltavista asioista.

Valoe Oyj:lla on kokouskutsun pdivana 24.5.2017 yhteensd 948.472.136 osaketta.
Mikkelissa, 24. padivana toukokuuta 2017
VALOE 0OVJ

HALLITUS
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