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Ei julkistettavaksi tai levitettavaksi suoraan tai epdsuorasti Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hong Kongissa,
Japanissa, Kanadassa, Singaporessa tai Yhdysvalloissa tai missaan muussa maassa, missa levittaminen tai
julkistaminen olisi lainvastaista.

VALOE OYJ:N OSAKEANTI YLEISOLLE

Valoe Oyj:n ("Yhti6") hallitus on tdnaan paattanyt ylimaaraisen yhtiokokouksen sille 5.9.2019 antaman
valtuutuksen nojalla suunnatusta osakeannista ("Osakeanti"), jossa Yhtio tarjoaa yksityishenkildiden ja
yhteis6jen merkittavaksi yhteensd 111.111.111 uutta osaketta ("Uudet Osakkeet"). Yhtién hallitus on
hyvaksynyt Osakeannin ehdot, jotka ovat kokonaisuudessaan taman tiedotteen liitteena.

Uusien Osakkeiden merkintahinta voidaan maksaa rahana tai kuittaamalla merkintahinta merkitsijalla
Yhtiolta merkintahetkellad olevia Yhtion hallituksen kasityksen mukaan riidattomia saatavia vastaan.

Merkintahinta per Uusi Osake on 0,09 euroa. Merkintdahinta on maaritelty siten, etta se on Yhtion
hallituksen arvion mukaan riittavan houkutteleva, jotta mahdollisimman moni olisi halukas merkitsemaan
Uusia Osakkeita, mika vahvistaisi Yhtion taloudellista tilannetta ja olisi taten kaikkien osakkeenomistajien
intressissa.

Merkinnan vahimmaismaara on 9.000 Uutta Osaketta.

Osakkeiden merkintdaika alkaa 27.9.2019 klo 9:00 Suomen aikaa ja paattyy 11.10.2019 klo 16:00 Suomen
aikaa. Yhtio tiedottaa Osakeannin lopullisesta tuloksesta merkintdajan paattymisen jalkeen Yhtion
hallituksen hyvaksyttya merkinnat, arviolta 14.10.2019 (ellei merkintdaikaa pidenneta).

Osakeannin tarkoituksena on Yhtion kayttopaaomavajauksen kattaminen, Yhtion strategisten investointien
rahoittaminen ja Yhtion taloudellisten toimintaedellytysten parantaminen. Yhtion tavoitteena on kerata
Osakeannissa yhteensa noin 7,0 miljoonaa euroa uutta pddomaa (bruttona). Lisdksi tavoitteena on, etta
velkoja kuittaamalla merkittaisiin Uusia Osakkeita noin 3,0 miljoonalla eurolla.

Uudet Osakkeet tarjotaan Yhtion nykyisten osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen. Perusteet
merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle ovat Yhtion kdyttépadomavajauksen kattaminen, Yhtion
strategisten investointien rahoittaminen ja Yhtion taloudellisten toimintaedellytysten parantaminen. N&illa
perusteilla Yhtion hallitus katsoo, ettd osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle on
olemassa osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:n 1 momentin tarkoittama painava taloudellinen syy.

Yhtio hakee Uusien Osakkeiden rekisterdimistd kaupparekisteriin niin pian kuin kdytannodssa on mahdollista
Yhtion hallituksen hyvaksyttya Uusien Osakkeiden merkinnat. Yhtio odottaa, ettd Osakeannissa hyvaksytysti
merkityt Uudet Osakkeet rekisterdidaan kaupparekisteriin arviolta 18.10.2019 (ellei merkintaaikaa
pidenneta).

Uudet Osakkeet haetaan kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalle arviolta 21.10.2019
yhdessa Yhtion muiden osakkeiden kanssa (ellei merkintdaikaa pidenneta).
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Osakeannin ehdot

Hallituksen osakeantipdatos

Yhtion hallitus paatti 24.9.2019 ylimaaraisen yhtiokokouksen sille 5.9.2019 antaman valtuutuksen
perusteella maksullisesta osakeannista, jossa Yhtio tarjoaa yhteensa enintdan 111.111.111 Yhtion
Uutta Osaketta merkittavaksi osakkeenomistajien merkintdaetuoikeudesta poiketen naiden
Osakeannin ehtojen mukaisesti.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeaminen

Osakeanti on suunnattu osakeanti, jossa Uudet Osakkeet tarjotaan yleison merkittavaksi Yhtion
nykyisten osakkeenomistajien osakeyhtidlain (624/2012, muutoksineen) 9 luvun 3 §:n mukaisesta
osakkeenomistajien  merkintdetuoikeudesta  poiketen.  Perusteet = merkintdaetuoikeudesta
poikkeamiselle ovat Yhtion strategisten investointien rahoittamien, Yhtion kayttépadaomavajauksen
kattaminen ja Yhtion taloudellisten toimintaedellytysten parantaminen. Na&illa perusteilla Yhtion
hallitus katsoo, ettd osakkeenomistajien merkintdaetuoikeudesta poikkeamiselle on olemassa
osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:n 1 momentin tarkoittama painava taloudellinen syy.

Merkintaoikeus

Osakeannissa tarjotaan yksityishenkildiden ja yhteis6jen merkittavaksi yhteensd 111.111.111 Uutta
Osaketta. Osakeantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa ja
jotka tekevat merkinndn Suomessa. Yhtion hallitus voi harkintansa mukaan hyvaksyd myos
ulkomaalaisten sijoittajien merkinnat.

Merkintdhinta ja sen merkinté taseessa

Merkintdhinta per Uusi Osake on 0,09 euroa. Merkintdhinta vastaa Yhtion osakkeen paatoskurssia
Nasdaq Helsingissa 23.9.2019 vahennettyna 13 prosentilla.

Merkintdhinta on maaritelty siten, ettd se on Yhtion hallituksen arvion mukaan riittavan
houkutteleva, jotta mahdollisimman moni olisi halukas merkitsemaan osakkeita, mika vahvistaisi
Yhtion taloudellista tilannetta ja olisi taten kaikkien osakkeenomistajien intressissa.

Uusien Osakkeiden merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun vapaan oman
pdadaoman rahastoon. Nain ollen Yhtion osakepdiaomaa ei koroteta Osakeannin yhteydessa.

Merkint3daika

Uusien Osakkeiden Merkintdaika alkaa 27.9.2019 klo 9:00 Suomen aikaa, ja se paattyy 11.10.2019
klo 16:00 Suomen aikaa (Merkintaaika).

Uusien Osakkeiden merkinta tapahtuu Yhtion sekda merkintapaikan antamien ohjeiden mukaisesti.

Yhtio voi oman harkintansa mukaan keskeyttaa Merkintaajan tai pidentaa sita.



Osallistumisoikeus osakeantiin

Merkinnan vahimmaismaara on vahintddn 9.000 Uutta Osaketta. Saman sijoittajan yhta useammat
merkinnat yhdistetddan yhdeksi merkinndksi. Merkinnan tekijalla on oltava suomalainen pankkitili
seka arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa ja hanen on ilmoitettava
arvo-osuustilinsd tiedot merkinndan yhteydessa, ellei merkintdpaikka myonna tasta poikkeusta
merkittavan osakemerkinnan yhteydessa.

Merkintapaikka ja merkinndn tekeminen

Osakeannin merkintapaikka on Nordnet Bank Ab Suomen sivuliike (”’Nordnet”). Osakeannin
merkintadsitoumukset voidaan antaa Nordnetin verkkopalvelussa osoitteessa www.nordnet.fi/valoe.
Palvelussa on mahdollisuus tehdda merkintéja Nordnetin seka Aktian, Danske Bankin,
Handelsbankenin, Nordean, Oma Saastépankin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastépankin ja
Alandsbankenin verkkopankkitunnuksin. Erikseen sovittaessa merkitsija voi tehdd merkinndn myos
Nordnet Bank Ab Suomen sivuliikkeen toimipisteessa osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki,
arkisin kello 13.00-16.00.

Verkkopalvelussa tehtdavda merkinta on maksettava merkintda tehtdessd ja merkitsijan tulee
varmistaa, ettd merkinnan maksun maara ei ylitd hanen tilinsa mahdollista pdivdakohtaista rajoitetta
varojen siirrolle. Merkintdd ei voida tehda verkkopalvelussa, jos maksua ei suoriteta samassa
yhteydessa. Verkkopalvelussa tehtdavda merkintd vaatii henkilokohtaiset verkkopankkitunnukset.
Nordnetin verkkopalvelun kautta voi antaa sitoumuksen myds yhteison puolesta. Kuolinpesat tai
edunvalvonnassa olevat, jotka eivdat ole Nordnetin omia asiakkaita, eivat voi tehda merkintaa
Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee tehdda merkintd Nordnetin toimipisteessa.
Merkintd katsotaan tehdyksi, kun allekirjoitettu merkintdlomake on jatetty Nordnetin
verkkopalvelussa tai Nordnet Bank Ab Suomen sivuliikkeen edelld mainittuun toimipisteeseen ja
merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa Uusia Osakkeita | merkittaessa merkinnan tekevan
sijoittajan omissa nimissa olevalta suomalaiselta pankkitililtd tai Nordnetissa Nordnetin rahatililta.

Yhtion hallituksella ja merkintdpaikalla on oikeus hylatd merkinta, mikali merkinndn maksu ei ole
Yhtion pankkitililla merkintdajan paattyessa.

Merkintd on sitova eikd sitd voi muuttaa tai perua muutoin kuin ndiden ehtojen kohdan
"Merkintdjen peruminen tietyissa olosuhteissa" mukaisesti.

Merkintahinnan maksaminen

Merkintdahinnan valuutta on euro.
Merkintahinta maksetaan rahana.

Merkintahinta voidaan maksaa myos kuittaamalla se merkitsijalla merkintahetkella olevia, Yhtion
hallituksen kasityksen mukaan riidattomia saatavia vastaan.

Merkintdhinta suoritetaan merkintdpaikan antamien ohjeiden mukaisesti. Yhtion hallituksella ja
merkintadpaikalla on oikeus hyldtd merkinta osittain tai kokonaan, ellei sitd ole tehty ja
merkintdhintaa maksettu naiden ehtojen ja merkintdpaikan tarkempien ohjeiden mukaisesti.
Tallaisessa tilanteessa merkintdhinta palautetaan merkitsijalle. Palautettaville varoille ei makseta
korkoa.



Merkintdsitoumukset

Yhtion velkojat ovat antaneet yhteensd noin 0,3 miljoonan euron suuruiset merkintasitoumukset
Osakeannissa velkoja kuittaamalla merkittavista Uusista Osakkeista.

Merkintasitoumukset kattavat Uusien Osakkeiden Merkinnan yhteensa noin 0,3 miljoonan euron
arvosta, joka vastaa noin 3,6 miljoonaa Uutta Osaketta, jotka edustavat noin 3,2 prosenttia
tarjottavien Uusien Osakkeiden kokonaismaarasta.

Merkintasitoumuksilla ei ole vakuutta.

Merkint6jen peruuttaminen tietyissa olosuhteissa

Esiteasetuksen mukaisesti esitteen sisaltamiin tietoihin liittyvat merkittavat uudet seikat, olennaiset
virheet tai olennaiset epatarkkuudet, jotka voivat vaikuttaa arvopapereiden arviointiin ja jotka
ilmenevat tai havaitaan esitteen hyvaksymisen jalkeen, mutta ennen tarjouksen voimassaoloajan
paattymista tai kaupankdynnin aloittamista sdannellyllda markkinalla sen mukaan, kumpi naista
tapahtuu mydhemmin, on ilman aiheetonta viivytystd kerrottava esitteen tdydennyksena.
Sijoittajille, jotka jo paattdneet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen esitteen taydennyksen
julkaisemista, on annettava oikeus perua sitoumuksensa maaraajassa, joka on vahintaan kaksi (2)
tyopaivaa siitd, kun tdydennys on julkaistu. Perumisoikeuden edellytyksena on lisdksi, ettd edella
tarkoitettu virhe, puute tai olennainen uusi tieto on kdynyt ilmi tai havaittiin ennen tarjousajan
paattymista tai arvopaperien toimittamista sijoittajille, kumpi ndista tapahtuu ensin. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Mahdollisen merkinnan peruutuksen tulee koskea peruutettavan merkinnan kattamaa osakemaaraa
kokonaisuudessaan. Sitoumuksen peruuttamisesta tulee ilmoittaa merkintdpaikan antamien
ohjeiden mukaisesti kirjallisesti merkintdpaikalle. Merkitsijoiden tulee l|ahettdaa kirjallinen
peruutuspyyntd sahkopostilla asetetun maéaraajan kuluessa osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi
tai toimittamalla peruutuspyynto toimipaikalle seuraavin poikkeuksin: Nordnetin omien asiakkaiden
Nordnet-verkkopalvelun kautta tehdyn merkinnan voi peruuttaa valtuutetun vilitykselld tai
Nordnetin verkkopalvelun kautta hyvaksymalla erillisen merkinnan peruutuksen kayttden Nordnetin
pankkitunnuksia.

Peruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttya peruuttamisoikeutta ei enaa ole. Mikali merkinta
peruutetaan, merkintdpaikka  palauttaa  tarjottavista  osakkeista  maksetun  ma&aran
merkintdlomakkeessa ilmoitetulle pankkitilile. Varat palautetaan mahdollisimman pian
peruuttamisen jadlkeen, arviolta viiden (5) pankkipdivan sisdlld merkintdpaikalle annetusta
peruuttamisilmoituksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintdpaikan,
palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksuliikenteen
aikataulun mukaisesti arviolta viimeistdan kaksi (2) pankkipdivad myéhemmin.

Yhtio ilmoittaa mahdollisen merkinnan peruuttamiseen liittyvdat toimenpiteet porssitiedotteella
samanaikaisesti mahdollisen Esitteen taydentamisen kanssa.



Merkintéjen hyviksyminen ja Osakeannin tuloksen julkistaminen

Yhtion hallitus paattda arviolta 14.10.2019 (ellei merkintdaikaa pidennetd) Osakeannissa tehtyjen
merkintdjen hyvaksymisestd kokonaan tai osittain ja julkistaa Osakeannin tuloksen
porssitiedotteella.

Uusien Osakkeiden rekisterdinti ja kirjaaminen arvo-osuustileille

Yhtio hakee Uusien Osakkeiden rekisterdintia kaupparekisteriin niin pian kuin on kaytanndssa
mahdollista Yhtion hallituksen hyvaksyttyda Uusien Osakkeiden merkinnat. Yhti6 odottaa, etta
Osakeannissa merkityt Uudet Osakkeet rekisterdiddadan kaupparekisteriin arviolta 18.10.2019 (ellei
merkintdaikaa pidenneta).

Uudet Osakkeet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finland Oy:n yllapitamaan arvo-
osuusjdrjestelmdan ja kirjataan merkitsijoiden arvo-osuustileille arviolta 18.10.2019 (ellei
merkintdaikaa pidenneta).

Listaaminen

Uudet Osakkeet haetaan kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssissa arviolta 21.10.2019 mennessa
yhdessa Yhtion muiden osakkeiden kanssa (ellei merkintaaikaa pidenneta).

Maksetun méardn palauttaminen; ylimerkintétilanne

Mikali merkintd hylatdan tai hyvaksytddn vain osittain, maksettu maara tai sen osa palautetaan
merkinnan yhteydessa ilmoitetulle pankkitilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Mahdollisessa ylimerkintatilanteessa hallitus paattda Uusien Osakkeiden allokoinnista merkitsijoiden
kesken. Hyvaksytyistd merkinndistd toimitetaan sdahkoinen vahvistusilmoitus merkitsijoille arviolta
14.10.2019 (ellei merkintaaikaa pidenneta).

Uusien Osakkeiden tuottamat oikeudet

Uudet Osakkeet ovat samanlajisia kuin Yhtion olemassa olevat osakkeet.

Kukin Uusi Osake oikeuttaa yhteen (1) daneen Yhtion yhtiokokouksissa ja Uudet Osakkeet tuottavat
yhtaldiset oikeudet Yhtion voitonjakoon Yhtion muiden osakkeiden kanssa siita lahtien, kun ne on
merkitty kaupparekisteriin.

Maksut ja kulut

Uusien  Osakkeiden merkinnasta ei perita varainsiirtoveroa. Tilinhoitajayhteisét ja
arvopaperinvalittdajat, jotka toteuttavat merkintatoimeksiantoja, saattavat peria naista
toimenpiteista valityspalkkion omien hinnastojensa mukaisesti. Tilinhoitajayhteisét voivat peria
my06s hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden sailyttamisesta.

Osakeyhtidlain mukaiset asiakirjat

Osakeyhtitlain 5 luvun 21 §:ssa tarkoitetut asiakirjat ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.valoe.fi/sijoittajattiedotteet
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Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaiseminen

Osakeantiin ja Uusiin Osakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riidat
ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut Seikat

Yhtion hallitus paattdaa Uusien Osakkeiden liikkeeseenlaskuun ja Osakeantiin liittyvista muista
seikoista ja niista aiheutuvista kdaytannon toimenpiteista.

Mikali kaikki Uudet Osakkeet merkitdaan, Uusien Osakkeiden kaupparekisteriin merkitsemisen
jalkeen Yhtiolla on kaikkiaan 146.331.946 osaketta (huomioimatta Yhtiébn suunnatussa
maksuttomassa osakeannissa sille itselleen 24.9.2019 merkitsemia osakkeita).



