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INTRODUCAO

O Bureau Veritas Certification Brasil (BUREAU VERITAS) foi contratado pela VSG Energia Solar Ltda
(VSG) para conduzir uma verificacdo independente frente a uma emissao de divida para projetos de
implantagdo de trés usinas solares (energia fotovoltaica), de acordo com os Principios de Green

Bonds da Capital Market Association (ICMA).
Este parecer é composto por duas partes distintas, a saber:

e Parte 1: Dados informativos de sustentabilidade obtidos diretamente da VSG: Critérios de

elegibilidade sugeridos, relacdo dos projetos elegiveis e métricas associadas;

e Parte 2: Parecer técnico sobre o alinhamento e aderéncia dos projetos propostos frente aos

critérios técnicos do ICMA

A base técnica utilizada para esta verificacdo foi a Diretriz da International da Capital Market
Association (ICMA), denominada The Green Bonds Principles (GBP) de 2021 como “Voluntary Process

Guidelines for Issuing Green Bonds”.

A abrangéncia da verificacdo é limitada aos projetos elegiveis da VSG, conforme detalhado neste

Parecer.

CONCLUSAO

Com base na verificagdo realizada por nds e as evidéncias obtidas, somos da opinido que os referidos
projetos da VSG atendem aos Principios de Green Bonds da ICMA e, portanto, estdo aptos a serem
utilizado em operacgdes de divida privada ou em operacbes de divida feitas no ambito do mercado de
capitais local e/ou internacional. Os projetos preveem geracdo 100% limpa proveniente de radiagdo

solar (fotovoltaica).

Adicionalmente concluimos que o escopo e as caracteristicas dos projetos atendem aos critérios de

Compliance Ambiental estabelecidos pelo Bureau Veritas.
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PARTE 1
1.1 SOBRE A VSG

As informag8es contidas na Parte 1 do Parecer foram obtidas diretamente da VSG.

A VSG é uma empresa brasileira, que atua com foco em energia limpa produzida a partir de placas

fotovoltaicas instaladas em areas de 10 hectares para cada usina via sistema de Geragao Distribuida.

Geracdo distribuida é a geracao de energia elétrica realizada perto do seu consumidor final, a partir
de usinas conectadas a rede de distribuicdo de energia. Visa beneficiar pequenos empreendedores

com fornecimento de energia totalmente limpa com custo abaixo do custo dos distribuidores.

AVSG tem estratégia de construcdo de 10 usinas fotovoltaicas no estado do Rio de Janeiro, que visam
entregar aos empreendedores do estado uma energia produzida totalmente verde e sustentdvel e
de baixo custo para os clientes. O objetivo é atender cerca de 100 a 200 pequenos empreendedores
em cada usina. A VSG ird investir cerca de 25% de capital proprio e 75% financiados, os quais deverdo
ser liquidados em até 8 anos. Para essa emissdo de titulo verde, foram selecionadas 3 usinas

fotovoltaicas no estado do Rio de Janeiro para atender a cerca de 500 pequenos empreendedores.
Com os projetos se pretende:

e Melhorar a matriz energética do Brasil;

e Gerar energia limpa e sustentavel;

e Reduzir custos para seus clientes.

A tomada de decisdo de emissdo de titulo verde foi aprovada por 100% dos cotistas da VSG.

1.1.2 Estratégia Geral ESG da VSG

A VSG tem constante preocupacdo com a sustentabilidade na companhia, preocupando-se com o
uso de recursos naturais de forma responsavel, desta forma a empresa atua exclusivamente com
projetos de geracdo de energia fotovoltaica oferecendo uma solucdo de energia limpa para o

mercado nacional.
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1.1.3 Critérios de elegibilidade

O seguinte critério de elegibilidade ambiental foi considerado pela VSG:

e Energia 100% renovavel proveniente de radiagdo solar (fotovoltaica), sem uso de qualquer

fonte complementar de combustivel fdssil.

1.2 CARACTERIZAGCAO DO TITULO COMO VERDE (Green Bond)

A presente Emissdo de divida é caracterizado como “Verde”, em funcdo da aderéncia aos Critérios

de elegibilidade e Principios de Green Bonds da ICMA.

A verificacdo do cumprimento com os Green Bonds Principles devera ser obtida através de relatorio
de verificacdo emitido por empresa de verificacdo independente devidamente qualificada

(Verificadora).

Os Projetos Verdes Elegiveis a serem desenvolvidos pela VSG, que fundamentam a Emissdo, nunca

foram nomeados para outra certificacdo de titulos verdes.

1.2.1 Principios de Green Bonds

Titulos e/ou dividas associadas a projetos com atributos ambientais positivos, séo uma modalidade
em que os recursos sdao aplicados e rotulados de forma exclusiva para financiar ou refinanciar
projetos que passam a ser denominados elegiveis. Os Principios de Titulos Verdes (Green Bonds
Principles - GBP) recomendam o alinhamento com seus quatro componentes principais, conhecidos
coletivamente como “Os Principios” e fornecem diretrizes para qualquer tipo de instrumento de

divida que financie ou refinancie projetos com atributos ambientais claros.
Os componentes dos Green Bonds sdo:

e Uso de recurso, incluindo analise de elegibilidade
® Processo de avaliagdo e selecdo de projetos
e Gestdo de recursos

e Relato de informacgdes
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1.3 SOBRE O PROJETO
A VSG definiu os projetos mencionados abaixo como elegiveis.

e Construcdo de 3 usinas de energia Solar fotovoltaicas no estado do Rio de Janeiro com geracao

de energia de 15,0 MWp (eletricidade total gerada a partir de recursos de energia solar) com

as seguintes caracteristicas:

Projeto \ Capacidade Instalada Data inicio para geragdo
Projeto do Carmo 5,0 MWp Outubro 2022
Farol de Santo Thomé 5,0 MWp Novembro 2022
Localidade a definir 5,0 MWp Dezembro 2022

1.3.1 Sobre as métricas de acompanhamento do projeto:

A VSG estabeleceu a seguinte métrica para monitoramento de projetos:
Geracdo anual de energia limpa para cada projeto.
A geracdo anual projetada é:

e Projeto do Carmo: 9.785 MWh/ano em media
e Projeto Farol de Santo Thomé: 9.785 MWh/ano em media

e Usina a ser definida: 9.785 MWh/ano em media
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PARTE 2

2.1. ESCOPO E METODOLOGIA
O escopo desta verificacdo abrangeu a analise de:

e Justificativa para a emissdo de Green Bonds e a consisténcia com a estratégia geral de
sustentabilidade e negdcios da companhia;

e Projetos definidos quanto a elegibilidade;

e Definicdo e aplicacdo de metodologia/métricas para monitoramento dos projetos;

e Divulgacdo quanto ao uso dos recursos.

O escopo desta verificacdo foi o Limitado, de acordo com o protocolo interno do BUREAU VERITAS
para verificacdo de Titulos Verdes. Este escopo difere do Razoavel por ter énfase na verificacdo de
sistematicas adotadas que permitem a geracdo de dados confidveis. Ndo ha uma analise especifica

de exatiddo de dados quantitativos.

2.2 RESPONSABILIDADES DA VSG E DO BUREAU VERITAS

A obtencdo dos dados analisados por nossa equipe é de inteira responsabilidade da administracdo
da VSG. O BUREAU VERITAS é responsavel por fornecer uma opinido independente a VSG, de acordo

com o escopo de trabalho definido neste parecer.

2.3. LIMITACOES E EXCLUSOES

Foi excluida desta verificacdo qualquer avaliacdo de informacdes relacionadas a (ao):

e Atividades fora do periodo contemplado neste parecer;

e Atividades ndo correspondentes ao presente escopo de verificacdo.

O processo de verificagdo traz, em funcdo de seu escopo Limitado, algumas restricdes quanto a

identificacdo de erros.

Em funcdo das caracteristicas das operacdes de Green Bonds, esclarecemos que nossa verificacdo é
restrita a andlise de aderéncia aos Principios dos GBPs e a elegibilidade do projeto, conforme

mencionado no item 1.2.1.
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Adicionalmente verificamos requisitos de Compliance e riscos ambientais relacionados aos projetos
da VSG, demonstrados neste Parecer. sendo: Licengas ambientais, Autorizagao Supressdo Vegetal,
Contrato de arrendamento e Parecer de Acesso.

2.4. PARECER TECNICO

2.4.1. Sobre o Projeto.

As escolhas dos projetos citados no capitulo 1.3 deste parecer demonstram alinhamento adequado

com:

A) A estratégia ambiental assumida pela empresa;
B) Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODS);
C) Os critérios de elegibilidade dos GBPs

D) Os Principios dos Green Bonds da ICMA;

E) Os requisitos legais na esfera ambiental e regulatoria.

A. A estratégia ambiental assumida pela empresa

Durante nossa verificacdo constatamos que a VSG tem um foco totalmente voltado para o mercado

de energia solar, a partir da implantacdo de usinas fotovoltaicas via sistema de Geracgdo Distribuida.

Evidenciamos que as tomadas de decisdo relevantes a respeito de investimentos e acdes estratégicas,

definidas no contrato social da VSG, sdo de atribuicdo dos 4 sécios em conjunto.

A definicdo de investimentos em sistemas de geracdo de energia fotovoltaica materializa o

compromisso da VSG com o desenvolvimento sustentavel.

B. Alinhamento com os Objetivos do Desenvolvimento Sustentdvel (ODS)

Em nossa opinido o projeto da VSG se enquadra nos seguintes ODSs, reforcando os atributos

ambientais do projeto:

e 7.2: Até 2030, aumentar substancialmente a participacdo de energias renovaveis na matriz

energética global;
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e 7.a: Até 2030, reforcar a cooperacdo internacional para facilitar o acesso a pesquisa e
tecnologias de energia limpa, incluindo energias renovaveis, eficiéncia energética e tecnologias
de combustiveis fosseis avangadas e mais limpas, e promover o investimento em infraestrutura de

energia e em tecnologias de energia limpa;

e 9.1: Desenvolver infraestrutura de qualidade, confidvel, sustentdvel e resiliente, incluindo
infraestrutura regional e transfronteirica, para apoiar o desenvolvimento econdmico e o bem-

estar humano, com foco no acesso equitativo e a pregos acessiveis para todos.

C. Os critérios de elegibilidade dos GBPs

Em nossa opinido ha alinhamento adequado dos projetos de implantacdo de usinas solares a partir

de placas fotovoltaicas, descritos no Capitulo 1.3 deste Parecer, com os GBPs, a saber:

e Energia 100% renovavel proveniente de radiacdo solar (fotovoltaica) sem uso de qualquer fonte

complementar de combustiveis fosseis.

D. Os Principios dos Green Bonds da ICMA

D.1 Uso de Recursos

Os recursos do Green Bond serdo utilizados para financiar a construcdo de 3 usinas fotovoltaicas no

estado do Rio de Janeiro com geracdo de energia de 15 MWp em 3 projetos:

1) Projeto Carmo: Construcdo de usina da Cidade do Carmo - RJ com geracdo de 5,0 MWp de

energia;

2) Projeto Farol de Sdo Thomé - Construcdo de Usina na cidade de Campos de Goytacazes no

Rio de Janeiro com geracdo de 5,0 MWp de energia;

3) Sem nome definido: Construcdo de usina em cidade a ser definida no estado do Rio de

Janeiro com geracdo de 5,0 MWp de energia.

Investimento total de RS 25.500.000,00, sendo: RS 5.000.000,00 de recursos préprios e RS
20.500.000,00 financiados por instrumento de divida.

[:}V] GREEN | 9
—~—~LINE



BVQi do Brasil Sociedade Certificadora Ltda.

Bureau Veritas Certification — Brasil B U » AU
VERITAS

Enfatizamos alguns aspectos relevantes sobre o Principio 1, declarados pela VSG no processo de

auditoria:

e Deve ser possivel rastrear o uso dos recursos alocados a qualquer momento, durante a fase de
implantacdo dos projetos;

e O valor liquido captado com os titulos e/ou empréstimos verdes sera utilizado para financiar
no todo ou em partes, os 3 projetos elegiveis mencionados no item 1.3;

® A VSG pretende alocar totalmente os recursos captados em um prazo de até 180 dias apds a
captacado, na construcdo das 3 usinas solares classificadas como elegiveis neste parecer, mas se
reserva o direito de fazé-lo até a data de vencimento do contrato de divida assumido. Além
disso, se compromete a garantir que o lastro nunca serd utilizado mais de uma vez em

operacgdes de rotulagem verde.

D.2 Processo de Selegdo, AvaliagGo e Exclus@o de Projetos

Constatamos que o processo de selecdo, avaliacdo e exclusdo de projetos, fica a cargo dos 4 sécios
em conjunto, de acordo com o contrato social da VSG. A estratégia de investimento estd na
construcdo de usinas fotovoltaicas para atendimento de pequenos empreendedores do Brasil com
objetivo principal de producdo de energia limpa e sustentdvel e melhoria da matriz energética do

Brasil, buscando a rentabilizacdo dos investimentos.

D.3 Gestdo de Recursos

Na auditoria realizada por nossa equipe, encontramos os requisitos minimos associados a gestao da

operacgdo financeira. Enfatizamos alguns aspectos relevantes.

e Orecurso liquido do financiamento feito serda administrado pela Companhia;

e Até que haja a alocacgdo total dos recursos disponiveis, a Companhia se compromete a manter
os recursos liquidos sobrepujantes em caixa, equivalentes de caixa ou outros investimentos
liquidos de baixo risco, seguindo a politica existente da VSG;

e A Companhia se compromete a ndo alocar os recursos em atividades que gerem impactos
socioambientais negativos. Da mesma forma, a Companhia ndo irad utilizar o mesmo lastro

verde para mais de uma captacdo, evitando a dupla contagem, que é proibida.
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Conforme declarado pela VSG, a empresa fornecera aos seus provedores de capital informacdes

sobre os titulos /empréstimos verdes e disponibilizard o material, publicamente, em seu website.

As informacdes sobre a alocacdo de recursos nos projetos elegiveis serdo fornecidas pelo menos
uma vez por ano até que todos os recursos tenham sido alocados e serdo verificados pela gestdo da
Companhia. Dentre as informac6es fornecidas deverdo constar no minimo; (i) valor captado, (ii)
percentual ja desembolsado de acordo com os Critérios de Elegibilidade, (iii) se existe alocacdo
temporaria de recursos em ativos de alta liquidez, conforme itens acima, (iv) monitoramento dos

indicadores e (v) outras informacdes julgadas relevantes pela Companhia.

Deverd ser possivel rastrear o uso dos recursos alocados a qualguer momento, durante a fase de

implantacdo do referido projeto.

E. Os requisitos legais na esfera regulatdria da VSG (mitigacdo de riscos)

Os requisitos avaliados foram:

Licenciamento Ambiental;

Autorizacdes para Supressao de Vegetacao;

Regularizacdo quanto ao uso da terra;

Pareceres de Acesso.

Evidenciamos atendimento a estes requisitos e mantemos a documentacdo associada em nossos

registros internos, uma vez que parte dessas informacdes tem carater confidencial.

2.5. VERIFICACAO

Conforme declarado pela VSG, este Parecer de Segunda Opinido serd integralmente disponibilizado

no website da Emissora (https://vsgenergia.godaddysites.com).
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A VSG declara que realizard anualmente avaliagdes dos impactos ambientais dos Projetos Verdes
Elegiveis, conforme determinado no relatério da verificadora, bem como elaborara relatério de
impacto relacionado as referidas avaliacGes, encaminhando copia do relatdorio de impacto &

verificadora.

O Titulo devera ser reavaliado por empresa emissora de Segunda Opinido (Verificadora) dentro de
um periodo de 12 meses contados da Data da emissdo da divida, de modo a verificar se a operacao

continua alinhada com os Principios de Green Bonds.

2.6 DECLARAGAO DE INDEPENDENCIA E IMPARCIALIDADE

O BUREAU VERITAS é uma empresa independente de servigcos profissionais especializado em
sistemas de gestdo de Qualidade, Meio Ambiente e Sustentabilidade, entre outros, com mais de 186

anos de experiéncia em servigos de verificagdao independente.

O BUREAU VERITAS possui um sistema de gestdo da qualidade, certificado por terceira parte, de
acordo com o qual mantém politicas e procedimentos documentados para o cumprimento de

requisitos éticos, profissionais e legais.

A equipe de verificacdo ndo possui qualquer vinculo com a VSG, conduzindo esta verificacdo de forma

independente.

O BUREAU VERITAS implantou e aplica um Cédigo de Etica em todo o seu negdcio para garantir que
seus colaboradores mantenham mais altos padrées de ética, integridade, objetividade,

confidencialidade e competéncia/comportamento profissional em suas atividades cotidianas.

CONTATO

www.bureauveritascertification.com.br/faleconosco.asp
telefone (11) 2655-9000.

S3do Paulo, Julho de 2022.
/4/,,{;/2.{':\/\/\"7
€

Alexander Vervuurt
Auditor-lider
BUREAU VERITAS Certification — Brasil

BV =0 12
—~——~LINE


http://www.bureauveritascertification.com.br/faleconosco.asp

