PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

Dlhopisy LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0.

bez arokového vynosu (zero coupon)

zabezpecené rucite’skym vyhlasenim spolo¢nosti LIOQA RESORT d.o.0.

v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 6 000 000 EUR splatné v roku 2025
ISIN: SK4000020947

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 6 000 000 EUR, splatné v roku 2025, ktorych emitentom je
spoloénost’ LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0., so sidlom Rybné namestie 1, 811 02 Bratislava — mestské Gast” Staré
Mesto, Slovenska republika, ICO: 54 428 998, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vioZka
¢islo: 158866/B, LEI: 9845006 A0D7536D8AD62 (d’alej len Emitent), budt vydané podla slovenského prava v podobe
zaknihovaného cenného papiera vo forme na doruditel’a (d’alej len Dlhopisy). Dlhopisy budd v kazdom pripade vydavané
v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym v zmysle zdkona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) a zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon
o cennych papieroch).

Dlhopisy nebudu aro¢ené a ich vynos je uréeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym kurzom.
Dlhopisy su splatné jednorazovo 30. juna 2025. Emitent je na zaklade svojho rozhodnutia opravneny od kazdého Majitel'a
Dlhopisov pozadovat’ odpredaj vsetkych Dlhopisov vlastnenych prislusnym Majite’om Dlhopisov (d’alej len Call opcia). Call
opciu moze Emitent uplatnit’ najskor k 30. junu 2024 a nasledne v kazdy mesiac po tomto datume, v den ktory sa bude &iselne
zhodovat’ s Datumom koneénej splatnosti, najneskor vsak k 30. aprilu 2025.

Zéavézky z Dlhopisov budu zabezpedené ruditel'skym vyhlasenim spolo¢nosti LIOQA RESORT d.o0.0., zaloZenej a existujlicej
podl'a prava Chorvatskej republiky ako spoloénost’ s ru¢enim obmedzenym, so sidlom Mihe Klai¢a 9/1, Zadar, Chorvatska
republika, zapisanej v sidnom registri Chorvatskej republiky (Sudski registar Republika Hrvatska) pod registraénym &islom:
110074222 (d’alej len Ruéitel), v prospech vietkych Majitel'ov Dlhopisov do celkovej vysky 7 500 000 EUR a vo vztahu ku
kazdému jednotlivému DIhopisu do vysky 1,25-nasobku Menovitej hodnoty daného Dlhopisu.

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje prospekt (d’alej len Prospekt) a bol pripraveny podl'a ¢lanku 6 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len
Nariadenie o prospekte), podla Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiia
Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajiuce sa kI'i¢ovych finanénych informacii v sihrne
prospektu, uverejnenia a klasifikécie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikatného portalu,
a ktorym sa zru$uje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podl'a
priloh 6, 7, 14, 15 a 21 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiiia Nariadenie
0 prospekte, pokial’ ide o format, obsah, preskiimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie Komisie (ES)
¢. 809/2004 (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte).

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) dnia 22. juna 2022, ako prisluSnym
organom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch na uéely Nariadenia o prospekte. Prospekt
podlieha ndslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte.

NBS schvalila tento Prospekt len ako dokument, ktory spiiia normy iplnosti, zrozumitel’nosti a konzistentnosti uvedené
v Nariadeni o prospekte. Schvalenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie
kvality Dlhopisov, ktoré st predmetom tohto Prospektu.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 22. juna 2023. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz
neuplatni.

Investovanie do Dlhopisov zahffia rizika. Potencilni investori by mali zobrat’ do tivahy rizikd opisané v ¢lanku
2. Prospektu ,,Rizikové faktory*.

Emitent poZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len BCPB), ale nemozno zarudit’, Ze BCPB prijme Dlhopisy
na obchodovanie.

Prospekt zo diia 31. maja 2022.
Transakcny poradca

Slovenska sporitelnia, a.s.
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1. SUHRN

A.  Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento Sthrn emisie (Sihrn) by sa mal ¢itat’ ako Ovod k Prospektu zo diia 31. méja 2022 (d’alej len Prospekt),
ktory bol vypracovany v suvislosti s dlhopismi spoloénosti LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0., so sidlom
Rybné namestie 1, 811 02 Bratislava — mestska ast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 54 428 998 (Emitent).

Akékol'vek rozhodnutie investora investovat’ do dlhovych cennych papierov (Dlhopisy) by malo vychadzat
z posudenia Prospektu ako celku a jeho pripadnych dodatkov.

V pripade podania Zaloby na sud tykajlcej sa Gidajov obsiahnutych v Prospekte mo6ze byt Zalujici investor povinny
znasat’ naklady spojené s prekladom Prospektu pred zaéatim sudneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ maja len tie osoby, ktoré Stuhrn vratane jeho prekladu (ak bude takyto preklad
Emitentom vyhotoveny) predloZili, ale len ak je tento Sthrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi
Castami Prospektu, alebo neobsahuje a neposkytuje v spojeni s inymi ¢astami Prospektu kI'a¢ové informacie, ktoré
maju investorom pomoct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do Dlhopisov.

Uvod
Néazov a ISIN Dlhopisov: Dlhopisy LIOQA | 2025
SK4000020947
Identifikaéné a kontaktné udaje LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0., Rybné namestie 1, 811 02
Emitenta: Bratislava — mestské Gast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 54 428
998, LEI: 9845006 A0D7536D8AD62
webové sidlo: www.liogafinancial.com
telefonne ¢islo: +421239900007
Organ, ktory schval'uje Prospekt: Nérodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, e-mail:
info@nbs.sk, telefonne ¢islo: +421 2 5787 1111
Déatum schvalenia Prospektu: Prospekt schvaleny rozhodnutim NBS s pravoplatnost'ou 22. juna 2022

B. 1 KPuéové informacie o Emitentovi

Kto je Emitentom DIlhopisov?

Pravna forma: Emitent je spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, zalozena podl'a prava a so
sidlom v Slovenskej republike.

Hlavné ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou pre tcéely vydania Dlhopisov
ajeho podnikatel'ské aktivity budd obmedzené na poskytovanie
financovania v ramci Skupiny LIOQA.

Skupina LIOQA znamend Rucitel’a a vsetky spoloénosti, v ktorych ma
Rugitel’ priamy alebo nepriamy podiel 50 a viac % na zdkladnom imani
alebo hlasovacich pravach alebo ma pravo vymenuvat’ alebo odvolavat
vacsinu Clenov Statutdrneho organu alebo dozornej rady danej osoby.
Rucitel' nezostavuje konsolidovani wétovnu zavierku a podiely
v jednotlivych projektovych spoloénostiach vykazuje cez majetkové
podiely. Pod Skupinu LIOQA nespadaju (jednotlivo alebo spoloéne)
priami alebo nepriami spoloé¢nici/akcionari alebo ¢lenovia Statutarneho
organu Rugitela ani ich akékol'vek dcérske spolo¢nosti. Pod Skupinu
LIOQA budi spadat’ ucelovo zalozené spolo¢nosti vlastnené Ruditel'om,
ktoré bud( vlastnit nehnutelnosti (vily) developované v rdmci projektu
LIOQA RESORT (ako je tento pojem definovany nizsie), ato po
kolaudécii tychto nehnutelnosti (vil).
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Hlavny spolo¢nik: Ovlédajicou osobou a priamym vlastnikom 100 % obchodného podielu
a hlasovacich prav v Emitentovi je spolo¢nost LIOQA RESORT d.0.0., so
sidlom Mihe Klai¢a 9/1, Zadar, Chorvatska republika, zapisana v sidnom
registri Chorvatskej republiky (Sudski registar Republika Hrvatska) pod
registracnym cislom: 110074222 (Rucitel’).

Konatelia: KonateI'mi Emitenta su:

Ludovit Cernak
Martin Lancz
Auditor: Auditorom Emitenta je spolo¢nost TPA AUDIT, s.r.o., so sidlom

Néamestie Mateja Korvina 1, 811 07 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré Mesto,
Slovenska republika, ICO: 36 714 879, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka &.: 43738/B, zapisand
v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod ¢islom licencie 304.
Vyrok auditora k tejto uctovnej zavierke bol bez vyhrad.

Vykaz ziskov a strat:

Individualny vykaz ziskov a strat pripraveny 19.2.2022
v stlade so SAS (v EUR) (auditované)
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 0
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni 0
Stvaha:
Individualna stvaha pripravend v stlade so 19.2.2022
SAS (v EUR) (auditované)
Obezny majetok 5000
Spolu majetok 5000
Vlastné imanie 5000
Vykaz petiaznych tokov:
Individualny vykaz penaznych tokov 19.2.2022
pripraveny v stlade so SAS (v EUR) (auditované)
Cisté pefiazné toky z finanénej ¢innosti 5000

AKké st kPucové rizika Specifické pre Emitenta?

— Riziko Emitenta ako u¢elovo zaloZenej spolo¢nosti, kreditné riziko a zavislost’ Emitenta od Skupiny LIOQA.

B. 2 KPuéové informacie o Ruéitelovi

Kto je RucitePom Dlhopisov?

Ruditel:

LIOQA RESORT d.o.0., so sidlom Mihe Klai¢a 9/1, Zadar, Chorvatska
republika, zapisand v sudnom registri Chorvatskej republiky (Sudski
registar Republika Hrvatska) pod registratnym ¢&islom: 110074222

LEI: 984500FCD88BF2BF4B98

Pravna forma:

Rucitel’ je spolo¢nostou s ru¢enim obmedzenym zaloZenou a existujicou
podrla prava Chorvatskej republiky.

Hlavné ¢innosti:

Rugitel’ je pravnickou osobou zalozenou za Géelom realizacie vystavby
projektu  LIOQA RESORT, pozostavajuceho z21 vil, Beach
Clubu, kotviska a d’alsich doplnkovych budov. Ruditel' je wcéelovo
zaloZenou spolo¢nostou zastreSujicou aktivity sUvisiace s projektom
LIOQA RESORT na Uzemi Chorvatskej republiky.

Hlavnym predmetom ¢innosti Rucitel'a st ¢innosti stivisiace so spravou
nehnutelnosti a udrzba nehnutelnosti, sprostredkovanie v realitnom
obchode, obchodovanie s nehnutelnost’ami, projektovanie




a uskutoGnovanie stavieb aodborny stavebny dozor, energetické
certifikacia, energeticky audit budovy a pravidelna revizia vykurovacieho
a chladiaceho alebo klimatiza¢ného systému v budove, kipa a predaj
tovaru, obchodné sprostredkovanie na domacom a zahrani¢énom trhu,
zastupovanie zahrani¢nych spolo¢nosti, poskytovanie sluzieb v obchode,
sluzby informaénej spolo¢nosti, poradenstvo v suvislosti s podnikanim
a riadenim, nakladka, vykladka, prekladka, prenos a uskladnenie tovaru
a iného materialu, prieskum trhu a verejnej mienky a propagécia.

Hlavny akcionar:

Rucitel’ je priamo vlastneny a ovladany spolo¢nostami:

- spolo¢nost’ou SITNO HOLDING Real Estate, a.s., so sidlom Rybné
namestie 1, 811 02 Bratislava — mestska cast’ Staré Mesto,
Slovenska republika, ICO: 35 952 954, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo:
5675/B, ktora vlastni 66,00 % obchodného podielu a hlasovacich
prav v Ruéitelovi. Akcionarmi spoloénosti st Cudovit Cernék (sr.)
s podielom 19,41%, SITNO HOLDING, a.s. s podielom 26,47 %,
SITNO GROUP, s.r.0. s podielom 22,35 %, Cudovit Cernék (jr.)
s podielom 19,41 %, Elena Segec¢ova s podielom 10 %, Jozef Vajda
s podielom 2,35 % a kone¢nym uzivatelom vyhod je LCudovit
Cernak (r.);

- spolo¢nostou Tatrainvest Real s. r. 0., so sidlom Cerveiova 18,
81103 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 43 907 997,
zapisanou v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 50444/B, ktora vlastni 12,0 % obchodného
podielu a hlasovacich prav v Rugitelovi. Spolo¢nikmi su Martin
Lancz s podielom 51 % a Bibiana Lanczova s podielom 49 %
a koneénym uzivatelom vyhod je Martin Lancz a Bibidna
Lanczovg;

- spolo¢nost’ou Sonor s. r. 0., so sidlom Heinolska ulica 6878/1,
921 01 Piestany, Slovenska republika, ICO: 51 631 334, zapisanou
v Obchodnom registri Okresného stdu Trnava, oddiel: Sro, vlozka
Cislo: 45483/T, ktord vlastni 12,00 % obchodného podielu
a hlasovacich prav v Rugitel'ovi. Jedinym spolo¢nikom spolo&nosti
je Dusan Gul'a$ s podielom 100 % a kone¢nym uzivatel'om vyhod
je Dusan Gul'as;

- spolo¢nostou UMD Group B.V., so sidlom Capellalaan 117,
2132JM Hoofddorp, Holandsko, ICO: 855202 348, zapisanou
v Obchodnom registri Holandskej obchodnej komory ¢. 63358212,
ktord vlastni 6,0 % obchodného podielu a hlasovacich prav
v Rucitel'ovi. Spoloénikmi spolo¢nosti st UMD a.s. s podielom 25
%, UMD FINANCE s.r.o. spodielom 12,5 %, B-Five s.r.o.
s podielom 25 %, Liddiat Holdings Ltd. s podielom 25 %, Muzaton
Holdings Ltd. s podielom 12,5 % a kone¢nym uzivatelom vyhod
je Pavol Kraj¢, Tomas Bujnak, Katarina Bujidkova a Martin Lancz;
a

- spolo¢nostou MUZATON HOLDINGS LIMITED, so sidlom
Arch. Makanou Ill, 2-4 Capital Center, 9th floor, 1065, Nikozia,
Cyprus, registraéné ¢islo: HE 341559, zapisanou v Oddeleni
obchodného registra a oficialneho prijemcu Nikdzia Ministerstva
energetiky, obchodu, priemyslu, ktora vlastni 4,00 % obchodného
podielu a hlasovacich prav v Rugitel'ovi. Spolo¢nikmi spolo¢nosti
st Branko Svec s podielom 90 % a Franti$ek Svec s podielom 10 %
a kone&nym uzivatelom vyhod je Branko Svec.

Clenovia predstavenstva:

Clenmi predstavenstva Rug¢itel’a si:
Ludovit Cernak

Jozef Vajda

Elena Segecova




Auditor:

Auditorom Rugitel'a je spoloénost SSV TOLE d.o.0, so sidlom Ulica
Erazma Bar¢i¢a 14, Zahreb, zapisand v sudnom registri Chorvatskej
republiky (Sudski registar Republika Hrvatska) pod registraénym ¢islom:
080707002. Vyrok auditora k i¢tovnej zavierke za rok 2020 bol s vyhradou
a vyrok auditora k uctovnej zévierke za rok 2021 bol bez vyhrad.

AKké su hlavné finanéné informacie

tykajice sa Ruéitela?

Vykaz ziskov a stréat:

Auditovany individualny vykaz ziskov a strat 2021 2020
pripraveny v stlade s HSFI (v HRK)® (auditované) (auditované)
CELKOVE VYNOSY 18793 52 754
CELKOVE NAKLADY 517 116 354 450
STRATA PRED ZDANENIM (498 323) (301 696)
Dati z prijmov - -
STRATA ZA OBDOBIE (498 323) (301 696)
Poznamka:
() Udaje v chorvatskych kunach, vymenny kurz HRK/EUR: 7,5156 k 31. decembru 2021.
Slvaha:
Auditovana individualna sivaha pripravena 2021 2020
v stlade s HSFI (v HRK)®W (auditované) (auditované)
NEOBEZNY MAJETOK 49 608 790 2892 298
OBEZNY MAJETOK 4678 626 224123
SPOLU MAJETOK 54 287 426 3116421
VLASTNE IMANIE 37 388 066 (513 611)
Dlhodobé zavazky 4346 712 -
Kratkodobé zaviazky 12552 570 3630032
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 54 287 426 3116421
Poznamka:
@) Udaje v chorvétskych kunéch, vymenny kurz HRK/EUR: 7,5156 k 31. decembru 2021.
Vykaz penaznych tokov:
Auditovany individualny vykaz pefiaZnych 2021 2020
tokov pripraveny v stlade s HSFI (v HRK)® (auditované) (auditované)
Cisté peiazné prostriedky z prevadzkovej ¢innosti 28 969 (544 164)
Cisté petiazné prostriedky z investi¢nych &innosti 3406 438 209 533
Cisté pefiazné prostriedky z finanénych ¢innosti 791001 (844 769)
Poznamka:
@) Udaje v chorvatskych kunach, vymenny kurz HRK/EUR: 7,5156 k 31. decembru 2021.

Aké su kPucové rizika $pecifické pre Rucditel’a a Skupinu LIOQA?

— Negativny vplyv externych faktorov na Rucitel'a a Skupinu LIOQA vrétane vojny na Ukrajine;

— Skupina LIOQA ¢eli rizikam vo vzt'ahu k jej developerskymi aktivitam a stratégii;

— Skupina LIOQA je vystavena riziku v dosledku vysky a podmienok svojho dlhového financovania.

Aké su kPucové charakteristiky Dlhopisov?

Druh, forma, ISIN:

Druh dlhopisov je: zabezpecené Dlhopisy, vo forme na doruditela,
v zaknihovanej podobe registrované v Centrdlnom depozitari cennych
papierov SR, a.s. Nazov Dlhopisov: Dlhopisy LIOQA 12025, ISIN:
SK4000020947.

Mena, menovita hodnota, splatnost’:

Dlhopisy su vydané v mene EUR.
Menovita hodnota: 1 000 EUR
Celkovy objem emisie: do 6 000 000 EUR




Splatnost’: 30. juna 2025

Emitent je na zéklade svojho rozhodnutia opravneny od kazdého Majitel’a
Dlhopisov pozadovat’ odpredaj vSetkych Dlhopisov vlastnenych
prislusnym Majitelom Dlhopisov (d’alej len Call opcia).

Call opciu moéze Emitent uplatnit prostrednictvom ozndmenia
adresovaného Majitel'om Dlhopisov ktoré je Emitent opravneny urobit
najskor k 30. junu 2024 a nasledne v kazdy mesiac po tomto datume, v defi
ktory sa bude ¢iselne zhodovat’ s Datumom koneénej splatnosti, najneskor
v8ak k 30. aprilu 2025 (d’alej len Oznamenie o uplatneni Call opcie).

Odkupna cena za Dlhopisy odpredavané na zaklade Call opcie sa stanovi
ako percento z Menovitej hodnoty Dlhopisov a bude predstavovat’ cenu,
pri ktorej bude k prislusSnému datumu Oznamenia o uplatneni Call opcie
vynos do splatnosti 7,00 % p. a.

Vyplata Grokov:

Dlhopisy nebudt trocené a ich vynos je uréeny ako rozdiel medzi
Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym kurzom.

Vyplata Dlhopisov:

Vyplata Menovitej hodnoty pri splatnosti.

S Dlhopismi nie su spojené ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné
cenné papiere a ani Ziadne predkupné prava (prava na prednostné upisanie)
na akékol'vek cenné papiere.

Majitel Dlhopisov ma v stlade s podmienkami Dlhopisov prévo
na splatenie Menovitej hodnoty, pravo na ucast’ a na rozhodovanie na
schddzi Majitel'ov Dlhopisov (d’alej len Schddza) a prava vyplyvajlce zo
zabezpecenia Dlhopisov.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené s vynimkou vSeobecnych
obmedzeni podla platnych pravnych predpisov, najmé podl'a prislusnych
ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii v zneni
neskorsich predpisov a s vynimkou prav, ktoré st podmienené suhlasom
Schédze v stlade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

S Dlhopismi sa neviazu ziadne d’alSie vyhody alebo prava.

Status zavazkov:

Zavazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nepodmienené,
nepodriadené a zabezpetené zavizky Emitenta (v rozsahu Rucenia), ktoré
maju navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek
vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari
passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo buddcimi priamymi,
vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a obdobne
zabezpeCenymi zdvdzkami Emitenta svynimkou tych zavédzkov, ktoré
mozu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni
pravnych predpisov aplikujucich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

Obmedzenie prevoditel'nosti:

Dlhopisy su vol'ne prevoditelné.

Kde sa bude obchodovat’ s Dlhopismi?

Burza:

Emitent poda ziadost' na Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054 o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na jej regulovany vol'ny trh.

Existuje zaruka spojena s DIhopismi?

Povaha a rozsah zaruky:

Zaviazky z Dlhopisov budu zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim Rucitel’a
v prospech vsetkych Majitelov Dlhopisov do celkovej vysky 7 500 000
EUR a vo vztfahu ku kazdému jednotlivému Dlhopisu do
vysky 1,25- nasobku Menovitej hodnoty daného Dlhopisu.




Aké su kPucové rizika Specifické pre Dlhopisy a Rucenie?

— Riziko Dlhopisov bez Grokového vynosu;

— Riziko nedostato¢nej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu;

— Z&vdzky z Rugitel'ského vyhlasenia nie si zabezpedené.

C.
regulovanom trhu

Kriacové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na

VSeobecné podmienky a lehoty
ponuky:

Dlhopisy budu ponukané verejnou ponukou v Slovenskej republike.

Ponuka je ur¢ena fyzickym a pravnickym osobam so za¢iatkom od 28. juna
2022 do 29. jana 2022. Datum emisie je stanoveny na 30. jun 2022 (Datum
Emisie).

Lehota vydavania a zapisu Dlhopisov na ucty prvych Majitelov Dlhopisov
bude najneskor jeden tyzden odo diia Datumu ukonéenia ponuky. Dlhopisy
budu pripisané na prislusné ucty Majitel'ov Dlhopisov na zaklade pokynu
Emitenta bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu a splneni ostatnych
podmienok Emitenta. Vysledky vydania a ponuky Dlhopisov budu
uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta v deii nasledujici
po skonceni vydavania Dlhopisov.

Objednavky budi moct’ investori zadavat' prostrednictvom Emitenta.
Minimalna vySka ani maximalna vyska objednavky neboli stanovené.

Objednavky budu uspokojované podl'a ¢asu ich prijatia Emitentom, pri¢om
po naplneni Celkového objemu emisie uz nebudu ziadne d’alSie objednavky
akceptované ani uspokojené.

Emisny kurz: 81,63 % menovitej hodnoty DIlhopisov.

Odhad poplatkov uctovanych
investorovi:

Investorom nebud uctované ziadne poplatky.

Kto je ponukajuci a/alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Opis subjektu pontkajlceho cenné
papiere a/alebo Ziadajuceho

0 prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu:

Ponuku bude vykonavat’ Emitent.

O prijatie cennych papierov na obchodovanie v mene Emitenta poZiada
Administrator — Slovenska sporitelfia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832
37 Bratislava, zalozena ako akciova spolo¢nost’ v Slovenskej republike,
ktora je drzitelom bankovej licencie a je slovenskou bankou (Uverovou
inStitdciou) v zmysle zdkona ¢&. 483/2001 Z. z. o bankach aozmene
a doplneni niektorych zédkonov v zneni neskorSich predpisov.

Preco sa tento Prospekt / Sihrn vyp

racuva?

Pouzitie a odhadovana &ista suma
VYNosoVv:

Odhadovany ¢isty vynos z emisie DIlhopisov vo vyske 4 822 000 EUR (pre
vyltéenie pochybnosti plati, ze v odhade nie st zahrnuté poplatky
Centralneho depozitara, NBS a BCPB) bude pouzity vyhradne na vnatro-
skupinové pdzicky, resp. Uvery suvisiace s financovanim a vystavbou
projektu LIOQA RESORT.

Uzavretie zmluvy o upisani:

So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na
zaklade pevného zavazku.

Konflikty zaujmov:

Emitentovi nie st zname Ziadne konflikty zaujmov, ani potencialne.




2. RIZIKOVE FAKTORY

KuUpa a drzba Dlhopisov si spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povaZzuje za podstatné, su
uvedené niZSie vtomto c¢lanku Prospektu. V ramci svojej cinnosti Emitent a Ruditel’ celia viacerym rizikam
typickym pre oblasti, v ktorych vykondvajii svoju ¢innost. Ide napriklad o rizika spojené s nepriaznivym vyvojom
makroekonomickej situacie na Slovensku a v Chorvatsku, s vyvojom Urokovych sadzieb a zmenou menovych
kurzov. V ramci svojej hlavnej ¢innosti v oblasti nehnutelnosti celi Rucitel’ a nim kontrolované osoby aj rizikam
stvisiacim s realitnym trhom v Chorvatsku. Hlavné rizika, ktoré by podla ndzoru Emitenta mohli vyznamne
ovplyvnit podnikanie Emitenta alebo Rucitela, ich financnu situdciu a/alebo vysledky hospodarenia a schopnost
splnit si zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov, su uvedené nizsie.

Viésina makroekonomickych, prevadzkovych, trhovych a komercnych rizik uvedenych nizsie sa vztahuje na celu
skupinu LIOQA, pod ktorou pre uicely tohto Prospektu rozumieme Ruditela a vSetky spolocnosti, v ktorych ma
Rucitel’ priamy alebo nepriamy podiel 50 a viac % na zékladnom imani alebo hlasovacich pravach alebo ma
pravo vymenuvat alebo odvolavat vicsinu clenov Statutdrneho organu alebo dozornej rady danej osoby (dalej
len Skupina LIOQA). Rucitel nezostavuje konsolidovanii ictovnii zavierku a podiely v jednotlivych projektovych
Spolocnostiach vykazuje cez majetkové podiely. Pod Skupinu LIOQA nespadaju (jednotlivo alebo spolocne)
priami alebo nepriami spolocnici/akcionari alebo ¢lenovia Statutarneho orgdnu Ruditela ani ich akékolvek
dcérske spolocnosti. Pod Skupinu LIOQA budu spadat iicelovo zaloZené spolocnosti viastnené Rucitelom, ktoré
budu viastnit nehnutelnosti (vily) developované v rdmci projektu LIOQA RESORT (ako je tento pojem definovany
nizsie), a to po kolauddcii tychto nehnutelnosti (vil).

Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci, nenahradza Ziadnu odborni analyzu alebo udaje
uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajiice z Prospektu a v Ziadnom
pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného
rozsahu ich negativneho vplyvu na ¢innost’ Emitenta alebo Rucitela. Rizikové faktory si uvedené v obmedzenom
pocte kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové
faktory.

2.1 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM

Riziko Emitenta ako tucelovo zaloZenej spolo¢nosti, kreditné riziko a zavislost Emitenta od Skupiny
LIOQA

Emitent je ¢elovo zaloZzena spolo¢nost’ zalozend na vydavanie dlhopisov, pricom jeho podnikatel'ska ¢innost
bude obmedzend na poskytovanie vnutro-skupinového financovania sdvisiaceho s vystavbou projektu LIOQA
RESORT. Emitent nebude vykonavat’ ini podnikatel'ski ¢innost’ a neméze preto z vlastnych podnikatel'skych
aktivit vytvorit’ zdroje na splatenie zavézkov z Dlhopisov, ak by primarny zdroj splatenia Dlhopisov (¢ize splatky
vnutro-skupinového financovania) nebol dostatoény na ich GpIné splatenie.

Schopnost’ Emitenta splacat’ zavizky z Dlhopisov je zavisla od schopnosti Skupiny LIOQA a jednotlivych
spolo¢nosti v nej zabezpecit' dostatok zdrojov na splacanie tychto zavizkov voci Emitentovi. Ak by jednotlivé
spolo¢nosti zo Skupiny LIOQA neboli schopné splacat’ zavizky voci Emitentovi, malo by to pravdepodobne
nepriaznivy dopad na finanénti a ekonomickd situaciu Emitenta, jeho podnikanie a schopnost’ plnit’ svoje zavizky
z Dlhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity Emitenta spociva v jeho schopnosti splacat’ zavéazky vcas. Riziko likvidity sa moze realizovat
v pripade vyznamného negativneho trhového trendu (napriklad vyraznému poklesu cien nehnutelnosti) alebo
v pripade vzniku nepredvidanej skuto¢nosti (napr. zniZenie ochoty bank financovat’ sektor nehnutel'nosti), ktord

sposobi neschopnost’ Emitenta alebo inych subjektov zo Skupiny LIOQA splacat’ vcas svoje zavazky alebo
neschopnost’ spenazit’ svoje aktiva za primeranu cenu v primeranom ¢asovom rozpéti.

Riziko stretu zaujmov vlastnikov Emitenta a MajitePov Dlhopisov

Pred splatenim Dlhopisov m6ze niektory z ¢lenov Skupiny LIOQA alebo ich akcionari zadat’ podnikat’ kroky
(fuzie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv, atd’.), ktoré mozu byt vedené so zretelom na prospech Skupiny
LIOQA ako takej skor ako v prospech Emitenta a Majitel'ov Dlhopisov. Také zmeny mézu mat’ negativny vplyv
na finanéntl a hospodarsku situdciu Emitenta, jeho podnikatel'ski c¢innost a schopnost’ splnit zavéizky
z Dlhopisov.



Pravne a regulacné rizikové faktory ovplyvitujiice Emitenta
Vyvijajuci sa pravny poriadok a dafiové predpisy m6Zu mat’ podstatny nepriaznivy dopad na Emitenta

Prévna infrastruktira a vymoziteI'nost’ prava v Slovenskej republike je menej vyvinuta v porovnani s niektorymi
zapadoeuropskymi krajinami. V niektorych pripadoch nie je mozné dosiahnut’ sidnu napravu v ramci vymahania
zmluvnych alebo inych prév vcas alebo vobec. Nedostatok pravnej istoty alebo neschopnost’ dosiahnut’ efektivnu
zakonnu napravu véas, resp. vobec, mézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné aktivity, prevadzkové
vysledky alebo finan¢né postavenie Emitenta.

Riziko krizy Emitenta a pravnej Upravy o krize a riziko do¢asnej ochrany

Emitent sa pravdepodobne v ddsledku vyrazného zvy3enia svojich zavazkov (bez sucasného zvysenia vlastného
imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, Ze bude v krize az do splatnosti DIhopisov, ¢o bude
vyplyvat' zo zverejnenej uctovnej zavierky Emitenta za rok 2022, a tiez nasledne zverejnenych tétovnych
zavierok. Krizou sa podl'a ustanoveni § 67a a nasl. zakona &. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Obchodny zakonnik) rozumie stav, ak je spolo¢nost’ v ipadku alebo jej Upadok
hrozi, pricom spolo¢nosti hrozi ipadok, ak pomer vysky vlastného imania spolocnosti k jej zavdzkom je nizsi nez
8 ku 100.

Ak bude Emitent v krize, uplatnia sa niektoré obmedzenia tykajice sa predovsetkym finan¢nych transakcii
Emitenta s jeho spriaznenymi osobami uvedenymi v 8 67c¢ a nasl. Obchodného zakonnika, ale tieZ osobitny rezim
tykajlici sa uplatnenia prav veritelov zo zaviazkov Emitenta zabezpecenych spriaznenymi osobami Emitenta.
Takyto osobitny rezim uvedeny v § 67g a § 67h Obchodného zédkonnika by sa mal uplatnit’, ak k zabezpeceniu
zavézkov spolocnosti ddjde pocas jej krizy.

Emitent mdZe v pripade finanénych t'azkosti poziadat’ o do¢asnti ochranu podnikatel'ov vo finanénych tazkostiach
podla osobitnych predpisov slovenského prava prijatych v roku 2021. V pripade priznania do¢asnej ochrany
Emitentovi, bude jej trvanie (vratane mozného prediZenia) maximalne v dizke Siestich mesiacov, priom
0 poskytnutie do¢asnej ochrany mozno ziadat’ do 31. decembra 2022.

2.2 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S RUCITELOM A SKUPINOU LIOQA
Rizikové faktory savisiace s podnikatel’skou éinnost’ou Rucitel’a a Skupiny LIOQA

Riziko Ruc¢itela ako ti¢elovo zaloZenej spolo¢nosti

Rucitel’ je ti¢elovo zaloZena spolo¢nost’ zaloZend na udely vystavby (developmentu) projektu LIOQA RESORT
(ako je tento pojem definovany nizsie), pricom jeho podnikatel’ska ¢innost’ bude obmedzend na ¢innosti suvisiace
s vystavbou tohto projektu. Rucitel' nebude vykonavat’ inti podnikatel'skil ¢innost’ a nemdze preto z vlastnych
Rucenia, ak by primarny zdroj jeho podnikania (¢ize vystavba a nasledny predaj projektu LIOQA RESORT) nebol
dostato¢ny na ich plné splatenie.

Negativny vplyv externych faktorov na RucitePa a Skupinu LIOQA vratane vojny na Ukrajine

Podnikanie Rugitel'a a Skupiny LIOQA ovplyviiuje mnozZstvo externych faktorov a rizik medzi ktoré patria najma
(i) dopyt po rezidenénych resp. dovolenkovych nehnutelnostiach v Chorvétsku; (ii) désledky pandémie COVID-
19 astym sQvisiace narusené svetové dodavatel'ské retazce a nerovnomerné ozivenie po recesii sposobenej
pandémiou COVID-19; (iii) vysoké ceny vstupov spdsobené vysokou neistotou na trhoch, a (iv) vojnovy konflikt
medzi Ruskom a Ukrajinou a s tym slvisiaci nepriamy vplyv cez zhorSenl ekonomicku situaciu a vykyvy na
trhoch v Chorvatsku a na Slovensku, ¢o méze mat’ vyznamné negativne dopady na Rucitel’a a Skupinu LIOQA.

Dalsimi potencialnymi rizikami st zvysena inflacia (a s tym stvisiaci rast Grokovych sadzieb) pretrvavajuca dlhsie
ako sa predpoklada, zhorSenie geopolitickej situacie na globalnej Grovni, prasknutie bubliny na niektorom
z finan¢nych trhov, neschopnost’ niektorych §tatov splacat’ nadmerny dlh ¢i nacionalistické tendencie spojené
s obmedzenim medzinarodného obchodu. Materializacia tychto rizik moéze mat negativny vplyv na rast
slovenského a chorvatskeho hospodarstva alebo hospodarstiev na trhoch kde Ruéitel'a a Skupina LIOQA planuji
predavat’ nehnutelnosti patriace pod projekt LIOQA RESORT (ako je definovany d’alej). Negativne by mohla
byt zasiahnuta aj domaca spotreba ako aj investicie, nasledované narastom nezamestnanosti a poklesu hodnoty
stkromnych nehnutelnosti, ¢o by malo negativny dopad na Rugitel’a a Skupinu LIOQA.

Rozsah, v akom budu vyssie uvedené rizikové faktory ovplyviiovat’ podnikatel'ské, prevadzkové a financné
vysledky Skupiny LIOQA, bude zavisiet’ od mnohych vyvijajicich sa faktorov, ktoré Skupina LIOQA ani Rucitel
nemusia byt’ schopni presne predvidat, vratane vladnych, podnikatel'skych, ale aj individualnych krokov, ktoré



boli a st prijimané napriklad v reakcii na pandémiu COVID-19, rast inflacie a vojnovy konflikt na Ukrajine a ktoré
mozu mat’ negativy vplyv na hospodarsku ¢innost’ Skupiny LIOQA a Rucitel’a. V pripade Skupiny LIOQA sa
z povahy jej predmetu ¢innosti mézu negativne dopady prejavit’ najmé znizenym dopytom po nehnutel'nostiach,
zniZzenim hodnoty trhovych aktiv (nehnutel'nosti) pri ocefiovani a komplikovanejSim predajom vlastnenych aktiv.
Désledky takyto rizik mézu tiez zvysit' finanéné naklady Skupiny LIOQA a Rucitela alebo spdsobit’, ze ziskanie
dodato¢ného financovania a refinancovanie Skupiny LIOQA a Rucitel'a moze byt zlozitejSie alebo dostupnejSie
len za menej vyhodnych podmienok.

Kombinacia vyssie uvedenych nepriaznivych faktorov a akykol'vek negativny vplyv sucasnej zloZitej situacie vo
svete, v Eurdpskej Unii, Chorvatsku a na Slovensku aj v stvislosti s vojnou na Ukrajine, by mohol mat’ vyznamny
negativny dopad na Skupinu LIOQA a Rugitel’a.

Skupina LIOQA ¢eli rizikam vo vztahu k jej developerskym aktivitdm a stratégii

Skupina LIOQA je vystavend viacerym rizikam sUvisiacich s developerskymi aktivitami vratane rizika narastu
cien stavebnych materialov a prace. Proces developmentu zahfia vSetky ¢innosti spojené s kazdym jednotlivym
projektom, po¢nuc nadobudnutim pozemkov alebo majetku (napr. riziko, ze sa prislusna akvizicia neuskutoéni)
cez koncepénu a projektovi fazu (napr. riziko Ze parametre projektu nebudi spiiiat’ poziadavky trhu), fazu procesu
udelovania povoleni (napr. riziko, Ze dbjde k zdrZaniu tejto fazy procesu), fazu vystavby (napr. riziko véd,
zdrzania a zvySenych nakladov na vystavbu), ndjmu aspravy nehnutelnosti az po predaj alebo prenajom
konkrétnych nehnutel'nosti.

Realiz4cia stratégie Skupiny LIOQA a nasledne dosiahnutie jej finanénych a investi¢nych cielov za sucasnych
alebo buducich trhovych podmienok nemusia byt tispesné a mézu negativne ovplyvnit hospodarske a financné
vysledky a vyhliadky Skupiny LIOQA. Takisto kapitalové vydavky Skupiny LIOQA mézZu byt, z rozliénych
dévodov vyplyvajicich z naro¢nosti celého procesu vystavby a developmentu, vyssie ako o¢akavané, ¢o mbze
ohrozit’ jej finan¢né ciele a tiez mat’ negativny vplyv na schopnost’ Skupiny LIOQA dokon¢it’ ur¢ity developersky
projekt v rimci odhadovaného rozpoétu.

Riziko nepriaznivej makroekonomickej situacie na Slovensku a v Chorvéatsku

Vysledky podnikatel'skej ¢innosti Skupiny LIOQA su priméarne zavislé od makroekonomickej a politickej situacie
na Slovensku a Chorvatsku, ked’ze vykonava svoje podnikatel'ské aktivity najma v tychto krajinach. Planovany
vstup Chorvatska do Eurozony, ktory ma nastat’ 1. januara 2023 eliminuje kurzové rizikd medzi Emitentom
a Rugitelom, tento krok vSak méze v kratkodobom alebo strednodobom horizonte zvysit' inflacné tlaky
v Chorvétskej republike.

Riziko koncentracie v segmente trhu s rezidenénymi nehnutePnost’ami

Skupina LIOQA je vystavena riziku koncentracie v segmente rezidenénych resp. dovolenkovych nehnutelnosti
(Skupina LIOQA nepdsobi na trhu komerénych nehnutelnosti). Dopyt po rezidenénych resp. dovolenkovych
nehnutel'nostiach mézZe byt’ vyznamne ovplyvneny trendom hospodarskeho vyvoja, zamestnanosti, inflacie alebo
inymi faktormi, ktoré nateraz nie je mozné kvantifikovat. Nepriaznivy vplyv moze mat’ aj sucasné spomalenie
ekonomickej aktivity v dbsledku pandémie COVID-19 avojny na Ukrajine, obzvlast' pokial’ by jej vplyv
a suvisiace ochranné opatrenia pretrvali po dlhsie obdobie. Pokles dopytu po rezidenénych resp. dovolenkovych
nehnutelnostiach alebo predizenie dizky ich predaja a vystavby méze mat’ nepriaznivy dopad na hospodérske
a finanéné vysledky a vyhliadky Skupiny LIOQA. Skupina LIOQA sutazi v segmente rezidenénych resp.
dovolenkovych nehnutel'nosti s lokalnymi a medzinarodnymi developermi, sikromnymi investormi ako aj inymi
vlastnikmi nehnutel'nosti a jej schopnost’ ziskat klientov moze byt ovplyvnena aktivitami konkurencie. Negativne
zmeny vo faktoroch uvedenych vysSie alebo netispech Skupiny LIOQA pri udrzZiavani alebo zvySovani trhového
podielu mdZu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanénu situaciu, vyhliadky a/alebo vysledky
hospodarenia Skupiny LIOQA.

Rizikové faktory spojené s finanénou situdciou a Gverovou bonitou Skupiny LIOQA

Skupina LIOQA je vystavena riziku v désledku vysky a podmienok svojho dlhového financovania

Skupina LIOQA s ciel'om financovat’ projekt LIOQA RESORT planuje na Grovni Ruéitel'a ziskat’ vyznamny
objem dlhového financovania (vo forme bankovych Gverov), a to na Grovni projektovej spolo¢nosti SPV (Special
Purpose Vehicle) — Rugitel'a. K datumu vyhotovenia Prospektu bol nesplateny dlh Skupiny LIOQA vo vyske
priblizne 4,5 mil. EUR.

V pripade nepriaznivych trhovych podmienok a nedostupného financovania by Skupina LIOQA mohla mat
problémy s predizenim splacania svojich dlhovych zavizkov alebo ich refinancovanim a musela by vyuzivat na
splatenie takéhoto dlhového financovania dostupné hotovostné rezervy.



Skupina LIOQA je vystavena rizikdm spojenych s nedostato¢nou likviditou svejho portfélia

Skupina LIOQA sa pri svojej ¢innosti spolieha na svoju schopnost’ predat’ svoje developované nehnutel'nosti na
financovanie d’al$ej developerskej ¢innosti a expanziu projektov prostrednictvom opatovného investovania trzieb
z odpredajov. Akakol'vek neschopnost’ predat’ predmetné nehnutel’nosti v planovanom ¢ase a za adekvatnu cenu
moze viest' k odkladom, prietahom alebo zruSeniam niektorych projektov, ¢o by mohlo mat’ podstatny
nepriaznivy dopad na podnikanie, finanénu situéciu, vyhliadky a/alebo vysledky hospodarenia Skupiny LIOQA.

Trh nehnutelnosti je vo v8eobecnosti v porovnani s trhmi inych aktiv relativne nelikvidny. Ak bude potrebné, aby
Skupina LIOQA z akéhokol'vek dévodu v kratkom Gase spefiazila Cast’ svojho portfdlia, vratane ziskania
finan¢nych prostriedkov na svoju prevadzku alebo splatenie nesplatenych dlhov, Skupina LIOQA nemusi byt

v

schopna predat’ ziadnu ¢ast’ svojho portflia za vyhodnych podmienok, resp. vobec.
Pravne a regulacné rizikové faktory spojené s Ruéitel’om a Skupinou LIOQA

Skupina LIOQA méze &elit’ narokom zo stidnych sporov, narokom zo zodpovednosti a inym sporom

Skupina LIOQA moze &elit’ sporom s klientami alebo inymi obchodnymi partnermi ¢im moze byt niitena venovat’
znaény Cas a pozornost’ manazmentu jeho uspesného riesenia (prostrednictvom sudnych sporov, vyrovnania alebo
inym spésobom). Kazdé takéto rieSenie by mohlo zahffiat’ vyplatu vyznamnej nédhrady Skody alebo vynaloZenie
vydavkov Skupinou LIOQA. Skupina LIOQA v stc¢asnosti neéeli Ziadnemu stidnemu sporu, ktory by mohol mat’
vyznamny negativny vplyv na hospodarenie Skupiny LIOQA.

Skupina LIOQA méze &elit’ narokom v suvislosti s vadami vystavby, ktoré by mohli mat’ nepriaznivy
dopad na tvorbu jej vynosov z najomného a dobru povest’

Vystavba nehnutelnosti podlieha riziku narokov v stvislosti s vystavbou, nadrokov z véd, narokov na vykonanie
opravnych alebo inych prac a suvisiacej nepriaznivej medializacie. Akakol'vek Zaloba podanad vo¢i Skupine
LIOQA astym suvisiaca negativna medializacia tykajuca sa kvality jej nehnutelnosti alebo projektov alebo
neschopnost” dokonéit’ vystavbu projektu v silade s harmonogramom alebo rozpoétom, by mohla mat’ podstatny
nepriaznivy dopad na jej povest’ a na to, ako koneéni vlastnici nehnutelnosti a ciel'ovi njjomcovia vnimaja jej
podnikanie, nehnutel'nosti a projekty.

Ak sa stavebna spolo¢nost’ alebo subdodavatel’, ktorého sluzby sa vyuZzivaju pri developmente, stane platobne
neschopnym, moze sa stat’, ze nebude mozné uplatnit’ vo¢i nemu naroky zo zaruk a zodpovednosti za vady.
Skupine LIOQA mézu okrem toho vzniknut’ straty v dosledku opravnych prac alebo platenia nahrady Skody
osobam, ktoré v dosledku takychto prac obsahujucich vady utrpeli straty. Potencialne Skody spojené s vystavbou
a naslednymi povinnostami mdézu ovplyvnit’ ziskovost’ podnikatel'skej ¢innosti Skupiny LIOQA a znizit’ realnu
hodnotu dotknutych nehnutel’nosti, ktoré Skupina LIOQA vlastni. Okrem toho tieto straty a naklady nemusia byt
pokryté poistenim Skupiny LIOQA stavebnej spolo¢nosti alebo subdodavatela a nemusia tak byt uhradené
z pripadného poistného plnenia.

Skupina LIOQA je vystavena rizikam spojenych s ochranou zdravia, bezpe¢nosti a Zivotného prostredia
pri realizacii nového developmentu

S podnikanim v oblasti nehnutelnosti si spojené ur¢ité rizikd tykajuce sa ochrany zdravia, bezpecnosti
a zivotného prostredia. Napriklad, nehoda tykajica sa ochrany zdravia, bezpecnosti a Zivotného prostredia pri
niektorom z projektov Skupiny LIOQA by mohla viest’ k potencidlnym sidnym sporom, vyznamnym sankciam
alebo poskodeniu dobrej povesti Skupiny LIOQA.

Na nehnutel’nostiach vo vlastnictve Skupiny LIOQA, sa mdZe vyskytnut’ kontaminacia pody, nebezpeéné latky
alebo iné zvyskové znecistenie a environmentélne rizikd. Aj ked’ v odvetvi nehnutel'nosti je takéto znedistenie
relativne bezné, najméd pokial’ ide o brownfield projekty, Skupina LIOQA znéSa riziko nakladného posudenia,
sanacie a/alebo odstranenia takejto kontaminacie pody, nebezpecnych latok alebo iného zvyskového znecistenia.
Objavenie akéhokol'vek takéhoto zvySskového znecistenia na lokalitach a/alebo v budovach, najma v stvislosti
S prendjmom alebo predajom nehnutelnosti, by mohlo spdsobit’ uplatnenie narokov na zniZzenie najomného alebo
ukonCenie prendjmu z dévodu Sk6d ainého porulenia narokov zo zaruky voéi Skupine LIOQA. Sanacia
akéhokol'vek znecistenia a suvisiace dodato¢né opatrenia, ktoré moze byt’ Skupina LIOQA povinna vykonat, by
mohli mat’ negativny dopad na Skupinu LIOQA a spdsobit’ jej vznik znaénych dodatoénych nakladov. Skupina
LIOQA je tiez vystavena riziku, Ze regres voci znecistovatel'ovi alebo predchadzajiicim vlastnikom nehnutel'nosti
nemusi byt mozny, pretoze ich nie je mozné identifikovat, uz neexistuju alebo sa stali platobne neschopnymi.
Existencia alebo len podozrenie na existenciu znecistenia pddy, nebezpeénych materialov alebo iného zvyskového
znedistenia moze mat’ navyse negativny dopad na hodnotu nehnutelnosti a schopnost’ Skupiny LIOQA prenajat’
alebo predat takato nehnutel'nost’. Od Skupiny LIOQA sa méze pozadovat’, aby prijala napravné opatrenia, ktoré
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by mohli mat’ za nasledok vznik podstatnych nakladov. Vyssie uvedené mdze mat’ tiez negativny vplyv na
reputaciu Skupiny LIOQA.

Rizikové faktory spojené s prevadzkou a vnatornou kontrolou Skupiny LIOQA

Skupina LIOQA zavisi od svojho vrcholového manazmentu a od odbornych znalosti svojho kPu¢ového
personalu a nemusi byt’ schopna ziskat’ a udrzat’ si vysoko kvalifikovani a sk(send pracovnu silu

KTlucovy personal, akcionari Skupiny LIOQA a vrcholovi manazéri Skupiny LIOQA su rozhodujuci pre tvorbu
a implementéciu stratégii a iniciativ Skupiny LIOQA, celkové riadenie Skupiny LIOQA, ako aj jej kultdru,
strategické smerovanie a prevadzkovy model. Skupina LIOQA méa vrcholovy manaZzment so sklisenost’ami
v odvetvi europskych rezidenénych a komerénych nehnutel’nosti, ktory si vybudoval dobrt povest’ a vytvoril silné
vzt'ahy, a to tak interne v rdmci Skupiny LIOQA, ako aj externe so svojimi obchodnymi partnermi. Strata jedného
alebo viacerych kl'iGovych ¢lenov by mohla mat’ nepriaznivy dopad na ¢innost, finanéné vysledky a vyhliadky
Skupiny LIOQA.

2.3 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S DLHOPISMI A RUCENIM
Rizikové faktory vyplyvajdce z podmienok Dlhopisov

Riziko Dlhopisov bez Grokového vynosu

Vynos Dlhopisov je stanoveny pri vydani ako rozdiel medzi Emisnym kurzom a Menovitou hodnotou Dlhopisov.
Majitelia Dlhopisov si vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny trhovych
urokovych sadzieb, pricom ceny takychto Dlhopisov su viac volatilné ako ceny Dlhopisov s fixnou urokovou
sadzbou a mézu vyraznejSie reagovat’ na zmeny trhovych tirokovych sadzieb v porovnani s Dlhopismi nesticimi
Urok s obdobnou splatnost’ou.

Rizikové faktory savisiace s oceriovanim, ndkladmi, trhom a vysporiadanim Dlhopisov

Inflacia

Dlhopisy neobsahuju protiinflaéna dolozku a realna hodnota investicie do Dlhopisov méze klesat’ zaroven s tym,
ako inflacia znizuje hodnotu meny. Infl4cia tiez spdsobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie
prekroc¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.
Priemerna vyska inflacie na Slovensku dosiahla v roku 2021 hodnotu 3,20 % (Zdroj: Statisticky drad SR), pri¢om
sa v roku 2022 ocakava jej vyrazny narast.

Poplatky

Celkova néavratnost’ investicii do Dlhopisovn méze byt ovplyvnena troviiou poplatkov wctovanych
sprostredkovatel'om kupy/predaja Dlhopisov alebo uctovanych relevantnym zuctovacim systémom pouzivanym
investorom.

Riziko nedostato¢nej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu

Emitent m4 v umysle poZziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale aj
ked’ Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie (¢o nemozno zarucit’), tato skuto¢nost’ nemusi viest’ k vyssej likvidite
Dlhopisov. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu trhovi cenu.
Emitent sa nezaviazal na spitny odkup Dlhopisov od Majitel'ov Dlhopisov, t. j. likvidita nebude zabezpetovana
Emitentom. Obchodovanie s Dlhopismi na BCPB moéze byt’ z viacerych dévodov pozastavene, prerusené alebo
ukoncené, pricom na takuto udalost/udalosti nemusi mat" Emitent ziaden vplyv. Emitent predpoklada, ze
obchodovanie s Dlhopismi nebude likvidné, ¢o méze mat’ negativny vplyv najma na investorov, ktori investovali
do Dlhopisov za ti¢elom ich obchodovania a vytvoreni zisku z ich obchodovania a nie drzania do splatnosti.

Riziko pravneho ramca tykajlceho sa Dlhopisov

Riziko podriadenosti

Podrla zakona ¢.7/2005 Z. z. 0 konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len
Z&kon o konkurze), akykol'vek zavazok Emitenta, ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie
bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podla § 9 Zakona o konkurze (d’alej len
Spriazneny zavazok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky
na zaklade zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto Spriazneny
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zavdzok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zavéizky Emitenta voci
veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v restrukturalizacii Emitenta
nemoéze byt uspokojeny rovnakym alebo lepSim sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavazok Emitenta
voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
0 konkurze, uvedené moéze znamenat’, ze veritelom Spriazneného zaviazku sa moéze stat’ aj Majitel' Dlhopisov,
ktory sdm nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek v minulosti boli vo
vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny
S upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti
nemohol vediet’, Ze nadobtda spriaznent pohl'adavku. V zmysle § 95 ods. 4 Z&kona o konkurze sa predpoklada,
ze veritel’ pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutych na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom
obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢énom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko nakladov zo zdanenia

Investori mézu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklostami Statu,
v ktorom doch&dza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situécii relevantného Statu. V niektorych Statoch
nemusia byt k dispozicii ziadne oficidlne stanoviskd danovych tradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na
stru¢né a v§eobecné zhrnutie dailovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ s ohl'adom
na ich individualne zdanenie s daovymi poradcami. Pripadné zmeny dafiovych predpisov mozu spdsobit’, ze
vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori povodne predpokladali alebo Ze investorovi moze byt pri
predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena niZsia ¢iastka, ako pdvodne predpokladal.

Rizika vzt'ahujuce sa k Zabezpeleniu
Zavizky z Ruditel’ského vyhldsenia nie st zabezpecené

Zavizky Rucitela z Rucitel'ského vyhlasenia nie s zabezpedené. V pripade konkurzného konania na osobu
Rucitel'a by mali Majitelia Dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpeCenymi veriteI'mi slabSie postavenie, ked’ze
zabezpeceni veritelia maju najmé pravo, aby ich zabezpecena pohl'adavka bola uspokojena z vyt'azku spenazenia
veci, ktorou bola zabezpecena. Pohl'adavky nezabezpecenych veritel'ov sa tak v zasade uspokojuju zo spenazenia
majetku, ktory nebol predmetom zabezpecenia, a to pomerne, pokial’ vynos zo spefiazenia nie je dostatoény na
plné uhradenie vsetkych nezabezpecenych pohl'adavok. Toto riziko je vsak do istej miery znizené vzhl'adom na
existenciu d’al$icho Zabezpecenia vo vzt'ahu k zdvdzkom z Dlhopisov.

Riziko spojené s obmedzenim vysSky zavizkov Rucitel’a z Rucditel’'ského vyhlasenia

Zavazky Rucitel'a z Rugitel'ského vyhlasenia si obmedzené do celkovej vysky 1,25-nasobku maximalneho
objemu Dlhopisov, teda 7 500 000 EUR, a vo vzt'ahu ku kazdému jednotlivému Dlhopisu do vysky 1,25-nasobku
Menovitej hodnoty daného Dlhopisu. Z tohto vyplyva, Ze ak by ktorykol'vek Majitel Dlhopisov uplatnil narok
voci Rucitel'ovi z Rucitel'ského vyhlasenia po tom, ¢o Rucitel’ uz splnil alebo sa stal povinny splnit’ zavéizky voci
inym Majitelom Dlhopisov vo vyske 7 500 000 EUR, Rucitel’ nebude povinny na Ziadne d’alSie plnenie vo¢i
takému Majitel'ovi Dlhopisov. Podobne, ak by narok ktoréhokol'vek Majitel'a Dlhopisov vo vzt'ahu k jednému
konkrétnemu Dlhopisu presiahol 1,25-nasobok Menovitej hodnoty daného Dlhopisu, Rucitel’ nebude povinny
uspokojit’ takyto narok v &asti presahujicej 1,25-ndsobok Menovitej hodnoty Dlhopisu.
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3. ZODPOVEDNE OSOBY

Spolo¢nost’ LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0., so sidlom Rybné némestie 1, 811 02 Bratislava — mestska
Cast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 54 428 998, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I, oddiel: Sro, 158866/B, LEL: 9845006 A0D7536D8AD62 (d’alej len Emitent), zastupena konatelom
Ludovitom Cernakom a konatel'om Martinom Lanczom, vyhlasuje, Ze je zodpovedna za vietky informacie
uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vietkej nalezitej starostlivosti st podla jeho najlepsieho vedomia tidaje
obsiahnuté v celom Prospekte v salade so skutognostou a e neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli
ovplyvnit’ alebo zmenit' vyznam Prospektu.

V Bratislave, dila 31. maja 2022.

LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0.

Meno:&ld@rﬁ'éem; Meno: Martin Lancz
.

Funkcia: konate\l’\\\‘\‘ Funkcia: konatel’
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4. DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

V Prospekte, konkrétne v bode 8.9 Prospektu ,,Financné informdcie tykajiice sa aktiv a zdvizkov, financnej
situdcie a ziskov a strat Emitenta” a v bode 9.10 Prospektu ,,Financné informdcie tykajiice sa aktiv a zdvdizkov,
financénej situdcie a ziskov a strdt Rucitela" sU formou odkazu uvedené nasledujlce informécie:

(1) Auditovana mimoriadna individualna uétovnd zdvierka Emitenta pripravena v stlade so SAS k 19.
februaru 2022 (http://files.vlastnawebstranka.websupport.sk/29/31/293195b6-aa5a-4d26-b38d-
8f034d446€97.pdf);

(2) Auditovana individualna G¢tovna zavierka Ruditela za rok konéiaci sa 31. decembra 2021 pripravena
v stlade s Gétovnymi $tandardmi HSFI (http:/files.vlastnawebstranka.websupport.sk/32/8e/328ea7f1-
a2e4-4504-87cd-b028071797f4.pdf); a

3) Auditovana individualna uctovna zavierka Rucitela za rok konéiaci sa 31. decembra 2020 pripravena
v stlade s u¢tovnymi $tandardmi HSFI (http://files.vlastnawebstranka.websupport.sk/05/23/0523bd9f-
4cd4-4978-998b-e346a9fhc90d. pdf).

Vsetky uvedené 1étovné =zavierky s k dispozicii v osobitnej &asti webového sidla Emitenta
www.liogafinancial.com.

Vsetky vyssie uvedené uctovné zavierky Rucitel’a vratane sprav nezavislého auditora boli originalne zostavené
v chorvétskom jazyku. Pre uCely Prospektu je uvedeny preklad vietkych vyssie uvedenych uétovnych zavierok
Rucitela vratane sprav nezavislého auditora do slovenského jazyka.

Informacie, ktoré sa nachadzaju na webovom sidle Emitenta, na ktoré sa Prospekt odvolava, nie su
sucast’ou Prospektu a neboli preskiimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa povazuju
za zahrnuté prostrednictvom odkazu tak ako je uvedené v tomto ¢lanku Prospektu.
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S. DOSTUPNE DOKUMENTY

(1) Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta
www.liogafinancial.com do doby splatenia Dlhopisov:

M Prospekt a jeho pripadné aktualizécie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (d’alej len
Dodatok/Dodatky k Prospektu);

(i)  mimoriadna auditovand individudlna u¢tovna zavierka Emitenta k 19. februaru 2022 zostavena v
stlade so SAS;

(iif)  zakladatel'ska listina Emitenta;
(iv)  zakladatel'ska listina a spolo¢enska zmluva Rucitel’a;

(v)  vSetky uctovné zavierky Rugitel'a a kopie auditorskych sprav tykajucich sa Rugditel'a obsiahnuté
v Prospekte;

(vi)  Rucitel'ské vyhlasenie;
(vii) oznamy pre Majitel'ov Dlhopisov emisie Dlhopisov; a
(viii) zapisnice zo Schédzi Majitel'ov Dlhopisov emisie Dlhopisov.
(2)  Dokumenty, do pisomnej formy ktorych je mozné bezplatne nahliadnut’ v pracovnych diioch od 9:00 do
16:00 v sidle Emitenta pocas platnosti Prospektu:
(i) zmluva s administratorom (bez vedl'ajsieho dojednania); a
(if)  vsetky d’alsie dokumenty, na ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Emitent bude v rozsahu stanovenom v§eobecne zaviznymi pravnymi predpismi zverejiiovat’ spravy o vysledkoch
svojho hospodarenia a svojej finan¢nej situacii a plnit’ si d’alSie informacné povinnosti.
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VSEOBECNE INFORMACIE

Administrdtor a Kotaény agent. Administrdtorom a Kotaénym agentom je spoloénost’ Slovenska
sporitelna, a.s.

Informaécie tretej strany a vyhlasenie znalcov. V Prospekte neboli pouzité informéacie pochadzajdce od
tretich stran a ani vyhlasenia pripisované urcitej osobe ako znalcovi.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Prospekt moze byt’
Emitentom prelozeny do iného jazyka. V pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZzeného do iného jazyka je rozhodujlce znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.

Prehlasenie Emitenta. Emitent neschvalil vykonanie Ziadneho iného vyhlasenia, ani poskytnutie
akychkol'vek inych informacii o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké st obsiahnuté v Prospekte. Na Ziadne
takéto iné vyhlasenia ani informacie sa neda spol'ahnit’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom, ani
Ze je Emitent za takého informéacie zodpovedny. Poskytnutie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamena,
ze informacie v fom uvedené su spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu.
Pokial’ nie je uvedené inak, su vSetky informacie v Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu.

SAS. Pokial nie je uvedené inak, finanéné idaje Emitenta vychadzaju z jeho uctovnej zavierky zostavenej
podrla Slovenskych uétovnych standardov (d’alej len SAS).

HSFI. Pojem HSFI (Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja), znamené vSeobecne akceptované
uctovné Standardy platné v Chorvatskej republike (d’alej len HSFI). Pokial’ nie je uvedené inak, finan¢né
udaje Rucitel’a vychadzaju z jeho uctovnych zavierok zostavenych podl'a HSFI.

Sthlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziskal Emitent vSetky potrebné sthlasy, rozhodnutia a schvalenia
v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky a tiez v zmysle internych predpisov Emitenta.

Statutarni auditori Emitenta. Auditorom Emitenta je spolo¢nost TPA AUDIT, s.r.0., so sidlom Namestie
Mateja Korvina 1, 811 07 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 36 714 879,
zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka &.: 43738, zapisana
v zozname Slovenskej komory auditorov pod ¢. 304.

Statutarni auditori Ru&itela. Auditorom Rugitel’a je spolo¢nost’ SSV TOLE d.0.0., so sidlom Ulica Erazma
Barcica 14, Zagreb, Chorvatska republika, zapisana v sidnom registri Chorvatskej republiky (Sudski registar
Republika Hrvatska) pod registraénym ¢islom: 080707002,

Udaje overené auditorom. Okrem (dajov pochadzajlcich z mimoriadnej auditovanej individualnej
Gctovnej zavierky Emitenta a auditovanych individualnych uctovnych zévierok Rucitela sa v Prospekte
nenachadzaju informacie, ktoré by boli podrobené auditu. Ziadny auditor neoveril Prospekt ako celok.

Uverové a indikativne ratingy. Emitentovi ani Dlhopisom nebol prideleny rating spolo&nostou
registrovanou podl'a Nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
0 ratingovych agentirach. Samostatné finanéné hodnotenie DIhopisov nebolo vykonané, a Dlhopisy preto
nemaju samostatny rating, ani sa neo¢akava, ze Dlhopisom bude rating prideleny.

VyhPadové vyhlasenia. Niektoré informécie v tomto Prospekte sa tykaju zdmerov a planov Emitenta alebo
Rucitel'a alebo budicich trendov, ktoré sa ich tykaju. Pri uvadzani takychto informacii pochéadzajicich
z internych odhadov a analyz Emitent a/alebo Rugitel'a vynaloZili vietku primeranu starostlivost’, avSak
presnost’ takychto informacii Emitent ani Rucitel' nemdzu zarudit. Akékol'vek predpoklady a vyhlady
tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta alebo Rucitel’a, ich finanénej situacie, podnikatel'skej ¢innosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub Emitenta alebo Rugitel’a tykajlci sa
budutcich udalosti alebo vysledkov, vzhladom na to, ze tieto buduce udalosti a vysledky zavisia na
okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent alebo Rugitel’ nemdZu tiplne alebo s¢asti ovplyvnit’. Investori, ktori
maju zaujem o kupu Dlhopisov by mali uskutoc¢nit’ vlastni analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo
vyhladov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investiéné rozhodnutia zalozit' na vysledkoch takychto
samostatnych analyz.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Tento text je len zhrnutim urcitych ustanoveni
slovenského prava tykajucich sa vymdhania sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci
Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného
Statu. Toto zhrnutie vychddza z pravnych predpisov ucinnych ku ditu vyhotovenia Prospektu a moze
podliehat’ naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivanymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto bode su
predloZené len ako vSeobecné informécie o pravnej situacii. Investori by sa nemali spoliehat na informacie
tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili otazky vymahania sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi
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S0 svojimi pravnymi poradcami.

Pre udely vymaéhania akychkol'vek sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi stivisiacich so zakipenim
alebo v savislosti s drzanim Dlhopisov su prislusné sidy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitelom Dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len obmedzena (ak
nie vyli¢ena) moznost’ domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahraniénymi stidmi alebo podl'a
zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatel'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel |
(recast) su s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané sitdnymi organmi
v &lenskych tatoch EU, v ob¢ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
sudne rozhodnutia vydané sidnymi orgdnmi v Slovenskej republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach
st vykonatelné v ¢lenskych statoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym $taitom medzinarodnii zmluvu o uznavani
avykone stdnych rozhodnuti, je zabezpedeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto $titu v sulade
S ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich
stdov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb.
0 medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podl'a tohto zakona
nemozno rozhodnutia justicnych organov cudzich Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1
uvedeného zakona o medzinirodnom prave sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny
(spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci
organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnuat, ak by sa
na posudenie jeho pravomoci pouZili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo
vykonatelné v S$tate, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo
(iv) Géastnikovi konania, voéi ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odiata
moznost konat’ pred tymto organom, najmi ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na
zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud nesktima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne
dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ti¢astnik vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky
netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v tej
istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie alebo (vi) uznanie by sa prie¢ilo slovenskému
verejnému poriadku.

ZaokrihPovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokrdhlenim, preto sa mézu
hodnoty uvadzané pre rovnak( informaénu polozku v réznych tabul’kach mierne liSit’ a hodnoty uvadzané
ako sucty v niektorych tabulkdch nemusia byt aritmetickym sti¢tom hodnét, ktoré stictom predchadzaju.
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UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Samostatné posudenie investormi. Potencialny investor do Dlhopisov si musi sim podl'a svojich
pomerov (alebo v spolupraci so svojimi poradcami) ur¢it’ vhodnost’ investicie do Dlhopisov. Kazdy
investor by mal predovsetkym:

—  mat dostatocné znalosti a skusenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a zhodnotenie informéacii obsiahnutych v tomto Prospekte a jeho
pripadnych dodatkoch (nech uz su tieto informéacie uvedené vo vyssie uvedenych dokumentoch
priamo alebo odkazom);

—  mat znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’
k nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do DIlhopisov na svoju finanént situaciu
a/alebo na svoje celkové investiéné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej
situécie;

—  mat dostatocné finan¢né prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika spojené
s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

—  uplne rozumiet’ podmienkam Dlhopisov, tdajom uvedenym v tomto Prospekte a byt’ oboznameny
so spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finan¢ného trhu;

— byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sam alebo s pomocou finan¢ného poradcu) mozné scenare d’alsicho
vyvoja ekonomiky, trokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktor¢ mézu mat vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest mozné rizika.

DéleZité upozornenia ohl’adom spol’ahlivosti a aktualnoesti udajov. Emitent potvrdil Transakénému
poradcovi, Ze Prospekt obsahuje vSetky informacie, ktoré su (v ramci emisie, ponuky a predaja
Dlhopisov) podstatné; ze takéto informacie su vo vSetkych podstatnych ohl'adoch pravdivé a presné a nie
st v Ziadnom podstatnom ohlade zavadzajice; Ze akékol'vek nazory, predpovede alebo zdmery vyjadrené
v Prospekte st Cestné, resp. uskuto¢nené Cestnym spdsobom a nie s zavadzajice v ziadnom podstatnom
ohlade; ze v tomto Prospekte nie je opomenuta ziadna podstatna skuto¢nost’ potrebnd na to, aby takéto
informacie, ndzory, predpovede alebo zamery (v stvislosti s emisiou, ponukou a predajom Dlhopisov)
neboli zavadzajuce v ziadnom podstatnom ohlade; a ze boli vykonané vsetky nalezité Setrenia na
overenie tychto skuto¢nosti.

Ziadna osoba nie je v stvislosti s Emitentom, emisiou, ponukou alebo predajom DIhopisov opravnena
poskytnit’ akékol'vek informacie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto
Prospekte alebo v inom verejne dostupnom dokumente. Ak sa takéto informacie alebo vyjadrenie
poskytn( alebo urobia, nemozno sa na ne spolichat’ ako na schvalené Emitentom alebo Transakénym
poradcom a Emitent ani Transakény poradca z takychto informécii alebo vyjadreni na seba nepreberaju
ziadnu zodpovednost’.

Transakény poradca neschvalil, resp. nezavisle neoveroval cely alebo Cast’ Prospektu a neposkytuje
Ziadne vyhlésenia alebo zaruky ani nepreberd aktkolvek zodpovednost’ za presnost’ alebo Uplnost
informécii obsiahnutych vtomto Prospekte. Poskytnutie Prospektu, ani ponukanie, predaj alebo
dorucéenie akéhokol'vek Dlhopisu za Ziadnych okolnosti neznamena ani neposkytuje zaruku, Ze
informacie obsiahnuté v tomto Prospekte su pravdivé a presné po datume Prospektu (resp. datume jeho
aktualizacie) alebo Ze nedoslo k Ziadnej nepriaznivej zmene alebo akejkol'vek udalosti, ktora by mohla
zapriCinit' akukol'vek nepriaznivii zmenu vo vyhliadkach alebo financnej alebo obchodnej pozicii
Emitenta od datumu Prospektu (resp. datumu jeho aktualizacie), alebo Ze akékol'vek iné informacie
poskytnuté v tejto stvislosti sU pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy boli poskytnuté.

Transakény poradca nemd ziadnu povinnost’ skimat’ finan¢nu situdciu alebo iné zalezitosti Emitenta
alebo poskytnut’ poradenstvo akémukol'vek investorovi do Dlhopisov o akychkol'vek informaciach,
o0 ktorych sa dozvedeli.

Informécie uvedené v ¢lankoch Prospektu 14. ,Zdkladny popis zdafiovania v Slovenskej republike®
a 6. ,,VSeobecné informécie“ — bod ,,Vymdhanie sikromnopravnych ndrokov voci Emitentovi® S0
uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajuce informacie vychadzajice zo stavu legislativy k datumu
Prospektu. Potencialni investori do Dlhopisov by sa mali spolichat’ vyhradne na vlastnt analyzu faktorov
uvedenych v tychto Castiach Prospektu a na svojich vlastnych pravnych, dafiovych a inych odbornych
poradcov. Pripadnym zahraniénym investorom do Dlhopisov sa odporuc¢a konzultovat so svojimi
pravnymi a inymi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmi ohl'adom devizovej
regulacie a daiovych predpisov Slovenskej republiky, krajiny, ktorej sd rezidentmi a pripadne inych
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relevantnych $tatov, ako aj ohl'adom kazdej relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne
investi¢né rozhodnutie.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a ponuky Dlhopisov. RozSirovanie Prospektu a ponuka,
predaj alebo kipa Dlhopisov st v niektorych krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Prospekt bol
schvaleny iba NBS pre uéely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike a prijatia Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Dlhopisy nie st a nebudu registrované, povolené ani
schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného statu. Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom
State je preto mozna iba v rozsahu, v akom sa pre takd ponuku nepozaduje schvalenie alebo notifikacia
Prospektu, a zaroven musia byt splnené vsetky d’al$ie podmienky podl'a pravnych predpisov daného
Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudi registrované podl'a zdkona o cennych papieroch Spojenych statov
americkych z roku 1933, a preto nesmu byt pontikané, predavané, ani akokol'vek poskytované na Gzemi
Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré sa rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako
na zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory
takejto registraénej povinnosti nepodlicha. Osoby, ktorym sa dostane Prospekt do rik, st povinné
oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na ne mézu vztahovat, a takéto
obmedzenia dodrziavat’. Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie
ponuk ku kupe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a sthlasi s tym, ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov,
ktoré sa na fu a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vzt'ahuji, (ii) tato osoba d’alej neponikne na predaj
a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislu$né obmedzenia, ktoré sa na tak(to
osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuji a (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej
ponuknut’ alebo d’alej predat’, taito osoba bude kupujucich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo
predaj Dlhopisov mo6zu podliehat’ v rdznych Statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat'.

Okrem vyssie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobtidatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia
vSetkych prisluSnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde budu
distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat do obehu Prospekt, vratane pripadnych Dodatkov
k Prospektu alebo iny ponukovy alebo propagaény material alebo informacie stivisiace s Dlhopismi, a to
vo vsetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo Dodatky k Prospektu
alebo iny ponukovy alebo propaga¢ny material alebo informacie s Dlhopismi stivisiace budi zachytené
v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MiFID Il. Prospekt obsahuje zakladné Udaje o analyze cielového
trhu pre Dlhopisy a vhodnost’ kandlov na distribuciu Dlhopisov. Akakol'vek osoba, ktora nasledne
predava alebo odporuca Dlhopisy (d’alej len Distribltor) by mala vziat’ do Givahy tito analyzu cielového
trhu. Kazdy Distributor, ktory podlieha pravidlam smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. maja 2014 o trhoch s financnymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU 2014/65/EU, vratane vetkych jej vykonavacich predpisov a implementécii do prisluiného
narodného prava (d’alej len MiFID I1) je zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového
trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie
vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.

Schvélenie Prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, st vietky informacie v Prospekte uvedené k datumu
jeho vyhotovenia. Prospekt moze byt aktualizovany v zmysle ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou
dodatku k Prospektu. V zmysle prisluSnych pravnych predpisov podlieha dodatok k Prospektu
schvaleniu NBS a naslednému zverejneniu, rovnako ako samotny Prospekt.

NBS schvalila Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy iiplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povaZovat’ za
potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Prospektu.
Prospekt neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim do Dlhopisov, aj ked’ sa Emitent
nazdéva, Ze uviedol vietky vyznamné rizika tykajlce sa investovania do DIlhopisov. Potencialni
investori by mali samostatne posudit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.

Uplnost’ Prospektu. Prospekt musi byt &itany spolu so vietkymi Dodatkami k Prospektu a dokumentmi
a udajmi, ktoré st do Prospektu zaclenené prostrednictvom odkazov (pozri ¢lanok 4. Prospektu
,Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu®).

Ziadne investi¢né odporilanie. Prospekt ani akékolvek finanéné informacie poskytnuté ohFadom
emisie Dlhopisov nesldzia na poskytnutie zakladu pre kreditné alebo iné hodnotenie Emitenta alebo
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Dlhopisov. Prospekt nepredstavuje ponuku alebo vyzvu na upisovanie alebo nakup Dlhopisov a nema
byt’ povaZzovany za odporacanie Emitenta a/alebo Transakéného poradcu alebo ktoréhokol'vek z nich,
aby akykol'vek prijemca Prospektu upisal alebo kupil Dlhopisy. Kazdy prijemca Prospektu by mal
vykonat’ vlastné preskiimanie a postdenie podmienok (finanénych alebo inych) Emitenta potrebnych na
uskuto€nenie investiéného rozhodnutia oh'adom Dlhopisov.
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8. INFORMACIE O EMITENTOVI

8.1 ZAKONNI AUDITORI

Mimoriadnu individudlnu étovni zavierku Emitenta zostavenu k 19. februaru 2022 pripravend v stlade so SAS
overil auditor TPA AUDIT, s.r.o., so sidlom Namestie Mateja Korvina 1, 811 07 Bratislava — mestska ¢ast” Staré
Mesto, Slovenska republika, ICO: 36 714 879, zapisany v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢&.: 43738/B, zapisany v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod ¢islom licencie
304. Vyrok auditora k tejto uctovnej zavierke bol bez vyhrad.

8.2 INFORMACIE O EMITENTOVI

Historia a vyvoj Emitenta

Emitent s obchodnym menom LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0., so sidlom Rybné namestie 1, 811 02
Bratislava — mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenska republika, zapisany v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 158866/B, bol zaloZeny na zéklade Zakladatel'skej listiny z 1. februara 2022
podr'a slovenského prava ako slovenska spoloénost’ s ru¢enim obmedzenym. Emitent vznikol 19. februara 2022
na zéklade zapisu Emitenta v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo:
158866/B. Identifika¢né ¢islo Emitenta je 54 428 998. Emitent bol zaloZzeny na dobu neur¢iti.

Zakladatel'om Emitenta je spolo¢nost LIOQA RESORT d.o.0., zalozena a existujiica podl'a prava Chorvatske;j
republiky ako spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym, so sidlom Mihe Klai¢a 9/1, Zadar, Chorvéatska republika,
zapisand v sudnom registri Chorvétskej republiky (Sudski registar Republika Hrvatska) pod registraénym ¢islom:
110074222 (dalej len LIOQA RESORT d.0.0. alebo Ruéitel’). V rémci predmetu podnikania Emitent
nevykonava ¢innost’, na ktorii by bolo potrebné povolenie, ktorého platnost’ by bola obmedzena. Emitent je
ucelovou spolo¢nostou zalozenou pre Gcely vydania Dlhopisov a jeho podnikatel'ské aktivity budi obmedzené
na poskytovanie financovania v ramci spoloé¢nosti patriacich do skupiny LIOQA.

Skupina LIOQA znamena Ruditel’a a vSetky spolo¢nosti, v ktorych ma Rugitel’ priamy alebo nepriamy podiel
50 a viac % na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach alebo ma pravo vymentivat’ alebo odvolavat’ vac¢sinu
¢lenov Statutarneho organu alebo dozornej rady danej osoby (d’alej len Skupina LIOQA). Ruditel’ nezostavuje
konsolidovant G¢tovni zavierku a podiely v jednotlivych projektovych spolo¢nostiach vykazuje cez majetkové
podiely. Pod Skupinu LIOQA nespadaju (jednotlivo alebo spoloéne) priami alebo nepriami spolo¢nici/akcionari
alebo ¢lenovia $tatutarneho organu Rucditel’a ani ich akékol'vek dcérske spolo¢nosti. Pod Skupinu LIOQA budu
spadat’ icelovo zalozené spolo¢nosti vlastnené Rucitel'om, ktoré budu vlastnit’ nehnutel'nosti (vily) developované
v ramci projektu LIOQA RESORT (ako je tento pojem definovany nizsie), a to po kolaudacii tychto nehnutel'nosti
(vil). Emitent od svojho vzniku nevykonaval Ziadnu vyznamnu podnikatel'ska ¢innost’.

Zakladné Gidaje o Emitentovi

Obchodné meno: LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0.

Miesto registracie: Slovenska republika, obchodny register Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro,
vlozka ¢islo: 158866/B

1CO: 54 428 998

LEI: 9845006 A0D7536D8AD62

Vznik Emitenta: Emitent vznikol dia 19 februara 2022 z&pisom do obchodného registra
Okresného sudu Bratislava .

Doba trvania: Emitent bol zaloZeny na dobu neurcita.

Spbésob zalozenia: Emitent bol zaloZeny ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym zakladatel'skou

listinou z 1. februara 2022.
Emitent nema vydané stanovy spolo¢nosti.

Pravna forma a prdvny spolo¢nost srufenim obmedzenym zaloZend a existujica podla prava
poriadok: Slovenskej republiky

Sidlo: Rybné namestie 1, 811 02 Bratislava — mestska Cast’ Staré Mesto, Slovenska
republika
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Webové sidlo Emitenta:  www.liogafinancial.com
Telefonne ¢islo: +421239900007

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku V. Predmet podnikania zakladatel'skej
listiny Emitenta (zoznam predmetu podnikania blizSie v ¢asti Prospektu 8.3
~Prehlad podnikatel’skej ¢innosti Emitenta®).

Hlavné pravne Emitent vykonava svoju ¢innost’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej
predpisy, na zaklade republiky, ¢o zahfiia najmé, nie vSak vyluéne nasledovné pravne predpisy (vzdy
ktorych Emitent v platnom zneni):

vykonéava svoju — zékon &. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik, v zneni neskorSich predpisov
¢innost’: (dalej len Obchodny zakonnik);

—  zakon &. 40/1964 Zb., Obéiansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov; a
— zakon €. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon),
v zneni neskorsich predpisov.

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti dblezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta
Emitent nie je ku ditu vyhotovenia Prospektu platobne neschopny, ani k tomuto ditu neeviduje Ziadne nesplatené

uvery alebo p6zicky poskytnuté zo strany tretich osob.

Od datumu zostavenia mimoriadnej individuélnej auditovanej Gétovnej zavierky Emitenta k 19. februaru 2022
nenastali ziadne nové udalosti vyznamné pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta.

K datumu vyhotovenia Prospektu neudelila Emitentovi ani nim vydanym dlhovym cennym papierom na ziadost’
Emitenta alebo v spolupréci s nim ratingové hodnotenie Ziadna ratingova agentdra.

8.3 PREHI’AD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI EMITENTA

Hlavné ¢innosti Emitenta

vvvvv

financovania spriaznenym spolo¢nostiam v Skupine LIOQA. Emitent je ti¢elova projektova spolo¢nost’ zalozena
najmi za ucelom emisie dlhopisov na ¢iastocné financovanie projektu LIOQA RESORT.

Hlavné trhy

Vzhladom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nestit'azi na ziadnom trhu a nema Ziadne relevantné trhové
podiely a postavenie.

Struktira a oakavané financovanie Emitenta

Okrem vydéavania Dlhopisov Emitent neplanuje prijimanie Gverov alebo ziskavanie iného financovania.
8.4 ORGANIZACNA STRUKTURA

Pozicia Emitenta v skupine

Emitent ma jediného spolo¢nika, a to spolo¢nost’ LIOQA RESORT d.o.0. (Rugitel’), ktora vlastni 100 % obchodny
podiel Emitenta.

Organizacna Struktira skupiny
Nizsie je uvedend zjednoduSena organiza¢na Struktira Skupiny LIOQA a zallenenie Emitenta a Rugditel'a v nej

s vyzna¢enim podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach. Vo vsetkych spolo¢nostiach Skupiny LIOQA
je vyska podielu na zakladnom imani totozna s podielom na hlasovacich pravach.
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http://www.lioqafinancial.com/

SITNO HOLDING Real
Estate, a.s. (66 %)

Dlhopisy

[Tatrainvest Real, s.r.o.,
(12 %)

Sor(“l’zr' j)r © LIOQA RESORT, d.o.0.
0
100 %

(6 %)

Muzaton Holding
Limited (4 %)

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny

Emitent je zavisly od svojej materskej spolo¢nosti LIOQA RESORT d.o0.0. (Rugitel’), ¢o je dané skutoénost’ou,
ze materska spolocnost’ je 100 % vlastnikom Emitenta.

vvvvv

LIOQA. Schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavazky tak bude vyznamne ovplyvnena schopnost'ou Skupiny LIOQA
plnit’ svoje povinnosti vo¢i Emitentovi, ¢o vytvara vyznamnu zavislost' zdrojov prijmov Emitenta na danych
¢lenoch Skupiny LIOQA a ich hospodarskych vysledkoch.

8.5 INFORMACIE O TRENDOCH

Od datumu poslednej mimoriadnej auditovanej individudlnej udtovnej zavierky Emitenta zostavenej
k 19. februaru 2022 pripravenej v stlade so SAS nedoSlo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok
Emitenta alebo inej vyznamnej zmene vo financnej situdcii, obchodnej situdcii alebo vyhliadkach Emitenta
s vynimkou mozného negativneho dopadu COVID-19, vojny na Ukrajine a rastlicej inflacie na finan¢n situaciu
a hospodarenie Emitenta, priGom tento dopad méze byt’ vyznamny a negativny. Za trendy, neistoty, poZiadavky,
zavazky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne povazovat za majuce dopad na vyhliadky Emitenta
v aktudlnom finanénom roku, Emitent povaZzuje aj vSetky potencialne rizikd a vyznamné a negativne dopady
stvisiace s COVID-19, vojnou na Ukrajine a rastucou inflaciou.

8.6 PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Emitent nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

8.7 SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Emitent je spolo¢nost'ou s ru¢enim obmedzenym zaloZenou a existujucou podl'a pravnych predpisov Slovenske;j
republiky. Riadiacim orgdnom Emitenta su konatelia. Najvy3Sim organom Emitenta je valné zhromazdenie.
Clenovia riadiacich a dozornych orginov

Valné zhromazZdenie Emitenta

Valné zhromazdenie spolo¢nikov je najvyssim orgdnom Emitenta. Do pdsobnosti valného zhromazdenia patri
Schvélenie konani urobenych zakladateImi pred vznikom spolo¢nosti, schvalovanie riadnej individualnej
uétovnej zavierky a mimoriadnej individualnej uctovnej zavierky a rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo Uhrade
strat, schvalenie prevodu a rozdelenia obchodného podielu, schvalenie zriadenia alebo zruSenia zalozného prava
na obchodny podiel, schvalovanie stanov a ich zmien, rozhodovanie o zmene spolo¢enskej zmluvy, rozhodovanie
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o zvySeni alebo zniZeni zakladného imania a rozhodovanie o nepeiiaznom vklade, vymenovanie, odvolanie
a odmeniovanie konatelov, rozhodovanie o zruSeni Emitenta alebo o zmene pravnej formy, rozhodovanie
o schvaleni zmluvy o predaji podniku alebo zmluvy o predaji ¢asti podniku, vylugenie spoloénika podl'a § 113
a 121 Obchodného zékonnika a rozhodovanie o podani navrhu podla§ 149 Obchodného zakonnika
a rozhodovanie o d’al§ich otazkach, ktoré do pésobnosti valného zhromazdenia zveruje zakon alebo zakladatel'ska
listina.

Konatelia Emitenta

Konatelia su Statutarnym a vykonnym organom Emitenta. V mene spolo¢nosti kona konatel’ samostatne, ak ma
spolo¢nost’ jedného konatel'a. V pripade, Ze ma spolo¢nost’ viac konatel'ov, konaju vsetci spolo¢ne. Konatel'ov
menuje valné zhromazdenie Emitenta z radov spolo¢nikov alebo inych fyzickych osob.

Do posobnosti konatel’a patri najma riadenie beznych zalezZitosti Emitenta, prijimanie a uvolfiovanie pracovnikov
Emitenta, ur€ovanie ich mzdy a pracovnej naplne, zastupovanie Emitenta voéi §tatnym organom a pravnickym
a fyzickym osobam, vedenie evidencie a uétovnictva Emitenta podl'a platnych pravnych predpisov, vedenie
zoznamu spolo¢nikov, uzatvaranie zmllv, vypracovanie navrhov vnutornych organizaénych predpisov na
schvélenie valnému zhromazdeniu, vypracovanie ro¢nej uétovnej uzavierky a ndvrhu na rozdelenie zisku,
disponovanie s rezervnym fondom a prostriedkami na uéte Emitenta, vykondvanie rozhodnuti valného
zhromazdenia a informovanie spolo¢nikov o zalezitostiach Emitenta. Konatelia si povereni obchodnym vedenim
Emitenta.

Konatel'mi Emitenta st nasledovné osoby:

Meno Rok zvolenia
Cudovit Cernak 2022
Martin Lancz 2022

Konatelia st vymenovani na dobu neur¢ita. Kontaktnou adresou konatel'ov je sidlo Emitenta Rybné ndmestie 1,
811 02 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenska republika.

Konflikty zdujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy Ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami konatelov vo vztahu
k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

8.8 HLAVNY SPOLOCNIK

Ovladanie Emitenta

Ovladajlcou osobou a priamym vlastnikom 100 % obchodného podielu a hlasovacich prav v Emitentovi je
spolo¢nost’ LIOQA RESORT d.o.o. (Rugitel’). Emitent je nepriamo vlastneny a ovladany:

- spolo¢nost'ou SITNO HOLDING Real Estate, a.s., so sidlom Rybné ndmestie 1, 811 02 Bratislava —
mestska Gast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 35 952 954, zapisanou v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5675/B, ktora vlastni 66,00 % obchodného podielu
a hlasovacich prav v Rugitelovi. Akcionarmi spolo¢nosti sa Ludovit Cernak (sr.) s podielom 19,41 %,
SITNO HOLDING, a.s. s podielom 26,47 %, SITNO GROUP, s.r.o. s podielom 22,35 %, Cudovit Cernak
(jr.) s podielom 19,41 %, Elena Segecova s podielom 10 %, Jozef Vajda s podielom 2,35 % a kone¢nym
uzivatelom vyhod je Cudovit Cernék (jr.);

- spolo¢nostou Tatrainvest Real s. r. 0., so sidlom Cervetiova 18, 811 03 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 43 907 997, zapisanou v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka &islo:
50444/B, ktora vlastni 12,00 % obchodného podielu a hlasovacich prav v Rucitelovi. Spoloénikmi sa
Martin Lancz s podielom 51 % a Bibidna Lanczova s podielom 49% a koneénym uzivatel'om vyhod je
Martin Lancz a Bibiana Lanczovg;

- spolo¢nost'ou Sonor s. 1. 0., so sidlom Heinolska ulica 6878/1, 921 01 Pie§tany, Slovenska republika, ICO:
51 631 334, zapisanou v Obchodnom registri Okresného stdu Trnava, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 45483/T,
ktord vlastni 12,0 % obchodného podielu a hlasovacich prav v Rucitelovi. Jedingm spolo¢nikom
spolo¢nosti je Dusan Gul'a$ s podielom 100 % a kone¢nym uzivatelom vyhod je Dusan Gul'as;

- spoloénostou UMD Group B.V., so sidlom Capellalaan 117, 2132JM Hoofddorp, Holandsko, ICO:
855 202 348, zapisanou v Obchodnom registri Holandskej obchodnej komory ¢. 63358212, ktora vlastni
6,0 % obchodného podielu a hlasovacich prav v Rucitelovi. Spoloénikmi spoloénosti s UMD a.s.

24



s podielom 25 %,UMD FINANCE s.r.o. s podielom 12,5 %, B-Five s.r.0. s podielom 25 %, Liddiat
Holdings Ltd. s podielom 25 %, Muzaton Holdings Ltd. s podielom 12,5 % a kone¢nym uZivatel'om vyhod
je Pavol Kraj¢, Tomas Bujnidk, Katarina Bujnakova, Martin Lancz; a

- spolo¢nostou MUZATON HOLDINGS LIMITED, so sidlom Arch. Makanou 111, 2-4 Capital Center, 9th
floor, 1065, Nikézia, Cyprus, registra¢né &islo: HE 341559, zapisanou v Oddeleni obchodného registra
a oficiadlneho prijemcu Nik6zia Ministerstva energetiky, obchodu, priemyslu, ktora vlastni 4,0 %
obchodného podielu a hlasovacich prav v Rugitelovi. Spoloénikmi spolo&nosti st Branko Svec s podielom
90 % a FrantiSek Svec s podielom 10 % a kone&nym uZivatePom vyhod je Branko Svec.

Charakter ovladania Emitenta zo strany jeho spolo¢nika vyplyva z prav a povinnosti spolo¢nosti LIOQA RESORT
d.0.0., spojenych s obchodnym podielom v rozsahu a spésobom uvedenym v zakladatel'skej listine Emitenta
a prislusnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisoch. Kontrolné mechanizmy vykonavania prav a povinnosti
spoloénika Emitenta a d’al$ich ovladajucich os6b a opatrenia na zabezpecenie eliminacie zneuZitia tychto prav
vyplyvaju zo vieobecne zavaznych pravnych predpisov.

Dohody, ktoré méZu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom
Emitentovi nie s zndme Ziadne mechanizmy ani dohody, ktoré by mohli viest’ k zmene ovladania nad Emitentom.

8.9 FINANCNE INFORMACIE, TYKAJUCE SA AKTIiV A ZAVAZKOV, FINANCNEJ SITUACIE
A ZISKOV A STRAT EMITENTA

Pre ucely Prospektu Emitent vypracoval mimoriadnu auditovan( individualnu Gétovna zavierku k 19. februéru
2022 pripravenu v stulade so SAS. Sprava auditora tvori sucast’ tejto i¢tovnej zdvierky Emitenta.

Tieto finanéné tidaje Emitenta s dostupné v osobitnej Casti webového sidla Emitenta www.liogafinancial.com.
8.10 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

Emitent nikdy nebol Géastnikom Ziadneho spravneho, sudneho alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo
mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost Emitenta a Emitent nema vedomost’ 0 tom,
ze by takéto konanie mohlo hrozit’.

811 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE EMITENTA

Odo dia zostavenia mimoriadnej auditovanej individudlnej uétovnej zavierky Emitenta pripravenej v stlade so
SAS k 19. februaru 2022 nenastali ziadne vyznamné zmeny alebo skutoénosti vo finanénej alebo v obchodnej
situdcii Emitenta.

8.12 VYZNAMNE ZMLUVY

Ku diiu vyhotovenia Prospektu nema Emitent uzavretd Ziadnu vyznamn( zmluvu.

Ao

Predpoklada sa, Ze Emitent uzatvori s Rugitelom zmluvy o pdzicke, resp. Uvere, na zéklade ktorych mu poskytne
Cast’ alebo cely vytazok z emisie Dlhopisov formou tiro¢enej pdzicky, resp. Gveru. Okrem uvedeného neeviduje
zmluvy uzatvorené mimo zvy¢ajného vykonu ¢innosti Emitenta, ktoré by mohli ovplyvnit’ schopnost’” Emitenta
splnit’ si svoje zavizky voci Majitel'om Dlhopisov.

8.13 DOPLNUJUCE INFORMACIE

Zakladné imanie

Z&kladné imanie Emitenta je 5 000 EUR a bolo v celom rozsahu splatené.

Zakladatel'sky dokument a stanovy

Emitent bol zaloZeny zakladatel'skou listinou z 1. februara 2022 v zmysle prisluSnych ustanoveni Obchodného

zakonnika, v zneni neskorsich predpisov. Prava a povinnosti spolo¢nika Emitenta sa riadia zakladatel’skou listinou
Emitenta, ktora upravuje zakladné vztahy v Emitentovi. Emitent nemé vydané stanovy spolo¢nosti.
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9. INFORMACIE O RUCITELOVI

9.1 ZAKONNI AUDITORI

Individualnu G¢tovna zavierku Rucitela zostavent k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020, obe zostavené
v stlade s Gétovnymi Standardmi HSFI, overil auditor SSV TOLE d.0.0., so sidlom Ulica Erazma Bar¢ica 14,
Zagreb, Chorvétska republika, zapisany v sudnom registri Chorvatskej republiky (Sudski registar Republika
Hrvatska) pod registraénym ¢islom: 080707002. Vyrok auditora k uctovnej zavierke za rok 2021 bol bez vyhrad.
Vo vyroku auditora k U¢tovnej zavierke za rok 2020 uviedol auditor nasledovnt vyhradu:

Nazor s vyhradou

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolocnosti LIOQA RESORT d.o.o. (Spolocnost), ktord obsahuje suvahu
k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strdt, vwkaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie Spolocnosti
k 31. decembru 2020 avysledku jej hospoddrenia za rok konciaci sa kuvedenému datumu podla zdkona
0 uctovnictve a chorvatskymi Standardmi financného vykaznictva.

Zaklad pre nazor

1. Spolocnost ku diu zostavenia uctovnej zavierky nezverejnila zavizok z urokov z uverov prijatych od
prepojenych spolocnosti za roky 2017, 2018, 2019 a 2020 a vykazala tak svoje zavdizky nizsie o 507 537,49
HRK a zdroveri prezentuje aktiva — obstardvany majetok, nizsi o rovnakud sumu.

9.2 INFORMACIE O RUCITELOVI

Historia a vyvej Ruditela
Rucitel’ s obchodnym menom LIOQA RESORT d.o.o0. bol zaloZeny a existujuci podla prava Chorvatske;j
republiky ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, so sidlom Mihe Klai¢a 9/1, Zadar, Chorvatska republika,

zapisana v sidnom registri Chorvéatskej republiky (Sudski registar Republika Hrvatska) pod registraénym ¢islom:
110074222,

Ruéitel’ vznikol zakladatel'skou listinou z 26. septembra 2017 ako spolo¢nost’ s ndzvom INVESTMENT GROUP
d.0.0. Pod ndzvom GUDUCE VILLAS 2 d.o0.0. pdsobil v zmysle Rozhodnutia 0 zmene Vyhlésenia o zaloZeni
z 3. septembra 2020. Na zaklade spologenskej zmluvy z 15. jdla 2021 poésobi pod svojim stiéasnym nazvom
LIOQA RESORT d.o.0. Ruéitel’ bol zalozeny podl'a chorvétskeho prava na dobu neur¢itu.

Zakladné tdaje o Rucitelovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

ICO:

LEI:

Vznik Ruditela:
Doba trvania:

Spbésob zaloZenia:

Pravna forma a pravny
poriadok:

Sidlo:
Telefonne Cislo:

Predmet ¢innosti:

LIOQA RESORT d.o.0.

Chorvatska republika, sudny register Chorvatskej republiky (Sudski registar
Republika Hrvatska)

110074222
984500FCD88BF2BF4B98

29. septembra 2017

Rucitel’ bol zalozeny na dobu neurcita.

Rucitel’ bol zalozeny ako spolo¢nost’ s rucenim obmedzenym zakladatel'skou
listinou zo diia 26. septembra 2017. Rugitel’ nema vydané stanovy spoloénosti.

Spolo¢nost’ SsruCenim obmedzenym zalozend a existujica podla prava
Chorvatskej republiky

Mihe Klai¢a 9/1, Zadar, Chorvatska republika
+421239900007

Ruditel' je pravnickou osobou zalozenou za ucCelom podnikania. Predmet
podnikania Rucitel'a je uvedeny v c¢lanku 4. spolocenskej zmluvy Rucitela
(zoznam predmetu podnikania blizSie v Casti Prospektu 9.3 | Prehlad

96k

podnikatel’skej ¢innosti Rucitela
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Hlavné pravne Ruditel' vykonava svoju ¢innost’ v sllade s pravnymi predpismi Chorvéatskej

predpisy, na zaklade republiky, ¢o zahfiia najma, nie v8ak vyluéne nasledovné pravne predpisy (vzdy
ktorych Rucéitel v platnom zneni).

vykonava svoju

¢innost’:

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti dblezité pre vyhodnotenie solventnosti Ruditel’a
Rugitel’ nie je ku diiu vyhotovenia Prospektu platobne neschopny, ani k tomuto diiu neeviduje Ziadne nesplatené
uvery alebo pdzicky poskytnuté zo strany tretich osob.

Od datumu zostavenia auditovanej individualnej uétovnej zavierky Rugitel’a k 31. decembru 2021 nenastali Ziadne
nové udalosti vyznamné pre vyhodnotenie solventnosti Rucitela.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu neudelila Rugditelovi na Ziadost Ruéitela alebo v spolupraci s nim
ratingové hodnotenie Ziadna ratingova agentura.

9.3 PREHI’AD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI RUCITELA

Hlavné ¢innosti Ruditel’a

Rucitel' je pravnickou osobou zalozenou za ucelom realizdcie projektu LIOQA RESORT pozostavajuceho
z 21 vil, Beach Clubu, kotviska a d’al§ich doplnkovych budov. Rugitel’ je Géelovo zaloZzenou spolo¢nostou
zastreSujlcou aktivity na Uzemi Chorvatskej republiky.

Hlavnym predmetom ¢innosti Rucitel’a s ¢innosti suvisiace so spravou nehnutel'nosti a idrzba nehnutelnosti,
sprostredkovanie v realithom obchode, obchodovanie s nehnutel'nost’ami, projektovanie a uskutoéfiovanie stavieb
a odborny stavebny dozor, energeticka certifikacia, energeticky audit budovy a pravidelna revizia vykurovacieho
a chladiaceho alebo klimatizaéného systému v budove, kipa a predaj tovaru, obchodné sprostredkovanie na
domacom a zahraniénom trhu, zastupovanie zahraniénych spolo¢nosti, poskytovanie sluzieb v obchode, sluzhy
informacénej spolo¢nosti, poradenstvo v stvislosti s podnikanim a riadenim, nakladka, vykladka, prekladka,
prenos a uskladnenie tovaru a iného materialu, prieskum trhu a verejnej mienky a propagécia.

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Rucitel’ ako taky nestitazi na ziadnom trhu a nema ziadne relevantné trhové
podiely a postavenie.

Struktira a oakavané financovanie Rugitela

Prospektu bol nesplateny dlh Rucitel’a priblizne 4,5 mil. EUR.
9.4 ORGANIZACNA STRUKTURA

Pozicia Ruéitela v skupine
Rucitel’ je najvysSou ovladajicou entitou v Skupine LIOQA.

V nasledujucej tabulke je uvedena spolo¢nost’, ktora Ruditel’ vlastni k 19. februaru 2022:

Podiel na Vlastné imanie (v Vysledok
Nazov spolo¢nosti zakladnom imani EUR) hospodarenia (v EUR)
LIOQA FINANCIAL SERVICES, s.r.o. 100% 5000 EUR 0 EUR

Organizacna Struktira skupiny
Organiza¢na $truktara Skupiny LIOQA je uvedend v &asti 8.4 Prospektu.
Zavislost’ Rucitel’a od subjektov zo skupiny

Rucitel je hlavnou kontrolujucou spolo¢nost'ou Skupiny LIOQA. Ruéitel’ v rdmci svojej podnikatel'skej ¢innosti
realizuje vystavbu a financovanie projektu LIOQA RESORT, pricom okrem toho nevykonava ziadnu d’al$iu

vvvvv

akcionarov.
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9.5 PROJEKT LIOQA RESORT

Spoloénost LIOQA RESORT, d.0.0. je vlastnikom nizZSie zobrazenych pozemkov. Podla izemného planu
platného pre ostrov Ugljan predstavujd pozemky oznacené modrou farbou turisticky rezort (turisticko naselje T2)
(d’alej len Pozemok rezortu alebo Pozemky rezortu). Na Pozemkoch rezortu budd postavené vily, recepcia,
spevnené plochy, doplnkové budovy pre prevadzku rezortu. Stiast'ou rezortu bude kotvisko. Pozemky rezortu
budl predmetom zabezpedenia bankového financovania. Pozemky oznaéené Zltou farbou si pozemky, ktoré
slGZia na vystavbu jednej z pristupovych ciest, Sportovisk, parkovacej plochy a pod. (dalej len Pozemky mimo
rezortu). Klienti kupujici vily a nadobddajtci podiel na Pozemku rezortu nenadobudnu podiel na Pozemkoch
mimo rezortu.

\
\

Casovy harmonogram projektu LIOQA RESORT:

Spolo¢nost LIOQA RESORT d.o.0. nadobudla Pozemok rezortu v novembri 2021. Predtym bol Pozemok rezortu
vlastneny vaésinovym vlastnikom LIOQA RESORT d.0.0. — spolo¢nostou SITNO HOLDING Real Estate, a.s.
a to od januéara 2020.

Projekt m4 od jula 2021 pravoplatné stavebné povolenie, na zaklade ktorého spolo¢nost STRABAG d.o.0.,
registraéné ¢islo: 080085508, so sidlom v Zahrebe, ktora je realizatorom stavby, zacala v januari 2021 vystavbu
rezortu. Ukonéenie vystavby rezortu je naplanované na jeseti 2023. Po ukonéeni vystavby budu prebiehat’ pravne
a administrativne ukony spojené so zapisom nehnutelnosti do katastra a s kategorizaciou (udelenim hviezdiciek)
potrebnou na prevadzku celého projektu. Predpokladany termin odovzdania nehnutelnosti klientom je méaji 2024
so spustenim prevadzky rezortu v lete 2024. Vystavba kotviska, ktora je sti¢astou projektu sa za¢ne v septembri
2023 a do prevadzky bude spustena v lete 2024.
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Banka financujuca vystavbu projektu bude mat’ zriadené zalozné pravo v prvom rade na Pozemok rezortu,
Pozemky mimo rezortu a obchodné podiely v dcérskych spolo¢nostiach LIOQA RESORT d.o.o. (po ich zaloZeni).
Po ukonceni vystavby bude vlastnikom Pozemku rezortu, Pozemkov mimo rezortu a vsetkych vybudovanych vil
spolo¢nost’ LIOQA RESORT d.o.o.

Klienti kupujdci vily maji dve moznosti nadobudnutia vlastnickeho prava, a to (i) nadobudnutim vlastnickeho
prava priamo k predmetu prevodu alebo (ii) nepriamo nadobudnutim 100 % obchodnému podielu v dcérskej
spolo¢nosti LIQOA RESORT d.o.o., ktora bude predmet prevodu vlastnit’.

Nedavne udalosti

Medzi neddvne udalosti mozno zaradit’ podpis zmluvy so spoloénostou Strabag, spustenie vystavby projektu

9.6 INFORMACIE O TRENDOCH

Od datumu poslednej auditovanej individualnej Gétovnej zavierky Rucitela zostavenej k 31. decembru 2021
pripravenej v stlade s HSFI nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Rugcitela alebo inej
vyznamnej zmene vo finanénej situacii, obchodnej situacii alebo vyhliadkach Ruéitel’a s vynimkou mozného
negativneho dopadu COVID-19, vojny na Ukrajine arastlcej inflacie na finanénu situaciu a hospodarenie
Rucitela, priCom tento dopad méze byt vyznamny a negativny.

Na Rucitela a jeho podnikanie posobia makroekonomické podmienky, trhové prostredie a tieZ legislativa
a regulacia v eurozoéne. Za trendy, neistoty, poziadavky, zavazky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne
povazovat za majiice dopad na vyhliadky Rucitela v aktudlnom finanénom roku, Rucitel’ povazuje aj vsetky
potencialne rizikd a vyznamné a negativne dopady suvisiace s COVID-19, vojnou na Ukrajine a rastlicou
inflaciou.

9.7 PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Ruéitel’ nezverejnil Ziadnu progndzu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

9.8 SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Rucitel’ je spolocnost'ou s ru¢enim obmedzenym zaloZenou a existujucou podl'a pravnych predpisov Chorvatske;j
republiky. Riadiacim organom Rucitel’a je predstavenstvo. Najvyssim organom Rucitel’a je valné zhromazdenie.
Clenovia riadiacich a dozornych organov

Valné zhromaZdenie Rucitel’a

- SITNO HOLDING Real Estate, a.s.,s0 sidlom Rybné ndmestie 1, 811 02 Bratislava — mestska Cast’ Staré
Mesto, Slovenska republika, ICO: 35 952 954, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5675/B,;

- Tatrainvest Real s. r. 0., so sidlom Cervefiova 18, 811 03 Bratislava, ICO: 43 907 997, zapisana
Vv Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 50444/B;

- Sonor s. r. 0., so sidlom Heinolska ulica 6878/1, 921 01 Pieitany, Slovenska republika, ICO: 51 631 334,
zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Trnava, oddiel: Sro, vlozka &islo: 45483/T;

- UMD Group B.V., so sidlom Capellalaan 117, 2132JM Hoofddorp, Holandsko, ICO: 855 202 348,
zapisand v Obchodnom registri Holandskej obchodnej komory ¢. 63358212; a

- MUZATON HOLDINGS LIMITED, so sidlom Arch. Makanou 11, 2-4 Capital Center, 9th floor, 1065,
Nikoézia, Cyprus, registracné cislo: HE 341559, zapisana v Oddeleni obchodného registra a oficialneho
prijemcu Nikdzia Ministerstva energetiky, obchodu, priemyslu.

Predstavenstvo Ruditel’a

V mene spolocnosti kond predstavenstvo zlozené z troch ¢lenov. Sposob konania spolo¢nosti je upraveny tak, ze
konaju dvaja ¢lenovia spoloc¢ne, pricom jeden z nich musi byt vzdy predseda predstavenstva.

Clenovia predstavenstva Rugitel’a sii nasledovné osoby:
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Meno Rok vymenovania

Cudovit Cernak 2020
Jozef Vajda 2020
Elena Segecova 2020

Kontaktnou adresou ¢lenov predstavenstva je sidlo Ruéitel’a Mihe Klai¢a 9/1, Zadar, Chorvatska republika.

Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov

Rucitel si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnost'ami ¢lenov predstavenstva vo vztahu
k Rugitel'ovi a ich sikromnymi zdujmami alebo inymi povinnost'ami.

9.9 SPOLOCNICI

Ovladanie Rucitela

Ovladajicimi osobami a priamymi vlastnikmi obchodnych podielov a hlasovacich prav v Rucitelovi st
nasledovné spolocnosti: (i) SITNO HOLDING Real Estate, a.s., ktord vlastni 66,0 % obchodného podielu
a hlasovacich prav; (ii) Tatrainvest Real s. r. 0., ktora vlastni 12,0 % obchodného podielu a hlasovacich prav;
(iii) Sonor s. r. 0., ktora vlastni 12,0 % obchodného podielu a hlasovacich prav; (iv) UMD Group B.V., ktora
vlastni 6,0 % obchodného podielu a hlasovacich prav a (v) MUZATON HOLDINGS LIMITED, ktoréa vlastni 4,0
% obchodného podielu a hlasovacich prav.

Charakter ovladania Rucitel'a zo strany jeho spolo¢nikov vyplyva z prav a povinnosti spolo¢nikov spojenych
S obchodnym podielom v rozsahu a spdsobom uvedenym v zakladatel'skej listine a spolo¢enskej zmluve Rucitel’a
a prislusnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisoch.

Kontrolné mechanizmy vykonéavania prav a povinnosti spolo¢nikov Rugitela a d’alsich ovladajicich os6b
a opatrenia na zabezpeCenia elimindcie zneuZitia tychto prav vyplyvaju zo vSeobecne zavdznych pravnych
predpisov.

Dohody, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Rucite’om
Emitentovi nie si zname Ziadne mechanizmy ani dohody, ktoré by mohli viest’ k zmene ovladania nad Rucitel'om.

9.10  FINANCNE INFORMACIE, TYKAJUCE SA AKTIV A ZAVAZKOV, FINANCNEJ SITUACIE
A ZISKOV A STRAT RUCITELA

Ruditel’ vypracoval auditovanu nekonsolidovani uétovnua zavierku k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020,
obe zostavené v stilade s u¢tovnymi Standardmi HSFI. Spravy auditora tvoria sugast’ u¢tovnych zavierok Rucitel’a.

Tieto finanéné udaje Ruditel’a st dostupné v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta www.liogafinancial.com.
9.11  SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

Rucitel’ nikdy nebol Géastnikom ziadneho spravneho, sidneho alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo
mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost’ Rucitel’a a Rucitel’ nema vedomost’ o tom,
ze by takéto konanie mohlo hrozit’.

9.12 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE RUCITELA

Odo dna zostavenia auditovanej individualnej uctovnej zavierky Rucitela pripravenej v sulade s Gaétovnymi
Standardami HSFI k 31. decembru 2021 nenastali ziadne vyznamné zmeny alebo skuto¢nosti vo finan¢nej alebo
v obchodnej situécii Rucitel’a.

9.13 VYZNAMNE ZMLUVY

V ramci beznej podnikatel'skej ¢innosti Ruéitel’ uzatvara zmluvy tykajlce sa vystavby projektu LIOQA RESORT,
zmluvy o externom bankovom financovani, resp. o ru¢eni v pripade dlhopisov. Rucitel' v rdmci svojej beZnej
¢innosti uzatvara zmluvy o zhotoveni diela alebo o vykonani stavebnych dodavok v rdmci vystavby projektu
LIOQA RESORT, zmluvy o sprave nehnutelnosti, poistné zmluvy platné pocas vystavby a tykajlice sa poistenia
majetku a zmluvy o poskytovani roznych sluzieb a iné zmluvy suvisiace s developerskou ¢innostou.

A

Rugéitel’ ¢erpa od 1. marca 2022 od Emitenta pdzi¢ky vo vyske priblizne 3,2 mil. EUR.
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http://www.lioqafinancial.com/

Okrem vysSie uvedeného, Emitent nema vedomost’ o Ziadnej vyznamnej zmluve v ramci Skupiny LIOQA, okrem
zmluv uzatvorenych v ramci beznej podnikatel'skej ¢innosti Skupiny LIOQA. Rucitel’ nema uzavreté iné zmluvy,
ktoré by mohli viest’ ku vzniku zavizkov alebo narokov, ktoré by boli podstatné pre schopnost’ Rucitel'a plnit
zavazky vyplyvajiuce z Rucitel'ského vyhlasenia.

9.14  DOPLNUJUCE INFORMACIE
Zakladné imanie

Zéakladné imanie Rucitela je 38 420 000,00 HRK (ekvivalent 5080 000,00 EUR, podl'a vymenného kurzu
EUR/HRK: 7,562992) a bolo v celom rozsahu splatené.

Zakladatel’'sky dokument a stanovy
Rucitel’ vznikol zakladatel'skou listinou z 26. septembra 2017 ako spolo¢nost’ s nazvom INVESTMENT GROUP

d.0.0. Pod svojim sucasnym ndzvom LIOQA RESORT d.o.0. posobi v zmysle spolo¢enskej zmluvy z 15. jula
2021. Rucitel’ nema vydané stanovy spolo¢nosti.
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10. ZAKLADNE INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

10.1  ZAUJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZAINTERESOVANYCH NA EMISII /
PONUKE

Emitentovi nie je v savislosti s DlIhopismi zndmy Ziaden konflikt zaujmov, ani potencialny.

102  DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Odhadovany &isty vynos z emisie Dlhopisov vo vySke 4 822 000 EUR (pre vylicenie pochybnosti plati, Ze
v odhade nie st zahrnuté poplatky Centralneho depozitara, NBS a BCPB) bude pouzity vyhradne na vnutro-

skupinové pbdzicky, resp. Gvery suvisiace s financovani a vystavbou projektu LIOQA RESORT. Néklady na
prijatie Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB Emitent odhaduje na 3 500 EUR.
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11.

2.1

2.2
2.3
2.4

2.5

2.6
2.7

2.8

2.9

3.2

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH - PODMIENKY DLHOPISOV

Tato Cast” Prospektu, na ktoru sa v d’alsom texte odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje popis
a podmienky, ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahiiia
aj jeden Dlhopis). Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0., SO
sidlom Rybné ndmestie 1, 811 02 Bratislava — mestskd ast Staré Mesto, Slovenska republika,
ICO: 54 428 998, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo:
158866/B, LEI: 9845006 A0D7536D8AD62 (dalej len Emitent). Tento ¢&lanok 11. Prospektu
nahradza emisné podmienky Dlhopisov v zmysle § 3 ods. 11 zakona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch,
v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch).

Z dévodu prehladnosti st body Podmienok ¢islované samostatne.
Pravne predpisy upravujuce vydanie Dlhopisov

Dlhopisy su vydavané Emitentom v sulade so Zékonom o dlhopisoch a v sulade so zékonom €. 566/2001
Z. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim konatelov Emitenta zo diha 23. maja 2022
a rozhodnutim jediného spolo¢nika Emitenta zo diia 23. méaja 2022.

Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota, emisny kurz, deii vydania a prijatie na
obchodovanie

Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis je zabezpecCenym dlhopisom. Dlhopisy budi zabezpecené
Ruéenim (ako je tento pojem definovany nizsie), ako je d’alej uvedené v tychto Podmienkach.

Néazov Dlhopisov je Dlhopisy LIOQA 1 2025.
ISIN Dlhopisov je SK4000020947.

Celkova menovité hodnota Emisie je do 6 000 000 EUR (slovom $est’ milionov eur) (d’alej len Celkovy
objem Emisie).

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny na 81,63 % (slovom osemdesiatjeden celych a Sest'desiattri stotin
percenta) ich menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz).

Datum vydania Emisie bol stanoveny na 30. jina 2022 (d’alej len Datum Emisie).

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta (ako je tento pojem definovany nizsie) poziada bezodkladne
po Datume Emisie spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisani v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B (d’alej len BCPB) o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB. Emitent nemézZe zarucit, Ze BCPB Ziadosti Emitenta o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie vyhovie. Obchodovanie s Dlhopismi bude zaaté aZz po ich prijati na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem Ziadosti o prijatie DlIhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent
nepoziadal, ani nemieni poziadat’, o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom domacom ¢i
zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Okrem Dlhopisov Emitent nevydal Ziadne dlhoveé cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu.

Podoba, forma a menovita hodnota Dlhopisov

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitela evidovaného
Vv spolo¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, Bratislava
814 80, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava 1, oddiel: Sa, vloZzka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitar) podla Zakona o cennych
papieroch.

Dlhopisy budi vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 1 000 EUR (slovom tisic
eur) (d’alej len Menovita hodnota).
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4.2

4.3

4.4

5.1

5.2

Vymenné a predkupné prava a prava spojené s DIhopismi

S Dlhopismi nie st spojené Ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani Ziadne
predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere.

Majitel’ Dlhopisu ma v stlade s Podmienkami pravo na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov, pravo
na cast’ a na rozhodovanie na Schddzi (ako je tento pojem definovany nizsie) a prava vyplyvajice zo
Zabezpecenia (ako je tento pojem definovany nizsie).

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla platnych
pravnych predpisov, najmd podla prislusnych ustanoveni zdkona ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze
a restrukturalizacii, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zadkon o konkurze) a s vynimkou prav,
ktoré st podmienené sthlasom Schédze v stlade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

S Dlhopismi sa neviazu ziadne d’alSie vyhody alebo prava.
Majitelia DIhopisov

Majitel'om Dlhopisov sa rozumie osoba, na ktorej ucte majitela v Centralnom depozitari alebo na ucte
majitela vedenom ¢lenom Centralneho depozitara sit Dlhopisy evidované, alebo ktora je ako majitel
Dlhopisov evidovana osobou, ktorej Centralny depozitar vedie drzitel'sky ucet, ak su tieto Dlhopisy
evidované na tomto drzitel'skom Géte (d’alej len Prislusné evidencia a takato osoba d’alej len Majitel
Dlhopisov). Ak sl niektoré Dlhopisy evidované na drziteI'skom téte vedenom Centralnym depozitirom,
Emitent si vyhradzuje pravo spol'ahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov
pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitel'skom tucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo
nepriamo) Majitel'a Dlhopisov a vykonavat’ voc¢i Emitentovi na ucet Majitel'a Dlhopisov vSetky pravne
ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s DIhopismi, akoby tato osoba bola ich
majitelom.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu dorucené Emitentovi nestanovia inak, Emitent
a Administrator (ako je tento pojem definovany nizsie) budu pokladat’ kazdého Majitel'a Dlhopisov za

ich opravneného majitela vo vSetkych ohladoch a vyplacat mu platby v stlade s Podmienkami.
Spolo¢ny zastupca Majitel'ov Dlhopisov nebol ustanoveny.

Prevoditel’nost’ Dlhopisov

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu
v Prislusnej evidencii.

Status zavazkov Emitenta z DIhopisov

Zé&vézky z Dlhopisov zakladaji priame, v8eobecné, nepodmienené, nepodriadené a zabezpecené zavizky
Emitenta (v rozsahu Zabezpedéenia podl'a Podmienok), ktoré maji navzajom rovnocenné postavenie (pari
passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmen$om rovnocenné postavenie (pari passu) so
vSetkymi  ostatnymi terajSimi alebo buddcimi priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi,
nepodriadenymi a obdobne zabezpeenymi zavizkami Emitenta s vynimkou tych zavézkov, ktoré mézu
mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov aplikujlcich sa
vSeobecne na prava veritel'ov.

Vyhlésenia a zavazok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov Majitelom Dlhopisov a zavdzuje sa im splatit’
Menovitd hodnotu Dlhopisov v stlade s Podmienkami.

Zabezpecenie Dlhopisov
VSeobecné ustanovenia o Zabezpeceni

Zévézky z Dlhopisov, najmd splatenic Dlhopisov, budi zabezpelené rugitel'skym vyhlasenim
spolo¢nosti LIOQA RESORT d.o.0., zaloZenej a existujiicej podl'a prava Chorvatskej republiky ako
spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, so sidlom Mihe Klai¢a 9/1, Zadar, Chorvatska republika, zapisanej
v stidnom registri Chorvatskej republiky (Sudski registar Republika Hrvatska) pod registraénym ¢islom:
110074222., LEI: 984500FCD88BF2BF4B98 (d’alej len Ruditel’) v prospech vsetkych Majitelov
Dlhopisov (d’alej len Ruéenie);

Rucenie sa oznacuje aj ako Zabezpecenie.
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Rucdenie

Ruditel'ské vyhlasenie vo forme neodvolatelnej zaruky (d’alej len Ruditel’ské vyhlasenie) bolo
vystavené Rucitelom a vztahuje sa na vSetky Dlhopisy. Rucitel' sa bezpodmienecne a neodvolatel'ne
zavizuje kazdému Majitel'ovi Dlhopisov, Ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek svoj
pefiazny zavizok z Dlhopisov v defi jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako 14 (slovom
$trnast’) Pracovnych dni, vratane akéhokol'vek potencidlneho dlhu Emitenta voci niektorému z Majitel'ov
Dlhopisov vyplyvajuceho z moznej neplatnosti, neulinnosti alebo nevymahatelnosti povinnosti
z Dlhopisov, Rucitel na pisomnu vyzvu Majitela Dlhopisov zaplati taka ciastku okamzite,
nepodmienene a bezodkladne. Zavédzky z Rucitel'ského vyhlasenia zakladaju priame, vSeobecné,
nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zavizky Ruditela, ktoré maju navzajom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkolvek vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo buddcimi priamymi, vSeobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavazkami Rucitel'a s vynimkou tych zavizkov,
ktoré mo6zu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov
aplikujucich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

Zé&vézky zabezpedené v zmysle Rucitel'ského vyhlasenia vyplyvajice z kazdého jednotlivého Dlhopisu
st obmedzené do vy3ky 1,25-nasobku Menovitej hodnoty daného Dlhopisu. Celkova povinnost’ Ruéitel’a
plnit’ na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia je obmedzena do celkovej maximéalnej sumy 7 500 000 EUR
(slovom sedem miliénov pétsto tisic eur).

Rovnopis Rugitel'ského vyhlasenia je k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom Dlhopisov v beznej
pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni (ako je tento pojem definovany nizsie).

Negativne zavéazky

Emitent a Rucitel’ sa do doby splnenia vsetkych peniaznych zavazkov Emitenta a Rucitel’a vyplyvajacich
z Dlhopisov zavazuji nasledovne:

Negativne zavizKy vo vzt’ahu k financovaniu a zat’aZeniu Emitenta

Emitent s vynimkou zavézkov slvisiacich s Emisiou a pripadne inou buddcou emisiou dlhopisov, pri
ktorych celkova menovitad hodnota nepresiahne sumu 10 000 000 EUR (slovom desat’ miliénov eur):
(a) priamo ani nepriamo neprevezme, nesposobi vznik, nezaruéi sa alebo sa inym sposobom nestane
zodpovednym za (spoloéne d’alej len prevziat', vratane v kontexte pouZitia jeho inych slovnych druhov
s tymto slovnym zakladom) akékol'vek Zavizky Emitenta; a (b) Ziadnym spésobom nezatazi alebo
nepripusti zat'azenie svojho existujiceho ani budiceho majetku zaloznym pravom, zabezpeCovacim
prevodom prava, zabezpeCovacim postipenim pohladavky, zadrznym pravom, prevodom alebo
postupenim so spitnym prevodom alebo postipenim (repo), ako aj akoukol'vek inou zmluvou alebo
dojednanim podl'a akéhokol'vek prava, ktoré méa podobny ucel alebo tc¢inok.

Zavazky Emitenta znamenaju zavazky Emitenta, iné neZ zavazky z Dlhopisov, zaplatit’ akékol'vek
dlzné ciastky (istinu, prisluSenstvo) vyplyvajuce z dlhového financovania (Gvery, p6zicky, dlhopisy,
atd’.), vratane akychkol'vek ruditel'skych zaviazkov (o. i. vo forme rucitel'ského vyhlasenia alebo inej
formy rucenia, zmenkového ru€enia alebo prevzatia spolocného a nerozdielneho zavizku) prevzatych za
zavazky tretich osdb zaplatit’ akékol'vek dlzné Eiastky. Pre vyliéenie pochybnosti, za zavizky Emitenta
sa nepovazuju zavazky Rucitela suvisiace s bankovym financovanim Rucitel’a.

Za Zé&vazky Emitenta sa nepovazuji ani zavizky Emitenta zaplatit’ istinu a prisluSenstvo vyplyvajice

z pripadného dlhového financovania formou tveru alebo p6zicky poskytnutého Emitentovi veritel'om,
ktorym je spolo¢nost’ zo Skupiny LIOQA, ak také dlhové financovanie splia nasledovné podmienky:

@ dihové financovanie je poskytnuté za G¢elom odvratenia Hrozby pripadu neplnenia v stvislosti
s Pripadom neplnenia zavizkov podl'a bodu 16.1 (a);

(b) dlhové financovanie je splatné (a splatené) najskor v den nasledujici po dni splnenia vSetkych
petiaznych zaviazkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov, pricom vSak dlhové financovanie
mdze byt predcasne splatné (a splatené) ak:

M pominud dévody pre dlhové financovanie uvedené v bode 10.1(a) vysSie;
(ii) Emitent neeviduje ziadne splatné zavizky voc¢i Majitelom Dlhopisov; a
(iii) predcasna splatnost’ dlhového financovania nevyvola Hrozbu pripadu neplnenia;
(©) vo vietkych pripadoch je dlhové financovanie poskytnuté za podmienok, ktoré nie su

35



10.2

10.3

10.4

pre Emitenta menej priaznivé, nez na akych by sa bol dohodol s nespriaznenou tret'ou osobou
V porovnatel'nej transakcii.

Skupina LIOQA alebo Skupina RuditePa znamena Ruditel'a alebo akukol'vek osobu, v ktorej ma
Rugitel' priamy alebo nepriamy podiel (prostrednictvom tretej osoby) 50 a viac % (slovom péat'desiat
a viac percent) na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach alebo ma pravo vymenuvat alebo
odvolavat’ va¢sinu Elenov $tatutarneho organu alebo dozornej rady danej osoby. Pod Skupinu LIOQA
nespadaji (jednotlivo alebo spolo¢ne) priami alebo nepriami spolo¢nici/akcionari alebo ¢&lenovia
Statutdrneho organu Rugitela ani ich akékol'vek dcérske spolo¢nosti. Pod Skupinu LIOQA budt spadat’
ucelovo zalozené spoloCnosti vlastnené Rucitelom, ktoré budi vlastnit’ nehnutelnosti (vily)
developované v ramci projektu LIOQA RESORT, a to po kolaudécii tychto nehnutelnosti (vil).

Negativne zavizky vo vztahu k financovaniu a zat’azeniu Ru¢itel’a

Rucitel’ (a) priamo ani nepriamo neprevezme, nespdsobi vznik, nezaruci sa alebo sa inym sposobom
nestane zodpovednym za (spolo¢ne d’alej len prevziat', vratane v kontexte pouZitia jeho inych slovnych
druhov s tymto slovnym zakladom) akékol'vek Zavézky Rucitel’a; a (b) Ziadnym spdsobom nezat'azi
alebo nepripusti zat'azenie svojho existujiceho ani budlceho majetku zaloZnym pravom,
zabezpeCovacim prevodom prava, zabezpeCovacim postupenim pohladavky, zadrznym pravom,
prevodom alebo postipenim so spatnym prevodom alebo postipenim (repo), ako aj akoukol'vek inou
zmluvou alebo dojednanim podla akéhokol'vek prava, ktoré ma podobny ucel alebo tcinok.

Obmedzenia uvedené v bode (b) predchadzajucej vety sa nevzt'ahuji na zatazenie Ruditel'ovho majetku
vykonané v suvislosti s dlhovym financovanim poskytnutym Rucitel'ovi riadne licencovanou bankou so
sidlom v niektorom z ¢lenskych Statov Eurdpskej Unie v maximalnej vyske istiny dlZznej sumy
21 000 000 EUR (slovom dvadsatjeden miliénov eur) za ucelom vystavby a prevadzkovania projektu
LIOQA RESORT (d’alej len Bankové financovanie).

Zavazky Rucditela znamenajl zavazky Rucitela, zaplatit’ akékol'vek dlzné ¢iastky (istinu, prislusenstvo)
vyplyvajuce z dlhového financovania (avery, pézicky, dlhopisy, atd’.), vratane akychkol'vek rucitel'skych
zavizkov (o. i. vo forme rucitel'ského vyhlasenia alebo inej formy rucenia, zmenkového rucenia alebo
prevzatia spolo¢ného a nerozdielneho zavazku) prevzatych za zavézky tretich osob zaplatit’ akékol'vek
dlzné Ciastky.

Za Z&vazky Rucitel'a sa nepovazuju ani zavézky Rucitel’a zaplatit’ istinu a prislusenstvo vyplyvajice
z pripadného dlhového financovania formou tveru alebo p6zicky poskytnutého Rucitel'ovi:

@ v ramci Bankového financovania; a/alebo

(b) Povoleného vnutro-skupinového financovania poskytnutého mu zo strany Emitenta, pricom
agregovana istina takéhoto financovania nepresiahne sumu 16 000 000 EUR (slovom $estnast’
miliénov eur); a/alebo

(©) ako Podriadeny dlh akcionara v zmysle bodu 11.2 niZ3ie.
(Zévézky Emitenta a Zavizky Rucitel'a d’alej spolo¢ne aj ako Zavazky)
Negativne zavizKky vo vzt’ahu k poskytovaniu financovania Emitentom

Emitent sa priamo ani nepriamo nestane veritel'om ani inak neposkytne dlhové financovanie (avery,
pozicky, upisanie alebo kupa dlhopisov, atd’.) akejkolvek tretej osobe, okrem Povolené¢ho vnutro-
skupinového financovania podl'a jeho podmienok uvedenych nizsie.

Povolené vnutro-skupinové financovanie znamena dlhové financovanie poskytnuté Emitentom
Ruditel'ovi za nasledovnych podmienok: (a) priemerna vazend urokova sadzba Povoleného vnutro-
skupinového financovania nesmie byt nizsia ako 7,10 % p. a. (b) splatnost’ akejkol'vek casti Povoleného
vnutro-skupinového financovania nesmie nastat’ neskor ako 30 dni pred Datumom kone¢nej splatnosti,
pricom predcasna splatnost Dlhopisov automaticky vyvola splatnost celého Povoleného vnutro-
skupinového financovania.

Zakazané platby

Emitent a Rucitel' (a) priamo ani nepriamo nevykonaju Ziadnu platbu v stvislosti so splatenim,
nadobudnutim alebo umorenim akychkol'vek Zavézkov; (b) nenavrhni uznesenie o rozdeleni alebo
vyplateni dividend, inej obdobnej vyplaty alebo akejkol'vek inej platby (alebo Uroku z nevyplatenej
dividendy alebo inej vyplaty) (v hotovosti ani ako nepeniazné plnenie) v suvislosti s imanim Emitenta
alebo Rucitel'a, ani nerozdelia alebo nevyplatia dividendu, inti obdobnu vyplatu alebo akikol'vek inu
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10.6

10.7

10.8

10.9

platbu (alebo Urok z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) (v hotovosti ani ako nepefiazné plnenie)
v slvislosti s imanim Emitenta alebo Rugitela (respektive akymkol'vek druhom majetkovej Gcasti
v Emitentovi alebo Rugitel'ov). Pre vylagenie pochybnosti, ni¢ v tomto bode 10.4 neobmedzuje Emitenta
alebo Rucitela vykonat’ thrady osobam v Skupine LIOQA, ktoré nie su zakézané podl'a inych ustanoveni
bodu 10. a stivisia s Dlhopismi alebo beznou obchodnou ¢innost’ou Emitenta a Rucitel’a.

Obmedzenie premien

Emitent ani Rucitel’ sa nezi¢astnia ziadneho splynutia, zlu¢enia, rozdelenia a neuskuto¢ni zmenu svojej
pravnej formy, nepredaju, nevloZia do zdkladného imania inej spolo¢nosti a inak neprevedu ani nezalozia
svoj podnik. Pre vyli¢enie pochybnosti zavizky Ruéitel'a podl'a predchadzajicej vety mu nebrania vo
vytvarani a/alebo zakladani dcérskych spoloénosti, v ktorych bude mat’ 100 %-ny podiel na zékladnom
imani a hlasovacich pravach (d’alej len Ruéitel’'ské SPVs).

Obmedzenie predaja aktiv

Emitent a Rucitel’ priamo alebo nepriamo nevykonaju akykol'vek predaj, predaj a spatny najom, prevod
alebo iné nakladanie (¢i uz v ramci jednej transakcie alebo série suvisiacich transakcii v rovnakom case
alebo v uréitom casovom obdobi) v suvislosti s akymkol'vek majetkom alebo aktivami (d’alej len
Nakladanie s majetkom) akéhokol'vek Elena Skupiny LIOQA, ktorého hodnota bude vys$Sia ako
1 000 000 EUR (slovom jeden milién eur) (alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene alebo menach),
pokial sa takéto Nakladanie s majetkom neudeje za odplatu a pokial prijata odplata nezodpoveda aspon
Skutoc¢nej trhovej hodnote majetku, s ktorym sa naklada. Zakaz alebo obmedzenia podl'a predchadzajice;j
vety sa nevztahuju na prevody jednotlivych nehnutelnosti vyhotovenych v rdmci projektu LIOQA
RESORT na a/alebo do majetku jednotlivych Ruéitel'skych SPVs (vratane nepefiaznych vkladov do ich
zékladného imania) zo strany Ruditel’a, za predpokladu, Ze v ¢ase prevodu tychto nehnutelnosti a ani
kedykol'vek po nom Rucitel'ské SPVs nebudu mat ziadne zavazky voci tretim osobam inym ako Rucitel’.

Skuto¢na trhova hodnota znamena vo vztahu k akejkol'vek Majetkovej Giasti, aktivam alebo majetku
predajnt hodnotu alebo pripadne celkovl vySku najomného, ktora by bola zaplatena v transakcii
uskuto¢nenej na zaklade beznych obchodnych podmienok medzi nezavislym, informovanym a ochotnym
predavajucim alebo pripadne prenajimatelom bez natlaku predat a nezavislym, informovanym
a ochotnym kupujiacim alebo pripadne najomcom bez natlaku kapit’ alebo prenajat’.

Pri Nakladani s majetkom za nepeniaznil odplatu a ak hodnota dotknutého majetku celkovo presiahne
1 000 000 EUR (slovom jeden milion eur) (alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene alebo menéach) musi
urCenie toho, ¢i je Nakladanie s majetkom v sulade s tymto bodom 10.6, vychadzat’ z ocenenia
Nezavislym znalcom vykonanym najneskor 12 mesiacov pred takymto Nakladanim s majetkom, pricom
v tomto oceneni musi byt’ stanovena aj Skuto¢na trhova hodnota prijatej nepeniaznej odplaty.

Majetkova tucfast’” znamend vo vztahu k akejkol'vek osobe, akékol'vek akcie, obchodné podiely,
majetkova ucast’ alebo iné ekvivalenty (bez ohl'adu na to, ako st oznacené, ¢i uz s hlasovacim pravom
alebo bez neho) vlastného imania tejto osoby vratane akychkol'vek prioritnych akcii danej osoby, vzdy
vratane vsetkych sérii a druhov tejto Majetkovej ucasti.

Cinnost Emitenta a Ruéitela

Emitent a Rugitel' nebudti vykondvat' v podstatnom rozsahu iné Cinnosti ako Cinnosti spojené
s () Dlhopismi, plnenim povinnosti na zaklade DIhopisov, Podmienok a zmldv savisiacich s Dlhopismi,
(b) poskytovanim Povoleného vnuatro-skupinového financovania a (c) vystavbou, financovanim alebo
prevadzkovanim projektu LIOQA RESORT.

Obmedzenie akvizicii

Emitent a Rucitel’ sa zdrZia (a) nadobudnutia akychkol'vek Majetkovych ucasti v inych spoloénostiach,
(b) =zalozenia spolo¢nosti, (c) nadobudnutia alebo prenajatia podniku alebo ¢asti podniku
a (d) nadobudnutia aktiv alebo stboru aktiv inak ako v ramci bezného obchodného styku s ohl'adom na
ich ¢innost’ vymedzent v predchadzajicom bode 10.7 Pre vyluéenie pochybnosti zdvdzky Rugitela
podrla pismena (b) predchadzajticej vety mu nebrania vo vytvarani a/alebo zakladani Rucitel'skych SPVs.

Obmedzenie transakcii s Blizkymi osobami

Emitent ani Rucitel' neuzavrd so Ziadnou Blizkou osobou transakciou, ktorej predmetom je scudzenie
majetku Emitenta alebo Rucitel’a (vratane majetku ich pripadnych dcérskych spolo¢nosti) za podmienok
inych neZ pri beZznom obchodnom styku ani Ziadne také obchody, ktoré vzhl'adom na svoju povahu, ucel
alebo riziko by sa nevykonali s inou nez Blizkou osobou.
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Blizka osoba znamena (a) kazda spoloénost’ v Skupine LIOQA, (b) kazdu fyzickd osobu, ktora je
spolo¢nikom/akcionarom (priamym ¢&i nepriamym) Emitenta alebo ¢lenom S$tatutdrneho organu
ktorejkol'vek spoloénosti v Skupine LIOQA, (c) kazdt blizku osobu (v zmysle Ob¢&ianskeho zakonnika)
tychto fyzickych osob a (d) kazdu pravnicku osobu, ktoru ovlada fyzicka osoba alebo spolo¢ne ovladaja
viaceré fyzické osoby uvedené v bode (b) alebo (c).

Ostatné zavazky Emitenta a Rucitela
Finanéné zavazky

Rucitel’ sa zavdzuje a zabezpeci, ze pokym nebudi vsetky jeho zaviazky z Dlhopisov splnené, bude vo
vztahu k Ruéitelovi vZdy hodnota ukazovatela LTV nizSia alebo rovna 0,9.

Dlh Ructitela
Hodnota projektu LIOQA RESORT

Ukazovatel’ LTV je definovany nasledovne: LTV =

kde:

DIh Ruc¢itel’a znamena sucet (i) zabezpecenych zaviazkov Rucitel’a, alebo inych jeho zavézkov, ktoré su
s ohladom na ich poradie, v ktorom bud0 v pripade konkurzu, likvidacie alebo inej formy zaniku
Rugitel'a uspokojované nadradené alebo aspon pari passu vo vztahu k Ruditelovym zavdzkom vod&i
Emitentovi z Povoleného vnutro-skupinového financovania a (ii) zavdzkov vo¢i Emitentovi
z Povoleného vnatro-skupinového financovania.

Hodnota projektu LIOQA RESORT znamena hodnotu uréenu: (i) pred ukonéenim fazy vystavby ako
skuto¢nt hodnotu projektu LIOQA RESORT danu ako sumu celkovych nakladov investovanych vo faze
vystavby; (ii) po ukonéeni fazy vystavby (na konci kalendarneho roka, v ktorom bude projekt LIOQA
RESORT stavebne ukon&eny) ako hodnotu prevzati z ocenenia vypracovaného akymkol'vek Nezavislym
znalcom nie starSieho ako tri (3) mesiace pred prislusSnym datumom testovania finanénych zavézkov
podla bodu 11.5 niZsie a (iii) po vykonani ocenenia podla bodu (ii), ocenenie vykonané podl'a vieobecne
uznavanych usmerneni a zasad ocefiovania Nezavislym znalcom.

Nezavisly znalec znamena (i) na ucely majetku, ktory tvoria podiely na nehnutelnostiach a/alebo
ndjmoch, nezavisld, renomovanu a zaregistrovanu spolo¢nost’ certifikovanych znalcov s medzinarodnym
postavenim, ktora pre vylicenie pochybnosti okrem iného zahtia ktorukol'vek z firiem, ktoré patria do
nasledujucich skupin: Colliers, CBRE, JLL, Cushman&Wakefield, Knight Frank, Savills a (ii) na ucely
akéhokol'vek majetku okrem toho, ktory je uvedeny pod bodom (i), akikol'vek nezéavisla spolo¢nost
znalcov alebo medzinarodne uzndvant investi¢ni bankovu spoloc¢nost’ alebo spolo¢nost’ certifikovanych
uctovnikov s medzinarodnym postavenim, ktoru si vyberie Rucitel’.

Naprava vo forme d’alSieho kapitalu

Plati, ze ak Ukazovatel’ LTV uréeny podla predchadzajuceho bodu 11.1 nebude alebo by inak nebol
splneny, bude mat’ Rucitel’ pravo a méze sa rozhodnut’ na zaklade pisomného oznamenia adresovaného
Administratorovi (bez toho aby z toho Administratorovi vyplyvali akékol'vek povinnosti) a Majitel'om
Dlhopisov zabranit’ alebo napravit’ skuto¢né alebo predpokladané porusenie tohto finanéného zavizku
tak, ze pouzije Cisti sumu ziskanu v suvislosti s akymkol'vek novym kapitalom vydanym Ruditel'om
a/alebo Podriadeny dlh akciondra, ktory Rugditel’ prijme, na odstranenie akéhokol'vek skutoéného alebo
predpokladaného neplnenia, a tieto sumy zahrnie do vypoctu alebo prepoctu Ukazovatela LTV.

Podriadeny dlh akcionara znamena zavazky Rucitel’a, ktoré priamo alebo nepriamo drzi jeden alebo
viacero jeho akcionarov a/alebo spoloénikov, za podmienky, Ze tieto zavazky (a akykol'vek cenny papier,
za aky mézu byt takéto zavizky vymenené alebo zamenené na zdklade rozhodnutia majitel’a) (i) nebudu
splatné a ani nebudt vyzadovat® akikol'vek amortizaciu, splatnost’ alebo iné splatenie istiny alebo platbu
v prospech umorovacieho fondu pred prvym vyro¢im stanovenej splatnosti Dlhopisov, (ii) hebudd
vyplacat’ peniazny urok, (iii) nebudd obsahovat’ Ziadnu zmenu tykajicu sa ustanoveni o kontrole, nebude
existovat’ Ziadne pravo vyhlasit’ neplnenie alebo pripad neplnenia alebo vykonat’ akékol'vek vymahanie
pred prvym vyro¢im stanovenej splatnosti Dlhopisov, (iv) budl nezabezpeéené a (v) budl v plnom
rozsahu podriadené pravu platby z Dlhopisov.

Informacéna povinnost’ Emitenta

Emitent bude (a) pisomne informovat’ Administratora (bez toho aby z toho Administratorovi vyplyvali
akékol'vek povinnosti) a oznami Majitel'om Dlhopisov vyskyt akéhokol'vek Pripadu neplnenia zavédzkov
alebo Hrozby pripadu neplnenia najneskdr do troch Pracovnych dni odo dia, kedy sa o takejto
skuto¢nosti dozvedel; a (b) zverejiiovat’ na webovom sidle Emitenta vSetky informacie predkladané
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Narodnej banke Slovenska a BCPB v suvislosti s Dlhopismi podl'a prislusnych pravnych predpisov
(regulované informacie) v lehotach stanovenych tymito pravnymi predpismi.

Hrozba pripadu neplnenia znamena akukol'vek skuto¢nost’, udalost’ alebo pripad, ktoré sa mozu stat’
Pripadom neplnenia zavdzkov v désledku uplynutia ¢asu na napravu uvedeného v ustanoveni
upravujucom prislusny Pripad neplnenia zavazkov alebo v dbésledku upozornenia alebo vyzvy osoby
uvedenej v ustanoveni upravujicom prislusny Pripad neplnenia zavéazkov.

Informacna povinnost’ Rucditel’a

Emitent zabezpeci, ze Ruditel’ (a) bude prostrednictvom Emitenta informovat’” Administratora (bez toho
aby ztoho Administratorovi vyplyvali akékol'vek povinnosti) a Majitelov Dlhopisov o vyskyte
akejkol'vek vyznamnej zmeny vo financnej situacii Rucitel’a, ktord by mohla mat’ negativny vplyv na
plnenie zavdzkov vyplyvajicich z Dlhopisov a/alebo Rucitel'ského vyhlasenia, a to najneskér do
3 (slovom troch) Pracovnych dni odo dna, kedy sa o takejto skuto¢nosti dozvedel alebo mohol dozvediet
konajlc s odbornou starostlivost'ou; (b) bude zverejiiovat’ na webovom sidle Emitenta roén( auditovanu
uétovnl zavierku Rugitela pripravenl v sulade s Gétovnymi $tandardmi HSFI, a to najneskdr do
6 (slovom Siestich) mesiacov po skonéeni prislusného t¢tovného roka; (c) informécie o tom, ako boli
pouzité prostriedky ziskané od Emitenta v rdmci Povoleného vnutro-skupinového financovania, pri¢om
tieto informacie musia aspon vSeobecne identifikovat’ typ aktiv alebo zavizkov, ktoré boli z takto
ziskanych prostriedkov nadobudnuté alebo uhradené a ich vysku alebo hodnotu (takéto informéacie budi
zverejiilované na roénej baze a to najneskor do 6 (slovom Siestich) mesiacov po skon&eni roka) a (d) bude
zverejiiovat’ na webovom sidle Emitenta akékol'vek regulované informécie v lehotach stanovenych
pravnymi predpismi alebo informéacie vyZadované tymito Podmienkami.

Testovanie Finanénych zavizkov

Rucitel’ sa zavizuje a zabezpedi, ze testovanie finanénych zaviazkov podl'a bodu 11.1 bude vykonané na
zéklade prislusnych roénych auditovanych Gétovnych zavierok Ruditela (ako je podrobne uvedené
v bode 11.4 vySSie), a vysledky takychto testov musia byt’ oznamené v stilade s bodom 11.4 vySSie skor
alebo v rovnakych terminoch a spdsobom ako je vyZadované v pripade roénych auditovanych Gétovnych
zavierok Rucitela.

Vynos Dlhopisov

Dlhopisy nebudu uroéené. Vynos z Dlhopisov je uréeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou
Dlhopisov a Emisnym kurzom. Vynos do splatnosti je 7,00 % p. a. (zaokrhlené na dve desatinné miesta,
pocitané podl'a konvencie ACT/ACT, pricom do vypoctu nie s zapocitané ziadne poplatky).

Splatenie a odkupenie
Kone¢na splatnost’

Pokial’ neddjde k predéasnému splateniu Dlhopisov alebo k odkipeniu Dlhopisov Emitentom a ich
zaniku, ako je uvedené niZSie, bude celkovid menovitd hodnota Dlhopisov splatna jednorazovo 30. jina
2025 (d’alej len Datum koneénej splatnosti).

Majitel' Dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predcasné splatenie Dlhopisov pred Datumom konecnej
splatnosti. s vynimkou predéasného splatenia Dlhopisov v stlade s ustanoveniami bodu 13.2 a 16.

Pravo Emitenta Ziadat’ odpredaj Dlhopisov (Call opcia)

Emitent je na zaklade svojho rozhodnutia opravneny od kazdého Majitel’a Dlhopisov poZadovat’ odpredaj
vSetkych Dlhopisov vlastnenych prislusnym Majite’om Dlhopisov (d’alej len Call opcia).

Call opciu m6ze Emitent uplatnit’ prostrednictvom ozndmenia adresovaného Majitelom Dlhopisov, ktoré
bude uverejnené spésobom podl'a bodu 21., a ktoré je Emitent opravneny urobit’ najskér k 30. junu 2024
a nasledne v kazdy mesiac po tomto datume, v deil ktory sa bude Ciselne zhodovat’ s Datumom konecnej
splatnosti, najneskdr viak k 30. aprilu 2025 (d’alej len Ozndmenie o uplatneni Call opcie).

Po zverejneni Ozndmenia o uplatneni Call opcie st vSetci Majitelia Dlhopisov povinni zdrZzat' sa
akéhokol'vek nakladania so svojimi Dlhopismi.

V lehote 5 (pét’) Pracovnych dni odo diia Oznamenia o uplatneni Call opcie Emitent zaSle osob&m, ktoré
budl preukazatelne Majitelmi Dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej doby
Centralneho depozitdra v deni nasledujiici po Oznameni o uplatneni Call opcie ndvrh zmluvy o kupe
Dlhopisov, v zmysle ktorej sa prislusny Majitel’ Dlhopisov zaviaze (i) odpredat’ vSetky nim vlastnené
Dlhopisy Emitentovi za (ii) Odkupnt cenu (ako je tento pojem definovany nizsie), pricom splatnost
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Odkupnej ceny bude 15 (pétnast’) Pracovnych dni odo diia riadneho podpisania ndvrhu zmluvy o kipe
Dlhopisov (d’alej len Kipna zmluva na DIhopisy) zo strany prisluného Majitel'a Dlhopisov. Klpna
zmluva na Dlhopisy mdze obsahovat aj iné vedl'ajSie dojednania, ktorych ucelom bude zabezpecit
udinny a bezodkladny prevod Dlhopisov prislusného Majitel'a Dlhopisov na Emitenta.

Jednotlivi Majitelia DIhopisov budd povinni:

@ uviest’ vo vSetkych vyhotoveniach Kipnej zmluvy na Dlhopisy dostato¢né podrobnosti o uéte
Majitel'a dlhopisov tak, aby bol Emitent schopny prislusSnému Majitel'ovi DIhopisov zaplatit’
Odkupnu cenu za jeho Dlhopisy; a

(b) riadne podpisat’ vSetky vyhotovenia Kiipnej zmluvy na Dlhopisy zaslané im Emitentom v lehote
najneskor 10 Pracovnych dni odo diia, ked’ im boli dorucené, priGom prislusny Majitel
Dlhopisov mdze svoju povinnost’ riadne podpisat’ Kiipnu zmluvu na Dlhopisy splnit’ tak, ze:

(i) podpisané v3etky vyhotovenia Kipnej zmluvy na Dlhopisy odoSle na adresu sidla
Emitenta postovou prepravou najneskor 10 Pracovnych dni odo diia, ked’ mu boli zo
strany Emitenta dorucené; alebo

(i) podpiSe Kupnu zmluvu na Dlhopisy v potrebnom poéte vyhotoveni v sidle Emitenta
v 'ubovol'ny pracovny deii nasledujlci po Ozndmeni o uplatneni Call opcie v ¢ase od
9:00 hod do 15:00 hod v rovnakej lehote, t. j. najneskor 10 Pracovnych dni odo dia,
ked’ mu boli zo strany Emitenta dorucené.

Pre vylucenie pochybnosti plati, ze prislusny Majitel Dlhopisov nie je povinny Kupnu zmluvu na
Dlhopisy podpisat, pokial obsahuje zjavne chybné udaje ohladom identity prislusného Majitela
Dlhopisov a/alebo poc¢tu nim vlastnenych Dlhopisov. Na tieto skuto¢nosti je prislusny Majitel' Dlhopisov
povinny Emitenta upozornit’ bezodkladne po obdrzani Kupnej zmluvy na Dlhopisy. V pripade, Ze
upozornenie prislusného Majitel'a Dlhopisov bolo dévodné, Emitent prislusnému Majitel'ovi Dlhopisov
zaSle nové znenie Kapnej zmluvy na Dlhopisy, v ktorej bud( tieto chybné (daje opravené. Lehoty
uvedené v predchadzajucom odseku za¢nu prislusnému Majitel'ovi Dlhopisov plynut’ aZ po doruceni
takto opravenej verzie Kapnej zmluvy na Dlhopisy.

Po riadnom podpise Kipnej zmluvy na Dlhopisy st Emitent a prislusny Majitel' Dlhopisov povinni
navzajom v dobrej viere spolupracovat’ a poskytovat’ si stiéinnost’ za uc¢elom ¢o najskorsieho prevodu
prislusSnych Dlhopisov na Emitenta.

Odkupné cena znamena kupnu cenu za Dlhopisy, za ktor ich od prislusného Majitela Dlhopisov
Emitent odkdpi v ramci uplatnenia Call opcie. Odkupna cena sa stanovi ako percento z Menovitej
hodnoty Dlhopisov abude predstavovat’ cenu, pri ktorej bude k prislusnému datumu Oznamenia
o uplatneni Call opcie vynos do splatnosti 7,00 % p. a. V pripade uverejnenia Oznamenia o uplatneni
Call opcie k 30. junu 2024 bude Odkupna cena 93,458 % Menovitej hodnoty DIhopisov.

Pre vylucéenie pochybnosti plati, Ze nakol’ko sa v pripade DIhopisov vynos urcuje ako rozdiel medzi ich
Menovitou hodnotou a Emisnym kurzom, a ak déjde k pred¢asnému odkipeniu, znamena to, ze Majitel’
dlhopisu poskytol Emitentovi financovanie na kratSie obdobie, ako sa ofakavalo na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu z Dlhopisu ako rozdielu medzi Menovitou hodnotou a Emisnym
kurzom k ogakavanému Datumu koneénej splatnosti. Preto bude suma, ktor(i bude Emitent povinny
zaplatit’ Majitelom dlhopisov na z&klade vykonania Call opcie zahffiat’ primerané krétenie vynosu.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent mo6ze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za akukol'vek
cenu.

Zanik Dlhopisov
Dlhopisy odkupené Emitentom zanikni a nemdzu sa opiat’ vydat’ ani predat’.
Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov splatnych
v svislosti so splatenim Dlhopisov v stlade s Podmienkami, vSetky zavazky Emitenta z Dlhopisov budu
povazované za Uplne splatené ku dnu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny ucet Administratora.

Platobné podmienky
Mena platieb
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Emitent sa zavédzuje splatit Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu v mene euro. Menovita hodnota
kazdého z Dlhopisov bude splatena Majitelom Dlhopisov v stlade sPodmienkami a v sulade
s dailovymi, devizovymi a inymi prislu§nymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v ¢ase
vykonania prislusnej platby.

Vsetky odkazy na ,,EUR* alebo ,euro® v Podmienkach si odkazmi na zakonnd menu Slovenskej
republiky.

Datum vyplaty

Splatenie Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov budid Emitentom vykonavané prostrednictvom
Administratora ku diom uvedenym v Podmienkach (kazdy taky defi podl'a zmyslu d’alej tieZ len Datum
kone¢nej splatnosti alebo Datum predéasnej splatnosti alebo kazdy z tychto dni tieZ len Datum
vyplaty).

Ak by Datum vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym dilom, pripadne taky Datum vyplaty na
taky Pracovny den, ktory je najblizsie nasledujiicim Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude povinny
platit’ arok alebo akékol'vek iné dodatoéné iastky za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty v dosledku
takto stanovenej konvencie Pracovného dna.

Pracovnym diiom sa na ucely Podmienok rozumie akykol'vek deni okrem soboty, nedele a akéhokol'vek
iného dna, ktory sa podla zakona ¢.241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, dnoch pracovného pokoja
a 0 pamétnych diioch v zneni neskors$ich predpisov povazuje za deii pracovného pokoja.

Urcenie prava na obdrzanie vyplat stvisiacich s Dlhopismi

Menovita hodnota Dlhopisov bude vyplacana osobam, ktoré bud( preukédzatel'ne Majitel'mi Dlhopisov
podl'a Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej doby Centralneho depozitara v prislusny Rozhodny den
(ako je tento pojem definovany nizsie) (d’alej len Oprévnené osoba).

Rozhodny deni znamena (a) 30. (slovom tridsiaty) deni predchadzajici prislusnému Datumu vyplaty
okrem Datumu pred¢asnej splatnosti a (b) 3. (slovom treti) Pracovny dent pred Datumom pred¢asnej
splatnosti pre ucely vyplaty pred¢asného splatenia Dlhopisov (d’alej len Rozhodny dei).

Pre ucely ur¢enia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom DIlhopisov
uskutoénenych po Rozhodnom dni az do prislusného Datumu vyplaty.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov Opréavnenym o0sobam
bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke (vratane, pre vylucenie pochybnosti, zahrani¢ne;j
banke) alebo pobocke banky v Eurépskom hospodarskom priestore (EHP) podl'a pokynu, ktory prislusna
Opravnenda osoba doru¢i Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne Administratora
déveryhodnym sposobom najneskdr 5 (slovom pét’) Pracovnych dni pred Datumom vyplaty.

Pokyn musi mat’ formu podpisaného pisomného vyhldsenia s tradne overenym podpisom alebo
podpismi, ktoré bude obsahovat’ dostato¢né informécie o uéte Opravnenej osoby umoziujice
Administratorovi platbu vykonat’. V pripade pravnickych osdb bude pokyn doplneny o original alebo
koépiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena
osoba registrovana (takyto pokyn spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra
(ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len Pokyn). Pokyn musi byt
s obsahom a vo forme vyhovujlcej rozumnym poziadavkdm Administratora, pri¢om Administrator bude
opravneny vyzadovat’ dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora Pokyn podpisala, je opravnena
v mene Opravnenej osoby takyto Pokyn podpisat’. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny
taktieZ najneskér 5 (slovom péit) Pracovnych dni pred Datumom vyplaty. V tejto stvislosti bude
Administrator opravneny pozadovat’ najmé (a) predloZenie plnej moci v pripade, ak za Opravnenu osobu
bude konat’ zastupca a (b) dodato¢né potvrdenie Pokynu od Opravnenej osoby.

Akékol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade s akoukol'vek prisluSnou medzinarodnou zmluvou
0 zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorou je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatituje narok na
daniové zvyhodnenie, je povinna dorucit’ Administratorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddelitelnt
sucast’ doklad o svojom danovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si mézu Administrator a prislusné
danové organy vyziadat'.

V pripade origindlov cudzich Gradnych listin alebo Gradného overenia v cudzine si Administrator moze
vyziadat' poskytnutie prislusného vyssiecho alebo d’alSicho overenia, resp. apostily podla Haagskej
dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je relevantné). Administrator méze d’alej ziadat, aby vsetky
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dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s Gradnym prekladom do slovenského jazyka.

Bez ohl'adu na svoje opravnenie nebudu Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost’ a tplnost
takychto Pokynov a neponest ziadnu zodpovednost’ za Skody spdsobené omeskanim Opravnenej osoby
s doru¢enim Pokynu ani nespravnost'ou ¢i inou chybou Pokynu.

Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky spdsobenej
tym, ze (a) Opravnend osoba v€as nedodala riadny Pokyn alebo d’alsSie dokumenty alebo informécie
pozZadované od nej v tomto bode 14.4., (b) takyto Pokyn, dokumenty alebo informacie boli nelplng,
nespravne alebo nepravé alebo (c) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol
Emitent alebo Administrator ovplyvnit. Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika ziaden narok na
akykol'vek doplatok ¢i Girok za takto sposobeny casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Datume vyplaty neméze vykonat' vyplatu akejkol'vek dlznej
¢iastky z Dlhopisov z ddvodov omeskania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo
z inych ddvodov na strane Oprdvnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), m6Ze Administrator bez toho,
aby boli dotknuté opravnenia podl'a § 568 zakona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich
predpisov zlozit’ dlznu Ciastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho nastupcu) podla
vlastného uvazenia do notarskej alebo inej Gradnej Gschovy na naklady Administratora, alebo tato dizn
Ciastku sdm uschovat. Zlozenim dlznej Ciastky do uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora
v slvislosti s platbou takej Giastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe (alebo jej pravnemu
nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny vynos
Vv stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej iastky.

Zdanenie

Splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu sa vykona bez akejkol'vek zrazky dani, odvodov alebo inych
poplatkov, ibaZe by tieto boli vyZadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky a¢innymi k Datumu
vyplaty.

Ak bude akakol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZadovana pravnymi predpismi
Slovenskej republiky uc¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb
ziadne d’al$ie sumy z titulu nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Opis rezimu zdanovania Dlhopisov je uvedeny v ¢lanku 14. ,,Zdkladny popis zdarovania v Slovenskej
republike* Prospektu.

Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov v Pripade neplnenia zavizkov

Pripady neplnenia zavazkov

Kazdy z nasledovnych pripadov a jeho vyskyt bude povazovany za Pripad neplnenia zavazkov:
©) Neplatenie

Emitent neuhradi akikol'vek platbu splatnii Majitelom Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi
v den jej splatnosti a takéto neplnenie povinnosti pretrvava dlhsie ako 20 (slovom dvadsat)
Pracovnych dni.

(b) Porusenie ostatnych zavazkov

Emitent alebo Rucitel’ porusi alebo nesplni akykol'vek svoj iny zavizok (iny ako je uvedeny
v bode 16.1 (a) vyssie) v suvislosti s Dlhopismi a/alebo ZabezpeCenim (vratane zavizkov
a vyhlaseni z Rucitel’ského vyhlasenia, s vynimkou akychkol'vek vedl'ajsich dojednani) a takéto
porusenie alebo neplnenie zostane nenapravené dlhsie ako 60 (slovom Sest'desiat) dni odo dia,
kedy Administrator alebo Majitel’ Dlhopisov (kazdy vo vztahu k akymkol'vek inym zvazkom)
na to pisomne upozorni Emitenta.

(c) Neplnenie inych penaznych zavizkov (cross-default) Emitenta

Akykol'vek dlh Emitenta, ktory v sihrne dosiahne aspoti 500 000 EUR (slovom pat’stotisic eur)
alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene (i) sa stane predcasne splatnym pred
dnom pdvodne;j splatnosti z dovodu porusenia povinnosti Emitentom alebo (ii) nie je uhradeny
v okamihu, ked” sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhSie ako 20 (slovom
dvadsat’) Pracovnych dni.

(d) Neplnenie inych peniaznych zavézkov (cross-default) Ruditel'a

Akykol'vek dlh Rugitela, ktory v stthrne dosiahne aspoii 500 000 EUR (slovom pat’stotisic eur)
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(e)

®

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

(0

alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene (i) sa stane predcasne splatnym pred
diiom povodnej splatnosti z dévodu porusenia povinnosti Rucitelom alebo (ii) nie je uhradeny
v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a takéto omeSkanie pretrvava dlhsie ako 20 (slovom
dvadsat’) Pracovnych dni.

Neplnenie inych penaznych zaviazkov (cross-default) Skupiny Rucitel’a

Akykol'vek dlh spolocnosti zo Skupiny Rucitel'a (okrem Emitenta a Rucitel’a), ktory v sthrne
dosiahne aspoit 1 000 000 EUR (slovom jeden milién eur) alebo ekvivalent tejto hodnoty v
akejkol'vek inej mene (i) sa stane predcasne splatnym pred diiom pdvodne;j splatnosti z dovodu
poruSenia povinnosti spolo¢nosti zo Skupiny Rugéitel’a alebo (ii) nie je uhradeny v okamihu, ked’
sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhSie ako 20 (slovom dvadsat’) Pracovnych
dni.

Platobna neschopnost’

(i) Emitent alebo Rugéitel podd navrh na vyhlasenie konkurzu alebo povolenie
reStrukturalizacie alebo obdobné konanie (d’alej len Insolvenény navrh), ucelom
ktorého je kolektivne alebo postupné uspokojenie veritel'ov podla prislusnych
pravnych predpisov;

(i) na majetok Emitenta alebo Rucitel'a je prislusnym organom vyhlaseny konkurz,
povolena restrukturalizacia alebo zacaté iné obdobné konanie;

(iii) Insolvenény ndvrh je prisluSnym orgdnom zamietnuty z toho dévodu, Ze Emitentov
alebo Rugitel'ov by nekryl ani naklady a vydavky spojené s konanim; alebo

(iv) Emitent alebo Rucitel’ navrhne alebo uzavrie dohodu o odklade, o zostaveni ¢asového
harmonogramu alebo inej Uprave v3etkych svojich dlhov z dévodu, Ze ich nie je
schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Likvidacia
Je vydané prévoplatné rozhodnutie orgdnu prislusnej jurisdikcie (Statu) alebo prijaté
rozhodnutie prislusného organu Emitenta alebo Ruéitela o jeho zruSeni s likvidaciou.

Zmena ovladania

Emitent sa stane Kontrolovanou osobou akejkol'vek osoby (alebo skupina oséb konajlcich
v zhode) inej nez Ruditel’ alebo pravnickej 0soby zo Skupiny Ruditela.

Ukoncenie alebo zmena podnikania

Emitent alebo Rucitel’ prestane podnikat’ alebo prestane byt opravneny vykonavat svoju
podnikatel'sk(i ¢innost’ podl’a bodu 10.7 vySSie.

Sldne a iné rozhodnutia

Emitent alebo Rucitel’ nesplni platobnt povinnost’ pravoplatne ulozent prislusnym organom,
ktord jednotlivo alebo v suhrne prevySuje ¢iastku 500 000 EUR (slovom pit’stotisic eur) (alebo
ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), ato ani v lehote 30 (slovom tridsat’)
Pracovnych dni od dorucenia takého pravoplatného rozhodnutia Emitentovi alebo Rucitel'ovi
alebo v takej dlhSej lehote, ktora je uvedena v prislusnom rozhodnuti.

Vykonavacie konanie

Dojde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia alebo exekdcii, resp. inému
podobnému pravnemu konaniu, na akukol'vek Cast’ majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta
alebo Rucitel'a alebo voci akejkol'vek Casti majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta alebo
Rucitel’a, ktorych hodnota jednotlivo alebo v stihrne prevysuje ¢iastku 500 000 EUR (slovom
patstotisic eur) (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a neddjde k jeho
zastaveniu do 30 (slovom tridsiatich) Pracovnych dni.

Protipravnost’

Zavézky z Dlhopisov prestant byt’ plne alebo Ciastoéne pravne vymahatelné alebo sa dostanti
do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta stane protipravnym plnit’
akukol'vek svoju vyznamni povinnost podla Podmienok alebo v suvislosti Dlhopismi.
Pripadom neplnenia zavizkov nie je potencidlne obmedzenie vymozitelnosti narokov voéi
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16.2

16.3

16.4

17.

18.
18.1

18.2

Emitentovi v pripade vstupu Emitenta do krizy v zmysle ustanoveni § 67g a 8 67h Obchodného
zakonnika ako je opisané v rizikovom faktore ,,Riziko krizy Emitenta a pravnej dpravy o krize
a riziko docasnej ochrany" v ¢lanku 2.1 ,,Rizikové faktory spojené s Emitentom* Prospektu.

(m) Koniec obchodovania

Z ddévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant byt obchodované po dobu dlhsiu
ako 21 (slovom dvadsatjeden) dni na regulovanom volnom trhu BCPB alebo inom
regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu), ktory regulovany vol'ny trh nahradza.

(n) Neplnenie limitu financovania tretich oséb

Akaékol'vek spolocnost’ Skupiny Rucitela sa priamo alebo nepriamo stane veritelom alebo inak
poskytne dlhové financovanie (Gvery, pdzi¢ky, upisanim alebo kipou dlhopisov, atd’.)
akejkol'vek osobe mimo Skupiny Rucitela, ktorého hodnota v sthrne prevysuje/prevysi

500 000 EUR (slovom pit'stotisic eur).

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavdzkov, potom m6zu Majitelia DIhopisov,
ktori st Majitel'mi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % (slovom desat’ percent)
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim poziadat
0 zvolanie Schodze v sulade s bodom 20.2, za i¢elom hlasovania o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov.

Vylucenie opakovania

Majitel’ Dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavazkov,
vo vztahu ku ktorému Schdédza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie o predcasne;j
splatnosti alebo stanovila dodatocnu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta, a tato lehota este
neuplynula.

Predcasna splatnost’ Dlhopisov

Ak nie je v Podmienkach uvedené inak, vietky zavézky Emitenta z Dlhopisov (teda z&vézok splatit’
Menovitd hodnotu a prislusné vynosy z Dlhopisov) sa stani pred¢asne splatné 10. (slovom desiaty)
Pracovny defi v mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi doru¢ena zapisnica
z rokovania Schodze, ktora v stlade s bodom 20.5 (e) rozhodla o pred¢asnej splatnosti (dalej tiez len
Datum predéasnej splatnosti z rozhodnutia Schédze alebo tieZ len Datum predéasnej splatnosti).

DalSie podmienky pred&asného splatenia Dlhopisov
Na pred¢asné splatenie Dlhopisov podla bodu 16. sa inak primerane pouZiju ustanovenia bodu 14.
Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajice z Dlhopisu sa preml¢uju po uplynuti 10 (slovom desat’) ro¢nej lehoty
() od Datumu koneénej splatnosti alebo Datumu pred¢asnej splatnosti, podl'a okolnosti a (b) od prvého
dia, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’ v zmysle zdkona, v pripade iného préva nez si uvedené vyssie,
tak ako moZu byt tieto menené v zmysle prislusnych pravnych predpisov.

Administrator a Kota¢ny agent
Administrator

Cinnost’ administratora spojena s vyplatami vynosov, splatenim DIhopisov a vypo&tami stvisiacimi so
stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator) bude zabezpecovat pre Emitenta Slovenska sporitelia
na zaklade podmienok uvedenych v zmluve s administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom).

Urcena prevadzkareii Administratora

Ur¢end prevadzkaren a vyplatné miesto (d’alej len Uréena prevadzkarein) Administratora su
na nasledujlcej adrese:

Slovenska sporiteliia, a.s.
ToméSikova 48

Bratislava 832 37
Slovenské republika
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18.3

18.4

18.5

18.6

19.

20.
20.1

Dalii, resp. iny Administrator a ina Uréena prevadzkareii

Emitent si vyhradzuje pravo vymenovat’ in¢ho alebo d’alsicho Administratora, ktorym méze byt’ len ina
banka alebo pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej republike (d’alej len Kvalifikované osoba), alebo
ur¢it’ int alebo d’alSiu Urcenu prevadzkaren. Administrator ma pravo vzdat sa funkcie v stlade so
Zmluvou s administratorom a Emitent je povinny vymenovat’ iného administratora, inak méze za a na
naklady a zodpovednost’ Emitenta nastupcu, ktory musi byt Kvalifikovanou osobou, vymenovat
pdvodny Administrator. Zmeny Administradtora a Uréenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny
platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit Majitelom Dlhopisov podstatnti ujmu. Rozhodnutie
0 povereni iného alebo d’alSieho administratora Emitent oznami Majitelom Dlhopisov. Akakol'vek takato
zmena nadobudne u¢innost’ uplynutim lehoty 15 (slovom pétnastich) dni odo dna takéhoto oznamenia,
pokial’ v takom oznameni nie je uréeny neskorSi datum cinnosti. V kazdom pripade vsak akakol'vek
Zmena, ktora by inak nadobudla u¢innost menej ako 30 (slovom tridsat’) dni pred alebo po Datume
vyplaty akejkol'vek ¢iastky v suvislosti s Dlhopismi, nadobudne G¢innost’ 30. (slovom tridsiatym) diiom
po takom Datume vyplaty.

Vzt'ah Administratora k MajitePom Dlhopisov

Administrator kona v savislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom ako
zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitelmi Dlhopisov, ak nie je v Zmluve
s administratorom alebo v zakone uvedené inak. Administrator nerué¢i za zaviazky Emitenta z Dlhopisov
a ani ich inak nezabezpecuje.

Kotaény agent

Cinnost Kota¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluny regulovany trh bude pre
Emitenta vykonavat' Slovenska sporitelfia (d’alej len Kotaény agent). Emitent prostrednictvom
Kotaéného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB. Kota¢ny agent kona
v suvislosti s plnenim svojich povinnosti ako zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu
S Majite'mi Dlhopisov. Emitent ma pravo vymenovat’ iného alebo d’al$ieho Kota¢ného agenta.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa moézu bez stthlasu Majitel'ov Dlhopisov dohodnut’ na (A) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajsej
alebo technickej povahy alebo ak je uskuto¢nena za uc¢elom opravy zrejmého omylu, alebo vyzadovana
zmenami v pravnych predpisoch a (B) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek
porus$enia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta
a Administratora nesposobi Majitelom Dlhopisov ujmu.

Zmeny Podmienok

Emitent mo6Ze jednostranne zmenit Podmienky, len ak je tito zmena opravou nespravnosti
V ustanoveniach Podmienok, zmenou ozna¢enia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon
0 dlhopisoch alebo osobitny zakon neustanovuje inak. Tymto nie je dotknutd moznost’ zmeny Podmienok
na zéklade rozhodnutia Schbdze.

Schdodza majitelov Dlhopisov
Iniciovanie zvolania Schodze

Ktorikol'vek Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % (slovom desat’ percent)
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo na zaklade pisomnej
ziadosti (d’alej tieZ len Ziadost’ o zvolanie Schddze) poziadat o zvolanie Schodze Majitelov Dlhopisov
(dalej len Schddza). Ziadost’ o zvolanie Schodze musi byt doru¢ena Emitentovi a Administratorovi (bez
toho aby Administratorovi z toho vyplyvali akékol'vek povinnosti) spolu s uvedenim navrhovaného
programu takejto Schédze. Majitelia DIhopisov, ktori poZiadali o zvolanie Schodze, su povinni spolu so
Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z evidencie preukazujicej, Ze st MajitePmi Dlhopisov
v zmysle bodu 5. ku ditu podpisania Ziadosti.

Ziadost' 0 zvolanie Schodze moze byt prislusnymi Majite’mi Dlhopisov vzata spit’, aviak len ak je takéto
spat'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi (bez toho aby Administratorovi z toho vyplyvali
akékol'vek povinnosti) najneskor 3 (slovom tri) Pracovné dni pred konanim Schodze. Spit'vzatie Ziadosti
o zvolanie Schodze nemé vplyv na pripadni Ziadost’ o zvolanie Schddze inych Majitel'ov Dlhopisov. Ak
sa Schodza neuskutoéni vylune pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni Majitelia
Dlhopisov su spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynalozené na
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20.2

20.3

20.4

pripravu Schodze.

Emitent je opravneny zvolat’ Schddzu kedykol'vek a je povinny bez zbytocného odkladu zvolat’ Schodzu
ak nastane Pripad neplnenia zavazkov.

Zvolanie Schbdze

Emitent je povinny bez zbytoéného odkladu zabezpedit’ zvolanie Schédze, najneskdr v lehote 10 (slovom
desiatich) Pracovnych dni od doru¢enia Ziadosti o zvolanie Schdodze. Pre vyludenie pochybnosti
Administrator nema v ziadnom pripade povinnost’ zvolavat’ Schodzu za Emitenta alebo na ziadost
Majitel'ov Dlhopisov ani vykonavat’ akékol'vek ukony veduce k zvolaniu Schodze.

Néaklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je v Podmienkach uvedené inak.
Emitent v§ak ma pravo pozadovat’ ndhradu ndkladov na zvolanie Schédze od Majitel'ov Dlhopisov, ktori
podali Ziadost' o zvolanie Schédze bez vazneho dévodu, najmi ked” Eminent riadne plni povinnosti
vyplyvajlice z Podmienok a nenastala Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia zavéazkov.
Naklady spojené s i¢ast'ou na Schddzi si hradi kazdy Gcéastnik sdm.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze spdsobom ustanovenym v bode 21., a to
najneskor 10 (slovom desat’) Pracovnych dni pred diiom konania Schodze.

Oznémenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspoii:

(a) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(b) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne ndzov Dlhopisu, Datum Emisie a ISIN;
(©) miesto, datum a hodinu konania Schodze, pri¢om miesto konania Schddze moze byt’ iba miesto

v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diiom, a hodina
zaCatia Schodze nesmie byt skor ako 0 9:00 hod a neskor ako 16:00 hod;

(d) program Schodze, pricom vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu Schodze;
a
(e Rozhodny det pre G¢ast’ na Schodzi (ako je tento pojem definovany niZsie).

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.
Osoby opravnené zucastnit’ sa Schédze a hlasovat’ na nej
(@) Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel Dlhopisov, ktory bol
evidovany ako Majitel Dlhopisov v zmysle bodu 5. okrem akejkol'vek osoby zo Skupiny
Rucitel’a, Kontrolovanej osoby Emitenta a Kontrolovanej osoby Rucitel'a (d’alej len Osoba
opravnena k ucasti na Schédzi) na 7. (slovom siedmy) deni pred diiom konania prislusne;j
Schédze (d’alej len Rozhodny deii pre w¢ast’ na Schadzi). K pripadnym prevodom DIhopisov
uskutocnenym po Rozhodnom dni pre Gcast’ na Schdodzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi méze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa na
zaCiatku konania Schddze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento pojem
definovany niz§ie) original plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ti¢asti
na Schoédzi, resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnickd osobu, spolu s doloZzenym
originalom alebo képiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra,
v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je
pravnicka osoba) registrovana, priCom takato plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov
nevyvratitelnym dékazom opravnenia splnomocnenca zicastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi
V mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po skonceni Schodze odovzda
Predseda Schddze pIlni moc do Uschovy Emitenta.

Kontrolovana osoba znamena akikol'vek pravnicka osobu, v ktorej ma ind osoba (i) priamy
alebo nepriamy podiel viac ako 50 % (slovom pét'desiat percent) na zdkladnom imani alebo na
hlasovacich pravach, (ii) pravo vymenuvat’ alebo odvolavat’ Statutarny organ, vacsinu ¢lenov
Statutarneho organu, dozornej rady alebo riaditel’a, (iii) moznost’ vykonavat’ vplyv na riadeni
(rozhodujuci vplyv) (A) porovnatelny s vplyvom zodpovedajiucim podielu podla bodu
(i) vyssie, a to bud’ na zaklade stanov pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi
pravnickou osobou a jej spolo¢nikom alebo ¢lenom, (B) na zaklade vztahu spolocnika alebo
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20.5

(b)

(©)

¢lena pravnickej osoby k vicsine Clenov Statutarneho organu, k vacsine ¢lenov dozornej rady
alebo k vécSine 0s6b tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby,
ktory vznikol na zaklade ich ustanovenia prislusSnym spolo¢nikom alebo ¢lenom pravnickej
osoby, pricom takyto vzniknuty vztah kontroly trva do zostavenia najblizSej konsolidovane;j
uctovnej zavierky po zaniku prava podla bodu (ii) vysSie prislusnému spoloc¢nikovi alebo
¢lenovi pravnickej osoby, (C) porovnatelny s vplyvom zodpovedajicim podielu podl'a bodu
(A) vyssie, a to na zdklade dohody medzi spolo¢nikmi pravnickej osoby alebo (iv) moznost’
vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujuci vplyv inym spésobom.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k tcasti na Schddzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kolko
zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitelom Dlhopisov
k Rozhodnému dtiu pre tucast’ na Schédzi, a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych
MajiteI'mi Dlhopisov k Rozhodnému dniu pre ucast’ na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené
k ui¢asti na Schodzi, ktoré sa z(¢astnia Schodze.

Ucast’ d’alSich os6b na Schodzi a si¢innost’ Emitenta

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schddze, a to bud’ prostrednictvom svojho §tatutarneho organu
alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnit’ informacie nevyhnutné na
rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schodze. Na Schodzi su d’alej opravneni ztcastnit’ sa
akykol'vek ini ¢lenovia Statutdrneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta
a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom
a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych u¢ast na Schddzi bola
odsthlasena Emitentom a Administratorom.

Priebeh a rozhodovanie Schodze

(@)

(b)

(©)

Uznasaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zacastiuji Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré
boli k Rozhodnému ditu pre G¢ast’ na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota
predstavuje 50 % (slovom pétdesiat percent) celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial
nesplatenych Dlhopisov, s vynimkou Dlhopisov, ktorych Majitelom Dlhopisov je akakol'vek
osoba zo Skupiny Rucitel’'a, Kontrolovana osoba Emitenta alebo Kontrolovana osoba Rucitel’a,
ktoré sa na ucely uznasaniaschopnosti Schodze nezapocitavaju.

Na Schodzi pred jej zacatim poskytne zvolavatel' informaciu o pocte Dlhopisov, ohl'adom
ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schodzi v stilade s Podmienkami opravnené zucastnit
sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schédzi predsedd Emitent alebo nim uréena osoba, dokial’ Schddza nerozhodne o inej osobe
predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schddze). Volba Predsedu Schodze musi byt prvym
bodom programu Schédze. Ak nie je volba Predsedu Schédze voleného Schédzou uspesna,
Schddzi az do konca predseda Emitent, resp. nim ur¢ena osoba.

Rozhodovanie Schédze

Schodza je opravnena rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni, pokial’ spadaji do rozhodovacej
posobnosti Schddze vymedzenej v Podmienkach. Schédza rozhoduje len o navrhoch uzneseni
uvedenych v oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schodze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani mozno rozhodntt iba ak s prerokovanim
tychto bodov suhlasia vSetky pritomné Osoby opravnené k tucasti na Schodzi, ktoré su
opravnené na tejto Schodzi hlasovat’ a ak zaroven sivisia s niektorym z bodov uvedenych
vV oznameni o zvolani Schédze. Schddza ma pravomoc rozhodnut’ iba o nasledovnom:

0] aj bez sthlasu Emitenta o predCasnej splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov
k Datumu pred¢asnej splatnosti v Pripade neplnenia zdvézkov ak tento pretrvdva
v ¢ase rozhodovania Schddze; prijatim takéhoto rozhodnutia Majitelia Dlhopisov
uplatiiuju pravo pozadovat’ predcasnua splatnost Menovitej hodnoty Dlhopisov
k Datumu pred¢asnej splatnosti; a

(ii) len so suhlasom Emitenta (ktory nebude bezdovodne odoprety) o dodatocnej lehote na
splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v stvislosti s Dlhopismi, okrem
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(d)

(€)

povinnosti zaplatit Menovitd hodnotu Dlhopisov najneskér k Datumu koneénej
splatnosti, pricom ak Emitent povinnost’ nesplni v tejto dodato¢nej lehote alebo
stanovenym inym spdsobom, pdjde o novy Pripad neplnenia zavazkov.

Schdédza o predlozenych néavrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia je
potrebna dvojtretinova vécsina hlasov pritomnych Oséb opravnenych k ti¢asti na Schodzi.

O kazdej veci predloZenej Schodzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Ze po tom ako Predseda
Schddze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdad z Osbb opravnenych k ucasti na
Schodzi po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia,
(B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé
takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notdarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych
0so6b opravnenych k G¢asti na Schodzi vyssie uvedenym spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia
jeho vysledky Predseda Schodze po dohode s pritomnym notdrom oznami Osobdm opravnenym
k Gi¢asti na Schddzi, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Osdb
opravnenych k tcasti na Schodzi, pricom takéto vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného
notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a koneénym dékazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov Dlhopisov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na
Schodzi.

Ak Schodza rozhodne o predCasnej splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov k Datumu
predcasnej splatnosti podl'a bodu 20.5. (c) (i) vys$Sie, m6ze Osoba opravnena k ti¢asti na Schodzi
a ktora podl'a zapisnice z rokovania Schodze hlasovala na Schddzi proti ndvrhu uznesenia alebo
sa Schodze nezcastnila, poziadat o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela
Dlhopisov podl'a pdvodnych Podmienok (dalej len Ziadost’ o zachovanie prav).

Ziadost o zachovanie prav musi byt podana do 30 (slovom tridsat’) dni od konania Schodze. Po
uplynuti tejto lehoty prdvo na zachovanie prav a povinnosti zanik4. Emitent do 30 (slovom
tridsat’) dni od doru¢enia Ziadosti o zachovanie prav Majitelovi Dlhopisov potvrdi spésobom
podla bodu 21., Ze na Majitel'a Dlhopisov, ktory takito Ziadost u Emitenta riadne uplatnil
v stilade so Zakonom o dlhopisoch a Podmienkami, sa budd Podmienky v &astiach, vo vztahu
ku ktorym bola tato Ziadost’ riadne uplatnend, vzt'ahovat’ v pdvodnom zneni.

Odlozenie Schbdze

Predseda Schodze je povinny rozpustit Schodzu, ak riadne zvoland Schodza nie je
uznéSaniaschopné v sulade s ustanovenim bodu (a) vysSie uplynutim 60 (slovom Sest'desiat)
minat po ¢ase urCenom pre zaciatok konania Schodze. Emitent je v takom pripade povinny
zvolat’ ndhradna Schodzu tak, aby sa konala najskér po 2 (slovom dvoch) tyzdinoch a najneskor
do 6 (slovom S$iestich) tyzdnov odo dia, na ktory bola pdvodna Schoédza zvolana. Konanie
nahradnej Schodze sa ozndmi spdsobom uvedenym v bode 20.3. Nova Schddza sa uznasa
a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spésobom ako rozpustena Schédza.

Zapisnica z rokovania Schédze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schodze,
(i) jednotlivych uzneseni, ktoré Schddza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania Schodze
k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi,
pricom jeden odpis bude vyhotoveny pritomnym notirom pre Emitenta a jeden pre
Administratora. Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta a Administratora, budu
nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zépisniciach obsiahnutych a pokial’ sa
nepreukaze opak, budi preukazovat’ skutocnost, ze sa kazdd Schédza, ktorej priebeh bude
v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schodze
boli prijaté za dodrzania vSetkych podmienok a naleZitosti na ich prijatie v sulade
S Podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo diia jej vyhotovenia,
pricom zverejnend verzia zapisnice nemusi obsahovat osobné ainé Udaje tykajlce sa
zGc¢astnenych Majitelov Dlhopisov. Z&pisnica zo Schddze bude k dispozicii k nahliadnutiu
Majitelom Dlhopisov v obvyklej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni Administratora.
Emitent je zaroven povinny bez zbyto¢ného odkladu spristupnit’ vSetky rozhodnutia Schodze
rovnakym spdsobom, akym bol zverejneny Prospekt (av3ak bez uverejnenia akéhokol'vek
inzeratu v tlaci).
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21.

22.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta alebo Ruéitel'a adresované
Majitelom Dlhopisov v stvislosti s DIhopismi budd uverejnené na webovom sidle Emitenta alebo
v periodickej tlaci v Slovenskej republike s celoStatnou posobnost'ou. Spdsob uverejnenia podla
predchadzajticej vety ur¢i osoba, ktora bude zabezpecovat prislusné oznamenie, zverejnenie alebo
komunikaciu. Ak pravne predpisy alebo Podmienky poZaduju aj uverejnenie inym spdsobom, bude
takéto oznamenie povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim predpisanym spdsobom. Ak bude
niektoré ozndmenie uverejiiované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat’
datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroven povazuje za deit dorucenia oznamenia
Majitel'om Dlhopisov. Naklady uverejnenia podla tohto bodu 21. znasa Emitent.

Emitent je povinny robit’ vSetky oznamenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi v slovenskom jazyku
alebo, podla rozhodnutia Emitenta a ak to vzhladom na charakter oznamenia alebo zverejnenia
pripustaju pravne predpisy, v anglickom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s Dlhopismi musi byt doru¢ené v pisomnej forme na
nasledovn( adresu:

LIOQA FINANCIAL SERVICES,s. r. 0.
Rybné namestie 1 811 02 Bratislava
Slovenska republika

alebo na taki ina adresu, ktord bude Majitel'om Dlhopisov 0zndmend spdsobom uvedenym v tomto bode
21.

Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov

Prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit’ a interpretovat’ v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitemi Dlhopisov, ktoré vzniknd na zéklade alebo
v stvislosti s Dlhopismi, budi s kone¢nou platnost'ou riesené prislusnymi sidmi v Slovenskej republike.

Ak ktorékol'vek ustanovenie Podmienok bude neplatné, neucinné, nezakonné ¢i nevykonatelné a mozno
ho oddelit’ od ostatnych ustanoveni Podmienok, zostavaju ostatné ustanovenia nedotknuté.
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12. PODMIENKY PONUKY

Dlhopisy budd vydavané na zaklade verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom Emitenta, ponuka
je ur¢ena fyzickym a pravnickym osobam.

Ponuka potrva odo dna 28. juna 2022 a skon¢i diia 29. juna 2022 (d’alej len Datum ukonéenia ponuky).

Predpokladana lehota vydavania a zapisu Dlhopisov (i) na ucty prvych Majitelov Dlhopisov vedené Centralnym
depozitarom alebo (ii) na Gcty prvych Majitelov Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi Centralneho depozitara,
alebo (iii) na drzitel'ské ucty osob, ktoré evidujii prvych Majitel'ov Dlhopisov, bude najneskdr jeden tyzden odo
diia Datumu ukonéenia ponuky. Dlhopisy budu pripisané na prislusné Géty Majitelov Dlhopisov na zéklade
pokynu Emitenta bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu a splneni ostatnych podmienok Emitenta. VVysledky
vydania a ponuky Dlhopisov budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta v denl nasledujuci
po skonceni vydavania Dlhopisov.

V suvislosti s upisanim Dlhopisov nebudu investorom t¢tované Ziadne poplatky.

V pripade zrusenia objedndvky investorom budi investorovi vsetky finan¢né Ciastky urcené na nakup Dlhopisov
bezodkladne vratené. Podmienkou ucasti na ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom.
Minimalna vySka objednavky bola stanovena na 1 (jeden) Dlhopis t. j. 1 000 EUR, maximalna vyska objednavky
nebola stanovena. Prislusné zmluvy a objednavky budu investorom k dispozicii u Emitenta. Sposob notifikacie
0 mnoZstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty v prisludnej zmluve a objedndvke. Obchodovanie s DIhopismi
nebude mozné zacat’ pred ich pripisanim na i¢et investora.

So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zaklade pevného zavazku.
Vynos do splatnosti pre investora: 7,00 % p. a.

Emitent neuzatvori so Ziadnym subjektom pevna dohodu o vykonavani sprostredkovatel’a alebo podpore likvidity
pri sekundarnom obchodovani s DIhopismi. Emitent si vyhradzuje prdvo (nemé vSak povinnost’) dojednat’ takéto
dohody kedykol'vek po Datume ukoncenia ponuky.

MiFID II riadenie produktu / CiePovy trh opravnené protistrany, profesionalni klienti a retailovi klienti

Vyhradne pre ulely vlastného schvalovacieho procesu, Emitent preskimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom dospel k zaveru, ze: (i) ciel'ovym trhom pre Dlhopisy st opravnené protistrany, profesionalni klienti
a neprofesionalni (retailovi) klienti v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja
2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v platnom zneni (d’alej len MiFID 11) a (ii) pri distriblcii Dlhopisov su
pripustné vSetky distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom investi¢ného poradenstva, predaja bez poradenstva
a vykonania pokynu klienta v reZime execution only. Emitent zodpoveda za stanovenie cielovych trhov
a distribu¢nych kanalov vZdy len vo vztahu k primarnej ponuke DIhopisov, resp. k ponuke, ktor vykonava sam.

Akakol'vek osoba nasledne ponukajica, predavajuca alebo odporucajiica Dlhopisy (Distribator) by mala zobrat’
do tivahy preskimanie ciel'ového trhu tvorcom produktu, avSak kazdy Distribttor je, v zmysle pravidiel MiFID
11, zodpovedny za vykonanie svojho vlastného preskiimania ciel'ového trhu vo vzt'ahu k Dlhopisom (bud’ prijatim
alebo vylepSenim preskiimania ciel'ového trhu tvorcom trhu) a uréenie vhodnych distribu¢nych kanalov.

50



13.  DODATOCNE INFORMACIE
13.1  PORADCA V SUVISLOSTI S VYDANIM DLHOPISOV

Administrator vyuZzil sluzby pravnej kancelarie Dentons Europe CS LLP, organizac¢na zlozka, Bottova 2A, 811
09 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré mesto, Slovenska republika, ako svojho pravneho poradcu.

51



14.

141

14.2

14.3

ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Text tohto bodu je iba zhrnutim urcitych darnovych a odvodovych suvislosti slovenskych prdavnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s DIhopismi a nie je vycerpdvajucim
suhrnom vsetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia
investora o kiipe DIhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darniové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava
akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a moéze podlichat ndslednej zmene aj
S pripadnymi retroaktivaymi ucinkami. Investorom, ktori maju zaujem o kupu Dlhopisov sa odporuca,
aby sa poradili so svojimi pravaymi a danovymi poradcami o danovych a odvodovych désledkoch kupy,
predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb urokov z Dlhopisov podla dafiovych predpisov
a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch,
v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mézZu byt zdanené.

V zmysle Zékona o dani z prijmov st vo vSeobecnosti prijmy pravnickych osdb zdanované sadzbou 21 %
a prijmy fyzickych osdb zdanované sadzbou 19 % s vynimkou ak ide o prijmy prekracujiice v danom
roku 176,8-nasobok zivotného minima platného k 1. januéru prislusného roka, ktoré su zdatiované
sadzbou 25 %.

DAN Z PRIJMU Z PREDAJA

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkartiou danového nerezidenta — pravnickej osoby, sa zahifiaju do vSeobecného
zakladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy ainé cenné papiere predané
V jednotlivom zdafiovacom obdobi nie su vo v§eobecnosti dailovo uznatel'né s vynimkou $pecifickych
pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym daniovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou dafiového nerezidenta — fyzickej osoby, sa vSeobecne zahffiaji do bezného zakladu
dane z prijmov fyzickych osbb. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy
ainé cenné papiere predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie je mozné povazovat za danovo
uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlh3ie ako
jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov,
ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja DIhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plynua od slovenského
danového rezidenta alebo stilej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st vSeobecne
predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusnd zmluva o zamedzeni
dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

ODVODY Z VYNOSOV Z DLHOPISOV

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené,
by nemali podlichat’ odvodom zo zdravotného poistenia. Ale vzh'adom na opakované nedavne zmeny
rezimu zrazkovej dane a zat'azenia vynosov z Dlhopisov odvodmi je nevyhnutné, aby kazdy Majitel
Dlhopisov sdm zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podl'a prislusnej legislativy vratane prisluSnych
prechodnych ustanoveni.

DEViZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE
Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulécie.
Cudzozemski Majitelia Dlhopisov za splnenia uréitych predpokladov mézu nakupit’ peiiazné prostriedky

Vv cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak iastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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15.

15.1

PRILOHA

ZNENIE RUCITELSKEHO VYHLASENIA

Uvéadza sa zavizné slovenské znenie Rucitel'ského vyhléasenia:

RUCITELSKE VYHLASENIE
vo vzt’ahu k LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0. ako emitentovi

dlhopisov bez Urokovych vynosov
s celkovou menovitou hodnotou emisie do 6 000 000 EUR
splatnych v roku 2025
ISIN: SK4000020947

Vzhladom na to, Ze:

(A)

(B)

©

D)

B

(F)

Spolo¢nost LIOQA FINANCIAL SERVICES, s. r. 0., so sidlom Rybné namestie 1, 811 02 Bratislava
— mestska Gast Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 54 428 998, zapisana v Obchodnom registri
Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 158866/B, (d’alej len Emitent) ma v umysle
vydat’ dlhopisy v zaknihovanej podobe a forme na doruditel'a (d’alej len Dlhopisy);

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim $tatutdrneho organu Emitenta zo diia 23. méja 2022
a schvalenim jediného spolo¢nika Emitenta rozhodnutim zo diia 23. méja 2022;

V suvislosti s Dlhopismi bol vypracovany prospekt zo dita 31. maja 2022 (d’alej len Prospekt), ktory
podlieha schvéleniu Narodnej banky Slovenska;

LIOQA RESORT d.o.0. je ovladajucou osobou Emitenta a je aj v zaujme Rucitel’a, aby boli DIhopisy
riadne vydané a zavazky z nich plnené;

Rucitel chee zabezpecit’ zavizky Emitenta zo vSetkych Dlhopisov prostrednictvom jedného rucitel’ského
vyhlasenia, ktoré je d’alej Specifikované nizsie (d’alej len RuditePské vyhlasenie);

Pojmy a vyrazy, ktoré zacinaju velkym pismenom a ktoré su pouzité, ale nie si definované v tomto
Rucitel'skom vyhlaseni, majt, pokial’ nie je v tomto Rucite'skom vyhldseni uvedené inak, vyznam
uvedeny v Prospekte;

tymto sa ustanovuje nasledovné:

1.
1.1

1.2

Rucditel’ské vyhlasenie Rucitel’a

Rucitel’ sa tymto bezpodmiene¢ne a neodvolatelne zavdzuje podla ustanovenia § 303 Obchodného
zakonnika kazdému Majitel'ovi Dlhopisov (v zmysle Prospektu), Ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu
nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavizok v den jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako
14 Pracovnych dni (v zmysle prisluného Prospektu), Rucitel’ na pisomnt vyzvu Majitel'a Dlhopisov
zaplati taku ¢iastku okamzite, nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta. Ustanovenie § 306 ods.
1 Obchodného zakonnika sa nepouzije a Majitel’ Dlhopisov nebude povinny vyzvat’ Emitenta na splnenie
splatného Zabezpeceného zavizku predtym, ako si uplatni svoje prava podla tohto Rucitel'ského
vyhlasenia voc¢i Rucitel'ovi.

Pre ucely tohto Rucitel’ského vyhlasenia sa za Zabezpe€ené zavizky povazuju:

(i) akékol'vek penazné zaviazky Emitenta vo¢i Majitelom Dlhopisov vyplyvajice z Dlhopisov,
najmi zavazok zaplatit’ menoviti hodnotu Dlhopisov, a

(i) akékol'vek penazné zavizky Emitenta vo¢i Majitelom Dlhopisov, ktoré vznikli alebo mézu
vznikmit' v dosledku neplatnosti, neicinnosti a/alebo nevymahatelnosti povinnosti a/alebo
zavazkov z Dlhopisov (vratane zavazkov zodpovedajlcich bezdévodnému obohateniu),

(iii) pricom Zabezpe&ené zdvazky vyplyvajuce z kazdého jednotliveho Dlhopisu budd obmedzené
do vysky 1,25-ndsobku Menovitej hodnoty daného Dlhopisu.

53



13

4.2

Bez toho, aby bolo dotknuté obmedzenie podl'a odseku 1.2 vyssie, celkova povinnost’ Ruéitel’a plnit’ na
zaklade tohto Rucitel'ského vyhlasenia je obmedzena do celkovej maximalnej sumy 7 500 000 EUR
(slovom sedem miliénov pét'sto tisic eur).

Status Rucitel’ského vyhlasenia

Zévézky Rugitela vyplyvajuce z tohto Rucitel'ského vyhlasenia predstavuju priame, vSeobecné,
nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zavizky Rucitela, ktoré maju navzidjom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmensom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo budicimi priamymi, vSeobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpe¢enymi zavizkami Ruéitel’a, s vynimkou tych zavazkov,
ktoré mbézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov
aplikujucich sa vSeobecne na prava veritelov.

Prospekt

Rucitel’ tymto prehlasuje a potvrdzuje, Ze sa oboznadmil s Prospektom, bude prospekt dodrziavat’ a bude
nim viazany.

Platby

Rucitel' vykona kazda platbu na zaklade tohto Rucitel'ského vyhlasenia priamo na ucet Majitel'a
Dlhopisov uvedeny v pisomnej vyzve Majitela Dlhopisov.

Vsetky platby vykonané Rucitelom na zéaklade tohto Rucitel'ského vyhlasenia budi vykonané bez
akejkol'vek zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ibaZe by tieto boli vyZzadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky alebo Chorvatskej republiky u¢innymi v deti vyplaty danej ¢iastky (d’alej
len Den vyplaty). Ak bude akdkol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana
pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v Defi vyplaty, Ruditel' nebude povinny hradit’
prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.
Ak bude akakol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZadovana pravnymi predpismi
Chorvatskej republiky u¢innymi v Def vyplaty, Ruditel’ je povinny uhradit’ také dodatoéné sumy, aby
zabezpe(il, ze kazdy Majitel’ Dlhopisov obdrzi po vykonani takychto zrazok alebo odpoctov taka sumu,
akl by obdrzal, keby sa Ziadne také zrdZky alebo odpoclty podla pravnych predpisov Chorvéatskej
republiky nevyZadovali, resp. aku by obdrZal, ak by sa v pripade vyplaty Emitentom uplatnila zrdZka
dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Ak bude
akakol'vek takd zrdZka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZadovand prdvnymi predpismi
Chorvatskej republiky a¢innymi v Deti vyplaty a taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov bude
vySSia ako by bola zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana pravnymi predpismi
Slovenskej republiky t¢innymi v Den vyplaty v pripade vyplaty danej Ciastky Emitentom, Rucitel’ je
povinny uhradit’ kladny rozdiel medzi sumou zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZadovane;j
pravnymi predpismi Chorvatskej republiky u¢innymi v Defi vyplaty a sumou zrdzky dani, odvodov alebo
inych poplatkov, ako by bola vyzadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky uc¢innymi v Den
vyplaty v pripade vyplaty danej ¢iastky Emitentom, resp. je povinny uhradit’ také dodatoéné sumy, aby
zabezpecil, ze kazdy Majitel’ Dlhopisov obdrzi po vykonani takychto zrazok alebo odpoctov taku sumu,
aku by obdrzal, keby vyplatu vykonal Emitent a uplatiiovali sa zrazky dani, odvodov alebo inych
poplatkov vyZzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v Denl vyplaty.

Vyhlasenia

Rucitel' tymto vyhlasuje a zaruCuje Majitelom Dlhopisov odo dna ucinnosti tohto Ruditel'ského
vyhléasenia az do uplného uspokojenia vSetkych Zabezpecenych zavizkov, ze:

@ je opravneny platne vystavit’ toto Rucitel'ské vyhlasenie, vykonavat’ prava a plnit’ povinnosti
vyplyvajlce z tohto Rucitel'ského vyhlasenia,

(b) ma vSetky nevyhnutné opravnenia a kompetencie na vydanie tohto Rucitel'ského vyhlasenia, a

(c) obdrzal vSetky korporéatne a iné suhlasy, ktoré st potrebné na vystavenie tohto Ruéitel'ského
vyhlésenia a na plnenie zavazkov a povinnosti vyplyvajicich z tohto Rucitel'ského vyhlasenia.
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Platnost’ a u¢innost’ Rucitel’ského vyhlasenia

Toto Rucitel'ské vyhldsenie sa stane platnym a U¢innym jeho podpisom Rucitel'om a zostane platné
a ucinné v celom rozsahu az do uspokojenia vsetkych Zabezpecenych zavizkov.

Rozhodné pravo
Toto Rucitel'ské vyhlasenie a jeho vyklad sa riadia slovenskym pravom.
RieSenie sporov

VSetky spory, naroky, rozdiely alebo rozpory, ktoré vznikli na zaklade tohto Rucitel'ského vyhlasenia
alebo v stvislosti s nim, vratane vSetkych sporov o jeho existencii, platnosti, vyklade, plneni, poruseni
alebo zruseni a nasledkoch jeho zrusenia, sporov vztahujicich sa na mimozmluvné povinnosti
vyplyvajlce z tohto Ruéitel'ského vyhlasenia alebo stvisiace s nim budi rieSené a s kone¢nou platnostou
rozhodnuté prislusnym stidom v Slovenskej republike.

Ciastoéna neplatnost’

Pokial’ niektoré ustanovenie tohto Rucitel'ského vyhldsenia je alebo sa stane v akomkol'vek ohlade
nezékonnym, neplatnym alebo nevymahatel'nym podla prava ktoréhokolI'vek pravneho poriadku, nebude
tym dotknutd ani oslabend pravoplatnost’ a vymahatelnost’ ostatnych ustanoveni tohto Rucitel'ského
vyhlasenia, ani pravoplatnost’ a vymahatelnost’ tohto ustanovenia v ramci prava akéhokol'vek iného
pravneho poriadku.

Rucitel' potvrdzuje, ze toto Rucitel'ské vyhlasenie je urobené na zaklade slobodnej a véznej vole, na
ddkaz coho pripéja svoj podpis.

Datum: 31. méja 2022
Miesto: Bratislava

Meno: TLudovit Cernak Meno: Elena Segetova Meno: Jozef Vajda
Funkcia: konatel’ Funkcia: konatel’ Funkcia: konatel

Kopia tohto Rucitel'ského vyhlasenia tvori prilohu Prospektu.

Emitent s tymto Ruditel'skym vyhlasenim suhlasi a akceptuje ho:

Datum: 31. maja 2022
Miesto: Bratislava

Meno: Ludovit Cernak Meno: Martin Lancz
Funkcia: konatel’ Funkcia: konatel’
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KOTACNY AGENT A ADMINISTRATOR
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Dentons Europe CS LLP, organiza¢na zlozka
Bottova 2A
811 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré mesto
Slovenska republika
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