Reel Faizi Hedge Etmek

IFRS 9 hedge muhasebesi proje danismanlklarinda kargilastigimiz dikkate deger sorulardan
biri de, reel faiz orani riskinin cash flow hedge muhasebesi kapsaminda degerlendirilip
degerlendirilemeyecegi.

Ozellikle enflasyonun ve faiz oynakliginin arttigi désnemlerde birgok isletme ekonomik olarak
nakit akiglarini “reel bazda sabitlemeye” calisiyor. Ancak isin muhasebesel tarafina
geldigimizde IFRS 9’un yaklasimi oldukga teknik ve sinirlari net olarak ¢gizilmis durumda.

LIBOR benzeri degisken faizli bir kredi kullanmis bir isletmenin, bu kredi karsiliginda bir faiz
swapl yaparak reel faiz degisimlerinden kaynaklanan oynakligi hedge etme amaci ilk bakista
ekonomik agidan oldukga mantikli goriinmekle birlikte, hedge muhasebesi agisindan
maalesef ayni sonucu vermiyor.

Cunkud IFRS 9’a gore bir risk bileseninin riskten korunan kalem (hedged item) olarak
tanimlanabilmesiicin, yapilan islemin yalnizca ekonomik olarak anlaml olmasi yeterli
degil. Ayni zamanda, riskinden korunulan bilesenin ayri sekilde tanimlanabilir ve glivenilir
sekilde dlgulebilir olmasi gerekiyor (B6.3.7, B6.3.8)

Buradaki en kritik nokta ise su:

IFRS 9 nakit akislarini nominal bazda degerlendiriyor. Yani degisken faizli kredi Uzerindeki
faiz oranlari nominal olarak belirleniyor ve reel faiz degisimleri nominal faizlerin dogrudan
bir fiyatlama bileseni olarak kabul edilmiyor. Diger bir deyisle, nominal faiz oranlari uzun
vadede enflasyon beklentilerinden veya reel faiz hareketlerinden etkilenebilir; ancak IFRS 9
acisindan bu iliski dogrudan ve ayri tanimlanabilir bir risk bileseni olusturmak igin yeterli
gorulmuyor.

Bu nedenle Nisan 2021 tarihli karar metninde IFRIC’in de belirttigi Gizere, reel faiz orani riski,
ilgili cash flow hedge iliskisi icinde kabul edilebilir bir riskten korunan kalem bileseni olarak
degerlendirilemiyor.

Bizim agimizdan bu kararin en 6nemli mesaji su:

Ekonomik risk yonetimi ile hedge muhasebesi her zaman birebir 6rtiusmuyor. Hazine
ekiplerinin ekonomik olarak yonettigi bazi riskler, IFRS 9’un teknik kriterleri nedeniyle hedge
muhasebesi kapsamina alinamayabiliyor. Ozellikle enflasyona endeksli triinler ve tiirev
islemler agisindan “kabul edilebilir bir risk bileseni olabilme” analizi oldukga kritik hale
geliyor.
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Bu nedenledir ki, hedge dokiimantasyonu hazirlanirken yalnizca ekonomik mantiga degil,
IFRS 9’un riskten korunan kalem kriterlerine de gok dikkat edilmesi gerekiyor.




