Stoklar ve Hedge Accounting

Uluslararasi finansal raporlama danismanligl projelerimizde karsimiza ¢ikan dikkat ¢ekici
sorulardan biri de stoklar, sabit kiymetler gibi parasal olmayan varliklarin riskten korunma
muhasebesine konu edilip edilemeyecegi ile ilgili oluyor.

Konuyu biraz daha acacak olursak, isletmelerden; stoklari yabanci para cinsinden
fiyatlandigi ve IAS 2 ye gore stoklarini alis tarihindeki kurdan Turk Lirasi para biriminde
tutmak durumunda oldugu igin, bu stoklarini fonlayan yabanci para kredilerinden
kaynaklanan kur zararinin (veya karinin) aslinda -stok satis tarihine kadar- gercegi
yansitmayan gelir tablosu olusturulmasina sebep oldugu yonunde gelen hakli sikayetler s6z
konusu.

Oncelikle belirtmekte fayda var. Stoklarinin piyasalardaki fiyatlama riskini emtia tiirevleri ile
tumuyle hedge eden isletmelerin IFRS 9 kapsaminda “full fair value” hedge muhasebesi
uygulamalarinin dndnde zaten bir engel yok. Bu noktada konuyu karmasiklastiran husus,
stoklarin tum fair value’sunu degil, kur degisimlerinin stok degeri Uzerindeki etkisini dikkate
alan ddviz kuru risk bileseni temelinde fair value hedge muhasebesi uygulama talepleri.

Bildiginiz lzere, IFRS 9’a gore bir kalemin bir risk bilesenini hedge muhasebesine konu
edebiliyoruz (IFRS 9 6.3.1). Fakat burada hassas nokta, hedge edilen kalemin degerinin risk
bilesenine gore degisimi ile hedge eden aracin degerinin risk bilesenine gore degisimi
arasindaki istatistiki varyansin anlamli olmasinin yeterli olmadigi gercegi. Bu yuzdendir ki
kur degisimleri regresyon gizgisi acisindan son derece anlaml bir iliski gostermesine
ragmen, TL fonksiyonel para birimindeki isletmelerde, EUR endeksli bir riskten korunan
kalemi USD endeksli bir riskten koruma araci ile (veya tam tersi) hedge muhasebesine konu
edemiyoruz.

Bunun sebebi, IFRS 9 B6.3.8 de acikga belirtildigi Uzere, tanimlanan risk bileseninin ayri
olarak tanimlanabilir (“separately identifiable”) ve glivenilir bicimde 6lculebilir (“reliably
measurable”) olmasi sarti.

Konuyu uzatmadan bastaki sorumuza dénelim:

“Bir isletme, stoklarinin degerinin dolar para birimine gore degistiginden hareketle, USDTRY
kurunun, stoklarinin “separately identifiable” ve “reliably measurable” bir risk bileseni
oldugunu iddia ederek, USDTRY kur degisimlerinin stoklari Uzerindeki etkisini bilancoya
almak suretiyle, bu stoklari fonlayan bilangonun pasifindeki USD banka kredileriyle bir
hedge muhasebesi kurup daha dogruyu yansitan bir gelir tablosu gosterimine ulasabilir
mi?”



Oncelikle, gcok benzer bir sorunun IFRIC’e 2019 yilinda sorulmus ve IFRIC’in de bu konuda
2019 Eylll ayinda bir supporting document yayinlamis oldugunu belirtelim.

Soruya cevap verebilmek icin ilk olarak bakacagimiz nokta, USD para biriminin stoklarin
separately identifiable ve reliably measurable bir risk bileseni olup olmadigi. Ozellikle IFRIC
yonlendirmelerine bakacak olursak, USD para biriminin bu kriterleri saglamasi igin s6z
konusu stoklarin global duzeyde sadece USD para birimine gore fiyatlaniyor olmasi

gerekiyor. Diger bir deyisle, s6z konusu stoklar diinya genelinde USD para biriminde
fiyatlaniyor ve USDTRY kur degisimi dogrudan dogruya (yada 6nemsiz bir gecikme suresi
(“immaterial period lag”) sonrasinda) isletmenin stoklarinin gergege uygun degerine
yansiyor ise USDTRY kuru s6z konusu kriterleri saglamis oluyor. Bu durumda isletme,
stoklarina kur riskine yonelik gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi (fair
value hedge accounting for foreign currency risk component) uygulayabilir ve bu stoklari
fonlayan USD bor¢glanmalarindan gelen kur kazang kayiplariyla gelir tablosunda dengeleme
imkanina kavusabilir. Diger yandan, zorunlu uygulama tarihi yaklasmakta olan IFRS 18’in
hedge accounting kazang¢/kayiplarinin gelir tablosunda gdsterim ilkelerini hatirlatmakta
fayda var.

Hatirlayanlar olacaktir, eski standard IAS 39 un 82. paragrafinda stoklar, sabit kiymetler gibi
finansal olmayan kalemlerin ya tum riskler i¢in (full fair value) ya da kur riskleri igcin hedge
muhasebesine konu edilebilecegi, zira diger risk bilesenlerini ayristirmanin ve
olcimlemenin imkansiz olacagi argimani sunulmaktaydi. IFRS 9 bu kisitlayici argimani,
“separately identifiable” ve “reliably measurable” kriterlerini getirerek asmis oldu. IFRS 9
BC6.176 dan itibaren baslayan paragraflarda IASB’nin finansal olmayan kalemlerde risk
bileseni tanimlama ve hedge muhasebesi uygulamaya yonelik bakis agisini okuyabilirsiniz.

Sabit kiymetlere gelince. Bu makalemizde yer verdigimiz tim ilke ve kurallar sabit kiymetler
icin de gecerli. USD (veya baska herhangi bir) para biriminin bir isletmenin herhangi bir sabit
kiymetinin “separately identifiable” ve “reliably measurable” risk bileseni olabilir mi
sorusunun yanitini da sizlere birakalim.

Son olarak, finansal olmayan kalemlerine hedge muhasebesi uygulayan isletmelerin IFRS 7
nin 6zellikle 22A ve 22C paragraflarina uygun sekilde risk yonetim stratejisini ve bu stratejiyi
nasil uyguladigini finansal tablo okuyucularina tatmin edici sekilde aciklamasi gerekliligini
vurgulayalim.
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