Bankalarda portfoy faiz riski hedge muhasebesi, nihayet!

Bizleri takip edenlerin hatirlayacagi Uzere, yillar once tamamlanan IAS 39 dan IFRS 9 a gecis
surecinin 3. Asamasi olan hedge accounting projesinin bir tlrlt Uzerinde karar killnamayan
ve buglne dek acik kalmaya devam eden konusu, bankalarda acik alacak ve borg¢
portfoyleri Uzerinden dinamik olarak ydnetilen faiz orani riskine ydnelik hedge muhasebesi
kurallarinin nasil belirlenecegiydi. Hatta eski makalelerimiz belirttigimiz tGizere bu konu IASB
ile EFRAG arasinda gorus ayriligina sebep olmus (6zellikle tortu vadesiz mevduatlarin hedge
muhasebesine dahil edilmesi konusunda), dahasi Avrupa Birligi’ndeki bankalarin EU-Carve
out IFRS finansal tablolari yayinlamasina kadar buyumustu.

IAS 39 ve IFRS 9 da anlatilan mevcut hedge muhasebesi modelleri bankalarin net degil brut
faiz riski pozisyonlarini riskten korunan kalem olarak tanimlamalarina izin veriyor. Bu
sekilde, secgilen aktif (krediler, tahvil ve bonolar, vb) ve pasif (sendikasyon krediler,
mevduatlar, vb.) hesaplar Gzerinden katman belirlenmesi (“layer approach”) yoluyla kurulan
brut hedge muhasebesi modelleri ise hem Bankalarin gergcekte dinamik olarak yuratttkleri
net faiz riski yonetimini finansal tablolara dogru sekilde yansitmiyor hem de riskten koruma
araci olarak kullanilan faiz swaplarinin bir kismini agikta birakiyor. Bunun 6tesinde, brit
pozisyonlar Uzerinden katman belirleme yoluyla ilerlenmesi, piyasa sartlarindaki 6nemli
degisiklikler durumunda (6rnegin faizlerin diismesiyle birlikte mortgage portfoytinde yuksek
oranda erken 6demeler olmasi) beklenen etkinlik digi kisim (“ineffectiveness”) rakamlarinin
gelir tablosunda gosterilmemesi sonucunu doguruyor.

Bu gibi muhasebe yetersizliklerini 6nlemek i¢in IASB’nin ¢ok uzun zamandir gosterdigi
cabalar, cok gec de olsa artik meyvesini yeni bir Taslak Metin (“Exposure Draft”) ile vermis
durumda. Bu Exposure Draft ile birlikte hayatimiza yeni bir kavram giriyor. Eskiden dinamik
model diye adlandirdigimiz modellemelere bundan boyle “Risk Azaltim Muhasebesi”
(“RMA”) diyecegiz.

RMA modelinde bankalar; yonettikleri net faiz pozisyonlarini zaman sepetlerine dagitarak,
oncelikle bu sepetler igersinde risk azaltimina tabi tutulacak kisimlari, ardindan riskinden
korunduklari temel faktoru (6rnegin SOFR, TLREF degisimleri) belirleyecek ve bu riskten
korunan kalem nakit akislari Gzerinden, hedge muhasebesine baslangic tarihinde gercege
uygun degeri sifir olan -IAS 39 dan bu yana bildigimiz- Hipotez Turevi (hypothetical
derivative) kuracaklar.

Diger yandan, hedge muhasebesine konu edilecek bu pozisyonlari gercekte hedge eden
riskten koruma araci olan faiz swaplari belirlenecek.



Sonrasinda, hipotez turevin kimulatif kazang/kayip tutari ile riskten koruma araci olan faiz
swap portfoylunin kiimdalatif kayip/kazang tutarinin mutlak degerce dlstik olani bundan
boyle bilancoda “Risk Azaltim Diizeltmesi” adiyla kayit edilecek. Riskten koruma araci
olan tanimlanan faiz swap portféyunun arta kalan gercege uygun deger farki ise dogrudan ve
hemen gelir tablosuna yansitilacak. S6z konusu risk azaltim duzeltmesi, ayni gergege uygun
deger muhasebesindeki gibi, riskten korunan kalemin gerceklesme dlzenine gore gelir
tablosuna transfer edilecek.

Sonug olarak, gercege uygun deger muhasebesi ile nakit akis riskinden korunma
muhasebesinin bir melezi hedge muhasebesi ile karsi kargiyayiz.

So6zun 6zu, eski standart IAS 39 ve yeni standart IFRS 9 un mevcut hedge muhasebesi
ilkeleri, bankalarda dinamik olarak net portfoy duzeyinde gerceklestirilen risk yonetimi
faaliyetlerini finansal tablolara dogru sekilde yansitmak igin yeterli degildi. Bu Exposure
Draft ile teoride bu sorun giderilmis durumda. Bankalarin pratik analizleri sonucunda s6z
konusu ED’nin nereye evrilecegini hep birlikte takip ediyor olacagiz.



