Capraz Swaplarla Riskten Korunma Muhasebesi

Bu makalemizde, TFRS 9 riskten korunma muhasebesinde, bilanco igi riskten koruma araci
ile kur riskinden korunma muhasebesi gibi goreceli olarak “basit” modellerin biraz daha
Otesine gecip, her iki bacagi da Turk Lirasi olmayan ¢apraz swaplarla bilanconun hem
aktifinde hem de pasifindeki yabanci para kalemlerin hem faiz hem de kur riskini korumayi
amaclayan isletmeleri konusalim.

Ornegimizi somutlastirmak amaciyla, pasifinde degisken faizli USD borcu olan bir
isletmenin aktifinde sabit faizli EUR alacagi bulundugunu, isletmenin bir Turk isletmesi ve
dolayisiyla fonksiyonel para biriminin Turk Lirasi oldugunu ve bilangodaki faiz ve kur riskini
ortadan kaldirmak amaciyla bir bacaginda degisken faizli USD alacak, diger bacaginda sabit
faizli EUR borg olan bir capraz swap islemi gerceklestirdigini distnelim.

Bildigimiz Gzere, TFRS 9 ilkeleri geregi s6z konusu ¢apraz swapl finansal tablolarimizda (“fair
value”) Uzerinden tasimak zorundayiz. Diger yandan bilangomuzdaki alacak ve borg ise itfa
edilmis maliyet (“amortised cost”) modeliyle 6lgllerek kaydedilmek durumunda. Ozellikle
birbirini dengeleyen bilangcodaki sabit faizli EUR alacak ile capraz swapin sabit faizli EUR
bacagin birinin fair value digerinin amortised cost modeliyle tasinmasi gelir tablomuzda
gercege yansitmayan buyuk dalgalanmalara yol agacak. Dahasi, riskten korunma
muhasebesi uygulanmamasi halinde, capraz swapin tim fair value degisimleri ayri bir
satirda tek bir rakam olarak gésterilmesi nedeniyle, olmayan kur riski ve olmayan faiz riski
varmis gibi bir gelir tablosu sunulmasi durumu ortaya ¢ikacak.

Diger yandan, TFRS 9 riskten korunma muhasebesi ilkeleri geregi degisken nakit akisli bir
finansal enstriman i¢in nakit akig riskinden korunma muhasebesi, sabit faizli bir finansal
enstriman icin gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi uygulanmasi
gerekliligini bilmekteyiz (kur riski icin her iki yontemin de kullanilabilme istisnasini
unutmayalim). Her iki riskten korunma muhasebesi uygulamasinin muhasebesel sonuglari
ise birbirinden ¢ok farkli.

Bu durumda, ayni swap ile hem pasifimizdeki degisken faizli USD borg¢ icin “nakit akis
riskinden korunma muhasebesi”, hem de aktifimizdeki sabit faizli EUR alacak icin “gercege
uygun deger riskinden korunma muhasebesi” nasil uygulayacagiz?

Sorunun cevabi IFRS 9 B6.2.6 da veriliyor. “Tek bir tlrev enstriman, birden fazla riskin
riskten koruma araci olarak tanimlanabilir ve tanimlanan riskten korunan kalemler icin farkl
hedge iligkileri kurulabilir.



Peki pratikte bunu nasil yapacagiz?

Isletmenin finansal risk ydnetim politikasini yansitan bir “zimni” Tuirk Lirasi bacak
olusturarak, mevcut capraz swapimizi ikiye ayirmak. Ornegin, kur ve faiz riski agisindan
nihai finansal risk hedefi degisken faizli Tlrk Lirasi pozisyon tasimak olan bir isletmede, bu
makalemizde kullandigimiz capraz swap, bir degisken faizli Turk Lirasi bacak ile ikiye
ayrilarak birinci parga pasifteki USD borcun, ikinci parca ise aktifteki sabit faizli EUR
alacagin riskten koruma araci olarak tanimlanmall.

Bu sayede isletme, ekonomik anlamda basardigi kur ve faiz riski yonetimini rahatlikla TFRS
finansal tablolarina yansitmis olacaktir.

Her zaman belirttigimiz Uzere, riskten korunma muhasebesi derin bir teorik bilgi birikimi ve
deneyim gerektiren kompleks bir muhasebe ve raporlama alani oldugundan, bu tur
uygulamalarda uzman destegini alinmasi, gelir tablolarinda blyulk hatalar yapilmasi riskini
ortadan kaldiracaktir.



