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� ��  � ��ں   � رے  ���  � ر��   
�

� ��ت    ر و ا  �   ��� د   �   ��� � �� ا�ب   � ا� �  و ر   �   �رى  �  � �   �ر  � ا   �� ا ٹ  �
�
���   �� ���و  � ��ں   � رے  ���  � ر��   

�
� ��ت    ر و ا  �   ��� د   �   ��� � �� ا�ب   � ا� �  و ر   �   �رى  �  � �   �ر  � ا   �� ا ٹ  �

�
���   ��و

�ت �
�

� ا� �  و ر   ���  �   � ���  � �گ    ہ و   �   �ر �ص    ،�  � �  ��  � ا �

�

�  � �

�

�  �� �   د ا �

�

� ا   د �ا  � ٹ  �
�
���   ��و   �۔   ��� د   �ل   �   ز �ا �تا �

�
� ا� �  و ر   ���  �   � ���  � �گ    ہ و   �   �ر �ص    ،�  � �  ��  � ا �

�

�  � �

�

�  �� �   د ا �

�

� ا   د �ا  � ٹ  �
�
���   ��و   �۔   ��� د   �ل   �   ز �ا ا

،� �  � �

�

�   ���  � � �وع    ر ��� و ر �  ��  ہ و  � �
�
�  �   �

�
��  � ا �

�

�   ر��  
�

�  ��   �   د ا �

�

� ا   �ل  � � ٹ  �
�
���   ��و   �۔ ر�  ر��    د �و  

�
�،� �  � �

�

�   ���  � � �وع    ر ��� و ر �  ��  ہ و  � �
�
�  �   �

�
��  � ا �

�

�   ر��  
�

�  ��   �   د ا �

�

� ا   �ل  � � ٹ  �
�
���   ��و   �۔ ر�  ر��    د �و  

�
�

� �۔  � ز��    �ر   ر و ا   آ��  � ن  ا �ح  س  � �۔ا  � ز��    �ر   ر و ا   آ��  � ن  ا �ح  س  ا

ه و  �  �  � �  � �  �  � ت  � س  ا ر  و ا م  � ا  � ں  � ا � و � ٹ  � � و  � �  � س  ا  � �  ، �  �  � ا  � ا  �  � � و  � �  � ٹ  � � و  � ه� و  �  �  � �  � �  �  � ت  � س  ا ر  و ا م  � ا  � ں  � ا � و � ٹ  � � و  � �  � س  ا  � �  ، �  �  � ا  � ا  �  � � و  � �  � ٹ  � � و  � �

� ں  � � ر  و ا ں  � � ا  ، ت ا ر �  �  � ٹ  � � و  � �  �  �  � �  � �  � ا ب  �  �  �  �  � ٹ  � � و  � � ۔  ں � ر  ا � � ر  و ا  � �� ں  � � ر  و ا ں  � � ا  ، ت ا ر �  �  � ٹ  � � و  � �  �  �  � �  � �  � ا ب  �  �  �  �  � ٹ  � � و  � � ۔  ں � ر  ا � � ر  و ا  � �

� �  �  � � ر  و ا  ، ء � ر ا  � س  ا  ، � ر �  � ٹ  � � و  � � ل  �  ، �  � �  � � ا  � ں  ؤ �  �  � ٹ  � � و  � �  � ۔  �  � �  � � �و �  �  � � ر  و ا  ، ء � ر ا  � س  ا  ، � ر �  � ٹ  � � و  � � ل  �  ، �  � �  � � ا  � ں  ؤ �  �  � ٹ  � � و  � �  � ۔  �  � �  � � و

۔ �  � � ا  د ا ر  ا د �  �  � ۔�  �  � � ا  د ا ر  ا د �  �  �  �

���ت   �   ا��ں  � ٹ �  �
�
���   ��و   �  �  � س  ا   �۔   �

�
��  �  

�
و��  � ر�  �

�
�   ر و ا   �ر  � س  ا   ر و ا  �� � ٹ  �

�
���   ��و   �ز آ   � ت�ب  ���   �   ا��ں  � ٹ �  �

�
���   ��و   �  �  � س  ا   �۔   �

�
��  �  

�
و��  � ر�  �

�
�   ر و ا   �ر  � س  ا   ر و ا  �� � ٹ  �

�
���   ��و   �ز آ   � �ب 

�    �ں �  در�   �   ں و ر ا د ا   ٹ �
�
���   ��و   �   �ب   س ا   ۔ �

�
��   ا�ر ���   �   ��   ر و ا   ، ا�م   � �   ا�،   �   � �

�

�   �   �   ��    �ل ،�   �
�
���    �ں �  در�   �   ں و ر ا د ا   ٹ �

�
���   ��و   �   �ب   س ا   ۔ �

�
��   ا�ر ���   �   ��   ر و ا   ، ا�م   � �   ا�،   �   � �

�

�   �   �   ��    �ل ،�   �
�
��

�ورت۔  � ��ں   �  � ر� �    ر و ا   �وض،  � ا ز   د��ن، �
�
�  � ض  �

�

� �ل    ،�  �  �  �� ا �ورت۔�   � ��ں   �  � ر� �    ر و ا   �وض،  � ا ز   د��ن، �
�
�  � ض  �

�

� �ل    ،�  �  �  �� ا  �

و � � ح  �  �  �  �  �  � �  � ب  � ۔  � ذ  � ر  و ا  � ا � ڈ  � ں  � ا � و � ٹ  � � و  � �  � ا  �  � ں  ؤ �  � ا  �  � ٹ  � � و  � و� � � ح  �  �  �  �  �  � �  � ب  � ۔  � ذ  � ر  و ا  � ا � ڈ  � ں  � ا � و � ٹ  � � و  � �  � ا  �  � ں  ؤ �  � ا  �  � ٹ  � � و  � �

ح �  �  � ا ر  و ا  ، �  �  �  �  � ا � ڈ  �  �  � � ا  ر �  � ت  � ر و �  � ں  � � ى  � ر  و ا  � د ل  �  � �  � م  ا � و � ٹ  � ح� �  �  � ا ر  و ا  ، �  �  �  �  � ا � ڈ  �  �  � � ا  ر �  � ت  � ر و �  � ں  � � ى  � ر  و ا  � د ل  �  � �  � م  ا � و � ٹ  � �

و � �  � ب  � س  ا ۔  �  �  �  � ر  �  �  �  � � ا  ر �  � ت  � ر و � ص  �  � د  ا � ا گ  ر � ر  و ا  � ا �  �  �  ، ت �  � � و�  � �  � ب  � س  ا ۔  �  �  �  � ر  �  �  �  � � ا  ر �  � ت  � ر و � ص  �  � د  ا � ا گ  ر � ر  و ا  � ا �  �  �  ، ت �  � �  �

ض �  � د  �  �  � � ر  و ا  ، � � ى  د ا � ا  ، � � پ  و � ل  �  ، �  �  �  � � ا  �  � ں  �  �  � ا و  � � ل  � ا  �  � ٹ  � ض� �  � د  �  �  � � ر  و ا  ، � � ى  د ا � ا  ، � � پ  و � ل  �  ، �  �  �  � � ا  �  � ں  �  �  � ا و  � � ل  � ا  �  � ٹ  � �

۔ � ۔د � د

� �  � ت  ا � ا  � ں  � ا � و � ٹ  � � و  � �  �  �  �  � �  � ب  � ۔  �  � �  �  � � � ر  و ا  � ا  �  � ا ر  و ا  � ا  �  � ٹ  � � و  � �� �  � ت  ا � ا  � ں  � ا � و � ٹ  � � و  � �  �  �  �  � �  � ب  � ۔  �  � �  �  � � � ر  و ا  � ا  �  � ا ر  و ا  � ا  �  � ٹ  � � و  � �

� � � ل  �  ، �  �  �  � � ا  � ں  � �  �  �  � ه  � �  � ں  � ا � و � ٹ  � � و  � �  � س  ا ۔  � �  � �  � ه  ز ا � ا  �  � �  � ن  ا ر  و �ا � � ل  �  ، �  �  �  � � ا  � ں  � �  �  �  � ه  � �  � ں  � ا � و � ٹ  � � و  � �  � س  ا ۔  � �  � �  � ه  ز ا � ا  �  � �  � ن  ا ر  و ا

۔ � �  � ت  ا � ا ر  و ا  ، � �  �  � د � ر �  � �  ، � �  �  � د � ر ۔� � �  � ت  ا � ا ر  و ا  ، � �  �  � د � ر �  � �  ، � �  �  � د � ر �

۔ �  �  �  � � ا  �  � ر  ا د �  �  � � �  �  � ٹ  � � و  � �  � ل  � ا  �  �  � � � ر  و ا ت  � �  � � �  � ڈ  � ب  � س  ۔ا �  �  �  � � ا  �  � ر  ا د �  �  � � �  �  � ٹ  � � و  � �  � ل  � ا  �  �  � � � ر  و ا ت  � �  � � �  � ڈ  � ب  � س  ا

� ر  و ا  � �  �  �  � د � ر �  ، �  �  � �  � �  � ں  و ر ا د ا  ، �  � د  �  � � ب  � ا  � ى  � � ا  � � و  � �  � ل  � ا  �  � � �� ر  و ا  � �  �  �  � د � ر �  ، �  �  � �  � �  � ں  و ر ا د ا  ، �  � د  �  � � ب  � ا  � ى  � � ا  � � و  � �  � ل  � ا  �  � � �

�  � �  � � ر  و ا  � �  �  � ں  � �  �  �  � ر  ، � � �  � � ر  �  � �  �  �  � � ب  � ۔  �  � �  � �  �  � �  � ا � ت  � ��  � �  � � ر  و ا  � �  �  � ں  � �  �  �  � ر  ، � � �  � � ر  �  � �  �  �  � � ب  � ۔  �  � �  � �  �  � �  � ا � ت  � �

۔ �  �  �  �  � ل  � ا  �  � � �  �  �  � د غ  و ۔� �  �  �  �  � ل  � ا  �  � � �  �  �  � د غ  و �

و � �  � ۔  �  � و ى  ر و �  � ا  �  � د  �  �  � ا و  � ر  � د  � ى  � � ا  � � و  � � ب  �  �  �  �  � ٹ  � � و  � �  ، �  � وآ � �  � ۔  �  � و ى  ر و �  � ا  �  � د  �  �  � ا و  � ر  � د  � ى  � � ا  � � و  � � ب  �  �  �  �  � ٹ  � � و  � �  ، �  � آ

، �  � �  � � ا  � ں  ؤ �  � ا م  �  �  � � و  � � ر  و ا  �  � �  � ا � ه  � �  � �  � ا  � ں  � � ر  و ا ں  � � ا  ، ت ا ر �  �  � ٹ  � �، �  � �  � � ا  � ں  ؤ �  � ا م  �  �  � � و  � � ر  و ا  �  � �  � ا � ه  � �  � �  � ا  � ں  � � ر  و ا ں  � � ا  ، ت ا ر �  �  � ٹ  � �

� م  �  � �  �  �  ، ں �  � �  ، ں �  � � ا پ  آ  � � ۔  ر ا د �  �  � � � ر  و ا  ، � �  �  � ا  ، �  � ر  ، ذ � ر  و ا  � ا � ڈ  � ض  � ل  �� م  �  � �  �  �  ، ں �  � �  ، ں �  � � ا پ  آ  � � ۔  ر ا د �  �  � � � ر  و ا  ، � �  �  � ا  ، �  � ر  ، ذ � ر  و ا  � ا � ڈ  � ض  � ل  �

� � و  � � ر  و ا  � ے  � ا  �  �  �  � پ  آ  � ے  ر �  �  � � و  � �  �  �  � و ل  � ا  � ا ب  �  �  ، �  � ر  � د  � ع  � � س  ا  �� � و  � � ر  و ا  � ے  � ا  �  �  �  � پ  آ  � ے  ر �  �  � � و  � �  �  �  � و ل  � ا  � ا ب  �  �  ، �  � ر  � د  � ع  � � س  ا  �

۔ � ے  � د  �  � پ  آ  �  � �  �  � �  � ے  ر �  �  � �  � ا  � ى  � � ۔ا � ے  � د  �  � پ  آ  �  � �  �  � �  � ے  ر �  �  � �  � ا  � ى  � � ا

2
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��و �� � �ض د� � دو �دى �� �: ا�ادى �� ا�وچ��و �� � �ض د� � دو �دى �� �: ا�ادى �� ا�وچ    اور �وپ ا�وچ۔اور �وپ ا�وچ۔

�� �ت � �� �ر

�وپ �� � �ى ��ت اور ��� � �ا�

� � پ  و �  �  � ر  � م  �  -  �  � �  � ت  �  � �  � پ  و �  � ا  �  � �  �  �  � �  �  � � ى  د ا � ا  � � پ  و �  �  � ر  � م  �  -  �  � �  � ت  �  � �  � پ  و �  � ا  �  � �  �  �  � �  �  � � ى  د ا � ا  M F IM F I  � چ  و � ا پ  و � � چ  و � ا پ  و �

�  � �  �  " ر ا د �  � ا "  �  � ا ر ا  � پ  و � ه  و  �  �  � �  � ا  �  � ں  � �  �  �  � ا �  � پ  و � ۔  � �  �  � د  ا � ا  �  � �  �  " ر ا د �  � ا "  �  � ا ر ا  � پ  و � ه  و  �  �  � �  � ا  �  � ں  � �  �  �  � ا �  � پ  و � ۔  � �  �  � د  ا � ا  2 02 0  � �

� �  � � ڈ  ر � ر  � �  �  �  � ر  و ا  � �  �  � � � �  �  � پ  و �  � ن  ا �  � ا و  �  � � ر  و ا  � �  � �  �  � �ا �  � � ڈ  ر � ر  � �  �  �  � ر  و ا  � �  �  � � � �  �  � پ  و �  � ن  ا �  � ا و  �  � � ر  و ا  � �  � �  �  � ا

� و  �  � �  � � ه  د � ز  �  �  � � و � � چ  و � ا  � )  �  � �  � د ر  ا �  � ز �  � ل  � ا  �  " �  �  �  � "� و  �  � �  � � ه  د � ز  �  �  � � و � � چ  و � ا  � )  �  � �  � د ر  ا �  � ز �  � ل  � ا  �  " �  �  �  � "     � چ  و � ا پ  و �  �� چ  و � ا پ  و �  �

ض �  � ض  �  �  M F IM F I ه  و  �  �  � س  ا  � �  � �  �  �  � ت  � ص  �  � ا  � ں  � و �  �  �  �  � س  ا ۔  ( �  �  �  �  ََ� � ه �  و  �  �  � س  ا  � �  � �  �  �  � ت  � ص  �  � ا  � ں  � و �  �  �  �  � س  ا ۔  ( �  �  �  �  ََ� �  �

۔ �  �  � ۔� �  �  � �

س ا  �  � پ  و � ے  ر �  �  �  ، �  � د ض  �  �  � و  �  � ا  �  � ا ر ا  � پ  و � ى  د ا � ا م  �  �  � س  ا  �  � پ  و � ے  ر �  �  �  ، �  � د ض  �  �  � و  �  � ا  �  � ا ر ا  � پ  و � ى  د ا � ا م  �  �  �  M F IM F I  ، � م  �  �  � � پ  و � ، � م  �  �  � � پ  و �

پ و �  ، � �  � س  ا ۔  �  � �  � ت  ر و �  � ر  � م  �  � ل  � � ۔  �  � �  �  � �  �  � �  � ا ن  � ر د  �  � ا ر ا  � ا  �  � پر و �  ، � �  � س  ا ۔  �  � �  � ت  ر و �  � ر  � م  �  � ل  � � ۔  �  � �  �  � �  �  � �  � ا ن  � ر د  �  � ا ر ا  � ا  �  � ر

�  ( � � � )  � �  �  � �  � ر  � ه  �  �  �  �  � ر  � م  �  � �  � ض  � ۔  �  � د  � �  � ں  � �  � ے  � و د  � ا  � ا ر ا  ��  ( � � � )  � �  �  � �  � ر  � ه  �  �  �  �  � ر  � م  �  � �  � ض  � ۔  �  � د  � �  � ں  � �  � ے  � و د  � ا  � ا ر ا  �

۔ �  � �  � ه  �  � ر  � م  �  � ا ر و د  � ٹ  � �  �  �  � ۔� �  � �  � ه  �  � ر  � م  �  � ا ر و د  � ٹ  � �  �  �  � �

������
ه د � ز  �  �  � ا د ا  � ض  �  �  � �  �  �  �  � ں  � ا و  � ض  �  � ر  �  � ا  �  � د ض  � ه" د � ز  �  �  � ا د ا  � ض  �  �  � �  �  �  �  � ں  � ا و  � ض  �  � ر  �  � ا  �  � د ض  � "

�  � �  � � ے  ��  � �  � � ے  �     � � ر  د  � �  � ا و  � ض  �  ، ح � س  ا ۔  �  � د ض  �  �  � �  �  �� � ر  د  � �  � ا و  � ض  �  ، ح � س  ا ۔  �  � د ض  �  �  � �  �  �

" �  �" �  �

� و   �  � ا ر ا  � پ  و �  ، ا � ۔  �  � ى  د  �  � ا د ا  � ں  � �  �  �  �  � �  � ا  �  � ض  �  � ا  � و س  ا ف  � پ  و �� و   �  � ا ر ا  � پ  و �  ، ا � ۔  �  � ى  د  �  � ا د ا  � ں  � �  �  �  �  � �  � ا  �  � ض  �  � ا  � و س  ا ف  � پ  و �

۔ ( ى ر ا د  � ذ  � � )  �  � د  " � � "  � ں  � �  � ے  � و د  � ۔ا ( ى ر ا د  � ذ  � � )  �  � د  " � � "  � ں  � �  � ے  � و د  � ا

�� ذ� دارى�� ذ� دارى

� پ  و � ى  ر ا د  � ذ  �  � ا و  � ن  � پ  و � ۔  � ل  � ا  � �  � ا  �  � � پ  و � ى  ر ا د  � ذ  � � "� پ  و � ى  ر ا د  � ذ  �  � ا و  � ن  � پ  و � ۔  � ل  � ا  � �  � ا  �  � � پ  و � ى  ر ا د  � ذ  � � "

� ا ر  و ا  �  � د  � ر �  � ں  � �  � ے  � و د  � ا ن  ا � پ  و �  �  ، �  � �  � �  � ن  ا � م  �� ا ر  و ا  �  � د  � ر �  � ں  � �  � ے  � و د  � ا ن  ا � پ  و �  �  ، �  � �  � �  � ن  ا � م  �

" �  � �  � م  �  � پ  و � ے  ر �  �  �  � �  � � ڈ  � ض  �  �  � ا  � پ  و �" �  � �  � م  �  � پ  و � ے  ر �  �  �  � �  � � ڈ  � ض  �  �  � ا  � پ  و �

�  � ا  �  �  � � آ  � ن  ا  ، �  � ر  �  �  �  � �  �  � ا ن  ا � ں  �  ، �  � � م  �  � �  � �  � ں  � و � ں  � چ  و � ا پ  و ��  � ا  �  �  � � آ  � ن  ا  ، �  � ر  �  �  �  � �  �  � ا ن  ا � ں  �  ، �  � � م  �  � �  � �  � ں  � و � ں  � چ  و � ا پ  و �

ى �  �  � � �  �  �  � � ر  � ا � ر  و ا پ  آ د  �  � ا  ، د � ا ن  � ر د  � ن  ا � پ  و � ۔  �  � � ح  �  � ا  �  � ا  � ر  و ا  �  � ى� �  �  � � �  �  �  � � ر  � ا � ر  و ا پ  آ د  �  � ا  ، د � ا ن  � ر د  � ن  ا � پ  و � ۔  �  � � ح  �  � ا  �  � ا  � ر  و ا  �  � �

� ر  � �  � ۔  �  � �  � �  � �  �  � �  �  � �  �  � ا د ا ض  �  �  ، � ا �  ، ت � �  �  �  � ں  � و �� ر  � �  � ۔  �  � �  � �  � �  �  � �  �  � �  �  � ا د ا ض  �  �  ، � ا �  ، ت � �  �  �  � ں  � و �     � ر ذ  �  � � س  ا ۔  �  � ا �� ر ذ  �  � � س  ا ۔  �  � ا �

� � ن  � پ  و �  � ا  �  � �  � �  � �  �  � �  �  � ن  � � د ض  �� � ن  � پ  و �  � ا  �  � �  � �  � �  �  � �  �  � ن  � � د ض  �     � � ۔  �  � �  �  �  ً� �  � ے  ر �  �  � ا ر ا پ  و � ے  � و �د � ۔  �  � �  �  �  ً� �  � ے  ر �  �  � ا ر ا پ  و � ے  � و د

۔ ( �  �  � د ن  ا ر و د  � ن  ا �  � � و  � �  �  � د � ا  � � آ  � � ر  � ر �  � ۔  ( �  �  � د ن  ا ر و د  � ن  ا �  � � و  � �  �  � د � ا  � � آ  � � ر  � ر �  �  2 0 1 02 0 1 0  �  � )  � � �  � � ڈ  � ر  � ى  د ا ر ا  �  �  � �  � )  � � �  � � ڈ  � ر  � ى  د ا ر ا  �  �  �

۔ �  � � �  �  � � و ض  �  � ه  � د ض  �  � � � ٹ  �  �  � ۔ا �  � � �  �  � � و ض  �  � ه  � د ض  �  � � � ٹ  �  �  � ا     �  � � ؤ  � د  � ے  � و د  � ا  � ن  ا �  � �  �  �  � ا و  �  � � پ  و ��  � � ؤ  � د  � ے  � و د  � ا  � ن  ا �  � �  �  �  � ا و  �  � � پ  و �

۔ �  � د ر  و ز ه  د � ز  �  �  � ڈ پ  و � ر  و ا  �  � پ  و �  � � ن  � � د ض  �  �  �  � و ۔�  �  � د ر  و ز ه  د � ز  �  �  � ڈ پ  و � ر  و ا  �  � پ  و �  � � ن  � � د ض  �  �  �  � و  �

�  �  � � پ  و �  � � ں  �  � ں  � �  � �  ، � ر  �  � ل  �  ، �  � د  � �  �  � � پ  و �  � ر  � م  �  � آ  � ا  � ا  � ز  و ا  �  � �ا  �  � � پ  و �  � � ں  �  � ں  � �  � �  ، � ر  �  � ل  �  ، �  � د  � �  �  � � پ  و �  � ر  � م  �  � آ  � ا  � ا  � ز  و ا  �  � ا

�  �  � � ا  � ا  � ا  �  � � پ  و �  �  � پ  و ��  �  � � ا  � ا  � ا  �  � � پ  و �  �  � پ  و � ۔     �  � �  � ى  �  � ر د  �  � ۔� �  � �  � ى  �  � ر د  �  � �

� ذ  � ت  �� � � �
 � � و   � � ا  � پ  و �  �  �  � �  � ب  � ا  �  �  � ا ر  و ا ر  �  � ا  � پ  و � ۔  �  � �� ذ  � ت  �� � � �
 � � و   � � ا  � پ  و �  �  �  � �  � ب  � ا  �  �  � ا ر  و ا ر  �  � ا  � پ  و � ۔  �  � �     � ا  � � � ر آ  � پ  و �� ا  � � � ر آ  � پ  و �

� �  � �  �
�
� �� �  �  � � � �  � پ  و � ۔  �  � �  �  � ر  �  � �  � ن  ا � پ  و �  � م  �  �  � ٹ  � � ر  و ا  � ۔  �  � � ر  ا �د �  � �  �
�
� �� �  �  � � � �  � پ  و � ۔  �  � �  �  � ر  �  � �  � ن  ا � پ  و �  � م  �  �  � ٹ  � � ر  و ا  � ۔  �  � � ر  ا د

� � ك  �  �  �  � ں  � و � ۔  �  �  �  �  � ا ر ز ۔  �  ، �  �  � ت  �  �  �  � �  � د ه  و �  � ض  � ه  و  �  �  � ا ۔  �� � ك  �  �  �  � ں  � و � ۔  �  �  �  �  � ا ر ز ۔  �  ، �  �  � ت  �  �  �  � �  � د ه  و �  � ض  � ه  و  �  �  � ا ۔  �

� �  �  �  �  � د ض  �  � �  � ں  و �  � پ  و � ل  � ا  �  �  � پ  و �  � )  � �  � � ع  و �  � �  �  � د ض  �  � و ر � ا ر  و �ا �  �  �  �  � د ض  �  � �  � ں  و �  � پ  و � ل  � ا  �  �  � پ  و �  � )  � �  � � ع  و �  � �  �  � د ض  �  � و ر � ا ر  و ا

�  � �  �  � � ن  ا �  �  �  �  � �  �  � � ن  �  � پ  و �  � ۔  ( ��  � �  �  � � ن  ا �  �  �  �  � �  �  � � ن  �  � پ  و �  � ۔  ( �

� )  � ر  �  � ه  د � ز  � � ۔  �  � �  � �  � ر ٹ  � �  � ر  � ى  و �  � ز  ا  �  �  � ر  �  � ن  ا �  � پ  و �  �  � � و  � �  � پ  و �� )  � ر  �  � ه  د � ز  � � ۔  �  � �  � �  � ر ٹ  � �  � ر  � ى  و �  � ز  ا  �  �  � ر  �  � ن  ا �  � پ  و �  �  � � و  � �  � پ  و �

�  � )  �  �  �  �  � �  �  �  �  " �  � ا "  � ا  � �  � � � ى  د �  � ۔  �  � �  �  � ر  ا د � ر  و ا  ( �  � �  �  � ا و ر ر � ى  � ��  � )  �  �  �  �  � �  �  �  �  " �  � ا "  � ا  � �  � � � ى  د �  � ۔  �  � �  �  � ر  ا د � ر  و ا  ( �  � �  �  � ا و ر ر � ى  � �

۔   ( �  � � ه  د � ز  � ه  د � ز  �  � ا د ا  � ض  � ۔%  ( �  � � ه  د � ز  � ه  د � ز  �  � ا د ا  � ض  �  % 5 05 0  � ؤ  �  �  � � ر  ا و  � � ؤ  �  �  � � ر  ا و  �

� ه  � د ض  �  � و � ح  � س  ا  ، �  � � ى  د  �  � ا �  � ں  � و � د  � ں  � ر ا د  � ذ  � ه  � د ض  �  �  � �  �  � د ض  � پ  و �  � ه  د � �ز ه  � د ض  �  � و � ح  � س  ا  ، �  � � ى  د  �  � ا �  � ں  � و � د  � ں  � ر ا د  � ذ  � ه  � د ض  �  �  � �  �  � د ض  � پ  و �  � ه  د � ز

� �  � �  �  �  � ا  � پ  و � �� �  � �  �  �  � ا  � پ  و � � ر     و ا  �  �  � �  � و � ه  و ۔  �  � آ  �  � ت  � ا � ا  � � ا  � ا و  � �  � � ا  � ف  ر� و ا  �  �  � �  � و � ه  و ۔  �  � آ  �  � ت  � ا � ا  � � ا  � ا و  � �  � � ا  � ف  �

� ر  � م  � ن  � � د ض  �  � و � ۔  �  � �  � ا �  �  � ا د ا  � ض  �  � پ  و � ه  � د ض  �  � و � ۔  �  � �  � �  � ر  � ض  �  � ن  ا �� ر  � م  � ن  � � د ض  �  � و � ۔  �  � �  � ا �  �  � ا د ا  � ض  �  � پ  و � ه  � د ض  �  � و � ۔  �  � �  � �  � ر  � ض  �  � ن  ا �

�  �  � ا د ا  � ں  � �  � ا  �  �  � ا ر ا  � پ  و � ؤ  � د  � �  � ن  �ا  �  � ا د ا  � ں  � �  � ا  �  �  � ا ر ا  � پ  و � ؤ  � د  � �  � ن  ا     � �  �  �  �  � و �  � ں  �  � ض  �  � ر  �  � پ  و �� �  �  �  �  � و �  � ں  �  � ض  �  � ر  �  � پ  و �

۔ � م  �  � �  � � د  �  �  � ا د ا  � ض  �  � ے  � و د  � ا  �  �  � ا ر ا  � پ  و �  ، � س  ا ۔  �  � �  � ا  � ۔ا � م  �  � �  � � د  �  �  � ا د ا  � ض  �  � ے  � و د  � ا  �  �  � ا ر ا  � پ  و �  ، � س  ا ۔  �  � �  � ا  � ا

3



� ں  � �  � و �  � ں  � �  �  � ا  �  �  � ل  �  �  �  � ع  و � پ  و � ۔  �  �  " � "  � پ  و � ر  � ا  �  � � �  �  � � پ  و �� ں  � �  � و �  � ں  � �  �  � ا  �  �  � ل  �  �  �  � ع  و � پ  و � ۔  �  �  " � "  � پ  و � ر  � ا  �  � � �  �  � � پ  و �

�  � و  � و � ۔  � � �  � �  � پ  و �  � ے  د ا ر ا  �  �  � �  � � ڈ ض  ��  � و  � و � ۔  � � �  � �  � پ  و �  � ے  د ا ر ا  �  �  � �  � � ڈ ض  � گ     �  � گ�  �  �  �     � �  �  �  � �  � ں  � و �  � ف  �� �  �  �  � �  � ں  � و �  � ف  �

� � ڑ  � پ  و �  � ا ر ا  " � ا "  �  �  �  � ل  �  �  �� � ڑ  � پ  و �  � ا ر ا  " � ا "  �  �  �  � ل  �  �  �     � �  � �� �  � �

� ��

�

�� ��وپ �

�

�وپ �

��: � ر  �  � ل  �  ، �  �  �  ، � �  �  � ر ب  � �  �  � � پ  و �  �  � د  � � ر  � ض  �  � ں  � ا �  � �: � ر  �  � ل  �  ، �  �  �  ، � �  �  � ر ب  � �  �  � � پ  و �  �  � د  � � ر  � ض  �  � ں  � ا �  � �

�ا� �م   � ض  �

�

�  � �ا �م   � ض  �

�

�  

�   �   ض �

�

�   �   ���روں   ا�   ��  دا� ا   �   ،�   �   �  
�

� ���   �   ��   �  �  �   د��ن �
�
�   ض �

�

�   ؤ ��� د   ��   ہ د ��� ز   �   �و�ں  �   �   ض �

�

�   �   ���روں   ا�   ��  دا� ا   �   ،�   �   �  
�

� ���   �   ��   �  �  �   د��ن �
�
�   ض �

�

�   ؤ ��� د   ��   ہ د ��� ز   �   �و�ں  

�
�
��   ��ر
�
��   �ر

� �ن رى  ا د ز ا ر  �  ��   � ���  ��  � ��ں   � � � ��ں  �رى   � ��   ر و ا ��ت   � � � �ن  رى  ا د ز ا ر  �  ��   � ���  ��  � ��ں   � � � ��ں  �رى   � ��   ر و ا ��ت   � �  

�ى ���  � �وپ �  �ى  ���  � �وپ �   

�  �  � � ��ت  ا ذ  �  � �وپ   
�

� ���  �  
�

ا�� ���   � ر�  ا �وپ   �  �  � � ��ت  ا ذ  �  � �وپ   
�

� ���  �  
�

ا�� ���   � ر�  ا �وپ   

� �ں  �

�

� ے  �
�
��  � ��ں  ا�   �  �  � �

�

� � �ف ��  ن  �ا  � �وپ   �  �  ،�  � �ل   ��  �  
� �

و�  
�

��  � ٹ  �
�
���  � �ں  �

�

� ے  �
�
��  � ��ں  ا�   �  �  � �

�

� � �ف ��  ن  �ا  � �وپ   �  �  ،�  � �ل   ��  �  
� �

و�  
�

��  � ٹ  �
�
���  

�۔  ��  �   �ر  �  ��   ر ا د �۔ذ�   ��  �   �ر  �  ��   ر ا د ذ� 

دا�   �   �وپ   د��ن   ض �

�

�   �   ��   �    �ت ��   ر �و   � ��   �   د�   �  
� �

��   �   � ا  
� �

و�   س ا   �  �   د�   ض �

�

�   �   �وپ ا�  د   �   �وپ   د��ن   ض �

�

�   �   ��   �    �ت ��   ر �و   � ��   �   د�   �  
� �

��   �   � ا  
� �

و�   س ا   �  �   د�   ض �

�

�   �   �وپ  

�۔ �� �۔�� 

( �
�
��  �  � �  �

�
��  � �

�
�  � �وپ  ا�    ��� )  �  �� �  ��  � �

�
�  � �وپ   � �گ  ا�  و ر�   � ا و ر  ��  �  ( �

�
��  �  � �  �

�
��  � �

�
�  � �وپ  ا�    ��� )  �  �� �  ��  � �

�
�  � �وپ   � �گ  ا�  و ر�   � ا و ر  ��  �  

�  �  �   �وچ ا   �وپ   ا�   ��   ��   ��و   ،� �
�
�   �   آ�   �   زن �ا   �   �   �   �   ��و�ڈٹ   ت �

�
��   ر و ا   � ا �   �   � �

�

�    �وپ

�   ��ں   و�ں د   �   ���   �   ر�   دے   � �

�

�   ہ د ��� ز   ب ا   �   ر �   ��   �   د�   ض �

�

�   �   �ر   ى د �ا ا   MFBs/MFIs   �   �  ، ا �
�
�   �۔   �

�� �۔  

� �
� ��

۔  ��و    �   ��   �
�
��  

� �
ا� د � ��  

�
��   ہ د ��� ز   �   MFI   �   �ر   �م   �   ��  �   د�   ض �
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�� �ت اور اس � �

�

�� �ت اور اس � � �ادى �

�

22 �ادى �

�� �ت � �ى

�

 ا�ادى �

���ت �  � ت  �  � �  �  � � ى  د ا � ا  � ا ر ه  ا �  � �  � ت  �  � �  �  � � ى  د ا � ا  � ا ر ه  ا �  M F B s / M F IM F B s / M F I ۔  �  �  �  � ا و ر  � � ى  د ا � ا  �  � د ض  �  �  � � و  � ۔ � �  �  �  � ا و ر  � � ى  د ا � ا  �  � د ض  �  �  � � و  � �

�� ه     د � ز  ، م � ا  � و  � ت  � �  � ا  � �  �  � � ه  د � ز  �  � ں  � ا �  � �  � � ى  د ا � ا  �  � د ض  �  �  �  � �  � � ۔  ه� د � ز  ، م � ا  � و  � ت  � �  � ا  � �  �  � � ه  د � ز  �  � ں  � ا �  � �  � � ى  د ا � ا  �  � د ض  �  �  �  � �  � � ۔  �

۔ �  � �  � �  � ۔�  �  � �  � �  �  � ر     � ا  � ى  ر ا د  � ذ  � �  � ا  �  � س  ا ر  و ا  � ر�  � ا  � ى  ر ا د  � ذ  � �  � ا  �  � س  ا ر  و ا  �  �

� ا �  �  �  � ه  ر ا د ا  ، � �  � � ه  د �  �  � ڈ و �  : �  � ا  �  � ا � ڈ  �  � ا � ض  � ر  و ا  � ڈ و �  ، �  �  � ى  د ا � ا  �  � د ض  �� ا �  �  �  � ه  ر ا د ا  ، � �  � � ه  د �  �  � ڈ و �  : �  � ا  �  � ا � ڈ  �  � ا � ض  � ر  و ا  � ڈ و �  ، �  �  � ى  د ا � ا  �  � د ض  �

� �  � ر  ا د �  �  � ض  � ۔  �  � �  � ا �  � �  �  � و � ض  �  � ا و  � �  � ر  و ا ى  ر �  � � ڈ ڈ  � � � ى  ڈ ؛   � �  � �  �  �  �� �  � ر  ا د �  �  � ض  � ۔  �  � �  � ا �  � �  �  � و � ض  �  � ا و  � �  � ر  و ا ى  ر �  � � ڈ ڈ  � � � ى  ڈ ؛   � �  � �  �  �  �

ؤ � د  �  � � ٹ  � �  � �  �  � � ظ  �  � ر  �  �  � ض  � ل  � ا  � ل  � � ۔  � �  � �  �  �  � �  � ؤ)  � د  �  � � ٹ  � �  � �  �  � � ظ  �  � ر  �  �  � ض  � ل  � ا  � ل  � � ۔  � �  � �  �  �  � �  �  ( c a s h f l o wc a s h f l o w ) ؤ �  � ر  و (ا ؤ �  � ر  و ا

� ا �  �  � ض  �  �  � � ا  �  � �  � ن  �  �  � �  � ا ر  و ا  � �  � �  � ر  �  � ت  � ا � ا  � � ا ۔  �  � �  �  �  �  � ا �ڈ ا �  �  � ض  �  �  � � ا  �  � �  � ن  �  �  � �  � ا ر  و ا  � �  � �  � ر  �  � ت  � ا � ا  � � ا ۔  �  � �  �  �  �  � ا ڈ

�  � � ر  � د �  � ر ر  ا � �  �  � ر ذ  �  ( � � � )�  � � ر  � د �  � ر ر  ا � �  �  � ر ذ  �  ( � � � )

�ض د� � �

�

�ض د� � �ا�ادى �

�

ا�ادى �

�  � ر  �  � ا ذ  �  � �  �  �  � ر  �  � ا ذ  �  � �  �  M F IM F I ۔  � ن  ز ا � ن  � ر د  � م  � ا  � ت  � ا � ا ر  و ا ت  ا �  � ص  �  � ر  �  � �  �  � د ض  � ى  د ا � ۔ ا � ن  ز ا � ن  � ر د  � م  � ا  � ت  � ا � ا ر  و ا ت  ا �  � ص  �  � ر  �  � �  �  � د ض  � ى  د ا � ا

�  �  � �  � ض  �  � � ۔  �  � �  � � چ  �  ( � ح  � س  ا ر  و ا )  � و  � �  �  � ا � ر  و ا  � � ا  �  � �  � ا  � س  ا ر  و ا  � ن  ��  �  � �  � ض  �  � � ۔  �  � �  � � چ  �  ( � ح  � س  ا ر  و ا )  � و  � �  �  � ا � ر  و ا  � � ا  �  � �  � ا  � س  ا ر  و ا  � ن  �

� ه  د � ز  ً�  �  � �  � ں  � � ے  � ے  ر �  �  �  � ه  د � ز  ً�  �  � �  � ں  � � ے  � ے  ر �  �  �  M F IM F I  � �  � �  �  � س  ا  ، �  � ر  �  � ا ض  �  �  � �  � � ا  � � �  � �  �  � س  ا  ، �  � ر  �  � ا ض  �  �  � �  � � ا  �

�  �  � ں  � �  � �  � �  � ر  � م  �  � �  � � ل  � ا  � ر  �  � �  �  � د ض  � ى  د ا � ا  �  �  � ں  � �  � �  � �  � ر  � م  �  � �  � � ل  � ا  � ر  �  � �  �  � د ض  � ى  د ا � ا  M F I sM F I s  �  �  � �  ، ا � ۔  �  � � �  �  � �  ، ا � ۔  �  � �

۔ �  � ۔� �  � �

� د� اور ا�� ا�ا�ت� د� اور ا�� ا�ا�ت

M i c r o c r e d i tM i c r o c r e d i t  � ت  � ا � ا  � � ا  : �  � و  د  � ت  � ا � ا  �  � د  �  �  � � و  � � " � ت  � ا � ا  � � ا  : �  � و  د  � ت  � ا � ا  �  � د  �  �  � � و  � � "

� ت  � ا � ا  � � ا ۔  �  � � ا  د ا  � � ت  � ا � ا  �  � د  � ر  و ا  �  � �  � � ا  د ا  �  � ت  � ا � ا  � � ا ۔  �  � � ا  د ا  � � ت  � ا � ا  �  � د  � ر  و ا  �  � �  � � ا  د ا  �  P r o v i d e rP r o v i d e r

ض �  � ت  � ا � ا  �  � د  � ۔  � ت  � ا � ا ى  � ر  و ا  � ا �  � ن  ا � ا ض  � ت  � ا � ا  � � ا ے  ض� �  � ت  � ا � ا  �  � د  � ۔  � ت  � ا � ا ى  � ر  و ا  � ا �  � ن  ا � ا ض  � ت  � ا � ا  � � ا ے  �

� ض  �  �  �  �  �  � �  � ا ۔  �  � � ت  � ا � ا  � ه  � و  ، ت ا � و � د  �  �  � ا � ر د  �� ض  �  �  �  �  �  � �  � ا ۔  �  � � ت  � ا � ا  � ه  � و  ، ت ا � و � د  �  �  � ا � ر د  �

� ت  � ا � ا  �  � د  � م  �  � د  �  ، �  � �  � � ا  د ا  � ا  �  �  � ر  و ا د  � ه  و ف  �  �  � �� ت  � ا � ا  �  � د  � م  �  � د  �  ، �  � �  � � ا  د ا  � ا  �  �  � ر  و ا د  � ه  و ف  �  �  � �

" �  � �  � � ا  ر �  � ا  �  �  � �" �  � �  � � ا  ر �  � ا  �  �  � �

۔ �  � �  � ر  � �  � ۔  �  � �  � ر  � �  �  M i c r o c r e d i t  P r o v i d e rM i c r o c r e d i t  P r o v i d e r ح  �  �  �  � ر � ے  � و د  �  �  � ت  ا �  � ر  و ا ه  و �  � ت  � ا � ا  � � ح ا �  �  �  � ر � ے  � و د  �  �  � ت  ا �  � ر  و ا ه  و �  � ت  � ا � ا  � � ا

�  �  �  � �  �  �  ��  �  �  � �  �  �  �     �  � �  �  �  �  �  � ج  آ ه  و  � �  �  � � ط  و �  � ل  � ر �  �  �  � � ا ے  � �  � � � م  ��  � �  �  �  �  �  � ج  آ ه  و  � �  �  � � ط  و �  � ل  � ر �  �  �  � � ا ے  � �  � � � م  �

۔  �  �  � ۔�   �  �  �  �

ه � د ض  � ه۔  � د ض  � ۔      �  � �  �  �  �  �  � ه  د � � ؤ  �  � ى  �  �  �  � آ  �  �  � �  �  � ا ر ه  ا �  � ل  � ر �  �  �  � ر ٹ  � ��  � �  �  �  �  �  � ه  د � � ؤ  �  � ى  �  �  �  � آ  �  �  � �  �  � ا ر ه  ا �  � ل  � ر �  �  �  � ر ٹ  � �

۔  �  � �  � �  � �  �  � ر  � � ا  �  � �  � و �  �  �  � ر  و ا  ، �  � � ى  د  � ر �  �  � ا و ض  �  �  �  � د  � ا ۔�   �  � �  � �  � �  �  � ر  � � ا  �  � �  � و �  �  �  � ر  و ا  ، �  � � ى  د  � ر �  �  � ا و ض  �  �  �  � د  � ا  �

� �  � � ڈ ه  � �  � �  �  � ا و  � ض  �  �  �  � �  �  � ر  �  � ن  � ا س  ا  � �  �  � ر ٹ  � � "� �  � � ڈ ه  � �  � �  �  � ا و  � ض  �  �  �  � �  �  � ر  �  � ن  � ا س  ا  � �  �  � ر ٹ  � � "

" �  �  � م  � �  �  � � ا  ر �  � ں  � ر ا د  � ذ  � ه  � �  � ا  �  ، �" �  �  � م  � �  �  � � ا  ر �  � ں  � ر ا د  � ذ  � ه  � �  � ا  �  ، �

��ٹ ر���ٹ ر�

�  �  � س  ا  �  � �  � � �  � ه  د � ز  �  %�  �  � س  ا  �  � �  � � �  � ه  د � ز  �  % 8 08 0  � ں  � � ا  �  � � ٹ  ر � ن  �  �   � ں  � � ا  �  � � ٹ  ر � ن  �  �  M i c r o f i n a n c e  P r o v i d e r sM i c r o f i n a n c e  P r o v i d e r s  � ه  د � ز  � � � ه  د � ز  � �

� ں  �  � ا و  � �  � ا  � �  �  � ا � ج  ر د  � ے  � �  � ض  �  � � ۔  �  � ر ٹ  � �  � و ى  د �  �  � � �  �  � ں  �  � ا و  � �  � ا  � �  �  � ا � ج  ر د  � ے  � �  � ض  �  � � ۔  �  � ر ٹ  � �  � و ى  د �  �  � � �  �  M F B / M F IM F B / M F I

۔ � �  �  � �  �  � � ن  �  �  �  �  � �  �  � ه  و  : � ت  � � ا و  د ؟  � ۔� � �  �  � �  �  � � ن  �  �  �  �  � �  �  � ه  و  : � ت  � � ا و  د ؟  � �

�ن �� � ڈ�� �� � ارادى ڈ���ن �� � ڈ�� �� � ارادى ڈ��

۔ �  �  � �  � س  ا  �  � ر  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  � �  �  �  �  �  � � ڈ ى  د ا ر ا  � ۔" �  �  � �  � س  ا  �  � ر  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  � �  �  �  �  �  � � ڈ ى  د ا ر ا  � "

" �  � ر  �  �  �  � � ا  د ا ض  �  �  �  � �  � �  �  �  �  �  � � ڈ  �  � � ن  �" �  � ر  �  �  �  � � ا  د ا ض  �  �  �  � �  � �  �  �  �  �  � � ڈ  �  � � ن  �

� �ا ا     � ر  �  � و ر � �ا ر  �  � و ر � ا     � ا و  � ض  � ۔  �  � �  �  �  � د  �  � ض  � ن  � ر د  � ه  � د ض  � ر  و ا  � ا و  � ض  � ت  � � ب  � �د ا و  � ض  � ۔  �  � �  �  �  � د  �  � ض  � ن  � ر د  � ه  � د ض  � ر  و ا  � ا و  � ض  � ت  � � ب  � د

ه د � هز د � ز ے     ر �  �  � ا و  � ض  ے� ر �  �  � ا و  � ض  �     � �  � و � ر  �� �  � و � ر  � ه     � د ض  � ۔  �  � � ه  د � ز  � ے  ر �  �  � � و �  � ر ر  و ا ل  � ا  � ٹ  � ه� � د ض  � ۔  �  � � ه  د � ز  � ے  ر �  �  � � و �  � ر ر  و ا ل  � ا  � ٹ  � �

�  �  � ے  �  �  � و ر ر  و ا  � �  �  � � ح  � ى  ر �  �  � ��  �  � ے  �  �  � و ر ر  و ا  � �  �  � � ح  � ى  ر �  �  � �     �  �  � �  � �  �  � �  � ت  � �  � ر د ه  د � ز  ��  �  � �  � �  �  � �  � ت  � �  � ر د ه  د � ز  �

۔ �  � ى  د �  �  � ه  � د ض  �  � ۔� �  � ى  د �  �  � ه  � د ض  �  � �

��ٹ ر� � � � �؟��ٹ ر� � � � �؟
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۔     �  � � ا  � ه  �  � � ا  � ا ق  �  �  � ت  � � ۔  � �  �  �  �  � ے  ر �  � س  ا ه  � د ض  �  �  �  �  � � م  �  �  � ا و  � ض  ۔� �  � � ا  � ه  �  � � ا  � ا ق  �  �  � ت  � � ۔  � �  �  �  �  � ے  ر �  � س  ا ه  � د ض  �  �  �  �  � � م  �  �  � ا و  � ض  �

� ں  و � �  �  �  � و  ، �  � و  �  �  � ا و  � ض  �  � و  �  � ا د ا  � ض  �  �  �  � �  �  �  � و س  ا  � ر  � ص  �  �  �� ں  و � �  �  �  � و  ، �  � و  �  �  � ا و  � ض  �  � و  �  � ا د ا  � ض  �  �  �  � �  �  �  � و س  ا  � ر  � ص  �  �  �

� ض  �  � ا  �  � � د  � �  �  �  �  � � ع  و � ے  � �  � ض  � ه  �  � � ا  �  � � ۔  �  � �  �  �  � �  �  � ا د ا  � ض  �  � �� ض  �  � ا  �  � � د  � �  �  �  �  � � ع  و � ے  � �  � ض  � ه  �  � � ا  �  � � ۔  �  � �  �  �  � �  �  � ا د ا  � ض  �  � �

ض � ه  �  � � ضا � ه  �  � � ا ض     �  : ٹ � ) ۔  �  � � ن  �  �  �  �  � �  �  � � ن  �  � ت  � �  � ا  �  �  �  �  � �  � ٹ  � �  � ا  � ا ضو �  : ٹ � ) ۔  �  � � ن  �  �  �  �  � �  �  � � ن  �  � ت  � �  � ا  �  �  �  �  � �  � ٹ  � �  � ا  � ا و

� ت  � ٹ  � �  � ے  د ت  � �  � � �  �  �  �  � ا و  � ض  � ر  و ا  �  � ے  � �  � ا ه  و  �  �  � � د  � �  �  � ف  �  � ه  � �د ت  � ٹ  � �  � ے  د ت  � �  � � �  �  �  �  � ا و  � ض  � ر  و ا  �  � ے  � �  � ا ه  و  �  �  � � د  � �  �  � ف  �  � ه  � د

( ۔ �  � � ى  � ا  �( ۔ �  � � ى  � ا  �

� ض  �  � ں  � ا و  � ض  �  �  �  � �  � س  ا ے  � س  ا  �  � ر ت  � �  � ے  د ت  � �  � � ن  ا ر و د  � ں  و � �  � ض  �� ض  �  � ں  � ا و  � ض  �  �  �  � �  � س  ا ے  � س  ا  �  � ر ت  � �  � ے  د ت  � �  � � ن  ا ر و د  � ں  و � �  � ض  �

۔ ( � ا د ا  �  � � �  ً� )  �  �  ( � ر ٹ  � �  �  ً� )  �  �  �  � ت  � � ۔  �  �  �  � �  �  � �  �  � ے  � ۔� ( � ا د ا  �  � � �  ً� )  �  �  ( � ر ٹ  � �  �  ً� )  �  �  �  � ت  � � ۔  �  �  �  � �  �  � �  �  � ے  � �

� � ى  و �  �  � �  � ت  � ا � ا  � ں  � ا و  � ض  �  �  � �  � �  � م  � ط  �  � ا  �  � ا � ن  � � د ض  � ه  و �  �  � � ر  و ا ت  � �� � ى  و �  �  � �  � ت  � ا � ا  � ں  � ا و  � ض  �  �  � �  � �  � م  � ط  �  � ا  �  � ا � ن  � � د ض  � ه  و �  �  � � ر  و ا ت  � �

� �  �  � ل  � ا  � ض  �  � ر  � ص  �� �  �  � ل  � ا  � ض  �  � ر  � ص  �     �  � �  �  �  �  � �  � ا �  �  �  � ا و  � ض  �  � ف  �  � ه  � د ض  �  � �  ��  � �  �  �  �  � �  � ا �  �  �  � ا و  � ض  �  � ف  �  � ه  � د ض  �  � �  �

�  �  � ف  �  �  �  �  � ے  � و د ه  و �  � ل  � ا  � ض  �  �  � ا ز  �  � ض  � ۔  �  ��  �  � ف  �  �  �  �  � ے  � و د ه  و �  � ل  � ا  � ض  �  �  � ا ز  �  � ض  � ۔  �  �

�  �  �  � � و ض  �  � ه  � د ض  �  �  �  � ر  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  � ر  �  � ا و  �  �  � �  � ظ  �  � �  � ا و  � ض  �  � �ا  �  �  � � و ض  �  � ه  � د ض  �  �  �  � ر  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  � ر  �  � ا و  �  �  � �  � ظ  �  � �  � ا و  � ض  �  � ا

� � � ۔  �  � �  �  � �  � ر  � �  � ں  � �  � � ر  و ا  ، �  � و  ، �  � ا و ر ر �  � � �  �  � و  �  � �  � � � ر  و � ۔  �  � �  � �� � � ۔  �  � �  �  � �  � ر  � �  � ں  � �  � � ر  و ا  ، �  � و  ، �  � ا و ر ر �  � � �  �  � و  �  � �  � � � ر  و � ۔  �  � �  � �

�  � آ   �  � و � ر  � � د  � و �  �  � � س  �  � �  �  � �  � � ض  �  �  �  � �  �  � ت  ر � س  ا ت  � � ا  �  � ا و ر ��  � آ   �  � و � ر  � � د  � و �  �  � � س  �  � �  �  � �  � � ض  �  �  �  � �  �  � ت  ر � س  ا ت  � � ا  �  � ا و ر �

�  �  � �  �  �  � �  � � ز  � آ  �  � �  � �  � ا � � ا  � �  �  � ڈ  ر �  � � ا  � ا  � ا  �  �  �  �  � �  �  �  � �  � � ز  � آ  �  � �  � �  � ا � � ا  � �  �  � ڈ  ر �  � � ا  � ا  � ا  �  �  M F I sM F I s ن  ا  � � و  � � ى  د ا � ن ا ا  � � و  � � ى  د ا � ا

�  �  � ل  �  � ٹ  � � و  � � ر  � و ر �  �  �  � �  � �  � �  � ر ى  ر �  � � ى  ر  �  � �  � ا  ��  �  � ل  �  � ٹ  � � و  � � ر  � و ر �  �  �  � �  � �  � �  � ر ى  ر �  � � ى  ر  �  � �  � ا  �     �  �  � � ا  � ر  � و ر ��  �  � � ا  � ر  � و ر �

۔ �  � ھ  �  � ۔آ �  � ھ  �  � آ

� � آ ر  و ا  � �� � آ ر  و ا  � �     � �  �  � ت  ا � ن  ا ر  و ا  � � ل  �  �  � ر ٹ  � �  �  � �  �  � ت  ا � ن  ا ر  و ا  � � ل  �  �  � ر ٹ  � �  �  M F I s / M F B sM F I s / M F B s

۔ � �  � �  � � ن  ز ا � ن  � ر د ۔�  � �  � �  � � ن  ز ا � ن  � ر د  �
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�� � در�ا�

�� � ��

� � ��

�� � ا�م

�� � �ا�

�ے �� �ت � �� �

33 �ن �� �ن ��

�ن �� � � ��

ر و ا ت  ا �  �  � � ى  د ا � ا ۔  �  � ا  � ن  ز ا � ن  � ر د  �  � � ر  و ا ت  ا �  �  �  � � �  �  � � آ  � � - و � � ى  د ا � را و ا ت  ا �  �  � � ى  د ا � ا ۔  �  � ا  � ن  ز ا � ن  � ر د  �  � � ر  و ا ت  ا �  �  �  � � �  �  � � آ  � � - و � � ى  د ا � ا

۔   �  �  � � ٹ  ر �  � � ر  و ا  �  � � ن  �  �  �  � � ن  ز ا �  � ت  � ا � ۔ا �  �  � � ٹ  ر �  � � ر  و ا  �  � � ن  �  �  �  � � ن  ز ا �  � ت  � ا � ا

� �� : �� � در�ا�� �� : �� � در�ا�

� و �  � �  �  ، �  � ں  و ز �  ، �  �  � ا  �  � � ه  و ۔  �  � �  � ا �  � �  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � ر ٹ  � �  � ا � ر د  � ض  �� و �  � �  �  ، �  � ں  و ز �  ، �  �  � ا  �  � � ه  و ۔  �  � �  � ا �  � �  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � ر ٹ  � �  � ا � ر د  � ض  �

۔ � �  � �  �  � � ا  � ن  ا  � ۔�  � �  � �  �  � � ا  � ن  ا  �  �

�  �  � ۔  �  � �  ( � �  � � ) ت  � �  � ر  و ا ت  � �  �  � س  ا �  ، ه ر و د  � ر  � و ر � ر  و ا  �  � ه  � د  � ا � ر د  �  � �  � ض  ��  �  � ۔  �  � �  ( � �  � � ) ت  � �  � ر  و ا ت  � �  �  � س  ا �  ، ه ر و د  � ر  � و ر � ر  و ا  �  � ه  � د  � ا � ر د  �  � �  � ض  �

۔ ش ر �  � ض  �  �  � ٹ  � �  �  � ۔�  ش ر �  � ض  �  �  � ٹ  � �  �  �  �

دو�ا �� : �� � ��دو�ا �� : �� � ��

�ا �� : �� � ��ا �� : �� � �

( � ٹ  � �  � ر  � م  � )  � ز  �  �  � � ر  �  � ں  � ا � ر د  � ض  �  �  �  � �  �  � ر ذ  �  ( د ا � ا ) د  ا � ا ن  ا ه  � �  � ش  ر �  � ض  �( � ٹ  � �  � ر  � م  � )  � ز  �  �  � � ر  �  � ں  � ا � ر د  � ض  �  �  �  � �  �  � ر ذ  �  ( د ا � ا ) د  ا � ا ن  ا ه  � �  � ش  ر �  � ض  �

۔ �  �  � � ت  � ر  و ا ت  � �  � � ر  و ا  �  � �  � س  ا �  �  � �  � ے  � ه  ۔و �  �  � � ت  � ر  و ا ت  � �  � � ر  و ا  �  � �  � س  ا �  �  � �  � ے  � ه  و

�� �� : �� � ا�م�� �� : �� � ا�م

۔ �  � � ع  و �  �  � �  �  � ر ذ  �  � ؤ � ا ۔�  �  � � ع  و �  �  � �  �  � ر ذ  �  � ؤ � ا  � م     � ا  � ض  �  �  ، �  � �  � ر  � ض  �  � ما � ا  � ض  �  �  ، �  � �  � ر  � ض  �  � ا

��اں �� : �� � �ا���اں �� : �� � �ا�

�  �  �  �  �  � �  � ا � ۔  �  � ش  ر �  �  � ى  ر �  � س  ا  �  �  � �  � �  � ا �  �  � ا و  � ں  � � م  � ن  ا  �  � آ ن  ��  �  �  �  �  � �  � ا � ۔  �  � ش  ر �  �  � ى  ر �  � س  ا  �  �  � �  � �  � ا �  �  � ا و  � ں  � � م  � ن  ا  �  � آ ن  �

� �  �  � ر � ر  �  � ا و  � ض  �  � ا ز و ر )  � � ف  آ ر  و ا  ( �  �  �  � �  �  � � ڈ  �  � �  �  �  � � ن  ا ر  و ا  � � ه  ر و د  �  � � )� �  �  � ر � ر  �  � ا و  � ض  �  � ا ز و ر )  � � ف  آ ر  و ا  ( �  �  �  � �  �  � � ڈ  �  � �  �  �  � � ن  ا ر  و ا  � � ه  ر و د  �  � � )

۔ ( � � ل  � ۔� ( � � ل  � �

� �� : �ے �� �ت � �� �� : �ے �� �ت � �

۔ � ل  �  �  � �  � �  � �  � �  � ا ر  �  � �  � ر  � ى  ر �  �  � آ ن  �  �  �  � ر  �  �  � ا د ا  � ا و  � ض  �  � ۔ا � ل  �  �  � �  � �  � �  � �  � ا ر  �  � �  � ر  � ى  ر �  �  � آ ن  �  �  �  � ر  �  �  � ا د ا  � ا و  � ض  �  � ا

�  (�  ( w w w . s m a r t c a m p a i g n . o r gw w w . s m a r t c a m p a i g n . o r g )  � ٹ  ر � ا  �  �  � ى  ر و �  �  �  � ذ  �  � ں  � � ا  �  �  �  � �  � � ن  �)  � ٹ  ر � ا  �  �  � ى  ر و �  �  �  � ذ  �  � ں  � � ا  �  �  �  � �  � � ن  �

�  �  �  � �  �  � ت  � س  ا ۔  � �  � � م  ا � ا  � ى  ر ا د ز ا ر  �  � ڈ  � ن  � � د  � ا � ر د  � ز  � آ ن  �  � ر  �  � ل  � ۔  �  � ن  ��  �  �  � �  �  � ت  � س  ا ۔  � �  � � م  ا � ا  � ى  ر ا د ز ا ر  �  � ڈ  � ن  � � د  � ا � ر د  � ز  � آ ن  �  � ر  �  � ل  � ۔  �  � ن  �

ض و � ه  د � ز  �  � � ر  و ا  � �  � ا � ت  � �  �  � ت  � �  � ں  � �  ، �  �  �  � �  � �  � ر  �  � ن  � � د  � ا � ر د  � ٹ  � ض� و � ه  د � ز  �  � � ر  و ا  � �  � ا � ت  � �  �  � ت  � �  � ں  � �  ، �  �  �  � �  � �  � ر  �  � ن  � � د  � ا � ر د  � ٹ  � �

۔ � � ر  �  � �  � ض  �  �  � ا  �  �  �  �  � ۔� � � ر  �  � �  � ض  �  �  � ا  �  �  �  �  � �

ٹ ر �  � ض  �  � ا  � آ ن  �  �  � �  �  � ر ذ  �  ( � ٹ  � � ) ن  ا � ا  ٰ� ا  �  � ض  �  � � ٹا ر �  � ض  �  � ا  � آ ن  �  �  � �  �  � ر ذ  �  ( � ٹ  � � ) ن  ا � ا  ٰ� ا  �  � ض  �  � � ا

� � ر  و ا  � � ر  و ا  M F IM F I  � ا ر  و ا  �  � � م  � ا  �  � � ٹ  � � ے  ر � ه  و ۔  � ر  ا د  � ذ  �  � د � ر �  �  � � � ا ر  و ا  �  � � م  � ا  �  � � ٹ  � � ے  ر � ه  و ۔  � ر  ا د  � ذ  �  � د � ر �  �  � �

۔ � �  � � م  �  � د  �  � �  � ں  � و ۔د � �  � � م  �  � د  �  � �  � ں  � و د
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44 ��ٹ �و�� اور �ض � در�ا� ��ٹ �و�� اور �ض � در�ا�

�� ��ٹ �و��

�  �  �  �  �  �  � �  � ا  � آ ن  � ر  �  � �  � ا  � �  �  �  �  �  �  �  � �  � ض  �  �  � ا � ر د  � ن  � ر  و ا  � � و ��  �  �  �  �  �  � �  � ا  � آ ن  � ر  �  � �  � ا  � �  �  �  �  �  �  �  � �  � ض  �  �  � ا � ر د  � ن  � ر  و ا  � � و �

� ا  �  � ر  و ا  � �  � �  � ر  �  � ت  � ا � ا  �  � � و �  � � ۔  �  �  � ر ر  و د  �  � � ے  �  �  �  � �  � ا � ا س  ا ر  و ا  �� ا  �  � ر  و ا  � �  � �  � ر  �  � ت  � ا � ا  �  � � و �  � � ۔  �  �  � ر ر  و د  �  � � ے  �  �  �  � �  � ا � ا س  ا ر  و ا  �

؟ �  �  �  �  � �  �  � � ں  � و د  � ۔  �  � ا و  � � د  �  �  � �  � �  �  � �  � و  � ن  � � د  � ا � ر ؟د �  �  �  �  � �  �  � � ں  � و د  � ۔  �  � ا و  � � د  �  �  � �  � �  �  � �  � و  � ن  � � د  � ا � ر د

�  �  �  � ا  �  � �  � �  � �  �  � � ن  �  � �  � ں  � � ن  ا  �  ( ه � و  � ا ر و د ر  و ا  � ر ه  د � ز  � ه  د � ز )  � ا � ڈ  � ڈ و ��  �  �  � ا  �  � �  � �  � �  �  � � ن  �  � �  � ں  � � ن  ا  �  ( ه � و  � ا ر و د ر  و ا  � ر ه  د � ز  � ه  د � ز )  � ا � ڈ  � ڈ و �

۔ � �  � � ن  � آ  �  �  � م  � ۔  �  �  �  � پ  و ۔� � �  � � ن  � آ  �  �  � م  � ۔  �  �  �  � پ  و � ف     ف� �

۔   �  � ر ى  ر ا د ا و ر  �  �  �  � � ڈ ۔  �  � ر ى  ر ا د ا و ر  �  �  �  � � ڈ  M i c r o c r e d i t  P r o v i d e rM i c r o c r e d i t  P r o v i d e r  �  �  � ا و  � �  � ه  و �  � س  � ا  �  � ا و  � �  � ه  و �  � س  ا

۔ �  � � ض  � ا  �  � ا ف  �  �  �  �  � و ر  � ں  � �  � ا  � �  � �  � �  � ا و  �  �  � �  �  � � � ن  �  � ۔�  �  � � ض  � ا  �  � ا ف  �  �  �  �  � و ر  � ں  � �  � ا  � �  � �  � �  � ا و  �  �  � �  �  � � � ن  �  �  �

۔ �  �  �  � � ه  د � ز  �  �  � � و �  � ڈ و �  � ا ر ه  ا � ن  � ر د  � ں  � و �  � ا و ف  ۔� �  �  �  � � ه  د � ز  �  �  � � و �  � ڈ و �  � ا ر ه  ا � ن  � ر د  � ں  � و �  � ا و ف  �   

ه � و ت  �  �  �  �  �  �  ، � �  � �
�
� �  �  � �  � ا ر  � ں  � � ه�  � و ت  �  �  �  �  �  �  ، � �  � �
�
� �  �  � �  � ا ر  � ں  � �  �

۔ ت ا ر � ا  ، � � ر  ، ى و  �  �  ، �  � �
�
� � ى  ر �  � � � ه  د � ز  � � و �  � ا � �  � ۔� ت ا ر � ا  ، � � ر  ، ى و  �  �  ، �  � �
�
� � ى  ر �  � � � ه  د � ز  � � و �  � ا � �  � �

۔ � ا  �  � �  �  � ں  � �  � د  � ر  � ص  �  � � و �  ��
�
� � � �

۔ � ا  �  � �  �  � ں  � �  � د  � ر  � ص  �  � � و �  ��
�
� � � �

�  �  �  �  �  � ا  د ا  �  � � ه  د � �  � �  � ا ۔  �  � ر ذ ر  و ا  � ا  �  � �  � ا ر  �  � �  � ا  � � و �  � �  �  � ��  �  �  �  �  � ا  د ا  �  � � ه  د � �  � �  � ا ۔  �  � ر ذ ر  و ا  � ا  �  � �  � ا ر  �  � �  � ا  � � و �  � �  �  � �

۔ �  � د  � ا �  �  � ۔� �  � د  � ا �  �  � �

� ٹ  � �  �  � � م  ر �  � �  � ا ه  و  �  �  �  �  � ں  و � ڈ  � د  �  � ٹ  � �  �  � � م  ر �  � �  � ا ه  و  �  �  �  �  � ں  و � ڈ  � د  �  M F IM F I  � � س  ا  ، �  �  �  � �  �  �  �  � � � � س  ا  ، �  �  �  � �  �  �  �  � �

۔ � �  � ت  � ۔� � �  � ت  � �

�ض در�ا� � ��ت�ض در�ا� � ��ت

ه � د  � ا � ر د  �  � آ ن  �  ، � ر  � م  � ۔  � ه  د � ز  �  � ه  � د  � ا � ر د  �  � آ ن  �  ، � ر  � م  � ۔  � ه  د � ز  �  �  2 02 0  ، � ر د  � �  �  �  � و ه  د � ز  �  �  �  � ا � ر د  � ض  � ، � ر د  � �  �  �  � و ه  د � ز  �  �  �  � ا � ر د  � ض  �

۔ � �  � � م  ر �  � ا � ر د  � � ۔�  � �  � � م  ر �  � ا � ر د  � �  �

: ت � �  � ا  �  � ا �  � ر  ا �  � ا � ر :د ت � �  � ا  �  � ا �  � ر  ا �  � ا � ر د

؟ � ؟  � ؟  ت �  � � ؟  � � ا و  : ن ا � ؟� � ؟  � ؟  ت �  � � ؟  � � ا و  : ن ا � �

؟ � �  � ا ر و  � ؟  ل � ا  : � �  / ؟�  � �  � ا ر و  � ؟  ل � ا  : � �  /  �

؟ � �  � ا ر و ؟�  � �  � ا ر و  �

/  �  � �  /  �  � � ن  � ؟  ا � ع  و �  � ؟  ر � و ر �  �  �  �  : ر � و ر �/  �  � �  /  �  � � ن  � ؟  ا � ع  و �  � ؟  ر � و ر �  �  �  �  : ر � و ر �   

؟ ر ا � � ؟  ز � � ؟  � � ؟  �  � � م  �  � س  ؟ا ر ا � � ؟  ز � � ؟  � � ؟  �  � � م  �  � س  ا

s e a s o n a l i t ys e a s o n a l i t y ؟  � و ا  : � ؟ �  � و ا  : �  �   

؟ �  � ؟  ت �  � � ا ه  د � � ؟  � � ا  �  : � � ؟ا �  � ؟  ت �  � � ا ه  د � � ؟  � � ا  �  : � � ا

؟ � �  � ؟  ت � ا و  � �  � � ؟  ت � ا و ه  د � �  : ت � ا ؟و � �  � ؟  ت � ا و  � �  � � ؟  ت � ا و ه  د � �  : ت � ا و

؟ � ر �  �  � ا د ؟ا � ر �  �  � ا د ا

؟ ر � و ر � ؟  �  : � ر � ؟ا ر � و ر � ؟  �  : � ر � ا

؟ � ر  � ر د  � ر  � ض  � ؟  � ر ذ  �  � � ؟  ر � و ر � ؟  �  : � ؟� � ر  � ر د  � ر  � ض  � ؟  � ر ذ  �  � � ؟  ر � و ر � ؟  �  : � �

؟ ل و �  �  � ا د ا ه  ز � ؟  �  � ض  ؟� ل و �  �  � ا د ا ه  ز � ؟  �  � ض  �

۔ �  �  � ى  و �  � ت  �  �  �  � �  �  �  �  � � ر  و ا  �  �  �  � ت  �  ، �  �  � �  � ا � ا س  ا  � آ ن  �  �  �  �  � ا

�  ، �  �  � ن  �  � ف  �  �  �  ، �  �  � ن  �  � ف  �  �  M F IM F I ر  �  �  � ا )  �  �  �  � ا  �  � ض  �  � �  � آ  �  �  � �  �  �  �  � ا � ر د  � ض  ر � �  �  � ا )  �  �  �  � ا  �  � ض  �  � �  � آ  �  �  � �  �  �  �  � ا � ر د  � ض  �

� ض  � ه  د � �  ، ں � �  ، ر ا د �  �  � �  �  �  �  � ا ض  �  ، ه و �  � س  ا ۔  ( �  � ض  � ر  و ا  �  � ز  ا  �  � ن  � � د  � ا � ر د  �� ض  � ه  د � �  ، ں � �  ، ر ا د �  �  � �  �  �  �  � ا ض  �  ، ه و �  � س  ا ۔  ( �  � ض  � ر  و ا  �  � ز  ا  �  � ن  � � د  � ا � ر د  �

۔ �  �  �  �  �  �  � ر ٹ  � �  � د  �  � ى  �  � ر  و ا  � � �
۔ �  �  �  �  �  �  � ر ٹ  � �  � د  �  � ى  �  � ر  و ا  � � �

ا� �

� آ  �  � و ا  � � �  �  �  � ا � ے  ر �� آ  �  � و ا  � � �  �  �  � ا � ے  ر �

� �� �

ج ا � ا  � و ا  �  �  � � �  �  �  � ا � ے  ر ج� ا � ا  � و ا  �  �  � � �  �  �  � ا � ے  ر �

( �  � ا د ا  � ں  � �  � د )( �  � ا د ا  � ں  � �  � د )

�  %�  % 5 05 0  �  � ر س  ا )  �  �  � �  � � �  � و ا  = �  � ر س  ا )  �  �  � �  � � �  � و ا  =

( � �  �  � ا د ا  �  � �( � �  �  � ا د ا  �  � �

�ض در�ا� � � درآ� � � �ن آ�� ا� � �� ��۔ ا� �، �� � وا� � ا� � اور ا�� در� ا�ازه

��، � � �ب درج ذ� �:

� ا � ر د  �  �  � ا ض  �  �  ، �  �  � �  �  �  � ا د ا  � ض  � ه  د �  � ا � ر �د ا � ر د  �  �  � ا ض  �  �  ، �  �  � �  �  �  � ا د ا  � ض  � ه  د �  � ا � ر د     %% 5 05 0  �  � ر  �  � �  �  �  �  �  �  �  � ا  � � ا  � ر  �  � �  �  �  �  �  �  �  � ا  � ا

۔ �  �  � ش  � ل  د �  �  �  �  � د  � ۔�  �  �  � ش  � ل  د �  �  �  �  � د  �  �

�  � �  �  � آ ن  �  ، �  � آ ۔  �  � ھ  �  � آ  �  �  � �  � م  ر �  � ا � ر د  � آ ن  �  �  ، �  �  � و � ا ر  و ا  �  � ا  � �ا  � �  �  � آ ن  �  ، �  � آ ۔  �  � ھ  �  � آ  �  �  � �  � م  ر �  � ا � ر د  � آ ن  �  �  ، �  �  � و � ا ر  و ا  �  � ا  � ا

۔ � �  �  � و  � ر  ا �  � ا � ر د  �  � ے  ر و ۔د � �  �  � و  � ر  ا �  � ا � ر د  �  � ے  ر و د

8



�  ، �  � ر � ه  د � �  �  �  ، �  � ر � ه  د � �  �  M F B s  / M F IM F B s  / M F I ه  و  � � ر  ا �  � ا � ر د  � ۔  � �  � � ى  د  � � ص  �  � ز  �  � ا و  � ض  � ر  �  � ا ز  � و  ه د و  � � ر  ا �  � ا � ر د  � ۔  � �  � � ى  د  � � ص  �  � ز  �  � ا و  � ض  � ر  �  � ا ز  � و  د

� ض  �  � ن  ا ل  �  ، � ت  � � ى  ر � و ر � ر  و ا  � ا ذ د  � ا  � � س  �  � ن  ا  � ض  �  � ن  ا ل  �  ، � ت  � � ى  ر � و ر � ر  و ا  � ا ذ د  � ا  � � س  �  � ن  ا  M F IM F I ر  و ا  �  � � ر  � ه  د � ز  � و  د  �  � س  � ر �  و ا  �  � � ر  � ه  د � ز  � و  د  �  � س  �  �

" � ا " س  �  �  " � ا " س  �  �  M F I sM F I s  �  �  ، ا � ۔  � �  � � ن  � آ  �  � � ه  ز ا � ا  �  � �  �  � �  � ا  �  �  � ا ن  �  ، �  � �  . ۔  �  � ا د � ا  �  ، ا � ۔  � �  � � ن  � آ  �  � � ه  ز ا � ا  �  � �  �  � �  � ا  �  �  � ا ن  �  ، �  � �  . ۔  �  � ا د ا

� � �  � ے  ر و د  �  � �  ، �  �  �  � � ن  � آ  �  �  �  � �  � ض  �  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  � �  � �  �  � د ك  �  � �  �  � ر �� � �  � ے  ر و د  �  � �  ، �  �  �  � � ن  � آ  �  �  �  � �  � ض  �  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  � �  � �  �  � د ك  �  � �  �  � ر �

� ا � ر د  � ض  � ح  � س  ا  ، �  � �  � ا � ٹ  � � ف  آ  � �  � ن  � � د ض  �  � �  � ا  � ا � ر د  � ض  � ح  � س  ا  ، �  � �  � ا � ٹ  � � ف  آ  � �  � ن  � � د ض  �  � �  � ا  M F I sM F I s  �  �  � ں  � ۔  �  �  �  �  � � �  �  � ں  � ۔  �  �  �  �  � �

� ل  �  � ا  �  � �  �  �  � ر ٹ  � �  � �  � ل  � ا  �  � � �  � د ض  �  ، � پ  و � ۔  �  � د  �  �  �  � ت  ر و �  �  � � ر  و �ا ل  �  � ا  �  � �  �  �  � ر ٹ  � �  � �  � ل  � ا  �  � � �  � د ض  �  ، � پ  و � ۔  �  � د  �  �  �  � ت  ر و �  �  � � ر  و ا

( �  � �  � � آ  �  � ر ض  �  � �  �  � � ن  � � و د  �( �  � �  � � آ  �  � ر ض  �  � �  �  � � ن  � � و د  �     � ا  � ا ر ا  � پ  و � )� ا  � ا ر ا  � پ  و � )

� ا و  � و �  �  � ر ض  �  �  ، �  � ر  �  � ا و  � ض  �  � ا  � ا  � ا و  � ض  �  � ا  � ا  �  �  �  � �  �  �  � ت  � س  ا  � � �ا ا و  � و �  �  � ر ض  �  �  ، �  � ر  �  � ا و  � ض  �  � ا  � ا  � ا و  � ض  �  � ا  � ا  �  �  �  � �  �  �  � ت  � س  ا  � � ا

۔ � ت  � � و  � ا  �  �  �  � � ك  �  � �  � �  �  � ر �  � ا و  � ۔� � ت  � � و  � ا  �  �  �  � � ك  �  � �  � �  �  � ر �  � ا و  � �

�  � �  � ا و ر �  � ں  � ا � ر د ض  �  � ں  � � ه  د � �  � �  � آ ر  د  �  � ں  � ا � ر د ض  �  � ن  ا ر  و ا  � � ش  �  � ن  � � د ض  �  ��  � �  � ا و ر �  � ں  � ا � ر د ض  �  � ں  � � ه  د � �  � �  � آ ر  د  �  � ں  � ا � ر د ض  �  � ن  ا ر  و ا  � � ش  �  � ن  � � د ض  �  �

۔ �  � �  � ه  د � ز ۔�  �  � �  � ه  د � ز  �

�  � �  �  � ر  � م  � ر  ا �  � ا � ر د  � ا و  � �  � ا � د  � �  �  � �  �  �  ً�  � د  � �  �  � ں  � ا و  � ض  � ه  ر � و �د  � �  �  � ر  � م  � ر  ا �  � ا � ر د  � ا و  � �  � ا � د  � �  �  � �  �  �  ً�  � د  � �  �  � ں  � ا و  � ض  � ه  ر � و د   

ھ � ر  � و ر �  �  � ا و  � ض  �  �  � س  ا  �  ، �  � � ق  � ا  � ل  � ا  � � � ھ  � ر  � و ر �  �  � ا و  � ض  �  �  � س  ا  �  ، �  � � ق  � ا  � ل  � ا  � � �  M F IM F I  �  � س  ا  �  � )  �  � ض  � ه  د � ز  �  � � �  � س  ا  �  � )  �  � ض  � ه  د � ز  �  � �

؛ ( �  � �  � ؛ر ( �  � �  � ر

۔ �  � � ه  د � ز  � �  �  � �  �  �  �  � �  � ا ه  د � �  � ر  � م  � ه  �  �  � � ڈ  � ض  ۔� �  � � ه  د � ز  � �  �  � �  �  �  �  � �  � ا ه  د � �  � ر  � م  � ه  �  �  � � ڈ  � ض  �

ش ر � ش�  ر �  �     � ض  �  �  � ض  �  �  M F IM F I  � � ن     ا � � ر  و ا ں  � و د  � ا  � �  � ر  و ا  ، �  � �  � �  � ن  � ا  � ر  � م  �  � �  � نر ا � � ر  و ا ں  � و د  � ا  � �  � ر  و ا  ، �  � �  � �  � ن  � ا  � ر  � م  �  � �  � ر

۔ �  � ۔� �  � �

� �  � �  M i c r o f i n a n c e  P r o v i d e rM i c r o f i n a n c e  P r o v i d e r ى  � ٹ  � �  � س  ا  �  �  � آ  � ا و  �  � ض  � ے  � و د  � ا و  � ض  �  � � ى �  � ٹ  � �  � س  ا  �  �  � آ  � ا و  �  � ض  � ے  � و د  � ا و  � ض  �  � �  �

۔ �  � � �  �  � � ۔ا �  � � �  �  � � ا

۔ ( � �  �  ، � و �  �  �  ، � � ے  �  ، ً� ) ۔  ( � �  �  ، � و �  �  �  ، � � ے  �  ، ً� )  �  � � ه  � �  � �  �  �  � � ه  � �  � �  �  M F IM F I  �  � �  � �  �  �  � �  � � ر  � �  � �  �  �  � �  � ر

�  � �  � �ا  � �  � ا     ، �  � �  �  �  �  � �  �  � ا � ر د  � ض  � ر  و ا  � � و � ٹ  � �  � ا "، �  � �  �  �  �  � �  �  � ا � ر د  � ض  � ر  و ا  � � و � ٹ  � �  � ا "

� ا و  �  � �  � ۔  �  � د  �  �  � ر ر  و د  �  � � ے  � ر  و ا  � �  �  �  �� ا و  �  � �  � ۔  �  � د  �  �  � ر ر  و د  �  � � ے  � ر  و ا  � �  �  �  �

� ا �  �  � ا د �  � ر  و ا  � ا  � ر  � ص  �  ، � ى  ر و �  � د ت  � � ه  د � ر  و ا م  �� ا �  �  � ا د �  � ر  و ا  � ا  � ر  � ص  �  ، � ى  ر و �  � د ت  � � ه  د � ر  و ا م  �

� �  � �  � �  � � ں  � ا و  � ض  � ر  � ر  �  � �  �  � ا د ا  � و �  � ض  � ۔  �� �  � �  � �  � � ں  � ا و  � ض  � ر  � ر  �  � �  �  � ا د ا  � و �  � ض  � ۔  �

" � �" � �

�  �  �  �  � �  �  �  �  �  �  � �  �  M F I sM F I s     � � ر  ا � ا ت  �  � �  � م  �  � � ر  و ا ں  �  � �  ،� � ر  ا � ا ت  �  � �  � م  �  � � ر  و ا ں  �  � �  ، N G O sN G O s  �  ، ں و ر ا د  � ا �  � � �  ، ں و ر ا د  � ا �  � �   

�  �  �  � ت  � ر و �  � ن  ا ر  و �ا  �  �  � ت  � ر و �  � ن  ا ر  و ا

� ر  و ا ن  � آ  �  � �  �  ، �  �  �  � � ر  و ا  ، � � ر  و ڈ  � ر  و ڈ  ، �  � � �  �  �  � � ل  � ا  �  �
�
� �

�
� �� ��

ى  ر � ڈ  � �� ر  و ا ن  � آ  �  � �  �  ، �  �  �  � � ر  و ا  ، � � ر  و ڈ  � ر  و ڈ  ، �  � � �  �  �  � � ل  � ا  �  �
�
� �

�
� �� ��

ى  ر � ڈ  � �

۔ �  �  �  �  � ۔� �  �  �  �  � �

ر و ا  �  ، ض � ر�  و ا  �  ، ض �  �     � �  �  � ر  � ا  � ت  � � ر  و ا ت  � �  � � �  �  �  � � ا  ر �  � ت  � ر و � ع  �  � ں  � �  � ا  � �  �  � ر  � ا  � ت  � � ر  و ا ت  � �  � � �  �  �  � � ا  ر �  � ت  � ر و � ع  �  � ں  � �  � ا  M F I sM F I s   

۔ � ر � ۔ا � ر � ا

ر و ا  ، ۔ �  �  �  � ا �  �  � � ۔  �  � �  � د  �  �  �  �  � ا  �  � ض  �  � ا ر ا د  � ذ ر  و ا  ، �  ، �  �  � �  � ا ر  و ا  ، ۔ �  �  �  � ا �  �  � � ۔  �  � �  � د  �  �  �  �  � ا  �  � ض  �  � ا ر ا د  � ذ ر  و ا  ، �  ، �  �  � �  � ا  M F I sM F I s

�  � �  �  �  � �  � �
�
� �  �  �  � ا د  ا � ا  � ا و  � � آ  �  �  �  �  �  � ر  �  � ر �  � � � ه  �و  � �  �  �  � �  � �
�
� �  �  �  � ا د  ا � ا  � ا و  � � آ  �  �  �  �  �  � ر  �  � ر �  � � � ه  و

� ر ٹ  ؤ آ ر  و ا  � ر �  �  �  � �  � ا ر  �  � �  � ر  و ا  � � ا  � ى  ر ا �  � ے  ر �  � ت  � � ر  و ا ت  � �  � ا  � ر ٹ  ؤ آ ر  و ا  � ر �  �  �  � �  � ا ر  �  � �  � ر  و ا  � � ا  � ى  ر ا �  � ے  ر �  � ت  � � ر  و ا ت  � �  � ا  M F I sM F I s

۔ ه � و ل  � ا  �  � �  � � ر  و ا  ، � � ت  �  ، ت ا ر � ا  �  ، �  �  � ں  � � ۔�  ه � و ل  � ا  �  � �  � � ر  و ا  ، � � ت  �  ، ت ا ر � ا  �  ، �  �  � ں  � �  �

: �  �  � ل  � ا  �  �  � �  � �  � � ر  �  � ر � ب  � �  ( ه ر ا د ا  � � و  � � )  : �  �  � ل  � ا  �  �  � �  � �  � � ر  �  � ر � ب  � �  ( ه ر ا د ا  � � و  � � )  M F IM F I  � ا  �  � ر  �  � �  �  � � ا ا  �  � ر  �  � �  �  � ا

�  �  �  �  � ر ��  �  �  �  � ر �     � ن  ا ر  و ا  � � �  � ں  � � ز  ا ر د ر  و د  � ن  ا ر  و ا  � � �  � ں  � � ز  ا ر د ر  و د  M F I sM F I s  : �  � �  �  � ر �  � ا  � �  � � �  � ں  � ر �  � ا و  � � آ  � : �  � �  �  � ر �  � ا  � �  � � �  � ں  � ر �  � ا و  � � آ  �

۔ ر � و ر �  � �  � ں  � �  � د  � د  ا � ا  � ا و  � � آ  �  �  � آ  �  � ر  � ه  ا � ا د ں  و ر ا د ا  � � �  � ا و ۔ر ر � و ر �  � �  � ں  � �  � د  � د  ا � ا  � ا و  � � آ  �  �  � آ  �  � ر  � ه  ا � ا د ں  و ر ا د ا  � � �  � ا و ر

� �  � ا  ، �  � �  � �  � ن  ا ر  و ا  �  �  �  � ں  � �  �  �  � �  � �
�
� �  � �  � ا  ، �  � �  � �  � ن  ا ر  و ا  �  �  �  � ں  � �  �  �  � �  � �
�
� �  M F IM F I  � ا  ، � �  � � ل  � ا  � ں  �  � ن  � ا ا  ، � �  � � ل  � ا  � ں  �  � ن  ا

۔ �  � �  � �  � ف  ا � ا  �  � �  � � �  � ا ر  و ا  ، �  �  � �  � د  ا � ۔�  �  � �  � �  � ف  ا � ا  �  � �  � � �  � ا ر  و ا  ، �  �  � �  � د  ا �  �

س ا  � �  � �  �  � و ۔  �  � �  � � ف  �  � ا س  ا  � �  � �  �  � و ۔  �  � �  � � ف  �  � ا  M F IM F I  � ا  �  � د  ا �  �  � �  �  � �  � ا  �  � �  �  � ر ٹ  ؤ آ  � ر � � ا  �  � د  ا �  �  � �  �  � �  � ا  �  � �  �  � ر ٹ  ؤ آ  � ر �   

۔ �  � ر  �  � � ا  �  � �  �  �  �  � ں  � �  �  � ر �  � ۔  �  � ر  �  � � ا  �  � �  �  �  �  � ں  � �  �  � ر �  �  M F IM F I  � آ  �  �  �  �  � �  �  � � آ  �  �  �  �  � �  �  �

M F IM F I  � �  � �  �  � و  �  �  �  �  � �  �  ، ح �  �  � ر ر  ا � �  � �  �   � �  � �  �  � و  �  �  �  �  � �  �  ، ح �  �  � ر ر  ا � �  � �  �  M F IM F I  � � ر  و ا  � ا  �  � �  �  � ر ٹ  ؤ آ  � ر � � � ر  و ا  � ا  �  � �  �  � ر ٹ  ؤ آ  � ر �

ه د � �  � �  �  � ر �  � ه  د � �  � �  �  � ر �  �  M F IM F I  �  �  �  �  � � �  � ت  � س  ا ح  �  � ا  �  � ر ر  ا � � ۔  �  � ر  � � ل  � ا  � ت  � �  � �  �  �  �  � � �  � ت  � س  ا ح  �  � ا  �  � ر ر  ا � � ۔  �  � ر  � � ل  � ا  � ت  � �  �

۔ � ب  � �  �  � ر ر  ا � �  �  � ۔� � ب  � �  �  � ر ر  ا � �  �  � �

�  �  M F IM F I ۔  �  �  �  � ا � ت  �  �  � ے  ر �  �  � د � ا  �  � ر ٹ  ؤ آ  � ر �  � س  ا  � �  � ن  � ا  �  � �  � ۔   �  �  �  � ا � ت  �  �  � ے  ر �  �  � د � ا  �  � ر ٹ  ؤ آ  � ر �  � س  ا  � �  � ن  � ا  �  � �  �  M F IM F I   

، �  � � ل  � ا  �  � و �  � �  � ے  و �  �  �  � �  �  � ا ر  �  � �  � ن  ا  �  � �  � ے  ر �  � ت  � � ر  و ا ت  � �، �  � � ل  � ا  �  � و �  � �  � ے  و �  �  �  � �  �  � ا ر  �  � �  � ن  ا  �  � �  � ے  ر �  � ت  � � ر  و ا ت  � �

۔ �  � �  � ل  � ا  �  �  � �  �  � ں  � �  �  � ر �  � ا  � ت  � �  � ر  و ۔ا �  � �  � ل  � ا  �  �  � �  �  � ں  � �  �  � ر �  � ا  � ت  � �  � ر  و ا

�  � �  �  � د � ا  �  � ر ٹ  ؤ آ  �  � ر �  �  � ر  �  �  � � ٹ  ر �  � ض  � ر  و ا  � �  � س  ا  �  �  ، � د � ر �  � �  �  �  � �  �  � د � ا  �  � ر ٹ  ؤ آ  �  � ر �  �  � ر  �  �  � � ٹ  ر �  � ض  � ر  و ا  � �  � س  ا  �  �  ، � د � ر �  � �  �  M F IM F I

� �  �  � ر  و ا  � ر ر  ا � �  � ا ر  و ا  � �  � � ف  �  � ا  � د  ا � ى  �  � ا  � ں  � �  � �  �  � ر  و ا  � ر ر  ا � �  � ا ر  و ا  � �  � � ف  �  � ا  � د  ا � ى  �  � ا  � ں  � �  M F IM F I  � ا ۔  �  �  �  � ل  � ا  � ر  � � ا ۔  �  �  �  � ل  � ا  � ر  �

۔ �  � �  � �  �  � ر �  � ۔  �  � �  � �  �  � ر �  �  M F IM F I  �  �  �  �  � � ه  ز ا � ا  � س  ا  �  ، �  � �  �  � �  � � �  �  �  �  � � ه  ز ا � ا  � س  ا  �  ، �  � �  �  � �  � �

ں � �  � ا ت  � � ر  و ا ت  � �  � � �  � س  ا  �  �  �  �  �  � س  ا  � �  � ت  ا � ا  � �  �  � ر ٹ  ؤ آ  � ر �  � ا ں  � �  � ا ت  � � ر  و ا ت  � �  � � �  � س  ا  �  �  �  �  �  � س  ا  � �  � ت  ا � ا  � �  �  � ر ٹ  ؤ آ  � ر �  � ا  M F IM F I  � � ا ا   

� د  ا �  �  � �  � ع  و � ر  � و ر �  �  �  �  �  �  �  � � ز  � � ا  � �  � س  ا ۔  �  �  �  �  �  �  �  � ں  � � ز  �� د  ا �  �  � �  � ع  و � ر  � و ر �  �  �  �  �  �  �  � � ز  � � ا  � �  � س  ا ۔  �  �  �  �  �  �  �  � ں  � � ز  �

۔  � � ا ر  ا �  �  � � آ  �  � ۔�  � � ا ر  ا �  �  � � آ  �  � �
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� ر  و ا  ، ز � و � ا  ، ت ا � �  � ا  � آ ن  �  ، ن ا ر و د  � ے  ر و د  �  � � ۔  �  � ا  �  � ر  و ا  �  �  �  � �  � ض  � ه  ر و د  �  � �� ر  و ا  ، ز � و � ا  ، ت ا � �  � ا  � آ ن  �  ، ن ا ر و د  � ے  ر و د  �  � � ۔  �  � ا  �  � ر  و ا  �  �  �  � �  � ض  � ه  ر و د  �  � �

۔ �  � �  � ا ت  � �  �  �  �  �  � ا �  � ۔�  �  � �  � ا ت  � �  �  �  �  �  � ا �  �  �

، ر ا � �  ، � �  ، � ز �  ، � �  � د  �  � س  ا  �  ، ں � �  �  � و � ا ۔  � �  �  �  � ر  و ا  �  � ر  � و ر �  � س  ا  �  � �  �  � آ ن  �، ر ا � �  ، � �  ، � ز �  ، � �  � د  �  � س  ا  �  ، ں � �  �  � و � ا ۔  � �  �  �  � ر  و ا  �  � ر  � و ر �  � س  ا  �  � �  �  � آ ن  �

ه � ز و ر  � �  � �  � �  � ه  ر و د  � ر  � و ر � ن  ا ر و د  � ت  � و ا  � م  � ۔  �  � ا  �  �  � و ۔  � �  �  � �  � ا ر ا  � ن  ا � �  ، ز � ه� � ز و ر  � �  � �  � �  � ه  ر و د  � ر  � و ر � ن  ا ر و د  � ت  � و ا  � م  � ۔  �  � ا  �  �  � و ۔  � �  �  � �  � ا ر ا  � ن  ا � �  ، ز � �

� ۔  �  � �  � ف  و �  �  �  � � ت  �  � �  � د ت  ر �  � �  ، � ن  ا ر و د  � ت  � و ا ف  و �� ۔  �  � �  � ف  و �  �  �  � � ت  �  � �  � د ت  ر �  � �  ، � ن  ا ر و د  � ت  � و ا ف  و � ه     د � ز  �  ، �  �  � د  � م  � ه�  د � ز  �  ، �  �  � د  � م  �  �

۔ � �  �  � ن  ا � �  � ں  �  �  � ۔�  � �  �  � ن  ا � �  � ں  �  �  �  �

ه     و ۔  �  � د  � �  �  � �  �  � ت  � � ى  ر � و ر � ر  و ا  � �  ، � ڈ  � � � ى  ر و �  �  � ى  ر �  �  � �  � ض  �  �  � آ ن  � ه  ر و د  �  � ه� و ۔  �  � د  � �  �  � �  �  � ت  � � ى  ر � و ر � ر  و ا  � �  ، � ڈ  � � � ى  ر و �  �  � ى  ر �  �  � �  � ض  �  �  � آ ن  � ه  ر و د  �  � �

ه ا �  ، ے � �  � ر  � ز و ر  ، �  ، ( ل � �  � ر  � ص  � )  � � ا  ، �  �  ، � �  �  ، ك � ى  � � ا  �  �  � �  � ا  � ا � ه  د � ز  � ه  د � هز ا �  ، ے � �  � ر  � ز و ر  ، �  ، ( ل � �  � ر  � ص  � )  � � ا  ، �  �  ، � �  �  ، ك � ى  � � ا  �  �  � �  � ا  � ا � ه  د � ز  � ه  د � ز

۔ ه � و ں  � � ۔�  ه � و ں  � �  �

� ے  ر و د  �  � � ۔  �  � �  � ا ت  � �  � �  � آ ن  �  �  �  � �  �  � ت  � س  ا  �  � ى  ر �  � ا  �  � ٹ  ز و  � �� ے  ر و د  �  � � ۔  �  � �  � ا ت  � �  � �  � آ ن  �  �  �  � �  �  � ت  � س  ا  �  � ى  ر �  � ا  �  � ٹ  ز و  � �

: �  �  �  � � ر  � د �  � � ا  : �  �  �  � � ر  � د �  � � ا  C sC s ت  �  �  � د  � ا ر  و ا ى  ر ت � �  �  � د  � ا ر  و ا ى  ر �

Capacity 
�
���

Capital  ���

Collateral 
� �

��

Conditions ا��

�   ر ��� و ر � ور �؛   ا �ر�ل   � ��ا رى،   �ا ��� د   ر و ا   ى ر ��ا ا ) � ��ت  ا ذ  � �ں  ا و  �  � س  ا   ر و ا  ��
�

��  � ��  �ت   � �وپ    ��؛  �  ��  �� ��ں؛  � �ں  �
�
� ا   � رى/��ا ��� و ر � ؛  

�
��� �  �

ض �ى �

�

�  ��   ؛ (� �ن  (�وپ 

�  
�
��� � ا�  د ا  � �ں  �

�

� د��    �؛  � �   ر ��� و ر �   ر و ا   ��) ا�   �  ��  �  � دا�  ا  � ض  �

�

�  �

ہ) � ���

� �ں  �
�
� ا   ۔ ( و�ہ   ��ر   ں، ��� ڑ �   ا�ك،   ن، ��   ،

�
��   ز�،   ،� �  ،cahs)  � �

�
� ا   ��   ر و ا   ر ��� و ر �   �  ��

(� ��� ا�  ا�   ��   �  ���   د�ر ا ) ر�  ذ   �  
� �

�� ا   � �  � �ں  �
�
� ا   �ر�؛   ِ�  ر و ا   �ر

��۔ ا�ل   �  �  
� �

��  � ض  �

�

�  �   ��   �  � �
�
� ا   ��   ر و ا   ى ر ��� و ر �

؛ �ؤ �
� ��   ر �

�
� ا   �    �ں ��؛   �   (�ر�   �  

�
�   �   �

�
��   �   �   ر و ا   ر ��� و ر �   �   ��   �   ت �ا   ر و ا   ��ت   �ر�

آ�ت) �ر�    ت؛ �ا  �   ر ا و �ا

�  � د  �  �  � �  �  � ت  � س  ا  �  � آ ن  � ت  � �  �  � �  � ے  �  � ل  � ا  � ض  �  � �  �  � ى  ر و �  � �  �  �  �  � آ ن  ��  � د  �  �  � �  �  � ت  � س  ا  �  � آ ن  � ت  � �  �  � �  � ے  �  � ل  � ا  � ض  �  � �  �  � ى  ر و �  � �  �  �  �  � آ ن  �

�  � ا و  � ض  �  �  � ا  �  � � آ  �  �  �  � �  � ل  � ا  �  �  �  � ا  �  � ض  �  � ا ۔  � ن  � ا  �  � ا و  � ض  �  � آ  �  ��  � ا و  � ض  �  �  � ا  �  � � آ  �  �  �  � �  � ل  � ا  �  �  �  � ا  �  � ض  �  � ا ۔  � ن  � ا  �  � ا و  � ض  �  � آ  �  �

�  �  � ا  � ض  �  � ا  ، ف � ى  � و د ۔  �  �  � ا  د ا ض  �  � ا و  � ض  �  �  � ن  � ا ه  د � ز  � ت  � س  ا  �  ، �  � � ا  � ر  �  � ں  � � �ا  �  � ا  � ض  �  � ا  ، ف � ى  � و د ۔  �  �  � ا  د ا ض  �  � ا و  � ض  �  �  � ن  � ا ه  د � ز  � ت  � س  ا  �  ، �  � � ا  � ر  �  � ں  � � ا

� ن  � ا  � ت  � س  ا  �  ، �  � ن  � ا  �  � � ا  � ر  �  � ں  � � ا  �  � ا و  � ض  �  �  � � ا  �  � � آ  �  �  �  � �  � ل  � ا  �� ن  � ا  � ت  � س  ا  �  ، �  � ن  � ا  �  � � ا  � ر  �  � ں  � � ا  �  � ا و  � ض  �  �  � � ا  �  � � آ  �  �  �  � �  � ل  � ا  �

�  � ا � و   � ا �  � �  �  � ض  �  �  � ا ض  �  ، �  � �  � ل  � ا ح  �  � ض  �  �  � �  � ۔  �  � �  � ا  د ا ض  �  � ا و  � ض  �  �  ��  � ا � و   � ا �  � �  �  � ض  �  �  � ا ض  �  ، �  � �  � ل  � ا ح  �  � ض  �  �  � �  � ۔  �  � �  � ا  د ا ض  �  � ا و  � ض  �  �  �

۔ ل و �  �  � ا د ا ر  و ا ح  �  � د  �  �  ، �  �  � د  �  �  �  � � ۔�  ل و �  �  � ا د ا ر  و ا ح  �  � د  �  �  ، �  �  � د  �  �  �  � �  �

Covenants ات��

��وں �   ��۔   �
�
��  �  � �  ��  �� ض  �

�

�   � ا�  و  � ض  �

�

�   �  �  � ��ات    ���   ہ و   د �ا  � س  ا

�  � ض  �

�

�  �� ا  � ا�  و  � ض  �

�

�   ���   ر�،   ر ا �

�

� � ��   �  � �ص    ا��  � ا��    ���   آ��  �  �  �  ��  � �
�
�   � �ا

۔ �
�
��   د �و  �  

�
���

Competence 
�
����� ��

�   ��   ��   �   آ�   �ن   �۔   ��   �   ��  �   ��ت   � �   �   ن ا   ر و ا   �   ،�   �   ا� و   �   ض �

�

�   د �ا   �   س ا

�۔   �
�
ر�  

�
��� �  ��  � �� ا�    ر و ا   ���   � ا و  � ض  �

�

�

� ں  و � و د ۔  �  � �  � ه  د � ز  �  � ت  ر �  �  � �  � و � ا  �  � آ ن  � ر  �  �  � ڈ  �  �  � ن  ا ر و د  � ے  ر و د  �  � �� ں  و � و د ۔  �  � �  � ه  د � ز  �  � ت  ر �  �  � �  � و � ا  �  � آ ن  � ر  �  �  � ڈ  �  �  � ن  ا ر و د  � ے  ر و د  �  � �

� �  � �  �  � ر  �  �  �  � �  � پ  آ  � ا  ، � �  � �  � �  �  � � ا  � ل  � �  � ا  ، � �  � �  �  �  � آ ن  �  � ا  � ا  ، ن � ر �د �  � �  �  � ر  �  �  �  � �  � پ  آ  � ا  ، � �  � �  � �  �  � � ا  � ل  � �  � ا  ، � �  � �  �  �  � آ ن  �  � ا  � ا  ، ن � ر د

۔ � �  � �  � ت  � ر  و ا  � ۔� � �  � �  � ت  � ر  و ا  � �

ر و ا ر  � و ر �  � ه  � د  � ا � ر د  � ض  �  �  �  � �  � ا ت  � �  �  � آ ن  ر� و ا ر  � و ر �  � ه  � د  � ا � ر د  � ض  �  �  �  � �  � ا ت  � �  �  � آ ن  �

�  � ر  �  �  �  � ر  �  �  C sC s ت  �  �  � ٹ  ز و  � �  � ا ۔  � �  � � ه  ر و د  � ت �  �  �  � ٹ  ز و  � �  � ا ۔  � �  � � ه  ر و د  �  �

۔ � �  � � ل  � ۔ا � �  � � ل  � ا
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ر و ا  ، � �  �  � �  � � �  �  �  � ر �� �� � �� �

 � ر  � م  � س  �  � ر  و ا  ، � �  �  � �  � � �  �  �  � ر �� �� � �� �
 � ر  � م  � س  �  �  M F IM F I  � �  �  � �  � �  �  � ا  � ر  ا د �  �  � �  ، �  � � و  � � � �  �  � �  � �  �  � ا  � ر  ا د �  �  � �  ، �  � � و  � �

ى د ا ر ا  � ر  و ا  �  � � ن  �  �  � ى  د �  �  � �  � ر  ا د � ۔  �  � � ڈ  ر � ر ى  ر � و ر �  �  �  � � ر  � ا  �  �  � ٹ  � �  � ى�  د ا ر ا  � ر  و ا  �  � � ن  �  �  � ى  د �  �  � �  � ر  ا د � ۔  �  � � ڈ  ر � ر ى  ر � و ر �  �  �  � � ر  � ا  �  �  � ٹ  � �  �  �

۔ �  � �  �  � ن  � � د ۔� �  � �  �  � ن  � � د �

    �دار � �� � �دار � �� � 1010--8080--1010    � ا�ل� ا�ل

٪10٪10 �گ � ا��ار �� � �گ � ا��ار �� �

٪80٪80 � � �� � � �ا� � ��ى �� � � � �� � � �ا� � ��ى �� �

٪10٪10 د�� د� � �� �� � د�� د� � �� �� �

� ا  �  �  � ا  �  �  M F IM F I  �  �  �  � �  � � ڈ  � � ن  �  � ر  � �  �  �  � �  � � ڈ  � � ن  �  � ر  �     �  �  � �  �  �  �  � ں  � �  � ا  %�  �  � �  �  �  �  � ں  � �  � ا  % 1 01 0  �  �  �  � � ا  � ا  � � ا  �  �  � � ا  � ا  � ا

۔ � � ه  � ۔� � � ه  � �

۔ �  �  � م  � �  � ں  � � ى  ر � و ر �  � ا  �  � و  �  �  � ت  ر � ى  ر � و ر �  �  �  � ا  �  � ا  � �  � � ا  �  � � ن  ا  � ر  �  � ا ۔و �  �  � م  � �  � ں  � � ى  ر � و ر �  � ا  �  � و  �  �  � ت  ر � ى  ر � و ر �  �  �  � ا  �  � ا  � �  � � ا  �  � � ن  ا  � ر  �  � ا و

�  � � ا  د ا ض  �  � �  �  � � ا  ، � �  � �  �  � ض  �  � ا  �  " � � م  � � "  �  �  " � د آ ر  ا � � ا ر  و ا  � ا "  � ا  �  � �  � �ا  � � ا  د ا ض  �  � �  �  � � ا  ، � �  � �  �  � ض  �  � ا  �  " � � م  � � "  �  �  " � د آ ر  ا � � ا ر  و ا  � ا "  � ا  �  � �  � ا

�  � آ ن  � ں  �  . ۔  �  �  �  � � ڈ  � ر  � ى  د ا ر ا  � ه  و  �  � و س  ا ر  و ا  �  �  � م  � �  � ر  � و ر �  � ا ه  و  �  �  �  � ه  د � �آ  � آ ن  � ں  �  . ۔  �  �  �  � � ڈ  � ر  � ى  د ا ر ا  � ه  و  �  � و س  ا ر  و ا  �  �  � م  � �  � ر  � و ر �  � ا ه  و  �  �  �  � ه  د � آ

۔ �  �  �  � ا � ر د  �  � �  � � چ  �  � �  �  � �  � س  ر �  � �  � �  �  � � ه  و  ، �  �  � ں  � � ى  ر � و ر �  �  � ۔� �  �  �  � ا � ر د  �  � �  � � چ  �  � �  �  � �  � س  ر �  � �  � �  �  � � ه  و  ، �  �  � ں  � � ى  ر � و ر �  �  � �

، �  � د ت  � �  �  � �  � ا ۔  �  � �  � �  �  � ر  ا د �  � �  � �  �  � �  � � ا  � ن  � � د � ى  د ا ر ا  � ر  و ا  �  � � ن  �  �، �  � د ت  � �  �  � �  � ا ۔  �  � �  � �  �  � ر  ا د �  � �  � �  �  � �  � � ا  � ن  � � د � ى  د ا ر ا  � ر  و ا  �  � � ن  �  �

ى د ا ر ا  �  �  � ا  �  � و  �  �  �  � � ر  و ا  �  �  �  � �  � � ڈ  �  � � ن  �  �  � ا  �  ، �  � � ت  � �  �  ، �  � �  � ا ر آ  � ى� د ا ر ا  �  �  � ا  �  � و  �  �  �  � � ر  و ا  �  �  �  � �  � � ڈ  �  � � ن  �  �  � ا  �  ، �  � � ت  � �  �  ، �  � �  � ا ر آ  � �

۔ � �  � �  �  �  �  � �  �  � ٹ  � �  �  � آ ن  �  ، � ں  � ر � ں  � و د ۔  �  �  �  � � ڈ ۔ٖ � �  � �  �  �  �  � �  �  � ٹ  � �  �  � آ ن  �  ، � ں  � ر � ں  � و د ۔  �  �  �  � � ڈ ٖ

۔ �  �  �  � � ت  � ا �  � ذ ج  ر د  �  �  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ر  ا د ۔� �  �  �  � � ت  � ا �  � ذ ج  ر د  �  �  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ر  ا د �

؟ �  �  �  �  � ا � �  � ت  �  � �  � س  ا ر  و ا  � � ؟  �  �  �  �  � ا � �  � ت  �  � �  � س  ا ر  و ا  � �  

؟ �  �  � � ز ز  �  � ن  ا ؟  �  �  � � ز ز  �  � ن  ا  

؟ �  �  � �  � ن  ا � �  �  � � ؟  �  �  � �  � ن  ا � �  �  � �  

؟ � ر  � آ  � �  � ں  � � �  � � �  �  �  ، ل � ا  � ت  �  ، ا �  � ؟  � ر  � آ  � �  � ں  � � �  � � �  �  �  ، ل � ا  � ت  �  ، ا �  �  

؟ ( ه � و  � � ر  و ا  � ر  �  �  ، � �  � ں  � و �  � ں  � و د  ً� )  � ت  �  � �  �  �  �  � د  ا � ا  � ن  ا � � ؟  ( ه � و  � � ر  و ا  � ر  �  �  ، � �  � ں  � و �  � ں  � و د  ً� )  � ت  �  � �  �  �  �  � د  ا � ا  � ن  ا � �  

؟ � ر  ا � � ا  � �  � ت  � � ه  و ر  و ا  �  �  �  � و � ا  � د  ا � ا  � ا و  � آ  � ؟  � ر  ا � � ا  � �  � ت  � � ه  و ر  و ا  �  �  �  � و � ا  � د  ا � ا  � ا و  � آ  �  

؟ �  � �  �  �  � �  � ر  �  �  � ى  ر � و ر �  � ن  �  � ا ؟  �  � �  �  �  � �  � ر  �  �  � ى  ر � و ر �  � ن  �  � ا  

؟ �  � د  � �  � ا ں  � و د  � ا � � ا / م ر � ر  و ا  �  �  � س  ا  � ؟  �  � د  � �  � ا ں  � و د  � ا � � ا / م ر � ر  و ا  �  �  � س  ا  �  

؟ �  �  � � ڈ  � ض  �  �  �  � �  � ؟  �  �  � � ڈ  � ض  �  �  �  � �  �  

؟ �  �  � ل  � ا  � ا ر ذ  � ن  �  � ت  � �  �  �  � ا �  � ر  ا د �  �  � �  � آ ن  ؟� �  �  � ل  � ا  � ا ر ذ  � ن  �  � ت  � �  �  �  � ا �  � ر  ا د �  �  � �  � آ ن  �

�  �  �  � �  � ا � ت  � �  �  � ا ر ر  و ا م  �  � ں  � �  �  ، د ا � ا  � ن  ا � �  ، ں � و د ن  ا  �  � �  � ا ض  �  :�  �  �  � �  � ا � ت  � �  �  � ا ر ر  و ا م  �  � ں  � �  �  ، د ا � ا  � ن  ا � �  ، ں � و د ن  ا  �  � �  � ا ض  �  : ت �  � ا �  � ا تذ �  � ا �  � ا ذ

۔ �  �  � ت  �  � ر  ا د �  � ن  ا  � ۔�  �  �  � ت  �  � ر  ا د �  � ن  ا  �  �

� ا � ت  � �  �  � ا ر ر  و ا م  �  � ں  � �  �  ، ں � ا �  ، ں و � آ  �  � �  � ه  د � �  � ا  �  � �  � ا ض  �  :� ا � ت  � �  �  � ا ر ر  و ا م  �  � ں  � �  �  ، ں � ا �  ، ں و � آ  �  � �  � ه  د � �  � ا  �  � �  � ا ض  �  : ت �  � ا �  � ا ر و ت�  �  � ا �  � ا ر و  �

۔ �  �  � ت  �  �  � ر  ا د �  � س  ا  �  �  �  �  �  �  �  � ۔� �  �  � ت  �  �  � ر  ا د �  � س  ا  �  �  �  �  �  �  �  � �

� ر  ا د �  � س  ا  � ا ر  و ا  �  � �  � ا � ت  � �  � ے  ر �  � ى  � ٹ  � �  �  �  � ٹ  ر � ر ٹ  � �  � ا  :� ر  ا د �  � س  ا  � ا ر  و ا  �  � �  � ا � ت  � �  � ے  ر �  � ى  � ٹ  � �  �  �  � ٹ  ر � ر ٹ  � �  � ا  : � ر � ر ٹ  � �� ر � ر ٹ  � �

۔ �  �  �  � ل  � ا  � ر  �  �  � ا ۔� �  �  �  � ل  � ا  � ر  �  �  � ا �

� ن  ا ر  و ا  �  �  �  � ا � ت  � �  � ے  ر �  �  � ر �  � �  �  �  �  ، �  � ا � د  � ڈ  ر � ر  � ا �  �  ، ڈ ر � ر  � ا �  :� ن  ا ر  و ا  �  �  �  � ا � ت  � �  � ے  ر �  �  � ر �  � �  �  �  �  ، �  � ا � د  � ڈ  ر � ر  � ا �  �  ، ڈ ر � ر  � ا �  : ڈ ر � ر  � ا ڈ� ر � ر  � ا �

۔ �  �  �  � ل  � ا  � ر  �  �  � ا �  � ر  ا د ۔� �  �  �  � ل  � ا  � ر  �  �  � ا �  � ر  ا د �

� �  � س  ا ۔  �  �  �  � ش  �  � � ن  آ  �  �  � �  � ا ت  � �  � ے  ر �  � ر  ا د �  �  � �  � ا ض  �  :� �  � س  ا ۔  �  �  �  � ش  �  � � ن  آ  �  �  � �  � ا ت  � �  � ے  ر �  � ر  ا د �  �  � �  � ا ض  �  : ش �  � � ن  شآ �  � � ن  آ

۔ � ب  � د  � � ن  آ  � ر  �  � ا �  �  �  � �  � � ش  �  � ت  � �  � د  �  � �  � ں  و �  �  � � ش  �  � � و �  � ۔� � ب  � د  � � ن  آ  � ر  �  � ا �  �  �  � �  � � ش  �  � ت  � �  � د  �  � �  � ں  و �  �  � � ش  �  � � و �  � �

�  � ا ر ذ ن  ا ۔  �  �  � ل  � ا  � ا ر ذ  �  �  �  � �  � ا ت  � �  � ے  ر �  � ر  ا د �  �  � �  � ر  �  �  � ا �  � آ ن  �  � �ا  � ا ر ذ ن  ا ۔  �  �  � ل  � ا  � ا ر ذ  �  �  �  � �  � ا ت  � �  � ے  ر �  � ر  ا د �  �  � �  � ر  �  �  � ا �  � آ ن  �  � ا

: �  �  �  � �: �  �  �  � �

� ا � ر د  � ض  � ه  و  �  � آ  �  � ت  ر و �  �  � � ل  � ا  � ا ر ذ م  �  �  �  �  � �  �  � آ ن  �  � ا  �  � ى  ر و �  � � ٹ  �  �� ا � ر د  � ض  � ه  و  �  � آ  �  � ت  ر و �  �  � � ل  � ا  � ا ر ذ م  �  �  �  �  � �  �  � آ ن  �  � ا  �  � ى  ر و �  � � ٹ  �  �

�  �  � ل  � ا  � ا ر ذ ص  �  �  �  � ض  �  �  � ه  ا � ض  � ر  و ا  �  ��  �  � ل  � ا  � ا ر ذ ص  �  �  �  � ض  �  �  � ه  ا � ض  � ر  و ا  �  �

� ر  و ا  �  � � ن  �  � ر  و ا  � � ه  ز ا � ا  � ر  ا د �  �  � �  �  � آ ن  �� ر  و ا  �  � � ن  �  � ر  و ا  � � ه  ز ا � ا  � ر  ا د �  �  � �  �  � آ ن  �

۔ � �  � �  � �  �  � �  � � ا  � ن  � � د � ى  د ا ر ۔ا � �  � �  � �  �  � �  � � ا  � ن  � � د � ى  د ا ر ا
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: �  � �  � � ز  � �  � �  � ت  � ا �  �  � � س  ا  ، � � ۔  �: �  � �  � � ز  � �  � �  � ت  � ا �  �  � � س  ا  ، � � ۔  �     � � ى  ز ا �  �  � �  � ر  ا د �  � � ى  ر � و ر �� � ى  ز ا �  �  � �  � ر  ا د �  � � ى  ر � و ر �

�
�
� � �� ��

�  �  � ر  � و ر �  �
�
� � �� ��

�  �  � ر  � و ر �  

ى ر ا �  � ر �  � ر  � و ر � ى  ر ا �  � ر �  � ر  � و ر �  

� د  ا � ا ى  ر � و ر �  � ا  � ر  � م  �  �  � � و  � �  ، � � ۔  �  � � ر  � ر د  � ا  � ا � �  �  � �  �  �  � � ه  ز ا � ا  � ر  � و ر �  �  � آ ن  �� د  ا � ا ى  ر � و ر �  � ا  � ر  � م  �  �  � � و  � �  ، � � ۔  �  � � ر  � ر د  � ا  � ا � �  �  � �  �  �  � � ه  ز ا � ا  � ر  � و ر �  �  � آ ن  �

ر � و ر �  �  �  �  �  � �  � ا  � آ ن  �  � ا  ، ا �
�
� ٰ

�� � ۔  � �  � ه  � ه  د � ز  � ر  � ر �  �  �  �  �  �  � �  �  � د  ا � ا  �  � ر رز � و ر �  �  �  �  �  � �  � ا  � آ ن  �  � ا  ، ا �
�
� ٰ

�� � ۔  � �  � ه  � ه  د � ز  � ر  � ر �  �  �  �  �  �  � �  �  � د  ا � ا  �  � ر ز

�  �  �  �  � ت  � � ى  ر و �  �  � ں  �  ��  �  �  �  � ت  � � ى  ر و �  �  � ں  �  �

۔ � د  � ت  ا � ر  و ا  � ا �  ، ں � ر و �  ، ں � �  ، � � ۔  �  � � ۔  � د  � ت  ا � ر  و ا  � ا �  ، ں � ر و �  ، ں � �  ، � � ۔  �  � �  S W O TS W O T  � �  � �  �  � �  � ے  ر �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

ى  ر � و ر � � �  � �  �  � �  � ے  ر �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

ى  ر � و ر �

ط �  � ا  � ن  ا ۔  �  � د ى  � �  � ں  � �  � س  ا  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  �  � ا �  � و ر � ا ه  و  � ط  �  � ا  � ن  ا ۔  �  � د ى  � �  � ں  � �  � س  ا  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  �  � ا �  � و ر � ا ه  و  �  : (: ( S t r e n g t h sS t r e n g t h s ) � �) � �

۔ �  �  �  � �  � �  � س  و �  �  � ڈ و � د  �  � �  �  ، ت � ى  د ا � ا ا  � ا  � � ر  و ا  �  �  � ا  ، � ا ۔� �  �  �  � �  � �  � س  و �  �  � ڈ و � د  �  � �  �  ، ت � ى  د ا � ا ا  � ا  � � ر  و ا  �  �  � ا  ، � ا �

�  � � و  � ن  ا ۔  �  �  � ٹ  و � ر  �  � � �  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  � ا �  � و ر � ا ه  و  �  �  � � و  � ن  ا ۔  �  �  � ٹ  و � ر  �  � � �  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  � ا �  � و ر � ا ه  و  �  : (: ( W e a k n e s s e sW e a k n e s s e s ) ں  � ر و �) ں  � ر و �

۔ �  �  �  � �  � �  � م  �  �  �  � � �  �  ، � ا � ر  و �  ، ۔� �  �  �  � �  � �  � م  �  �  �  � � �  �  ، � ا � ر  و �  ، �

�  � ن  ا ۔  �  �  � ا ه  � �  �  � ى  �  �  � �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  �  � ا �  � و �  �  �  � ن  ا ۔  �  �  � ا ه  � �  �  � ى  �  �  � �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  �  � ا �  � و �  �  : (: ( O p p o r t u n i t i e sO p p o r t u n i t i e s ) � ا �) � ا �

۔ �  �  �  � �  � �  � ن  و �  � ى  ر ا د  � ا �  �  �  ، � �  �  � � �  ، � ر ۔� �  �  �  � �  � �  � ن  و �  � ى  ر ا د  � ا �  �  �  ، � �  �  � � �  ، � ر �

� �  �  ، � �  �  � ا �  ، � �  � ن  ا ۔  �  �  � ه  �  �  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  � ا �  � و �  �  � �  �  ، � �  �  � ا �  ، � �  � ن  ا ۔  �  �  � ه  �  �  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  � ا �  � و �  �  : (: ( T h r e a t sT h r e a t s ) ں � (د ں � د

۔ �  �  �  � �  � �  � ت  � ۔� �  �  �  � �  � �  � ت  � �

ل � ا  �  �  � ه  � �  � ت  ا � ر  و ا  � ا �  ، ں � ر و �  ، ں � �  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  � ل  �  � �  � � ا  � ا  � � ل  � ا  �  �  � ه  � �  � ت  ا � ر  و ا  � ا �  ، ں � ر و �  ، ں � �  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  � ل  �  � �  � � ا  � ا  � �  S W O TS W O T

۔ �  � ۔� �  � �

ن ا ر  و ا  �  �  �  � �  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  � �  �  �  �  � �  � � �  �  � ا �  � ا ن  ا  � ر  � م  � ل  � ا  �  � � ن  ا ر  و ا  �  �  �  � �  �  � و �  � ر  � و ر �  �  �  � �  �  �  �  � �  � � �  �  � ا �  � ا ن  ا  � ر  � م  � ل  � ا  �  � �  S W O TS W O T

�  � ل  �  �  � ا  �  � ں  �  � ر  و ا ں  � ر  و ا ں  و ر � و ر �  �  � � م  �  � ۔  �  � � ر  �  �  �  �  �  � �  �  �  � ا ��  � ل  �  �  � ا  �  � ں  �  � ر  و ا ں  � ر  و ا ں  و ر � و ر �  �  � � م  �  � ۔  �  � � ر  �  �  �  �  �  � �  �  �  � ا �

۔ ۔� �

SWOT  � د�ج ذ� � � � �� � � ا�ل � � � �۔

ر و ا  �  � ں  � ر �  ، � ر  �  � ل  � ) ت  � � ر  و ا  � ر ر� و ا  �  � ں  � ر �  ، � ر  �  � ل  � ) ت  � � ر  و ا  � ر � ؛  � � ر  �  � � ؛  � � ر  �  � � ڈ ى  د � ى  ر و � ؛   � � ر  �  � � ؛  � � ر  �  � � ڈ ى  د � ى  ر و �  : م � ى  ر � و ر �  : م � ى  ر � و ر �  

؛ ( ه � و ت  � ا � ا  �  � ا �  �  � ر  و ا  � ؛� ( ه � و ت  � ا � ا  �  � ا �  �  � ر  و ا  � �

؛ �  ، � � د ؛  �  ، � � د  : � ن  ا  : � ن  ا  

؛ ر �  ، ل �  � د  ، ت � ا � ا  ، � � د ؛  ر �  ، ل �  � د  ، ت � ا � ا  ، � � د  : ن � � ر  و ا ى  �  : ن � � ر  و ا ى  �  

؛ � �  � � �  ، ت � ا � ا  ، � � د  ، �  � ت  ر � ؛  � �  � � �  ، ت � ا � ا  ، � � د  ، �  � ت  ر �  : �  : �  

، � و �  ، � ر � ا  ، �  � د  � ك  �  �  � � �  � �  � �  ، �  � �  � ه  � �  � �  �  ، � و �  ، � ر � ا  ، �  � د  � ك  �  �  � � �  � �  � �  ، �  � �  � ه  � �  � �  �  : ر و و ا ن  � ى  � � ا ر  و ا  � �  � ڈ و �  : ر و و ا ن  � ى  � � ا ر  و ا  � �  � ڈ و �  

ل � ر �  � ٹ  ر � ا �  ، ل� � ر �  � ٹ  ر � ا �  ، �

ن � �  ً� ) ف  �  � ں  و ر ا � �  � / ر و ا ز  � ن� � �  ً� ) ف  �  � ں  و ر ا � �  � / ر و ا ز  � � ۔ �  � �  � �  � ى  ز � ے  د �  � ا  � ر  � و ر � ط  �  � ا ۔  �  � �  � �  � ى  ز � ے  د �  � ا  � ر  � و ر � ط  �  � ا  : � �  � ى  ز � ے  د �  : � �  � ى  ز � ے  د �  

؛ ( �  � ا و � ا  �  � �  �  � �  � ا د ا  �  � ر  و ا  � � ؛� ( �  � ا و � ا  �  � �  �  � �  � ا د ا  �  � ر  و ا  � � �

؛ �  ، ر � ؛  �  ، ر �  : � ٹ  ؤ آ  : � ٹ  ؤ آ  

؛ � � ت  �  � ں  � �  ، �  ، ؤ � � ر  � ا  ، � ؛  � � ت  �  � ں  � �  ، �  ، ؤ � � ر  � ا  ، �  ، � �  : � ر �، � �  : � ر �   

؛ � � � �  ، ى ز � ن  � �  ، �  ، � �  ، ى د � ا  ، � �  : ؛" � � � �  ، ى ز � ن  � �  ، �  ، � �  ، ى د � ا  ، � �  : " P E S T L EP E S T L E "  -"  - ت  ا �  � و ت � ا �  � و �   

ه �  � ت  � � ل  د �  � ں  � ا و  � آ  �  �  � ر �  ، �  � � ل  � و  �  � ه  و ر  و ا  � ن  �  � ه� �  � ت  � � ل  د �  � ں  � ا و  � آ  �  �  � ر �  ، �  � � ل  � و  �  � ه  و ر  و ا  � ن  �  � �  : � � : � �   

۔ ه � و ا  �  ، ں � ر � ر  و ا ے  �  ، � �  ، ر �  �  � ۔  ه � و ا  �  ، ں � ر � ر  و ا ے  �  ، � �  ، ر �  �  �  : ل � �  � م  ر �  : ل � �  � م  ر �  

؟ �  �  �  � ں  � و ر  و ا  � � ں  �  �  � �  � ل  �  � � ر  و ا ل  �  � ا  ، ه �  � ر  � و ر ؟� �  �  �  � ں  � و ر  و ا  � � ں  �  �  � �  � ل  �  � � ر  و ا ل  �  � ا  ، ه �  � ر  � و ر �  : � �   : � �  

۔ ن و �  � ا � �  ، ت � ا � ا  ، � ا و  � ل  � ه  �  �  � �
�
� �  �  � ا ۔� ن و �  � ا � �  ، ت � ا � ا  ، � ا و  � ل  � ه  �  �  � �
�
� �  �  � ا �  : � و : ر � و ر   

�  �  �  �  � ں  � و � ف  �  
�

�
�
� � � �

ا  � � ر  و ا  � و �  �  �  � �  � �  � �  �  � �  � ط  � ا  � � ا ه  ز ا � ا  � پ  ا ٹ  ر � ا  � ��  �  �  �  � ں  � و � ف  �  
�

�
�
� � � �

ا  � � ر  و ا  � و �  �  �  � �  � �  � �  �  � �  � ط  � ا  � � ا ه  ز ا � ا  � پ  ا ٹ  ر � ا  � �

۔ �  �  � ڈ  �  � � آ ى  ر � و ر � ه  د � �  � ۔�  �  �  � ڈ  �  � � آ ى  ر � و ر � ه  د � �  �  �

؟ �  � � ل  � و  �  � ه  و ر  و ا  �  � �  �  : � ر � ؟  �  � � ل  � و  �  � ه  و ر  و ا  �  � �  �  : � ر �  

؟ � ط  �  �  � � ؟  � ں  � ه  و  �  �  � ر  ا ز �  � ه  ؟و � ط  �  �  � � ؟  � ں  � ه  و  �  �  � ر  ا ز �  � ه  و         

؟ � � ں  �  �  � �  � ل  �  � � ر  و ا ل  �  � ا  ، ه �  � ر  � و ر �  : � � ؟  � � ں  �  �  � �  � ل  �  � � ر  و ا ل  �  � ا  ، ه �  � ر  � و ر �  : � �  

؟ ت �  � ذ ر  و ا  � � ر  و ا  ، � ر �  � ر د  �  � ر  ا د �  : � � و ؟  ت �  � ذ ر  و ا  � � ر  و ا  ، � ر �  � ر د  �  � ر  ا د �  : � � و  

�  �  � � و  � � ؟  � ت  ر و �  �  � ز � ؟  ت � ر و �  �  � ��  �  � � و  � � ؟  � ت  ر و �  �  � ز � ؟  ت � ر و �  �  � �         

، � �  � ؟  � ن  و � ن  ا � �  �  : م � ر  و ا  � �  ، � �  � ؟  � ن  و � ن  ا � �  �  : م � ر  و ا  � �  

�� � د� ���� � د� ��

� �  �  � ى  ر ا �  � ر � ر  و ا  �  ، � �  � � ل  � ا  �  � �  � �  �  � ى  ر ا �  � ر � ر  و ا  �  ، � �  � � ل  � ا  �  � �  S W O TS W O T  �  � آ ن  � �  � آ ن  �

۔ � �  � �  �  � �  � ط  � ا  � � ا ه  ز ا � ا  �  � ا ٹ  ر ۔� � �  � �  �  � �  � ط  � ا  � � ا ه  ز ا � ا  �  � ا ٹ  ر � ۔     � �  � � ه  ز ا � ا  � ر  � و ر � ۔�  � �  � � ه  ز ا � ا  � ر  � و ر �  �
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� � � � ا� ا�/

�و� ا� �س

�

� �

� �ا� ا� (�� اور �ن)� �

ا� �ص دن � �� ��

(�ً 31 د� 2020)

د�� � � ا�� �

ا�ل � �� � اور

ا� و� � ان � ��

ا�� � � �� �۔

 

� �  � � �  � �  � � �  88

� �  � ں  و ز ا � ا  � � � ۔  ز � و � ا  �  �  � � ر  �  � �  � � ر  و ا  �  � � ل  � ا  � ت  � �  �  �  � ن  ا ر و د  � ٹ  ز و  � �  � آ ن  �� �  � ں  و ز ا � ا  � � � ۔  ز � و � ا  �  �  � � ر  �  � �  � � ر  و ا  �  � � ل  � ا  � ت  � �  �  �  � ن  ا ر و د  � ٹ  ز و  � �  � آ ن  �

�  �  � � ر  � و  د  ا � ا ر  و ا ڈ  ر � ر  � � � د  � ا  � �  � ر  د � و  ذ  �  � ے  ر �  �  � � س  �  � ں  � ا و  � ض  � و  � �  � �  �  � � م  ��  �  � � ر  � و  د  ا � ا ر  و ا ڈ  ر � ر  � � � د  � ا  � �  � ر  د � و  ذ  �  � ے  ر �  �  � � س  �  � ں  � ا و  � ض  � و  � �  � �  �  � � م  �

�  �  � �  �  �  �  � � ض  �  �  � ر  � ى  د �  �  �  �  �  � �  �  �  � ا �  � ا  �  ، ں آ �  � � ۔  �  �  �  � �  �  �  ��  �  � �  �  �  �  � � ض  �  �  � ر  � ى  د �  �  �  �  �  � �  �  �  � ا �  � ا  �  ، ں آ �  � � ۔  �  �  �  � �  �  �  �

۔ � ۔� � �

م � ا  �  �  � ر � ر  � � م� � ا  �  �  � ر � ر  � � �

�  �  �  � ر � ر  � � � ۔ �  � �  �  � �  �  � ا د ا  � ض  �  �  � � ر  و ا ل  � ر �  � �  �  �  � �  �  � �  �  �  � �  � � ��  �  �  � ر � ر  � � � ۔ �  � �  �  � �  �  � ا د ا  � ض  �  �  � � ر  و ا ل  � ر �  � �  �  �  � �  �  � �  �  �  � �  � � �

۔ �  � �  �  ( � � )  � �  � � �  �  � ۔�  �  � �  �  ( � � )  � �  � � �  �  �  �

�� ر�ز�� ر�ز

� �  � ا ن  � ر د  �  � ا  �  � ر  و ا  (� �  � ا ن  � ر د  �  � ا  �  � ر  و ا  ( P & LP & L )  � ا  � ن  � ر  و ا  � �  �  � ا  � ا  ، �  �  ، �  �  �  �  � �  � ض  �)  � ا  � ن  � ر  و ا  � �  �  � ا  � ا  ، �  �  ، �  �  �  �  � �  � ض  �

: � ج  ر د  � ل  و �  �  � ذ ق  �: � ج  ر د  � ل  و �  �  � ذ ق  �

�ص �ت � �� �� (�

ا� �ل)

 آ�� اور ا�ا�ت � �ب

�ب

ا� �ص �ت �

دوران �رو�ر (��)

�ر�د� (��) � ��

�� �۔

�ص �ت � �� �� (�

ا� �ل)

 ا� � ادا� � د� �۔

 ا� �ص �ت �

دوران �� �  �� ��

�

�  � ف  � ڈ  ر � ر  �  � � آ ۔  �  � �  �  � ى  �  � ا د ا  � ں  � �  � �  ، �  �  � ا  �  �  � ا  �  �  �  � � و  � ��  � ف  � ڈ  ر � ر  �  � � آ ۔  �  � �  �  � ى  �  � ا د ا  � ں  � �  � �  ، �  �  � ا  �  �  � ا  �  �  �  � � و  � �

�  � ۔  �  � �  � �  �  � � ر  و ا  � د � ر �  �  � �  �  � �  �  � �  �  � �  � �  � ن  � ا  � ر  � و ر �  �  �  � ا د ا  � ں  � ��  � ۔  �  � �  � �  �  � � ر  و ا  � د � ر �  �  � �  �  � �  �  � �  �  � �  � �  � ن  � ا  � ر  � و ر �  �  �  � ا د ا  � ں  � �

� ا ف  �  �  �  � ا ۔  �  � د  � ت  � � ر  � ت  �  � �  �  � ر  � ص  �  ، �  �  �  � �  � آ ر �  � �  �  �  � �  � ن  � و  � �� ا ف  �  �  �  � ا ۔  �  � د  � ت  � � ر  � ت  �  � �  �  � ر  � ص  �  ، �  �  �  � �  � آ ر �  � �  �  �  � �  � ن  � و  � �

�  �  �  �  � � ر  � و ر �  � ا  : � ر د  � ۔  �  �  �  � ر  � و ر �  �  � �  � ن  د ص  �  � ا  �  �  � �  � �  �  �  " ٹ �  � ا "�  �  �  �  � � ر  � و ر �  � ا  : � ر د  � ۔  �  �  �  � ر  � و ر �  �  � �  � ن  د ص  �  � ا  �  �  � �  � �  �  �  " ٹ �  � ا "

۔ ( �  �  �  � )  �  �  �  � ا � د  �  �  �  ( � ڈ  ر � ر  � �  � � آ ۔( ( �  �  �  � )  �  �  �  � ا � د  �  �  �  ( � ڈ  ر � ر  � �  � � آ )

�  �  ، �  � ں  � �  � ى  � �  � � ۔  �  �  � ب  �  �  � �  � � �  �  � آ ن  �  ، � د  �  �  �  � ر  و ا  ، � ا  � ا  ، �  ��  �  ، �  � ں  � �  � ى  � �  � � ۔  �  �  � ب  �  �  � �  � � �  �  � آ ن  �  ، � د  �  �  �  � ر  و ا  ، � ا  � ا  ، �  �

� ت  � � ر ر  و ا ت  ا ر �  �  � ۔  � ت  ر و �  �  � �  � ا و  �  � ى  ر �  � ض  �  �  �  �  � �  � ف  �  � ت  � ا �  � ا  �� ت  � � ر ر  و ا ت  ا ر �  �  � ۔  � ت  ر و �  �  � �  � ا و  �  � ى  ر �  � ض  �  �  �  �  � �  � ف  �  � ت  � ا �  � ا  �

۔ � ت  ر و �  �  � �  � � ر  و ا  � �  � ن  ا  �  � ۔� � ت  ر و �  �  � �  � � ر  و ا  � �  � ن  ا  �  � �
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230000 � �� ��۔ 11500
�ى 

69000 وا� ا�دا �� 69000 �� (� ا�ؤ�)

299000 � ��ده وا�ت 23000 ؤ�ل �� وا� �� �ت

0 �� �� ��۔ 230000 �م �ل/ا�ك

299000 � وا�ت 1150000 �ر ��ن

1483000 � ��ده ا��

0 دو�وں � د� � �ض

1610000 �ڑ�ں، �، ��ن

2300000 ز�، �ر�۔

5094500 ��ن � � (ا��) 3910000 � � ��ده ا��

5393500 � 5393000 �

وا�ت اور ا�� (رو�)

ر و ا ى  ر ا د  � ذ  � پ  و �  � ر  �  � ه  و )  ، �  � �  � ل  � ا  � ر  د � و  ذ  �  � ں  � ا  �  � د ض  � پ  و �  �  � �  � � �  ، � ر  � ر�  و ا ى  ر ا د  � ذ  � پ  و �  � ر  �  � ه  و )  ، �  � �  � ل  � ا  � ر  د � و  ذ  �  � ں  � ا  �  � د ض  � پ  و �  �  � �  � � �  ، � ر  �  �

� �  �  � ه  د �  � ا ف  �  � ا  � �  � � ل  � ا  � ر  �  � �  �  � د ض  �  � ر  � ى  د ا � ا  � �  �  � ه  د �  � ا ف  �  � ا  � �  � � ل  � ا  � ر  �  � �  �  � د ض  �  � ر  � ى  د ا � ا  M F I sM F I s  �  ، ( �  �  �  � �  � ر  ا د � �  ، ( �  �  �  � �  � ر  ا د �

�  � �  � �  � ت  ر � س  ا ف  �  �  � ۔  �  � �  � � �  �  � � ن  �  �  � �  �  �  �  � �  � � � ه  د �  � ا ت  � و ا  �  ، �  � ��  � �  � �  � ت  ر � س  ا ف  �  �  � ۔  �  � �  � � �  �  � � ن  �  �  � �  �  �  �  � �  � � � ه  د �  � ا ت  � و ا  �  ، �  � �

ے ر ا � �  �  � � آ  � ه  د � ز  � � س  ا ر  و ا  �  � �  � ت  � � ض  �  �  � �  � ا و  � �  � ے)  ر ا � �  �  � � آ  � ه  د � ز  � � س  ا ر  و ا  �  � �  � ت  � � ض  �  �  � �  � ا و  � �  �  ( M S M EM S M E ) ر  � ر � ے  �  ) ر  � ر � ے  �  M F I sM F I s  � �

۔ �  � �  � ر  �  �  � ر  و ۔ا �  � �  � ر  �  �  � ر  و ا

۔ �  �  �  � ل  � ا  �  �  �  � �  � � �  � ا ر  و ا  �  � د  � ت  � �  � � �  �  � ب  ا  � ۔آ �  �  �  � ل  � ا  �  �  �  � �  � � �  � ا ر  و ا  �  � د  � ت  � �  � � �  �  � ب  ا  � آ

� �

�  �  �  �  �  �  � �  � ٹ  � �  �  � آ ن  �  ، �  � �  �  � ه  � ٹ  ڈ آ  � ر  د � و  ذ  � س  �  � ن  � � د ٹ  � � و  � �  � � �ا  �  �  �  �  �  � �  � ٹ  � �  �  � آ ن  �  ، �  � �  �  � ه  � ٹ  ڈ آ  � ر  د � و  ذ  � س  �  � ن  � � د ٹ  � � و  � �  � � ا

ر و ا  � �  � ض  �  �  � �  �  �  �  � �  �  � ا ت  � � ه  د �  � �  �  �  � �  �  � ے  ر �  � ض  � ۔ � �  � � ر  ر� و ا  � �  � ض  �  �  � �  �  �  �  � �  �  � ا ت  � � ه  د �  � �  �  �  � �  �  � ے  ر �  � ض  � ۔ � �  � � ر  �

� ص  �  ، � ر � ۔  �  �  �  �  �  �  �  �  � ز ا �  �  �  � ه  د � �  � ا  � ر  � ص  � )  �  �  � ه  ز ا � ا  �  � د � ر � ى  ر � و ر �  � �� ص  �  ، � ر � ۔  �  �  �  �  �  �  �  �  � ز ا �  �  �  � ه  د � �  � ا  � ر  � ص  � )  �  �  � ه  ز ا � ا  �  � د � ر � ى  ر � و ر �  � �

۔ � ت  ر �  � �  � ۔ر � ت  ر �  � �  � :ر � �  � � ر  �  � � م  � ر  �  � �  �  � � ر  و ا  � آ ن  �  ، �  �  � � ر  �  �  �: � �  � � ر  �  � � م  � ر  �  � �  �  � � ر  و ا  � آ ن  �  ، �  �  � � ر  �  �  �

 �م �� اور �رو�رى ا�� (�ره ا�� اور �� ا��) اور ان � �ر� و� � � ��

  � ر� (� � �م ا�اد اور �رو�ر)

 �م ��ا� اور �رو�رى �

 �م �� اور �رو�رى ذ� دار�ں (�ض، ا�ؤ� �� ادا�)

 �م �ض � دو�ے � �س �� � �س � (�ض، ا�ؤ� �� و�ل)

� ا  �  �  � ا و  � ٹ  � � و  � � ۔  � �  � � ه  ز ا � ا  �  � و  � ر � ر  و ا  � �  � �  � �  � ں  � � ا م  � ج  ر د  �  �  �  �  � آ ن  �� ا  �  �  � ا و  � ٹ  � � و  � � ۔  � �  � � ه  ز ا � ا  �  � و  � ر � ر  و ا  � �  � �  � �  � ں  � � ا م  � ج  ر د  �  �  �  �  � آ ن  �

�  � ر  �  � ق  � ن  � ر د  � ت  � ا و  � ر  و ا ں  � � ا  � ب  �  �  � � ا  �  � �  : ٹ � )  �  � ے  د  � � د ح  � س  ا  �  � م  ��  � ر  �  � ق  � ن  � ر د  � ت  � ا و  � ر  و ا ں  � � ا  � ب  �  �  � � ا  �  � �  : ٹ � )  �  � ے  د  � � د ح  � س  ا  �  � م  �

: ( �  � �: ( �  � �

ا���ت (رو�)
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��د �ض اور �� � �� �ض � � �� � ا�ازه � � � �ض � �� � �� � � �: �ض � ر� � ��، �ض � ا��ں �

��، اور ا�� � ا��ں � ��۔ ان �� � � � �ر � �� � � � � (�ً، 200% �ض � ا��)، � �ا� �م و� (�ً، 2/1 �ض �

ا��)۔

 

روا� � �، 80% �ض � ا��ں � �� � �رو�رى �� � ��� � � � � �، � MFIs �م �ر � � ز�ده �ط �� � اور %50

�ض � ا��ں � � ر� � � (� � 100%  �ض � ا��، � 50% ا�� � ا�� �� �) �� ر� ا��ا�ز، � ا�رٹ اپ ا��ا�ز � �رت

�، � اور � � � � �۔

�

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Calculation

او� دى � � � � �� �، �ا� � �س اس � ا��ں � 6% � � � � � وا�ت (�ض اور ا�� �ت � �� = 6%) � ذر�

�� ا�� �ا� �� �۔ �ا، �� � �س ا�� �ض � � �� �� � (اس �ل �، �ض � ا��ں � 50٪ � � � �ض � ��

PKR 4830000 �؛ �ٹ: آپ � وا�ت � 4830000 � ا�� �� �� � ا��ں � �!)۔ ��، ا� � � اس �ال � �اب � دے � �

آ� � �� � �ض � ��، �� � �ؤ � �� ز�ده ا� � �� �۔

�ل

DEBT RATIO

�  � د  �  �  � و  � ر �  ( � �  ، �  � ) ه  د � �  �  � ر  ا � ا  ، �  �  �  � ه  � د ض  � ۔  � ر  �  � ں  � � ا  � ى  د �  �  �  ��  � د  �  �  � و  � ر �  ( � �  ، �  � ) ه  د � �  �  � ر  ا � ا  ، �  �  �  � ه  � د ض  � ۔  � ر  �  � ں  � � ا  � ى  د �  �  �  �

�  �  � ں  � ر � ر  و ا  � ز  �  ، ت �  � � ا  � ۔  � �  � �  �  � ا �  �  �  �  � د ت  ز � ا  �  � �  �  � ر  و ا  �  � ر  � ۔  � �  � ��  �  � ں  � ر � ر  و ا  � ز  �  ، ت �  � � ا  � ۔  � �  � �  �  � ا �  �  �  �  � د ت  ز � ا  �  � �  �  � ر  و ا  �  � ر  � ۔  � �  � �

�  �  �  �  � ز س  �  � ں  � ا و  � ٹ  � � و  � � )  � �  � �  � د ڑ  �  � ر  �  �  � ا  �  � �  � �  � ه  � �  � �  � ى  �  � ا �  ��  �  �  �  � ز س  �  � ں  � ا و  � ٹ  � � و  � � )  � �  � �  � د ڑ  �  � ر  �  �  � ا  �  � �  � �  � ه  � �  � �  � ى  �  � ا �  �

۔ �  � �  � �  �  � د ض  � ه  د � ز  �  � � ه  � د ض  �  ، � �  � � ل  � ا  �  �  �  �  � ا �  � � ا س  ا ۔  ( �  � �  �  � ن  � ۔ا �  � �  � �  �  � د ض  � ه  د � ز  �  � � ه  � د ض  �  ، � �  � � ل  � ا  �  �  �  �  � ا �  � � ا س  ا ۔  ( �  � �  �  � ن  � ا

�� � � ��� � � �

�  �  �  �  � � و  � �  ، � � ۔  �  � �  �  �  �  � د � ر � ى  ر � و ر � ر  و ا  �  �  �  �  � �  � ں  � �  �  �  �  ��  �  �  �  � � و  � �  ، � � ۔  �  � �  �  �  �  � د � ر � ى  ر � و ر � ر  و ا  �  �  �  �  � �  � ں  � �  �  �  �  �

: �  �  � ز  � �  � �  �  � � ن  � آ  � � ا  �  �: �  �  � ز  � �  � �  �  � � ن  � آ  � � ا  �  �

Debt-to-Equity Ratio=

Total Liabilities

Equity

*100%

Debt-to-Asset Ratio=

Total Assets

*100%

Total Liabilities

Equity-to-Assets Ratio=

Equity

Total Assets

*100%

� ��ده ا��ں � ��ده وا�ت � �از� �۔ �� �� � ��� �ر�ل � �� �� �۔ �

Calculation

�رے � � � �� �، �� � ��� �ز� �� � � �� ��ده ا�� ��ده وا�ت � ��ً 5 � ز�ده �۔ ��و �� � اس ��

� ا� �م � �رك 2:1 (�، 200%) ��، دو�ے �ں �، �� � �س ��ده وا�ت � � از � دو � ز�ده ��ده ا�� �� ��۔
�ل

Current Ration=

Current Liabilities

Current Current Assets

CURRENT RATIO
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�� و�ل ا�ؤ� اور �� ادا� ا�ؤ� � �از� اس �ت � ا�ره دے � � � �� � �ز� اس � ��ز اور ��اروں � � � � �ط

�۔
�

ا�ؤ� �� و�ل / �� ادا� ا�ؤ� Calculation

�رى � � � �ل �، �� � �س Rs.23000 ا�ؤ� �� و�ل � اور Rs. 69000 ا�ؤ� �� ادا� �۔ �� 1:3، � 33% �۔

ا� � � � �� ا� ��ز � �� ا� ا� �رو�رى �ز� � �، � � � � � وه ا� ��� �و� ادا �ه � (� ا� � � � � �ت �ن

آ� � ��ز � �� � �� ��)۔

1:1 � �� �  �ازن � �� �، ز�ده �� (�ً، 2:1) ��اروں � � �ور �ز� � ��� � � �۔  � �� ��ز � � �ط �ز�

� �� �۔ ��، اس �� � � �رك � � � � �، اور اس � �� � � او� � �از� � �� �� (�ل � �ر �، �� �� وا�

��اروں � ا�ط � ادا� �� � ا�زت دے � � � � ا� �م �ل �ا� �� وا�ں � ڈ�رى � ادا �� �� �)۔

�ل

ACCOUNTS RECEIVABLE / ACCOUNTS PAYABLE

� �� � Working Capital از� �� �۔ � �� �� � � ا� �ص �ت � � �ر� � Working Capital �� � و� � آ��� �� �

�� �۔ � �ر �� �رو�ر ا� Working Capital � �� � � �، ا� � ز�ده �� �� �۔
�

 

 

 

� � �ب �� �� �۔
�
��������

ا� � � ��او� ��� �و� � �� �� وا� آ�� اور ��ده ا��ں � ��ده وا�ت � � �� �� ور� 

��� او� � �ب �� � �، آپ � � � � � از � دو � � � �ورت �� اور او� �۔ ��، � �، MFIs �ف � �ض �� � � ان �

�ر �ده � � او� � �� �۔

Calculation

� �ن اوور ��ً 1
�
��������

� 1,184,500 رو� � ا� ��� �و� � او� آ��  1,150,000رو� � � ور� 
�
��������

�رى �ل �، او� �� ور� 

� � �ل د� �)۔
�
��������

��   (�رو�ر � � � ا� �ر ا� ور� 

� � � � � ا�
�
��������

� �ن اوور � � �ر�د� � �رات � ا�ر � � �۔ �رده �رت اور ��و ا� �وڈ� � �، ور� 
�
��������

ور� 

�ر �� � �� ��۔

�ل

Monthly Capital Turnover=

Average Monthly Sales Revenue

Average Monthly Net Working Capital

WORKING CAPITAL TURNOVER

ا��ں � � � � � ��ت � �� �� � ��� �� اور اس � �ا� �م � اور در�ا� �ده �ض � � � اس � � � �

�� � � ا�ل � � � �
�

� ��ده ا��ں � � / �ض � ر� Calculation

�رى � � � �ل �، �� � �س 3910000 رو� �� � � ��ده ا�� �، � � �ض � �� � �ر � ا�ل � � �، � �

ز�، �ر�، �ى � �ڑ�ں۔ ا� �� 450000 رو� � �ض � در�ا� �� � � �� � � �ض � ر� � 8.5 � ��۔

� � �� � �ر � � ا�ل � � � � ا� �� اس ر� � ا� �ره ا�ؤ� � � �� � را� �۔ ��ر ر�، � ��ده ا��ں � �م �ر �

�� � �ر � ا�ل � � �� � �� وه �� ا�د � �! ��، �ض � �م ادا� � �رت �، �ض د�ه �ر �ل � �م �ل � ا� � � �

� �۔ � MFIs � � از � �� � �ور�ت �� �، �، 150% (�، �� � � �ض � ر� � 1.5 � �� ��)۔

 

�ل

COLLATERAL VALUE
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� ا ر  و ا  �  � ) ت  � �  � � � ے  � و د  ، � � ۔  �  � �  � ا � ت  � �  � ا  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � د � ر � ى  ر � و ر �  �  �  : � ر د  �� ا ر  و ا  �  � ) ت  � �  � � � ے  � و د  ، � � ۔  �  � �  � ا � ت  � �  � ا  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � د � ر � ى  ر � و ر �  �  �  : � ر د  �

� ا ۔  �  �  � ه  د � ز  �  � و  � �  � ز ا �  � س  ا  �  ( ت � � ر  � )  �  �  � � ر  و ا  � و  � �  � � ت  � �  �  ( � �ا ا ۔  �  �  � ه  د � ز  �  � و  � �  � ز ا �  � س  ا  �  ( ت � � ر  � )  �  �  � � ر  و ا  � و  � �  � � ت  � �  �  ( � ا

�  � � / ں و ر ا د ا  �  � )  " ت ا ر �  �  � "  � ں  و ر �  �  �  � ۔  �  ( � � ا )  � �  � �  � �  � �  �  � ه  ر � ا  � ن  � �ر  � � / ں و ر ا د ا  �  � )  " ت ا ر �  �  � "  � ں  و ر �  �  �  � ۔  �  ( � � ا )  � �  � �  � �  � �  �  � ه  ر � ا  � ن  � ر

۔ �  �  �  � �  � ز ا �  � �  �  ( ر ا � ا ص  ۔� �  �  �  � �  � ز ا �  � �  �  ( ر ا � ا ص  �

ن �  �  � � THE INCOME STATEMENTآ

� �  �  � ا د ا ر  و ا  � � ى  ر � و ر �  : ن �  �  � � �آ �  �  � ا د ا ر  و ا  � � ى  ر � و ر �  : ن �  �  � � آ

� ا و  � �  �  � ر  و ا ت  � ا � ا  ، ت � �  �  � ت  � ه  ر �  � ا  ، �  � �  �  �  � ا  (� ا و  � �  �  � ر  و ا ت  � ا � ا  ، ت � �  �  � ت  � ه  ر �  � ا  ، �  � �  �  �  � ا  ( P LP L ) ن  � ر  و ا  � �  �  ، ن �  �  � � (آ ن  � ر  و ا  � �  �  ، ن �  �  � � آ

ٹ � � و  � �  ، ا � ۔  �  � �  � �  � ر  ا � ا  � �  �  � �  �  � �  �  � ن  �  �  � � آ  ، �  � �  � ؤ  �  � ۔  �  � �  �  � � آ  � ٹ� � � و  � �  ، ا � ۔  �  � �  � �  � ر  ا � ا  � �  �  � �  �  � �  �  � ن  �  �  � � آ  ، �  � �  � ؤ  �  � ۔  �  � �  �  � � آ  � �

، �  � � ل  � ا ے  ر ا � �  �  � � آ  �  � � ٹ  � �  ، �  � � ل  � ا ے  ر ا � �  �  � � آ  �  � � ٹ  � �  M F I sM F I s  �  ، د � و �  � س  ا ۔  � د  و � ر  �  � س  ا  �  �  � �  �  �  � �  � �  ، د � و �  � س  ا ۔  � د  و � ر  �  � س  ا  �  �  � �  �  �  � �  �

: �  �  � � و  د  � ر  � ص  �: �  �  � � و  د  � ر  � ص  �

ه د � ز  �  � � ى  ر � و ر �  �  � ر د  � � ر د ر  و ا  � �  � )  � � ه  ز ا � ا  �  � �  � ض  �  �  � ر  و ا  � �  � ر  � و ر �  � ه  د � ز  �  � � ى  ر � و ر �  �  � ر د  � � ر د ر  و ا  � �  � )  � � ه  ز ا � ا  �  � �  � ض  �  �  � ر  و ا  � �  � ر  � و ر �  �  

�  � � ر  و ا  � د � ر �  �  � �  �  � �  �  � �  � �  � ن  � ا  �  � �  � ں  � �  � ر  � و ر �  �  � ن  �  �  � � آ  ( ۔ � م  ��  � � ر  و ا  � د � ر �  �  � �  �  � �  �  � �  � �  � ن  � ا  �  � �  � ں  � �  � ر  � و ر �  �  � ن  �  �  � � آ  ( ۔ � م  �

۔ �  � �  � ۔� �  � �  � �

� ۔  � � ه  ز ا � ا  �  � �  �  � ا و  �  � ا و  � ض  �  � د  �  � ن  �  �  � � آ  � � �  � و ا  � �  �  � �  � ؤ  �  � ه  � ه  د � �ز ۔  � � ه  ز ا � ا  �  � �  �  � ا و  �  � ا و  � ض  �  � د  �  � ن  �  �  � � آ  � � �  � و ا  � �  �  � �  � ؤ  �  � ه  � ه  د � ز

� ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  �  � و   �  �  � ل  �  �  �  �  � �  �  � �  � �  � ں  و ر � و ر � ن  ا  �  �  � � م  � ه  د � ز  � و س  �ا ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  �  � و   �  �  � ل  �  �  �  �  � �  �  � �  � �  � ں  و ر � و ر � ن  ا  �  �  � � م  � ه  د � ز  � و س  ا

! � ں  �  � ں  و ز �  �  �  �  � س  ا م  ر � ر  و ا ر  � و ر �  � � ۔  ر ا � � د  ، � ر  �  � ل  �  ، �  � �  �! � ں  �  � ں  و ز �  �  �  �  � س  ا م  ر � ر  و ا ر  � و ر �  � � ۔  ر ا � � د  ، � ر  �  � ل  �  ، �  � �  �

� ا  � ز  ر � � � ا و  � �  � ه  د � ز  ، � � ۔  �  � � ب  � د ے  ر ا � �  �  � � آ ه  � ٹ  ڈ آ  � ر  د � و  ذ  � س  �  � ں  � ا و  � ض  �  � �� ا  � ز  ر � � � ا و  � �  � ه  د � ز  ، � � ۔  �  � � ب  � د ے  ر ا � �  �  � � آ ه  � ٹ  ڈ آ  � ر  د � و  ذ  � س  �  � ں  � ا و  � ض  �  � �

ه د � ز ں  � و  ، �  �  �  � �  � ں  � � ا  � آ ن  � ں  �  ، � �  � ى  ر �  �  �  � ۔  �  � � ه  ز ا � ا  � ا  � �  � ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  � و ها د � ز ں  � و  ، �  �  �  � �  � ں  � � ا  � آ ن  � ں  �  ، � �  � ى  ر �  �  �  � ۔  �  � � ه  ز ا � ا  � ا  � �  � ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  � و ا

۔ �  � ر  � ا  �  �  � � ر  � ن  �  �  � � آ ه  و  �  �  � �  � ت  ۔� �  � ر  � ا  �  �  � � ر  � ن  �  �  � � آ ه  و  �  �  � �  � ت  �

� ت  � س  ا  ( م  ز �  � ر � و ر �  � ا � � ) ل  �  � ذ ج  ر د  � ى  �  � �  � ا  �  ، �  � �  �  �  � �  � ت  �  � ے  ر ا � �  �  � � �آ ت  � س  ا  ( م  ز �  � ر � و ر �  � ا � � ) ل  �  � ذ ج  ر د  � ى  �  � �  � ا  �  ، �  � �  �  �  � �  � ت  �  � ے  ر ا � �  �  � � آ

: �  �  �  �  �  �  �  � د ه  ز ا � ا  � �: �  �  �  �  �  �  �  � د ه  ز ا � ا  � �
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رو� � �ار �

115000 115 ��ز 1000 � ر��

69000 200/KG
KG 300 �م �

آ�
COGS (� وا� ��ن � �)

46000 - - �و� � �� آ��

0 - - �ا�

0 - - �ا�

115000 - - �، ��، �، � و�ه۔

5750 - - � و �

2300 - - � اور د� �

1150 - -
د� ا�ا�ت (�ً �� ا�ا�ت، ��د�)

 

20700 - - � �رو�رى ا�ا�ت

44300 - -
�رو�رى ��

(�و� � �� - � �رو�رى ا�ا�ت)

115000 - - دو�ى آ��

34500 - - ��ا� ا�ا�ت

21300 - -
�� ��ا� آ�� (�رو�رى �� + د� آ�� ��ا�

ا�ا�ت)

��� او� ا� � (�ل)
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  �  � ں  و ر ا � �  �  � � آ  ، �  � � و  � � ۔  �  �  �  � �  � �  �  �  � و  � � ه  ز ا � ا  � ن  �  �  � � آ  ، ح �  �  �  ��  � ں  و ر ا � �  �  � � آ  ، �  � � و  � � ۔  �  �  �  � �  � �  �  �  � و  � � ه  ز ا � ا  � ن  �  �  � � آ  ، ح �  �  �  �

� �  � ت  � � ه  د � � ر  � و ر �  � "  �  �  � �  � ز  � �  � �  � ل  ا � س  ا  � ر  � م  �  ، �  �  � �  � ا  � ا ۔  �  � �  � �  � ر  د � و  ذ  �  � �� �  � ت  � � ه  د � � ر  � و ر �  � "  �  �  � �  � ز  � �  � �  � ل  ا � س  ا  � ر  � م  �  ، �  �  � �  � ا  � ا ۔  �  � �  � �  � ر  د � و  ذ  �  � �   

�  �  � ل  � ا ل  � ر  و ا  � �  � ذ ج  ر د  �  �  � س  ا  " ؟ �  � ت  ر �  � ں  � �  � ا �  �  � ى  �  �  � ں  � ر  و ا  ، �  ��  �  � ل  � ا ل  � ر  و ا  � �  � ذ ج  ر د  �  �  � س  ا  " ؟ �  � ت  ر �  � ں  � �  � ا �  �  � ى  �  �  � ں  � ر  و ا  ، �  �

۔ ۔� �

ل � ر  و ا  � �  � ن  �  �  � � لآ � ر  و ا  � �  � ن  �  �  � � آ

�  ( ت � ا � ا  � ا ر ه  ا �  �  ،�  ( ت � ا � ا  � ا ر ه  ا �  �  ، C O G SC O G S )  �  � ن  � �  �  � ر  و ا  � � ر  � پ  ا ك  ر �  : � ر �  � � ر  و ا ح  �  � پ  ا ك  ر �)  �  � ن  � �  �  � ر  و ا  � � ر  � پ  ا ك  ر �  : � ر �  � � ر  و ا ح  �  � پ  ا ك  ر �

،  � و ر  ،  � و ر  6 9 3 0 06 9 3 0 0 ت  � ا � ا  � ا ر ه  ا � ر  و ا ت �  � ا � ا  � ا ر ه  ا � ر  و ا  �     � � ر  �  � � �  � و ا  � ى  �  � و ر  � � ر  �  � � �  � و ا  � ى  �  � و ر  1 1 5 0 0 01 1 5 0 0 0  � ل  � ى  ر �  ، � ق  � ن  � ر � د ل  � ى  ر �  ، � ق  � ن  � ر د

، �  �  �  � � ح  �  � پ  ا ك  ر �  � �  �  � �  �  �  � ر ذ  �  ، �  �  �  � � ح  �  � پ  ا ك  ر �  � �  �  � �  �  �  � ر ذ  �  C O G SC O G S  � پ  ا ك  ر � ۔  �  � و ر   � پ  ا ك  ر � ۔  �  � و ر  4 6 0 0 04 6 0 0 0 پ  ا ك  ر �  � س  پ ا ا ك  ر �  � س  ا

پ ا ك  ر �  � ر �  � � . پ%  ا ك  ر �  � ر �  � � .  % 4 04 0  ً� �  �  ، �  �  �  �  �  � و ر   ً� �  �  ، �  �  �  �  �  � و ر  1 1 5 0 0 01 1 5 0 0 0  �  � و ر   �  � و ر  4 6 0 0 04 6 0 0 0 ح  �  � پ  ا ك  ر �  � ل  � ى  ر ح � �  � پ  ا ك  ر �  � ل  � ى  ر �

ل � ى  ر � ۔  �  �  �  �  �  ( �  � ل  � ى  ر � ۔  �  �  �  �  �  ( �  �  C O G SC O G S )  � � ر  �  � پ  ا ك  ر � ں  �  �  � �  � ق  � س  ا  ، �  �  �  � ح  �  �)  � � ر  �  � پ  ا ك  ر � ں  �  �  � �  � ق  � س  ا  ، �  �  �  � ح  �  �

� ر �  �  � � ر  و ا  � �  � پ  ا ك  ر �  �  � م  � ا  � ا � � ا  �  � ا  ، �  � و  �  � �  ٓ ۔  �  %� ر �  �  � � ر  و ا  � �  � پ  ا ك  ر �  �  � م  � ا  � ا � � ا  �  � ا  ، �  � و  �  � �  ٓ ۔  �  % 4 04 0  � ر �  � �  � ى  �  ، � � ر �  � �  � ى  �  ، �

۔ � ں  �  � ر �  � �  �  � و ر ر  و ا ح  �  � پ  ا ك  ر �  �  � ا  � و   �  � ں  � � م  �  �  �  � ا  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  �  � ۔ا � ں  �  � ر �  � �  �  � و ر ر  و ا ح  �  � پ  ا ك  ر �  �  � ا  � و   �  � ں  � � م  �  �  �  � ا  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  �  � ا

�  � و ا  �  � ح  �  � ا ؛  �  � ر �  � � ر  و ا  � �  � �  � پ  ا ك  ر �  � ر  � و ر �  �  � �  � آ  �  � �  � �  �  �  � آ ن  ��  � و ا  �  � ح  �  � ا ؛  �  � ر �  � � ر  و ا  � �  � �  � پ  ا ك  ر �  � ر  � و ر �  �  � �  � آ  �  � �  � �  �  �  � آ ن  �

۔ � ت  ر و �  �  �  � �  �  �  �  �  �  �  �  � �  � ر  � و ر �  �  ، � ۔�  � ت  ر و �  �  �  � �  �  �  �  �  �  �  �  � �  � ر  � و ر �  �  ، �  �

� �  � �  � ں  �  �  � و �  � ں  �  � ا �  � ن  ا  �  � ۔  �  � �  � ا  �  � � ه  ز ا � ا  � ت  ا � ى  ر � و ر �  � �  �  �� �  � �  � ں  �  �  � و �  � ں  �  � ا �  � ن  ا  �  � ۔  �  � �  � ا  �  � � ه  ز ا � ا  � ت  ا � ى  ر � و ر �  � �  �  �

ه د � ز  � ر  � و ر �  �  � ن  � ا  �  � �  � �  � ب  �  �  �  �  �  � ا ۔  �  �  � � آ ه  د � ز  �  � � آ  �  � و �  � � ه�  د � ز  � ر  � و ر �  �  � ن  � ا  �  � �  � �  � ب  �  �  �  �  �  � ا ۔  �  �  � � آ ه  د � ز  �  � � آ  �  � و �  � �  �

�  �  � و ر  �  �  � و ر  3 0 63 0 6  � ھ  �  �  �  �  � و � ر ھ  �  �  �  �  � و ر 2 3 02 3 0  �  �  � آ  � ا  �  �  � � ى  ر � و ر �  ، � ل  �  � ى  � ى  ر � ۔  �  � ے  � �  �  � آ  � ا  �  �  � � ى  ر � و ر �  ، � ل  �  � ى  � ى  ر � ۔  �  � ے  �

� ) ۔  �  � �  �  � و ر  � ) ۔  �  � �  �  � و ر  8 98 9  �  �  �  �  � و ر   �  �  �  �  � و ر  1 1 51 1 5  �  �  � و �  �  � و ر  � ا  � ا  �  ، ( �  � � ا  % �  �  � و �  �  � و ر  � ا  � ا  �  ، ( �  � � ا  % 3 33 3  �  �  � )  � � � �  �  � )  � � �

� � ر  و ا  � د  �  � � )  � ن  � ا  �  �  � �  � ں  � � ن  ا  � ں  �  �  � �  � �  �  � آ ن  � ۔  ( �  �  �  � � ر  و ا  � د  �  � � )  � ن  � ا  �  �  � �  � ں  � � ن  ا  � ں  �  �  � �  � �  �  � آ ن  � ۔  ( �  �  �  2 22 2  �  � �  �

( �  � �  � و �  � و ر  �  �  � ��
�
� �� �

ر �  � ى  �  ، � ر  �  � ل  �  ، � د  �( �  � �  � و �  � و ر  �  �  � ��
�
� �� �

ر �  � ى  �  ، � ر  �  � ل  �  ، � د  �

� � آ  �  � � ٹ  �  � ت  ر � س  ا ف  �  �  -  �  � �  � � �  �  � �  �  � ا د ا  � ض  �  �  � ا �  � � آ  � �  � �  � و �ا � آ  �  � � ٹ  �  � ت  ر � س  ا ف  �  �  -  �  � �  � � �  �  � �  �  � ا د ا  � ض  �  �  � ا �  � � آ  � �  � �  � و ا

�  � ل  � ا  �  �  � ا د ا  � ض  � ه  د � ز  �  %�  � ل  � ا  �  �  � ا د ا  � ض  � ه  د � ز  �  % 5 05 0  �  � � آ  � �  � ر  � م  � ۔  � �  � ا  د ا  �  � ر  �  � ه  د � ز ت  � ا � ا ر  و � ا  � � آ  � �  � ر  � م  � ۔  � �  � ا  د ا  �  � ر  �  � ه  د � ز ت  � ا � ا ر  و ا

( � �  � ر  �  � ر  %( � �  � ر  �  � ر  % 5 05 0  �  � ت  � ا و  � �  �  � )  � �  � � �  � ت  � ا و  � �  �  � )  � �  � �

ر و ا ت  � ر و �  � ى  �  �  � �  �  � ر  ا و  �  �  � � � ۔  �  �  � ا  �  �  �  �  � �  � ٹ  � �  � ا  �  �  ، �  � � و  � ر� و ا ت  � ر و �  � ى  �  �  � �  �  � ر  ا و  �  �  � � � ۔  �  �  � ا  �  �  �  �  � �  � ٹ  � �  � ا  �  �  ، �  � � و  � �

ن ا  � � �  ، �  �  � ا  د ا  �  � ض  �  � ا ه  و  � �  �  � � � س  �  �  � �  � ۔  �  � �  � �  �  � �  �  � ا د ا  � ض  �  � س  نا ا  � � �  ، �  �  � ا  د ا  �  � ض  �  � ا ه  و  � �  �  � � � س  �  �  � �  � ۔  �  � �  � �  �  � �  �  � ا د ا  � ض  �  � س  ا

۔ ( � �  � ن  �  �  � � آ )  �  �  �  �  � � ر  � و ر � ۔�  ( � �  � ن  �  �  � � آ )  �  �  �  �  � � ر  � و ر �  �

� ا ز  � �  � � و  � �  �  �  � و  � ۔  �  �  �  � ر  �  �  �  � �  �  � د  �  �  � و � ؤ  �  � ل  و �  �  � ا د ا ر  و ا  �  � ض  �� ا ز  � �  � � و  � �  �  �  � و  � ۔  �  �  �  � ر  �  �  �  � �  �  � د  �  �  � و � ؤ  �  � ل  و �  �  � ا د ا ر  و ا  �  � ض  �

۔ �  � � ت  �  �  " � �  �  �  �  � ۔" �  � � ت  �  �  " � �  �  �  �  � "

� � )  �  � �  � �  �  �  �  �  �  � �  �  � �  � آ ر � ه  د � ز  � ں  و ر ا � �  �  � � آ  � ر  � م  �  �  �  �  ، �  � � و  � �� � )  �  � �  � �  �  �  �  �  �  � �  �  � �  � آ ر � ه  د � ز  � ں  و ر ا � �  �  � � آ  � ر  � م  �  �  �  �  ، �  � � و  � �

�  � ا  �  �  ، �  �  � �  � ا و  �  � ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  �  � ۔  ( �  � و  �  � �  �  �  �  � �  � ر  � و ر � ر  و ا ت  ا ��  � ا  �  �  ، �  �  � �  � ا و  �  � ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  �  � ۔  ( �  � و  �  � �  �  �  �  � �  � ر  � و ر � ر  و ا ت  ا �

۔ ( � �  � ا �  � ن  �  �  � � آ  � و ا  �  � ت  �  � ا  ً� �  �  � �  � � و  � �  �  � )  �  �  �  �  �  � و ۔ا ( � �  � ا �  � ن  �  �  � � آ  � و ا  �  � ت  �  � ا  ً� �  �  � �  � � و  � �  �  � )  �  �  �  �  �  � و ا

�  � ا  � �  � ذ ج  ر د  ، �  �  �  �  � � ٹ  � � ۔  �  �  �  � �  �  �  � ے  ر �  � ر  � و ر �  �  �  �  ��  � ا  � �  � ذ ج  ر د  ، �  �  �  �  � � ٹ  � � ۔  �  �  �  � �  �  �  � ے  ر �  � ر  � و ر �  �  �  �  �

: �  � �: �  � �

�  �  �  � �  � ا ۔  �  � �  �  �  �  �  � �  ( � ا د ا  � �ا  �  �  � �  � ا ۔  �  � �  �  �  �  �  � �  ( � ا د ا  � ا ر  و ا د  � )  � �  �  � � ا  ر �  � ں  � ر ا د  � ذ  � ض  �  �  � � ر   و ا د  � )  � �  �  � � ا  ر �  � ں  � ر ا د  � ذ  � ض  �  �  � �  

�  � ض  �  ، ا �
�
� ٰ

�� � ۔  �  � �  � �  � �  � ت  � ا � ا  �  �  � �  � ض  �  � �  � � م  � ا  � ز  �  �  � ا �  � ا  ، �  �  �  � و  ��  � ض  �  ، ا �
�
� ٰ

�� � ۔  �  � �  � �  � �  � ت  � ا � ا  �  �  � �  � ض  �  � �  � � م  � ا  � ز  �  �  � ا �  � ا  ، �  �  �  � و  �

؛ � ر  �  �  �  �  � �  �  �  �  � �  � �  �  � ت  � و � ا م  �  �  � ا د ا ر  و ؛ا � ر  �  �  �  �  � �  �  �  �  � �  � �  �  � ت  � و � ا م  �  �  � ا د ا ر  و ا

۔ � �  � �  �  � � ٹ  � �  � ۔  � �  � �  �  � � ٹ  � �  �  M F IM F I  � �  �  �  ، � �  � �  �  � ر  � ا  �  �  �  �  �  � �  ، �  �  � � ظ  � ض  � � �  �  �  ، � �  � �  �  � ر  � ا  �  �  �  �  �  � �  ، �  �  � � ظ  � ض  �

� ا د ا  � ں  �  � ض  �  �  � / �  �  � ه  د � ز  �  %� ا د ا  � ں  �  � ض  �  �  � / �  �  � ه  د � ز  �  % 5 05 0  �  �  �  � �  �  �  � � ط  �  �   �  �  �  � �  �  �  � � ط  �  �  M F I sM F I s  �  �  ، � ر  �  � ل  � �  �  ، � ر  �  � ل  �

�  �  � �  � ز  ا  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  �  %�  �  � �  � ز  ا  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  �  % 5 05 0 ه  د � ز  � ه  د � ز  �  �  �  � � ه  �  �  � )  ، � �  � �  �  � ل  � ا  � ه �  د � ز  � ه  د � ز  �  �  �  � � ه  �  �  � )  ، � �  � �  �  � ل  � ا  �  �

� � ت  ر و �  � ت  � ا � ا  �  � � ا  �  �  � ا � ى  ر � و ر � / �  �  � ت  � ا و  � �  �  � ا ۔  ( � �  � �  %� � ت  ر و �  � ت  � ا � ا  �  � � ا  �  �  � ا � ى  ر � و ر � / �  �  � ت  � ا و  � �  �  � ا ۔  ( � �  � �  % 5 05 0  � ت  � ا � ا  � �  � و � ا ت  � ا � ا  � �  � و ا

۔ �  � � د  �  �  �  � ۔  �  � � د  �  �  �  �  D i l q u e n c yD i l q u e n c y  � ض  �  � � ر  �  � ر  �  � �  �  � ن  ا  �  � � ض  �  � � ر  �  � ر  �  � �  �  � ن  ا  �  �

� � �  � ں  � � ا ى  ر � و ر � ل  � ا  � ز  � ه  د �  �  � ر  �  � و ر � ا ۔  �  � �  � � �  �  � �  �  �  �  � ا �  �  � ه  �  �  � � �  � ں  � � ا ى  ر � و ر � ل  � ا  � ز  � ه  د �  �  � ر  �  � و ر � ا ۔  �  � �  � � �  �  � �  �  �  �  � ا �  �  � ه  �  �  

د �  �  � � ه  � ذ  �  � � ظ  �  �  �  � ا  �  � �  � ا  � د  �  �  � � ه  � ذ  �  � � ظ  �  �  �  � ا  �  � �  � ا  �  M F I sM F I s ۔  �  �  �  �  �  �  � � ا  � �  �  �  � �  � ر  � و ر � ر  و ۔ ا �  �  �  �  �  �  � � ا  � �  �  �  � �  � ر  � و ر � ر  و ا

۔ �  � ؤ � ا  � �  ً� �  ، � �  � ۔� �  � ؤ � ا  � �  ً� �  ، � �  � �
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د� �� ا�� � ا� ��� �ن � ا�� �رچ �ورى �رى

25300 29900 29900 27600 23000 25300 32200 20700 25300 27600 23000 29900 � � آ�

4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 �اه

20700 25300 23000 23000 18400 20700 25300 16100 20700 23000 18400 23000
�رو�ر �

آ��

2300 2300 2300 د� آ��

34500 20700 20700 20700 20700 20700 20700 23000 20700 20700 20700 20700
� �

آوٹ �

11500 9200 9200 9200 9200 9200 9200 11500 9200 9200 9200 9200
��

ا�ا�ت

23000 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500
�رو�رى

آ�ا�ت

-9200 9200 9200 6900 2300 4600 11500 -2300 4600 6900 2300 9200
� ��

�

55200 64400 55200 46000 39100 36800 32200 20700 23000 18400 11500 9200

��

� ��

�

    � ر د  � ا � ر  � �  �  �  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  � �  � �  �  � ا  �  �  � ا ر ذ  �  �  � � آ  �  �  � ا �  � ا  �  �� ر د  � ا � ر  � �  �  �  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  � �  � �  �  � ا  �  �  � ا ر ذ  �  �  � � آ  �  �  � ا �  � ا  �  �

�  � �  � ن  ا � �  �  � � آ  � ر ز ف  � ر  � �  � �  ًً� �  � �  �  � � ر  � ا  �  �  � ا ر ذ ر  و ا  � ه  و �  �  � � آ  � ر �ز  � �  � ن  ا � �  �  � � آ  � ر ز ف  � ر  � �  � �  ًً� �  � �  �  � � ر  � ا  �  �  � ا ر ذ ر  و ا  � ه  و �  �  � � آ  � ر ز

�  �  �  �  �  �  M F IM F I ۔  ه � و  � �  � ى  ڑ �  ، ى �  ََ�  � �  � � ت  � � � ا  � د  � س  �  � ن  ا  �  �  � � ر  � �  �  �  � ن  ا  � � ۔ � ه � و  � �  � ى  ڑ �  ، ى �  ََ�  � �  � � ت  � � � ا  � د  � س  �  � ن  ا  �  �  � � ر  � �  �  �  � ن  ا  � � �

۔ ( �  � �  �  � ے  �  � ۔  ( �  � �  �  � ے  �  �  D i l q u e n c yD i l q u e n c y  � )  � ع  �  � � آ  �  � �  � ا  �  � ى  ر و �  �  � � )  � ع  �  � � آ  �  � �  � ا  �  � ى  ر و �  �  �

�  � د  �  �  � �  �  � �  � � م  �  � د  �  � �  �  �  � د  �  �  � �  �  � �  � � م  �  � د  �  � �  �  M F IM F I ف  �  �  �  � آ ن  �  � �  � ر  � ِ�  � ں  � � ا  � � �  � ا ر ا د  � ف ذ �  �  �  � آ ن  �  � �  � ر  � ِ�  � ں  � � ا  � � �  � ا ر ا د  � ذ

� �  � �  � ر  �  �  �  � ر ٹ  � � ر  و ا ل  � ر �  � �  �  � �  � ے  ر �  � ت  ا � ا  �  � ض  �  � ا  ، ا �
�
� ٰ

�� � ۔  � �  � �د �  � �  � ر  �  �  �  � ر ٹ  � � ر  و ا ل  � ر �  � �  �  � �  � ے  ر �  � ت  ا � ا  �  � ض  �  � ا  ، ا �
�
� ٰ

�� � ۔  � �  � د

� �  �  � �  �  � ا و  � ض  � ر  و ا ت  ر و �  � ض  �  � ا  � ا  � � ۔  � �  � �  � و  � �  � �  � � ر  و ا  � ت  �  � �  �� �  �  � �  �  � ا و  � ض  � ر  و ا ت  ر و �  � ض  �  � ا  � ا  � � ۔  � �  � �  � و  � �  � �  � � ر  و ا  � ت  �  � �  �

� ن  �  �  � ا �  �  � �  �  � � ض  و � ه  د � ز  � ت  ر و �  �  � �  �  � آ ن  � ۔  �  � ر ن  � ر  �  � �  �  �  � �� ن  �  �  � ا �  �  � �  �  � � ض  و � ه  د � ز  � ت  ر و �  �  � �  �  � آ ن  � ۔  �  � ر ن  � ر  �  � �  �  �  � �

� �  �  �  �  � ر  � �  �  �  � ر  و ا  ( �  �  �  �  � �  �  � �  � �  � ں  � ر ا د  � ذ  � ض  �  � د  �  � � )  � �  � �� �  �  �  �  � ر  � �  �  �  � ر  و ا  ( �  �  �  �  � �  �  � �  � �  � ں  � ر ا د  � ذ  � ض  �  � د  �  � � )  � �  � �

� ۔  � ه  � �  � �  � �  �  � ۔  � ه  � �  � �  � �  �  M F IM F I ر  و ا  � ا � ے  ر �  � �  �  � � د  �  �  � � ل  � ا  � �  � ض  �  �  � �  �  � ۔  � ر � و ا  � ا � ے  ر �  � �  �  � � د  �  �  � � ل  � ا  � �  � ض  �  �  � �  �  � ۔  � �

! �  � �  �  � د  � ض  �  �  � �  ، � �  � ض  �  � ا و  � ر ه  د � ز  ، ت � و !ا �  � �  �  � د  � ض  �  �  � �  ، � �  � ض  �  � ا و  � ر ه  د � ز  ، ت � و ا

� �  �  � ا د ا  � ض  � ه  د � ز  � ه  د � ز  � س  ا  �  � ت  �  � ه  �  � �  �  � ا د ا  � ض  � ه  د � ز  � ه  د � ز  � س  ا  �  � ت  �  � ه  �  1 21 2  �  �  � �  �  � �  � آ ن  �  ، � ل  �  �  �  �  � �  � ر � �  �  � �  �  � �  � آ ن  �  ، � ل  �  �  �  �  � �  � ر �

۔ ( �  �  � ب  �  �  �  �  � ر  � ۔%  ( �  �  � ب  �  �  �  �  � ر  �  % 5 05 0  �   �  R s . 5 5 2 0 0R s . 5 5 2 0 0  �  �  � �  � �  � ه  �   �  �  � �  � �  � ه  �  1 21 2  �  � )  �   �  � )  �  R sR s   2 7 5 0 02 7 5 0 0
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�� �ض � � (� � آ� �)
�ض � ادا� (���

(%50 � � � ��
�� �ن � � ا��

 �� �ن � (�ه

� آ�ز �)
�م �ه

(23000 + 383.3) - 4600

= 18783.3
-4600

(20% x 23000) / 

12 months = 383.3
23000 �رى

(18783.3 + 313) - 1150

= 17946.3

 

-1150
(20% x 18783.3) /

 12 months = 313
18783.3 �ورى

(17946.3 + 299.1) - 3450

= 14809.3
-3450

(20% x 17946.3) /

 12 months = 299.1
17946.3 �رچ

12756.1 -2300 246.8 14809.3 ا��

12968.7 0 212.6 12756.1 �

7434.8

 
-5750 216.1 12968.7 �ن

5258.8 -2300 124 7434.8 ���

4196.4 -1150 87.6 5258.8 ا�

816.4 -3450 70 4196.4 �

0 814.2 13.6 816.4 ا��

ب �  � ب  �  �  i n t e r e s ti n t e r e s t  �  � �  �  � �  � ر  �  � �  � �  � �  �  � �  � ر  �  � �  � D e c l i n e d  M e t h o dD e c l i n e d  M e t h o d ب  �  �  �  � ض  �  � �  � ا د ا  � ض  ب � �  �  �  � ض  �  � �  � ا د ا  � ض  � E M IE M I

۔ �  � �  �  �  � ر  � ض  �  � �  � ا ف  ۔� �  � �  �  �  � ر  � ض  �  � �  � ا ف  �

�ل � �ر � �ض � �ل � �ر � �ض � BalanceBalance � �ب ذ� � د�� � �: � �ب ذ� � د�� � �:

۔ ( �  �  � د  � ى  ر � ۔  ( �  �  � د  � ى  ر �  11 ض  �  �  � �  � � ض  �  � )  �  � ر  � ض  � ه  � ا  د ا  � ا  � ر  � ض  �  � �  � ع  و �  � ى  ر ض � �  �  � �  � � ض  �  � )  �  � ر  � ض  � ه  � ا  د ا  � ا  � ر  � ض  �  � �  � ع  و �  � ى  ر �

۔ �  � �  � �  �  � � �  � آ  �  � آ  �  �  � ر  � و  د  ا � ا  �  � ا  �  �  � ں  �  � ذ  � ر ۔� �  � �  � �  �  � � �  � آ  �  � آ  �  �  � ر  � و  د  ا � ا  �  � ا  �  �  � ں  �  � ذ  � ر �

�  � ض  �  � �  � ع  و �  � ه  �  � ح  �  � د  �  � � �  : �  � �  �  � �  �  � � ر � ه  د �  � ا ب  �  � د  �  �  �  � ض  �  � ��  � ض  �  � �  � ع  و �  � ه  �  � ح  �  � د  �  � � �  : �  � �  �  � �  �  � � ر � ه  د �  � ا ب  �  � د  �  �  �  � ض  �  � �

۔ ( �  � ر  � ب  �  � د  �  � � �  �  � � )  �  � �  �  �  � ه  � ۔  ( �  � ر  � ب  �  � د  �  � � �  �  � � )  �  � �  �  �  � ه  �  1 21 2  ، ب �  � ، ب �  �

�  � ا د ا  �  � ر  � ض  �  � �  � �  �  ( � � ا ) ه  � ى  � آ  �  � ا د ا  � ا �  ، �  %�  � ا د ا  �  � ر  � ض  �  � �  � �  �  ( � � ا ) ه  � ى  � آ  �  � ا د ا  � ا �  ، �  % 5 05 0  �  �  �  � �  � � �  �  � ا د ا  � ض  � �  �  �  � �  � � �  �  � ا د ا  � ض  �

۔ �  �  � ۔%  �  �  �  % 5 05 0  �  �  �  � �  � � �  � ا د ا ى  ر و �  � �  �  �  � �  � � �  � ا د ا ى  ر و �  �

�  � �  �  � ر  و ا  ( ! �  � ط  �  � ا )  � �  �  � � آ  �  � � ا  � �  � ى  ر ا � �  � ل  � م  �  �  �  � � ض  �  � ل  و �  �  � ا د �ا  � �  �  � ر  و ا  ( ! �  � ط  �  � ا )  � �  �  � � آ  �  � � ا  � �  � ى  ر ا � �  � ل  � م  �  �  �  � � ض  �  � ل  و �  �  � ا د ا

۔ ( ۔  �  � ر  �  � ل  � ا ه  د � ز  � ۔%  ( ۔  �  � ر  �  � ل  � ا ه  د � ز  �  % 5 05 0  �  �  �  � �  �  � ا )  � ے  �  � ا د ا  � ض  �  �  � �  �  �  � �  �  � ا )  � ے  �  � ا د ا  � ض  �  �  �
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� )  � ض  �  � � "  �  �  �  � ے  ر �  �  � ذ ۔  �  � ے  د ر  � و  د  ا � ا  � )  � ض  �  � � "  �  �  �  � ے  ر �  �  � ذ ۔  �  � ے  د ر  � و  د  ا � ا  c a l c u l a t e dc a l c u l a t e d  �  � �  �     " � ا و  � ض  � "  �  ، ب "ا � ا و  � ض  � "  �  ، ب ا

�  �  �  = )  �  �  � � ب  �  �  �  �  � �  � ا و  � �  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  ، �  � ى  � آ  � ل  و � س  ا ۔  " ( �  � آ  ��  �  �  = )  �  �  � � ب  �  �  �  �  � �  � ا و  � �  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  ، �  � ى  � آ  � ل  و � س  ا ۔  " ( �  � آ  �

�  � ح  � س  ا  � ب  ا  �  �  � ۔  ( � ا د ا  � ض  �  � �  �  � �  �  � س  ا ر  و ا  �  �  � ��  � ح  � س  ا  � ب  ا  �  �  � ۔  ( � ا د ا  � ض  �  � �  �  � �  �  � س  ا ر  و ا  �  �  � �

د� �� ا�� � ا� ��� �ن � ا�� �رچ �ورى �رى

25300 29900 29900 27600 23000 25300 32200 20700 25300 27600 23000 52900 � � آ�

4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 4600 �اه

20700 25300 23000 23000 18400 20700 25300 16100 20700 23000 18400 23000
�رو�ر �

آ��

2300 2300 2300 د� آ��

23000 �ض

34500 20700 20700 20700 20700 20700 20700 23000 20700 20700 20700 43700
� �

آوٹ �

11500 9200 9200 9200 9200 9200 9200 11500 9200 9200 9200 9200
��

ا�ا�ت

23000 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500 11500
�رو�رى

آ�ا�ت

23000 �م �ل

-9200 9200 9200 6900 2300 4600 11500 -2300 4600 6900 2300 9200
� ��

�

0 0 -814 -3450 -1150 -2300 -5750 0 -2300 -3450 -1150 -4600
�ض �

ادا�

0 0 0 816 4196 5259 7435 12969 12756 14809 17946 18783

�� �ن

�(�ه

� آ�

(�

30236 39436 30236 21850 18400 17250 14950 9200 11500 9200 5750 4600

��

� ��

�
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�  �  � � � ل  � م  �  �  � �  ، � ل  �  � �  � ر � ۔  � �  �  �  � �  �  � ا �  � ا  �  � �  � ں  � ن  ا � پ  آ  � �  : ٹ �  � �ا  �  � � � ل  � م  �  �  � �  ، � ل  �  � �  � ر � ۔  � �  �  �  � �  �  � ا �  � ا  �  � �  � ں  � ن  ا � پ  آ  � �  : ٹ �  � ا

�  � � ۔  ( �  � ر  �  �  �  ً� ) ے  �  � � د  �  �  � � ۔  ( �  � ر  �  �  �  ً� ) ے  �  � � د  �  R s . 4 6 0 0R s . 4 6 0 0  �  �  � ر  � ا ه  و  �  �  �  �  �  ، � ت  ر و �  �   �  �  � ر  � ا ه  و  �  �  �  �  �  ، � ت  ر و �  �  R s . 2 3 0 0 0R s . 2 3 0 0 0

ت � ا � ا  � ل  � م  � ر  و ا  ( �  � )  � ر  � ض  �  �  �  �  � آ  �  : �  �  �  � � د  � ں  � �  � و  د  �  �  �  �  �  � ا ت� � ا � ا  � ل  � م  � ر  و ا  ( �  � )  � ر  � ض  �  �  �  �  � آ  �  : �  �  �  � � د  � ں  � �  � و  د  �  �  �  �  �  � ا �

�  �  � � " )  �  � ر  �  �  �  �  � � " )  �  � ر  �  �  R s . 4 6 0 0R s . 4 6 0 0  �  �  �  � آ ا  � و د ۔  � �  �  �  �  ( � ا �  �  � � )   �  �  �  � آ ا  � و د ۔  � �  �  �  �  ( � ا �  �  � � )  R s . 4 6 0 0R s . 4 6 0 0  �  ( � ٹ  ؤ آ  � ) �  ( � ٹ  ؤ آ  � )

( � ٹ  ؤ آ  � ) ت  � ا � ا  � ل  � م  �  �  �  ، � �  �  �  �  ( � ٹ  ؤ آ  � ) ت  � ا � ا  � ل  � م  �  �  �  ، � �  �  �  �  R s . 4 6 0 0R s . 4 6 0 0  �  ( � ا  � )  � ر  � ض  � ر  و ا  � �  �  � �  �  ( " � ا � �  ( � ا  � )  � ر  � ض  � ر  و ا  � �  �  � �  �  ( " � ا �

�  � ل  و �  �  � ا د ا  � ض  �  � س  ا ر  و ا  � �  �  � ل  و �  �  � ا د ا  � ض  �  � س  ا ر  و ا  � �  R s . 1 8 4 0 0R s . 1 8 4 0 0  � ر  � ض  �  �  ، � ں  � ر � ں  � و د ۔  � ر  ا � �  �   � ر  � ض  �  �  ، � ں  � ر � ں  � و د ۔  � ر  ا � �  �  R s . 2 3 0 0 0R s . 2 3 0 0 0

۔ � �  � �  � ۔� � �  � �  � �

، � ر  �  � ل  � ا م  � ۔  �  �  �  � ا و ض  �  � ى  �  �  � ں  �  �  � �  ، �  �  � د  �  �  �  �  �  � د  � و ا  �  �  �، � ر  �  � ل  � ا م  � ۔  �  �  �  � ا و ض  �  � ى  �  �  � ں  �  �  � �  ، �  �  � د  �  �  �  �  �  � د  � و ا  �  �  �

�  � � ۔  �  � ه  � �  � ں  � و د  �  � � ۔  �  � ه  � �  � ں  � و د  M F IM F I ر  و ا  � �  �  �  � ۔  � �  � ا د ا  � ز  ا  �  � ں  � �  � ا ه  و  �  � �  � �  � د ه  ر �  �  � ر � و ا  � �  �  �  � ۔  � �  � ا د ا  � ز  ا  �  � ں  � �  � ا ه  و  �  � �  � �  � د ه  ر �  �  � �

�  � ه  �  �  �  � ه  �  �  D e l i n q u e n c yD e l i n q u e n c y  �  �  ، �  � �  �  ( �  � ر  % �  �  ، �  � �  �  ( �  � ر  % 5 05 0 ل  � )  � � د  � ا  �  �  �  � ر  و ا  ، �  � ر  � ا  د ا د  ل � � )  � � د  � ا  �  �  �  � ر  و ا  ، �  � ر  � ا  د ا د  �

�  � ا د ا س  ا  . ۔  �  � �  � � ا  �  �  �  � � ٹ  ر � ر  و ا  � �  �  �  �  �  �  �  � ا د ا س  ا  . ۔  �  � �  � � ا  �  �  �  � � ٹ  ر � ر  و ا  � �  �  �  �  �  �  R o t a t eR o t a t e  � ى  �  � ز  �  � ا   � ى  �  � ز  �  � ا  M F IM F I  �  ، �  � � �  ، �  � �

�  �  �  � ر ى  و �  � ا  � � ر  و ا  � ت  ر و �  �  � � ف  �  � و ه  د � ز  �  � �  �  �  �  �  � آ ن  �  �  �  � ن  �  � ر  �  � ��  �  �  � ر ى  و �  � ا  � � ر  و ا  � ت  ر و �  �  � � ف  �  � و ه  د � ز  �  � �  �  �  �  �  � آ ن  �  �  �  � ن  �  � ر  �  � �

۔ � ن  � آ  � � ل  � ر  و ا  �  �  ، �  � د  � � ۔�  � ن  � آ  � � ل  � ر  و ا  �  �  ، �  � د  � �  �

� ب  � د ى  �  � � ا س  �  �  � �  � ا  �  ، � �  �  � ا � ڈ  � �  � ط  � ا  � � ل  و �  �  � ا د ا  � ض  �  �  � �  �  �  � ل  د �  � �ا ب  � د ى  �  � � ا س  �  �  � �  � ا  �  ، � �  �  � ا � ڈ  � �  � ط  � ا  � � ل  و �  �  � ا د ا  � ض  �  �  � �  �  �  � ل  د �  � ا

۔ � ر  �  � آ  �  � ا د ا ز  ا  �  � و  � �  � ؤ � ا س  �  � ۔  � ر  �  � آ  �  � ا د ا ز  ا  �  � و  � �  � ؤ � ا س  �  �  M F I sM F I s  �  �  ، �  � �  ، � � ى  د ت  ز � ا  �  � ا د ا ز  ا  �  � ا  � �  �  ، �  � �  ، � � ى  د ت  ز � ا  �  � ا د ا ز  ا  �  � ا  �

�  �  � �  �  � ا ه  و  � �  � �  �  �  �  � �  �  � ر  � � ا  �  � ؤ � ا  � �  �  � �  �  � �  � ل  د � ر  و ا  � ا  ، � ت  ر � س  �ا  �  � �  �  � ا ه  و  � �  � �  �  �  �  � �  �  � ر  � � ا  �  � ؤ � ا  � �  �  � �  �  � �  � ل  د � ر  و ا  � ا  ، � ت  ر � س  ا

۔ � �  � � د  �  �  � ز  ۔ا � �  � � د  �  �  � ز  ا

�ن آ� � وه ڈ� � �� �� �� �� �� ا� �� � وا� � �� اور �ے � ا�ازه �� � � ��� �� �ر � � �۔�ن آ� � وه ڈ� � �� �� �� �� �� ا� �� � وا� � �� اور �ے � ا�ازه �� � � ��� �� �ر � � �۔

ل � ر �  � �  �  �  � ۔  �  �  � ل  � ا  �  �  � �  � �  � ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  � ا د  ا � ا  �  � ل  �  � ا  � ا  � ا  �  �  � ل� � ر �  � �  �  �  � ۔  �  �  � ل  � ا  �  �  � �  � �  � ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  � ا د  ا � ا  �  � ل  �  � ا  � ا  � ا  �  �  � �

� ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ ۔  �  � ر  �  � � ر  و ا  �  � ر آ  ر  � ا  � �  �  � و  � ر  �  �  �  � د  �  �  � � د  �  �  � �  � ا �  � �  � ا و  �� ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ ۔  �  � ر  �  � � ر  و ا  �  � ر آ  ر  � ا  � �  �  � و  � ر  �  �  �  � د  �  �  � � د  �  �  � �  � ا �  � �  � ا و  �

ه و ں  �  �  �  �  � � �  � ں  � � ن  ا ر  و ا  �  �  �  �  � �  � ے  ر �  � ت  ا د �  �  � ر  و ا ت  � ا � ا  � ا د  ا � ا  ، �  � غ  ا ه� و ں  �  �  �  �  � � �  � ں  � � ن  ا ر  و ا  �  �  �  �  � �  � ے  ر �  � ت  ا د �  �  � ر  و ا ت  � ا � ا  � ا د  ا � ا  ، �  � غ  ا �

�  �  ، �  �  �  � ر ذ ر  � د �  � ا  �  �  � ى  �  � �  �  �  � ا  �  � ۔  �  �  �  � � ا  �  � � آ  �  �  �  �  � ت  � ا � �ا  �  ، �  �  �  � ر ذ ر  � د �  � ا  �  �  � ى  �  � �  �  �  � ا  �  � ۔  �  �  �  � � ا  �  � � آ  �  �  �  �  � ت  � ا � ا

۔ � �  �  �  � �  �  � ف  ا � ا  � ۔� � �  �  �  � �  �  � ف  ا � ا  � �

� ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  � ر  � ر �  � ے  ر ا د ا  ، � ن  ا ر و د  � ت  � ص  �  � ا  ، �  � �  �  � ن  �  � ن  � ر  و ا  � �  �  �  � �ا ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  � ر  � ر �  � ے  ر ا د ا  ، � ن  ا ر و د  � ت  � ص  �  � ا  ، �  � �  �  � ن  �  � ن  � ر  و ا  � �  �  �  � ا

ر � و ر �  � ے  ر ا د ا ، �  � ر  � م  � ت  � �  �  � � آ ۔  �  � � ل  � ا  �  �  � � ب  �  � ن  �  � �  �  � � آ  � � ر  و ا  �  � �  � ر� � و ر �  � ے  ر ا د ا ، �  � ر  � م  � ت  � �  �  � � آ ۔  �  � � ل  � ا  �  �  � � ب  �  � ن  �  � �  �  � � آ  � � ر  و ا  �  � �  � �

۔ �  � � ل  � ا  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � �  � س  ا ر  و ا  � ه  � �  �  � د � ر �  � � ۔�  �  � � ل  � ا  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � �  � س  ا ر  و ا  � ه  � �  �  � د � ر �  � �  �

� � و  � �  � �  � ں  � �  � ا و ر  � �  �  �  �  �  � ل  � ا  � ت  �  � ں  و ر ا � �  �  � � آ  ، �  � �  �  � �  � ٹ  � � و  � �� � و  � �  � �  � ں  � �  � ا و ر  � �  �  �  �  �  � ل  � ا  � ت  �  � ں  و ر ا � �  �  � � آ  ، �  � �  �  � �  � ٹ  � � و  � �

� ى  د ا � ا  � �  �  � �  � ر  � ر �  � ے  ر ا د ا  ، � ن  � � د ض  �  ، � ر  �  �  � ۔  �  � �  � �  � ر  و ا  � �  � ر  � م  �  �  � �� ى  د ا � ا  � �  �  � �  � ر  � ر �  � ے  ر ا د ا  ، � ن  � � د ض  �  ، � ر  �  �  � ۔  �  � �  � �  � ر  و ا  � �  � ر  � م  �  �  � �

۔ � �  �  � ا د ا  � ض  � ر  و ا  �  �  �  � ا و  � ض  �  �  �  � د ر  و ز ه  د � ز  � ت  � �  � � �  � د ۔�  � �  �  � ا د ا  � ض  � ر  و ا  �  �  �  � ا و  � ض  �  �  �  � د ر  و ز ه  د � ز  � ت  � �  � � �  � د  �

�  � د � ر �  � � س  �  �  �  �  �  �  �  �  �  � � ا  � �  � د  ا � ا ى  ر � و ر �  � ں  و ر � و ر �  � � ل  � ا  � ٹ  � � و  � �  ، ں آ �  � ��  � د � ر �  � � س  �  �  �  �  �  �  �  �  �  � � ا  � �  � د  ا � ا ى  ر � و ر �  � ں  و ر � و ر �  � � ل  � ا  � ٹ  � � و  � �  ، ں آ �  � �

�  � ر د  � ل  � ر �  � �  �  � ا و  � ض  �  � ا  � ا  ، � ں  � ر � ن  ا ۔  � �  �  �  � � ه  د � ز  �  �  �  �  � ڈ  ر � ر  � �  � ��  � ر د  � ل  � ر �  � �  �  � ا و  � ض  �  � ا  � ا  ، � ں  � ر � ن  ا ۔  � �  �  �  � � ه  د � ز  �  �  �  �  � ڈ  ر � ر  � �  � �

�  � ا و  � ض  �  �  ، ت � �  � �  � د  �  �  � ه  � �  �  � ا � ر د  � ض  � ن  � � د ض  �  ، � �  � س  ا ۔  �  �  �  � �  ��  � ا و  � ض  �  �  ، ت � �  � �  � د  �  �  � ه  � �  �  � ا � ر د  � ض  � ن  � � د ض  �  ، � �  � س  ا ۔  �  �  �  � �  �

�  � �  � ر  � ا ه  د � ز  � ں  �  �  � � ى  ر � و ر ��  � �  � ر  � ا ه  د � ز  � ں  �  �  � � ى  ر � و ر �

� ل  � ر �  � �  �  � ا و  � ض  �  �  �  � �  �  �  �  �  �  � ا و  � ض  �  � ه  و  �  � ى  ر و �  �  �  � ه  � د ض  �� ل  � ر �  � �  �  � ا و  � ض  �  �  �  � �  �  �  �  �  �  � ا و  � ض  �  � ه  و  �  � ى  ر و �  �  �  � ه  � د ض  �

� ض  � ر  و ا  ، �  � �  � �  �  � � ا ر  و ا ت  � ا و  ، ں � � ا  �  � ا و  � ض  �  �  � ۔  �  � �  � ا �  � �  � ا  �  � و ص  �  � �ا ض  � ر  و ا  ، �  � �  � �  �  � � ا ر  و ا ت  � ا و  ، ں � � ا  �  � ا و  � ض  �  �  � ۔  �  � �  � ا �  � �  � ا  �  � و ص  �  � ا

۔ �  �  �  � ا � ت  �  � ا  � ے  ر �  � م  � ا ر  و ا  � �  � �  �  � ا ۔و �  �  �  � ا � ت  �  � ا  � ے  ر �  � م  � ا ر  و ا  � �  � �  �  � ا و

ه � د ض  � ه  � د ض  � ۔  �  �  � ه  � �  �  �  �  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � �  �  � ا و  � ض  � ه  � د ض  �  ، � ر  �  � ل  ه� � د ض  � ه  � د ض  � ۔  �  �  � ه  � �  �  �  �  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � �  �  � ا و  � ض  � ه  � د ض  �  ، � ر  �  � ل  �

� �  �  �  � ا د ا  � ض  � س  �  �  � ا و  � ض  �  � آ  �  �  �  � �  �  �  ، ى ر �  � � � ر  و ا  �  �  ، �  �  � د  � ں  � � ا  �� �  �  �  � ا د ا  � ض  � س  �  �  � ا و  � ض  �  � آ  �  �  �  � �  �  �  ، ى ر �  � � � ر  و ا  �  �  ، �  �  � د  � ں  � � ا  �

� �  �  � ا و  � ض  �  ، ں � ر ا د  � ذ ر  و ا ض  �  � �  �  ، �  �  � د  �  � ں  � ر ا د  � ذ  �  � ا و  � ض  � ه  � د ض  � ۔  �  � � �و �  �  � ا و  � ض  �  ، ں � ر ا د  � ذ ر  و ا ض  �  � �  �  ، �  �  � د  �  � ں  � ر ا د  � ذ  �  � ا و  � ض  � ه  � د ض  � ۔  �  � � و

۔ �  � �  �  � ض  �  � � ا س  �  �  � ا و  � ض  �  � آ  �  �  �  � �  �  � ر  و ا  �  � ں  و � ۔و �  � �  �  � ض  �  � � ا س  �  �  � ا و  � ض  �  � آ  �  �  �  � �  �  � ر  و ا  �  � ں  و � و

ر و ا  ، �  �  �  � �  �  �  � ے  ر �  �  � � و �  � ے  � ر  و ا  � �  � �  �  � ا و  � ض  � ه  � د ض  �  ، �  � ه  � �  �  � ر�  و ا  ، �  �  �  � �  �  �  � ے  ر �  �  � � و �  � ے  � ر  و ا  � �  � �  �  � ا و  � ض  � ه  � د ض  �  ، �  � ه  � �  �  �  �

۔ � �  �  � �  � ض  �  � آ  �  �  �  �  �  � �  � ے  ر � س  ۔ا � �  �  � �  � ض  �  � آ  �  �  �  �  �  � �  � ے  ر � س  ا
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 �ض � ر�،

� اور دورا�

ڈ��، ادا� �

�ول
��ٹ � ��

�ر�/��

��ٹ � �ا�

ض �  � �  �  � �  � �  �  � �  � ا  � ا ض  �  � �  �  � �  � �  �  � �  � ا  � ا  M F I sM F I s  � � ا  -  �  �  � �  � ى  ر �  �  � � آ  �  � ا �  � ٹ  � �  ، �  � � ى  د ا � � ا � ا  -  �  �  � �  � ى  ر �  �  � � آ  �  � ا �  � ٹ  � �  ، �  � � ى  د ا � ا

� و  � ر ذ  �  �  � و  � ر ذ  �  �  M F IM F I  �  �  � � ا  ر �  � ت  � ر و �  �   �  �  � � ا  ر �  � ت  � ر و �  �  M F IM F I ر  و ا ت  � ر و �  �  � �  �  � آ ن  � ۔  �  � ظ  � ه  د � ز  �  � ا ر و و ا ت  � ر و �  �  � �  �  � آ ن  � ۔  �  � ظ  � ه  د � ز  �  � ا و

ت ر و �  �  � د  � �  �  �  �  � ا � ى  � ر  �  � ٹ  � � ۔  � �  � �  �  � ض  � ى  د ا � ا  � د  و �  �  � ا �  � ت  � � ه  د � � ه  د ت� ر و �  �  � د  � �  �  �  �  � ا � ى  � ر  �  � ٹ  � � ۔  � �  � �  �  � ض  � ى  د ا � ا  � د  و �  �  � ا �  � ت  � � ه  د � � ه  د �

۔ ( � د  � �  � ى  د  � ) ۔�  ( � د  � �  � ى  د  � )  �

�ض � ر�، � اور دورا��ض � ر�، � اور دورا�  

ر و ا  � ر  � ض  �  �  � �  � �  �  � ه  � د ض  �  ، ا � ۔  �  � ر  � ا ه  د � ز  �  �  �  � ه  � د ض  �  � � �  �  � ا و  � ض  ر� و ا  � ر  � ض  �  �  � �  � �  �  � ه  � د ض  �  ، ا � ۔  �  � ر  � ا ه  د � ز  �  �  �  � ه  � د ض  �  � � �  �  � ا و  � ض  �

ح � س  ا  � ر  � ض  � ۔  �  � �  �  �  �  �  � �  �  � ا د ا  � س  ا ر  و ا  ( �  � ض  � ) ت  � ر و �  �  � ا و  � ض  � ت  ح� � س  ا  � ر  � ض  � ۔  �  � �  �  �  �  �  � �  �  � ا د ا  � س  ا ر  و ا  ( �  � ض  � ) ت  � ر و �  �  � ا و  � ض  � ت  �

� � ا  ر �  � ت  � �  � � ر  و ا ت  � ا � ا  � �  �  ، ا � ۔  � � �  � ض  و � ه  د � ز  � ا � ر  و ا  � آ  �  � �  �  � � �  �  �  �  � �  � ر  �� � ا  ر �  � ت  � �  � � ر  و ا ت  � ا � ا  � �  �  ، ا � ۔  � � �  � ض  و � ه  د � ز  � ا � ر  و ا  � آ  �  � �  �  � � �  �  �  �  � �  � ر  �

۔ � �  � �  �  �  � ا  �  �  �  � �  � ۔�  � �  � �  �  �  � ا  �  �  �  � �  �  �

: � � ل  � ا  �  � � ر � ه  د �  � ذ ج  ر د  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � ر  � ض  � ٹ  � � و � � ل  �  � � ه  د � ز  � ه  د � ز  �  �: � � ل  � ا  �  � � ر � ه  د �  � ذ ج  ر د  �  �  � � ه  ز ا � ا  �  � ر  � ض  � ٹ  � � و � � ل  �  � � ه  د � ز  � ه  د � ز  �  � ط     � ا  � � ط� � ا  � � �

50% x net cash flow per month x number of monthly instalments

1+ (monthly interest rate x months loan duration)

: ل �: ل �

P K R  6 9 0 0 0P K R  6 9 0 0 0  : ؤ �  �  � �  � � �  � و ا  �  � ا � ے  ر � : ؤ �  �  � �  � � �  � و ا  �  � ا � ے  ر �

66  : د ا �  � ں  �  � � � : د ا �  � ں  �  � � �

( �  �  %( �  �  % 22 ) ل  �  �  %) ل  �  �  % 2 42 4  : د � ح  � : د � ح  �

=  � ر  � ض  � ل  �  � � ه  د � ز  � ه  د � =ز  � ر  � ض  � ل  �  � � ه  د � ز  � ه  د � ز

P K R  6 9 0 0 0  *  6 )  /  ( 1 + ( 0 . 0 2 * 6 ) )  =  P K R  1 8 4 9 2 0P K R  6 9 0 0 0  *  6 )  /  ( 1 + ( 0 . 0 2 * 6 ) )  =  P K R  1 8 4 9 2 0  *   *  5 0 %5 0 % ))
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PKR 115000 :ذ� دارى PKR 460000: ا�ا��ت

PKR 345000 : ا��

PKR 460000 : � PKR 460000 : �

� د  �  � ت  � �  � ا  M F I s ۔  �  �  �  �  �  �  � د  �  � �  � ض  �  �  �  �  �  � �  �  �  � ر  � ض  � ه  د � ز  � ه  د � ز

� ا  �  � �  � ا  ، � ں  � ے  � و د ۔  �  �  � �  � ں  � � ا  � ض  �  % 5 0  � م  �  � ا  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  �  � ر  �  �  � ا

P K R  4 6 0 0 0 0 ر  و ا ض  � P K R  1 1 5 0 0 0 س   �  �  � �  � ا  � ا  ، ا � ۔  � �  � �  �  � � ض  � ه  د � ز  �  �  � ں  � � ا

� ر  � ض  � ل  �  � �  � � ا ۔  �  �  � ض  �  � � ا  �  �  �  �  �  �  � �  � ں  � � ا  � ض  �  % 5 0  � �  �  ، �  � � ا

� � ا  � ض  �  % 5 0  � �  �  �  � ل  � ا  �  �  � ا  �  �  e r r o r  p r o c e s s ر  و ا  � ا � ه  د �  � ا پ  آ  �  �  � � ب  �  �

ف � ں  � و د  � ض  �  � � ا  : ٹ � )  �  �  � � د  � ل  �  �  � ذ  �  �  ، �  �  �  ( D e b t  t o  A s s e t s  R a t i o ) � �  � ت  �

۔ ( �  � �  � ل  � ا  �  �  � � �  � � ا   � � ض  �  �  �  �  � �  � �  � �

�  �  �  � �  � �  � ض  �  � � �ا  �  �  � �  � �  � ض  �  � � ا

PKR 115000 :ذ� دارى PKR 460000: ا�ا��ت

PKR 230000 :ا�� �ض PKR 230000 :ا�� �ض

PKR 345000 : ا��

PKR 690000 : � PKR 690000 : �

�  �  � ا  �  � ��  �  � ا  �  � �

    %% 5 05 0 = � و =ر � و ر 6 9 0 0 0 06 9 0 0 0 0 / � و /ر � و ر 3 4 5 0 0 03 4 5 0 0 0  :  ��
�
� �  � ں  � � ا  � ض  � :  ��
�
� �  � ں  � � ا  � ض  �

�  �  � ۔  �  �  � ن  �  �  � ں  � د � و  د  �  � ب  �  �  � ر  � ض  � ل  �  � � ه  د � ز  � ه  د � ز  �  � ں  � ن  ا � پ  آ ب  �ا  �  � ۔  �  �  � ن  �  �  � ں  � د � و  د  �  � ب  �  �  � ر  � ض  � ل  �  � � ه  د � ز  � ه  د � ز  �  � ں  � ن  ا � پ  آ ب  ا

� ر  د � و  ذ  �  �  �  �  � ر �  � ں  � � ا  � ں  � ا �  � �  � � ۔  �  � ا �  � ه  د � ز  �  �  �  �  �  �  �  �  �  �  �� ر  د � و  ذ  �  �  �  �  � ر �  � ں  � � ا  � ں  � ا �  � �  � � ۔  �  � ا �  � ه  د � ز  �  �  �  �  �  �  �  �  �  �  �

�  � � ه  و  � ے  � ر  �  �  �  �  �  �  �  � ف  �  � �  � ا  ، ف � ى  � و د ۔  ( �  �  �  �  �  � و �  �  � � آ ه  و )  �  � ��  � � ه  و  � ے  � ر  �  �  �  �  �  �  �  � ف  �  � �  � ا  ، ف � ى  � و د ۔  ( �  �  �  �  �  � و �  �  � � آ ه  و )  �  � �

�  ، �  � آ ۔  �  �  � ض  � ے  ��  ، �  � آ ۔  �  �  � ض  � ے  �     � ا  �  � �  � � ا  �  �  �  � ر  �  �  � و  � ں  � � ا  � ن  ا  �  �  � ب  � �  �  � �  � � �ا ا  �  � �  � � ا  �  �  �  � ر  �  �  � و  � ں  � � ا  � ن  ا  �  �  � ب  � �  �  � �  � � ا

� ا � د  � ا  �  �  �  �  �  �  � ا � د  � ا  �  �  �  �  �  �  M F IM F I  � ا  ، � ر  �  � ل  �  - ے  � ش  � د  و � ر  و ا  �  �  � � ں  و ز � ه  و  �  �  �  �   � ا  ، � ر  �  � ل  �  - ے  � ش  � د  و � ر  و ا  �  �  � � ں  و ز � ه  و  �  �  �  �  M F IM F I  � �

ه د � ز  � د  �  �  �  �  � � ه%  د � ز  � د  �  �  �  �  � �  % 5 05 0  � �  � ف  �  �  ، �  �  �  � � ض  �  �  �  � ں  � � ا  � ض  �  % � �  � ف  �  �  ، �  �  �  � � ض  �  �  �  � ں  � � ا  � ض  �  % 5 05 0  � �  � ا و  � � � �  � ا و  � �

۔ � �  � �  � ر  � ض  � ه  د � ز ۔�  � �  � �  � ر  � ض  � ه  د � ز  �

۔ � � � ر  � �  �  �  � ا �  � ر ز  � �  �  � ر  �  � ل  �  ، �  � �  � �  � ں  و د ا ر ا  � ت  � ر و �  �  � ا و  � ض  �  � ر  � �  � ض  ۔� � � � ر  � �  �  �  � ا �  � ر ز  � �  �  � ر  �  � ل  �  ، �  � �  � �  � ں  و د ا ر ا  � ت  � ر و �  �  � ا و  � ض  �  � ر  � �  � ض  �

� ا  �  �  � ت  � ر و �  �  � ا و  � ض  �  � � ۔  �  � �  � ا د  و � ف  �  � ں  و د ا ر ا ر  و ا ت  � ر و �  �  � ا و  � ض  �  � ه  � د ض  �� ا  �  �  � ت  � ر و �  �  � ا و  � ض  �  � � ۔  �  � �  � ا د  و � ف  �  � ں  و د ا ر ا ر  و ا ت  � ر و �  �  � ا و  � ض  �  � ه  � د ض  �

� � / � �  � ے  ر �  �  �  � ض  �  ، � �  �  �  � �  � �  � ت  � ر و �  � ض  �  �  � ں  � ا و  � ض  � ۔  � ى  ر و �  �  � �� � / � �  � ے  ر �  �  �  � ض  �  ، � �  �  �  � �  � �  � ت  � ر و �  � ض  �  �  � ں  � ا و  � ض  � ۔  � ى  ر و �  �  � �

�  ٪�  ٪ 1 01 0  �  � ر ض  �  � �  � ه  ا � ض  �   �  � ر ض  �  � �  � ه  ا � ض  �  M F I sM F I s  �  � � س  ا ۔  � م  �  �  � �  �  � ت  � ا � ا  �  ، � � ه  د � ز  �  � � آ  ، � د ت  � � �  � � س  ا ۔  � م  �  �  � �  �  � ت  � ا � ا  �  ، � � ه  د � ز  �  � � آ  ، � د ت  � �

۔ �  � �  � �  �  � ا و �  �  �  � ۔� �  � �  � �  �  � ا و �  �  �  � �

� �  �  � ا و  � ض  � ر  و ا ض  � ه  د �  � ا � ر د  � ا ۔  �  � � ط  و �  �  ( ؤ �  � )  � �  �  � ا و  �  � ا و  � ض  �  � ر  � ض  �� �  �  � ا و  � ض  � ر  و ا ض  � ه  د �  � ا � ر د  � ا ۔  �  � � ط  و �  �  ( ؤ �  � )  � �  �  � ا و  �  � ا و  � ض  �  � ر  � ض  �

� � �  � � � ت  �  � ض  �  �  �  � �  �  �  � �  �  �  � ر  � ض  �  �� � �  � � � ت  �  � ض  �  �  �  � �  �  �  � �  �  �  � ر  � ض  �  � ه     � د  � ا � ر د  � ض  �  �  �  �  � �  � � ن  � ر د ه�  � د  � ا � ر د  � ض  �  �  �  �  � �  � � ن  � ر د  �

ض � ه  و  �  �  �  �  �  � �  � ر  �  �  � و  �  �  � � ر  و ا )  � �  � د  � د  �  �  � ا � ر د  � ض  �  �  �  �  � � ى  � آ ر  و ضا � ه  و  �  �  �  �  �  � �  � ر  �  �  � و  �  �  � � ر  و ا )  � �  � د  � د  �  �  � ا � ر د  � ض  �  �  �  �  � � ى  � آ ر  و ا

۔ ( � �  �  �  � ۔�  ( � �  �  �  �  �
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� ا  ، � ر  �  � ل  �  : �  � ل  �  � ا  �  �  � �  � ر  � ض  �� ا  ، � ر  �  � ل  �  : �  � ل  �  � ا  �  �  � �  � ر  � ض  �     �  �  �  �  �  �  �  � ت  ر � س  ا ف  �  �  � ا � ر د  � ض  ��  �  �  �  �  �  �  � ت  ر � س  ا ف  �  �  � ا � ر د  � ض  �

� �  � د آ پ  آ ۔  �  �  �  � �  �  � � ا  د ا  � ر  � ف  �  � ض  �  �  �  � �  � � �  � �  �  �  �  � و ر  � �  � د آ پ  آ ۔  �  �  �  � �  �  � � ا  د ا  � ر  � ف  �  � ض  �  �  �  � �  � � �  � �  �  �  �  � و ر  7 0 0 0 07 0 0 0 0 ن  �  � ن � �  � �

! �  � �  �! �  � �  �

د � ه  د � ز )  �  � � �  �  � � ض  �  � س  ا  � � ۔  �  � � ن  � آ ه  د � ز  � � ا  � ا د ا  � ض  �  �  �  � �  � ا  �  � ت  �  � ض  د� � ه  د � ز )  �  � � �  �  � � ض  �  � س  ا  � � ۔  �  � � ن  � آ ه  د � ز  � � ا  � ا د ا  � ض  �  �  �  � �  � ا  �  � ت  �  � ض  �

ں � �  � �  � � ر  و ا ے  �  �  � � ب  � � ر  و ا ر  �  � � ف  �  ، ا � ۔  �  �  � ل  �  �  � �  �  � �  � ر  و ا  ( � �  �  � ا د ا ں�  � �  � �  � � ر  و ا ے  �  �  � � ب  � � ر  و ا ر  �  � � ف  �  ، ا � ۔  �  �  � ل  �  �  � �  �  � �  � ر  و ا  ( � �  �  � ا د ا  �

۔ � �  � � ى  د ت  ز � ا  �  � �  � � �  � � ۔�  � �  � � ى  د ت  ز � ا  �  � �  � � �  � �  �

۔ � �  � �  �  � ل  و �  �  � ا و ر  و ا  � � ڈ  � �  �  �  �  �  � ا و  � ض  ۔� � �  � �  �  � ل  و �  �  � ا و ر  و ا  � � ڈ  � �  �  �  �  �  � ا و  � ض  �

، � ت  � �  �  � ۔  �  � � ى  د  �  � �  � ر  ، �  � ى  ر �  � ض  � ۔  �  �  �  �  � ا  �  � � ڈ  � ض  �  ، � ت  � �  �  � ۔  �  � � ى  د  �  � �  � ر  ، �  � ى  ر �  � ض  � ۔  �  �  �  �  � ا  �  � � ڈ  � ض  �  M F I sM F I s  � ه  د � � ز ه  د � ز

، ت � � ا  � ى  ر �  � � � ه  � ر  و ا  � � ے  � ۔  �  �  �  �  �  �  ، �  � ن  �  ، ت � � ا  � ى  ر �  � � � ه  � ر  و ا  � � ے  � ۔  �  �  �  �  �  �  ، �  � ن  �  C a p i t a lC a p i t a l  � ر و ر  و ا  � ر �  � �  � ر  � ص  � � ر و ر  و ا  � ر �  � �  � ر  � ص  �

پ ا ٹ  ر �  � ا  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  � �  � ه  د � پز ا ٹ  ر �  � ا  ، � ر  �  � ل  � ۔  �  � �  � ه  د � ز     T r e n c h  D i s b u r s e m e n tT r e n c h  D i s b u r s e m e n t  � ا  � �  � ت  ر و �  �  �  �  �  ، � � � ا  � �  � ت  ر و �  �  �  �  �  ، � �

�  � ت  ر و �  � ں  � ر  �  � ل  �  � ا  �  � � ع  و � ر  � و ر �  �  � ا  �  � �  � ر  � ر د  � �  � ا  � ر ى  ر �  � ض  �  � ر  � � � �ا  � ت  ر و �  � ں  � ر  �  � ل  �  � ا  �  � � ع  و � ر  � و ر �  �  � ا  �  � �  � ر  � ر د  � �  � ا  � ر ى  ر �  � ض  �  � ر  � � � ا

۔ �  �  �  �  � ں  � �  � ا و  � � ت  � � ق  � ا  �  � ا ۔  ۔� �  �  �  �  � ں  � �  � ا و  � � ت  � � ق  � ا  �  � ا ۔  �

ت ر و � س  ا  � ں  � و د ه  � د ض  � ر  و ا  � ا و  � ض  � ۔  � ت  � �  �  �  �  � �  � ا  � � ٹ  � � ر  و ا ت  � �  �  � ا ر ڈ ر  و و تا ر و � س  ا  � ں  � و د ه  � د ض  � ر  و ا  � ا و  � ض  � ۔  � ت  � �  �  �  �  � �  � ا  � � ٹ  � � ر  و ا ت  � �  �  � ا ر ڈ ر  و و ا

ر و ا  ، � �  �  �  � ا  �  �  � ر  �  �  �  � �  � ا  د ا د  �  �  � ر س  ا  � ا و  � ض  � ۔  �  � � ه  � �  �  �  �  � � ڈ  � ر�  و ا  ، � �  �  �  � ا  �  �  � ر  �  �  �  � �  � ا  د ا د  �  �  � ر س  ا  � ا و  � ض  � ۔  �  � � ه  � �  �  �  �  � � ڈ  �  �

۔ �  � � ل  و �  �  �  � ا د ا  �  �  � ر  � ض  �  �  �  � �  � ل  � ا  � ض  � ه  � د ض  ۔� �  � � ل  و �  �  �  � ا د ا  �  �  � ر  � ض  �  �  �  � �  � ل  � ا  � ض  � ه  � د ض  �

�  � � ا ۔  �  � � ل  � ا  � ں  � ه  ر �  � ض  �  �  �  � � ن  � آ  �  � � � ٹ  � � ر  و ا  �  � � ا ۔  �  � � ل  � ا  � ں  � ه  ر �  � ض  �  �  �  � � ن  � آ  �  � � � ٹ  � � ر  و ا  A p p r a i s a lA p p r a i s a l ٹ  � � ٹ   � �  M F I sM F I s  �  � �  �

� �  �  � �  �  M F IM F I  � )  �  �  � �  � ں  � ر �  �  � �  � ا و  � ض  �  � ر  �  �  �  �  ، �  �  �  �  �  � ه  � د ض  �  � � )  �  �  � �  � ں  � ر �  �  � �  � ا و  � ض  �  � ر  �  �  �  �  ، �  �  �  �  �  � ه  � د ض  �  �

�  � � ن  ا ل  و �  � ں  �  � �  �  � ا  د ا  �  � ض  �  � � � ه  ر �  � ا  �  �  � � ن  ا ل  و �  � ں  �  � �  �  � ا  د ا  �  � ض  �  � � � ه  ر �  � ا  �  M F I sM F I s ه  و  � �  �  � ر  � د ا  � ر  � ں  و ر � � ه � و  � �  �  � ر  � د ا  � ر  � ں  و ر � � �

� � ڈ  � ض  �  � ں  و � �  � � و  � �  � ه  د � ز  ، � �  � �  � ں  و � �  � ض  �  � ۔  ( � ر  �  � �  � �  �  � � ى  ر � و ر �� � ڈ  � ض  �  � ں  و � �  � � و  � �  � ه  د � ز  ، � �  � �  � ں  و � �  � ض  �  � ۔  ( � ر  �  � �  � �  �  � � ى  ر � و ر �

ر و ا  �  � د ه  � �  �  � � ل  و �  �  � ا د ا ر  ا � ه  د � ز  �  �  � �  �  � �  � �  � �  �  � � � ع  و �  � ا د ا  � ط  � ا  � اً  ر �  ً� � ر�  و ا  �  � د ه  � �  �  � � ل  و �  �  � ا د ا ر  ا � ه  د � ز  �  �  � �  �  � �  � �  � �  �  � � � ع  و �  � ا د ا  � ط  � ا  � اً  ر �  ً� �  �

ض �  � و   �  � � �  � �  �  � ا د ا ر  � ر  �  �  �  � د  � د ز  � �  � � و � �  � � ا ۔  �  � �  �  �  � �  �  � ا د ا  � ن  ا  � ر  � ض�  �  � و   �  � � �  � �  �  � ا د ا ر  � ر  �  �  �  � د  � د ز  � �  � � و � �  � � ا ۔  �  � �  �  �  � �  �  � ا د ا  � ن  ا  � ر  �  �

� ل  و �  �  � ا د ا  �  � �  � � ڈ  �  � ل  و �  �  � ا د ا  �  � �  � � ڈ  �  D e l i n q u e n c yD e l i n q u e n c y ن  �  �  � �  � ت  � �  �  ، � � ۔  �  � ا  �  �  � و ر  �  � � ڈ ن �  �  �  � �  � ت  � �  �  ، � � ۔  �  � ا  �  �  � و ر  �  � � ڈ  �

� � ا  �  �  � � ا  �  � � ڈ  �  � � ل  و � ر  ا � ه  د � ز  ، �  � ض  �  � ل  و �  �  � ا د ا  � � �  �  � �  �  � ا ص  �  � �  � س  �ا � ا  �  �  � � ا  �  � � ڈ  �  � � ل  و � ر  ا � ه  د � ز  ، �  � ض  �  � ل  و �  �  � ا د ا  � � �  �  � �  �  � ا ص  �  � �  � س  ا

۔ �  �  �  �  � ر  � ں  � �  � ت  � ا � ۔ا �  �  �  �  � ر  � ں  � �  � ت  � ا � ا

� و ا  �  � و ا  �  m i c r o f i n a n c e  p r o v i d e r sm i c r o f i n a n c e  p r o v i d e r s ر  و ا  �  � د  � �  � ل  و �  �  � ا د ا ر  ا � ر   و ا  �  � د  � �  � ل  و �  �  � ا د ا ر  ا �  t a i l o r - m a d et a i l o r - m a d e  � ر  � م  � ن  � ا � ض  � � ر  � م  � ن  � ا � ض  �

� ن  � ا � ض  �  ، � �  � � ل  � ا  �  �  � ط  � ه  د � ز ۔  � �  � �  � �  �  �  �  � �  �  � �  � ا د ا ر  ا � ۔  �  � �  � �� ن  � ا � ض  �  ، � �  � � ل  � ا  �  �  � ط  � ه  د � ز ۔  � �  � �  � �  �  �  �  � �  �  � �  � ا د ا ر  ا � ۔  �  � �  � �

و � �  �  � ۔  �  � �  �  � ا  �  � و  � �  �  � ۔  �  � �  �  � ا  �  �  t a i l o r - m a d et a i l o r - m a d e  � � ۔  � �  �  � ه  د � ز  �  % � � ۔  � �  �  � ه  د � ز  �  % 5 05 0  �  �  �  � �  �  �  � ا د ا  � ض  � �  �  �  � �  �  �  � ا د ا  � ض  �

ے � و د ۔  �  � �  �  � ا و  � ن  �  �  � م  � ا  � ت  �  � ض  �  �  ، ت �  � �  � ض  � ر  و ا ر  ا و د ا  � � ر  � �  � ا و  � ض  ے� � و د ۔  �  � �  �  � ا و  � ن  �  �  � م  � ا  � ت  �  � ض  �  �  ، ت �  � �  � ض  � ر  و ا ر  ا و د ا  � � ر  � �  � ا و  � ض  �

۔ � ل  �  � ا  � ا  � ر  د � و  ذ  �  � ۔  �  � �  � �  �  �  �  �  �  �  �  �  � ا و ه  و  ، � ں  ۔� � ل  �  � ا  � ا  � ر  د � و  ذ  �  � ۔  �  � �  � �  �  �  �  �  �  �  �  �  � ا و ه  و  ، � ں  �

د � ا  د � ا  � ا و  ، � � ۔  �  � �  �  � �  � ں  � ا د ا ى  و � ف  �  �  ، � ا و ر  �  �  �  �  � ا و  � ض  �  �  � ت  � ه  و ت  �  � � در � ا  د � ا  � ا و  ، � � ۔  �  � �  �  � �  � ں  � ا د ا ى  و � ف  �  �  ، � ا و ر  �  �  �  �  � ا و  � ض  �  �  � ت  � ه  و ت  �  � � ر   

۔ �  � �  � ن  ا ر و د  � ت  �  � � ۔ر �  � �  � ن  ا ر و د  � ت  �  � � ر

: ت �  � � :ر ت �  � � ر

۔ � د  �  � ر  � ا  �  � ر � ه  ر �  � ا  �  �  � ا د ا  �  � ا د ا  �  �  � د  � ا ض  � ۔�  � د  �  � ر  � ا  �  � ر � ه  ر �  � ا  �  �  � ا د ا  �  � ا د ا  �  �  � د  � ا ض  �  �   

: � ا د ا  �  �: � ا د ا  �  �

ه د � ز  � م  � ا  � ت  �  � ض  � ر  و ا  �  � ع  و �  � �  � �  �  � � ھ  �  � ر �  � ں  ه� د � ز  � م  � ا  � ت  �  � ض  � ر  و ا  �  � ع  و �  � �  � �  �  � � ھ  �  � ر �  � ں  �     � ر  �  � � ه  و  �  � ا د ا د  ا �  � س  �ا ر  �  � � ه  و  �  � ا د ا د  ا �  � س  ا   

۔ ے �  � ا د ۔ا ے �  � ا د ا

  : � ا د ا  : � ا د ا  B a l l o o nB a l l o o n

�  �  � �  � ل  و �  �  � ا د ا  � ن  � ر  و ا  �  � ت  �  � � ر  �  � و  �  � �ر  �  � �  � ل  و �  �  � ا د ا  � ن  � ر  و ا  �  � ت  �  � � ر  �  � و  �  � ر     M F I sM F I s  ، � ر  � م  � ، � ر  � م  �

۔ �  �  �  �  �  �  � �  � �  � �  �  ، � � ۔  " �  � � ل  � "  � ے  ر �  �  � ا د ا  � ا و  � �  � ۔� �  �  �  �  �  �  � �  � �  � �  �  ، � � ۔  " �  � � ل  � "  � ے  ر �  �  � ا د ا  � ا و  � �  � �

�  �  �  �  � ب  � �  �  � ا  � ا د ا  � ن  � / � ر  و ا ز  � �  � �  �  � �  �  � �  � ى  ر ا د  � ذ  � �ا  �  �  �  � ب  � �  �  � ا  � ا د ا  � ن  � / � ر  و ا ز  � �  � �  �  � �  �  � �  � ى  ر ا د  � ذ  � ا

� ى  ر و �  � ۔  � م  �  �  � ا ر ز ن  �  � ۔  ( ط � ا  � � �  � ر  ا و  � ) ل  و �  �  � ا د ا  � ض  �  � ا و �ر ى  ر و �  � ۔  � م  �  �  � ا ر ز ن  �  � ۔  ( ط � ا  � � �  � ر  ا و  � ) ل  و �  �  � ا د ا  � ض  �  � ا و ر

� �  �  � ا �  � �  �  � �  �  �  � ا  د � ا  � ا و  �  � �  �  � ن  ا ر و د  � ر  ا و د ا ن  ا  �� �  �  � ا �  � �  �  � �  �  �  � ا  د � ا  � ا و  �  � �  �  � ن  ا ر و د  � ر  ا و د ا ن  ا  �

26



��ے � �ز

                  �� �ت � آ� وا� �ن

ا�� ��

�ض � ��

� � ى  � آ ر  و ا ؤ  � د  � �  : � ر �� �� � �� �
� � ى  � آ ر  و ا ؤ  � د  � �  : � ر �� �� � �� �

ض � ں  �  �  � ح  �  �  � �  �  �  � � ا  � ا و ر ٹ  � � و  � �  ، �  � ۔  �  � �  � ا ذ ر  و ا  � ر �� �� � �� �
 � م  �  �  � �  � ض  ض� � ں  �  �  � ح  �  �  � �  �  �  � � ا  � ا و ر ٹ  � � و  � �  ، �  � ۔  �  � �  � ا ذ ر  و ا  � ر �� �� � �� �
 � م  �  �  � �  � ض  �

ض �  �  � ر  �  � ؤ  � د  � �  � ں  � ا و  � ض  ض� �  �  � ر  �  � ؤ  � د  � �  � ں  � ا و  � ض  �     � �  � ا ذ ر  و ا  � ر � ں  � ۔  �  � �  � ظ  �  � ر  �  �  � ر ذ  �  � �  � � �  �� �  � ا ذ ر  و ا  � ر � ں  � ۔  �  � �  � ظ  �  � ر  �  �  � ر ذ  �  � �  � � �  �

�  � � ل  � ا � ر  �  �  � � ى  � آ  � ت  ر �  �  � � ه  � د ��  � � ل  � ا � ر  �  �  � � ى  � آ  � ت  ر �  �  � � ه  � د �

ض � ۔  � �  � �  � ل  � ا  �  � � ض�  � ۔  � �  � �  � ل  � ا  �  � �  � c o l l a t e r a lc o l l a t e r a l  �  �  �  �  � � ا  ر �  � ت  ا � ى  ر و �  �  � ے  ر ا د ا  � � و  � �  ، � � �  �  �  �  � � ا  ر �  � ت  ا � ى  ر و �  �  � ے  ر ا د ا  � � و  � �  ، � �

�  � ر  �  �  � ر �� �� � �� �
 � ا ض  �  �  �  � ؟  � ں  و د  �  � �  �  � ض  �  �  �  �  : � �  � � ل  ا �  � پ  آ  � ا  �  �  � ا  ��  � ر  �  �  � ر �� �� � �� �
 � ا ض  �  �  �  � ؟  � ں  و د  �  � �  �  � ض  �  �  �  �  : � �  � � ل  ا �  � پ  آ  � ا  �  �  � ا  �

� ں  � �  � ا ذ  ، ً� ے  � ق  �  �  � ا و  � س  ا  �  � �  �  � � آ   � �  �  � � ل  � ا  � ا  � ا  � �  � �  � ا  �  �  � � ه  و  �� ں  � �  � ا ذ  ، ً� ے  � ق  �  �  � ا و  � س  ا  �  � �  �  � � آ   � �  �  � � ل  � ا  � ا  � ا  � �  � �  � ا  �  �  � � ه  و  �

ل � ا  � ر  �  �  � �  �  ( �  � د  � ر  �  �  � �  � ت  ا ر � ز  � ا  � س  ا  � ا  ً� )  � �  �  � � �  � �  � ں  � ا و  �  � س  لا � ا  � ر  �  �  � �  �  ( �  � د  � ر  �  �  � �  � ت  ا ر � ز  � ا  � س  ا  � ا  ً� )  � �  �  � � �  � �  � ں  � ا و  �  � س  ا

ے �  � � م  و �  �  � ا �  �  � � آ  �  � و  �  � ا و  � ں  � � ا  � ا و  � ے� �  � � م  و �  �  � ا �  �  � � آ  �  � و  �  � ا و  � ں  � � ا  � ا و  � �

� ر ى  و �  � ف  �  �  � �  �  � آ ن  �  �  ، �  �  � ى  � و د  � �  �  � ر �� �� � �� �
 � ل  � �  �  � ض  � ى  د ا � ا  �  � ر ى  و �  � ف  �  �  � �  �  � آ ن  �  �  ، �  �  � ى  � و د  � �  �  � ر �� �� � �� �
 � ل  � �  �  � ض  � ى  د ا � ا  �  M F IM F I  � �  � � ا �  � ا

۔ �  � �  �  � ء  ا � ا و  د  � ر  � ى  د � ه  �  � ۔  � �  � � ه  ز ا � ا  � ے  �  �  �  � ر �� �� � �� �
 �  � ۔�  �  � �  �  � ء  ا � ا و  د  � ر  � ى  د � ه  �  � ۔  � �  � � ه  ز ا � ا  � ے  �  �  �  � ر �� �� � �� �
 �  �  �

  �  �  � س  ا  .�  �  � س  ا  . 11

ت � ا � ا ر  و ا ر  �  � �  � ذ  � ت.  � ا � ا ر  و ا ر  �  � �  � ذ  �  . 22

6 0 0 0 0 06 0 0 0 0 0  � �  � ر ى  و �  �  � �  ، �  �  � ا �  �  � ر  �  �  � ر �  �  �  � � ا  �  � �  � ا و  � و � ر �  � ر ى  و �  �  � �  ، �  �  � ا �  �  � ر  �  �  � ر �  �  �  � � ا  �  � �  � ا و  � و ر 5 0 0 0 05 0 0 0 0  � ا  ، � ظ  � س  � ا ا  ، � ظ  � س  ا

۔ �  �  �  � ه  د � ز  � ر  �  �  � �  �  � �  � ر  �  � ا و  �  � و ۔ر �  �  �  � ه  د � ز  � ر  �  �  � �  �  � �  � ر  �  � ا و  �  � و ر

� ے  �  � ت  � �  �  � � �  �  � ا  � ض  � ۔  �  � ر  � ا  � ے  �  � ت  � �  �  � � �  �  � ا  � ض  � ۔  �  � ر  � ا  p h y s i c a l  c o l l a t e r a lp h y s i c a l  c o l l a t e r a l  � س  ا  �  � ا  � � ا  � ر  و ا  �  � ض  � � س  ا  �  � ا  � � ا  � ر  و ا  �  � ض  �

، ت ا ر � ز  �  � �  ، �  ، �  � �  � � د  ا � �  � �  ، �  � ں  � �  � � ۔  � �  � � ل  � ا  �  � آ ل  � � د  �، ت ا ر � ز  �  � �  ، �  ، �  � �  � � د  ا � �  � �  ، �  � ں  � �  � � ۔  � �  � � ل  � ا  �  � آ ل  � � د  �     � �  � ر ن  �� �  � ر ن  �

۔ �  � �  �  � س  �  � ه  � د ض  � � ر  � ص  ۔� �  � �  �  � س  �  � ه  � د ض  � � ر  � ص  �

ه د � �  �  � ل  � � ۔  � �  � �  �  � �  �  � آ ل  � �  �  �  � � ت  � �  �  � �  � آ ن  �  � ر  �  � ر  و ا ن  ا ر و د  � ٹ  ز و  � ه� د � �  �  � ل  � � ۔  � �  � �  �  � �  �  � آ ل  � �  �  �  � � ت  � �  �  � �  � آ ن  �  � ر  �  � ر  و ا ن  ا ر و د  � ٹ  ز و  � �

�  � � � �  � ر  � س  ا ۔  �  � �  � ى  د  � � ر  �  %�  � � � �  � ر  � س  ا ۔  �  � �  � ى  د  � � ر  �  % 7 07 0 -- 2 02 0  � د  �  �  �  � � �  �  � آ  �  �  ، �  � �  �  �  � و  � ر � � د  �  �  �  � � �  �  � آ  �  �  ، �  � �  �  �  � و  � ر �

۔ � �  � �  � ه  � � ه  ر � و ۔د � �  � �  � ه  � � ه  ر � و د

: � �  � ا ۔  � �  �  �  � �  � ا  � ا  �  �  � �  �  : � �  � ا ۔  � �  �  �  � �  � ا  � ا  �  �  � �  �  c o l l a t e r a lc o l l a t e r a l  �  � �  � آ ن  �  � �  � ا  �  �  � ت  �  � ا  �  � �  � �  � آ ن  �  � �  � ا  �  �  � ت  �  � ا  �  �

۔ � �  � �  �  � � �  �  �  � � ۔  � �  � �  �  � � �  �  �  � �  

۔ � �  � � ى  � � ر  � د  ا � ا  � م  � ر  و ا ت  ا � و � د  � � � ۔  � �  � � ى  � � ر  � د  ا � ا  � م  � ر  و ا ت  ا � و � د  � � �  

�  �  �  �  � ذ  �  �  �  �  �  � ذ  �  

۔ � ه  �  � ے  ر �  � س  ا ه  و  �  �  � گ  �  �  � �  �  � ت  � س  ا ۔  � ه  �  � ے  ر �  � س  ا ه  و  �  �  � گ  �  �  � �  �  � ت  � س  ا  

�  � �  � � ا  د ا  � �  � و � ى  ر � ڈ ٹ  � � و  � �  �  �  � �  � � ا  د ا  � �  � و � ى  ر � ڈ ٹ  � � و  � �  �  M F IM F I  � ا ت  � ا � ا  �  �  � � ا ت  � ا � ا  �  �  �

�  � د  � ت  � و ا  �  �  ، � �  � � ا  ، � ى  � ۔  �  � �  �  � ر  � ى  د ض  �  ، � �  � ت  � �  � ض  � ر  و ا  � �  � ز  ��  � د  � ت  � و ا  �  �  ، � �  � � ا  ، � ى  � ۔  �  � �  �  � ر  � ى  د ض  �  ، � �  � ت  � �  � ض  � ر  و ا  � �  � ز  �   

، م � ا  � ض  �  ، � �  � ض  �  � ر  � م  �  �  ، م � ا  � ض  �  ، � �  � ض  �  � ر  � م  �  �  M F I sM F I s  ، �  �  �  � �  � ض  � ۔  � �  �  � �  �  � ر  � ى  د  ، �  � �  �  �  � � ، �  �  �  � �  � ض  � ۔  � �  �  � �  �  � ر  � ى  د  ، �  � �  �  �  � �

۔ �  � ا  �  � ا  � �  �  � ت  � ا � ا  � � ا  �  � ۔  �  � ا  �  � ا  � �  �  � ت  � ا � ا  � � ا  �  �  M F I sM F I s ۔  �  � � ر  � ر د  � و  �  � ا  ً� �  �  �  �  �  � ا � پ  ا  � � ر  و ۔ ا �  � � ر  � ر د  � و  �  � ا  ً� �  �  �  �  �  � ا � پ  ا  � � ر  و ا
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: �  � �  � ا و  �  � ا  � ت  � ا � ا  � � ا  �  � ں  � �  � د  � ٹ  � � و � � ل  �  � ذ ج  ر :د �  � �  � ا و  �  � ا  � ت  � ا � ا  � � ا  �  � ں  � �  � د  � ٹ  � � و � � ل  �  � ذ ج  ر د

: � �  � ز ا �  � ض  �  � و ر  : � �  � ز ا �  � ض  �  � و ر  2 5 0 0 02 5 0 0 0  � ض  �  � و � ر ض  �  � و ر 1 2 5 0 0 0 01 2 5 0 0 0 0  �  � ں  � و �  � ذ  � ر �  �  � � آ  � ں  � و �  � ذ  � ر �  �  � آ

ه و �  �  � و  � �  �  � ۔  � ه  و �  �  � و  � �  �  � ۔  �  p . ap . a  % % 11 ن  �  � ض  � ر  و ا ۔  � ن   �  � ض  � ر  و ا ۔  �  p . ap . a  % % 1 01 0  � �  � ز  � ۔  � ه  �   � �  � ز  � ۔  � ه  �  1 21 2 ت  �  � ں  � � ں  � و ت د �  � ں  � � ں  � و د

۔ � ض  �  �  � و ر ۔  � ض  �  �  � و ر  6 2 5 06 2 5 0  � �  � � ا  �  � ت  � ا � ا  � � ا  � د ر  و ا ت  � ا � ا  � ٹ  ر � ا � � �  � � ا  �  � ت  � ا � ا  � � ا  � د ر  و ا ت  � ا � ا  � ٹ  ر � ا �

ض �  +  ( � و ر ض  �  +  ( � و ر  1 2 5 0 01 2 5 0 0 )  � �  � ز  � )  � ر  � ر د  � �  � و ر  )  � �  � ز  � )  � ر  � ر د  � �  � و ر  2 0 0 0 02 0 0 0 0  � د  �  :   � د  �  :  b r e a k  e v e nb r e a k  e v e n  � ض  �  �  � و ر   � ض  �  �  � و ر  1 2 5 0 0 01 2 5 0 0 0

� �  � � �  � د  � ح  �  � � �  �  %� �  � � �  � د  � ح  �  � � �  �  % 1 61 6  � ۔  � � ت  ر و �  �  � �  � �  ( ( � و ر   � ۔  � � ت  ر و �  �  � �  � �  ( ( � و ر  6 2 5 06 2 5 0 )  � �  � � ا  +  ( � و ر  )  � �  � � ا  +  ( � و ر  1 2 5 01 2 5 0 ) ت  � �  �) ت  � �  �

۔ ۔� �

� ض  �  +  ( � و �ر ض  �  +  ( � و ر 2 5 0 02 5 0 0 )  � �  � ز  � )  � ر  � ر د  � �  � و ر  )  � �  � ز  � )  � ر  � ر د  � �  � و ر  9 0 0 09 0 0 0  � د  �  : � د  �  : b r e a k  e v e nb r e a k  e v e n  � ض  �  �  � و ر   � ض  �  �  � و ر  2 5 0 0 02 5 0 0 0

۔ �  � ا �  � د  � ح  �  � � �  � ۔%  �  � ا �  � د  � ح  �  � � �  �  % 3 63 6  � ۔  ( ( � و ر   � ۔  ( ( � و ر  6 2 5 06 2 5 0 )  � �  � � ا  +  ( � و ر  )  � �  � � ا  +  ( � و ر  2 5 02 5 0 ) ت  � �) ت  � �

۔ � �  � � ل  � و د  � ح  � ه  د � ز  � ۔  � �  � � ل  � و د  � ح  � ه  د � ز  �  2 02 0  � ض  �  �  � و ر   � ض  �  �  � و ر  1 2 5 0 0 01 2 5 0 0 0  � ض  �  � �  �  � و ر   � ض  �  � �  �  � و ر  2 5 0 0 02 5 0 0 0  ، ا �
�
� ٰ

�� � ، ا �
�
� ٰ

�� �

� �  � ض  �  �  �  �  �  � �� �  � ض  �  �  �  �  �  � �

  � ا و  �  � � ے  � ه  و  �  �  � �  � �  �  � گ  �  � �  �  �  � �  � ا و  �  � �  � ت  � � ٹ  � � و  � � ل  �  � ى  د  � و �ا ا و  �  � � ے  � ه  و  �  �  � �  � �  �  � گ  �  � �  �  �  � �  � ا و  �  � �  � ت  � � ٹ  � � و  � � ل  �  � ى  د  � و ا

� ا و  � ض  � ف  ا � ا �  � ا  ، �  �  � �  � � و  � �  �  �  � د  � ح  �� ا و  � ض  � ف  ا � ا �  � ا  ، �  �  � �  � � و  � �  �  �  � د  � ح  � ۔     �  � � ا  د ا د  � ح  � ه  د � ز  �  �  � �  � ں  � ۔� �  � � ا  د ا د  � ح  � ه  د � ز  �  �  � �  � ں  � �   

۔ � ے  �  � � و  �  � �  � ٹ  � �  �  �  � ۔�  � ے  �  � � و  �  � �  � ٹ  � �  �  �  �  �

: �  �  � � د  �  � �  �  � ذ  �  �  �  � �  �  �  � ا � د  �  � �  � ٹ  � �  �  �  � ا و  � ض  �: �  �  � � د  �  � �  �  � ذ  �  �  �  � �  �  �  � ا � د  �  � �  � ٹ  � �  �  �  � ا و  � ض  �

�  � � ق  �  � د  � ح  �  � � ر  و ا م  �  � ا �  �  ، �  �  � ۔  � م  � ا  �  �  �  � د  � ح  �  �  ، �  �  �  � ن  ا �  ��  � � ق  �  � د  � ح  �  � � ر  و ا م  �  � ا �  �  ، �  �  � ۔  � م  � ا  �  �  �  � د  � ح  �  �  ، �  �  �  � ن  ا �  �

: � ت  ر و �: � ت  ر و �

� ن  �  � ر  �  �  �  � � �  �  � � �  � ر  � م  �  � ے  � �  � ا ۔  �  � �  � ا  د ا  � ض  �  �  � د  � ح  �� ن  �  � ر  �  �  �  � � �  �  � � �  � ر  � م  �  � ے  � �  � ا ۔  �  � �  � ا  د ا  � ض  �  �  � د  � ح  � ه     و د  � ح  � م  �  � ا ه� و د  � ح  � م  �  � ا �

۔ � �  �  � � ت  � ا � ا  � د ر  و ا  �  ، �  � ض  �  �  � س  ا ۔  �  � ۔� � �  �  � � ت  � ا � ا  � د ر  و ا  �  ، �  � ض  �  �  � س  ا ۔  �  � �

A n n u a lA n n u a l ) د  � ح  � ى  �  � � �) د  � ح  � ى  �  � � �     (  (  F l a t  o r  D e c l i n i n gF l a t  o r  D e c l i n i n g )  � ت  �  �  � ا و  ، � ر و ا  �  � ت  � ا � ا  � � م  � د  � ح  �  � �)  � ت  �  �  � ا و  ، � ر و ا  �  � ت  � ا � ا  � � م  � د  � ح  �  � �

� د  � ح  �  � �
�
� �  � ا  (  � د  � ح  �  � �
�
� �  � ا  (  P e r c e n t a g e  R a t eP e r c e n t a g e  R a t e

� د  �  ، ا � ۔  �  � �  �  �  � ر  � ض  �  � �  � ا ن  ا ر و د  � ت  �  �  �  � ا ر و د ض  � ب  �  � د  �  ، � ر  �  � �  �  �  � د  �  ، ا � ۔  �  � �  �  �  � ر  � ض  �  � �  � ا ن  ا ر و د  � ت  �  �  �  � ا ر و د ض  � ب  �  � د  �  ، � ر  �  � �  �  �  D e c l i n i n gD e c l i n i n g

، �  � �  � �  �  � �  �  � ض  �  � �  � � ه  و  � �  � � ا  د ا  �  � ا و  � ض  �  �  � ،ر �  � �  � �  �  � �  �  � ض  �  � �  � � ه  و  � �  � � ا  د ا  �  � ا و  � ض  �  �  � ر

ے د ب  �  �  � ر  � ا  � ب  �  � ح  �  � د  �  � � �  � ت  �  � ض  �  ، �  � � ل  � و د  �  �  � ب  ا ے  د ب  �  �  � ر  � ا  � ب  �  � ح  �  � د  �  � � �  � ت  �  � ض  �  ، �  � � ل  � و د  �  �  � ب  ا  M F I sM F I s  �  �  ، � ر  �  � �  �  ، � ر  �  �

، �  � �  � � ا  � د  � ح  �  � �
�
� �  � ر  � م  �  �  � ۔  ( �  �  �  � ں  �  �  �  �  � )  �  �  � ل  و �  �  � ا د ا  ، �  � �  � ر  �  �، �  � �  � � ا  � د  � ح  �  � �
�
� �  � ر  � م  �  �  � ۔  ( �  �  �  � ں  �  �  �  �  � )  �  �  � ل  و �  �  � ا د ا  ، �  � �  � ر  �  �

�  � � � ل  � و  �  �  �  � د ر  و ا ں  � ا د ا  �  �  � ر  � ص  ��  � � � ل  � و  �  �  �  � د ر  و ا ں  � ا د ا  �  �  � ر  � ص  �

د � ر  و ا  ، �  � د  � ح  �  � �
�
� �  � ض  �  �  � �  �  � ر �  � ا ر ه  ا � ر  و ا  � ى  ر ا � � ا ه  و  �  � �  � د  � ر  و ا  ، �  � د  � ح  �  � �
�
� �  � ض  �  �  � �  �  � ر �  � ا ر ه  ا � ر  و ا  � ى  ر ا � � ا ه  و  �  � �  �  M F I sM F I s  ، �  � �  � ت  � � ر  ا د  � ، ذ �  � �  � ت  � � ر  ا د  � ذ

ض �  �  � ا و  � ض  �  � آ ن  �  �  �  � �  � ش  ر �  �  � ۔  � �  � �  � �  � ر  �  � �  �  �  � �  �
�
�

�
� � �

ب  �  � ں  � ا د ا ض�  �  �  � ا و  � ض  �  � آ ن  �  �  �  � �  � ش  ر �  �  � ۔  � �  � �  � �  � ر  �  � �  �  �  � �  �
�
�

�
� � �

ب  �  � ں  � ا د ا  �

ب � ب  �  � ض  � ر  و ا  �  � ت  � �  � �  � ع  � � س  ا ۔  � �  � � و  � ل  و �  �  � ا د ا  �  �  � �  � د  � ے  � � ب�  � ب  �  � ض  � ر  و ا  �  � ت  � �  � �  � ع  � � س  ا ۔  � �  � � و  � ل  و �  �  � ا د ا  �  �  � �  � د  � ے  � �  �

w w w . m f t r a n s p a r e n c y . o r gw w w . m f t r a n s p a r e n c y . o r g  : � د  � � : � د  � �

: � ج  ر د  �  : � ج  ر د  �  11  � ا  � س  ا  �  � ى  ر �  �  � ا  � ن  ا �  �  " � � و  �  � ا � ض  �  � ن  � ا � ض  � " � ا  � س  ا  �  � ى  ر �  �  � ا  � ن  ا �  �  " � � و  �  � ا � ض  �  � ن  � ا � ض  � "     �  �  2 0 0 22 0 0 2  �   �  C G A PC G A P
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� ر  و ا  �� ر  و ا  �

� �  � ل  � و  �  � �  �  �  � ا � ر د  � ض  �  � ا  � ۔  �  � �  �  �  � ر  � ض  �  �  � ر ه  ر �  �  �  � ر � ه  و  � ر  و ا  �� �  � ل  � و  �  � �  �  �  � ا � ر د  � ض  �  � ا  � ۔  �  � �  �  �  � ر  � ض  �  �  � ر ه  ر �  �  �  � ر � ه  و  � ر  و ا  �

� ا و  � �  � ل  � و  � ض  �  �  � ه  ر �  �  �  � � � ۔  �  � �  � �  �  � ر  � ا � ا  � ض  �  �  �  � �  � ر �  � ر  �  � ا  � ا �و ا و  � �  � ل  � و  � ض  �  �  � ه  ر �  �  �  � � � ۔  �  � �  � �  �  � ر  � ا � ا  � ض  �  �  �  � �  � ر �  � ر  �  � ا  � ا و

� �  �  � �  �  � ا د ا  �  �  � �  � ل  � و  � و س  ا  �  �  �  �� �  �  � �  �  � ا د ا  �  �  � �  � ل  � و  � و س  ا  �  �  �  �

ت � ا � ا  �  � د ت�  � ا � ا  �  � د  �

� ت  � ا � ا  �  � د  �  � ا  �  ، �  � �  �  �  �  � ے  ر �  � ں  � ر  و ا ح  �  � د  �  � ا  � � ٹ  � � و  � �  �  �  � �  � �� ت  � ا � ا  �  � د  �  � ا  �  ، �  � �  �  �  �  � ے  ر �  � ں  � ر  و ا ح  �  � د  �  � ا  � � ٹ  � � و  � �  �  �  � �  � �

�  �  � ت  ا � و � د ه  و �  � س  ا ت  � ا � ا ى  �  �  � �  � آ  � � ض  �  � ڑ  � ر  � و ر �  � ا  �  ، �  � �  �  � ه  د � ز  � ے  ر ��  �  � ت  ا � و � د ه  و �  � س  ا ت  � ا � ا ى  �  �  � �  � آ  � � ض  �  � ڑ  � ر  � و ر �  � ا  �  ، �  � �  �  � ه  د � ز  � ے  ر �

� ا � ى  ر � و ر �  � � ا  � ت  � ا و  � �  �  ، ت � �  � �  � ر  � م  �  � ں  � �  � � ۔  ه  � و  �  � ز � / � � ر  ز ر  و ا  � ر � ا  � ز �  ، ت � ا � �ا ا � ى  ر � و ر �  � � ا  � ت  � ا و  � �  �  ، ت � �  � �  � ر  � م  �  � ں  � �  � � ۔  ه  � و  �  � ز � / � � ر  ز ر  و ا  � ر � ا  � ز �  ، ت � ا � ا

� ں  و ر � � �  � ر  � ر  و ا  –  �  � � ن  �  �  � ا  �  � ن  ا  � � ر  � ا  �  � ۔  �  � � ت  ر و � ى  ر �  �  � ر  � ض  �  �  � و  �� ں  و ر � � �  � ر  � ر  و ا  –  �  � � ن  �  �  � ا  �  � ن  ا  � � ر  � ا  �  � ۔  �  � � ت  ر و � ى  ر �  �  � ر  � ض  �  �  � و  �

�  �  � و ى  د �  �  � � س  ��  �  � و ى  د �  �  � � س  �

۔ � � ل  �  � �  � ا ذ  �  � �  �  �  � �  � � � ۔  � � ل  �  � �  � ا ذ  �  � �  �  �  � �  � � �  

۔ � � ى  ر � ر  و ا  � ا � �  �  �  � ض  � ۔  � � ى  ر � ر  و ا  � ا � �  �  �  � ض  �  

۔ � �  
�

�
�

�
� �� ��

 � ت  � � ا  �  � ر �  �  �  � ا د ا  � ض  �  � و ز  ا  �  �  �  � و ۔  � �  
�

�
�

�
� �� ��

 � ت  � � ا  �  � ر �  �  �  � ا د ا  � ض  �  � و ز  ا  �  �  �  � و  

۔ � �  �  � د  � ح  � ر  و ا  � ا و ر ر � ى  � �  �  � ں  � �  � ا  � �  � � ۔  � �  �  � د  � ح  � ر  و ا  � ا و ر ر � ى  � �  �  � ں  � �  � ا  � �  � �  

ل �  ، � �  � �  � �  �  � �  �  �  �  �  �  �  � �  �  � ٹ  � �  �  �  � �  � ل  �  ، � �  � �  � �  �  � �  �  �  �  �  �  �  � �  �  � ٹ  � �  �  �  � �  �  M F I sM F I s

: �  � �  � ت  � ا � ا  � ذ ج  ر د  � ر  �  �: �  � �  � ت  � ا � ا  � ذ ج  ر د  � ر  �  �

� �  �  � ا �  � ض  �  �  � �  �  � ا �  � ض  �  �  M F I sM F I s  ، ر � ا  � د  و �  �  � � ٹ  � � م  � ر  و ا ت  � �  �  � ڈ و � ٹ  � � ، ر � ا  � د  و �  �  � � ٹ  � � م  � ر  و ا ت  � �  �  � ڈ و � ٹ  � �

۔ � �  � �  � ر  �  �  �  � ت  � ا � ا  �  �  �  � �  �  -  � �  � �  � ا � ڈ  � د  �  � � ۔�  � �  � �  � ر  �  �  �  � ت  � ا � ا  �  �  �  � �  �  -  � �  � �  � ا � ڈ  � د  �  � �  �

۔ � �  � �  � �  �  �  �  � �  �  � � ل  و �  �  � ا د ا  � ض  ۔� � �  � �  � �  �  �  �  � �  �  � � ل  و �  �  � ا د ا  � ض  �
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� آ  �  � ا ر  و ا  ، �  �  �  � ا �  �  �  � � و  � � م  �  � ا  : �  � �  � ر د و  د  �  (� آ  �  � ا ر  و ا  ، �  �  �  � ا �  �  �  � � و  � � م  �  � ا  : �  � �  � ر د و  د  �  ( C CC C ) ں  � ٹ  � � س  �  �  ) ں  � ٹ  � � س  �  �  M F I sM F I s  � ه  د � � ز ه  د � ز

� و  د  �  � آ  � ا �  � ر  � م  �  �  � ل  �  � ا � ۔  �  � �  � �  � ت  � ه  ر � و د  �  �  �  � ں  � � ه  ر � �  � ں  � � ے  �  �  �  �� و  د  �  � آ  � ا �  � ر  � م  �  �  � ل  �  � ا � ۔  �  � �  � �  � ت  � ه  ر � و د  �  �  �  � ں  � � ه  ر � �  � ں  � � ے  �  �  �  �

ن ا �  �  � ۔  �  � �  � �  � آ  � ر ت  � و ا  � ر  و ا  ، � آ ن  �  �  � ا  ، �  � ا �  ، � ر  �  � ل  �  ، �  � �  �  � د  ا � ا ن�  ا �  �  � ۔  �  � �  � �  � آ  � ر ت  � و ا  � ر  و ا  ، � آ ن  �  �  � ا  ، �  � ا �  ، � ر  �  � ل  �  ، �  � �  �  � د  ا � ا  �

ر ا د  � ذ  � ض  �  �  �  � آ ن  �  �  �  � ى  ر و �  � ر د  �  �  ، � � ۔  �  �  � ا �  � ر  و ا  ، �  �  �  � د ض  �  �  �  � � ر�  ا د  � ذ  � ض  �  �  �  � آ ن  �  �  �  � ى  ر و �  � ر د  �  �  ، � � ۔  �  �  � ا �  � ر  و ا  ، �  �  �  � د ض  �  �  �  � �  �

۔ �  � � ش  ر �  �  � �  � ر  �  � ه  و  �  �  �  � �  � �  � �  �  �  �  � ا � ر د  � ض  �  � و ف  �  �  � آ ن  � ۔  ۔� �  � � ش  ر �  �  � �  � ر  �  � ه  و  �  �  �  � �  � �  � �  �  �  �  � ا � ر د  � ض  �  � و ف  �  �  � آ ن  � ۔  �

� �  �  � �  �  �  �  �  �  �  � آ ن  � ۔ � �  � ا ڈ  �  � � ن  �  � �  � ا  � ت  � � م  �  �  � آ ن  �  ، �  � ى  ر �  �  � ٹ  � �� �  �  � �  �  �  �  �  �  �  � آ ن  � ۔ � �  � ا ڈ  �  � � ن  �  � �  � ا  � ت  � � م  �  �  � آ ن  �  ، �  � ى  ر �  �  � ٹ  � �

۔   � �  �  �  � ۔  � �  �  �  �  1 01 0  � �  �  �  �  � ر  و ا ه  د � ز  �  �   � �  �  �  �  � ر  و ا ه  د � ز  �  �  1 01 0  �  � �  �  �  �  � ا  ، � ر  � م  � ۔  � �  � �  �  �  �  � ا  ، � ر  � م  � ۔  �

ت � �  � ا ذ  � ے  ر �  � ن  ا � �  � س  ا ر  و ا  � � ت  � �  � ا ذ  � ے  ر �  � ن  ا � �  � س  ا ر  و ا  � �  

ت � � ى  ر � و ر � ت  � � ى  ر � و ر �  

�
��
�
�

�
�

�
�

ى  ر � و ر � ر  و ا ر  ا د �  � ا  �
��
�
�

�
�

�
�

ى  ر � و ر � ر  و ا ر  ا د �  � ا  

� �  � ض  � ر  و ا ت  � �  � �  � �  � ض  � ر  و ا ت  � �  � �  

( � ر �  ، � �  ، د � ح  �  ، ل و �  �  � ا د ا  ، ت �  ، � ر ) ض  � ه  د �  � �  � ر ذ  �  � آ ن  �  ( � ر �  ، � �  ، د � ح  �  ، ل و �  �  � ا د ا  ، ت �  ، � ر ) ض  � ه  د �  � �  � ر ذ  �  � آ ن  �  

: � �  � �  �  � � � ن  �  �  � ا ض  �: � �  � �  �  � � � ن  �  �  � ا ض  �

  � �  � �  �  �  �  � ر  و ا  � �  � ے  � ه  و �  �  � �  � ر  � ا �� �  � �  �  �  �  � ر  و ا  � �  � ے  � ه  و �  �  � �  � ر  � ا �               

۔ � � ا ل  ا �  � ں  � و �  �  � ا ض  � ۔  � � ا ل  ا �  � ں  � و �  �  � ا ض  �  

۔ � �  � ت  � ۔  � �  � ت  �  

� � ه  ز ا � ا  � ں  �  � ر  و ا ت  ا �  � � ه  ز ا � ا  � ں  �  � ر  و ا ت  ا �  

۔ � � ل  �  � د �  �  � ا �  � ض  � ۔  � � ل  �  � د �  �  � ا �  � ض  �  

: �  � �  � ن  ا �  �  �: �  � �  � ن  ا �  �  �

�  �  � ر  ا د  � ذ  �  � ض  �  �  � ا ض  �  ، �  � �  � د ض  �  � آ  �  �  � �  �  � ٹ  � �  � � �ا  �  � ر  ا د  � ذ  �  � ض  �  �  � ا ض  �  ، �  � �  � د ض  �  � آ  �  �  � �  �  � ٹ  � �  � � ا

� س  ا �  � ل  � � ا ٹ  � �  �  � ا ض  � م  � ى  د �  �  � ٹ  � � ۔  �  � � ش  ر �  �  � ٹ  � � ه  �و س  ا �  � ل  � � ا ٹ  � �  �  � ا ض  � م  � ى  د �  �  � ٹ  � � ۔  �  � � ش  ر �  �  � ٹ  � � ه  و

۔ �  � � ه  � � �  � ض  �  � ر ذ  �  � ر  و ا  � ۔� �  � � ه  � � �  � ض  �  � ر ذ  �  � ر  و ا  � �

�ض � در�ا�ں � ا��: � �ض � در�ا�ں � ��ه � � اور در�ا� د��ن � �� � �� �� �۔

��ں � �رى: ان � ��وں � �د �، � � �� � � �ض � در�ا� �ر � �� � �د � ��۔

�ض د� � �ا� � ��: � ��ں � � �ا� و �ا� � �� �، � �د � �ح، ادا� � �ا�، اور �� � �ور�ت۔

�ض � �ر�د� � �ا�: � �ن �رٹ �� � �ا� �� � اور اس �ت � � �� � � �ض � وا� �و� ادا� � ر� � اور �ض � �ا� و

�ا� � ��ى � ر� �۔

�ض � � � � ��: � �ض � � � � �� اور � �� � �� � � �� � � � وه �� اور �� �۔

�� �ر �، ��و ��ٹ آ�� � ��ٹ � � �دار اس �ت � � �� � � �� ذ� دارى � �� اور �ى � �� �� ��، اور ��و ��

� � ��ارى � � �� � �د ��۔

��ٹ � ��و ��ٹ آ�� � ا� ا� �و �۔ � �ض � در�ا�ں � ��ه �، �ض � ا� � � ��، اور �ض د� � �ا� و �ا� � �� � ا�

�دار ادا �� �۔ ��ٹ � � �دى ذ� دار�ں � �� �:
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�  � �  � ن  ا ر  و ا  � � ه  ز ا � ا  � ن  � � د  � ا � ر د  � ض  �  �  � م  � ر  � د �  ، �  � �  �  �  � ر � ا ٹ  � �  �  ، � ڈ �  � ر � �ا  � �  � ن  ا ر  و ا  � � ه  ز ا � ا  � ن  � � د  � ا � ر د  � ض  �  �  � م  � ر  � د �  ، �  � �  �  �  � ر � ا ٹ  � �  �  ، � ڈ �  � ر � ا

� ض  � ر  و ا  �  �  �  � ا � ت  �  � ل  ڈ �  � ا و  � � ر  � ا  � � ا ۔  �  � � ل  � ا  � ر � ا  �  �  � �  � �  �  �  � �ا ض  � ر  و ا  �  �  �  � ا � ت  �  � ل  ڈ �  � ا و  � � ر  � ا  � � ا ۔  �  � � ل  � ا  � ر � ا  �  �  � �  � �  �  �  � ا

: ں �  � ت  � � و  � ں  � ۔  �  � ل  د �  �  �  � ن  ا � ا  � ض  �  �  �  ، �  �  � د  �  �  � �  � � ه  د � ز  � ں  �: ں �  � ت  � � و  � ں  � ۔  �  � ل  د �  �  �  � ن  ا � ا  � ض  �  �  �  ، �  �  � د  �  �  � �  � � ه  د � ز  � ں  �

ر و ا ت  � �  � ا ذ  �  � ا و  � ض  � ه  و ۔  �  � � ت  ر � ر  و ا  �  � � ا  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  � ن  ا � ا  � ض  �  : �  � � را و ا ت  � �  � ا ذ  �  � ا و  � ض  � ه  و ۔  �  � � ت  ر � ر  و ا  �  � � ا  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  � ن  ا � ا  � ض  �  : �  � � ا

۔ �  �  �  �  �  � �  � ر ذ  � ل  ڈ �  � ا و  � � ر  � ا  �  ، �  �  � ر  �  �  � ا �  � ل  � �  � ۔� �  �  �  �  �  � �  � ر ذ  � ل  ڈ �  � ا و  � � ر  � ا  �  ، �  �  � ر  �  �  � ا �  � ل  � �  � �

�  � �  � ا ذ ر  و ا  �  �  �  �  � ر  و ا ت  � ر و �  � ن  ا  ، �  �  � ر  ا � ا ت  �  � �  �  � ر � ز  � آ ن  �  : �  �  
�

�
�
� �� � ��

ر  ��  � �  � ا ذ ر  و ا  �  �  �  �  � ر  و ا ت  � ر و �  � ن  ا  ، �  �  � ر  ا � ا ت  �  � �  �  � ر � ز  � آ ن  �  : �  �  
�

�
�
� �� � ��

ر  �

ه د � ز  � ا ر  و ا  �  �  �  � ى  � ٹ  � � س  �  �  � ر � ں  �  ، �  � ا  � ر  � ص  �  �  � � و  � �  � ۔  �  �  �  � ا � ت  � ر ه� د � ز  � ا ر  و ا  �  �  �  � ى  � ٹ  � � س  �  �  � ر � ں  �  ، �  � ا  � ر  � ص  �  �  � � و  � �  � ۔  �  �  �  � ا � ت  � ر �

۔ �  �  � ت  ر و �  �  � � ى  د ا � ۔ا �  �  � ت  ر و �  �  � � ى  د ا � ا

� �
�
� �  � ت  ا � ر  و ا  �  �  � �  � �  �  � ا �  � � ض  �  �  � ر  ا د  � ذ  �  � �  �  � ت  � س  ا ز  � آ ن  �  : �  � ر ر  و ا  �� �
�
� �  � ت  ا � ر  و ا  �  �  � �  � �  �  � ا �  � � ض  �  �  � ر  ا د  � ذ  �  � �  �  � ت  � س  ا ز  � آ ن  �  : �  � ر ر  و ا  �

ل ڈ �  � ر � ا  �  ، �  �  �  � ت  � ر �  �  �  � �  �  � ن  ا ر  و ا  �  �  �  � � �  � ت  ا �  � ه  و ۔  �  �  � م  � ا  �  � ل� ڈ �  � ر � ا  �  ، �  �  �  � ت  � ر �  �  �  � �  �  � ن  ا ر  و ا  �  �  �  � � �  � ت  ا �  � ه  و ۔  �  �  � م  � ا  �  � �

۔ �  �  �  �  � � ۔�  �  �  �  �  � �  �

ت � ر � ر  و ا  �  �  �  �  � �  �  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  �  � د  �  � ت  ا � � ر  و ا  � �  � ا ن  ا � ا  � ض  �  : ى � ت�  � ر � ر  و ا  �  �  �  �  � �  �  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  �  � د  �  � ت  ا � � ر  و ا  � �  � ا ن  ا � ا  � ض  �  : ى �  �

۔ �  �  �  �  � ى  �  � ا و  � �  �  �  � ل  ڈ �  � ر � ا  �  �  �  �  � �  �  � ں  � � ر  و ا ت  � � ر ه  و ۔  �  � ے  ۔د �  �  �  �  � ى  �  � ا و  � �  �  �  � ل  ڈ �  � ر � ا  �  �  �  �  � �  �  � ں  � � ر  و ا ت  � � ر ه  و ۔  �  � ے  د

ه و  � �  ، �  �  � ز �  � ا  � ى  � � ا  � � و  � � ز  � آ ن  �  �  ، �  �  �  � و �  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  � ل  ڈ �  � ر �  ، �  � هآ و  � �  ، �  �  � ز �  � ا  � ى  � � ا  � � و  � � ز  � آ ن  �  �  ، �  �  �  � و �  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  � ل  ڈ �  � ر �  ، �  � آ

۔ �  �  �  �  �  � ر ذ  � ل  ڈ �  � ر � ا  �  �  � �  � � د  �  � ا  �  � ر  و ا  � �  ، ں � ر ۔� �  �  �  �  �  � ر ذ  � ل  ڈ �  � ر � ا  �  �  � �  � � د  �  � ا  �  � ر  و ا  � �  ، ں � ر �

ى � "  �  � ٹ  � �  � �  � ا �  �  �  � و � ر  و ا  �  �  � ڈ  �  � ا  �  � �  � ن  � � د  � ا � ر د  � ض  � ل  ڈ �  � ا و  � � ر  � ىا � "  �  � ٹ  � �  � �  � ا �  �  �  � و � ر  و ا  �  �  � ڈ  �  � ا  �  � �  � ن  � � د  � ا � ر د  � ض  � ل  ڈ �  � ا و  � � ر  � ا

: � �  �  � ۔  �  �  � م  �  � ر  �  �  " ز ا و :آ � �  �  � ۔  �  �  � م  �  � ر  �  �  " ز ا و آ

ز � ر  و ا  ، � ڈ  � � �  ، ت � �  � � د � آ ل  �  ، �  �  � ر  � ٹ  � �  � د  �  �  � ر  � و  � ا  �  � ڈ ل  ڈ �  � ر � ا  : � �  � ا � ت  � �  � � زا � ر  و ا  ، � ڈ  � � �  ، ت � �  � � د � آ ل  �  ، �  �  � ر  � ٹ  � �  � د  �  �  � ر  � و  � ا  �  � ڈ ل  ڈ �  � ر � ا  : � �  � ا � ت  � �  � � ا

۔ �  �  � ل  � ا  �  �  � �  �  � �  � � ر  و ا  �  � ں  و � �  � ا  � ٹ  � � ت  � �  � ۔  � ڈ  � ۔�  �  �  � ل  � ا  �  �  � �  �  � �  � � ر  و ا  �  � ں  و � �  � ا  � ٹ  � � ت  � �  � ۔  � ڈ  �  �

� ن  ا � ا  � ض  �  � ا  �  ، � ر  و ا  ، �  ، �  �  �  ، �  �  � �  �  �  � �  �  � ت  �  � � ا  � ڈ �  � ر � ا  : � �  �  �  �� ن  ا � ا  � ض  �  � ا  �  ، � ر  و ا  ، �  ، �  �  �  ، �  �  � �  �  �  � �  �  � ت  �  � � ا  � ڈ �  � ر � ا  : � �  �  �  �

�  � ت  � س  ا ل  ڈ �  � ر � ا  ، � �  � � ل  � ا  �  �  �  �  �  � ڈ ر  و ا  � و � ۔  �  �  �  � �  � ں  �  � ض  �  �  �  � ر �ذ  � ت  � س  ا ل  ڈ �  � ر � ا  ، � �  � � ل  � ا  �  �  �  �  �  � ڈ ر  و ا  � و � ۔  �  �  �  � �  � ں  �  � ض  �  �  �  � ر ذ

۔ � �  � ز  � ا  � ر  و ا  � �  �  � ض  �  �  �  �  � د  �  �  � ۔� � �  � ز  � ا  � ر  و ا  � �  �  � ض  �  �  �  �  � د  �  �  � �

� �  � �  �  �  � ا  � ٹ  � �  � �  �  � ر د  �  � ر د  ٰ� ا ر  و ا  � �  � �  �  � ڈ  � ر  ا � ى  � ل  ڈ �  � ر � ا  : � �  �  �  � ر �د �  � �  �  �  � ا  � ٹ  � �  � �  �  � ر د  �  � ر د  ٰ� ا ر  و ا  � �  � �  �  � ڈ  � ر  ا � ى  � ل  ڈ �  � ر � ا  : � �  �  �  � ر د

� ض  �  � ٹ  � �  ، � �  � �  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  �  �  � �  � ل  ڈ �  � ر � ا ۔  �  � � ل  � ا  �  � ر � ا  � � ر �  �  �� ض  �  � ٹ  � �  ، � �  � �  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  �  �  � �  � ل  ڈ �  � ر � ا ۔  �  � � ل  � ا  �  � ر � ا  � � ر �  �  �

۔ �  �  �  �  �  � د � ر �  � �  �  � � ٹ  ر � ن  � ر  و ا  �  �  �  � ے  �  �  � � ڈ  ، �  �  �  �  � ر د ه  د � ۔ز �  �  �  �  �  � د � ر �  � �  �  � � ٹ  ر � ن  � ر  و ا  �  �  �  � ے  �  �  � � ڈ  ، �  �  �  �  � ر د ه  د � ز

�  �  � ا � د  � ر  و ا ت  �  �  �  � ٹ  � �  �  �  �  �  �  �  � ڈ  ، � و �  � ا  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  � ل  ڈ �  � ر � ا  ، اً ��  �  � ا � د  � ر  و ا ت  �  �  �  � ٹ  � �  �  �  �  �  �  �  � ڈ  ، � و �  � ا  �  �  �  �
��
�
�

�
�

�
�

 � ض  � ل  ڈ �  � ر � ا  ، اً �

۔ �  �  � د  �  �  � �  �  � ض  �  � � ر  و ا  � ر د  ، � �  � �  �  � ٹ  � �  � س  ا ۔  ۔� �  �  � د  �  �  � �  �  � ض  �  � � ر  و ا  � ر د  ، � �  � �  �  � ٹ  � �  � س  ا ۔  �

31



� �ن آ� ا� �ن �رٹ �� � �ا� �� �۔� �ن آ� ا� �ن �رٹ �� � �ا� �� �۔

۔ � �  � �  � د  ر ى  ر �  � م  � ر  و ا  � ر  � �  � ا ز و ر  �  � ا د ا  � ض  � ۔  � �  � �  � د  ر ى  ر �  � م  � ر  و ا  � ر  � �  � ا ز و ر  �  � ا د ا  � ض  �  

( � � ا  � ى  ر ا د � و  �  �( � � ا  � ى  ر ا د � و  �  � ۔  �  � د  �  �  �  � )  � � ر  ا � ا ت  �  � ا ر و  �  � �  � �  �  � � ۔   �  � د  �  �  �  � )  � � ر  ا � ا ت  �  � ا ر و  �  � �  � �  �  � �  

۔ � ه  �  � ے  ر �  �  � ا د ا  �  � و ۔  � ه  �  � ے  ر �  �  � ا د ا  �  � و  M F IM F I  �  � � د  � ں  � �   �  � � د  � ں  � �  

۔ � �  �  �  �  � ر ا و  � ا � ا  �  � م  �  � ۔  � �  �  �  �  � ر ا و  � ا � ا  �  � م  �  �  

( �  �  � و )  � ر  � ى  ر �( �  �  � و )  � ر  � ى  ر � ۔ �  � ى  و �  � س  ا  � آ ن  �  � �  ، � �  � � ت  � �  � و �  � ں  �  � �  � ا ۔  �  � ى  و �  � س  ا  � آ ن  �  � �  ، � �  � � ت  � �  � و �  � ں  �  � �  � ا  

� ر � ا  ً� )  �  �  � ا �  �  � ڈ  �  �  �  �  �  �  � � �ا ر � ا  ً� )  �  �  � ا �  �  � ڈ  �  �  �  �  �  �  � � ا  � �  � ا  � ڈ  �  � ر  و ا  ( � �  � ا  � ڈ  �  � ر  و ا  ( M I SM I S )  �  � ر � ا  �  )  �  � ر � ا  �  

۔ ( � �  �  �  � ا �  �  �  � � ٹ  ر �  �  ، �
�
� �

�
� � �

 � ۔� ( � �  �  �  � ا �  �  �  � � ٹ  ر �  �  ، �
�
� �

�
� � �

 � �

۔ � �  � �  � ر ذ  �  � � ر  �  � س  و � ر  و ا  � ڈ و � ٹ  � � ۔  � �  � �  � ر ذ  �  � � ر  �  � س  و � ر  و ا  � ڈ و � ٹ  � �  

۔ � �  � �  �  � �  � ط  � ا  � ن  � � د  � ا � ر د ۔  � �  � �  �  � �  � ط  � ا  � ن  � � د  � ا � ر د  

ر ا � � �  �  �  � �  � �  � ں  � ا د ا  �  � � ل  �  � ر� ا � � �  �  �  � �  � �  � ں  � ا د ا  �  � � ل  �  � � ۔ �  �  � ا د ا  �  � د  �  � �  �  �  �  � � ر  و ا ف  � ا  � ۔  �  �  � ا د ا  �  � د  �  � �  �  �  �  � � ر  و ا ف  � ا  �  

� �  � �� �  � �

۔ � ت  ر و �  �  �  � ر � ا  �  � و � ر  و ا  � ر د  � ا  � ۔  � ت  ر و �  �  �  � ر � ا  �  � و � ر  و ا  � ر د  � ا  �   M F I s M F I s � �� �

۔ � �  � ر  � �  � ں  � �  � ا و  � �  �  � ا � ر  و ا ر  � و ر �  �  � �  � ا  � ۔  � �  � ر  � �  � ں  � �  � ا و  � �  �  � ا � ر  و ا ر  � و ر �  �  � �  � ا  �   M F I s M F I s

۔ � ت  ر و �  � ر  �  � � پ  ا  � �  � �
�
� �  � م  � ۔  �  �  �  � �  �  � �  �  � ا د ا  � ن  ا  � ت  � �  � ۔ا � ت  ر و �  � ر  �  � � پ  ا  � �  � �
�
� �  � م  � ۔  �  �  �  � �  �  � �  �  � ا د ا  � ن  ا  � ت  � �  � ا

، � ر  � �  �  � ا د ا  � ض  �  � ا ز و ر  : �  �  �  � �  �  � � �، � ر  � �  �  � ا د ا  � ض  �  � ا ز و ر  : �  �  �  � �  �  � � �

ت � �  �  � ت  � �  �  �  M F IM F I ۔  �  � � د  �  �  � �  �  � ض  �  �  �  �  �  � و  �  � ا �  � �  � ض  �  . � ا �  �  � ر  و ا  ، � ا �  � � � ۔ � �  � � د  �  �  � �  �  � ض  �  �  �  �  �  � و  �  � ا �  � �  � ض  �  . � ا �  �  � ر  و ا  ، � ا �  � � � �

� �  �  � �  �  M F IM F I  ، � ر  � ص  � ۔  ت � ا � ا  � ذ  � ر  و ، ا � ر  � ص  � ۔  ت � ا � ا  � ذ  � ر  و ا

: � �  � �  � ف  ا � ا  � ذ ج  ر :د � �  � �  � ف  ا � ا  � ذ ج  ر د

� ا د ا  �  � �  � ن  ا  �  � ن  ا � ا  � ض  �  �  ، �  � �  �  � ر ذ  �  �  �  � آ  � ر  � م  �  � �  � ض  �  � ا ز و ر  ، � ر  �  �� ا د ا  �  � �  � ن  ا  �  � ن  ا � ا  � ض  �  �  ، �  � �  �  � ر ذ  �  �  �  � آ  � ر  � م  �  � �  � ض  �  � ا ز و ر  ، � ر  �  �

� ا و  � � ه  � �  �  � د � ر �  � �  ، � � ۔   � �  � � ى  و � ى  ر �  �  � ا د ا  �  � د  � د � ر � ۔  �  � � ر  � ٹ  ؤ آ  � �  � ا ز و ر  � �  �� ا و  � � ه  � �  �  � د � ر �  � �  ، � � ۔   � �  � � ى  و � ى  ر �  �  � ا د ا  �  � د  � د � ر � ۔  �  � � ر  � ٹ  ؤ آ  � �  � ا ز و ر  � �  �

۔ � ا ڈ  �  � ا  �  �  �  � ن  ا  � آ ۔  �  � ى  و �  � م  �  � ۔ �  � � ز  � �  � �  � م  � ك  و ر  � م  � ۔  � ا ڈ  �  � ا  �  �  �  � ن  ا  � آ ۔  �  � ى  و �  � م  �  � ۔ �  � � ز  � �  � �  � م  � ك  و ر  � م  �  M F I sM F I s

: ت � ا � ا  � � :ا ت � ا � ا  � � ا

۔ �  � �  � ا � ر د  � د  �  � ۔  �  � �  � ا � ر د  � د  �  �  M F IM F I  � �   � �  

۔ �  � �  � � ا ں  � �  � ں  � ر ا د  � ذ  �  � � ۔  �  � �  � � ا ں  � �  � ں  � ر ا د  � ذ  �  � �  

ں � �  � �  �  �  � � ز ز  �  �  � ا و  � ض  � ں  � �  � �  �  �  � � ز ز  �  �  � ا و  � ض  �  

۔ �  � �  � ل  � ا  �  �  �  �  � ض  �  � � ۔  �  � �  � ل  � ا  �  �  �  �  � ض  �  � �  

ه � هو � و  ، ق �  ، � و �  �  � ز �  ، ى ر �  ، ت �  : ت � ا و  � ا � �  � �  �   ، ق �  ، � و �  �  � ز �  ، ى ر �  ، ت �  : ت � ا و  � ا � �  � �  �  

ں � ر �  ، ں و �  ، � �  �  ، � �  � � ں  � ر �  ، ں و �  ، � �  �  ، � �  � �  

� � ا ں  � �  � ل  � و  � �  � � ا ں  � �  � ل  � و  � �  

� � ا ں  � �  � ى  � � ا  � � ا ں  � �  � ى  � � ا  

۔ �  �  � ت  �  � ے  ر �  �  � ا  � ن  � ى  �  �  � ا  �  � ۔�  �  �  � ت  �  � ے  ر �  �  � ا  � ن  � ى  �  �  � ا  �  �  �

�  �  � ا  ، � ر د ۔  �  �  � ز  � �  � �  �  �  � ر ا و  �  �  � � ڈ  � ض  �  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  � ب  ا  ، ا �
�
� ٰ

�� �  � ��  �  � ا  ، � ر د ۔  �  �  � ز  � �  � �  �  �  � ر ا و  �  �  � � ڈ  � ض  �  �  �  �  � ا د ا  � ض  �  � ب  ا  ، ا �
�
� ٰ

�� �  � �

: � ج  ر د  � �  �  �  � ذ ۔  � �  � � ه  � آ  �  � آ ن  �  � ا  �  �  � ے  ر � :ا � ج  ر د  � �  �  �  � ذ ۔  � �  � � ه  � آ  �  � آ ن  �  � ا  �  �  � ے  ر � ا

۔ ه � و  �  �  � � ا  ، �  �  � ر �  : ں � �  � ر  � و ر ۔� ه � و  �  �  � � ا  ، �  �  � ر �  : ں � �  � ر  � و ر �

ت � � ر  �  �  � ت  � � ر  �  �  �  
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