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��   �   �� ا   �   ت �   � �

�

�   � ر � �   ن �
�
�   ہ ر ا د ا   � � و � �   ا � و د   � ��   �   �   ا� �

�
��   �   �� ا   �   ت �   � �

�

�   � ر � �   ن �
�
�   ہ ر ا د ا   � � و � �   ا � و د   � ��   �   �   �

�   ر � �   �   ف �   � ���   � �

�

�   �   �   � و   �   �� ا   �   �   �   �
�
� آ   �   � � ا   � ��   ر � �   �   ف �   � ���   � �

�

�   �   �   � و   �   �� ا   �   �   �   �
�
� آ   �   � � ا   � �

ر و ا   �   � ر   � �   � �   � ز �   � ا   �   ے ر ا د ا   ے � و د   �   ے ر ا د ا   �� را و ا   �   � ر   � �   � �   � ز �   � ا   �   ے ر ا د ا   ے � و د   �   ے ر ا د ا   �� ا

�
� ر �

�
�   �   �   � ا �   �   ت � �   ���   �   � � �� � ا � �   ہ و   � �   � ر �   �   �� ا

�
� ر �

�
�   �   �   � ا �   �   ت � �   ���   �   � � �� � ا � �   ہ و   � �   � ر �   �   �� ا

ن ا ر و ا   �   � ر �   م �   �   ے �

�

� ا د   �   �� ا   ے ر ا د ا   م �   �   �   �   � ر   � ن� ا ر و ا   �   � ر �   م �   �   ے �

�

� ا د   �   �� ا   ے ر ا د ا   م �   �   �   �   � ر   � �

( �   �   �   � ا �
�
�� ڈ   �   �   �   ت ��� ر و �   �   ن ا   � )   ت � �   ى ر �   �   ز �   �( �   �   �   � ا �
�
�� ڈ   �   �   �   ت ��� ر و �   �   ن ا   � )   ت � �   ى ر �   �   ز �   �

۔ �   � ر �   � د   �   � �   ۔� �   � ر �   � د   �   � �   �

� �  �  �  �  �  � ن  �  � ت  ا ر � ى  د �  �  � � و � �  � ب  �  � � �ز �  �  �  �  �  � ن  �  � ت  ا ر � ى  د �  �  � � و � �  � ب  �  � � ز

� ر  � م  �  �  � � �
 �  � ؤ ا �  �  � ى  ر و �  �  � � ن  ا � ف  � ن  �ا ر  � م  �  �  � � �
 �  � ؤ ا �  �  � ى  ر و �  �  � � ن  ا � ف  � ن  ا

�  � ه  و ر  و ا  �  � و  � ے  ر �  � م  �  � ا ن  � و ى  د �  � ن  ا  � �  ��  � ه  و ر  و ا  �  � و  � ے  ر �  � م  �  � ا ن  � و ى  د �  � ن  ا  � �  �

� �  �
�
�

�
�

�
�

�  � ا  � ى  �  � � �  � � و � �  �  �  �  �  � و ا  �  �� �  �
�
�

�
�

�
�

�  � ا  � ى  �  � � �  � � و � �  �  �  �  �  � و ا  �  �

ه � �  � �  � ت  ر و �  � ن  ا  � ز  �  � ى  � س  ا ف  � �  �  �  � هآ � �  � �  � ت  ر و �  � ن  ا  � ز  �  � ى  � س  ا ف  � �  �  �  � آ

س ا ر  و ا ے  �  � �  � �  � پ  �  � ر �  � ى  � � ا  � � و � �  � س�  ا ر  و ا ے  �  � �  � �  � پ  �  � ر �  � ى  � � ا  � � و � �  �  �

۔   � �  � �  �  �  � ر  � ز و ر  � ں  � � ے  � ۔�  � �  � �  �  �  � ر  � ز و ر  � ں  � � ے  �  �

�� ��� �
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�  �و �
�
� و ر   ، �

�
�   ڈ ر و �

�
�� ا   ، � �ر   �ن   ،�   ��   ر�   �   د��ں   �  �  �و �

�
� و ر   ، �

�
�   ڈ ر و �

�
�� ا   ، � �ر   �ن   ،�   ��   ر�   �   د��ں   �   19701970   ر و  ا ر و ا 19601960

� �

�

�  �  ���  �  � �  � � �ں  ���   � �

�

�  �  � و�   �  �  � � ر�  � د�   �   ر و ا  
�
�

�
�� �� �

�

�  �  ���  �  � �  � � �ں  ���   � �

�

�  �  � و�   �  �  � � ر�  � د�   �   ر و ا  
�
�

�
�� �

� ��   ����   �  �ں     ���   �    �ں � �� �
�
��   � �

�

�   ��   �   ے �
�
��   �   س ا   ،�    �ں � �� �

�
 �ں�� ���   �    �ں � �� �

�
��   � �

�

�   ��   �   ے �
�
��   �   س ا   ،�    �ں � �� �

�
��

�  ���   �   و�   �   �   �   ��� �   �  ر��   ���   ��  �  �  ��ا ���   �   و�   �   �   �   ��� �   �  ر��   ���   ��  �  � �ا     �   �ز   �   �   ��رى   �ز   �   �   �رى

��  � �� �
�
��   � �

�

�   �   �   �۔ �   �  ا د ا   ر ا �د   ����  � �� �
�
��   � �

�

�   �   �   �۔ �   �  ا د ا   ر ا �د   ��     � ا  
�

� ���   �   د��   �م   �   ��ز ا  
�

� ���   �   د��   �م   �   �ز

��ط   ر و ا   �ز   ��  ا�   �ت، �
�

�   �  ،��  ��ط�   ر و ا   �ز   ��  ا�   �ت، �
�

�   �  ،��  �     �   �   �د   �ح   �   �م   ����   �   �د   �ح   �   �م   ���

�۔    �  �  �� � �۔ر��   �  �� ر��      
�

� �م   ���  �
�

� �م   ���  �     � و�   �  �  �   م �و�ا ٹ  �
�
و� ����  �  �  �   م �و�ا ٹ  �
�
���

�   �   ��   ��  �   ��   ن ا   �   ���   �   �م   ���   �� �

�

�   �   �� د   �  �   �   ��   ��  �   ��   ن ا   �   ���   �   �م   ���   �� �

�

�   �   �� د   �   19701970   

�   �  �  �   �  �   SELECTIVE DE-REGULARIZATIONSELECTIVE DE-REGULARIZATION   ���   � �
� �

���  ���   � �
� �

���

�م   �   �م   �   ��ں   د ا ز آ   �   �   ��ت   �  د�   �   ر و ا   �ت �
�

�   ۔   �   ��   �   �م�   �   �م   �   ��ں   د ا ز آ   �   �   ��ت   �  د�   �   ر و ا   �ت �
�

�   ۔   �   ��   �   �

�    ��ں ر و ا   �   �� ا   �   �ورت   �   �
� �

  � �ا   �   �ت   � �

�

�   ���   �ز   �   س ا   �۔   ���    ��ں ر و ا   �   �� ا   �   �ورت   �   �
� �

  � �ا   �   �ت   � �

�

�   ���   �ز   �   س ا   �۔   ��

�ض

�

�   � ں  و �ر   � �� رى  ��� و ر �   �  ��  ��  �  �ز  �� �   �
��

  ��رى  �  �   �ض�ر

�

�   � ں  و �ر   � �� رى  ��� و ر �   �  ��  ��  �  �ز  �� �   �
��

  ��رى  �  �   �ر

�ں د�ب    �د �ح  آ�ن    ََ �� �� �� �
�
�  � �ں� �  د�ب    �د �ح  آ�ن    ََ �� �� �� �
�
�  �  � �

� � �  � ن  ا  �  �  �  �  �  � م  �  � ر  �  � �  �  � ا � � ا  � ر  و ا  � �� � �  � ن  ا  �  �  �  �  �  � م  �  � ر  �  � �  �  � ا � � ا  � ر  و ا  � �

ل �  �  � � و  �  �  � � ۔  ں �  � ر  �  � م  �  �  � ے  ر ا د ا  � � � ر  و ا م  ل� �  �  � � و  �  �  � � ۔  ں �  � ر  �  � م  �  �  � ے  ر ا د ا  � � � ر  و ا م  �

ں � ا و  � ض  � ز  �  � ر  و ا � ر ك  �  �  � � ںذ � ا و  � ض  � ز  �  � ر  و ا � ر ك  �  �  � � ذ     � ا ه  �و ا ه  و     �  �  � � ح  � س  ا  �  ��  �  � � ح  � س  ا  �  �

۔ � � ا  � � ل  � ا  �  � ا و � ب  � د ۔�  � � ا  � � ل  � ا  �  � ا و � ب  � د  �

� � � ط  � �  � �  �  �  � ه  �  � ا  � ا م  �  � � �� � � ط  � �  � �  �  �  � ه  �  � ا  � ا م  �  � � �     �  � � "�  � � "

� س  ا ۔  �  � �  �  �  � د  � ر  و ا ت  � �  ، ت � آ  ، � ر �  ، ں و ر ا د �ا س  ا ۔  �  � �  �  �  � د  � ر  و ا ت  � �  ، ت � آ  ، � ر �  ، ں و ر ا د ا

� ض  � ر  و ا ں  � ا و  � �  �  �  �  � �  � � م  �  �  �  � م  � ى  د �� ض  � ر  و ا ں  � ا و  � �  �  �  �  � �  � � م  �  �  �  � م  � ى  د �

" �  � � ا  د ا ر  ا د �  � �  �  �  �  � م  � ر ن  � ر د  � ں  � ا "و �  � � ا  د ا ر  ا د �  � �  �  �  �  � م  � ر ن  � ر د  � ں  � ا و

6



ن ا �   �   د � ا   ر و ا   ت � �

/ � ا و   � �   �

� ا �   �

ى � و د ح  � ى�  � و د ح  �  �     �  � � م  �  � �  � ر  �  � � ر  و ا ں  � � ا  � ا  � ں  � �  � � ��  � � م  �  � �  � ر  �  � � ر  و ا ں  � � ا  � ا  � ں  � �  � � �   

� ر ر  و ا  �  �  �  �  �  � ڈ و � ا  �  �� � �  �  � ر �  � � �  �  � � م  �  � ر �� ر ر  و ا  �  �  �  �  �  � ڈ و � ا  �  �� � �  �  � ر �  � � �  �  � � م  �  � ر �

� �  � � ن  ز ا � ن  � ر د  � ں  � و د  �  � �  �  �  �  �  �  � ر � س  ا  � �  �� �  � � ن  ز ا � ن  � ر د  � ں  � و د  �  � �  �  �  �  �  �  � ر � س  ا  � �  �

۔ �  � �  � د  �  �  �  �  ' � '  � ڈ و �  � ا و  � �  � ت  ر �  � ى  �  � � � ۔  ۔� �  � �  � د  �  �  �  �  ' � '  � ڈ و �  � ا و  � �  � ت  ر �  � ى  �  � � � ۔  �

  

��� ����ں

� �  � �  � � ن  ا  � م  �  � س  ا  �  �  � د  � ح  � ه  د � ز  ً�  �  ، � � و  � �  � �� �  � �  � � ن  ا  � م  �  � س  ا  �  �  � د  � ح  � ه  د � ز  ً�  �  ، � � و  � �  � �

�  ، �  �  �  � �  �  �  �  � م  �  � �  � � �  ، � ں  � �  �  � ۔  ا �  � ا ر  ��  ، �  �  �  � �  �  �  �  � م  �  � �  � � �  ، � ں  � �  �  � ۔  ا �  � ا ر  �

۔ � ر  � �  �  " ل � ا  �  � ر � ى  � "  � �  � س  ۔ا � ر  � �  �  " ل � ا  �  � ر � ى  � "  � �  � س  ا

� � اس �ح �� � ���
�
اس ��� �ر� � ر� اور � � �

��ر�ر�

�ض �ا�ن

�

��� �ر/ �

� � ا  � ا  �  �  � �  � ا و  � �  �  �  � ا �  � ه  و  �  �  � ر  � ى  �  � � �� � ا  � ا  �  �  � �  � ا و  � �  �  �  � ا �  � ه  و  �  �  � ر  � ى  �  � � �

ر و ا  �  �  � �  � ا  �  �  � ا  � ا ں  �  �  � �  � � ظ  �  �  � ا  � ر�  و ا  �  �  � �  � ا  �  �  � ا  � ا ں  �  �  � �  � � ظ  �  �  � ا  �  �

� ۔   �  � � ت  ر و �  �  �� ۔   �  � � ت  ر و �  �  �     �  � � ن  � ا � ض  � ر  و ا ر  �  � � � ف  � ى  � و �د  � � ن  � ا � ض  � ر  و ا ر  �  � � � ف  � ى  � و د

ن ا  � و ى  د �  �  �  � �  �  � د  �  � ا ر ه  ا �  � �  � ے  � و د  � ا ں  � و ند ا  � و ى  د �  �  �  � �  �  � د  �  � ا ر ه  ا �  � �  � ے  � و د  � ا ں  � و د

س ا  �  �  � ت  ر و �  �  � و د ن  ا ۔  �  � � ن  ا �  � د  � ا ر  و ا ت  � � ن  � ر د س�  ا  �  �  � ت  ر و �  �  � و د ن  ا ۔  �  � � ن  ا �  � د  � ا ر  و ا ت  � � ن  � ر د  �

۔ �  �  � د ح  ۔� �  �  � د ح  �

7



ن � ا �   ض �

�

� / ر �   � � � � ا و   � �   � / � ا �   �

  � �   ت ر و �   �   م � ر   ى �
�
��   �   ن ا �   � �   �   �   ں � ر   � �   � � � ر

��� � �   � �   ت �   � �   ���   � � ر د   �

�   � �   ل �   �

� �   ى ر �   � � �   �   � ا ر و د   �

�
� ا �

�  
� �

� �   �   ے �   ���   ن �   �
�
�   ے د

�   ہ د ��� ز   ف � � ��   �   ت ا �   �

�   � �   �   ہ د ��� ز

� �   ہ �

�

ََ�  � � ل  �  �  � � �  � ا

�  � �  � � ا  د ا  �  � � ه  د � ز

�   ہ د ��� ز   �   ى ر �   � � �   � ا   �

�   � �   � �   ہ د ��� ز

� �   
�

� �

� �

�  �  � � ت  �  � �  � ا ر ه  ا � ن  � ر د  � ن  ا  �  � و  � ت  � ر و � د  � ن  �ا  �  � � ت  �  � �  � ا ر ه  ا � ن  � ر د  � ن  ا  �  � و  � ت  � ر و � د  � ن  ا

ت � �  � ن  � ر د ن  ا  �  �  � �  �  �  � � ں  � و د  �  � ا  �  � ں  � ۔  � � ت� � �  � ن  � ر د ن  ا  �  �  � �  �  �  � � ں  � و د  �  � ا  �  � ں  � ۔  � � �

�  � �  � � �  � � ں  � ا  �
�
� ٰ

�� �  �  � �  �  � ن  � ا  �  �  � ه  � �  �  � و  ��  � �  � � �  � � ں  � ا  �
�
� ٰ

�� �  �  � �  �  � ن  � ا  �  �  � ه  � �  �  � و  �

�  � � ت  و ��  � � ت  و �

 ��
�
� ���

�  �  �  �  �  � ل  � و ز  �  � ں  � ا و  � �  �  �  �  � � ه  و  � �  � � ��  �  �  �  �  � ل  � و ز  �  � ں  � ا و  � �  �  �  �  � � ه  و  � �  � � �

ر و ا  � � د  � ن  � ا � ض  �  � ں  و ر �  � � � ر  و ا  � د  � ح  �  �  �  � �  �  � ر� و ا  � � د  � ن  � ا � ض  �  � ں  و ر �  � � � ر  و ا  � د  � ح  �  �  �  � �  �  � �

� � � "� � � " ه  � � �  � ا  �  � س  ا ۔  � �  � ت  ا � ه  د � ز  �  � � ل  � و د  � ح  � ه  د � ه ز � � �  � ا  �  � س  ا ۔  � �  � ت  ا � ه  د � ز  �  � � ل  � و د  � ح  � ه  د � ز

�  � د م  �  �  �  � د م  �  �  " ه ر ا د "ا ه ر ا د ا

� � م  �  � ر  �  �� � م  �  � ر  �  �     � �  � � �  � ر  � ى  د �  �  � ه  ر ا د ا  � ا  � ا ه  ر ا د ا  � � �  � �ا �  � � �  � ر  � ى  د �  �  � ه  ر ا د ا  � ا  � ا ه  ر ا د ا  � � �  � ا

۔ �  �  �  ( � ى  ر � � )  � ا �  �  ( �  � ر  � �  � )  �  � ۔ ۔� �  �  �  ( � ى  ر � � )  � ا �  �  ( �  � ر  � �  � )  �  � ۔ �

��� ادارے
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�م � �� �ر اور ذ� دار���ں ادارہ

ں �   � د   ر و ا   �   �
�
� �   �   �   �  

�
� ��� ر   �   ر �   م �   �   �

۔ �   � د   م � ا   � ا �

�

�   �   � � ر   � �   ں و ر ا د ا   � � �   ر و ا

م �   ہ و   ۔ �
�
� �   ل و �   �   ح �   �   د �   �   ���   � ا �   �   ں �   �

�   ن ا �   ر و ا   �   � �   � ا �

�

�   � �
�
�� �   �   �   �   �   ر �

�   �
�
� �   � ا �

�

�  
� �

�   �   � ر �   �   �   ت ر �

�ى �
�
��

�   ں و ر ا د ا   ى ر ��� و ر �   ر و ا   د ا �

�

� ا   ۔ �   � �   ل �   � ز � ڈ   �

�   � �   � ا �

�

�   ض �

�

�

�ر� �

�   �   ں � �   �   � �   د �   �   ں �   �   � �   � ا �

�

�   ت � �
�

�

ن � ر د   �   � ر �   ر و ا   ں و ر �   � � �   �   � �   ى ر �   ض �

�

�

�   � �   ا د ا   ر ا د �   �  
�

� �
�
�

��� �رى �

�   � د   م � ا   �   �   ں � � �   �   �   �   � �� ��ر� �

�   ت ا �   � �   ا د ا   � �   �   د ا �

�

� ا   ���   ں و ر ��� و ر �   ے � و د

۔ �   � �   � � ا
ا�ر� �

� ر   � �   ت ا �   ى ر ��� ر �   � �   ں � ا �   � ا و   � � آ   �

�   � �   � ا �

�

�   � و �   �
��و��

ر ا د �   �   � �
�
�   �   �   �   ن � ر د   �   ں � ا و   �   ر و ا   ر ا � �� �

�

�

�   � �   ا د ا
�و�� � ��

�   � ر �   �   �   �   �   �
�
� �   �   �   م � ر   �   ں و ر �   � � �

�   � � �   س ا   �   ں و ر �   � � �   ر و ا �   � �   �   ى ر �   � � �

�   �
�
� �   �   ا د ا   � �

��� �رى �

�ول د��� �� �ول د��� ��ر� ��� اداروں � ا�� و� ر� ��د � � � � �� ر� ��� اداروں � ا�� و� ر� ��د � � � � ��
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 � �دار
�

��
�
� ���

۔ �  � �  � �  � ں  � ۔� �  � �  � �  � ں  � � ے     �  �  � ز � ڈ  � �  � ه  د � ز ے  �  �  � ز � ڈ  � �  � ه  د � ز  

۔ �  � �  � �  � ں  � �  � �  � �  �  � ز � ڈ  � �  �  � ه  د � ز ۔  �  � �  � �  � ں  � �  � �  � �  �  � ز � ڈ  � �  �  � ه  د � ز  

�  � �  �  � ت  ا �  � ں  � ا و  � �  �  � ر ذ  �  � �  � � �  �  � �  �  � ت  ا �  � ں  � ا و  � �  �  � ر ذ  �  � �  � � �  

۔ �  � � م  � ا  �  � د  �  � � ۔  �  � � م  � ا  �  � د  �  � �  

�  � �  �  � ے  د ض  �  � ں  � ا و  � ض  �  �  � �  �  � ے  د ض  �  � ں  � ا و  � ض  �  

۔ �  � د م  � ا م  �  �  � �  � �  ، � م  �  � � �  � ۔� �  � د م  � ا م  �  �  � �  � �  ، � م  �  � � �  � �

: � ل  � ا  � ا  � ذ  � ر �: � ل  � ا  � ا  � ذ  � ر �

: � �  �  � ے  � ر  و ا ت  �  ، � �: � �  �  � ے  � ر  و ا ت  �  ، � �  �  � �  � ا � ت  � �  �  �  � ا  �  � �  � � �  � �  � ا � ت  � �  �  �  � ا  �  � �  � �

� �  � � ر  و ا ے  �  �  � ز � ڈ  � �  � ر  و ا  � � ے  ر ا د ا  � � � "� �  � � ر  و ا ے  �  �  � ز � ڈ  � �  � ر  و ا  � � ے  ر ا د ا  � � � "

�  � ل  � ه  �  �  � د ض  � ح  � س  ا ۔  �  � �  � �  � ں  � ��  � ل  � ه  �  �  � د ض  � ح  � س  ا ۔  �  � �  � �  � ں  � �

�  �  � ل  �  � ا ۔  �  � �  � ن  �  � ں  � ا و  � �  ��  �  � ل  �  � ا ۔  �  � �  � ن  �  � ں  � ا و  � �  �

�  � � ر  � ں  و ر ا د ا  � �  � � �  � گ  � ۔  � ى  ر و �  �  � �  � � ��  � � ر  � ں  و ر ا د ا  � �  � � �  � گ  � ۔  � ى  ر و �  �  � �  � � �

ه و ر  و ا  �  � �  � �  � �  � ى  ر ا � د  �  � � ظ  �  � ں  � �  � ا  � ه� و ر  و ا  �  � �  � �  � �  � ى  ر ا � د  �  � � ظ  �  � ں  � �  � ا  � �

� � �  � ض  � ۔ �  � �  � �  � ے  � ه  د � ز  �  � �  �  �  � �ا � �  � ض  � ۔ �  � �  � �  � ے  � ه  د � ز  �  � �  �  �  � ا

� �  � � ا  د ا د  � ح  � ه  د � ز  �  � ر  � م  �  �  �  � �  � � ى  ر �� �  � � ا  د ا د  � ح  � ه  د � ز  �  � ر  � م  �  �  �  � �  � � ى  ر �

" � �  � ل  � و د  �  � �  �  �  � ن  ا  �  �" � �  � ل  � و د  �  � �  �  �  � ن  ا  �  �
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۔ �  � � ز  و � ا  �  �  � � آ ه  � � �  � ر  د � و  ذ  �  � ۔� �  � � ز  و � ا  �  �  � � آ ه  � � �  � ر  د � و  ذ  �  � �

�  � �  � ض  � ه  و  �  �  � �  �  � ں  � � ا  � د  �  � � ا س  �  � ن  ا  �  � �  � ض  � ه  و  �  �  � �  �  � ں  � � ا  � د  �  � � ا س  �  � ن  ا  

۔ �  �  � ل  � ا  � ر  ۔� �  �  � ل  � ا  � ر  �

ر �  � ى  �  � �  � ى  ر �  � � �  � �  �  � ا  � � ا  � ر  و ا  �  �  � � رآ �  � ى  �  � �  � ى  ر �  � � �  � �  �  � ا  � � ا  � ر  و ا  �  �  � � آ     

�  � ��  � �

و  �  � � ر  و ا  � ا د ا س  �  � ں  � �  � �  �  �  �  �  � ر  �  �  � و   �  � � ر  و ا  � ا د ا س  �  � ں  � �  � �  �  �  �  �  � ر  �  �  �  

۔ �  �  � �  � ۔�  �  �  � �  �  �

� ا ه  و  �  � ر ڈ  �  � � ض  و � ه  و ۔  �  �  � ے  �  � ا گ  �  � �  � ا ه  و  �  � ر ڈ  �  � � ض  و � ه  و ۔  �  �  � ے  �  � ا گ  �  � �  

�  � � ر  �  �  �  �  � ے  ر �  �  � �  �  � ا د �ا  � � ر  �  �  �  �  � ے  ر �  �  � �  �  � ا د ا

� � ع  و �  �  � ه  و ر  و ا  �  � �  �  � ى  د � ا د  �  � ا  � ں  � �  � �  � � ع  و �  �  � ه  و ر  و ا  �  � �  �  � ى  د � ا د  �  � ا  � ں  � �  � �  

۔ �  � ر ط  � ۔�  �  � ر ط  �  �

� �  �  � ت  � �  � ے  ر �  � ر  � و ر � ر  و ا  � � س  �  � ں  � �  � �  � �  �  � ت  � �  � ے  ر �  � ر  � و ر � ر  و ا  � � س  �  � ں  � �  � �  

��

�  � �  �  � د  � ا  � م  �  � � �  � ا  � ں  � �  � �  �  � �  �  � د  � ا  � م  �  � � �  � ا  � ں  � �  � �  

ڈ ر � ر ى  ر � و ر � س  � ڈ�  ر � ر ى  ر � و ر � س  �  � گ     �  � �  � �  �  �  � �  �  �  � ت  � � گ  �  � �  � �  �  �  � �  �  �  � ت  � �  

� �  � ى  �  �  �� �  � ى  �  �  �

�  � �  � �  �  � �  � � ن  � ر د  � ں  � � ر  و ا ز  �  �  � �  � �  �  � �  � � ن  � ر د  � ں  � � ر  و ا ز  �  

؟ �  � ں  �  � � ر  � ں  و ر ا د ا  � � � ه  � � �  � ں  � �  � ؟� �  � ں  �  � � ر  � ں  و ر ا د ا  � � � ه  � � �  � ں  � �  � �

� ں  � �  �  � ه  د � ز ۔  � ت  � � و  �  �  � ى  ر و د  � ں  و ا د ا  � � �  � ں  � �� ں  � �  �  � ه  د � ز ۔  � ت  � � و  �  �  � ى  ر و د  � ں  و ا د ا  � � �  � ں  � �

ت � ا � ا  � � ا ه  د � ز  ً�  �  � �  �  �  �  � ۔  �  �  �  � �  �  �  � ت� � ا � ا  � � ا ه  د � ز  ً�  �  � �  �  �  �  � ۔  �  �  �  � �  �  �  � �

۔ �  � �  �  � د  � ا ر  و ا  �  � ا  � ں  � �  �  �  � �  �  � �  � � ۔ا �  � �  �  � د  � ا ر  و ا  �  � ا  � ں  � �  �  �  � �  �  � �  � � ا

� ت  � �  � �� ت  � �  � �     � ا ه  و  �  � �  �  � � ر  � ت  � �  � � �  � ر  � ں  � �  � ا  �� ا ه  و  �  � �  �  � � ر  � ت  � �  � � �  � ر  � ں  � �  � ا  �

ى �  �  �  �  � ى� �  �  �  �  � �     � ت  ا ر � ز  ، ر � � ى  ر �  � � �  � ن  ا  � ر  � م  � ؟  �  � �� � �� � �
 �� ت  ا ر � ز  ، ر � � ى  ر �  � � �  � ن  ا  � ر  � م  � ؟  �  � �� � �� � �
 �

۔   �  � �  �  � � ۔�  �  � �  �  � �  �
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� ں  ؤ �  ، �  ، ں � ا � � )  � و �  �  � پ  آ د  �  � ا  � د  �  � �  �  � �  �� ں  ؤ �  ، �  ، ں � ا � � )  � و �  �  � پ  آ د  �  � ا  � د  �  � �  �  � �  �

� �  �  �  � ر ذ  �  �  �  � و � ن  ا  �  �  � �  �  ( �  � � �
 � ں  � ر د ا �� �  �  �  � ر ذ  �  �  �  � و � ن  ا  �  �  � �  �  ( �  � � �
 � ں  � ر د ا �

ت � ا � ا  � ں  � د �  � ں  و ز � ه  و ن  ا ر و د س  ا ۔  ت� � ا � ا  � ں  � د �  � ں  و ز � ه  و ن  ا ر و د س  ا ۔  �     � د ض  �  � ے  � و د  � ا  ، �� د ض  �  � ے  � و د  � ا  ، �

۔ �  � � د  �  � ے  � و د  � ا  � ه  � و ۔�  �  � � د  �  � ے  � و د  � ا  � ه  � و  �

ى ر � و ر �  � �  � ا ) ر  � � � د  � م  �  �  ، ر ا � � د  ، � �  � ر ذ  � ر  � ر  و ا  � ا  � ٹ  � ى� ر � و ر �  � �  � ا ) ر  � � � د  � م  �  �  ، ر ا � � د  ، � �  � ر ذ  � ر  � ر  و ا  � ا  � ٹ  � �

ر و ا  �  � �  �  � �  � ر  �  � ا ذ ه  و  �  �  � د ض  �  � ں  � � ن  ا  �  ، ن � ر� و ا  �  � �  �  � �  � ر  �  � ا ذ ه  و  �  �  � د ض  �  � ں  � � ن  ا  �  ، ن � �

�  �  �  � د  � ح  �  � ں  و ر � � ن  ا  ، �  � �  ( �  �  � ل  و �  �  � � �آ  �  �  � د  � ح  �  � ں  و ر � � ن  ا  ، �  � �  ( �  �  � ل  و �  �  � � آ

�  �  � � ت  � � و  �  �  � � ا ض  �  � �  � ر  �  � ں  � �  ، �  � � ه  د � �ز  �  � � ت  � � و  �  �  � � ا ض  �  � �  � ر  �  � ں  � �  ، �  � � ه  د � ز

�  � ا ر ذ  � ر  �  � ن  ا ۔  �  � ض  �  � ت  � �  � �  � ا گ  �  � �  �  � ا ر ذ  � ر  �  � ن  ا ۔  �  � ض  �  � ت  � �  � �  � ا گ  �  � �  

� �  �  �  � ا و ر ر �� �  �  �  � ا و ر ر �     �  � د ض  �  ��  � د ض  �  �     �  �  �  � �  � ر  � ى  ر � ض  ��  �  �  � �  � ر  � ى  ر � ض  �

      ��

� � ز ے  � �  � ض  � ر  و ا  �  � ر  � �  � ں  � �  � � ر  � م  � ر  � � �  � � ز ے  � �  � ض  � ر  و ا  �  � ر  � �  � ں  � �  � � ر  � م  � ر  � � �  

۔ �  � �  �  �  � ا و ر � ى  � � ر  و ا  �  � �  �  � ر  ۔� �  � �  �  �  � ا و ر � ى  � � ر  و ا  �  � �  �  � ر  �

ه � �  � ا ر د ا �  �  �  �  �  �  �  �  �  � �  � ا  � ر  � م  � ر  � � � ه  � �  � ا ر د ا �  �  �  �  �  �  �  �  �  � �  � ا  � ر  � م  � ر  � � �  

ه � هو � و

� ں  �  �  �  � د ت  ز � ا  � ں  � ا د ا ر  ا �  � ض  �  � ه  د � ز ر  � � �  � ں  �  �  �  � د ت  ز � ا  � ں  � ا د ا ر  ا �  � ض  �  � ه  د � ز ر  � � �  

۔ �  � � ر  � ل  و �  �  � ا د ا س  ۔� �  � � ر  � ل  و �  �  � ا د ا س  �

��ء اور ��� �م

� �  � ب  ا � � س  ا ؟  � ت  ر و �  �  � آ  � م  �  � � �  � ر  � ں  � �  � �  �  �� �  � ب  ا � � س  ا ؟  � ت  ر و �  �  � آ  � م  �  � � �  � ر  � ں  � �  � �  �  �

� �  � �  �  � م  �  � � �  � ر س  ا  � ا  �  �  �� �  � �  �  � م  �  � � �  � ر س  ا  � ا  �  �  � ه     د � ز  �  �  � گ  �  � ه� د � ز  �  �  � گ  �  � �

� �  � ر  � �  � � ا ۔  �  �  � ء  � � ى  د � آ ه  د � ز  �  � �  � ر  � �  � � ا ۔  �  �  � ء  � � ى  د � آ ه  د � ز  �  7 07 0  � ج  آ  �  � د  � � � ج  آ  �  � د  � �

ه د � ز  �  � ن  ا م  �  �  � ا  �  �  �  � م  � ا  � ت  � ر و �  � � �  � ا  � � ه�  د � ز  �  � ن  ا م  �  �  � ا  �  �  �  � م  � ا  � ت  � ر و �  � � �  � ا  � �  �

�  � ا ۔  �  � � م  � �  �  � آ  �  � ر  � ؤ � ا  �  � ر  � م  � ه  و  �  �  � � و �د  � ا ۔  �  � � م  � �  �  � آ  �  � ر  � ؤ � ا  �  � ر  � م  � ه  و  �  �  � � و د

م � ر  � ا ه  و  �  �  � �  � � ۔  �  � � ت  و �  �  � �  � ر  و ا ن  � آ  ، م� � ر  � ا ه  و  �  �  � �  � � ۔  �  � � ت  و �  �  � �  � ر  و ا ن  � آ  ، �

۔ � �  �  �  � ى  � و د  �  �  � ا  �  � � ۔آ � �  �  �  � ى  � و د  �  �  � ا  �  � � آ
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ر� ��� �م  � ��ں � � �ا�

� د  � � د ر  و ا گ  آ  ، ى ر �� د  � � د ر  و ا گ  آ  ، ى ر �  � ا گ  �  � � )  �  � � ظ  � ه  د � ز  � ں  �  �   � ا گ  �  � � )  �  � � ظ  � ه  د � ز  � ں  �  �  

( �  � �  � � ن  �  � ى  �  �  � و  �( �  � �  � � ن  �  � ى  �  �  � و  �

�  � و  �  � � ى  � د  � �  �  �  �  �  ، �  � � ا  د ا د  �  � ں  �  �  �  � و  �  � � ى  � د  � �  �  �  �  �  ، �  � � ا  د ا د  �  � ں  �  �  

۔ �  � د  � ر  ۔� �  � د  � ر  �

ى �  � ض  �  ، د � ح  �  � )  �  � د ض  �  �  � ا �  �  � ں  و ر � � �  � ى  �  � ض  �  ، د � ح  �  � )  �  � د ض  �  �  � ا �  �  � ں  و ر � � �  �  

۔ ( ه � و  � ا د ا ت  �  � �  ، � ۔ر ( ه � و  � ا د ا ت  �  � �  ، � ر

ر و ا ظ  � ه  د � ز  �  �  � ر  �  �  �  � ر  � ف  �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � ر ر  و ا ظ  � ه  د � ز  �  �  � ر  �  �  �  � ر  � ف  �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � ر  

�  � �  ��  � �  �

۔ �  � �  � ا �  � ر �  �  � و ه  د � ز  �  � ر  �  �  � ر ۔  �  � �  � ا �  � ر �  �  � و ه  د � ز  �  � ر  �  �  � ر  

ن ا ۔  � �  �  �  � �  � � �  � ر  �  � ں  � ا و  � �  � ا �  � � و � � ن" ا ۔  � �  �  �  � �  � � �  � ر  �  � ں  � ا و  � �  � ا �  � � و � � "

ن � آ ر  و ا  � و � ر  � ر  �  ، ت � � ه  د �  � �  � � ا  �  �  � ن�  � آ ر  و ا  � و � ر  � ر  �  ، ت � � ه  د �  � �  � � ا  �  �  �  �

� ا �  � � �  � ر  � ے  ر ا د ا  � � و  � � ۔  � �  � ر ر  �  � � ت  � �� ا �  � � �  � ر  � ے  ر ا د ا  � � و  � � ۔  � �  � ر ر  �  � � ت  � �

ر و ا  ( د � ح  � )  �  � ں  � ه  و � ا  �  � ے  د  � ں  � ا و  � ر� و ا  ( د � ح  � )  �  � ں  � ه  و � ا  �  � ے  د  � ں  � ا و  � �

" � � ن  � آ ر  و ا  �  � �  � �  � ظ  �  �  " � � ن  � آ ر  و ا  �  � �  � �  � ظ  �  �  S e c u r i t yS e c u r i t y
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�  �  � ت  � �  � � � �  �  � �  �  �  � س  ا ر  و ا  �  � �  � ں  � ��  �  � ت  � �  � � � �  �  � �  �  �  � س  ا ر  و ا  �  � �  � ں  � �

  " � �  � � " ر  و ا  " � �  � ا  � � و � � "  " � � و � � "  ، " ٹ � � و  � � " ت  � � ا  �" � �  � � " ر  و ا  " � �  � ا  � � و � � "  " � � و � � "  ، " ٹ � � و  � � " ت  � � ا  �

� ى  ر و �  �  � �  �  � �  � م  �  �� ى  ر و �  �  � �  �  � �  � م  �  �   

م � ض  �  � ۔  �  � ا �  � ں  � �  � ں  � �  � ا و  � � آ  � ٹ  � � و  � م� � ض  �  � ۔  �  � ا �  � ں  � �  � ں  � �  � ا و  � � آ  � ٹ  � � و  � �

۔ �  � �  � د  � �  � ر  و ا  �  � �  � �  �  ، � �  �  � ر  ۔� �  � �  � د  � �  � ر  و ا  �  � �  � �  �  ، � �  �  � ر  �

�  �  � ر  � ض  �  �  �  �  �  �  � ح  � س  ا  � �  �  � � و  � ��  �  � ر  � ض  �  �  �  �  �  �  � ح  � س  ا  � �  �  � � و  � �

۔ �  � �  �  �  � ى  ڈ  �  � ۔�  �  � �  �  �  � ى  ڈ  �  �  �

، �  � س  ا ۔  �  � ا �  � ت  � �  � � �  � ں  � ا و  � � آ  �  � � و  � �، �  � س  ا ۔  �  � ا �  � ت  � �  � � �  � ں  � ا و  � � آ  �  � � و  � �

� � و  � �  ، ا � ۔  �  � � ت  � �  �  �  �  � ر ر  و ا  � ر � ا  ، ٹ � �� � و  � �  ، ا � ۔  �  � � ت  � �  �  �  �  � ر ر  و ا  � ر � ا  ، ٹ � �

� ر  � م  � �  � ر  و ا  � ر  �  �  � و  � ا  �  � �  � ٹ  � � و  � �� ر  � م  � �  � ر  و ا  � ر  �  �  � و  � ا  �  � �  � ٹ  � � و  � �

ق � ا  �  � � ا  ر �  �  � �  �  � ت  � ر و �  � �  � ں  � �  �  � ق�  � ا  �  � � ا  ر �  �  � �  �  � ت  � ر و �  � �  � ں  � �  �  �  �

�  � ��  � �

و � �  � ں  � ا و  � � آ  �  �  � ے  ر ا د ا ه  و و)  � �  � ں  � ا و  � � آ  �  �  � ے  ر ا د ا ه  و  ( M F IM F I )  � �  � ا  � � و  � �)  � �  � ا  � � و  � �

�  � �  � ا � ت  � �  � �  � د  � ٹ  � ��  � �  � ا � ت  � �  � �  � د  � ٹ  � �

��و��ٹ

��و��

��و�� ا� ��
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�  �  �  � � و  � �  � ا  �  �  �  ، � ر  �  �  ً�  � ا  � �  � ��  �  �  � � و  � �  � ا  �  �  �  ، � ر  �  �  ً�  � ا  � �  � �

� �  �  �  � �  �  �  � س  ا ف  �  �  �  � ر  �  �  � آ  � س  ا  �� �  �  �  � �  �  �  � س  ا ف  �  �  �  � ر  �  �  � آ  � س  ا  �

�  � � آ  �  � ت  ر و �  �  � � ر  �  � ر  �  � ت  � �  � �  � ں  � ا ��  � � آ  �  � ت  ر و �  �  � � ر  �  � ر  �  � ت  � �  � �  � ں  � ا �

ر �  �  � �  � � ۔  � ت  ر و �  �  �  � ر  ا �  ، � �  � � ا  ، � � رآ �  �  � �  � � ۔  � ت  ر و �  �  �  � ر  ا �  ، � �  � � ا  ، � � آ

۔   �  � د ر  و ز  �  �  � � ا �  � ۔� �  � د ر  و ز  �  �  � � ا �  � �

ر و د  �  � و � ر ر  و ا ت  � �  � �  � ر د  � ں  � ا � �  � �  �  �  � ر ر�  و د  �  � و � ر ر  و ا ت  � �  � �  � ر د  � ں  � ا � �  � �  �  �  � ر  �

� �  � ا و  ، � � �  � آ  �  � �  � �� �  � ا و  ، � � �  � آ  �  � �  � �     � ر ز  �  � ؤ � ا  �  � ر ر  و ا  � �� ر ز  �  � ؤ � ا  �  � ر ر  و ا  � �

� � ۔  � م  �  � ں  و ر ا د ا  � � � ظ  � م  � ا  � ز  �  � ر  و ا  � �� � ۔  � م  �  � ں  و ر ا د ا  � � � ظ  � م  � ا  � ز  �  � ر  و ا  � �

�  � ��  � �     � ن  � ر د  � ن  �ا ن  � ر د  � ن  ا     � �  � � �  � ت  ا ر �  � ں  و ر ا د �ا �  � � �  � ت  ا ر �  � ں  و ر ا د ا

�  �  � � ا ر  و ا ب  � ا  �  � ں  � � ے  ر ا د ا  � �  � � ا  � ن  � �ر  �  � � ا ر  و ا ب  � ا  �  � ں  � � ے  ر ا د ا  � �  � � ا  � ن  � ر

�  � �  � �  �  �  �  � ؤ � ا  � ن  � آ  � ا  � ز  �  � � ۔  � ��  � �  � �  �  �  �  � ؤ � ا  � ن  � آ  � ا  � ز  �  � � ۔  � �

۔ � م  �  � ف  ۔� � م  �  � ف  �

�� ��

��ء � ا�دى ��ت

�   � �
�
��   ���   �   � ��ا   ���   ��   ہ و   ��   �  ر ا د   ہ �ا   �   �ں �ا   � ا����  �   � �
�
��   ���   �   � ��ا   ���   ��   ہ و   ��   �  ر ا د   ہ �ا   �   �ں �ا   � ا����  

�۔  �� ر�  ل  �� � �� � �۔�  �� ر�  ل  �� � �� � �

�  ر�ڈ   � �
�
��   �ر   ہ و   �   �   ��   ر�   �   �

�

�   ہ د ��� ز   ���   �   ن ا  �   ر�ڈ   � �
�
��   �ر   ہ و   �   �   ��   ر�   �   �

�

�   ہ د ��� ز   ���   �   ن ا  

ر� �ب �  �ب   � آ��   � ا   ر و ا ر���  �ب �  �ب   � آ��   � ا   ر و ا  ��

�   ا��   �   �   ��   ں ��� ���   ��   �  �   د ا �

�

� ا   �   �ں �ا   � ���  �   ا��   �   �   ��   ں ��� ���   ��   �  �   د ا �

�

� ا   �   �ں �ا   � ���  

�۔  �� ذر�    �   آ��  � �� �۔�ا�  ذر�    �   آ��  � �ا� 
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� � �  � ا ر  و ا  �  � �  � � ا  �  � ر  � م  � س  �  � ں  � ا � �  � �  � � �  � ا ر  و ا  �  � �  � � ا  �  � ر  � م  � س  �  � ں  � ا � �  � �  

�  �  � �  �  � � � ه  و ۔  �  � � م  �  � �  � ں  � � ا ه  د � ��  �  � �  �  � � � ه  و ۔  �  � � م  �  � �  � ں  � � ا ه  د � �

۔ �  � �  � و ۔� �  � �  � و �

� ے  �  �  �  �  � � م  �  � ل  � �  � ا ے  ر ا د ا  � �  � ر  �  � ے  �  �  �  �  � � م  �  � ل  � �  � ا ے  ر ا د ا  � �  � ر  �  

� ف  �  �  � � آ ه  د � ز  � ه  د � ز  � �  �  � � ى  د  � �  �  � �  �� ف  �  �  � � آ ه  د � ز  � ه  د � ز  � �  �  � � ى  د  � �  �  � �  �

۔ �  �  �  � ۔� �  �  �  � �

� �  �  �  � � ق  � ن  � ر د ر  ا و ا � ر  و ا  �  � ں  و ر ا د ا  � ا � �  � �  �  �  � � ق  � ن  � ر د ر  ا و ا � ر  و ا  �  � ں  و ر ا د ا  � ا � �  

  ��

�  � ه  و ۔  � �  �  � ا  �  �  �  � � ز  � ر  و ا ر  � و ر �  � ا ن  ا � �  � ��  � ه  و ۔  � �  �  � ا  �  �  �  � � ز  � ر  و ا ر  � و ر �  � ا ن  ا � �  � �

ل � س  ا ت  � ا � ا ى  ر  � و ر � ر  و ا  � م  � ر  و ا  ، �  � �  �  �  � �  � ا ه  و  �  � ل� � س  ا ت  � ا � ا ى  ر  � و ر � ر  و ا  � م  � ر  و ا  ، �  � �  �  �  � �  � ا ه  و  �  � �

۔ �  � �  � ا  د ا ۔�  �  � �  � ا  د ا  �

�
���

�
���

 �� 

� ت  ر و �  �  �  �  �  � ں  � ا �  � �  � ں  و ر ا د ا  � � و  � � "� ت  ر و �  �  �  �  �  � ں  � ا �  � �  � ں  و ر ا د ا  � � و  � � "

� ا  �  �  � �  � ا � ڈ  � ت  � �  � � �  � �  � ر �  � ا ه  و  �� ا  �  �  � �  � ا � ڈ  � ت  � �  � � �  � �  � ر �  � ا ه  و  �

�  �  � ر  �  � ل  �  � �  � ر  � �  � ں  ؤ � ن  ا  �  
�

� ��
�
� � �

�  �  � ر  �  � ل  �  � �  � ر  � �  � ں  ؤ � ن  ا  �  
�

� ��
�
� � �

� ر ه  ر � ر  ا و  �  �  � ا ز و ر د  � و �  � ؤ  � � ر  � ا  �  � � آ ن  ا � �  � �� ر ه  ر � ر  ا و  �  �  � ا ز و ر د  � و �  � ؤ  � � ر  � ا  �  � � آ ن  ا � �  � �

�  � ۔  �  � �  �  � ؤ  �  �  �  � ا و  � ض  �  � � ن  ا  �  � ��  � ۔  �  � �  �  � ؤ  �  �  �  � ا و  � ض  �  � � ن  ا  �  � �

، � ر  � ض  � �  � ر  � ِ�  � ت  � �  � ت  � ا � ا  � س  ا ر  و ا ل  � ر �، � ر  � ض  � �  � ر  � ِ�  � ت  � �  � ت  � ا � ا  � س  ا ر  و ا ل  � ر �

" � �  � � ر  ا �  �  � ا د ا ر  و ا  ، ت �  ، �" � �  � � ر  ا �  �  � ا د ا ر  و ا  ، ت �  ، �
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�  � ر  � م  �  �  �  � ن  ز ا �  � ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  � ى  د �  � ا  � ں  � �  � ��  � ر  � م  �  �  �  � ن  ز ا �  � ت  � ا � ا ر  و ا  � � آ  � ى  د �  � ا  � ں  � �  � �

�  � و  � ا  �  � � ھ  �  �  � � آ ت  � ا � آ ت  � و ا  �  . � �  �  � ا � ں  � و �د  � و  � ا  �  � � ھ  �  �  � � آ ت  � ا � آ ت  � و ا  �  . � �  �  � ا � ں  � و د

� � ا  ر �  � ت  � ر و �  � ا  ، ت � و ا  � ر  و ا  �  � � ل  � ا  �  � ا گ  �  � �  �� � ا  ر �  � ت  � ر و �  � ا  ، ت � و ا  � ر  و ا  �  � � ل  � ا  �  � ا گ  �  � �  �

ن ا � �  �  �  � آ  � � د  �  �  �  �  �  �  � � ا ت  � ۔  �  � �  � ض  �  � ن�  ا � �  �  �  � آ  � � د  �  �  �  �  �  �  � � ا ت  � ۔  �  � �  � ض  �  �  �

۔ �  � � چ  � ه  د � ز  �  � �  � ا گ  �  � ڑ �  � ۔  �  � �  � � آ  � � ۔آ �  � � چ  � ه  د � ز  �  � �  � ا گ  �  � ڑ �  � ۔  �  � �  � � آ  � � آ

�  �  �  � ا �  �  �  � � ه  د � ز  � ت  � ا � ا  �  � � آ  �  � "�  �  �  � ا �  �  �  � � ه  د � ز  � ت  � ا � ا  �  � � آ  �  � "

�  �  � � ں  � ه  د � ز ت  � ا � ا  �  � ر  و ا �  � �  �  � ��  �  � � ں  � ه  د � ز ت  � ا � ا  �  � ر  و ا �  � �  �  � �

" �  � �  � �  � ے  ر �" �  � �  � �  � ے  ر �

ى د �  ، �  � و ى  د �  � ت  ر و �  � ت  � �  � � � ن  � ر  � ے  ر � ر  و ا  � � آ  � � ىا د �  ، �  � و ى  د �  � ت  ر و �  � ت  � �  � � � ن  � ر  � ے  ر � ر  و ا  � � آ  � � ا

� ٰ  � �  � �  � ذ ج  ر د  �  � � ن  ز ا �  � ؤ  �  �  � ر  �� ٰ  � �  � �  � ذ ج  ر د  �  � � ن  ز ا �  � ؤ  �  �  � ر  �

۔ � ر ر  ا � �  �  � � آ ه  د � ر  �  �  � ت  � ا � ا  � � ا ۔  � ر ر  ا � �  �  � � آ ه  د � ر  �  �  � ت  � ا � ا  � � ا  

�  � � آ  � ا و  � آ  �  �  � ت  � ا � ا  �  � � ا  � �  �  � � آ  � ا و  � آ  �  �  � ت  � ا � ا  �  � � ا  � �  

۔ �  � ۔� �  � �

� � ا  �  � ؤ  �  �  � �  �  � ر �  � ا  � ں  و ر ا د ا  � � و  � � "� � ا  �  � ؤ  �  �  � �  �  � ر �  � ا  � ں  و ر ا د ا  � � و  � � "

� ت  �  � ے  ر � ى  � ر  و ا ت  � �  �  �  �  �  � � ه  � �ذ ت  �  � ے  ر � ى  � ر  و ا ت  � �  �  �  �  �  � � ه  � ذ

� �  � �  � ت  � � ں  و ز �  � ض  �  �� �  � �  � ت  � � ں  و ز �  � ض  �  �
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��  � �  � � ى  �  �  �  � ن   ا  �  �  � � �

���� � �و� د��  � �  � � د  � و �  � �  � ت   ر و �  �  � � �  � ا ه  و

��

��

�  � � ر  �  � � ن  � آ  �  � ا و ر  و ا  � �  �  �  � � �

�  � �  �  � ا �  �  � �  � �  �  � � �  � ا

� �  � ت  � �  � �  � ں  � �  �  � �  �  � ا � ڈ  � ت  � � ر  و ا ت  � �  � � �  �� �  � ت  � �  � �  � ں  � �  �  � �  �  � ا � ڈ  � ت  � � ر  و ا ت  � �  � � �  �

  � �  � �  � ى  �  �  � ر �  �  � س  ا  � ى  ر و �  � �ر �  � �  � ى  �  �  � ر �  �  � س  ا  � ى  ر و �  � ر

� ��ت �ض ��ت � ا� �ں �

� � ت  ر و � ى  د �  � ن  ا ى  ر �  �  � ت  � ا � ا  � �  � ر  و ا ت  � �  � �  � � ت  ر و � ى  د �  � ن  ا ى  ر �  �  � ت  � ا � ا  � �  � ر  و ا ت  � �  � �  

۔ ۔� �

۔ �  � �  � � ن  ز ا �  � و  � � ر  � ا  � ؤ  �  � م  � ه  و ۔  �  � �  � � ن  ز ا �  � و  � � ر  � ا  � ؤ  �  � م  � ه  و  

۔ �  � �  � �  �  � � ت  � ا � ا ے  �  �  � �� � � �
۔  �  � �  � �  �  � � ت  � ا � ا ے  �  �  � �� � � �
 

۔ �  � �  � �  �  �  �  � � � ۔  �  � �  � �  �  �  �  � � �  

��     � � ں  � �  �  �  � آ  � � ت  �  �  � ت  � �  � � �  �  � �  �  �� � ں  � �  �  �  � آ  � � ت  �  �  � ت  � �  � � �  �  � �  �  �

۔ � ض  �  � �  �  � �  � ا ه  د � ز  � � ر  � ت  � � ۔�  � ض  �  � �  �  � �  � ا ه  د � ز  � � ر  � ت  � �  �

�� � � ��ت � �ر ا� ��ت � �� �� �۔
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د� �� ��ت:

� ا ه  و ۔  �  � �  � � ى  � ا  � و د ف  �  � ض  �  � � ں  � �  � �  � ر  � م  �� ا ه  و ۔  �  � �  � � ى  � ا  � و د ف  �  � ض  �  � � ں  � �  � �  � ر  � م  �

ر و ا  � � ن  � �  �  � ر  � ں  و د �  � � ر�  و ا  � � ن  � �  �  � ر  � ں  و د �  � �  �     ، � � ت  � �  � �، � � ت  � �  � � ت     ر و �  � ت� ر و �  � �

� �  � � ر  و ا  � � ر د ۔   �  � ر  � د ا  � ر  ا �  � �  �  � ت  � ا � ا ى  ر و ا �� �  � � ر  و ا  � � ر د ۔   �  � ر  � د ا  � ر  ا �  � �  �  � ت  � ا � ا ى  ر و ا �

ں و ر � � ے  �  � ں  � ڑ �  ، �  � ر  �  � ل  �  �  � �  �  � ن  ا ت  ر و �  � ں  � ں� و ر � � ے  �  � ں  � ڑ �  ، �  � ر  �  � ل  �  �  � �  �  � ن  ا ت  ر و �  � ں  � �

ه � و  � � ا  � �  � � ى  ر �  � � � ى  �  � ه�  � و  � � ا  � �  � � ى  ر �  � � � ى  �  �  �

س و �  �  �  �  � آ  � ت  � �  �  � ر د ے  �  � ن  ا ت  � �  �  �  �  � سر و �  �  �  �  � آ  � ت  � �  �  � ر د ے  �  � ن  ا ت  � �  �  �  �  � ر

ى � و د  �  �  � ا م  � ر  � ا  � � �  � � �
�
�
ه  و  � �  �  � �  � � ں  � �  � � ى�  � و د  �  �  � ا م  � ر  � ا  � � �  � � �

�
�
ه  و  � �  �  � �  � � ں  � �  � �  �

�  �  �  � ت  � �  �  � د  �  ��  �  �  � ت  � �  �  � د  �  �

� ا و  � �  � � آ  � ا  �  �  ، �  � � ت  ر و �  �  � ت  � �  � ر � ا  � ں  � �� ا و  � �  � � آ  � ا  �  �  ، �  � � ت  ر و �  �  � ت  � �  � ر � ا  � ں  � �

� ر  �  � ر  �  � ل  � ۔  �  �  � � ا  ر �  � ے  �  �  ( � ر � ا  � � ) ت  �  �� ر  �  � ر  �  � ل  � ۔  �  �  � � ا  ر �  � ے  �  �  ( � ر � ا  � � ) ت  �  �

ه د � ز ه  و �  � س  ا ۔  �  � � ا  ر �  � ت  � ا � ا  � ے  ز �  �  � ا ر ا  � ا ں  � � ه� د � ز ه  و �  � س  ا ۔  �  � � ا  ر �  � ت  � ا � ا  � ے  ز �  �  � ا ر ا  � ا ں  � � �

� ر ز ر  و ا  ، � ر � ا  � ا � ڈ  ، �  � � د �  ، � �  �  �  �  � ت  � �  �  � ه  �� ر ز ر  و ا  ، � ر � ا  � ا � ڈ  ، �  � � د �  ، � �  �  �  �  � ت  � �  �  � ه  �

۔ �  � �  � د  � ن  ا  �  �  � ر � ۔ا �  � �  � د  � ن  ا  �  �  � ر � ا

، � ر  �  � ل  �  ، �  �  �  � �  � � �  � �  � ا  �  � ں  � �  � �  � �، � ر  �  � ل  �  ، �  �  �  � �  � � �  � �  � ا  �  � ں  � �  � �  � �

�  �  � � � ه  � و ى  �  �  � ى  ڑ ��  �  � � � ه  � و ى  �  �  � ى  ڑ �
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  ( �  � س  �  ، ً� )  �  � �  ( �  � س  �  ، ً� )  �  � �  

( ٹ ز � ڈ  � )  �  � ر  �  � ا  ( ٹ ز � ڈ  � )  �  � ر  �  � ا  

ت � �  � ض  �  � �  �  � ا ت  � �  � ض  �  � �  �  � ا  

۔ ت � �  � ض  � ى  ر �  � � �  � �  � �  � ا ۔  ت � �  � ض  � ى  ر �  � � �  � �  � �  � ا  

� �  � �  � ت  � �  �  �  � و  د  � ز  ا  �  � ں  و ر ا د ا  � � و  � �� �  � �  � ت  � �  �  �  � و  د  � ز  ا  �  � ں  و ر ا د ا  � � و  � �

  

  

: ت � � ٹ  � �  �  � و  د  �: ت � � ٹ  � �  �  � و  د  �

  

  

ر و ا  �  � �  � �  �  �  � �  �  �  � ز � ڈ  � ر  � م  � گ  �  � ر� و ا  �  � �  � �  �  �  � �  �  �  � ز � ڈ  � ر  � م  � گ  �  � �

د �  � ں  � �  � � ن  ا ۔  �  � � ت  � �  ( �  ، ن � آ  ، ى ر � ) ن  � دآ �  � ں  � �  � � ن  ا ۔  �  � � ت  � �  ( �  ، ن � آ  ، ى ر � ) ن  � آ

ت � � ٹ  � � ر  و ا  � ۔  � � ر ن  � آ  � ا  �  � ى  ر و �  � ا  � � ت�  � � ٹ  � � ر  و ا  � ۔  � � ر ن  � آ  � ا  �  � ى  ر و �  � ا  � �  �

ت � � ن  � آ  �  �  �  � ر ر  و ا  � ر � ا  � ت  � � ن  � آ  �  �  �  � ر ر  و ا  � ر � ا  �  M F B sM F B s     / M F I s/ M F I s  ، ه و �  � ، ه و �  �

۔ � �  � � ر  �  �  �  �  �  � � ۔�  � �  � � ر  �  �  �  �  �  � �  �
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� � آ �  � ن  ا ۔  �  � ر  � م  � ے  ر ا د ا  � � و  � �  � ا ز  �  � � آ �  � ن  ا ۔  �  � ر  � م  � ے  ر ا د ا  � � و  � �  � ا ز  �  1 0 , 0 0 01 0 , 0 0 0  �  �  � � د  �  � د

ر و ا ں  �  �  ، ے ر ا د ا ى  ر � �  ، ( ز و ا  �  � ا ) ں  و ر ا د ا ى  ر � �  �  �  � ر�  و ا ں  �  �  ، ے ر ا د ا ى  ر � �  ، ( ز و ا  �  � ا ) ں  و ر ا د ا ى  ر � �  �  �  �  �

ت � �  � � �  � ں  � �  � �  �  � ۔  �  � � ے  ر ا د ا  �  �  �  �  �  � ت� � �  � � �  � ں  � �  � �  �  � ۔  �  � � ے  ر ا د ا  �  �  �  �  �  � �

ت � �  � ا ت  � �  � ا  M F I sM F I s  �  �  � ن  ا  ً� ۔  �  � �  �  � ر  � و  � ا  � ت  � � ر  و � ا  �  � ن  ا  ً� ۔  �  � �  �  � ر  � و  � ا  � ت  � � ر  و ا

۔ �  � �  � �  � � ۔�  �  � �  � �  � �  �

�  � �  � �  � �  �  � ؟  � ق  �  �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � ا و ر ر  و ا  �  � �  � �  � �  �  � ؟  � ق  �  �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � ا و ر ر  و ا  M F I sM F I s ن  ا ن �  ا  �

� ر  � م  � ے  ر ا د ا  � � �  � ا و ر ۔  �  �  � ن  ا ق  �  � ن  � ر د  � م  � ا ں  � و �د ر  � م  � ے  ر ا د ا  � � �  � ا و ر ۔  �  �  � ن  ا ق  �  � ن  � ر د  � م  � ا ں  � و د

� ڈ د  � م  �  � ا ے  ر ا د ا  � � و  � �  �  �  ، �  � � ى  و �  �  �  �  � �� ڈ د  � م  �  � ا ے  ر ا د ا  � � و  � �  �  �  ، �  � � ى  و �  �  �  �  � �

�  �  ( � �  �  � �  ، � ر  �  � ل  � )  � د � ر �  � �  � �  � �  �  � �  �  � �  � ��  �  ( � �  �  � �  ، � ر  �  � ل  � )  � د � ر �  � �  � �  � �  �  � �  �  � �  � �

۔ ( � �  � �  � �  �  )  �  � �  � ف  ا � ا  � � � �  � ۔  ( � �  � �  � �  �  )  �  � �  � ف  ا � ا  � � � �  �  M F I sM F I s  �  �  � � د  � �  �  � � د  �

� � ر ۔  �  �  �  � � ه  ر ا د ا  � �  � ا و  � �  �  �  � � و  � � "� � ر ۔  �  �  �  � � ه  ر ا د ا  � �  � ا و  � �  �  �  � � و  � � "

�  � �  ،�  � �  ، N G O - M F I sN G O - M F I s  ، � � �  � � آ �  ، ے ر ا د ا  � � � ، � � �  � � آ �  ، ے ر ا د ا  � � �     � � ر  ، �� � ر  ، �

� ں  � �  �  � ن  � �  � ا �  � ا و ر  �  � � و � � ر  و ا  �  � � �  �� ں  � �  �  � ن  � �  � ا �  � ا و ر  �  � � و � � ر  و ا  �  � � �  �

� ا  � �  � س  ا  �  � �  � � ا  د ا ر  ا د �  �  � �  � ت  � �  � �� ا  � �  � س  ا  �  � �  � � ا  د ا ر  ا د �  �  � �  � ت  � �  � �

" � �  �  �  � �  �  �  � �  � "ا � �  �  �  � �  �  �  � �  � ا
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د ر ا ے  ر �  � ں  � � ں  و �  � � و  � �  � ر  � ۔  �  �  �  �  � �  � � و  � د� ر ا ے  ر �  � ں  � � ں  و �  � � و  � �  � ر  � ۔  �  �  �  �  � �  � � و  � �

� �  �  �  � ا  �  � �  � � گ  �  �  � �  �  ً� �  �  � د ۔  � د  � � د  �� �  �  �  � ا  �  � �  � � گ  �  �  � �  �  ً� �  �  � د ۔  � د  � � د  �

�  � ا ر ا پ  و �  �  �  � پ  و �  �  � ر  � ى  د ا � ا  � د  ا � ا  � ن  � ن  �  � ا ر  و �ا  � ا ر ا پ  و �  �  �  � پ  و �  �  � ر  � ى  د ا � ا  � د  ا � ا  � ن  � ن  �  � ا ر  و ا

ں � ا  � و ۔  ر و ا  �  �  ، ں و ز �  ، ں � د �  ، � ر  � و ر � ه  و  � �  ،  �  � ر  � د ض  ں� � ا  � و ۔  ر و ا  �  �  ، ں و ز �  ، ں � د �  ، � ر  � و ر � ه  و  � �  ،  �  � ر  � د ض  �

�  '�  ' A r i s a nA r i s a n  '  �  � و � ا  ، ' '  �  � و � ا  ، ' H u iH u i '  �  �  ، ز �  ''  �  �  ، ز �  ' C h i tC h i t '  � ن  � و �  � ں  � �  �'  � ن  � و �  � ں  � �  �

�  � ر  و ا  � ا  �  � � و � �  �  � ر  و ا  � ا  �  � � و � �  P a w n i n gP a w n i n g ۔  �  � � ۔ '  �  � �  ' P a l u w a g a nP a l u w a g a n '  �  � �'  �  � �

ر و ا  � � ر� و ا  � � � ت     � و �  �  � � و  � �  � پ  ر � ۔  �  � ر � ل  � ا  � ں  � � ت�  � و �  �  � � و  � �  � پ  ر � ۔  �  � ر � ل  � ا  � ں  � �  �

� ر  �  � ں  و ر ا د ا  � ا �  �  � � د  �  � ر  �  � ں  و ر ا د ا  � ا �  �  � � د  �  1 7 2 01 7 2 0 ز  � ن  � ش  � آ ۔  � �  � ى  �  � و ز � � ن  � ش  � آ ۔  � �  � ى  �  � و �

� ر  و ا  �  � �  �  � �  � � ا  � �  �  � � و  �  �  �  � ر  �  � ا � ا  ، � آ  � �� ر  و ا  �  � �  �  � �  � � ا  � �  �  � � و  �  �  �  � ر  �  � ا � ا  ، � آ  � �

� ض  � ر  و ا ں  � ا و  � �  �  �  � ن  ا  �  �  �  ، �  � �  �  � ا �  � � د  �� ض  � ر  و ا ں  � ا و  � �  �  �  � ن  ا  �  �  �  ، �  � �  �  � ا �  � � د  �

۔ � ر  ا و  �  � ر  و ا  � �  �  � � ۔  �  �  �  � �  � � ن  � ر د  � ں  � ا ۔و � ر  ا و  �  � ر  و ا  � �  �  � � ۔  �  �  �  � �  � � ن  � ر د  � ں  � ا و

�  � �  � � ا  � ر  �  � �  �  � ا �  �  �  � �  �  �  � ا د �ا  � �  � � ا  � ر  �  � �  �  � ا �  �  �  � �  �  �  � ا د ا

، � ا � ف  ر � پ  و � ٹ  � �  � � آ �  � ن  � و �  � � د � آ �  � ں  و � � ا  �  ، � ا � ف  ر � پ  و � ٹ  � �  � � آ �  � ن  � و �  � � د � آ �  � ں  و � � ا  �  1 9 0 31 9 0 3

� ا �  �  � �  � ا ڈ  
�

� ��
�
� � �

 � � ر  و ا  � و �  � ا  �  � د  �  �  � � د  �  � ا �  �  � �  � ا ڈ  
�

� ��
�
� � �

 � � ر  و ا  � و �  � ا  �  � د  �  �  � � د  �  1 9 7 01 9 7 0

س ا  � ن  � � ۔  � ه  ر ا د ا  � � و  � � ر  �  �  �  �  � د ج  آ  �  � ر د  �  � س�  ا  � ن  � � ۔  � ه  ر ا د ا  � � و  � � ر  �  �  �  �  � د ج  آ  �  � ر د  �  �  �

  �  � د  � ے  ر ا د ا  �  � �  � د  � ر  � ى  ر � �  � ر  و د  � �  �  �  ��  � د  � ے  ر ا د ا  �  � �  � د  � ر  � ى  ر � �  � ر  و د  � �  �  �  �
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ن ا  �  � د ت  �  � �  �  �  �  � � �  � � آ � ل  � � ا  � ں  � �  � � ن�  ا  �  � د ت  �  � �  �  �  �  � � �  � � آ � ل  � � ا  � ں  � �  � �  �

�  �  � ں  �  � ر  � ا و ت  � �  � د  � �  � ن  �  �  � ا  � ا ڈ  � ں  و ر ا د �ا  �  � ں  �  � ر  � ا و ت  � �  � د  � �  � ن  �  �  � ا  � ا ڈ  � ں  و ر ا د ا

� �  � �  � ں  � �  � � ڈ  � د  �  � ر د  �  �  � ا � و �  � ر � ل  ر و ر  � ن  � �� �  � �  � ں  � �  � � ڈ  � د  �  � ر د  �  �  � ا � و �  � ر � ل  ر و ر  � ن  � �

� ا ے  ر ا د ا  �  � ج  آ ر  و ا  �  � � ى  ر �  � ت  �  � �  � ز  � پ  و �  � ں  � �� ا ے  ر ا د ا  �  � ج  آ ر  و ا  �  � � ى  ر �  � ت  �  � �  � ز  � پ  و �  � ں  � �

۔   �  � ر  � م  �  � �  �  � � ى  د ۔� �  � ر  � م  �  � �  �  � � ى  د �

ف � ص  �  �  � �  �  � ف  و �  � ت  � �  � � �  �  �  �  � ى  � و فد � ص  �  �  � �  �  � ف  و �  � ت  � �  � � �  �  �  �  � ى  � و د

�  �  � ن  ا  ، � � ۔  ى د ى  � ر  و ا  � ع  و �  �  �  � �  � ں  � و �  � ا �و  �  � ن  ا  ، � � ۔  ى د ى  � ر  و ا  � ع  و �  �  �  � �  � ں  � و �  � ا و

� ا �  �  � د  �  �  � ا �  �  � د  �  �  1 9 7 61 9 7 6  �  �  � ذ  �  �  � ۔  � ر م  � �  � ر  و ا  � �  � �  �  � ذ  �  �  � ۔  � ر م  � �  � ر  و ا  � �  �

ى د �  � س  ا ۔  � ز  � آ  �  � � و  � �  " � � "  � ۔  �  � ر  � ى)  د �  � س  ا ۔  � ز  � آ  �  � � و  � �  " � � "  � ۔  �  � ر  �  ( G B AG B A ) چ  و � ا  �) چ  و � ا  �

� ۔  �  �  � �  � ر  �  � �  � � و  � � ر  و ا  �  � �  �  �  � �  : �  � ل  � �ا ۔  �  �  � �  � ر  �  � �  � � و  � � ر  و ا  �  � �  �  �  � �  : �  � ل  � ا

� د  ، ح �  � ا ۔  � ى  و �  � ل  �  � � و  � �  � پ  و �  �  � ا �  � ں  و ر ا د ا  �� د  ، ح �  � ا ۔  � ى  و �  � ل  �  � � و  � �  � پ  و �  �  � ا �  � ں  و ر ا د ا  �

۔ �  � ر  �  � و  ا  �  � ا  � ا  � � ۔  �  � ر  �  � و  ا  �  � ا  � ا  � �  F I N C AF I N C A  �  � � ا  � �  �  � �  � � ا  � �  �  �

�  �  1 9 8 31 9 8 3 ۔ � ۔)  �  ( B R IB R I )  � و � ا  ")  � و � ا  " R a k y a tR a k y a t "  �  � �  �  � � �  � ا ر  و ا  � "ا  �  � �  �  � � �  � ا ر  و ا  � ا

ى ر � �  � ا  � ) ى  ر � �  � ا  � )  B R IB R I     �  �  �  �  � � ڈ  � ا ر � � ر ى  ڈ  � د  � ح  �  �  � و � �ا  �  �  �  � � ڈ  � ا ر � � ر ى  ڈ  � د  � ح  �  �  � و � ا

� ں  � �  � �  �  �  �  � � ن  � و ڈ  � و  � �  �  � � ا  �  �  ( �  �� ں  � �  � �  �  �  �  � � ن  � و ڈ  � و  � �  �  � � ا  �  �  ( �  �

� ر �  � ر �  B R IB R I ۔  �  � �  � � ه  د � ز  � ل  �  � ر  و ا  �  � �  � � �  �  � ء  ا � ۔ ا �  � �  � � ه  د � ز  � ل  �  � ر  و ا  �  � �  � � �  �  � ء  ا � ا

م �  � ا ر  و ا  � ا  �  � ر �  �  � � و � � ۔  � ل  �  �  � ا  � م�  �  � ا ر  و ا  � ا  �  � ر �  �  � � و � � ۔  � ل  �  �  � ا  �  �     � � و � �� � و � �

�  �  M F - N G OM F - N G O  � ا ر  �  � ۔  � م  �  �  �   � ا ر  �  � ۔  � م  �  �  �  B a n c o S o lB a n c o S o l  �   �  1 9 9 21 9 9 2  �  � � � �  � � �

  ، �  �  �  � �  �  �  � � و � �  � �  � �  � ،ا �  �  �  � �  �  �  � � و � �  � �  � �  � ا
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�  � ز  و ا  �  � ا ى  � و د  �  �  � �  � ۔  � ى  د ت  ز � ا  �  � ٹ  ز � ڈ  � ا ��  � ز  و ا  �  � ا ى  � و د  �  �  � �  � ۔  � ى  د ت  ز � ا  �  � ٹ  ز � ڈ  � ا �

۔ � � د ه  ا ر  �  �  �  � � و � � ه  � � ۔� � � د ه  ا ر  �  �  �  � � و � � ه  � � �

� �  � د  � پ  و �  � ه  � � �  �  �  �  � ا � و � ٹ  ر � ل  ر و ر  � ن  � �� �  � د  � پ  و �  � ه  � � �  �  �  �  � ا � و � ٹ  ر � ل  ر و ر  � ن  � �

�  � د ض  � �  � ا ر ا پ  و �  �  �  � ا  �  � ر  � ا  � و ر د ا  � �ا  � د ض  � �  � ا ر ا پ  و �  �  �  � ا  �  � ر  � ا  � و ر د ا  � ا     �  �  ��  �  �

� ا  �  � ا �  �  � � ا  �  � ا � و � ٹ  ر � ل  ر و ر  � ٹ  ر �  � و �  �  � ر  و �ا ا  �  � ا �  �  � � ا  �  � ا � و � ٹ  ر � ل  ر و ر  � ٹ  ر �  � و �  �  � ر  و ا

�  �  � س  ا  �  � �  � � ت  �  � �  � �  � ت  ر و �  �  � ر �  � ے  � و �د  �  � س  ا  �  � �  � � ت  �  � �  � �  � ت  ر و �  �  � ر �  � ے  � و د

�  �  (�  �  ( A K R S PA K R S P ) م ا � � ٹ  ر � ل  ر و ر ں  �  � آ  � ا و  � �  � �  �  ) م ا � � ٹ  ر � ل  ر و ر ں  �  � آ  � ا و  � �  � �  �  1 9 8 31 9 8 3 ل  � ل �  �  �

� � ر  و ا  � � �  ، � �  � ں  � �  � ں  � �  � د ه  � �  � ز  � � ا ن  ر د ر �  � ن  � �� � ر  و ا  � � �  ، � �  � ں  � �  � ں  � �  � د ه  � �  � ز  � � ا ن  ر د ر �  � ن  � �

۔     �  �  � �  � � ٹ  ر ۔� �  �  � �  � � ٹ  ر �

ا �  �  �  �  �  � � ع  و �  � ا � و � ٹ  ر �  �  �  � ن  � �  �  � س  اا �  �  �  �  �  � � ع  و �  � ا � و � ٹ  ر �  �  �  � ن  � �  �  � س  ا

� ج  آ  �  �  � ا  � ا � و � ٹ  ر �  � ۔  � م  ا � و � ٹ  ر � ل  ر و ر  � م  ا � ر �� ج  آ  �  �  � ا  � ا � و � ٹ  ر �  � ۔  � م  ا � و � ٹ  ر � ل  ر و ر  � م  ا � ر �

� � و � �  �  �  � � �
ى  ر � �  � ن  � �  �  � � و � �  �  �  � � �
ى  ر � �  � ن  � �  �  2 0 0 12 0 0 1 ۔  �  � ر � م  �  �  � � و � ۔ � �  � ر � م  �  �  � � و � �

۔ � �  � �  � م  �  � ۔)  � �  � �  � م  �  �  ( K B LK B L ) �  � � �  � ڈ  � ر � � ر  � ر  و ا ا  � ء  ا � ا  �  � ڈ ر (آ �  � � �  � ڈ  � ر � � ر  � ر  و ا ا  � ء  ا � ا  �  � ڈ ر آ

� ر  � ه  � � �  � � ں  � ز  �  � � و � �  � ن  � � ف  آ  �  � ا  �  � ر  � ه  � � �  � � ں  � ز  �  � � و � �  � ن  � � ف  آ  �  � ا  �  2 0 0 42 0 0 4

ں �  � � و � �  �  �  �  �  �  � د  � ں  �  � � و � �  �  �  �  �  �  � د  �  P r u d e n t i a l  R e g u l a t i o n sP r u d e n t i a l  R e g u l a t i o n s

ا � ع  و �  � آ  �  � م  � ا�  � ع  و �  � آ  �  � م  �  �
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(( C G A P  ( C o n s u l t a t i v e  G r o u p  t o  A s s i s t  t h e  P o o rC G A P  ( C o n s u l t a t i v e  G r o u p  t o  A s s i s t  t h e  P o o r  �   �  1 9 9 51 9 9 5   

س و � ر  و ا  �  �  � ا � � ا  �  � ا س�  و � ر  و ا  �  �  � ا � � ا  �  � ا  � ۔  �  �  �  � �  �  � � � ۔ �  �  �  �  � �  �  � � �  �  �  � ر � و  � ر و

ى � � ا  � � و  � �  � �  �  � �  �  � � و  � �  � ر �  � ى�  � � ا  � � و  � �  � �  �  � �  �  � � و  � �  � ر �  �  � ه     ر ا د ا  � ا و  � �  � ا ه� ر ا د ا  � ا و  � �  � ا �

� م  ر �  �  � � ا  ، �  � م  ر �  �  � � ا  ، �  2 0 0 22 0 0 2     �  � �  �  � ز  � � ا  �  � � ر  و ا ى  � � �  ��  � �  �  � ز  � � ا  �  � � ر  و ا ى  � � �  �

�  � ے  ا  �  � (�  � ے  ا  �  � ( w w w . m i x m a r k e t . o r gw w w . m i x m a r k e t . o r g )  �  � ا  � ر � ا  � � و  � �)  �  � ا  � ر � ا  � � و  � �

ر و ا  � �  �  �  � � و � �  � ۔  �  �  � �  �  �  � � �  �  � �  �  � � و  � ر� و ا  � �  �  �  � � و � �  � ۔  �  �  � �  �  �  � � �  �  � �  �  � � و  � �

�  �  M F I sM F I s   2 , 0 0 02 , 0 0 0  ً� �  �  �  � د ۔  �  � �  � ا �  � � ر ى  ر �  �  � د � ر �  � � ً� �  �  �  � د ۔  �  � �  � ا �  � � ر ى  ر �  �  � د � ر �  � �

�  � ر  �  � � ا  � ت  � ��  � ر  �  � � ا  � ت  � �

ت � �  �  �  �  �  �  � ا و ر  � ى  � � ا  � � و  � �  ، �  � � د  � ت  � �  �  �  �  �  �  � ا و ر  � ى  � � ا  � � و  � �  ، �  � � د  �  1 9 9 01 9 9 0   

1 9 9 51 9 9 5  " � و  � "  �   " � و  � "  �  C a p i t a lC a p i t a l  � و  �  � و  �  �  � � و  � � ۔  �  �  �  � � و  �  � و  �  �  � � و  � � ۔  �  �  �  �

� ا  � ر و  � �  ، �  � ا  � ر و  � �  ، �  1 9 9 61 9 9 6 ۔  ا � ۔ �  ا �  � ز     � آ  � ز  �  � د  �  � ۔  �  �  �  � � ز�  � آ  � ز  �  � د  �  � ۔  �  �  �  � �  �

�  " � ر و � � "  � ا  � ر  �  � ى  � � ا  � � و  � ��  " � ر و � � "  � ا  � ر  �  � ى  � � ا  � � و  � �     ، �  � آ  � د  � و ض  �، �  � آ  � د  � و ض  �

  � آ  �  � م  �� آ  �  � م  �

�  �  �  �  �  �  �  �  �  �  2 0 0 72 0 0 7  � � ا  �  �  � ا ر  و ا  � ا  �  � ر �  �  � � و  � � � � ا  �  �  � ا ر  و ا  � ا  �  � ر �  �  � � و  � �

و ا  �  � آ  � ك  � ا  � س  ا ۔  � و)  ا  �  � آ  � ك  � ا  � س  ا ۔  �  ( I P OI P O )  � آ  �  �  � ا  �  )  � آ  �  �  � ا  �  C o m p a r t a m o sC o m p a r t a m o s

� ا  �  � ا  �  U S D 4 6 7U S D 4 6 7  �  �  �  � � و  � � ر  و ا ا  �   �  �  �  � � و  � � ر  و ا ا  �  s u b s c r i b es u b s c r i b e ه  د � ز  � ه   د � ز  �  1 31 3

۔ ا ۔� ا �

� �  �  � ى  � � ا  � � و � �  �� �  �  � ى  � � ا  � � و � �  �     � � ر  و ا  � �  �  " س � � ر � "  �  �  �  �� � ر  و ا  � �  �  " س � � ر � "  �  �  �  �

� م  �  �  � � ا  �� م  �  �  � � ا  �     ��
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ر �  � � � ر  ا د  � ذ  � ر  �  � � � ) ں  و ر �  � � �  � ر �  �  � د ر  و ا ز  �  �  � ا � � ا ر�  �  � � � ر  ا د  � ذ  � ر  �  � � � ) ں  و ر �  � � �  � ر �  �  � د ر  و ا ز  �  �  � ا � � ا  �

� س  ا  �  � س  � � ر �  �  � و  �  �� س  ا  �  � س  � � ر �  �  � و  �  � ۔     ے � �  �  � ه  د � ز  �  ( � ۔�  ے � �  �  � ه  د � ز  �  ( �  �

�  � �  � �  � ء  � �  � ا  � �  � ا  �  � �  � �  � ى  � � ا  � � و  � �  ��  � �  � �  � ء  � �  � ا  � �  � ا  �  � �  � �  � ى  � � ا  � � و  � �  �

�  � د  �  � �  �  �  � د  �  � �  �  S h a r e sS h a r e s  � ا ه  د � � ز ا ه  د � ز

� � و  � �  � � و � ۔  ى د  �  � م  �  � �  � و  ا  �  � آ ر  و ا  � ا  ، �  � � و  � �  � � و � ۔  ى د  �  � م  �  � �  � و  ا  �  � آ ر  و ا  � ا  ، �  2 0 1 02 0 1 0

� ا  �  ، � �  � � ه  د � ز  �  �  � ا  �  ، � �  � � ه  د � ز  �  �  U S D  1 0 0U S D  1 0 0  �  � ر �  �  �   �  � ر �  �  �  S K SS K S ے  ر ا د ے ا ر ا د ا

�  �  �  �  M F I sM F I s ں  �  � آ  � � ل  � ا  � ا  �  � د � ا  � � آ  � � ر  � � و �  � ں و �  � آ  � � ل  � ا  � ا  �  � د � ا  � � آ  � � ر  � � و �  � و

�  � ا  د ا  � �  � �ا  � ا  د ا  � �  � ا ه     و  �  � س  ا  � ر  �  �  -  � �  � د �  � ں  � ا و  � ض  ه� و  �  � س  ا  � ر  �  �  -  � �  � د �  � ں  � ا و  � ض  �

�  ��  �

� ں  � �  �  �  � �  � � ه  د � ز  �  �  � ں  � �  �  �  � �  � � ه  د � ز  �  �  M F I sM F I s ں  �  �  � �  � د ر  و ا ن  � و ں � �  �  � �  � د ر  و ا ن  � و �

�  � د ڑ  � ر  و د  �  �  �  � � و � �  �  �  � ا  �  � � ا  �  � � ض  و � ه  د � �ز  � د ڑ  � ر  و د  �  �  �  � � و � �  �  �  � ا  �  � � ا  �  � � ض  و � ه  د � ز

� ل  �  �  � � �  �  � �ا ل  �  �  � � �  �  � ا

�  � و  �  � م  �  � �  � ے  ر �  � ت  ا � ا  �  � � و  � �  � � ر  و د  �  ��  � و  �  � م  �  � �  � ے  ر �  � ت  ا � ا  �  � � و  � �  � � ر  و د  �  �

م � ا  �  � د � ر �  � � ر  و ا  
�

�
�
� � ��

�
�
و �  �  ، ت � �  � ا ر ا د  � ذ  � ى  � � ا  � � و  � م� � ا  �  � د � ر �  � � ر  و ا  

�
�

�
� � ��

�
�
و �  �  ، ت � �  � ا ر ا د  � ذ  � ى  � � ا  � � و  � �

� �  :  �  �  � � ت  � ا � ا ں  � �  �  � �  � � ز  � �  � � ه  ر � و د  �  � �  �� �  :  �  �  � � ت  � ا � ا ں  � �  �  � �  � � ز  � �  � � ه  ر � و د  �  � �  �

� ٹ  ر � ا  ، (� ٹ  ر � ا  ، ( h t t p : / / s p t f .  i n f oh t t p : / / s p t f .  i n f o ) س  ر �  � �  � ر � �) س  ر �  � �  � ر � �

� �� �� �� �
�
�
ا �  � � و  � � ر  و ا  (� �� �� �� �

�
�
ا �  � � و  � � ر  و ا  ( w w w . s m a r t c a m p a i g n . o r gw w w . s m a r t c a m p a i g n . o r g ))

� ر  �  � � �  �  � �  � ا �  � � و  � � ۔  (� ر  �  � � �  �  � �  � ا �  � � و  � � ۔  ( w w w . m f t r a n s p a r e n c y . o r gw w w . m f t r a n s p a r e n c y . o r g ))

ب ا  � ر � ر ر  و ا  � �  �  �  � ں  �  ، � �  ، � د  �  �  � � آ  � ا  � ب  ا  � ر � ر ر  و ا  � �  �  �  � ں  �  ، � �  ، � د  �  �  � � آ  � ا  �  2 0 1 52 0 1 5 چ  ر چ � ر �

۔ � ب  � د  �  � �  � و  � ن  ا ۔�  � ب  � د  �  � �  � و  � ن  ا  �
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P r i n c i p l e s  f o r  I n v e s t o r s  i n  I n c l u s i v eP r i n c i p l e s  f o r  I n v e s t o r s  i n  I n c l u s i v e  ، �   ، �  2 0 1 12 0 1 1

ه ر ا د ا  �  �  � �  � ا �  �  � ں  و ر �  � � �  � � و � �  � ه)  ر ا د ا  �  �  � �  � ا �  �  � ں  و ر �  � � �  � � و � �  �  ( F i n a n c e ( P I I FF i n a n c e ( P I I F

' � �  � ں  � � � ى  ر � و ر � ر  و ا  � �  � � '  � پ  و �  � ا  � ں  و ر �  � � �  � �' � �  � ں  � � � ى  ر � و ر � ر  و ا  � �  � � '  � پ  و �  � ا  � ں  و ر �  � � �  � �

� �  � �  � ه  � م  ا � ا  � م  ا � ا س  ا ۔  �  � ر  �  �  �  � ى  ر �  � � �  �� �  � �  � ه  � م  ا � ا  � م  ا � ا س  ا ۔  �  � ر  �  �  �  � ى  ر �  � � �  �

                        ،، P r i n c i p l e s  f o r  R e s p o n s i b l e  I n v e s t m e n t  ( P R I )  I n i t i a t i v eP r i n c i p l e s  f o r  R e s p o n s i b l e  I n v e s t m e n t  ( P R I )  I n i t i a t i v e

۔ �  � �  � �  � ں  � ڑ �  � ا  � د  �  � ر  و ۔ا �  � �  � �  � ں  � ڑ �  � ا  � د  �  � ر  و ا

� �  �  � �  �  f i n a n c i a l  i n c l u s i o nf i n a n c i a l  i n c l u s i o n ز  �  � �  �  ٰ� ا  � ى  ر د ا �  � �  ، ں آ �  � ز � �  � �  �  ٰ� ا  � ى  ر د ا �  � �  ، ں آ �  � �

� ن  � ا  �  � ن  � ا  �  f i n a n c i a l  i n c l u s i o nf i n a n c i a l  i n c l u s i o n  � ت  � �  � ا  �   � ت  � �  � ا  �  G 2 0G 2 0 ۔  �  � ر ۔ �  �  � ر  �

�  � �  �  � ا �  �  �  �  �  �  � ت  � ا � ا س  �  � س  ا ر  و ا  �  � د ر  و �ز  � �  �  � ا �  �  �  �  �  �  � ت  � ا � ا س  �  � س  ا ر  و ا  �  � د ر  و ز

� ا و  � �  � د  � �  �  (� ا و  � �  � د  � �  �  ( F A T FF A T F ) س  ر �  � �  � ا  � � ر  و ا  () س  ر �  � �  � ا  � � ر  و ا  ( B C B SB C B S ))

۔ � د غ  و �  �  � �  � �  �  �  �  �  � �  � �  � ں  و ر ا د ۔ا � د غ  و �  �  � �  � �  �  �  �  �  � �  � �  � ں  و ر ا د ا

Alliance for Financial Inclusion (AFI)

�  � �  � �  � � ه  د � ز  �  �  � �  � �  � � ه  د � ز  �  9 09 0  �  �  � ك  ر و  �  � �  � ا  � ں  و ر ا د ا  � � ر  �  � ك  ر و  �  � �  � ا  � ں  و ر ا د ا  � ر

U n -U n -  � ا  �  � د ں  �  ، �  �  � ں  و ر ا د ا ى  � � ر  � � �  � د ر  و ا ں  � ى  � � � ا  �  � د ں  �  ، �  �  � ں  و ر ا د ا ى  � � ر  � � �  � د ر  و ا ں  � ى  � �

� ر ن  ز ا �  � م  � ا ر  و ا  � �  � ں  و ر ا د ا ن  ا ۔  �  � �  � � ر گ  �� ر ن  ز ا �  � م  � ا ر  و ا  � �  � ں  و ر ا د ا ن  ا ۔  �  � �  � � ر گ  �     B a n k e dB a n k e d

�  � �  � �  �  �  �  � � �  � ں  � �  �  � �  � �  �  �  �  � � �  � ں  � �  U n - B a n k e dU n - B a n k e d  � م  �  � � �  � � � م  �  � � �  � �

// h t t p : / / w w w . a f i g l o b a l .  o r gh t t p : / / w w w . a f i g l o b a l .  o r g  �  � ت  � �  � � )  �  � ز  � آ  � ں  � � �  � ت  � �  � � )  �  � ز  � آ  � ں  � �

ى � � ا  � � و  � �  �  � �  �  � د غ  و �  � ى.  � � ا  � � و  � �  �  � �  �  � د غ  و �  �  . f i n a n c i a l  i n c l u s i o nf i n a n c i a l  i n c l u s i o n ۔  ( � ۔ د ( � د

  --     �  �  �  �  �  �  I n n o v a t i o n sI n n o v a t i o n s  � د  � � د  �
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۔ � �  � � ر  � گ  �  � ۔� � �  � � ر  � گ  �  � � ه     د � ز  � ٹ  � �  �  � � و � � ه  د � ز  � ٹ  � �  �  � � و � �  

� �  �� �  � ٹ     � � و  � �  � ه  � �  ، � � ر  � ت  � �  �  � د  � ا  � ٹ� � � و  � �  � ه  � �  ، � � ر  � ت  � �  �  � د  � ا  � �   

۔ � �  � � ى  ر ا د  � ذ  � و ا  � ۔ا � �  � � ى  ر ا د  � ذ  � و ا  � ا

� � ا ه  � �  �  �  � ج  �  � � � �
 �  � �  � � ا  � � و � �  � � ا ه  � �  �  �  � ج  �  � � � �
 �  � �  � � ا  � � و � �  

ك � ر  و ا ں  � � ز  ا ر د ر  و د ۔  �  � � م  �  � �  �  � ں  � �  � كو � ر  و ا ں  � � ز  ا ر د ر  و د ۔  �  � � م  �  � �  �  � ں  � �  � و

د     و �  �  � � و  � �  � ر ذ  � ت  � ا � ا  �  �  �  � ا �  � ں  د� و �  �  � � و  � �  � ر ذ  � ت  � ا � ا  �  �  �  � ا �  � ں  �

۔    � �  � �  � � �  � آ  � ۔�   � �  � �  � � �  � آ  �  �

م � گ  �  � �  �  ، �  � �  �  �  � �  � � و  � �  �  � ى  ر و � م  � گ  �  � �  �  ، �  � �  �  �  � �  � � و  � �  �  � ى  ر و �  

� �  � ا  � ر ذ  � س  ا ه  و  � �  �  � � ر  �  � ت  � � ن  ا  � ر  �� �  � ا  � ر ذ  � س  ا ه  و  � �  �  � � ر  �  � ت  � � ن  ا  � ر  �

� ا  � ا  � �  � �  � س  ا ۔  �  �  �  �  �  � �  �  � ت  � �� ا  � ا  � �  � �  � س  ا ۔  �  �  �  �  �  � �  �  � ت  � �

۔ � ۔�  �  �

� � ز  � �  � �  �  � �  � �  � �  � �  � ڈ  � ں  و ر ا د ا  � � و � �  � � ز  � �  � �  �  � �  � �  � �  � �  � ڈ  � ں  و ر ا د ا  � � و � �  

۔ � ۔� � �

، �  � � ا  � ت  ا � ا  �  � � ن  � ر د  �، �  � � ا  � ت  ا � ا  �  � � ن  � ر د  � ں     و ر ا د ا  � � و � � ں  و ر ا د ا  � � و � �  

��و�س � �ر� � � ا�ق

� آ  �  � آ  �  2 0 2 02 0 2 0 ۔ �  �  � � � ا  � ا  � ا ه  د � ز  �  �  � ا  �  � ت  � ا � ا ن  ۔ا �  �  � � � ا  � ا  � ا ه  د � ز  �  �  � ا  �  � ت  � ا � ا ن  ا

� س  و �  �  � ا د ا  � ا � ا س  ا  � ر �  �  � س  و �  �  � ا د ا  � ا � ا س  ا  � ر �  �  5 05 0  ً� �  � ں  � ر �  � �  � � ا  ، � ً� �  � ں  � ر �  � �  � � ا  ، �

� � ا �  � ه  د � ز  �  �  � � ا �  � ه  د � ز  �  �  U S DU S D   55 ه  �  �  �  �  ، �  � ر  � ل  � ا  � ر  � ل  ه � �  �  �  �  ، �  � ر  � ل  � ا  � ر  � ل  �

� �  � �  � � م  �  ً� �  �  �  ، �  �  � � �  �  � ع  ا � ا س  ا  � ۔  � �� �  � �  � � م  �  ً� �  �  �  ، �  �  � � �  �  � ع  ا � ا س  ا  � ۔  � �

  �  �  �  ��  �  �  �
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�  � ا ر ا  �  (�  � ا ر ا  �  ( C G A PC G A P ) پ  و �  � ر و �  �  �  �  � �  �  � د  �  � ں  � �) پ  و �  � ر و �  �  �  �  � �  �  � د  �  � ں  � �

ر و ز  �  � ا  �  � � و  � � ر  ا � �  �  �  �  � و ل  � ا ى  � ه  ر �  �  � � و  � ر� و ز  �  � ا  �  � � و  � � ر  ا � �  �  �  �  � و ل  � ا ى  � ه  ر �  �  � � و  � �

ا د ا ر  ا د � ى  �  �  �  � ں  � �  � � � س  �  �  � �  � �  � � ر  و ا  �  � اد د ا ر  ا د � ى  �  �  �  � ں  � �  � � � س  �  �  � �  � �  � � ر  و ا  �  � د

ن ا  �  � م  �  � ا  �  � �  � �  � ن  ا  �  � م  �  � ا  �  � �  � �  �  G 8G 8     �  �  2 0 0 42 0 0 4 ن  � ۔  �  � ر ن � � ۔  �  � ر �

و � � ر  ا � � ح  �  �  �  �  � � ن  � ل  � ا ه  ر �  �  �  � ا ۔  �  � �  � ں  � � وا � � ر  ا � � ح  �  �  �  �  � � ن  � ل  � ا ه  ر �  �  �  � ا ۔  �  � �  � ں  � � ا

۔ �  �  �  � ر ذ ر  � �  � ا ف  �  �  � �  � ۔� �  �  �  � ر ذ ر  � �  � ا ف  �  �  � �  � �

ں � � ف  �  �  �  �  � � ت  ر و �  � ت  � �  � �  �  �  �  � ں  � � ں.  � � ف  �  �  �  �  � � ت  ر و �  � ت  � �  � �  �  �  �  � ں  � �  . 11

ه و ۔  �  � � ت  ر و �  �  � � و  � �  �  � �  � و  �  � ں  � �  � ه� و ۔  �  � � ت  ر و �  �  � � و  � �  �  � �  � و  �  � ں  � �  � �     . �. �

� �  � ت  � �  � ن  ا ۔  ں �  � ا و  �  � � ر  و ا ر  ا �  ، ن � آ  � ت  � �� �  � ت  � �  � ن  ا ۔  ں �  � ا و  �  � � ر  و ا ر  ا �  ، ن � آ  � ت  � �

� ر  �  ، �  �  � ٹ  � � ف  �  �  �  � � ت  ر و �  � ں  � �  � � ں  �� ر  �  ، �  �  � ٹ  � � ف  �  �  �  � � ت  ر و �  � ں  � �  � � ں  �

�  �  � ر � ا ر  و ا  ، �  ��  �  � ر � ا ر  و ا  ، �  �

�� ت     � �  � � ت� � �  � � � ۔     �  � آ ر  � �  � ا ف  �  �  � �  � � و  � � ۔.  �  � آ ر  � �  � ا ف  �  �  � �  � � و  � �  . 22

، � � آ ۔  �  � �  � �  �  � �  � آ  �  � � ز � ں  � �  � � ر ر  ا � �، � � آ ۔  �  � �  � �  �  � �  � آ  �  � � ز � ں  � �  � � ر ر  ا � �

ں � ا �  � �  � � و  � ں� � ا �  � �  � � و  � �     �  � �  �  � ے  ��  � �  �  � ے  �     � � ر  و ا  ، �  � ں  � � �ا � ر  و ا  ، �  � ں  � � ا

�  ، � ا �  �  ، � � ى  �  � �  �  �  �  �  �  � ه  � ز و ر  ��  ، � ا �  �  ، � � ى  �  � �  �  �  �  �  �  � ه  � ز و ر  �

�  � � ى  ر �  � � �  �  � ر  و ا  �  � ں  � ر  و ا  ، ت � �  �  � � �ز  � � ى  ر �  � � �  �  � ر  و ا  �  � ں  � ر  و ا  ، ت � �  �  � � ز

۔ �  � د  � ۔� �  � د  � �

29



� ں  � �  � �  �  �  �  � م  �  � � �  � ا  �  �  � � و  � �  .� ں  � �  � �  �  �  �  � م  �  � � �  � ا  �  �  � � و  � �  . 33

ى �  � ا  � ن  ا ر و ا  �  �  �  � � ا  � ى  د � آ  � ے  �  � � ت  � ى� �  � ا  � ن  ا ر و ا  �  �  �  � � ا  � ى  د � آ  � ے  �  � � ت  � �

� � � ى  د �� � � ى  د �     �  � ا ں  �  �  � �  � � ر  � �  � �  � � ه  د � ز د  ا ��  � ا ں  �  �  � �  � � ر  � �  � �  � � ه  د � ز د  ا �

�  � � و  � �  �  � �  �  � ۔  � ى  ر � ن  ا �  �  � � ر  � ت  � ��  � � و  � �  �  � �  �  � ۔  � ى  ر � ن  ا �  �  � � ر  � ت  � �

ر و ا ں  � �  ، ز � و ڈ  � ر  � ى  د � ۔  �  � �  � د  � ر  �  �  �  � �  � را و ا ں  � �  ، ز � و ڈ  � ر  � ى  د � ۔  �  � �  � د  � ر  �  �  �  � �  � ا

� � � �  � �  �  � � ى  ر �  � ا  � ں  و ر � ر �  � � � ر  ا د  � ذ  � ر  �  � �� � � �  � �  �  � � ى  ر �  � ا  � ں  و ر � ر �  � � � ر  ا د  � ذ  � ر  �  � �

� د  � �  � ز �  �  �  � د  ا � ى  �  � ں  � �  � ر ذ  �  �  � � �  �� د  � �  � ز �  �  �  � د  ا � ى  �  � ں  � �  � ر ذ  �  �  � � �  �

� �� �

۔ � ى  ر و � م  � ا  � �  �  �  �  � د  ا �  � ا  � ں  � ا �  � � ۔۔  � ى  ر و � م  � ا  � �  �  �  �  � د  ا �  � ا  � ں  � ا �  � � ۔  44

�  � ں  � �  � � � ط  � ۔  �  �  � �  �  � � �ر  � ں  � �  � � � ط  � ۔  �  �  � �  �  � � ر     � � گ  �  � �  � ه  د � �ز � گ  �  � �  � ه  د � ز

ے ر ا د ا  � � و � ے� ر ا د ا  � � و � � ۔     �  � � ے  ر ا د ا ر  ا � �  � ر  �  � � �  �  � و ۔�  �  � � ے  ر ا د ا ر  ا � �  � ر  �  � � �  �  � و  �

۔ �  � ا ر  � ا و  �  �  �  �  � �  � ا  � ت  � �  � �  � � ں  � ۔� �  � ا ر  � ا و  �  �  �  �  � �  � ا  � ت  � �  � �  � � ں  � �

۔  �  �  � ر  ا � �  � س  ا  � ر ذ  �  � ا ۔�  �  �  � ر  ا � �  � س  ا  � ر ذ  �  � ا �     � ز  �� ز  � ں     � ا ز  � و ںڈ � ا ز  � و ڈ

�  � � ا  ر �  � ت  � ا � ا م  �  � ا  � ه  �  � ا �  � � و  � �  � ا ى  ر ا � ��  � � ا  ر �  � ت  � ا � ا م  �  � ا  � ه  �  � ا �  � � و  � �  � ا ى  ر ا � �

� ں  � � ر  و ا  � ر ى  ر �  � م  �  � ه  �  � ا �  � � و  � �  � ۔  �  � �� ں  � � ر  و ا  � ر ى  ر �  � م  �  � ه  �  � ا �  � � و  � �  � ۔  �  � �

�  � �  � �  � م  � ا  � � ۔  �  � د ت  ز � ا  �  � ا � ى  ر �  � ت  � �  � ��  � �  � �  � م  � ا  � � ۔  �  � د ت  ز � ا  �  � ا � ى  ر �  � ت  � �  � �

� �  � ت  � � ر  و ا ت  � �  �  ، � �  �  � ت  � ا � ا  �  � د  �  �  �� �  � ت  � � ر  و ا ت  � �  �  ، � �  �  � ت  � ا � ا  �  � د  �  �  �

� ں  � �  � ں  � �  U n - B a n k e dU n - B a n k e d ر و ا  ، �  � � ا  ر �  � ت  � ر و �  �  � � ر�  و ا  ، �  � � ا  ر �  � ت  � ر و �  �  � �  �

�  � � ش  �  � �  �  �  �  ��  � � ش  �  � �  �  �  �  �

30



۔ � ت  ر و �  �  � � ے  ر ا د ا  � � �  � �  �  �  � � و  � � ۔.  � ت  ر و �  �  � � ے  ر ا د ا  � � �  � �  �  �  � � و  � �  . 55

�  � �  � � �  � � ط  �  � ا  �  �  �  � م  �  � � �  �  � ں  � ��  � �  � � �  � � ط  �  � ا  �  �  �  � م  �  � � �  �  � ں  � �

� ح  � س  ا ۔  �  �  � ا � ت  � �  � �  � ں  و د �  �  � ں  � �  � �  �� ح  � س  ا ۔  �  �  � ا � ت  � �  � �  � ں  و د �  �  � ں  � �  � �  �

ر و ا  ، � � � ٹ  � �  ، � �  � � ى  ر ر  و ا ك  �  � ں  �  � �  � ں  و ر ا د را و ا  ، � � � ٹ  � �  ، � �  � � ى  ر ر  و ا ك  �  � ں  �  � �  � ں  و ر ا د ا

ر و ا ں  و ر ا د ا  � � �  � � ۔  � �  � �  � �  �  � �  � ا �  �  � ا  � ت  � ر� و ا ں  و ر ا د ا  � � �  � � ۔  � �  � �  � �  �  � �  � ا �  �  � ا  � ت  � �

ل ل� � ں     � � ر  و ا ن  � � د  �  � �  �  � � ر  ا � �  � ں  � ر �  � ں�  � � ر  و ا ن  � � د  �  � �  �  � � ر  ا � �  � ں  � ر �  �  �

� آ ر  � ا  �  � �  � ں  �  � � �  � ا و  �  � ن  و �  � �  �  � �� آ ر  � ا  �  � �  � ں  �  � � �  � ا و  �  � ن  و �  � �  �  � �

�  � �  � �  �  � �آ  � �  � �  �  � آ

� ٹ  � � و � � ۔  �  � ب  ا �  �  � �  �  �  � �  � ٹ  � � و � �  .� ٹ  � � و � � ۔  �  � ب  ا �  �  � �  �  �  � �  � ٹ  � � و � �  . 66

�  �  � � ر  و ا ا  ر �  � ۔  �  �  � �  �  � ل  � ت  ر �  �  �  ��  �  � � ر  و ا ا  ر �  � ۔  �  �  � �  �  � ل  � ت  ر �  �  �  �

�  � � ل  � ا  � ں  � �  � ا  �  �  � ا ر ذ  �  � ا د ا  �  � � آ  � ��  � � ل  � ا  � ں  � �  � ا  �  �  � ا ر ذ  �  � ا د ا  �  � � آ  � �

، � ا �  � �  ، � ت  � �  �  � ۔  �  � � ت  ر و �  � د  �  � د  �، � ا �  � �  ، � ت  � �  �  � ۔  �  � � ت  ر و �  � د  �  � د  �

� � �  �  � د ر  و ا  ، م ا � و �  � � ر  و ا ر  � ز و ر  ، ى �  �  � � ڈ ى  د �� � �  �  � د ر  و ا  ، م ا � و �  � � ر  و ا ر  � ز و ر  ، ى �  �  � � ڈ ى  د �

� ں  � ۔  �  �  � ر  �  � � ه  د � ز  �  �  � �  �  � � ت  � �� ں  � ۔  �  �  � ر  �  � � ه  د � ز  �  �  � �  �  � � ت  � �

� � ا  ڑ �  � �  � ت  ر �  �  � � و � �  � ت  � �  � � �  �  � ا  ، �  �� � ا  ڑ �  � �  � ت  ر �  �  � � و � �  � ت  � �  � � �  �  � ا  ، �  �

۔ � ۔� � �
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�  � ن  �  �  � � ر  � ت  � �  � �  � ں  � �  � �  �  � د  � ح  �  .�  � ن  �  �  � � ر  � ت  � �  � �  � ں  � �  � �  �  � د  � ح  �  . 77

� آ  � � ه  د � ز  �  �  � د  � �  � �  � �  � ں  � � ے  � ۔  �� آ  � � ه  د � ز  �  �  � د  � �  � �  � �  � ں  � � ے  � ۔  �

�  � �  � ل  � و ح  �  �  � د  �  �  ��  � �  � ل  � و ح  �  �  � د  �  �  � ن     � � د ض  � و  � � ۔  ن� � � د ض  � و  � � ۔  �

ا ر �  � ت  � ا � ا  � ا ه  و  �  � � ه  د � ز  � �  � ح  �  � ض  �  �  � و اا ر �  � ت  � ا � ا  � ا ه  و  �  � � ه  د � ز  � �  � ح  �  � ض  �  �  � و ا

ر و ا  �  � ز  �  � ا و ى  � ى  ر ا � � ر  و ا  � �  � ن  ا ر  و ا  ، �  � � ر�  و ا  �  � ز  �  � ا و ى  � ى  ر ا � � ر  و ا  � �  � ن  ا ر  و ا  ، �  � �  �

، �  � �  � � ر  � د  � ح  �  � �  � ۔  �  � ر د  و �  �  � ا �  �  �، �  � �  � � ر  � د  � ح  �  � �  � ۔  �  � ر د  و �  �  � ا �  �  �

�  �  � ا  �  �  � د ت  ز � ا  � ٹ  � � و  � � ر  ا � �  � ر  � م  � ه  و  ��  �  � ا  �  �  � د ت  ز � ا  � ٹ  � � و  � � ر  ا � �  � ر  � م  � ه  و  �

� � ا  � ا  � ن  � � د ض  � و  � �  ، �  � و  �  � ا ۔  �  � �  �  �  �� � ا  � ا  � ن  � � د ض  � و  � �  ، �  � و  �  � ا ۔  �  � �  �  �  �

� ن  ا  �  � �  � �  �  �  � ز �  ( �  � د ر  و ا ح  �  � د  � ) ت  � ا � �ا ن  ا  �  � �  � �  �  �  � ز �  ( �  � د ر  و ا ح  �  � د  � ) ت  � ا � ا

۔ �  � � ه  د � ز  �  � ط  � ۔ا �  � � ه  د � ز  �  � ط  � ا

ت   � د �  � � �  � ا ر ه  ا �  �  �  �  � ر  �  � ل  �  � ا ر  ا د �  �  � � ت.  � د �  � � �  � ا ر ه  ا �  �  �  �  � ر  �  � ل  �  � ا ر  ا د �  �  � �  . 88

�  � �  � � ل  � �  � � ن  و �  � ا  � ��  � �  � � ل  � �  � � ن  و �  � ا  � � ۔     � ر  �  �  � ا و  � �  � ا ۔� � ر  �  �  � ا و  � �  � ا �   

۔   �  �  � د  ا ر  ا د �  � ا  � ا ے  �  � ا � ا  � �  � ت  � �  � �  �  � � �
 � ۔� �  �  � د  ا ر  ا د �  � ا  � ا ے  �  � ا � ا  � �  � ت  � �  � �  �  � � �
 � �

و � و� � � ۔     �  � �  � ا �  � �  � ت  � �  � � � ظ  �  � ں  � �  � � ح  � س  ۔ا �  � �  � ا �  � �  � ت  � �  � � � ظ  �  � ں  � �  � � ح  � س  ا   

۔ � ى  ر و �  �  �  �  �  � د  � ح  �  �  �  � ر ر  ا � �  � م  � ا  � � ۔ا � ى  ر و �  �  �  �  �  � د  � ح  �  �  �  � ر ر  ا � �  � م  � ا  � � ا

� ر �  � �  � ں  � ا � و �  � ض  �  � ا و د  � ه  د � ز  � ا و ى  � ر  ا � �  �� ر �  � �  � ں  � ا � و �  � ض  �  � ا و د  � ه  د � ز  � ا و ى  � ر  ا � �  �

� ں  � �  �  �  �  � ر  � و ر �  � � ۔  � �  � �  � �  �  � �� ں  � �  �  �  �  � ر  � و ر �  � � ۔  � �  � �  � �  �  � �     �  �  ��  �  �

� ا � �  ، ل � �  �  � د  ا � ا ى  ر � و ر � ۔  �  �  � د  �  �  � ت  � �  � � �  �� ا � �  ، ل � �  �  � د  ا � ا ى  ر � و ر � ۔  �  �  � د  �  �  � ت  � �  � � �  �

ت � � ص  � ۔  � �  �  �  � � ر  �  � � ڈ ى  د � ر  و ا ں  � ر � ر  و ا  ، � �  � � ت�  � � ص  � ۔  � �  �  �  � � ر  �  � � ڈ ى  د � ر  و ا ں  � ر � ر  و ا  ، � �  � �  �

� ں  و ر ا د ا  � � و  � � د  ا ز آ ر  و ا  � ر د  �  �  �  � ز  � ے  � و د  �  ، �� ں  و ر ا د ا  � � و  � � د  ا ز آ ر  و ا  � ر د  �  �  �  � ز  � ے  � و د  �  ، �

۔ �  �  � ى  د  � �  �  � �  � � ۔�  �  �  � ى  د  � �  �  � �  � �  �
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� �  �  � �  �  �  � ر  و ا  � �  � � ا  ر �  �  � �  � ن  � � د  �� �  �  � �  �  �  � ر  و ا  � �  � � ا  ر �  �  � �  � ن  � � د  �     .. 99

�  � ه  ر ا د ا ر  و ا  ، ض �  ، � ا �  � �  � ن  � � د  �  . �  � ۔  � ��  � ه  ر ا د ا ر  و ا  ، ض �  ، � ا �  � �  � ن  � � د  �  . �  � ۔  � �

ن � �  � ا �  � � ن� � �  � ا �  � � � ۔     � �  � � ل  � ا ت  � آ  � � ا  � ں  و د �  � ر �  � ۔�  � �  � � ل  � ا ت  � آ  � � ا  � ں  و د �  � ر �  �  �

، ں � ا  � ر  � )  � � ر  �  � � ا � ا ه  و  � ن  و �  � �  � �  � �  �، ں � ا  � ر  � )  � � ر  �  � � ا � ا ه  و  � ن  و �  � �  � �  � �  �

� ت  � � ر  و ا ت  � �  � � � ر  و ا  ، ( ه � و  ، � �  � ٹ  ڈ آ  ، و ر � ٹ  � �� ت  � � ر  و ا ت  � �  � � � ر  و ا  ، ( ه � و  ، � �  � ٹ  ڈ آ  ، و ر � ٹ  � �

ى د � آ  � ا و  �  � ر  و ا ى  د � آ ز  ا ر د ر  و د  � ں  � ر �  � ۔   � �  � ى� د � آ  � ا و  �  � ر  و ا ى  د � آ ز  ا ر د ر  و د  � ں  � ر �  � ۔   � �  � �

� ت  ر و �  � ى  �  � ف  �  � ن  � � د  �  � �  � �� ت  ر و �  � ى  �  � ف  �  � ن  � � د  �  � �  � �     � �  � � ر  �� �  � � ر  �

�  � س  ا  � ت  � �  � � ��  � س  ا  � ت  � �  � � �     � �  � � � � ه  د � ز  �  � �  � و �ڈ �  � � � � ه  د � ز  �  � �  � و ڈ ۔     � ۔�  �  �

� ت  � � �  � ں  � � ں  � �  � � �  � � ۔  � �  � �  � �  �  � �� ت  � � �  � ں  � � ں  � �  � � �  � � ۔  � �  � �  � �  �  � �

� ا � ے  � و د ر  و ا ں  و ر ا د ا  � � �� ا � ے  � و د ر  و ا ں  و ر ا د ا  � � � ۔     � � ق  � ا  � ت  ر �  � ا � �  �  � ا � ۔ڈ � � ق  � ا  � ت  ر �  � ا � �  �  � ا � ڈ

ا ر �  � ت  ا ر �  �  �  �  �  � د � ر �  � ر  �  � ط  �  � ن  و �  �  � ر ا اد ر �  � ت  ا ر �  �  �  �  �  � د � ر �  � ر  �  � ط  �  � ن  و �  �  � ر ا د

۔   � �  � � ۔ا � �  � � ا

� ا  � � و  � � ۔  � ٹ  و � ر ى  �  �  �  � �  � � ا ر  و ا  � � ه  ر ا د ا  .� ا  � � و  � � ۔  � ٹ  و � ر ى  �  �  �  � �  � � ا ر  و ا  � � ه  ر ا د ا  . 1 01 0

ں و ر ا د ا  � � � ر  و ا  ، �  � ڑ �  � �  � ف  ا � ا  � �  �  �  �  �  �  � ں� و ر ا د ا  � � � ر  و ا  ، �  � ڑ �  � �  � ف  ا � ا  � �  �  �  �  �  �  � �

� �  ، � ر ذ  �  �  � ر � ا ر  و ا ں  و ر ا د ا ن  ا � ر  و ا ى  � � ر  �  �  �� �  ، � ر ذ  �  �  � ر � ا ر  و ا ں  و ر ا د ا ن  ا � ر  و ا ى  � � ر  �  �  �

�  � � ا  �  � �  � ں  � م  �  � ں  � ا  � و ڈ ر  و ا ں  و ر ا د ا  � � ��  � � ا  �  � �  � ں  � م  �  � ں  � ا  � و ڈ ر  و ا ں  و ر ا د ا  � � �

�  � ر  و ا ى  ر � � ۔  � �  � � ى  ر �  � � � ه  د � ز  �  � س  ا ۔  � ت  ر و ��  � ر  و ا ى  ر � � ۔  � �  � � ى  ر �  � � � ه  د � ز  �  � س  ا ۔  � ت  ر و �

۔ � �  � � ز  � �  � � ۔�  � �  � � ز  � �  � �  �     � � �  � �  � س  ا  �� � �  � �  � س  ا  �
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، � �  �  � � ر  � � �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � ا و  � �  � �  � ں  � �، � �  �  � � ر  � � �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � ا و  � �  � �  � ں  � �       .. 1 11 1

� � �  � ا  �  � د � ر �  � � ر  و ا ت  � �  � �� � �  � ا  �  � د � ر �  � � ر  و ا ت  � �  � �     � ز ا �  ِ� � ر  و ا ى  ر �  ، � ر �د ز ا �  ِ� � ر  و ا ى  ر �  ، � ر د

� ا  �  � س  ا ر  و ا ر  �  � � �  ، ن � � د  �  ، ز � � ر  ، ن ا �  �  � ۔  �� ا  �  � س  ا ر  و ا ر  �  � � �  ، ن � � د  �  ، ز � � ر  ، ن ا �  �  � ۔  �

ے ے� �     � �  � �  � �  � � ت  � � ى  ر �  � ن  ا  � �  � س  ا  �  � � ت  �� �  � �  � �  � � ت  � � ى  ر �  � ن  ا  � �  � س  ا  �  � � ت  �

۔ �  � ه  ز ا � ا  �  �  � ا و ض  ۔� �  � ه  ز ا � ا  �  �  � ا و ض  � ر     و را و ا

�  �  �  "�  �  �  " o n e - s i z e - f i t s - a l lo n e - s i z e - f i t s - a l l "  � �  �  � � و  � �  � � ا ""  � �  �  � � و  � �  � � ا "

� ا  � ا  � ں  � � ا  � ا  � ا  � ں  � � ا  1 11 1 ن  ا  �  � ا �  � ت  � �  � � و � �  � � ن �  ا  �  � ا �  � ت  � �  � � و � �  � �  �

� ں  و ر ا د ا  � �  �  � ا �  �  � � و  � � ه  و ۔  �  � �  �  �  �� ں  و ر ا د ا  � �  �  � ا �  �  � � و  � � ه  و ۔  �  � �  �  �  �

" ۔ �  � �  � �  �  � ر  �" ۔ �  � �  � �  �  � ر  �
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� � ر ل  �  ، �  � �  � ا  �  � ا � و   � ا �  �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � �  �  �  � � �� � ر ل  �  ، �  � �  � ا  �  � ا � و   � ا �  �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � �  �  �  � � �

�  �  � ى  � �  �  �  �  � ر  � م  �  � ا �  � ۔  �  � � و  � � ر  و ا  �  �  � ى  � �  �  �  �  � ر  � م  �  � ا �  � ۔  �  � � و  � � ر  و ا  M F I sM F I s

� ں  و ر ا د ا  � � �  � � م  � ۔  �  � �  �  � �  � ر ذ  �  � ر � ا  � � � ى  � و �د ں  و ر ا د ا  � � �  � � م  � ۔  �  � �  �  � �  � ر ذ  �  � ر � ا  � � � ى  � و د

، �  � �  � �  � �  �  �  � ا  �  �  � ى  ر � �، �  � �  � �  � �  �  �  � ا  �  �  � ى  ر � �

�� � آ�ت

� ذ  �  � �  � �  � ر  �  � ا �  � ت  � �  � د ر  و ا  � � �  ، � �  �  � � �  � ز  ا  �� ذ  �  � �  � �  � ر  �  � ا �  � ت  � �  � د ر  و ا  � � �  ، � �  �  � � �  � ز  ا  �

�  � ر �  � ر � ر �  ، ت ر و �  � و  ر � ر  �  �  � �  �  �  � � �  �  ، ى ر ا �د  � ر �  � ر � ر �  ، ت ر و �  � و  ر � ر  �  �  � �  �  �  � � �  �  ، ى ر ا د

ں و ر ا د ا  � � �  � ا � و  � ا ں� و ر ا د ا  � � �  � ا � و  � ا � ۔     ت ر و �  � ى  �  � ر د  ، ت ر و �  �  � ر � ر  ، ت ر و ۔� ت ر و �  � ى  �  � ر د  ، ت ر و �  �  � ر � ر  ، ت ر و �

� ں  �  � � ر  �  � ل  �  ، �  �  �  � ا �  �  � ں  �  � ى  ر �  � � �  �� ں  �  � � ر  �  � ل  �  ، �  �  �  � ا �  �  � ں  �  � ى  ر �  � � �  �

۔ �  � �  � �  � ں  �  � � د  � م  �  � ص  �  � ا  � ں  � � ا  � ۔ا �  � �  � �  � ں  �  � � د  � م  �  � ص  �  � ا  � ں  � � ا  � ا

� �ا�
�
�

�
���

� �� � �ڈ
�
�

�
���

�ڈ

ر �  � � ر  و ا ص   �  �  �  �  �  � �  � ر)  �  � � ر  و ا ص   �  �  �  �  �  � �  �  ( P r u d e n t i a lP r u d e n t i a l ) " � � ا "  �  � � س  (ا " � � ا "  �  � � س  ا

� �  �  � ز � ڈ  � �  � ں  و ر ا د ا ى  د ا � ا  � �  � �  �  � �  � م  �  � � �  �� �  �  � ز � ڈ  � �  � ں  و ر ا د ا ى  د ا � ا  � �  � �  �  � �  � م  �  � � �  �

ن ا � ز  � ز � ڈ  � ا ه  و ر  و ا  �  � �  � ه  � د � ه  ر ا د ا  � ا و  � ٹ  ز � ڈ  �  �  � �  � ن� ا � ز  � ز � ڈ  � ا ه  و ر  و ا  �  � �  � ه  � د � ه  ر ا د ا  � ا و  � ٹ  ز � ڈ  �  �  � �  � �

د � ا  �  � د�  � ا  �  �  �     � � �  � ے  ر ا د ا  � � �� � �  � ے  ر ا د ا  � � �     �  �  �  �  �  � ا و م  � ر ه  �  �  ��  �  �  �  �  � ا و م  � ر ه  �  �  �

ا � ۔  �  �  � ن  �  �  �  �  � � و  �  � ز � ڈ ه  و  �  �  �  � ر  و �  � ا ا�  � ۔  �  �  � ن  �  �  �  �  � � و  �  � ز � ڈ ه  و  �  �  �  � ر  و �  � ا  �

�  �  � م  � ا  � �  � ں  و ر ا د ا  � � �ر  �  � م  � ا  � �  � ں  و ر ا د ا  � � ر ۔     �  � �  � ز �  � �  � � ا  �  � � �
 � ۔� �  � �  � ز �  � �  � � ا  �  � � �
 � �

� �  �  � �  � ى  ز ا � ا  � �د �  �  � �  � ى  ز ا � ا  � د     � ر و ا  �  ً�  � � ر  �
�
�

�
� ��

ڈ �  � �  � �� ر و ا  �  ً�  � � ر  �
�
�

�
� ��

ڈ �  � �  � �

� �  � � م  �  � �  � �  � س  ا ر  و ا  �  �  � ى  د �  � ے  ر ا د ا  �  � ر ذ  � ن  �ا �  � � م  �  � �  � �  � س  ا ر  و ا  �  �  � ى  د �  � ے  ر ا د ا  �  � ر ذ  � ن  ا

��
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�  �  �  � ر  �  � م  � ى  � � ر  � ا  � �  �  � � ر  �
�
�

�
� ��

ڈ � "�  �  �  � ر  �  � م  � ى  � � ر  � ا  � �  �  � � ر  �
�
�

�
� ��

ڈ � "

۔ � � � ل  � ى  ر ا د  � ذ  �  �  �  � ر � ا  � � �  � ر  � ى  ر � � ں  ۔� � � � ل  � ى  ر ا د  � ذ  �  �  �  � ر � ا  � � �  � ر  � ى  ر � � ں  �

۔ �  �  �  � � ذ  � � ر  و ا م  � ا  � م  �  � � �  �  � ے  ر ا د ا  � � ۔� �  �  �  � � ذ  � � ر  و ا م  � ا  � م  �  � � �  �  � ے  ر ا د ا  � � �

�  �  � ر �  � ر � ر � ر  و ا  � � �  � ى  �  �  � � ر  �
�
�

�
� ��

ڈ ��  �  � ر �  � ر � ر � ر  و ا  � � �  � ى  �  �  � � ر  �
�
�

�
� ��

ڈ �

" �  � �" �  � �

� �  �  � �  � �  � م  �  � � � ے  ر �  �  �  �  � ا �  "� �  �  � �  � �  � م  �  � � � ے  ر �  �  �  �  � ا �  " N o n - P r u d e n t i a lN o n - P r u d e n t i a l ""

۔ �  � � ت  ا د �  � ں  � ا و  � ض  � ر  و ا ں  و ر �  � � �  � ں  � و �  �  � ۔�  �  � � ت  ا د �  � ں  � ا و  � ض  � ر  و ا ں  و ر �  � � �  � ں  � و �  �  �  �

� ذ  �  �  � �  � ں  �  � م  �  � �  � �  �  � � ن  � آ  � �  � ا �  �  � ا � ن  �ا ذ  �  �  � �  � ں  �  � م  �  � �  � �  �  � � ن  � آ  � �  � ا �  �  � ا � ن  ا

�  � ں  و ر ا د ا  � ا و  � د ض  �  � ��  � ں  و ر ا د ا  � ا و  � د ض  �  � � ه     و �  �  � � ن  ا ۔  � �  �  � ى  ر ا هد و �  �  � � ن  ا ۔  � �  �  � ى  ر ا د

؛     ت � �  � ٹ  � � ؛  م � ك  و ر  �  � ا �  � � ر  و ا  � د  � � د ؛  �  � ف  ر � ؛  � � آ ر  و ؛ا ت � �  � ٹ  � � ؛  م � ك  و ر  �  � ا �  � � ر  و ا  � د  � � د ؛  �  � ف  ر � ؛  � � آ ر  و ا

ر و ا  � ؛  ں � � �  �  � ا ر ذ  �  � � � ر  و ا م  � ا  ، �  �  � ؛  ں � �  � د  � ح  ر� و ا  � ؛  ں � � �  �  � ا ر ذ  �  � � � ر  و ا م  � ا  ، �  �  � ؛  ں � �  � د  � ح  �

�  � �  � ر د  � ه  � و  � �  �  � ؤ � �ا  � �  � ر د  � ه  � و  � �  �  � ؤ � ا

�  � �  �  � �  � م  �  � � � ے  ر �  �  � ا �  �  � �  �  � �  � م  �  � � � ے  ر �  �  � ا �  N o n - P r u d e n t i a lN o n - P r u d e n t i a l ""

�  � ر �  � ت  ا ر �  �  � ر � ر  � ر  � ى  د � ه  �و  � ر �  � ت  ا ر �  �  � ر � ر  � ر  � ى  د � ه  و ۔      � �  � ۔�   � �  �  �

� ں  و ر �  � � � ر  و ا  � ر �  � ے  د  � �  �  � ا �  � ت  � �� ں  و ر �  � � � ر  و ا  � ر �  � ے  د  � �  �  � ا �  � ت  � �

" �  � � ا  ر �  � ت  ا د �" �  � � ا  ر �  � ت  ا د �
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�  � ر  � ں  � � ا  � ا  � ے  ر ا د ا  � � �  � ا  ، �  �  � � ا د  ا �  �  � � ا  ��  � ر  � ں  � � ا  � ا  � ے  ر ا د ا  � � �  � ا  ، �  �  � � ا د  ا �  �  � � ا  �

� � و  �  � ر س  ا  � � ر  �  �  � ۔  ( � � ٹ  ر � ض  �  � ه  د � ز )� � و  �  � ر س  ا  � � ر  �  �  � ۔  ( � � ٹ  ر � ض  �  � ه  د � ز )     �  � �  � � ا  ر ��  � �  � � ا  ر �

ه � ه%  �  % 1 0 01 0 0 � ر  � م  � ن  � و  � � ) ں  � � ا  � و  � ر ر  و ا  �
�
� �� �� �� �

 � � ا ۔  �  � �� ر  � م  � ن  � و  � � ) ں  � � ا  � و  � ر ر  و ا  �
�
� �� �� �� �

 � � ا ۔  �  � �

� ب  �  �� ب  �  �     ( � �  �  � �  � �  � ن  ا � ر  �  �  � ر �� �� � �� �
 � �  �  � �  �( � �  �  � �  � �  � ن  ا � ر  �  �  � ر �� �� � �� �
 � �  �  � �  �

۔ �  � �  � � ۔)  �  � �  � �  ( C A RC A R )  � ر  � � و  � ا  �)  � ر  � � و  � ا  �

��� � � � �� Capital Adequacy Ratio  

ے ر ا د ا  � � ے� ر ا د ا  � � �     � ر  � ر د  � ر  � ر د  C A RC A R  % % 88     � ز  ا  �  � �  �  " "� ز  ا  �  � �  �  " " B a s e l  I I  A c c o r dB a s e l  I I  A c c o r d ""

� ه  د � ز  �  � س  ا ت  � و �  �  � � �  �  �  � ه  د � ز  �  � س  ا ت  � و �  �  � � �  �  �  B a s e l  I I IB a s e l  I I I ۔  �  � �  � ۔ �  �  � �  �  �

� � ل  � ا  � ے  ر ا د ا  � �  � ا  �  �  � � �  � ز  ا  �� � ل  � ا  � ے  ر ا د ا  � �  � ا  �  �  � � �  � ز  ا  � ه     و  �  . �  � ه٪  و  �  . �  �  ٪ 1 51 5  �  �  � �  �  �

�  ��  �     � � ا  �  �  � �  � � ه  ر ا د ا  � � �  � ا ۔  � ر  � ر د  � ر  �  � � �  �  �� � ا  �  �  � �  � � ه  ر ا د ا  � � �  � ا ۔  � ر  � ر د  � ر  �  � � �  �  �

۔ �  � �  �  �  � ے  � و د  �  �  � ا ( � � �  � ز  ا  � )  � ا ۔� �  � �  �  �  � ے  � و د  �  �  � ا ( � � �  � ز  ا  � )  � ا �

ض �  �  �  �  � ض�  �  �  �  �  �  �     � ا �  � ا  � ا  � ا �  � ا  � ا  p r o v i s i o n i n gp r o v i s i o n i n g  � ن  �  � ض  � � ن  �  � ض  �

�  � �  � � و  � ت  � س  ا  � � ر ۔  �  �  � ر  �  �  � � ا  ر �  � ت  � �  ��  � �  � � و  � ت  � س  ا  � � ر ۔  �  �  � ر  �  �  � � ا  ر �  � ت  � �  �

  �  �  � � ظ  �  � ۔  � ى  ر و �  � ا ڈ  �  �  � � ظ  �  � ۔  � ى  ر و �  � ا ڈ  p r o v i s i o np r o v i s i o n  �  � �  � ں  � � ا  �  � �  � �  � ں  � � ا  �  �

�  � ں  � ر د  �  � �  �  � � ر  � ن  �ا  � ں  � ر د  �  � �  �  � � ر  � ن  ا     � � �  �  � و �  � ا د �ا � �  �  � و �  � ا د ا     � ت  �  � �� ت  �  � �   

ے ر ا د ا  � � �  � ا �  �  ََ�  �  � �  � ے  ر ا د ا  � � �  � ا �  �  ََ�  �  � �  �  p r o v i s i o n i n gp r o v i s i o n i n g  � � ر ر     � �  � ں  � � ا  � �� �  � ں  � � ا  � �

۔ �  � �  �  �  � �  � س  ۔ا �  � �  �  �  � �  � س  ا     �  � چ  �  � �  � ا  �  ��  � چ  �  � �  � ا  �  �

 Provisioning � ض � �ن�
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� ت  ر و �  �  � ا � ر  و ا  � �  � � ا  � ا  �  �  �  � ز � �ڈ ت  ر و �  �  � ا � ر  و ا  � �  � � ا  � ا  �  �  �  � ز � ڈ     M F I sM F I s  � � � ا � ا

� � ا  ر �  �  � ا �  �  � �  �  � ر  �  � ن  � � د ض  �  � ر  � م  �  � ا  �� � ا  ر �  �  � ا �  �  � �  �  � ر  �  � ن  � � د ض  �  � ر  � م  �  � ا  �     �  � ��  � �

�� ۔     ت ر و �  �  � � �  � ز  ا  � ر  و ا  � �  � �  � ا  � ر  �  � ل  �  ، �  � ۔� ت ر و �  �  � � �  � ز  ا  � ر  و ا  � �  � �  � ا  � ر  �  � ل  �  ، �  � �

�  � �  ، ف � ى  � و د ۔  �  � � د  و �  � د  � ح  �  � ں  و ر ا د ا  � � � م  �  �  � ��  � �  ، ف � ى  � و د ۔  �  � � د  و �  � د  � ح  �  � ں  و ر ا د ا  � � � م  �  �  � �

�  �  �  � �  �  � ر �  ��  �  �  � �  �  � ر �  �     �  � ض  � ف  �  �  ، � ا �  � ا و  � د غ  و ��  � ض  � ف  �  �  ، � ا �  � ا و  � د غ  و �

۔ �  � � د  �  �  � � ب  � ۔ا �  � � د  �  �  � � ب  � ا

� ٹ  ز � ڈ ر  و ا ں  و ر ا د ا  � � � ے  � ف  � ق  � ا  �  � � ر  �
�
�

�
� ��

ڈ � "� ٹ  ز � ڈ ر  و ا ں  و ر ا د ا  � � � ے  � ف  � ق  � ا  �  � � ر  �
�
�

�
� ��

ڈ � "

�  � � و  � �  � �  �  � � و  � �  � �  N o n - P r u d e n t i a lN o n - P r u d e n t i a l ۔  �  � �  � ں  و ر ا د ا  � ا ۔ و �  � �  � ں  و ر ا د ا  � ا و

�  � ا ��  � ا �     � � ۔  �  �  � د  �  �  �  � �  �  � � ر  و ا  � د غ  و �� � ۔  �  �  � د  �  �  �  � �  �  � � ر  و ا  � د غ  و �

" �  � ى  � �  �  � ں  � ا د  � �  �" �  � ى  � �  �  � ں  � ا د  � �  �
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� �  � ا و � ذ  �  �  �  �  � ا �  �  �  �  �  � ا �  � و �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � ا �� �  � ا و � ذ  �  �  �  �  � ا �  �  �  �  �  � ا �  � و �  � ں  و ر ا د ا  � � �  � ا �

� �  �  � ر ذ  � ه  ر ا د ا  � �  � �  �  � ى  � �  �  ، � ر � ا د  ا ز آ  � ا  � ا � ۔  �� �  �  � ر ذ  � ه  ر ا د ا  � �  � �  �  � ى  � �  �  ، � ر � ا د  ا ز آ  � ا  � ا � ۔  �

۔ ۔� �

� ه  د � ز  �� ه  د � ز  �     �  � � ك  ر و  � �  � س  ا  �  �  �  � � ر  �  �  �  �  �  �  � ا ��  � � ك  ر و  � �  � س  ا  �  �  �  � � ر  �  �  �  �  �  �  � ا �

�  � �  � ت  � ر �  �  �  � �  ( �  �  � ا �  � ) د  �  �  � ا �  � ا  � ��  � �  � ت  � ر �  �  �  � �  ( �  �  � ا �  � ) د  �  �  � ا �  � ا  � �

۔ ( �  � �  �  � ر � �  ، � � ى  ر � د � آ  � ا �  �  � ا � � ا  �  � � �  �  � ۔( ( �  � �  �  � ر � �  ، � � ى  ر � د � آ  � ا �  �  � ا � � ا  �  � � �  �  � )

ل � ا ى  د �  � �  �  �  � ا �  � �  �  �  �  �  �  � س  ا  ، � ل  � ا ى  د �  � �  �  �  � ا �  � �  �  �  �  �  �  � س  ا  ، �  2 0 1 02 0 1 0

� �  � ك  ر و  � �  � �  � ا  �  � ں  � ا �  � ں  � � �  � � و  � � ى  � ز � �ڈ �  � ك  ر و  � �  � �  � ا  �  � ں  � ا �  � ں  � � �  � � و  � � ى  � ز � ڈ

ه � آ  � ت  � �  �  � � و  � �  � ز  ر � ا و �  �  � ش  ر �  �  �  � س  ها � آ  � ت  � �  �  � � و  � �  � ز  ر � ا و �  �  � ش  ر �  �  �  � س  ا     � �� �     ��

�  �  �  � �  �  � � ا  �  � ں  � � ا ى  د �  �  �  �  �  � � ۔  � �  � ��  �  �  � �  �  � � ا  �  � ں  � � ا ى  د �  �  �  �  �  � � ۔  � �  � �

۔ �  �  �  � �  � �  �  � � و  � �  �
�
� � ��

�
� ٹ  ز � ڈ  � ا  � ۔� �  �  �  � �  � �  �  � � و  � �  �

�
� � ��

�
� ٹ  ز � ڈ  � ا  � �

ڈ�زٹ � وا� ��و �� اداروں � � ر��ى ا�ل

ت ز � ا  � �  �  � ت  ز � ا  � �  �  �  D e p o s i t  T a k i n g  M i c r o f i n a n c e  I n s t i t u t i o n sD e p o s i t  T a k i n g  M i c r o f i n a n c e  I n s t i t u t i o n s

�  �  D T M sD T M s  � ز  ر � ا و � ۔  � �  � � د  و � ه  د � ز  � �  � ں  � ه  � ا د  � ں  � � � � ز  ر � ا و � ۔  � �  � � د  و � ه  د � ز  � �  � ں  � ه  � ا د  � ں  � � �

ر � م  �  � ں  � � � ن  ا )  � �  � �  � ر  �  � ا و  � �  � ں  � � � ت  ز � ا  � � ر�  � م  �  � ں  � � � ن  ا )  � �  � �  � ر  �  � ا و  � �  � ں  � � � ت  ز � ا  � �  �

� ر ذ  �  � ر ذ  �  D T M sD T M s ۔  ( �  � �  � ر � ا و  � � ر  و ا  �  �  � ر  ، �  ، ٹ � � و  � � ۔ �  ( �  � �  � ر � ا و  � � ر  و ا  �  �  � ر  ، �  ، ٹ � � و  � �  �

� ى  � ڈ  �  � �  � ت  � � ر  و ا  � �  � � ا  � ت  ز � �ا ى  � ڈ  �  � �  � ت  � � ر  و ا  � �  � � ا  � ت  ز � ا     �� ت     � ت� � �     � �� �

۔ �  �  � ى  د  � د  �  �  � �  �  � د م  � ا  �  �  �  �  � ر  � ۔� �  �  � ى  د  � د  �  �  � �  �  � د م  � ا  �  �  �  �  � ر  � �

�� ا�زت ���ں�� ا�زت ���ں
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S y s t e m a t i cS y s t e m a t i c  � ا  �   � ا  �  D e p o s i t  T a k i n g  M F I sD e p o s i t  T a k i n g  M F I s  �  � �  � د  �  � س  � ا  � �  � د  �  � س  ا

ت � ر و �  �  � � �  � ز  ا  �  � ا � ا  �  � ن  ا  � س  ا  � �  �  � ت� � ر و �  �  � � �  � ز  ا  �  � ا � ا  �  � ن  ا  � س  ا  � �  �  � �     R i s kR i s k

  � �  � �  �  �  �  �  �  � �  �  � � �  � ا و � �  � �  � ں  �  � ر �� �  � �  �  �  �  �  �  � �  �  � � �  � ا و � �  � �  � ں  �  � ر �

:�
�
��

�
��

�
�
�:�

�
��

�
��

�
�
�

��� � �� � ا�ل:��� � �� � ا�ل:

� �  � ں  �  � ر �  �  � ں  و ر ا د ا  � � و  � � ى  � ز � ڈ  �  � �  ، � ر  �  � � �ا �  � ں  �  � ر �  �  � ں  و ر ا د ا  � � و  � � ى  � ز � ڈ  �  � �  ، � ر  �  � � ا

� � و  � �  � �  �  � � ش  ر �  �  � � ر  �  (� � و  � �  � �  �  � � ش  ر �  �  � � ر  �  ( C A RC A R ) ز  � ر  � � �� � ��
� ا  � ه  د � (ز ز  � ر  � � �� � ��
� ا  � ه  د � ز

� ا  � � �  � � ا  �  � � ت  ر و � ر  و ا  �  �  � ه  � �  �  � � و �  � ر ه  د � ز ے  ر ا د �ا ا  � � �  � � ا  �  � � ت  ر و � ر  و ا  �  �  � ه  � �  �  � � و �  � ر ه  د � ز ے  ر ا د ا

۔   �  � � د  و �  � ت  ا ر � ا  �  � ۔� �  � � د  و �  � ت  ا ر � ا  �  � �

� � ر  ژ � ا ا  �  �  �  � ر ٹ  � �  �  � �  �  � � ر  ژ � ا ا  �  �  �  � ر ٹ  � �  �  � �  �  R i s kR i s k  �  �   �  �  M F I sM F I s  � ه  د � � ز ه  د � ز

�  � ں  � � ا  �  � ن  ا  ( ت �  � � ظ  �  � )  � � ٹ  ر � ٹ  � � و  � �  � �  ، ��  � ں  � � ا  �  � ن  ا  ( ت �  � � ظ  �  � )  � � ٹ  ر � ٹ  � � و  � �  � �  ، �

� ر � ا و  � � ر  و ا  � � و  � �  ، ن � و  � �  � ں  � ا � ۔  �  � �  � � �  �  � ے  �  �� ر � ا و  � � ر  و ا  � � و  � �  ، ن � و  � �  � ں  � ا � ۔  �  � �  � � �  �  � ے  �  �

۔ � �  � � ر  �  �  �  �  � ڈ و �  � ن  و ر � ا  � ۔�  � �  � � ر  �  �  �  �  � ڈ و �  � ن  و ر � ا  �  �

ر� � �:ر� � �:

� �  � ں  �� �  � ں  �     � ر �  �  � �  �  � �  �  � ر ٹ  � �  �  � ر �  �  � �  �  � �  �  � ر ٹ  � �  �  D T M sD T M s  � ز  ر � ا و � � ز  ر � ا و �

ر و ا  � � ص  �  �  � � و  � �  ، ت � �  � ٹ  � � و  � �  � ں  �  � � و  � ر� و ا  � � ص  �  �  � � و  � �  ، ت � �  � ٹ  � � و  � �  � ں  �  � � و  � �

� ا  �  � � ۔  � �  � ر  � �  �  ( � � � ٹ  � � )  �  �  � ا ر ر  � ا  � ض  �� ا  �  � � ۔  � �  � ر  � �  �  ( � � � ٹ  � � )  �  �  � ا ر ر  � ا  � ض  �

ں � � ا  �  � � و � �  � ز  ر � ا و � ح  �  �  �  �  � � ش  ر �  �  �  �  � ص  ں� � � ا  �  � � و � �  � ز  ر � ا و � ح  �  �  �  �  � � ش  ر �  �  �  �  � ص  �

�  � د ض  � ه  د ر � ى  ر �  �  � ے  � �  � ت  ا � و � د  � ض  � ر  و ا ر  �  ��  � د ض  � ه  د ر � ى  ر �  �  � ے  � �  � ت  ا � و � د  � ض  � ر  و ا ر  �  �

۔ � �  � � ع  � ر  �  � �  � ں  � ۔� � �  � � ع  � ر  �  � �  � ں  � �

��ٹ ر�:��ٹ ر�:
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� ر � ا  ، ر �  � � ۔  � �  � د  � �  �  � �  � ٹ  � �  �  � ر � ا  ، ر �  � � ۔  � �  � د  � �  �  � �  � ٹ  � �  �  M F IM F I  �  � ا �  �  � � ن  � آ  � ا �  �  � � ن  آ

� ر  � م  � س  �  �  � ر  � م  � س  �  �  M F I sM F I s ۔  ر �  �  � � و  � � ا  � ن  ا ر  و ا ل  و �  � و ر � ا  ، ۔ � ر �  �  � � و  � � ا  � ن  ا ر  و ا ل  و �  � و ر � ا  ، �

ں � �  � � � ل  � �  � �  �  � � ٹ  ر �  ، ن � ر د  � د  ا � ى  �  � ن  � � د ض  � د  � ں� � �  � � � ل  � �  � �  �  � � ٹ  ر �  ، ن � ر د  � د  ا � ى  �  � ن  � � د ض  � د  � �

�  ، �  � �  � ر  �  � ا  � ل  �  � ر  � م  �  � ا �  �  � � ۔  � �  � �  �  � ر ذ  ��  ، �  � �  � ر  �  � ا  � ل  �  � ر  � م  �  � ا �  �  � � ۔  � �  � �  �  � ر ذ  �

۔ �  � ر ن  � ر د  � ں  � د ۔  �  � ر ن  � ر د  � ں  � د  1 41 4 -- 22  � ظ  �  �  � �  � ے  ر ا د � ا ظ  �  �  � �  � ے  ر ا د ا

آن �� �ا�

�  � �  �  � �  �  ��  � �  �  � �  �  � ۔     �  � �  �  � �  � د  �  �  � ڈ  �  � ا �  � � ف  ۔آ �  � �  �  � �  � د  �  �  � ڈ  �  � ا �  � � ف  آ

� ڈ  � و  �  � ڈ  � و  �  M F I sM F I s  � ر  � ى  د �  �  � ا ن  ا � ۔  � آ ر د  �  � ن  ا ر  و ا ى  �  � � � ر  � ى  د �  �  � ا ن  ا � ۔  � آ ر د  �  � ن  ا ر  و ا ى  �  � �

�  �  M F I sM F I s  �  � ا ن  ا � ۔  �  � �  � �  � ں  �  � ر � ه  و  �  �  � �  � � ر  � ر � د  � ا ن  ا � ۔  �  � �  � �  � ں  �  � ر � ه  و  �  �  � �  � � ر  � ر د

�  � ر  و ا  ، � �  � �  � � ت  ا ر �  �  �  � ڈ ر � ر  � �  �  � د  �  � ر �ذ  � ر  و ا  ، � �  � �  � � ت  ا ر �  �  �  � ڈ ر � ر  � �  �  � د  �  � ر ذ

ن ا �  ، � ر  � ص  � ۔  � �  � �  �  �  � �  � ت  ا ر �  � ؤ � ا  � � ه  د � ر  � نا ا �  ، � ر  � ص  � ۔  � �  � �  �  �  � �  � ت  ا ر �  � ؤ � ا  � � ه  د � ر  � ا

� و �  � ں  � � ا  د � ا  � ا و  �  � �  �  � ت  ا ر � ه  د �  � �  � ف  �  �  � �ا و �  � ں  � � ا  د � ا  � ا و  �  � �  �  � ت  ا ر � ه  د �  � �  � ف  �  �  � ا

ر و ا  �  �  � � ذ  � �  � ن  �  � ض  �  ، � ڈ ر � ر  � ں  � �  �  �  �  ، � ر� و ا  �  �  � � ذ  � �  � ن  �  � ض  �  ، � ڈ ر � ر  � ں  � �  �  �  �  ، � �

� ڈ ر � ر  �  � �  � ا و  � � ل  � �  � ت  ر �  �  � �  � د  � ح  �  �  �  � ر �� ڈ ر � ر  �  � �  � ا و  � � ل  � �  � ت  ر �  �  � �  � د  � ح  �  �  �  � ر �

۔ �  � � ت  ر و � ۔�  �  � � ت  ر و �  �

آف �� �ا�

� ں  � و � ر  �  � � ر  و ا  � � ۔  �  � �  �  �  �  �  � ا �  � ا � "� ں  � و � ر  �  � � ر  و ا  � � ۔  �  � �  �  �  �  �  � ا �  � ا � "

س ا ۔  �  �  �  �  �  � ا �  �  �  �  � ا  � س  ا ۔  �  �  �  �  �  � ا �  �  �  �  � ا  �  M F I sM F I s م  �  �  � م و �  �  � و

۔ � �  � � ز  � �  � �  � ۔  � �  � � ز  � �  � �  �  M F I sM F I s  � ا و  � ٹ  ز � ڈ ر  و ا ے  � ح  � � ا و  � ٹ  ز � ڈ ر  و ا ے  � ح  �

� ر � ا  � � ا و �  �  �  � � م  �  � �  � ا � د  � ر  و ا  � ا � ه  د �  � �� ر � ا  � � ا و �  �  �  � � م  �  � �  � ا � د  � ر  و ا  � ا � ه  د �  � �

" �  � ر ر  ا � �  � ى  ر ا د  � ذ  �" �  � ر ر  ا � �  � ى  ر ا د  � ذ  �
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� � آ ز  �  �  � � آ ز  �  �  M F I sM F I s     � �  � � ر  � ت  � �  � � �  � ر  و ا  �  �  � ں  � �� �  � � ر  � ت  � �  � � �  � ر  و ا  �  �  � ں  � �

�  �  I n n o v a t i o n sI n n o v a t i o n s ا  � ا  � ا ۔  � �  � د ر  و ز  � ا   � ا  � ا ۔  � �  � د ر  و ز  �  I n n o v a t i o n sI n n o v a t i o n s  �  � � �  � �

� ط  و �  ، � � و  � �  ، � ر � ا و  � �  ، �  �  � ا �  : �  � �  � ں  � �� ط  و �  ، � � و  � �  ، � ر � ا و  � �  ، �  �  � ا �  : �  � �  � ں  � �

�  � �  � ر �ز  � �  � ر ز     ، ت � �  � � ا  �  ، ن و �  � �  � ں  � ا � و �  ( �  �  � )  � ا �، ت � �  � � ا  �  ، ن و �  � �  � ں  � ا � و �  ( �  �  � )  � ا �

  �  � �  � � ن  � ر ا  � ا  � ا  � ا  � �  �  � �و  � �  � � ن  � ر ا  � ا  � ا  � ا  � �  �  � و

۔ �  � �  � ر  � ى  �  �  � د  � و  �  � �  � � � ن  ا ر و د  � ں  � �  � ۔� �  � �  � ر  � ى  �  �  � د  � و  �  � �  � � � ن  ا ر و د  � ں  � �  � �

11  � د  ا �  � ں  � �  � ا و  � ر  � ؤ � ا  �  �  � د ن  � ر د  �   � د  ا �  � ں  � �  � ا و  � ر  � ؤ � ا  �  �  � د ن  � ر د  �  2 0 2 02 0 2 0 ر  و ا ر   و ا  2 0 1 12 0 1 1

۔ �  � ه  ر  �  � ؤ � ا  � د  ا � ا  � �  � ۔  �  � ه  ر  �  � ؤ � ا  � د  ا � ا  � �  �  33  ، � � ۔  � ا  �  � � ا  �  � ا ز  �  � ، � � ۔  � ا  �  � � ا  �  � ا ز  �  �

�  � � ر  � ت  � �  � � �  � ر ن  ا � � ر  و ا  � ا �  ، � �  � ں  � �  � د  � ر  � ص  ��  � � ر  � ت  � �  � � �  � ر ن  ا � � ر  و ا  � ا �  ، � �  � ں  � �  � د  � ر  � ص  �

۔ � ت  ر و �  � ت  � ا � ا  �  �  � � و  � �  �  �  �  � ں  � � ن  ا ۔  � م  و ۔� � ت  ر و �  � ت  � ا � ا  �  �  � � و  � �  �  �  �  � ں  � � ن  ا ۔  � م  و �

��و �� �وس �ا� �� وا�ں � � �رو�ر � � �ا�

� ا  �  � � و  � �  � � ر  � ں  � �  -  � �  �  � �  � ڈ  /  �  �  � ا �� ا  �  � � و  � �  � � ر  � ں  � �  -  � �  �  � �  � ڈ  /  �  �  � ا �

ں � � ز  ا ر د ر  و د  � �  � � و  � �  �  �  � ۔  �  � ا  �  � ں  ں� � � ز  ا ر د ر  و د  � �  � � و  � �  �  �  � ۔  �  � ا  �  � ں  �

�  �  � �  � ا ه  و  �  ، �  �  �  �  � ا � ى  � ں  �  �  � ر  ��  �  � �  � ا ه  و  �  ، �  �  �  �  � ا � ى  � ں  �  �  � ر  �

�  ، �  � �  � � ۔  �  �  �  �  � �  � �  � ن  ا  �  �  �  ، �  � �  � � ۔  �  �  �  �  � �  � �  � ن  ا  �  �  M F I sM F I s  � ا و � ر ا و ر

�  � � ب  � ا  �  �  � � و  � �  � ل  � ا  �  �  �  � ا � ر  و ا  � � ��  � � ب  � ا  �  �  � � و  � �  � ل  � ا  �  �  �  � ا � ر  و ا  � � �

� آ  �  � ت  � ا � ا  �  � د  � ر  و ا  � ا  �  � � ا  �  � � ر  �  �  ، �� آ  �  � ت  � ا � ا  �  � د  � ر  و ا  � ا  �  � � ا  �  � � ر  �  �  ، �

۔   ۔� �
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� ى  ر �  � � �  �  " �  � "� ى  ر �  � � �  �  " �  � "     "" I n v e s t  i n  t h e  " g r e e n  e c o n o m yI n v e s t  i n  t h e  " g r e e n  e c o n o m y ""

ر و ا ر  ا و ا �  �  �  � �  ، � � ا �  �  ، � ر  �  � ل  �  ، �  � ر  � ا  � ا � ر�  و ا ر  ا و ا �  �  �  � �  ، � � ا �  �  ، � ر  �  � ل  �  ، �  � ر  � ا  � ا �  �

�  �  �  � ا  � ا  � ا �  �  � �  � � �  ، ں آ �  � � ۔  �  � � ��  �  �  � ا  � ا  � ا �  �  � �  � � �  ، ں آ �  � � ۔  �  � � �     ��     � � ا �� � ا �

� ر  �  � ل  �  ، �  �  �  � �  � ا و  � �  � ا �  � � و  � � ں  �  �� ر  �  � ل  �  ، �  �  �  � �  � ا و  � �  � ا �  � � و  � � ں  �  �

۔ �  �  �  � ر � ا  � ت  � آ ر  و ا  � ا ر ۔ز �  �  �  � ر � ا  � ت  � آ ر  و ا  � ا ر ز

� ر  و ا ڈ  ا �  �  ، � ا �  �  �  �  � ر  و ا ڈ  ا �  �  ، � ا �  �  �  �  f o c u s e df o c u s e d  � ز  � ر  و ا ى  ر ا د  � ز ه  د � ز   � ز  � ر  و ا ى  ر ا د  � ز ه  د � ز  M F I sM F I s

� �  �  � �  �  M F I sM F I s ۔  �  �  �  � �  � د  � ا  � ا � ه  د � ز ر  و ا ں  � � �  � � ه  ر ا د ۔ ا �  �  �  � �  � د  � ا  � ا � ه  د � ز ر  و ا ں  � � �  � � ه  ر ا د ا

–  � �  � �  �  �  �  �  �  �  � �  �  � ں  � � ا  � ت  � � ر  ا د  � ذ ه  و  �–  � �  � �  �  �  �  �  �  �  � �  �  � ں  � � ا  � ت  � � ر  ا د  � ذ ه  و  �

� � ض  و � ه  د � ز  �  � ر � ر  و ا  �  � ں  �  � � ر  و ا ف  �  � ر  � ص  �� � ض  و � ه  د � ز  �  � ر � ر  و ا  �  � ں  �  � � ر  و ا ف  �  � ر  � ص  �

� � ل  و �  �� � ل  و �  �

� �  � �� �  � �     ( � ن  � � د  � �  � ا � )  � � ر  �  � ا ر ذ  �  �  � �( � ن  � � د  � �  � ا � )  � � ر  �  � ا ر ذ  �  �  � �

و � �  ، �  �  � ع  و و� � �  ، �  �  � ع  و � م     �  �  � د ض  �  � ما �  �  � د ض  �  � ا     � �  � ں  � � م  �� �  � ں  � � م  �     M F I sM F I s

ر �  � � �  � ر �  �  � ر  و ا ر  �  � � �  � �  ، ر) �  � � �  � ر �  �  � ر  و ا ر  �  � � �  � �  ، ( M I VM I V )  �
�
� � � ��� � و  

�
�

�
� �

�
� � ��

� ا  � �)  �
�
� � � ��� � و  

�
�

�
� �

�
� � ��

� ا  � �

�  (�  ( 2 0 1 52 0 1 5 چ  ر �  � � چ   ر �  � �  C G A P  ( C G A PC G A P  ( C G A P ۔  �  � ر  � د  �  � � و  � ۔ � �  � ر  � د  �  � � و  � �

� � ٹ  ر �  �  � �  � � �  �  � � ٹ  ر �  �  � �  � � �  �  2 0 1 32 0 1 3  � ں  � ا و  � د ز  �  � ا � � ا  �  � � � ں  � ا و  � د ز  �  � ا � � ا  �  � �

ن � ر د  � ن  � ر د  �  2 0 1 32 0 1 3 ر  و ا ر   و ا  2 0 1 12 0 1 1  � ۔  �  �  �  �   � ۔  �  �  �  �  U S D 3 1U S D 3 1  � ز  ا  �  �  � � ز  ا  �  �  �

�  �  � ا ر ذ  � ر  و ا ى  ر � � ۔  �  � �  � �  � � ا  �  �  �  �  �  �  � ا ر ذ  � ر  و ا ى  ر � � ۔  �  � �  � �  � � ا  �  �  �  �  77  ً� و ا  � � � ً� و ا  � � �

� د ى  ر �  �  �  � د ى  ر �  �  �  M F I sM F I s  � � ڈ  ؤ ا �  � ر ذ  �  � ر �  �  � � ا ۔  � � � � ڈ  ؤ ا �  � ر ذ  �  � ر �  �  � � ا ۔  � �

۔ �  � آ  �  � ا  �  � � ر  �  
�

�
�
� �

�
� � ��

� ا و  � �  � ں  � � ۔�  �  � آ  �  � ا  �  � � ر  �  
�

�
�
� �

�
� � ��

� ا و  � �  � ں  � �  �

43



�� اور � ���

ك � ى  د �  � ل  �  �  � د � ر � ر  و ا ى  ز ا � ت  �  � ى  � � ا  � � و  � �  � � � ك�  � ى  د �  � ل  �  �  � د � ر � ر  و ا ى  ز ا � ت  �  � ى  � � ا  � � و  � �  � � �  �   

�  � ر  � ل  � ا  �  �  � ا  � ر � ن  �  � � � ں  و ڑ و �  �  �  � د ۔  �  � ر  ��  � ر  � ل  � ا  �  �  � ا  � ر � ن  �  � � � ں  و ڑ و �  �  �  � د ۔  �  � ر  �

� ۔  �  �  � ل  � ا  �  �  � د  �  � �  �  �  �  � ن  �  � ا  �  �  �� ۔  �  �  � ل  � ا  �  �  � د  �  � �  �  �  �  � ن  �  � ا  �  �  �

ں � ں�  �  �     -  �  � �  �  � �  �  �  � ا � ر  و ا  �  � ا  ، � ى  ا  �  � � �-  �  � �  �  � �  �  �  � ا � ر  و ا  �  � ا  ، � ى  ا  �  � � �

: �  �  �  � ا ه  و  � � �  �  � � ل  � ا  � �  � ے  � و د  � ا  � :ا �  �  �  � ا ه  و  � � �  �  � � ل  � ا  � �  � ے  � و د  � ا  � ا ت     � � تا � � ا

ل � ا  � ں  � �  � ل�  � ا  � ں  � �  �  �     �  �  � ا �  ، � ى  ا  ، �  � ا "�  �  � ا �  ، � ى  ا  ، �  � ا "

ت � ا � ا  �  � د  � ح  � س  ا  ، �  � ا �  � ت  � �  � �  � ت�  � ا � ا  �  � د  � ح  � س  ا  ، �  � ا �  � ت  � �  � �  �  �

� � �  �  � �  �  �  �  �  �  � ا � ۔  �  � آ  �  �� � �  �  � �  �  �  �  �  �  � ا � ۔  �  � آ  �  �

� ا � ى  ر � و ر �  ، � � ۔  �  �  �  � � ا ر  و ا ن  �  � � �  �  �� ا � ى  ر � و ر �  ، � � ۔  �  �  �  � � ا ر  و ا ن  �  � � �  �  �

ر �  � ل  �  ، �  �  �  �  � �  �  �  � ا �  �  � ى  ر ا رد �  � ل  �  ، �  �  �  �  � �  �  �  � ا �  �  � ى  ر ا د

� �  � �  � ں  � �  �  �  �  �  � ا �  � ت  � �  � � �  �� �  � �  � ں  � �  �  �  �  �  � ا �  � ت  � �  � � �  �

� ا  �  �  �  � ا �  ( �  � ا � ا )  � ى  ا ۔  ل � ا  �  � �آ ا  �  �  �  � ا �  ( �  � ا � ا )  � ى  ا ۔  ل � ا  �  � آ

�  �  � � آ  ، � � ا  �  � �  � ا � ا د  ا �  � س  ا ۔  �  ��  �  � � آ  ، � � ا  �  � �  � ا � ا د  ا �  � س  ا ۔  �  �

� � � ر  و ا  ( � ا و  ا  � )  �  � ف  آ  � ا �  ، ( � ا  � ے  ا )� � � ر  و ا  ( � ا و  ا  � )  �  � ف  آ  � ا �  ، ( � ا  � ے  ا )

� � � )  �  � ا ۔  �  � ا �  � ت  � �  � � �  � ر ذ  � ن  �� � � )  �  � ا ۔  �  � ا �  � ت  � �  � � �  � ر ذ  � ن  �

� ن  �  � � � د  ا �  � س  ا ر  و ا  �  �  �  � ى  ا  ( �� ن  �  � � � د  ا �  � س  ا ر  و ا  �  �  �  � ى  ا  ( �

" �  � ا �  � ت  � �  � � �  � ر "ذ �  � ا �  � ت  � �  � � �  � ر ذ

44



� ��ت اور ��ت

� �  � ت  � �  � � �  �  �  � � و  � �  ، ه و �  � ں  و ر ا د  � ا �  �  � � �  �� �  � ت  � �  � � �  �  �  � � و  � �  ، ه و �  � ں  و ر ا د  � ا �  �  � � �  �

� ر  �  � ل  � ۔  �  �  � ن  � ر  �  � � ر  � ت  � �  � ض  � ر  و ا  � ر � ا و  � �� ر  �  � ل  � ۔  �  �  � ن  � ر  �  � � ر  � ت  � �  � ض  � ر  و ا  � ر � ا و  � �

، � و  ، ر و � و  ر � � و  � �  ، �  � � ) ت  � �  �  � � ا �  � �  � ں  � �  � � ن  � و  � �، � و  ، ر و � و  ر � � و  � �  ، �  � � ) ت  � �  �  � � ا �  � �  � ں  � �  � � ن  � و  � �

� ف  �  �  � ف  �  �  M F I sM F I s ۔  �  �  �  �  �  � � ر  �  ( �  � و �  � � �  �  ، � ۔ � �  �  �  �  �  � � ر  �  ( �  � و �  � � �  �  ، � �

� د ر  و ا  � �  � �  � ه  د � ز  �  � �  �  � ر �  �  � �� د ر  و ا  � �  � �  � ه  د � ز  �  � �  �  � ر �  �  � �     � �  � � ا �� �  � � ا �

، � � ۔  �  �  �  � �  � �  � �  � ه  د � ز  � ب  ا  � � ر  �  �  �  �  � ر �، � � ۔  �  �  �  � �  � �  � �  � ه  د � ز  � ب  ا  � � ر  �  �  �  �  � ر �

� ر �  �  �  �  �  � � �  �  �  � � ا �  �  ( ں و ر ا د  � ا �  � ن  ا  � )  � ر �  �  �  �  �  � � �  �  �  � � ا �  �  ( ں و ر ا د  � ا �  � ن  ا  � )  M F I sM F I s

�  � ر  و ا  � ا �  �  � � �  � ح  � س  ا گ  �  � �  � �  � � ت  ر و �  �  � � ر  ��  � ر  و ا  � ا �  �  � � �  � ح  � س  ا گ  �  � �  � �  � � ت  ر و �  �  � � ر  �

� � ۔   �  � آ  � ا  �  � �  � � �  � �  � ض  �� � ۔   �  � آ  � ا  �  � �  � � �  � �  � ض  � ں     آ �  � � ۔  �  � �  �  � ا ںو آ �  � � ۔  �  � �  �  � ا و

� س  �ا س  ا     �  � �  � ر ٹ  � � ه  د � ز  �  � ں  � � ے  �  � ا و  � ا �  � ��  � �  � ر ٹ  � � ه  د � ز  �  � ں  � � ے  �  � ا و  � ا �  � �

� ے  � س  ا  � ر ذ  � ع  �  �  � � ٹ  ر � ر  و ا ب  � ا  �  � � ط  �  �  � ے  � س  ا  � ر ذ  � ع  �  �  � � ٹ  ر � ر  و ا ب  � ا  �  � � ط  �  �  M F I sM F I s

� � ت  � �  � ض  �  � �  � د  � �  � ت  � �  � ح  �  � ا ۔  � �  � � ا  ر �� � ت  � �  � ض  �  � �  � د  � �  � ت  � �  � ح  �  � ا ۔  � �  � � ا  ر �

۔ ض �  �  � ء  � ا  � ل  � ا  � �  ، � ر  �  � ل  �  -  �  � �  � ا ۔و ض �  �  � ء  � ا  � ل  � ا  � �  ، � ر  �  � ل  �  -  �  � �  � ا و

� ر  و ا  �  �  � � ے  �  ، ت �  ،� ر  و ا  �  �  � � ے  �  ، ت �  ، u r b a n i z a t i o nu r b a n i z a t i o n  �  ، ت � � ر " �  ، ت � � ر "

�  � �  �  � �  � ر  و ا ت  � �  � � �  � �  �  �  �  � �  �  � �  � ر  و ا ت  � �  � � �  � �  �  �  M F I sM F I s  ، � � � ، � � �

ت � �  � ۔  �  � �  � ا �  � ا � ى  ر � و ر �  �  �  �  
�

�
�

�
� �� ��

 � م  ت� � �  � ۔  �  � �  � ا �  � ا � ى  ر � و ر �  �  �  �  
�

�
�

�
� �� ��

 � م  �

�  � �  � ا ر ا د  � ذ ر  و ا  � �  � �  � �  � ت  � ر و �  �  � ر ��  � �  � ا ر ا د  � ذ ر  و ا  � �  � �  � �  � ت  � ر و �  �  � ر �

ر و ا  �  �  �  �  � ر �  �  �  �  � ا  –  � �  � �  �  � ا ر� و ا  �  �  �  �  � ر �  �  �  �  � ا  –  � �  � �  �  � ا �

" � ر  ا � �  �  � ن  � �  � ا �" � ر  ا � �  �  � ن  � �  � ا �
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