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PRATARME

Mokslo studijoje (toliau — studija) nagrinéjamy klausimy tyrimy aspekta lemia
tai, kad socialinés-ekonominés sistemos, kaip ir bet kurios kitos sistemos, raidos,
jos vystymosi Saltiniai yra vidiniai imanentiniai jos prieStaravimai kaip dvieju
priestaringy tendencijy saveika viename reikinyje. Sie priestaravimai pasireiskia
kaip ivairiuose socialinés-ekonominés sistemos posistemése — ekonominiy
santykiy, Tikio mechanizmo ir gamybiniy jégy — iSkylancios problemos, negatyviai
veikiancios socialiniy-ekonominiy procesy raida. Suprantama, kad ekonomikos
mokslo ir visos socialinés-ekonominés politikos pirmaeilis uzdavinys yra tirti tuos
prieStaravimus ir visuose tiriamos sistemos hierarchiniuose lygmenyse juos
minimizuoti, sudarant galimai palankesnes salygas pozityviai sistemos raidai.

Studijoje tyrimas vykdomas nuosekliai pereinant nuo abstraktaus prie
konkretaus, prisilaikant tiriamos problematikos hierarchinio lygio socialinéje-
ekonomingje sistemoje.

Pirmasis studijos skyrius logiskai pradedamas nuo tokiy esminiy socialiniy-
ekonominiy procesuy sudedamuyjy daliy: gyvenimo lygio (gerovés) ir gyventoju
pajamy tyrimy. Cia pirmiausia remiamasi nuostata, kad gyvenimo lygis, kaip
asmeniniy poreikiy i§vystymo ir ju patenkinimo laipsnis, galiausiai fokusuojasi
asmeniniame vartojime. Dar Aristotelis, nagrinédamas turto gaminimo budus,
negatyviai vertino procesa, jo ivardinta kaip ,,chrematistika®, kuri ,,neturi jokiy riby
lobti“, kartu akcentuodamas, kad biitent ,,ekonomija, turédama savo objektu
pragyvenimo priemones, yra apibréZta tam tikra riba“ ir sudaro nattraly gamybos
cikla ,namy $eimininkui ir valstybei“ (zr. Sal¢ius P. Ekonominés doktrinos.
Istorija, tekstai. Kaunas, 1935, 164, 167). Tokia nuostata, autoriy nuomone,
metodologiniu pozitiriu bity lyg ir bendra atstojamoji, 1 kuria vienaip ar kitaip
galiausiai reikéty lygiuotis visoje socialinés-ekonominés politikos vertikaléje.

Tyrime atskleidziami du skirtingi asmeninio vartojimo, kaip gyvenimo lygio
iSraiSkos, aspektai: pirma, gyvenimo lygio tiesioginé sasaja su asmeniniu
vartojimu, iSreiSkiama per asmeninj vartojima, ir, antra, gyvenimo lygio atvirkstiné
sasaja su asmeniniu vartojimu, iSreiSkiama per ekonomines, socialines ir
ekologines problemas (darnaus ir perteklinio vartojimo aspektu).

Toliau nuosekliai pereinama prie gyventoju pajamy bei ju nelygybés, kaip vieno
i§ gyvenimo lygio rodikliy ir jos poveikio ekonomikos augimui, vertinimo tyrimo.
Si tyrima suaktualina tas faktas, kad Lietuva pagal gyventoju pajamy nelygybe
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uzima vieng i$ paskutiniy viety tarp Europos Sajungos (ES) Saliy. Autoriai parodo,
kad tiriama nelygybé gali turéti nevienareikSmj poveiki ekonomikos augimui, todél
jos optimizavimas salygoja sistemiskai iSnagrinéti ty autoriy mokslinius
argumentus, kurie skirtingai vertina gyventoju pajamuy nelygybés poveiki
ekonomikos augimui.

Pirmasis studijos skyrius uzbaigiamas Salies pensiju sistemos kritine analize,
motyvuojant, kad ji negali buti reformuojama fragmentiskai, kas biidinga niidienai,
nes yra viena i§ gyventoju asmeniniy pajamy esminiy sudétiniy daliy, taigi — ir
gyvenimo lygio elementy, ir yra glaudZziai susijusi su juo bei visu $alies socialiniu-
ekonominiu fonu. Pirmiausia tai pasakytina apie gyventoju skaiciy, strukttira, jos
dinamika, uzimtuma ir visa darbo uzmokesCio sistema, kuri Siandien yra visai
iSbalansuota, nors sudaro pagrindini ,,Sodros* biudZeto pajamy Saltini.

Sistemiskai nesutvarkytos ir §io biudzeto i§laidos — po voliuntaristiniy ir aiSkiai
populistiniy sprendimy dél iSmoky i$ Sio biudZeto didinimo pries 2008 m. Lietuvos
Respublikos Seimo rinkimus, ,,Sodra“ buvo iklampinta | neiSbrendamas ir vis
tebeaugancias skolas. Jos Siandien svyruoja apie 3,5 mlrd. eury. Visa tai ir
paskatino autores ieSkoti sisteminiy ,,Sodros* veiklos alternatyvy.

Salyje augant gyvenimo lygiui ir ypa¢ socialiniy-kultiiriniy paslaugy plac¢iaja
prasme vartojimui, kartu auga ir bendras visuomenés nariy kultiirinis-techninis
lygis, taigi vyksta ir pozityvi zmogiSkojo kapitalo raida. Tai sudaro salygas
antrajame studijos skyriuje logiSkai pereiti prie Zmogiskojo kapitalo problematikos
nagrinéjimo. Jame pirmiausia diskusiniu aspektu aptariama zmogiSkojo kapitalo
samprata ir galimos investiciju formos | jo augima, kuriy graza galiausiai
pasireiskia per atitinkama Salies ekonomikos ir individo pajamy augima.

Aktuali antrame skyriuje tiriama problema yra imitaciniy verslo modeliy
taikymas ZmogiSkojo kapitalo formavimui. Autoriai atskleidzia Siy modeliu
samprata bei jy taikymo galimybes aktyviais ir netradiciniais mokymosi budais.

Sukauptas zmogiSkasis kapitalas ir atitinkamos kvalifikacijos darbo jégos
potencialas ne visuomet panaudojamas gamyboje. Lietuvoje, kaip ir kitose ES
Salyse, iSlicka gana aukstas nedarbo lygis, ypa¢ tarp jaunimo. Todél treciajame
studijos skyriuje, ieSkant rezervy nedarbo lygiui mazinti, démesys skiriamas
Lietuvos darbo rinkos tyrimui.

Jame pirmiausia atlickamas darbo jégos adekvatumo Lietuvos darbo rinkos
poreikiams vertinimas sujungiant skirtingus darbo pasitilos asimetrijos rinkos
paklausai vertinimo metodus. Tyrimo rezultatai patvirtina autoriy prielaida apie
deficiting darbo jégos pasiiila rinkoje, probleminiu segmentu iSskiriant aukstos
kvalifikacijos darbo jéga.
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Toliau analizuojama probleminiy darbo rinkos segmenty (jaunimo, motery,
ilgalaikiy bedarbiy) situacija Lietuvos darbo rinkoje, vertinant jy nedarba
salygojancias priezastis ir numatant uzimtumo didinimo galimybes. Gauti rezultatai
parodé, kad minéty rinkos segmenty jsidarbinimo galimybés, ju nedarbo trukmeé
yra skirtingos, nes jas lemianciy tiek vidiniy, tiek iSoriniy veiksniy poveikis Siems
rinkos segmentams skiriasi.

Socialiniy-ekonominiy procesy raida skirtinguose Lietuvos regionuose yra labai
skirtinga. Tuo tarpu esminé strateginio planavimo nuostata byloja, kad darni $alies
(makrolygiu) raida galima tik esant subalansuotai jos atskiry regiony plétrai. Todél
ketvirtajame studijos skyriuje tiriamos biitent Salies regiony socialinés-ekonominés
plétros problemos, visy pirma démesi skiriant Sios plétros sisteminiam vertinimui.
Tyrime taikomas trimatis vertinimo modelis, kuris reprezentuoja regiony plétros
darbo, pridétinés vertés ir kapitalo veiksnius.

Tyrimas parodé, kad Lietuvos regiony darbo rinkos, pridétinés vertés ir kapitalo
veiksniy pokyciai analizuojamu laikotarpiu konvergencijos ir divergencijos
pozitiriu buvo skirtingi. Veiksniai, kurie yra labiau paveikiis valstybés reguliavimo
priemonéms (socialinés iSmokos, darbo uzmokestis), plétros procesa veiké
konvergencijos linkui. Kiti veiksniai, kuriuos labiau veikia demografiniai poky¢iai
ar rinkos jégos, kito regionu divergencija skatinancia kryptimi.

Kaip atskira problema analizuojamas ir darnus didziyju Lietuvos miesty
vystymasis, apimantis ekonominiy, socialiniy ir aplinkosauginiy interesy derinima.
Atlikus tiriamy miesty darnuy vystymasi atspindinciu rodikliy lyginamaja analize,
iSskirtos Salies didziyju miesty probleminés sritys, neatitinkan¢ios Lietuvos
nacionalinés darnaus vystymosi strategijos nuostaty.

Pirmiau i$nagrinéti Salies socialinés-ekonominés raidos procesai ivairiuose
tiriamos sistemos hierarchiniuose lygiuose visada turi buti suderinti su atitinkamais
finansiniais iStekliais kaip svarbiausiais Gkio mechanizmo posistemés svertais.
Todél penktajame studijos skyriuje autoriu démesys logiskai perkeliamas i Siu
sverty transformaciju tyrima, sprendziant Salies socialinés-ekonominés raidos
procese iSkylancias problemas.

SistemiSkai tiriant Salies socialing-ekonoming raida aktualia problema tampa
augantis einamosios saskaitos deficitas. Todél tiriami veiksniai, lemiantys §i
deficita ir jo augima. Atlikus minétais klausimais teorijos ir moksliniy taikomyjy
tyrimy lyginamaja analizg, autoriy pagristas konceptualus augancéio einamosios
saskaitos deficito veiksniy vertinimo modelis, agreguojantis tokius veiksnius kaip
Salies prekybos intensyvumas, vidaus paklausa, tarptautinis kapitalo judéjimas,
Salies atvirumas, rinkos kainos, Salies ekonomikos augimas ir pasaulio rinkos
biikleé.
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Toliau tiriama eksporto plétros ir ekonomikos augimo saveika Lietuvos tkyje.
Salies ekonomikos struktiiros pokyéiai lemia biitinybe nuolat atnaujinti iprasty
ekonominiy ir socialiniy reiskiniy vertinima. Atliktas tyrimas leidzia kritiSkai
vertinti Lietuvos eksporto dydzio pokyCiuy svarba verslo investiciniy sprendimy
formavimui ir igyvendinimui bei namy tkiy pajamoms bei iSlaidoms, tiesiogiai
itakojan¢ioms socialini Salies klimata.

Skyriuje analizuojamos ir mikroekonominio lygio problemos, neabejotinai
saveikaujancios su visos Salies socialine-ekonomine raida. Viena i§ ju —
nematerialiojo turto vertés poveikio imonés rinkos vertei problema. Ja sprendziant
autorés sitilo integruoti normatyving ir pozityving apskaitos teorijas, taip pat tokias
finansy ekonomikos teorijas kaip efektyvios rinkos, atstovavimo ir signaliné
teorijas. Tinkamai parinkti apskaitos metodai sumazina informacijos asimetrija tarp
imonés vadovy ir akcininky, o kitus informacijos vartotojus pasiekia objektyvi
informacija apie tikraja nematerialiojo turto verte.

Toliau nagringjami investiciniy fonduy veiklos efektyvumo daugiakriterio
vertinimo klausimai. Motyvuojama, kad tyrimo metodika tikslinga suformuluoti
SAW metodo pagrindu, iSskiriant reikSmingiausius investiciniy fondy veiklos
efektyvumo  vertinimo  kriterijus, kurie suskirstomi | dvi kategorijas:
atsizvelgiancius | investiciniy fondu charakteristikas ir { §iu fondy rizika bei
pelninguma. Sujungus Siuos kriterijus { viena apibendrinamaji dydi, atlickamas
konkre¢ios bendrovés platinamy investiciniy fonduy veiklos daugiakriteris
vertinimas.

Skyrius uzbaigiamas optimalios kapitalo struktiiros formavimo problemos
tyrimu konkregiose 3alies verslo imonése. Si problema ypaé aktuali priimant
sprendimus dél naujy investicijy ir imoniy restruktiirizavimo. Priimami sprendimai
dél kapitalo struktiiros, autoriy nuomone, pirmiausia priklauso nuo verslo imonés
veiklos specifiskumo, konkurencingumo lygio ir veiklos plétros strategijos. Kartu
butina analizuoti ir pagristi rizikos bei pelningumo optimalig tai imonei proporcija.

Atlikus socialiniy-ekonominiy procesy $alyje raidos analizg skirtinguose ju
hierarchiniuose lygmenyse, kartu atskleidziant S$ioje raidoje iSkylancius
priestaravimus ir jy salygojamas problemas bei galimus, studijos autoriy nuomone,
$iy problemy sprendimy biidus, tyrimy rata galima uzdaryti. Antra vertus, autoriai
supranta, kad socialiniy-ekonominiy procesy sistema yra sudétingesné, platesné,
negu leido galimybés vienoje studijoje juos aprépti. Bet tai jau kity tyrimy
objektas.

Studija skirta mokslo darbuotojams, aukstyju mokykly déstytojams, studentams
ir visiems besidomintiems $alies socialine-ekonomine raida.

Algis Sileika
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1 SKYRIUS. GYVENIMO LYGIS IR GYVENTOJU
PAJAMOS, KAIP ESMINIAI SOCIALINIU-
EKONOMINIU PROCESU ELEMENTAI

1.1. GYVENIMO LYGIO IR ASMENINIO VARTOJIMO
SARYSIO PRIESTAROS

Gyvenimo lygis siejasi su asmeniniy poreikiy iSvystymo skale ir asmeniniy
poreikiy patenkinimo laipsniu. Asmeniniai poreikiai iSreiSkiami per asmenini
vartojima bei jo struktiira. Todél dazniausiai teigiama, kad aukstesni gyvenimo lygi
iSreiskia asmeninio vartojimo didéjimas. Gyvenimo lygi su asmeniniu vartojimu ir
jo struktiira siejo B. D. Meyer, J. X. Sullivan (2013), K. A. Hassett, A. Mathur
(2012), M. Brewer, C. O‘Dea (2012), K. Radosavljevic (2012), A. Sahin, S. Cengiz
(2011), M. Nardi, E. French, D. Benson (2011), A. Sileika, Z. Tamasauskiené,
E. Zaleskis (2009), T. F. Crossley, K. Pendakur (2006), R. Blundell, I. Preston
(1996).

Augancios asmeninio vartojimo islaidos rodo tik bendra tendencija, taciau tokiu
atveju néra atsizvelgiama i kitus gyvenimo lygio aspektus, susijusius su skurdo,
nelygybés, aplinkos tarSos ir kitomis ekonominémis, socialinémis ir ekologinémis
problemomis. Sias problemas tyré E. Rokicka (2014), J. Krupka, R. Provaznikova,
J. Langer ir kt. (2013), J. E. Stiglitz, A. Sen, J. Fitoussi (2009), V. Berenger,
V. Verdier-Chouchane (2007), 1. Zweiniger-Bargielowska (2005), T. Jackson
(2005), R. A. Easterlin (2000), T. Jackson, N. Marks (1999), A. Sen (1992).

Isryskéja dvi skirtingos tendencijos: gyvenimo lygio tiesioginé sasaja su
asmeniniu vartojimu, iSreiskiant per poreikiy patenkinima, bei gyvenimo lygio
atvirk§tiné sasaja su asmeniniu vartojimu, iSreiSkiant per ekonomines, socialines ir
ekologines problemas (darnaus vartojimo aspektu). Taigi iSkyla problema — kaip ir
kiek gyvenimo lygis siejasi su asmeniniu vartojimu?

Siame poskyryje siekiama istirti gyvenimo lygio ir asmeninio vartojimo ES
Salyse ryS§j. Pirmiausia atskleidziami teoriniai gyvenimo lygio ir asmeninio
vartojimo sarySio aspektai. Toliau nustatomos gyvenimo lygio, kaip vartojimo
i8laidy i8raiskos, ir gyvenimo lygio veiksniy ES Salyse sasajos.
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1.1.1. Teoriniai gyvenimo lygio ir asmeninio vartojimo sarysio
klausimai

Dazniausiai gyvenimo lygis yra tapatinamas su asmeniniu vartojimu, t.y.
didéjantis asmeninis vartojimas suprantamas kaip gyvenimo lygio kilimas. Tac¢iau
$i sasaja gali biiti ir prieSinga, kai didéjant asmeniniam vartojimui gyvenimo lygis
krenta. Visa tai priklauso nuo gyvenimo lygio sampratos ir turinio.

Mokslininkai, tyre gyvemimo lygj, akcentuoja skirtingus gyvenimo lygio
sampratos ir turinio aspektus. Gyvenimo lygio samprata yra nevienareikSmé ir
kintanti. Anks¢iau gyvenimo lygis kiekybiskai dazniausiai buvo iSreiSkiamas BVP
vienam gyventojui augimu, o pastaruoju metu §i gyvenimo lygio kiekybiné iSraiSka
yra kritikuotina. Pasak R. A. Easterlin (2000), BVP vienam gyventojui kaip
rodiklio, kuris atspindi gyvenimo lygj, trikumas yra tas, kad jis neatspindi kity
svarbiy zmoniy gerovés (gyvenimo lygio placigja prasme) rodikliy (pavyzdziui,
gyventoju pajamuy nelygybés, gyvenimo trukmés, Svietimo). Taigi tolesni
gyvenimo lygio tyrimai iSplété gyvenimo lygio samprata, akcentuodami ne tik
gyvenimo lygio kiekybing iSraiska, bet ir kokybing pusg.

Pasak R. A. Easterlin (2000), E. Rokicka (2014), V. Berenger, V. Verdier-
Chouchane (2007), vienas i§ gyvenimo lygio rodikliy yra Zzmogaus socialinés
raidos indeksas (ZSRI), kuris sudarytas i§ tikétinos gyvenimo trukmés, i§silavinimo
lygio ir BVP vienam gyventojui koeficiento (Easterlin, 2000). E. Rokicka (2014)
teigia, kad ZSRI yra priskiriamas prie socialing gerove atspindingio mato. Taciau
Sio poskyrio autoriy nuomone, §is socialinés gerovés terminas yra nevartotinas, nes
jau gerovés sampratoje yra socialinis aspektas.

Kitas rodiklis, susijes su ZSRI, yra pakoreguotas, atsizvelgiant i nelygybe,
7mogaus socialinés raidos indeksas (NZSRI). Taigi ZSRI atspindi potencialy
7moniy vystymasi, o NZSRI atsizvelgia i nelygybe (nelygybé matuojama visose
trijose indekso dimensijose, remiantis Atkinson indeksu) ir esant visiskai lygybei
sutampa su ZSRI. Taciau teigiama, kad ZSRI taip pat gali neatspindéti gerovés, nes
zmoniy poreikiy patenkinimg gali atspindéti kiti rodikliai (Rokicka, 2014;
Berenger, Verdier-Chouchane, 2007).

Gyvenimo lygio plaCigja prasme (gerovés) turinyje yra tiek objektyvi, tiek
subjektyvi gyvenimo lygio pusé. Vieni autoriai labiau akcentuoja subjektyviaja, o
kiti — objektyviaja gyvenimo lygio pusg. Prie§ tai minéty autoriy gyvenimo lygi
iSreiskianciuose rodikliuose yra daugiau objektyvumo.

Gyvenimo lygis subjektyviu poziliriu yra siejamas su asmens nuomone apie jo
gyvenima. Siuo atveju labiau akcentuojama gyvenimo kokybé. Taigi kitas pozifiris
i gyvenimo lygi placigja prasme yra susijgs su subjektyvia gerove ir remiasi
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utilitariniu pozitriu (Rokicka, 2014; Stiglitz, Sen, Fitoussi, 2009). Subjektyvi
gerove atspindi subjektyvius visuomenés nariy jausmus. Matuojant $ig subjektyvig
gerovg yra naudojami tokie indeksai kaip gyvenimo kokybés indeksas, laimingos
planetos indeksas, pasaulio laimés praneSimas (Rokicka, 2014). Taciau, Sio
poskyrio autoriy nuomone, §i gyvenimo lygio subjektyvioji pusé kelia daug
priestaravimy, nes priklauso nuo atskiro asmens subjektyvaus vertinimo (kiek
jauciasi laimingas, ar gerai gyvena ir pan.).

Taigi prieStaravimas tarp BVP rodiklio ir gerovés lemia tai, kad ir gyvenimo
lygio matavimas persikélé nuo ekonomikos augimo prie koncentravimosi ties
platesniais veiksniais, kurie apima gyvenimo kokybe (Zweiniger-Bargielowska,
2005), kuria, §io poskyrio autoriy nuomone, reikéty suprasti kaip asmeniniy
poreikiy iSvystymo skale.

Pagal J. E. Stiglitz, A. Sen, J. Fitoussi (2009), gyvenimo kokybé¢ yra platesné
savoka negu ekonominé gamyba ir gyvenimo lygis siaurgja prasme. Ji apima placia
veiksniy grupg, kurie paveikia tai, kas lieCia nematerialia pusg. Vienas i$
koncepciniy poziiiriy, kuriuo remiantis galima matuoti gyvenimo kokybe ir yra
susijes su jau minéta subjektyvia gerove. Kito pozilirio Saknys susijusios su
pajégumy samprata. Sis poziliris asmens gyvenima suvokia kaip jvairiy
funkcionavimy derinj ir asmens laisve pasirinkti tarp $iy funkcionavimy (asmens
pajégumai) (Stiglitz, Sen, Fitoussi, 2009).

Pajégumuy poziiiris siejasi su A. Sen (1992), kuris analizuoja Sia koncepcija ir
kaip remiantis Sia koncepcija jvertinti gerove ir laisve siekti gerovés. Kaip teigia
A. Sen (1992), asmens gerové gali biiti apibrézta kaip asmens biivio kokybé.
Gyvenimas gali biiti suprantamas kaip susidedantis i$ susijusiy funkcionavimuy,
kurie susideda i§ biiviy ir darby. Asmens pasiekimas §iuo pozitriu gali buti
suprantamas kaip jo funkcionavimo kryptis. Funkcionavimas gali skirtis ir apimti
elementarius dalykus (bliti pakankamai pamaitintam, geros sveikatos ir pan.) ir
sudétingesnius pasiekimus (buti laimingam, gerbiamam, priklausyti bendruomenei
ir pan.). Kaip teigia A. Sen (1992), funkcionavimas yra asmens biities sudétiné
dalis ir gerovés jvertinimas turi pasireiksti $iy sudétiniy elementy forma, kur
funkcionavimas, $io poskyrio autoriy nuomone, nusako kokybing, o sudétiniy
elementy forma — kiekybing gyvenimo lygio pusg.

Remdamiesi A. Sen pajégumy poziiiriu, V. Berenger, V. Verdier-Chouchane
(2007) i8skiria du gerovés komponentus, t. y. gyvenimo lygi ir gyvenimo kokybe.
Gyvenimo kokybé labiau siejama su kokybiniais gerovés aspektais
(funkcionavimais arba pajégumais), o gyvenimo lygis labiau tapatinamas su
kiekybine ekonominiy gérybiy israiska. Tiek { gyvenimo lygio, tieck gyvenimo
kokybe itraukti rodikliai apima tris sritis: §vietima, sveikatg ir aplinka.
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V. Berenger, V. Verdier-Chouchane (2007), J. Krupka, R. Provaznikova,
J. Langer ir kt. (2013) pateiké tiek gyvenimo lygio, tiek gyvenimo kokybés
rodiklius, iSskirdami pagrindinius ekonominius, socialinius, aplinkos aspektus.
J. Krupka, R. Provaznikova, J. Langer ir kt. (2013) pasirinko Siuos skirtingus
aspektus atspindinCius rodiklius: a) ekonominiai rodikliai (BVP, suderintas
vartotojy kainy indeksas, vyriausybés bendra skola kaip dalis BVP (proc.),
mokéjimy balanso einamoji saskaita, nedarbo lygis, pramonés produkcijos
indeksas); b) socialiniai-demografiniai rodikliai (suminis gimstamumo rodiklis,
tikétina gyvenimo trukme, visuomenés sveikatos islaidos, Zmoniy, kuriems gresia
skurdas arba socialiné atskirtis (proc. nuo bendro gyventoju skaiciaus)); c) aplinkos
rodikliai (Siltnamio efekta sukelianciy dujuy emisijos (CO, ekvivalentu), pagaminta
elektra i$ atsinaujinanciy iStekliy, komunaliniy atlieky susidarymas ir apdorojimas).

Kaip teigia 1. Zweiniger-Bargielowska (2005), gyvenimo lygio savoka yra
sudétinga ir gali apimti visus zmogaus egzistencijos aspektus. Siekiant {vertinti
Salies, socialinés grupés ar asmens gyvenimo lygi, reikia vertinti ne vien pajamas ir
iSlaidas. Gyvenimo lygi lemia sveikatos, S§vietimo, aplinkos, ekonominiy ir
kultiiriniy galimybiy, socialinés paramos ir socialinés paramos tinkly, politiniy
teisiy arba pilietybés veiksniai.

Taip pat J. E. Stiglitz, A. Sen, J. Fitoussi (2009) teigia, kad gerové turéty biiti
apibréziama kaip daugiadimensé savoka. Pagal Siuos autorius, gerovés dimensijos
yra Sios: 1) gyvenimo lygis (pajamos, vartojimas, turtas); 2) sveikata; 3) Svietimas;
4) asmenu veiklos, iskaitant darba; 5) politinis balsas ir valdymas; 6) socialiniai
rySiai ir santykiai; 7) aplinka (dabartinés ir ateities salygos); 8) ekonominis ir
fizinis nesaugumas.

Pirmoji dimensija siejama su materialiniu gyvenimo lygiu, taciau, Sio poskyrio
autoriy nuomone, jau pacioje gyvenimo lygio sampratoje slypi materialumas, todél
Sio poskyrio autoriai pritaria gyvenimo lygio savokos, o ne materialinio gyvenimo
lygio savokos vartojimui. Sio poskyrio autoriai sutinka su J. E. Stiglitz, A. Sen,
J. Fitoussi (2009) teiginiu, kad pirmojoje dimensijoje reikéty labiau kreipti démes;i i
pajamas, vartojimg ir turta bei ju pasiskirstyma, o ne | gamyba, nes gamyba gali
pléstis, kai pajamos mazéja, arba atvirksciai.

Taciau reikia pazyméti, kad vartojimas nebitinai yra identiSkas pajamoms.
R. Blundell, I. Preston (1996), T.F. Crossley, K. Pendakur (2006), A. Sileika,
Z. Tamasauskiené, E. Zaleskis (2009), J. E. Stiglitz, A. Sen, J. Fitoussi (2009),
A. Sahin, S. Cengiz (2011), K. A. Hassett, A. Mathur (2012), M. Brewer, C. O‘Dea
(2012), B. D. Meyer, J. X. Sullivan (2013) nagrinéja problema, kas — vartojimas ar
pajamos — geriau atspindi gyvenimo lygi. Teigiama, kad vartojimas yra geresnis
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matas negu pajamos gyvenimo lygiui atspindéti dél iStekliy lygio identifikavimo
ilguoju laikotarpiu. Pajamos negali uZzfiksuoti skirtumy, atsirandanciy dél turto
kaupimo ir kredity prieinamumo. Turintis mazesnes pajamas namy tikis su didesniu
turtu nei vidutinis nebiitinai yra blogesnéje situacijoje nei tas namy ukis, kurio
pajamos vidutinés, taciau jis neturi turto.

Pirmiau minétos 2—8 dimensijos labiau siejasi su kokybine gyvenimo lygio
puse, taCiau Cia svarbu tiek objektyvi, tiek subjektyvi gerovés pusé bei Siose
dimensijose svarbu jvertinti Zzmoniy salygu nelygybe (Zmoniy, socioekonominiy
grupiy, ly€iy, karty nelygyb¢) (Stiglitz, Sen, Fitoussi, 2009).

Taigi gyvenimo lygj (geroveg) apima vis platesni gerovés turini iSreiskiantys
rodikliai. Kaip teigia J. E. Stiglitz, A. Sen, J. Fitoussi (2009), BVP rodiklis islicka
svarbus analizuojant gamyba ir uzZimtuma, taciau augant ekonomikai islieka ir kyla
tokios globalinés problemos kaip skurdas, pajamy nelygybé, aplinkos tarsa, klimato
kaita, todél tyréjy démesys turéty biiti perkeltas nuo gamybos prie Zmoniy gerovés
matavimo darnumo kontekste.

Sio poskyrio autoriy nuomone, gyvenimo lygis turi savo kokybing ir kiekybing
puse (zr. 1.1.1 pav.). Gyvenimo lygis plaiaja prasme (arba gerové) susijes su
gyvenimo kokybe ir gyvenimo lygiu, t. y. asmeniniy poreikiy iSvystymo skale ir
asmeniniy poreikiy patenkinimo laipsniu. Gyvenimo kokybéje yra daugiau
subjektyvumo (pirmiausia akcentuojama kokybiné pusé, kuri turi ir savo kiekybing
iSraiska), o gyvenimo lygyje — daugiau objektyvumo (pirmiausia akcentuojama
kiekybiné pusé, kuri turi ir savo kokybing iSraiska).

Gyvenimo lygis
pladiaja prasme
(gerove)

Gyvenimo kokybe —
asmeniniy poreikiy
iSvystymo skalé

Gyvenimo lygis —
asmeniniy poreikiy
patenkinimo laipsnis

/

Kokybiné
pusé

Kiekybiné

Kiekybiné
puse

Kokybiné
puse

puse

1.1.1 pav. Gyvenimo lygio turinys
Saltinis: sudaryta poskyrio autori.
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Tiriant gyvenimo lygio ir asmeninio vartojimo sary$i, svarbu atsakyti i
klausima, kiek asmeninis vartojimas ir jo struktiira gali atspindéti asmeninius
poreikius ir taip sietis su gyvenimo lygiu. Taigi svarbu pateikti asmeniniy poreikiy
sampratg bei ju vieta gyvenimo lygio turinyje.

A. Sileika, Z. Tamasauskien¢, E. Zaleskis (2009), K. Radosavljevic (2012),
M. Nardi, E. French, D. Benson (2011), I. Blaziené, R. Zabarauskaité (2011),
P. Francks (2013), K. Clements, Y. Wu, J. Zhang (2004) akcentuoja vartojimo
struktiiros sasajas su gyvenimo lygiu, kur vartojimo struktiira iSreiskia asmeninius
poreikius. Pastebéta tendencija, kad labiau iSsivysciusiy Saliy asmeninio vartojimo
iSlaidy struktiiroje mazesn¢ dali iSlaidy sudaro maisto ir nealkoholiniy gérimy
iSlaidos nei maziau iSsivysCiusiy. Teigiama, kad didéjant pajamoms vartojimo
iSlaidy dalis, skirta maistui ir nealkoholiniams gérimams, mazéja, ir atvirksciai
(Radosavljevic, 2012). Analizuojant Salis pagal vartojimo struktiira, pastebéta, kad
neturtingose Salyse daugiau nei 50 proc. pajamy yra skiriama maistui, o turtingose
Salyse — maziau nei 20 proc. (Clements, Wu, Zhang, 2004). Kaip teigia M. Nardi,
E. French, D. Benson (2011), maisto i$laidos yra patikimas indikatorius gyvenimo
lygiui iSreiksti. Kitas aspektas, susijgs su vartojimo struktiira, yra ilgalaikio
naudojimo prekiy dalis, kur didesng dali pajamy Siai prekiy grupei gali skirti
aukstesnio gyvenimo lygio Salys. Taciau ilgalaikio naudojimo prekiy vartojimas
yra labiau svyruojantis, atsizvelgiant { ekonominij Salies stabiluma (Black, Cusbert,
2010).

Kadangi asmeninis vartojimas ir jo struktiira siejasi su gyvenimo lygiu, svarbu,
kaip asmeninio vartojimo struktiira atspindi asmeninius poreikius. Sie poreikiai
apima fizinius, dvasinius (intelektinius) ir socialinius poreikius. Pasak autoriy,
asmeniniai poreikiai turéty biti socialiai orientuoti i zmoniy gerove (Sileika,
Tamasauskiené, Zaleskis, 2009). Pagal sudaryta gyvenimo lygio turini
(zr. 1.1.1 pav.), Sie ivardinti poreikiai susij¢ su gyvenimo kokybe, t. y. asmeniniy
poreikiy i§vystymo skale. Si asmeniniy poreikiy i§vystymo skalé atskleidzia tam
tikra poreikiy hierarchija — pradedant nuo elementariy poreikiu (pvz., poreikis
maistui) ir baigiant aukStesniais poreikiais (pvz., poreikis kultlirai). Pirmiausia
poreikiy i§vystymo skalé atskleidzia kokybing gyvenimo kokybés puse, o kiek Sios
poreikiy iSvystymo skalés gausios atskleidzia kiekybing gyvenimo kokybés puse
(zr. 1.1.1 pav.).

Taip pat asmeniniai poreikiai susij¢ su asmeniniy poreikiy patenkinimo
laipsniu, t.y. gyvenimo lygiu (zr. 1.1.1 pav.). Gyvenimo lygis, kaip poreikiy
patenkinimo laipsnis, pirmiausia siejamas su kiekybine puse, iSreiSkiant per
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kiekybinius rodiklius (pvz., asmeninio vartojimo iSlaidos vienam gyventojui), o
kokybing pusg atskleidzia asmeniniy poreikiy patenkinimo laipsnis.

Kitas asmeniniy poreikiy ir vartojimo strukttiros sasajos aspektas yra susijgs su
tuo, ar (arba kokiu mastu) imanoma susieti didéjant] asmenini vartojima tam
tikrose kategorijose su didéjanciu poreikiy patenkinimu (ir dél to padidéjusia
gerove) tose kategorijose (Jackson, Marks, 1999).

Taigi T. Jackson, N. Marks (1999), T. Jackson (2005) kelia priestaringa
klausima — kiek vartojimas lemia Zzmoniy gerove ilguoju laikotarpiu. I$skiriami du
poziiiriai | vartojima ir gerove: 1) vartojimas tapatinamas su gerove, t. y. daugiau
vartojant, didéja ir gerové; 2) kitu pozitriu vartojimo didéjimas modernioje
visuomenéje tiek aplinkos pozitiriu, tiek psichologiniu pozitiriu yra kenksmingas.
Pagrindinés iSvados yra Sios (Jackson, Marks, 1999): a) nepaisant materialinés
prigimties daugelis padidéjimy vartojimo iSlaidose gali biiti vertinama kaip
pastanga patenkinti socialinius ir psichologinius (nematerialinius) poreikius, o ne
materialinius poreikius; b) rasta mazai jrodymuy, paremianciy idéja, kad didéjancios
vartotojy iSlaidos nematerialinése kategorijose (nematerialinés kategorijos iSskirtos
1§ vartojimo iSlaidy strukttiros) veda | padidéjusi esminiy poreikiy patenkinima.

Apibendrinant galima teigti, kad gyvenimo lygis (gerové) yra susijgs su
asmeniniais poreikiais, kuriuos gali atskleisti asmeninio vartojimo struktiira. Taciau
egzistuoja prieStaravimai tarp gyvenimo lygio ir asmeninio vartojimo, t. y. kiek
asmeninis vartojimas atskleidzia asmeninius poreikius ir kartu gyvenimo lygi
placiaja prasme. Norint atsakyti i §i klausima, svarbu pateikti asmeninio vartojimo
samprata.

Kaip buvo minéta anksCiau, asmeninis vartojimas, atsizvelgiant | gyvenimo
lygio samprata, yra suprantamas kaip asmeniniu poreikiy patenkinimas. Sio
poskyrio autoriai sutinka su §ia asmeninio vartojimo samprata, tac¢iau svarbus ir
kitas aspektas. Anot R. U. Ayres (2008), vartojimas siejasi su iStekliu naudojimu.
H. E. Daly (1995) teigia, kad vartojimas yra gamtinio kapitalo transformacija i
Zmogaus pagamintg kapitala ir galiausiai transformacija i atliekas.

Taigi vartojimo samprata, iSreiSkiama kaip iStekliu naudojimas, yra susijusi ir
su pertekliniu vartojimu, kuriame i$skiriami du aspektai, apibréziantys perteklini
vartojima (lanole, Cornescu, 2013; Jaworski, Weber, 2011; Ponthiere, 2011; Jha,
Murthy, 2006; Garriga, 2006; Brown, Cameron, 2000): 1) pernelyg didelis
materialiniy prekiy ir paslaugy naudojimas; 2) pernelyg didelis gamtos iStekliy
naudojimas.

Perteklinis vartojimas susijgs ir su gyvenimo lygio kritimu. Kaip teigia
P. M. Jaworski, J. Weber, (2011), perteklinis vartojimas yra susij¢s su infliacijos
padidéjimu, o tai, pasak R. J. Shiller (1997), asocijuojasi su sumazéjusiu gyvenimo
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lygiu, kai kylant kainoms nedidéja darbo uzmokestis. Taip pat, kaip pries tai buvo
minéta, gyvenimo lygis siejasi su tikétina gyvenimo trukme, o, pasak G. Ponthiere
(2011), perteklinis vartojimas siejasi su mazéjancia trumpéjancia gyvenimo
trukme.

Kitas perteklinio vartojimo ir gyvenimo lygio kritimo aspektas yra susijgs su
aplinkos tarSa. Anot R. Jha, K. V. B. Murthy (2006), kyla prieStaravimas tarp
asmeniniy poreikiy patenkinimo ir aplinkos tarSos. Pavyzdziui, sumazéjus
nedarbui, gyvenimo lygis didéja, taciau asmuo gali skirti darbo uzmokesti
automobiliui pirkti, kuris didins Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijas. Taciau,
i$ kitos pusés, pasak P. M. Brown, L. D. Cameron (2000), gali biiti situacija, kai
asmens poreikius atitinkanti materialin¢ preké ar paslauga yra susijusi su pernelyg
dideliu gamtos iStekliy naudojimu, taciau ne su asmens pernelyg dideliu prekiy ir
paslaugy naudojimu, arba atvirksciai.

Kita svarbi problema, susijusi su asmeninio vartojimo samprata, yra
nepakankamas vartojimas, kuris siejasi su skurdo, nelygybés ir nedarbo
problemomis. Sio poskyrio autoriy nuomone, nepakankamo vartojimo riba nusako
minimalus normatyvinis vartojimo biudzetas. Pasak A. Sileikos, J. Paskeviciiités
(2013), sis biudzetas rodo absoliuty skurda. Minimalus normatyvinis vartojimo
biudzetas parodo minimaly asmeniniy poreikiy patenkinimo laipsni, kuris uztikrina
minimalias reprodukcijos salygas vienam darbuotojui, kurio kvalifikacinis lygis
7emas ir jis atlicka nesunky darba nesudétingomis salygomis (Sileika,
Paskeviciute, 2013).

Taigi nepakankamas vartojimas taip pat kaip ir perteklinis vartojimas susijgs su
gyvenimo lygio kritimu. Kadangi absoliutus skurdas yra susijes su minimaliu
asmeniniy poreikiy patenkinimo laipsniu, tai kartu siejasi ir su minimaliu
gyvenimo lygiu, kai esantiems Zzemiau absoliuCios skurdo ribos yra Zemas
gyvenimo lygis. Taip pat su skurdu susijusi nelygybé¢ ir nedarbas. Kaip buvo
minéta anksciau, nedarbo lygis ir nelygybé yra rodikliai, itraukti i gyvenimo lygi.

Remiantis pirmiau minéty autoriy tirtomis problemomis, susijusiomis su
pertekliniu bei nepakankamu vartojimu, apibendrinant galima is$skirti gyvenimo
lygi negatyviai veikiancius veiksnius: a) ekonominiai veiksniai (kylanti infliacija,
didéjantis nedarbas); b) socialiniai veiksniai (didéjantis skurdas, didéjanti
vartojimo, pajamy nelygybé, trumpéjanti tikétina gyvenimo trukmeé); c) ekologiniai
veiksniai (didéjanti aplinkos tarsa).

Tiek perteklinio vartojimo, tiek nepakankamo vartojimo problemos atskleidZia
darnaus  vartojimo  koncepcijos  reikalinguma.  Remiantis  S. Lorek,
J. H. Spangenberg (2012), J. Liu, R. Wang, J. Yang ir kt. (2010), A. C. Kerkhof,
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S. Nonhebel, H. C. Moll (2009), R. Jha, K. V. B. Murthy (2006), T. Jackson
(2005), J. Van den Bergh, A. Ferrer-i-Carbonell (2000), galima teigti, kad darnus
vartojimas — tai vartojimas, susijgs su poreikiy patenkinimu, kai atsizvelgiama {
ateinanCiy karty poreikius, naudojant maziau gamtos iStekliy ir mazinant atlieky
bei terSaly kieki. Trys pagrindiniai klausimai dél darnaus vartojimo (van den
Bergh, Ferrer-i-Carbonell, 2000): 1) koks vartojimo, gyvenimo biido ir aplinkos
darnumo rysys; 2) kokia teoriné ekonominé vartotoju elgsenos perspektyva yra
naudinga; 3) kokios rusies ekonominé politika yra sifiloma teorijy, siekiant
igyvendinti darny vartojima.

Apibendrinant galima teigti, kad asmeninio vartojimo samprata, siejant ja su
gyvenimo lygiu, iSreiSkiama per asmeniniy poreikiy patenkinima. Taciau,
atsizvelgiant i perteklinio ir nepakankamo vartojimo sukeltas problemas, svarbu
papildyti asmeninio vartojimo samprata darnaus vartojimo koncepcija, nes joje
atsizvelgiama | gamtos iStekiy naudojimo ir aplinkos tarSos problemas. Poskyrio
autoriy nuomone, asmeninis vartojimas turéty biiti siejamas su darniu vartojimu.

Taigi atsizvelgiant | gyvenimo lygio sasajas su asmeniniu vartojimu, kaip darniu
vartojimu, svarbu kiekybiSkai nustatyti, ko triiksta iki darnaus vartojimo ribos
(nepakankamas vartojimas) ir ko per gausu, t. y. vir§ darnaus vartojimo ribos
(perteklinis vartojimas).

Remiantis pirmiau minétais ekonominiais, socialiniais ir ekologiniais veiksniais,
kurie susij¢ su pertekliniu ir nepakankamu vartojimu bei negatyviai veikia
gyvenimo lygi, atliktas tyrimas ES Salyse. Toliau pristatoma Sio tyrimo metodika.

1.1.2. Gyvenimo lygio ir asmeninio vartojimo sarysio tyrimo metodika
Siekiant nustatyti sasajas tarp gyvenimo lygio, kaip vartojimo islaidy israiskos,
ir gyvenimo lygio veiksniy ES Salyse, Sioje dalyje pateikiama tyrimo metodika.
Tyrimui reikalingi duomenys rinkti i§ Eurostato duomenu bazés. Tyrimo
laikotarpis apima 2000-2013 m. Taciau ne visu rodikliy Sio laikotarpio duomenys
yra pateikti, todél atskirais atvejais tyrimo laikotarpis yra trumpesnis.
Asmeninio vartojimo, kaip gyvenimo lygio iSraiskos, rodikliai:
e Namy iikiy vartojimo i§laidos vienam gyventojui (PGS) 2000-2013 m.;
e Namy tikiy vartojimo islaidos (mln. eury) 20002013 m.;
e Namy tikiy iSlaidos maistui ir nealkoholiniams gérimams (mln. eury) 2000—
2012 m.;
e Namy ikiy vartojimo islaidos ilgalaikio naudojimo prekéms (mln. eury)
2000-2012 m.
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Gyvenimo lygiui jtakos turintys veiksniai:
e Infliacija (proc.) 2000-2013 m.;
e Nedarbo lygis (proc.) 2000-2013 m.;
e Skurdo rizikos lygis (proc.) 20052013 m.;
e Dzini (namy tkiy ekvivalentiniy disponuojamy pajamuy) koeficientas (skalé
nuo 0 iki 100) 2005-2013 m.;

e Vidutiné tikétina gyvenimo trukmé (metais) 20002012 m.;

e Siltnamio efekta sukelianéiy dujy emisijos (CO, ekvivalentu) (tikst. t)
2000-2012 m.

Tyrimui atrinktos ES 3alys: Belgija (BE), Bulgarija (BG), Cekijos Respublika
(CZ2), Danija (DK), Vokietija (DE), Estija (EE), Airija (IE), Graikija (EL), Ispanija
(ES), Pranctizija (FR), Kroatija (HR), Italija (IT), Kipras (CY), Latvija (LV),
Lietuva (LT), Liuksemburgas (LU), Vengrija (HU), Malta (MT), Nyderlandai
(NL), Austrija (AT), Lenkija (PL), Portugalija (PT), Rumunija (RO), Slovénija
(SI), Slovakija (SK), Suomija (FI), Svedija (SE), Jungtin¢ Karalysté (UK).

Pasirinkus tinkamus rodiklius, tyrimas bus atliekamas trimis etapais:

Pirmajame ctape pateikiamas gyvenimo lygi ES Salyse atspindintis rodiklis,
t.y. namy tkiy vidutinés 2000-2013 m. vartojimo islaidos vienam gyventojui
(PGS). Taip pat pateiktas ES-28 saliy vidurkis ir lyginamos Salys pagal $i
gyvenimo lygio rodikl;.

Antrajame etape sickiama iStirti minéto gyvenimo lygio rodiklio ir iSlaidy
dalies, skirtos maistui ir nealkoholiniams gérimams, bei i$laiduy dalies, skirtos
ilgalaikio naudojimo prekéms, ry$i. Pateikiami vidutiniai rodikliai (2000-2012 m.
vidurkis). Taip pat nustatomas ES Saliy vidurkis ir pagal tai lyginamos S$alys.
Vartojimo struktiiros ir gyvenimo lygio ry$iui nustatyti naudojama tiesiné
koreliacing ir regresiné analizé.

Treciasis etapas skirtas gyvenimo lygio rodiklio ir gyvenimo lygio atskiry
veiksniy (infliacijos, nedarbo, skurdo, pajamuy nelygybés, vidutinés tikétinos
gyvenimo trukmés, tarSos) rySiui atskleisti. Taip pat kaip ir antrajame etape
apskaiciuoti atskiry Saliy rodikliy vidurkiai, bendras ES Saliy vidurkis bei
atlickama koreliaciné ir regresiné analizé. Kadangi néra viso analizuojamo
laikotarpio skurdo, pajamu nelygybés, vidutinés tikétinos gyvenimo trukmes
rodikliy (2000-2013 m.), atliekant koreliacing, regresing analizg, tyrimo laikotarpis
yra trumpinamas.

Reikia pazyméti, kad visuose tyrimo etapuose naudojami gyvenimo lygio
rodikliy bei gyvenimo lygio veiksniy vidutiniai dydziai ES Salyse. Tai grindZiama
tuo, kad vidutiniai dydziai atskleidzia ES vidutini gyvenimo lygi. Sis ES vidutinis
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gyvenimo lygis yra kaip kriterijus, atskleidziantis, kuriose Salyse yra aukstesnis, o
kuriose Zemesnis gyvenimo lygis (Sileika, Pakevigiate, 2013).

Taigi tyrime pirmiausia pateikiamas gyvenimo lygio rodiklis, o paskui
analizuojama gyvenimo lygio sasaja su asmeniniu vartojimu. Toliau pristatomi
pagal sia metodika atlikto tyrimo rezultatai.

1.1.3. Gyvenimo lygio ir asmeninio vartojimo sarysio tyrimo rezultatai
Gyvenimo lygio iSraiSka namy tkiy vartojimo i$laidomis vienam gyventojui
pateikta 1.1.2 pav.
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* Néra 2013 m. Airijos ir Graikijos duomeny.

1.1.2 pav. Vidutinés namy tkiy vartojimo i$laidos vienam gyventojui ES Salyse
2000-2013 m.

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.

2000-2013 m. vidutinés namy tkiy vartojimo i$laidos vienam gyventojui ES-28
Salyse buvo 11 786 PGS (zr. 1.1.2 pav.). Taigi pagal $i gyvenimo lygi iSreiskianti
rodiklj ES-28 Saliy vidurki virsijo dauguma senuyjuy ES Saliy (iSskyrus Portugalija).
Didziausios namy tkiy vartojimo islaidos vienam gyventojui Sioje Saliy grupéje
buvo Liuksemburge, Jungtinéje Karalystéje, Austrijoje. Namy ukiy vartojimo
iSlaidos vienam gyventojui maziausios buvo Bulgarijoje, Rumunijoje, Latvijoje,
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t. y. Salyse, kurios véliau istojo i ES. Daugumoje véliau istojusiy i ES $aliy namy
tkiy vartojimo islaidos vienam gyventojui 20002013 m. buvo zemiau vidurkio
(i8skyrus Kipra) (zr. 1.1.2 pav.).

Svarbu ne tik nustatyti, koks yra gyvenimo lygis ES Salyse pagal namy tkiy
vartojima vienam gyventojui, taciau ir kaip gyvenimo lygis susijg¢s su vartojimo
struktiira. 1.1.3 pav. pateiktas namy tkiy vartojimo iSlaidy vienam gyventojui ir
namy tkiy vartojimo islaidy dalies, skirtos maistui ir nealkoholiniams gérimams,

rySys.
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* — Pateikti ne viso laikotarpio Rumunijos, Bulgarijos ir Graikijos duomenys.

1.1.3 pav. Namy tkiy vartojimo vienam gyventojui ir i§laidy dalies, skirtos maistui
ir nealkoholiniams gérimams, rysys
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.

1.1.3 pav. pastebima tendencija, kad kuo Salies gyvenimo lygis, iSreikStas namuy
tikiy vartojimo iSlaidomis vienam gyventojui, didesnis, tuo namy tikiy i$laidy dalis,
kuri skiriama maistui ir nealkoholiniams gérimams, yra mazesné. Tarp Siy
1.1.3 pav. pateikty rodikliy nustatytas atvirkStinis ir stiprus statistinis rysys
(r=-0,852).
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1.1.3 pav. matyti, kad ty Saliy, kuriose vartojimo iSlaidos vienam gyventojui
virsijo ES-28 vidurki, vartojimo iSlaidy dalis 2000-2012 m., skirta maistui ir
nealkoholiniams gérimams, buvo mazesné (zemiau 15,7 proc.). Taigi mazesné
iSlaidy dalis, skiriama maistui ir nealkoholiniams gérimams, rodo aukStesni
gyvenimo lygj ir tai reiskia, kad aukStesnio gyvenimo lygio Salyse didesné islaidy

dalis gali biiti skirta kitoms materialinéms prekéms ir paslaugoms.

Siekiant nustatyti, kaip susijgs gyvenimo lygis su ne pirmo biitinumo vartojimo
iSlaidomis, pateikiamas namy tikiy vartojimo islaidy vienam gyventojui ir namy

tikiy i8laidy dalies, skirtos ilgalaikio naudojimo prekéms, rysys (Zr. 1.1.4 pav.).
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* — Pateikti ne viso laikotarpio Rumunijos duomenys.

1.1.4 pav. Namy iikiuy vartojimo vienam gyventojui ir iSlaidy dalies, skirtos

ilgalaikio naudojimo prekéms, rysys

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.
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Analizuojant namy ukiy vartojimo islaidy vienam gyventojui ir namy ikiy
iSlaidy dalies, skirtos ilgalaikio naudojimo prekéms, rysi, pastebima tendencija, kad
didéjant vartojimo iSlaidoms vienam gyventojui didéja ir iSlaidy dalis, skirta
ilgalaikio naudojimo prekéms (zr. 1.1.4 pav.). Nustatytas teigiamas, pastebimas
statistinis rySys (r=0,575). ES $aliy vidurkis namy tkiy islaidy dalies, skirtos
ilgalaikio naudojimo prekéms 2000-2012 m., buvo 9,6 proc. Daugiausia islaidy
20002012 m. ilgalaikio naudojimo prekéms skyré Liuksemburgas (13,6 proc.),
kurio gyvenimo lygis ES Salyse buvo didziausias (zr. 1.1.2 pav.). Maziausiai
iSlaidy ilgalaikio naudojimo prekéms skyré Latvija (6,1 proc.). Taciau pagal
determinacijos koeficienta (R?) ilgalaikio naudojimo prekiy islaidy dalis priklauso
nuo vartojimo iSlaidy vienam gyventojui tik apie 33 proc., o 67 proc. — nuo kity
nejvertinty veiksniy.

1.1.4 pav. matyti, kad ne visos Salys, priskirtos prie auksto gyvenimo lygio
Saliy, virsija ES vidurki (pvz., Ispanija, Belgija, Airija). Taciau keliose auksto
gyvenimo lygio $alyse (Pranciizijoje, Italijoje, Svedijoje) ilgalaikio naudojimo
prekiy isleidziama tiek, koks yra ES S$aliy vidurkis (9,6 proc.). Reikia pazyméti,
kad namy ikiai, pirkdami ilgalaikio naudojimo prekes, labiau reaguoja i
pasikeitusia ekonoming situacija.

Apibendrinant galima teigti, kad kuo ES Salyse gyvenimo lygis, iSreikStas namy
tikiy vartojimo iSlaidomis vienam gyventojui, didesnis, tuo maziau islaidu yra
skiriama maistui ir nealkoholiniams gérimams ir daugiau islaidy yra skiriama
ilgalaikio naudojimo prekéms.

Taciau svarbu ne tik vartojimo iSlaidy vienam gyventojui pasiskirstymas tarp
Saliy bei vartojimo struktiiros sasajos su gyvenimo lygiu, bet ir kaip gyvenimo lygi
(iSreiksSta vartojimo iSlaidomis vienam gyventojui) veikia kiti gyvenimo lygiui
svarbiis veiksniai (skurdas, nedarbas, tarSa, pajamy nelygybé, infliacija, tikétina
gyvenimo trukmé). Sie veiksniai gali atskleisti socialines, ekonomines ir
ekologines problemas, kurios susijusios su pertekliniu ar nepakankamu vartojimu.

Vienas i§ veiksniy, kuris gali paveikti gyvenimo lygi, yra infliacija
(zr. 1.1.5 pav.).
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1.1.5 pav. Namy tikiy vartojimo vienam gyventojui ir infliacijos rySys
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.

Nustatytas statistinis namy ukiy vartojimo iSlaidy vienam gyventojui ir
infliacijos ES Salyse 2000-2013 m. rySys yra stiprus ir atvirkstinis (r = -0,726), t. y.
deél infliacijos kilimo gyvenimo lygis, iSreikStas namy tkiy vartojimo iSlaidomis
vienam gyventojui, mazéja. Zema infliacija rodo, kad ekonominé $alies padétis yra
gana stabili. Kaip matyti 1.1.5 pav., maziausia infliacija 20002013 m. buvo
Vokietijoje, Svedijoje, Pranciizijoje (apie 1,8 proc.). DidZiausia infliacija buvo
Rumunijoje (apie 13 proc.), taciau dél labai didelio skirtumo, palyginti su kitomis
ES salimis, Rumunija i regresing analiz¢ nebuvo itraukta. Kitos Salys, kuriose buvo
didesné nei vidutiné ES Salyse infliacija (didesné¢ uz 2,9 proc.) 2000-2013 m.:
Bulgarija, Vengrija (apie 5,5 proc.), Latvija (apie 4,6 proc.), t. y. Salys, kuriose
gyvenimo lygis yra vienas i§ Zemiausiy.

Kitas svarbus ekonominis rodiklis, kuris gali veikti gyvenimo lygi, yra nedarbo
lygis (zr. 1.1.6 pav.).
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1.1.6 pav. Namy tkiy vartojimo vienam gyventojui ir nedarbo lygio rySys
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.

Pastebima tendencija, kad kuo didesnis nedarbo lygis, tuo mazesnés namy tkiy
vartojimo i§laidos vienam gyventojui (zr. 1.1.6 pav.). Tarp $iu rodikliy nustatytas
atvirkStinis ir pastebimas statistinis rySys (r = -0,543). Taciau, kaip matyti
1.1.6 pav., determinacijos koeficientas (R?) 0,3 rodo, kad yra kity nejvertinty
veiksniy itaka gyvenimo lygiui. Kaip parodyta 1.1.6 pav., ne visose Salyse, kuriose
gyvenimo lygis yra didesnis uz ES-28 vidurki, nedarbo lygis yra mazesnis uz
vidutiny, t. y. 8,9 proc. (pvz., Ispanija, Graikija).

Tiriant gyvenimo lygi taip pat svarbu istirti skurdo rizikos lygi. Namy tkiy
vartojimo is$laidy vienam gyventojui ir skurdo rizikos lygio rySys pateiktas
1.1.7 pav.
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1.1.7 pav. Namy tikiy vartojimo vienam gyventojui ir skurdo rizikos lygio rysys
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.

1.1.7 pav. pateikti duomenys atskleidzia, kad ES Salyse dél didéjancio skurdo
rizikos lygio mazéja gyvenimo lygis, iSreikStas namy iikiy vartojimo islaidomis
vienam gyventojui. Tadiau reikia pazymeéti, kad determinacijos koeficientas (R%)
siekia tik 0,1, o tai rodo nepatikimg statistini $iy rodikliy rysi. Taciau 1.1.7 pav.
matyti gyvenimo lygio maZzéjanti tendencija dél skurdo didéjimo. Vidutinis skurdo
rizikos lygis ES 3alyse yra 16 proc. Salys, kuriy skurdo rizikos lygis yra didesnis uz
vidutini, pasizymi tiek aukstu (Jungtiné Karalyste, Italija, Ispanija), tiek Zemesniu
gyvenimo lygiu (Rumunija, Bulgarija, Latvija).

Kitas socialinis gyvenimo lygio veiksnys gali buti pajamy nelygybg isreiSkiantis
Dzini (namy ukiy ekvivalentiniy disponuojamy pajamy)koeficientas. Pajamy
nelygybés ir gyvenimo lygio rysys pateiktas 1.1.8 pav.

1.1.8 pav. parodyta tendencija, kad didéjant pajamuy nelygybei namy tkiy
vartojimo i$laidos vienam gyventojui mazgja, ta¢iau determinacijos koeficientas
yra labai mazas (apie 0,1). Vidutiné pajamy nelygybé ES Salyse 2005-2013 m.
buvo apie 29,6 proc. Kaip matyti 1.1.8 pav., Saliy pasiskirstymas pagal ES Saliy
vidurki yra toks pat, kaip ir analizuojant skurdo rizikos lygi.
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1.1.8 pav. Namy tkiy vartojimo vienam gyventojui ir Dzini (namy tikiy
ekvivalentiniy disponuojamy pajamy) koeficiento rysys
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.

Kitas rodiklis, susijes su gyvenimo lygiu, iSreiks$tu vartojimo iSlaidomis vienam
gyventojui, yra vidutiné tikétina gyvenimo trukme (zr. 1.1.9 pav.).
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1.1.9 pav. Namy tikiy vartojimo vienam gyventojui ir vidutinés
gyvenimo trukmés rysys
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.
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Kaip matyti 1.1.9 pav., ES Salyse 2000-2012 m. vidutinés gyvenimo trukmés
vidurkis buvo apie 78 metus. Daugumos Saliy, kuriy gyvenimo lygis yra aukstesnis,
vidutiné tikétina gyvenimo trukmé yra didesné. Taigi pastebima tendencija, kad
ilgéjanti vidutiné gyvenimo trukmé teigiamai veikia Saliy gyvenimo lygj.
Nustatytas Siy rodikliy rySys yra teigiamas ir statistiskai stiprus (r = 0,861).

Gauti rezultatai, kurie parodo tarSos ir gyvenimo lygio rysi, pateikti 1.1.10 pav.
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1.1.10 pav. Namy tikiy vartojimo vienam gyventojui ir Siltnamio efekta
sukelian¢iy dujy emisiju rySys
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.

ES Salyse 2000-2012 m. vidutinés Siltnamio efekta sukelianc¢iu dujy emisijos
buvo 178 236 tiikst.t. Pastebéta tendencija, kad dauguma Saliy nevirsijo Sio
vidurkio (iSskyrus Vokietija, Jungting Karalyste, Italija, Prancizija, Ispanija,
Lenkija, Nyderlandus). Nustatytas statistinis Siltnamio efekta sukelianciy duju
emisijy ir namy tkiy vartojimo iSlaidy rySys yra teigiamas ir vidutinis (r = 0,336),
taciau determinacijos koeficientas yra mazas ir tai atskleidzia rySio nepatikimuma.

Apibendrinant galima teigti, kad gyvenimo lygj, iSreik§ta per namu ikiy
vartojima vienam gyventojui, teigiamai (didéjant veiksniui, didéja gyvenimo lygis)
veikia vidutiné tikétina gyvenimo trukmé (nustatytas statistinis rySys yra stiprus)
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bei iltnamio efekta sukelianéiy duju emisijos (statistinis rySys vidutinis, tadiau R
tik 0,1). Tiek infliacija, tiek nedarbo lygis, skurdo rizikos lygis, Dzini koeficientas
gyvenimo lygj veikia neigiamai, t. y. esant didesniems Siems rodikliams ES Salyse
yra zemesnis gyvenimo lygis. TaCiau nustatytas gyvenimo lygio ir skurdo bei
pajamy nelygybés rySys néra patikimas ir atskleidzia tik poveikio krypti. Vidutinés
gyvenimo lygi lemian¢iy veiksniy reikSmés parodé, kuriose Salyse kokios
socialinés, ekonominés ir ekologinés problemos yra aktualiausios.

Apibendrinimas

Gyvenimo lygis turi savo kokybing ir kiekybing pus¢. Gyvenimo lygis placiaja
prasme (arba gerové) susijgs su gyvenimo kokybe ir gyvenimo lygiu, t.y.
asmeniniy poreikiy iSvystymo skale ir asmeniniy poreikiy patenkinimo laipsniu.
Poreikiai apima fizinius, dvasinius (intelektinius), socialinius poreikius. Sie
poreikiai susije su gyvenimo kokybe, t.y. asmeniniy poreikiy iSvystymo skale.
Asmeniniy poreikiy iSvystymo skalé atskleidzia tam tikra poreikiuy hierarchija —
pradedant nuo elementariy poreikiy ir baigiant auksStesniais poreikiais. Pirmiausia
poreikiy i§vystymo skalé atskleidzia kokybing gyvenimo kokybés pusg, o kiek Sios
poreikiy i$vystymo skalés gausios, atskleidzia kiekybing gyvenimo kokybés puse,
taip pat asmeniniai poreikiai, susij¢ su asmeniniy poreikiy patenkinimo laipsniu,
t.y. gyvenimo lygiu. Gyvenimo lygis, kaip poreikiy patenkinimo laipsnis,
pirmiausia siejamas su kiekybine puse, iSreiSkiant per kiekybinius rodiklius, o
kokybing pusg atskleidzia asmeniniy poreikiy patenkinimo laipsnis.

Asmeninius poreikius gali atskleisti asmeninio vartojimo struktiira, taciau
iSlieka problema, kiek asmeninis vartojimas atskleidzia asmeninius poreikius ir
kartu gyvenimo lygi placigja prasme. Tai susij¢ su asmeninio vartojimo samprata,
kuri, siejant ja su gyvenimo lygiu, iSreiSkiama per asmeniniy poreikiy patenkinima.
Taciau, atsizvelgiant | perteklinio ir nepakankamo vartojimo sukeltas problemas,
svarbu papildyti asmeninio vartojimo samprata darnaus vartojimo koncepcija, nes
joje atsizvelgiama | gamtos iStekiy naudojimo, aplinkos tarSos problemas.
Atsizvelgiant | gyvenimo lygio sasajas su asmeniniu vartojimu, kaip darniu
vartojimu, svarbu kiekybiSkai nustatyti, ko triiksta iki darnaus vartojimo ribos
(nepakankamas vartojimas) ir ko per gausu, t.y. vir§ darnaus vartojimo ribos
(perteklinis vartojimas).

Gauti tyrimo rezultatai parodé, kad kuo ES Salyse gyvenimo lygis, iSreikstas
namy tkiy vartojimo iSlaidomis vienam gyventojui, didesnis, tuo mazesné islaidy
dalis yra skiriama maistui ir nealkoholiniams gérimams ir didesné islaidy dalis yra
skiriama ilgalaikio naudojimo prekéms.
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Gyvenimo lygi, iSreiksta per namy tkiy vartojima vienam gyventojui, teigiamai
(didéjant veiksniui, didéja gyvenimo lygis) veikia vidutiné tikétina gyvenimo
trukmé (nustatytas rySys stiprus) bei Siltnamio efekta sukelianCiy dujy emisijos
(ry8ys vidutinis, ta¢iau R* tik 0,1). Tiek infliacija, tick nedarbo lygis, skurdo rizikos
lygis, Dzini koeficientas gyvenimo lygi veikia neigiamai, t.y. esant didesniems
Siems rodikliams ES Salyse, yra Zemesnis gyvenimo lygis. Taciau nustatytas
gyvenimo lygio ir skurdo bei gyvenimo lygio ir pajamy nelygybés rySys néra
patikimas ir atskleidzia tik poveikio krypti, tendencija. Vidutinés gyvenimo lygi
lemianciy veiksniy reik§més parodé, kuriose Salyse kokios socialinés, ekonominés
ir ekologinés problemos yra aktualiausios: nustatyta, kad daugumoje senyju ES
Saliy infliacija, nedarbas yra Zemiau ES vidurkio, vidutiné¢ tikétina gyvenimo
trukmé yra auks$ciau vidurkio. Pastebima tendencija, kad ekonominiu ir socialiniu
aspektu su didesnémis problemomis susiduria naujosios ES Salys, kuriose
gyvenimo lygis zemesnis (galblit Siose Salyse galima kalbéti apie nepakankama
vartojima). Perteklinio vartojimo problema, susijusi su aplinkos tarSa, gali
pasireiksti Salyse, kurios vir§ijo Siltnamio efekta sukelianciu dujuy emisiju ES
vidurki, t. y. Vokietija, Jungtiné Karalysté, Italija, Pranciizija, Ispanija, Lenkija,
Nyderlandai.

Kiti tyrimai galéty buti atliekami jtraukiant i tyrima daugiau gyvenimo lygio
rodikliy ir gilinantis | nepakankamo ir perteklinio vartojimo problemas darnaus
vartojimo kontekste.

Algis Sileika, Laura Martinaityté

— T
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1.2. DISKUSINIAI PAJAMU NELYGYBES POVEIKIO
EKONOMIKOS AUGIMUI VERTINIMO KLAUSIMAI

Siame poskyryje tiriami diskusiniai pajamu nelygybés poveikio ekonomikos
augimui vertinimo klausimai. Did¢jantis pajamy nelygybés lygis gali riboti
ekonomikos augima, létindamas bendrojo vartojimo lygio, investicijy, i§silavinimo
lygio didé¢jima. Poveiki ekonomikos augimo létéjimui tyré J. A. Charles-Coll
(2013), C.G. Susanu (2012), O. B. Pymakoea (2010), T. Malinen (2009),
S. Claessens, E. Perotti (2007), M. Nissanke, E. Thorbecke (2005), O. Galor,
O. Moav (2002), D. De la Croix, M. Doepke (2001), K. J. Forbes (2000).

Taciau Salys, kuriose yra tolygesnis pajamy pasiskirstymas, nebiitinai pasizymi
greitesniu ekonomikos augimu. Didéjantis pajamy nelygybés lygis gali skatinti
investiciju didéjima, inovacijy kiirima, technologing paZanga, taip skatindamas
ekonomikos augima. Teigiama pajamuy nelygybés didéjimo poveiki ekonomikos
augimui tyré¢ F. Alvaredo, A. B. Atkinson, T. Piketty ir kt. (2013), C. G. Susanu
(2012), L. Mishel (2012), J. A. Charles-Coll (2010, 2012), T. Malinen (2009),
R. A. Nahum (2005), O. Galor, O. Moav (2002), M. Feldstein (1995),
L. B. Lindsey (1987).

Pajamy nelygybé yra dinamiskas reiskinys, esantis nuolatiniame kitimo procese.
Sis kitimas gali turéti nevienareikimj poveiki ekonomikos augimui, todél Sio
proceso optimizavimas reikalauja sistemiskai iSnagrinéti ty autoriy mokslinius
argumentus, kurie skirtingai vertina pajamu nelygybés poveiki ekonomikos
augimui.

1.2.1. Pajamy nelygybés samprata, jos vertinimas socialiniu ir
ekonominiu pozZiiiriais

Siame skirsnyje aptariami diskusiniai pajamy nelygybés sampratos klausimai,
pateikiami pajamy nelygybés apibrézimai, teorinés interpretacijos, vertinant
didéjancio pajamu nelygybés lygio poveiki ekonomikos augimui, paaiskinta
pastangy nelygybés ir galimybiy nelygybés reiksmeé ekonomikos augimui.

Savoka nelygybe reiskia, kad néra lygu (lot. in-aequalis). Apibréziant nelygybés
savoka, deréty iSskirti ir pasirinkti tiriamus elementus, nes gali buti lyciy, rasiy,
galimybiy ar pajamy nelygybé (Charles-Coll, 2011). Pasak D. Skucienés (2008),
savokos pajamy nelygybé vienareik§miskai apibrézti neimanoma. Taip pat néra
aisku, koks pajamy nelygybés laipsnis yra priimtinas visuomenei.
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1.2.1 lentele
Pajamy nelygybés apibrézimai

Apibrézimai Autoriai

Pajamy nelygybé¢ yra reiskinys, kuris parodo asmeny, namy tikiy, | J. A. Charles-Coll
Saliy ar bet kokio kito identifikuojamo subjekty derinio pajamy | (2011)

skirtumus.
Pajamy nelygybé — pajamy skirtumai tarp individy ekonomikoje. | D. Skuciené (2008)
Pajamy nelygybé — svarbus socialinis ekonominis rodiklis, kuris | A. A. /laBsigoB
charakterizuoja Salies socialing politing situacija ir ekonominio | (1994)
i$sivystymo lygi, lyginant su kitomis pasaulio Salimis.

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.

Pajamy nelygybé nusako, kad asmeny, namy ikiy, Saliu ar bet kokio kito
identifikuojamo subjekty derinio pajamos yra pasiskirs¢iusios netolygiai. Dél
netolygaus pajamy pasiskirstymo, kai vieni iikio subjektai gauna daugiau pajamuy,
kiti maziau, pajamuy nelygybé siejama su neigiamomis pasekmémis. Norint
pastebéti pajamu nelygybés neigiama ar teigiama reikSme, ji bitinai turi biti
tiriama kartu su kitais iSmatuojamais elementais, pvz., turtu, vartojimu, ekonomikos
augimu (Charles-Coll, 2011).

Pajamy nelygybé taip pat charakterizuoja socialini politini $aliy klimata,
ekonominio iSsivystymo lygi pasauliniame kontekste. Galima teigti, kad Saliy
pajamy skirtumai rodo maziau i$sivyséiusiy $aliy ekonoming situacija lyginant jas
su didesnio ekonominio iSsivystymo Salimis ([laBeimoB, 1994). M. Nissanke,
E. Thorbecke (2005) teigia, kad pajamu nelygybé gali biiti nagrinéjama globaliza-
cijos kontekste keturiais aspektais. Pirma, gali skirtis bendrosios kiekvienos Salies
pajamos. Antra, lyginant $alis, gali skirtis pajamos, tenkanc¢ios vienam gyventojui.
Trecia, pajamy nelygybés savoka reiSkia asmeny pajamuy pasiskirstyma visame
pasaulyje. Ketvirta, gali buti vertinama vertikalioji ir horizontalioji pajamy
nelygybé. Vertikalioji pajamuy nelygybé reiskia nelygybg skirtingose socialinése-
ekonominése klasése. Horizontalioji pajamy nelygybé reiskia pajamy nelygybg toje
pacioje socialinéje-ekonomingje klaséje (Nissanke, Thorbecke, 2005).

Atsizvelgiant { pirmiau iSskirta treia pajamuy nelygybés nagrinéjimo
globalizacijos kontekste aspekta, reikia paminéti, kad, F. Borguignon, C. Morrisson
(2002) nuomone, néra tikslinga vertinti asmeny pajamy nelygybe visame pasaulyje.
Priezastis yra ta, kad atsiranda neteisinga prielaida, kuri reiskia, tarsi visos pasaulio
Salys ir visi ty Saliy pilieciai yra identiski. Kadangi Salys ir ty Saliy pilie¢iai néra
identiski, negalima ignoruoti pajamu skirtumy tarp Saliy ir Saliy viduje. Todél
vertinant pajamy nelygybe tarp Saliy ir Saliy viduje deréty vertinti, kiek pajamy
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tenka vienam gyventojui, t. y. kick BVP tenka vienam gyventojui. To reikia, nes
didéjantis pajamy nelygybés lygis gali riboti BVP vienam gyventojui didé¢jima, t. y.
ekonomikos augima, létindamas vartojimo lygio, investicijuy didéjima. Didéjantis
pajamy nelygybés lygis taip pat gali turéti ir kity neigiamy pasekmiy ekonominei,
socialinei ir aplinkos sritims (Calderon, Servén, 2014; Fox, 2014; Susanu, 2012;
Skuciené, 2008; Nissanke, Thorbecke, 2005; Lazutka, 2003; Borguignon,
Morrisson, 2002): gali mazéti vartojimo lygis, investicijos, i$silavinimo lygis,
atsirasti sunkumy isigyjant biista, didéti skurdo lygis, migracija, nusikalstamumo
lygis, mirtingumas, dél blogéjancios gyventoju sveikatos iSlaidos sveikatos
apsaugai, skyryby skaiCius Seimose, vieniSy motiny skaicius, aplinkos tarSa, taip
pat gali sukelti psichologini stresa.

Taciau didéjantis pajamy nelygybés lygis nebiitinai lemia tik neigiamas
pasekmes. [ pajamuy nelygybe galima zvelgti dviem pozitriais, pvz., pasak
D. Skucienés (2008), pajamy nelygybé, esanti uz individualios kontrolés riby, yra
neteisinga, o kylanti i§ skirtingy asmeniniy pasirinkimy — yra teisinga, t. y. pajamuy
skirtumai, atsirandantys uz individualios kontrolés riby, reiskia, kad pajamy
nelygybé atsiranda dél iSoriniu aplinkybiy. Pajamy skirtumai, atsirandantys
individualios kontrolés ribose, reiskia, kad pajamy nelygybé atsiranda dél skirtingy
asmeniniy pasirinkimy ir pastangy (Brunori, Ferreira, Peragine, 2013). Pajamy
nelygybé taip pat priklauso ir nuo jgimty psichiniy bei fiziniy savybiy (Charles-
Coll, 2011). Taigi, visada iSlicka pajamy nelygybé, nes skiriasi galimybés, iSorinés
aplinkybés, Zzmoniy pastangos, pasirinkimai, igimtos psichinés bei fizinés savybés.
Nors didéjantis pajamy nelygybés lygis gali sukelti neigiamy pasekmiy, pajamy
nelygybés lygio kitimas gali biiti dvejopas, t. y. gali sukelti ne tik neigiamy, bet ir
teigiamy pasekmiy. Teigiamos pasekmés gali atsirasti, jei pajamuy nelygybés
didéjimas priklauso nuo asmeniniu pasirinkimy, kurie, gali priklausyti nuo
galimybiy ir iSoriniy aplinkybiy, pvz., pasak M. Corak (2013), jei tévai priklauso
vienam procentui turtingiausiy pasaulio Zzmoniy, tikétina, kad ir jy vaikai suauge
priklausys tai paciai grupei. Tévai gali turéti jtakos vaiky elgesiui, sprendimams,
taip pat daryti monetarines ir nemonetarines investicijas i i$silavinima, igidzius,
elgesio normas. R. Chetty, N. Hendren, P. Kline ir kt. (2013), tyr¢ JAV situacija,
nustaté tiesioginj tévy darbo uzmokescio pajamy didéjimo ir vaiky, véliau tapusiy
suaugusiais, darbo uzmokes¢io pajamy didéjimo ryS$i. Taigi, visiSkos pajamy
lygybés negalima pasiekti ir nereikia siekti. Reikia siekti tokio pajamu nelygybés
lygio, kuris skatinty ekonomikos augima.

Tam tikro pajamuy nelygybés lygio gali siekti vyriausybé. Ji gali mazinti
didéjanti pajamy nelygybés lygi, taikydama fiskalinés politikos priemones:
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mokesCiy didinima daugiausiai pajamy gaunanciam gyventojy sluoksniui ir
vyriausybés ilaidy didinima maZziausiai pajamy gaunanciam gyventojy sluoksniui
(Calderdon, Servén, 2014). Pasirinkimas tarp mazesnio ir didesnio pajamy
nelygybés lygio gali buti suprantamas kaip pasirinkimas tarp socialinio teisingumo
ir ekonomikos efektyvumo. Vyriausybé, siekdama socialinio teisingumo,
kiekvienam pilieciui siekia garantuoti pajamas, kurios biity ne mazesnés uz skurdo
riba, o siekdama ekonomikos efektyvumo — sudaryti salygas, didinancias gerovés
lygi (Pymakosa, 2010). Didéjant socialiniam teisingumui, t.y. mazéjant pajamy
nelygybés lygiui, ekonomikos efektyvumas gali sumazeéti. Taciau pajamy
nelygybés lygio ir ekonomikos augimo mazéjimas rodo, kad vyriausybei siekiant
pajamy perskirstymo gali sumazéti pastangy nelygybé. Gali biti prarasta
motyvacija efektyviai dirbti ir vargsui, ir turtingam, nes visuomené¢ vis tiek suteiks
materialing parama, o dali pajamy visuomené pasisavins mokesciy pavidalu.
O. B. Pynaxosa (2010) nuomone, pajamy nelygybés lygio didéjimas skatina ekono-
mikos augima, taCiau tai yra socialiai neteisinga. Pasirinkimas tarp pajamy lygybés
ir nelygybés virsta pasirinkimu tarp socialinio teisingumo ir ekonomikos augimo.

Taciau G. A. Marrero, J. G. Rodriguez (2009) teigia, kad tuo paciu metu gali
mazéti pajamu nelygybé ir augti ekonomika. Neigiama poveiki ekonomikos
augimui daro ne pastangy nelygybés (ang. Inequality of effort) didéjimas, o
galimybiy nelygybés (ang. Inequality of opportunity) lygio didéjimas. Pastangy
nelygybés lygio didé¢jimas gali skatinti ekonomikos augima. Taigi, tiek nuo
pastangy, tiek nuo galimybiy nelygybés priklausys, ar didéjantis pajamy nelygybés
lygis skatins ar létins ekonomikos augima. Kitaip sakant, mazéjant galimybiy
nelygybés lygiui ir didéjant pastangy nelygybés lygiui, galima biity siekti ir pajamuy
nelygybés lygio mazéjimo, ir ekonomikos augimo didéjimo. Kaip jau buvo minéta,
pastangu nelygybé priklauso nuo asmens pasirinkimo, o galimybiy nelygybé
priklauso nuo iSoriniy aplinkybiy. Pajamy perskirstymas turi buti skiriamas prie
iSoriniy aplinkybiy.

Pajamy nelygybés lygi gali mazinti didé¢jancios vyriausybés islaidos, didéjantys
progresiniai mokesciai, didéjanti profesiniy sajungy galia, didéjancios imoniy
iSlaidos sveikatos apsaugai ir pensijoms (Saez, 2013), didéjantis darbo uzmokestis
asmenims, gaunantiems maziausias pajamas (SpeimM-Araes, 2011). Taciau, kaip jau
buvo minéta, iSorinés aplinkybés gali turéti itakos ir pajamy nelygybés lygio
didéjimui.

Pajamy nelygybés didéjimui poveiki gali turéti technologiné pazanga ir
globalizacija. Technologiné pazanga mazina zemesnés kvalifikacijos darbuotojy
paklausa, todél didéja darbo uzmokesCio pajamy skirtumai tarp skirtinga
kvalifikacija turin¢iy darbuotoju. Globalizacija gali skatinti {mones diegti
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technologijas, nes technologiné pazanga skatina konkurencija. Taigi, globalizacija
gali skatinti ir pajamy nelygybés lygio didé¢jima, ir technologing pazanga (OECD,
2012).

Taigi, pajamy nelygybés ir ekonomikos augimo rySys gali biiti skirtingas, t. y.
didéjantis pajamy nelygybés lygis gali ne tik létinti, bet ir skatinti ekonomikos
augima. Taciau nebuvo aptarta, kaip pasireiSkia Sis poveikis. Todél toliau bus
tiriama, kokiais budais pajamy nelygybé gali turéti poveiki ekonomikos augimui,
del kokiy priezasCiy didéjantis pajamy nelygybés lygis skatina ekonomikos
augima, o dél kokiy — ji létina. Bus tiriamas pajamy nelygybés poveikis
ekonomikos augima lemiantiems veiksniams. M. Brzezinski (2013) teigia, kad
veiksniai, kuriais pajamy nelygybé gali turéti poveiki ekonomikos augimui, gali
buti vadinami skirtingai, t.y. kanalais, transmisijos kanalais ar mechanizmais.
Taciau Siame pajamuy nelygybés poveikio ekonomikos augimui tyrime bus
vartojama kanaly savoka.

Apibendrinant galima teigti, kad pajamy nelygybé yra apibréziama individy,
asmeny, namy ukiy, Saliy ar bet kokio kito identifikuojamo subjekty derinio
pajamy skirtumais ekonomikoje. Kadangi dél did¢jancios pajamy nelygybés gali
kilti neigiamos pasekmés,turi biiti analizuojama kartu su kitais iSmatuojamais
elementais. Pajamy nelygybés poveikis ekonomikos augimui gali biiti skirtingas.
Didéjantis pajamuy nelygybés lygis gali 1étinti arba skatinti ekonomikos augima.
Siekdama pajamuy nelygybés mazéjimo ir ekonomikos augimo, vyriausybé gali
didinti mokes¢ius turtingiausiam gyventoju sluoksniui ir perskirstyti islaidas
skurdziausiam gyventoju sluoksniui, taciau fiskalinés politikos poveikis pajamuy
nelygybei ir ekonomikos augimui gali biiti skirtingas. Tiriant pajamy nelygybés
poveiki ekonomikos augimui, svarbu apibrézti ekonomikos augimo savoka.

1.2.2. Ekonomikos augimas ir jj lemiantys veiksniai

Siame skirsnyje pateikta ekonomikos augimo samprata, pristatyti ekonomikos
augimo modeliai, pateikti veiksniai, lemiantys ekonomikos augima. To reikia, nes
véliau bus tiriamas pajamu nelygybés poveikis ekonomikos augima lemiantiems
veiksniams.

Paprastai teigiama, kad ekonomikos augimas bendriausia prasme yra bendrojo
vidaus produkto (BVP), t. y. per metus pagaminty prekiy ir paslaugy kiekio,
padidéjimas (Tvaronaviciené, Tvaronavi¢ius, 2006; Lazutka, 2003; ir kt.). Taciau
pabréziama, kad ekonomikos augimas pats savaime dar néra Salies didesnés
gerovés garantija, bet tai yra tos gerovés sukiirimo salyga.
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H. Uzawa (1965), G. Anderson, G. Moore (1984), H. Hansen, F. Tarp (2000),
M. Tvaronavic¢iené, V. Tvaronaviius (2006) iSskyré Siuos pagrindinius
ekonomikos augimo analizei taikomus modelius: Evsey David Domar; Ray Forbs
Harrod;, John Richard Hicks; Robert Merton Solow.

Harrod-Domar modelyje yra du kintamieji: darbas ir kapitalas. E. D. Domar
(1961) teigia, kad papildomas veiksnys galéty biiti technologiné pazanga.
R. M. Solow (1956) savo modelj sukiiré, remdamasis Harrod-Domar modeliu.
Solow modelyje buvo naudojami Sie rodikliai: darbas, vartojimas, taupymas,
kapitalas, technologiné pazanga ir gamtos iStekliai (Solow, 1973; 1974; 1986).
Riboty iStekliy paskirstyma skirtingoms Zzmoniy kartoms paremia kapitalo
pakeiciamumo teorija. Ji pateikia dvi ekonomikos augimo salygas: technologing
paZzanga ir darba bei atsinaujinanti kapitala, kuris turi pakeisti senkan¢ius gamtos
iSteklius. Kapitalas yra skirstomas i tris rii§is: gamtos kapitala, zmogaus sukurta
kapitala ir zmogiskaji kapitala. Minétuose ekonomikos augimo modeliuose galima
iSskirti Siuos ekonomikos augima lemiancius veiksnius: zmogiskaji kapitala, fizini
kapitala, gamtos kapitala, technologing pazanga, vartojima, taupyma.

N. L. Stokey, S. Rebelo (1993), R. J. Barro, X. Sala-i-Martin (1992),
R. E. Lucas (1990), P. M. Romer (1990) ekonomikos teorijos modeliai yra
vadinami endogenine arba naujgja augimo teorija. Sioje teorijoje pabréZziama, kad
rinka savaime skatins endogeninius technologinius pokycius, nes ikio subjektai
reaguos | gamtiniy iStekliy ribotuma (Tvaronaviciené, Tvaronavicius, 2006).

Pasak J. J. Heckman, J. Yi (2012), ekonomikos augima skatina tiesioginés
uzsienio investicijos ir investicijos i zmogiskaji kapitala. C. Calderon, L. Servén
(2014) teigia, kad poveiki ekonomikos augimui gali turéti zmogiskojo kapitalo
didéjimas, jtakotas iSsilavinimo ir sveikatos, o didéjantis infliacijos lygis gali
salygoti ekonomikos augimo 1étéjima ir pajamy nelygybés lygio didéjima.
Didéjantis pajamy nelygybés lygis gali turéti neigiama jtaka zmogiskojo kapitalo
formavimui. Todél galima daryti iSvada, kad didéjantis pajamy nelygybés lygis turi
poveiki ekonomikos augimo l1étéjimui (Brzezinski, 2013). Pagal T. Persson,
G. Tabellini (1991), ekonomikos augimas dazniausiai yra apibréziamas kaip
sukaupty Ziniy naudojimas gamyboje, taip patvirtinamas teiginys, kad pajamy
nelygybé gali turéti poveiki ekonomikos augimui.

O. Galor, O. Moav (2002) akcentuoja, kad svarbesnis veiksnys, pajamy
nelygybei veikiant ekonomikos augima, yra zmogiskasis, o ne fizinis kapitalas.
Klasikinéje ekonominéje teorijoje pabréziama, kad did¢jant pajamy nelygybés
lygiui fizinio kapitalo kaupimo maz¢jimas turi poveiki ekonomikos augimo
létéjimui, o O. Galor, O. Moav (2002) nustaté, kad didéjant pajamuy nelygybés
lygiui ekonomikos augimo létéjimui jtakos gali turéti mazéjantis zmogiskasis
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kapitalas. Taigi, pajamy nelygybés lygio kitimas gali turéti itakos ekonomikos
augima lemiantiems veiksniams, t. y. fiziniam ir zmogiskajam kapitalui. Kadangi
pajamy nelygybé gali turéti poveiki ijvairiems veiksniams, susijusiems su
ekonomikos augimu, toliau bus tiriamas pajamu nelygybés poveikis ekonomikos
augimui.

Apibendrinant galima teigti, kad ekonomikos augimas bendraja prasme yra
BVP padid¢jimas. Remiantis ekonomikos augimo modeliais, yra skiriami tokie
pagrindiniai ekonomikos augimo veiksniai: ZmogiSkasis kapitalas, t. y. Zmoniy
iSsilavinimas, sveikata; fizinis kapitalas, investicijos; gamtos kapitalas;
technologiné pazanga; vartojimas; taupymas; pajamy nelygyb¢. Galima teigti, kad
pajamy nelygybés lygio kitimas gali turéti poveiki ekonomikos augimui veikdamas
ekonomikos augima lemiancius veiksnius.

1.2.3. Pajamy nelygybés poveikis ekonomikos augimui

Galima iSskirti kelias skirtingas pajamy nelygybés poveiki ekonomikos augimui
tyrinéjusias mokyklas, teorijas. Vieni mokslininkai argumentavo, kad didéjantis
pajamy nelygybés lygis létina ekonomikos augima, o kiti — kad skatina ekonomikos
augima.

e A. Pigou (1877-1959) i§ KembridZzo mokyklos, vienas i§ pirmuyjy tyres
pajamy nelygybés poveiki ekonomikos augimui, atstovauja Gerovés ekonomikos
teorijai (ang. Welfare economics) (McLure, 2012). Sis mokslininkas knygoje
Turtas ir gerové teigé, kad pajamuy nelygybés lygio didéjimas turi itakos
ekonomikos augimo létéjimui. A. Pigou pajamas siiilé perskirstyti tarp pasituriniy
ir skurstan¢iy asmeny. Didinant mokescius pasiturintiems asmenims ir didinant
vyriausybés islaidas socialiai pazeidziamoms grupéms, bus maZinamas pajamy
nelygybés lygis ir skatinamas ekonomikos augimas. Kitas gerovés ekonomikos
teorijos atstovas H. Sidgwick (1838-1900) argumentavo, kad didéjant pajamy
nelygybés lygiui Salyje vis maziau Zmoniy gali igyti i$silavinima (High, 1985).
Mazesnis iSsilavinimo lygis reiSkia mazesni darbo naSumg ir létesni ekonomikos
augima. Sis mokslininkas taip pat akcentavo, kad perskirstant pajamas
skurdziausias gyventoju sluoksnis gauna daugiau naudos, nei turtingieji patiria
zalos. Taigi, tiek A. Pigou, tieck H. Sidgwick akcentavo fiskalinés politikos
priemones, t. y. mokesCiy ir vyriausybés iSlaidy didinima, siekiant pajamuy
nelygybés lygio mazéjimo ir ekonomikos augimo.

o [nstitucionalizmo atstovai T. Veblen (1857-1929), J. A. Hobson (1858—
1940), J. R. Commons (1862—1945), kaip ir pirmiau minéti gerovés ekonomikos
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teorijos atstovai, teigé, kad pajamy nelygybés lygio didéjimas turi ijtakos
ekonomikos augimo 1étéjimui (Markey-Towler, Foster, 2013; Commons, 1923;
Veblen, 1909; Hobson, 1891). Taciau Sie mokslininkai pabrézé, kad pajamy
nelygybés lygio didéjimas turi itakos ekonomikos augimo létéjimui dél mazéjancio
vartojimo, nes didéjant pajamy nelygybés lygiui vis daugiau asmeny turés maziau
pajamuy, o maZesnés pajamos reiskia mazesnes vartojimo iSlaidas. Todél
ekonomikos augima létins pajamuy nelygybés didéjimas ir vartojimo lygio
mazéjimas.

Remiantis minétais mokslininkais galima teigti, kad didéjantis pajamy
nelygybés lygis turi jtakos ekonomikos augimo létéjimui. Gerovés ekonomikos
teorijos ir institucionalizmo atstovai akcentavo du BVP komponentus: vyriausybés
iSlaidas ir vartojima.

Kitos mokyklos plétojo idéja, kad didéjantis pajamy nelygybés lygis didina
investicijas ir skatina ekonomikos augima:

o Neoaustriskosios mokyklos atstovai L. von Mises (1881-1973), F. Hayek
(1899-1992), M. N. Rothbard (1926-1995) teigé, kad didéjantis pajamy nelygybés
lygis skatina ekonomikos augima. Skatinamasis poveikis pasireiskia didéjant
investicijoms. Pajamy nelygybés lygio didéjimas reiskia, kad turtingesni asmenys
turi daugiau 1é8y, taip pat ir paskaty investuoti, o did¢jancios investicijos skatina
ekonomikos augima (Susanu, 2012; Gallaway, Wedder, 2002; Rothbard, 1976).
L. Von Mises kritikavo vyriausybés pastangas perskirstyti pajamas tarp
pasiturin€iy ir nepasiturin¢iy asmeny, nes pajamy dalis, sumokama mokesciais, gali
biti panaudota papildomo kapitalo kaupimui (Gallaway, Wedder, 2002);

o Pasiiilos ekonomikos Salininkai L. B. Lindsey (g. 1954), M. Feldstein
(g. 1939), kaip ir neoaustriskosios mokyklos atstovai, kritikavo mokes¢iy didinima.
Jie akcentavo, kad mazinant mokesCius kapitalo pajamoms, taip pat mazinant
progresinius mokescius arba juy tiesiog netaikant, yra skatinamas ekonomikos
augimas. Minéty mokslininky nuomone, deréty mazinti mokesc¢ius ir darbo
pajamoms, taCiau pajamy nelygybé tarp kapitalo ir darbo turi islikti (Feldstein,
1995; Lindsey, 1987). M. Feldstein (1995) taip pat teige, kad, didinant mokesciu
tarifus, i valstybés biudzeta surenkamy mokestiniy pajamy suma gali mazéti, nes
mokesCiy mokétojai gali vengti mokéti mokesCius. Taigi, remiantis pasiitlos
ekonomikos teorijos atstovais, didéjantis pajamy nelygybés lygis lemia investiciju
didéjima, o kartu skatina ekonomikos augima ir nedarbo lygio mazéjima.

Skirtingi pozilriai i pajamy nelygybés poveiki ekonomikos augimui rodo, kad
bitina atlikti tyrimus ir nustatyti salygas, kurioms esant kintantis pajamy nelygybés
lygis turéty viena ar kita poveiki ekonomikos augimui. Rezultatas gali skirtis dél
didéjancio pajamy nelygybés lygio poveikio veiksniams, kurie lemia ekonomikos



I SKYRIUS. GYVENIMO LYGIS IR GYVENTOJU PAJAMOS, KAIP ESMINIAI
38 SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESYU ELEMENTAI

augima. Tod¢l toliau teoriniu aspektu bus nagrinéjama, kokiais biidais pajamy
nelygybé turi poveiki ekonomikos augimui, bus pateikti kanalai, kuriais didéjantis
pajamy nelygybés lygis skatina arba létina ekonomikos augima. Kadangi pajamy
nelygybés ir ekonomikos augimo rySys gali biiti tiesioginis arba atvirkstinis, toliau
bus pateiktas paveikslélis, kuriame bus pavaizduota priklausomybé tarp didéjancio
pajamy nelygybés lygio ir ekonomikos augimo.

S. Kuznets (1955) buvo vienas pirmyju ekonomisty, tyrusiy pajamy nelygybés
lygio ir ekonomikos augimo sarysij, vertino ekonomikos augimo poveiki pajamy
nelygybés lygiui. Jis pateiké hipotezg, kad augant Salies ekonomikai, t. y. didéjant
Salies pajamoms, pajamuy nelygybés lygis i§ pradziy didéja, o véliau pradeda
mazéti. Sig hipoteze i3 dalies patvirtino ir N. Kaldor (1908-1986), atlikes tyrimus
po Antrojo pasaulinio karo, kai Azijos Salyse buvo pastebimas ekonomikos
augimas esant santykinai Zemam pajamy nelygybés lygiui. Tuo metu Lotyny
Amerikos Salyse, priesingai, buvo pastebimas santykinai aukstas pajamy nelygybés
lygis (Forbes, 2000).

T. Persson, G. Tabellini (1991), B. L. Chen (2003) jiems prieStarauja ir teigia,
kad deréty tirti ne ekonomikos augimo poveiki pajamy nelygybei, bet pajamuy
nelygybés poveiki ekonomikos augimui. Jau kelis deSimtmecius mokslininkai tiria
pajamy nelygybés ir ekonomikos augimo rySi (Charles-Coll, 2013; Marrero,
Rodriguez, 2009) ir aiskina priklausomybe tarp abieju reiskiniy. Didéjant pajamuy
nelygybés lygiui, pajamy nelygybés lygio ir ekonomikos augimo rySys i§ pradziy
gali biiti tiesioginis, o véliau atvirkstinis.

Vieny mokslininky atlikti tyrimai parodo, kad egzistuoja tiesioginis pajamy
nelygybés ir ekonomikos augimo rysys (Charles-Coll, 2010, 2012; Susanu, 2012;
Nahum, 2005), o kity tyrimai rodo, kad egzistuoja atvirkstinis pajamy nelygybés ir
ekonomikos augimo rySys (Susanu, 2012; Claessens, Perotti, 2007). Vertinant
pajamy nelygybés poveiki ekonomikos augimui, rySys gali biiti ne tik atvirkstinis
ar tiesioginis, t. y. tiesinis, bet ir netiesinis (Charles-Coll, 2012, 2013; Malinen
2009; Banerjee, Duflo 2003).

Kadangi pajamy nelygybés poveikis ekonomikos augimui gali biiti skirtingas,
tyrimo autoriy nuomone, butina aptarti B. L. Chen (2003), R. J. Barro (2000)
atlikty empiriniy tyrimy rezultatus. Pirma, kickvienoje Salyje pajamuy nelygybé
kinta skirtingai, pvz., esant aukStesniam pajamy nelygybés lygiui, turtingesnése
Salyse ekonomikos augimas gali padidéti, o skurdesnése Salyse — sulététi. Antra,
pajamy nelygybés poveikis ekonomikos augimui gali priklausyti ir nuo skirtingo
laikotarpio, nes i§ pradziy rySys gali biiti tiesioginis, o véliau — atvirkstinis (Barro,
2000).
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B. L. Chen (2003) teigia, kad, ilguoju laikotarpiu esant santykinai Zemam
pajamy nelygybés lygiui, did¢jantis pajamy nelygybés lygis skatina ekonomikos
augima. Esant santykinai aukstam pajamy nelygybés lygiui, didéjantis pajamy
nelygybés lygis turi itakos ekonomikos augimo 1étéjimui. Remdamasis empiriniy
tyrimy rezultatais, mokslininkas nustaté, kad ilguoju laikotarpiu pajamu nelygybés
lygis pradeda mazéti, lyginant su pradiniu pajamy nelygybés lygiu.

B. L. Chen (2003), R. J. Barro (2000), vertindami pajamy nelygybés poveiki
ekonomikos augimui, atsizvelgé ne tik i pajamy nelygybés kitimq, bet ir | pajamy
nelygybés lygi. Nuo pajamy nelygybés lygio gali priklausyti, ar didéjantis pajamy
nelygybés lygis skatins ar létins ekonomikos augima.

Apibendrinant galima teigti, kad pajamuy nelygybés poveikis ekonomikos
augimui priklauso nuo laikotarpio, Saliy iSsivystymo lygio, pajamy nelygybés lygio
Salyse. Pajamy nelygybés poveikiu ekonomikos augimui neabejojama, taCiau
mokslinéje literatiiroje nepakankamai démesio skiriama aiSkinantis, kokiu buidu $is
poveikis pasireiskia, kokie poveikio kanalai.

1.2.4. Neigiamo pajamy nelygybés poveikio ekonomikos augimui
kanalai

Siame skirsnyje tiriama, kokiu bidu didéjantis pajamu nelygybés lygis gali
létinti ekonomikos augima. Didéjan¢io pajamuy nelygybés lygio neigiamas poveikis
ekonomikos augimui pateikiamas schemoje (zr. 1.2.1 pav.). Joje pirmiausia
pateikiami tie autoriai, kurie pirmieji iSskyré neigiamg didéjancios pajamy
nelygybés poveiki ekonomikos augimui.

Remiantis J. M. Keynes teorija, didéjantis pajamy nelygybés lygis reiskia
maz¢janias Zmoniy pajamas ir mazé¢janti bendraji vartojimo lygi. Mazéjantis
vartojimo lygis reiSkia mazéjancias investicijas. Tiek mazéjantis vartojimo lygis,
tiek mazg¢jancios investicijos daro jtaka ekonomikos augimo létéjimui (Keynes,
1937; Malinen, 2009).

Kitas pajamy nelygybés poveikio ekonomikos augimui kanalas — kredito rinkos
netobulumai. Kredito rinkos netobulumai gali daryti itaka ekonomikai per pokycius
zmogiSkajam kapitalui, darbo pasidalijimui ir uZimtumui. Esant netobuloms kredito
rinkoms, pajamy nelygybé apriboja namuy tkiy galimybes igyti iSsilavinima, o,
did¢jant kapitalo rinkos trilkumams, mazéja investavimo i fizinj ir zmogiskaji
kapitala galimybés (Malinen, 2009). S. Claessens, E. Perotti (2007) atkreipé
démesi, kad didé¢jantis pajamy nelygybés lygis Salyje reiskia didéjancia finansing
nelygybe ir galimybiy nelygybe. Taigi, galima teigti, kad did¢jantis pajamuy
nelygybés lygis turi jtakos ekonomikos augimo 1étéjimui.
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Didéjantis pajamy nelygybés lygis

v v v v
J. M. Keynes M. Nissanke, M. Nissanke, D. De la Croix,
(1937), E. Thorbecke E. Thorbecke M. Doepke
T. Veblen (2005), (2005), (2001),
(1909), S. Claessens, C. G. Susanu M. Nissanke,
J. A. Hobson E. Perotti (2012) E. Thorbecke
(1891), (2007), (2005),
J.R. C. G. Susanu T. Malinen
Commons (2012) (2008),
(1923) C. G. Susanu

(2012)

v v v
MazZéjantis Didéjantys Didéjanti socialiné Didéjantis
bendras kredito rinkos itampa ir politinis rinkéjy
vartojimo netobulumai nestabilumas aktyvumas

lygis
v ¥ ! v
Mazéjancios Mazéjancios Didéjantis Didéjanti
investicijos investicijos, neapibréztumas ir paklausa
ypac i mazéjantis fizinis perskirstymui ir
zmogiskaji bei zmogiskasis didéjantis
kapitala kapitalas apmokestinimas

v ! v !

Léte¢jantis ekonomikos augimas

1.2.1 pav. Pajamu nelygybés neigiamo poveikio ekonomikos augimui kanalai
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis C. G. Susanu (2012); T. Malinen (2009) ir kt.

0. Galor, O. Moav (2002) patikslina, kad dél kredito rinkos netobulumo (ang.
Credit markets imperfection) besivystanciose Salyse didéjantis pajamy nelygybés
lygis skatina ekonomikos augima, o iSsivyscCiusiose Salyse turi jtakos ekonomikos
augimo létéjimui. VisiSkos pajamy lygybés negali biti, nes, pasak O. B. Pynakosa
(2010), kiekvieno asmens gabumai yra skirtingi. Nuo gabumu gali priklausyti
zmogiskojo kapitalo formavimasis. Taigi, pagrindiniai kintamieji, kuriais didéjantis
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pajamy nelygybés lygis létina ekonomikos augima, yra vartojimas, investicijos,
i$silavinimas.

Didéjantis pajamy nelygybés lygis sudaro salygas ir didesnés rentos siekimui.
Didesnés rentos siekimas reiskia situacija, kai pasiturintys asmenys rinkoje siekia
gauti daugiau pajamy iS rentos, 0 maziau pasiturintys asmenys rinkoje negali isigyti
1é8y ir akcijy. Didesnés rentos siekimas gali lemti mazéjancia nuosavybés teisiy
apsaugg. Todél minéti veiksniai mazina naujy veikly ir versly kiirimo galimybes.
Mazesnis naujuy veikly ir versly skaiCius reiSkia mazesni gamybos lygi, t.y.
mazesni ekonomikos augima (Susanu, 2012).

M. Nissanke, E. Thorbecke (2005), C. G. Susanu (2012) teigia, kad didéjantis
pajamy nelygybeés lygis didina socialing itampa ir politini nestabiluma. Didéjantis
politinis nestabilumas yra susijes su didéjanciu neapibréztumu, o tai gali turéti
itakos darbo nasumo, taip pat fizinio ir Zmogiskojo kapitalo mazéjimui. Taigi,
did¢jantis pajamy nelygybeés lygis reiskia létéjant] ekonomikos augima.

Dél aktyvesnio pilieCiy dalyvavimo rinkimuose gali biiti iSrinkta valdzia, kuri
sieks sumazinti pajamy nelygybés lygi Salyje (Malinen, 2008; De la Croix, Doepke,
2001). Didéjant perskirstymo paklausai, didés apmokestinimas. Didéjantys
mokesc¢iai neskatina turtingus asmenis investuoti ir plésti versla. Didéjantys
mokesciai gali mazinti ir eksporta. Taigi, padidinus mokesciu tarifus didesnes
pajamas gaunanc¢iam asmeny sluoksniui, gali mazéti ne tik pajamuy nelygybés lygis,
bet gali 1ététi ir ekonomikos augimas (Charles-Coll, 2013).

Nors mokes¢iy didinimas gali turéti jtakos ekonomikos augimo 1étéjimui,
vyriausybé, vykdydama fiskaling politika, gali surinktas mokestines pajamas skirti
iSlaidoms. Pagal K. J. Forbes (2000), jei pajamuy nelygybés lygio ir ekonomikos
augimo rySys yra atvirk$tinis, pajamy nelygybés ir vyriausybés iSlaiduy sveikatos
apsaugai bei Svietimui rySys taip pat yra atvirkstinis, ta¢iau vyriausybés islaidy
sveikatos apsaugai, Svietimui ir ekonomikos augimo rysys yra tiesioginis.

Apibendrinant galima teigti, kad kanalai, kuriais pajamy nelygybé daro poveiki
ekonomikos augimui, yra sudaryti i§ veiksniy, kurie turi jtakos ekonomikos
augimui. Didéjantis pajamy nelygybés lygis daro ijtaka ekonomikos augimo
létéjimui per vartojimo, investicijy, vyriausybés iSlaidy mazéjima. Be to,
ekonomikos augima létina mazéjantis i$silavinimo lygis, didéjanti socialiné jtampa
ir politinis nestabilumas. Vyriausybé gali siekti pajamy nelygybés lygio mazéjimo
ir ekonomikos augimo, didindama mokescius didesnes pajamas gaunanc¢iy asmeny
grupéms ir perskirstydama iSlaidas maZesnes pajamas gaunanciy asmeny grupems.

Vertinant pajamy nelygybés poveiki ekonomikos augimui galima iSskirti Siuos
veiksnius: vartojima, investicijas, vyriausybés iSlaidas, mokescius, i$silavinima,
institucinius veiksnius (socialing itampa ir politini nestabiluma). Toliau bus
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tiriama, kokiu biidu didéjantis pajamu nelygybés lygis gal skatinti ekonomikos
augima.

1.2.5. Teigiamo pajamy nelygybés poveikio ekonomikos augimui
kanalai
Didéjantis pajamy nelygybés lygis gali turéti skirtingg poveiki ekonomikos
augimui, t. y. gali ji ne tik létinti, bet ir skatinti. Todél Siame skirsnyje tiriama,
kokiu biidu didéjantis pajamu nelygybés lygis gali skatinti ekonomikos augima.
Didéjancio pajamuy nelygybés lygio skatinamojo poveikio ekonomikos augimui
kanalai ir pirmieji mokslininkai, iSskyr¢ Siuos kanalus, pateikiami schemoje
(zr. 1.2.2 pav.).

Did¢jantis pajamy nelygybés lygis
N. Kaldor S. Kuznets L. B. Lindsey A. Okun R. M. F. Hayek
(1939) (1955) (1987), (1975) Goodwin (1960)
M. Feldstein
(1995) (1965)
v v v v v v
Didesnis Didéjantis Maz¢jantys Mazéjantys Mazéjantis Didéjantys
pasiturin¢iy fizinis mokesCiy socialiniy darbo darbo
asmeny kapitalas tarifai didesnes imokuy ir uzmokestis uzmokes&io
ribinis pajamas pajamy skirtumai
polinkis gaunantiems mokeséiy
taupyti asmenims dydziai
v v v v v v
Didéjantis Did¢jantis Didé¢jancios Didé¢jantis Didéjancios Inovacijy
fizinis Zmogiskasis investicijos ir uzimtumas ir investicijos skatinimas ir
kapitalas kapitalas maiéjantis_ investicijos technologiné
nedarbo lygis paZanga

v

v

v

!

v

!

Didé¢jantis ekonomikos augimas

1.2.2 pav. Pajamy nelygybés teigiamo poveikio ekonomikos augimui kanalai
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis C. G. Susanu (2012); T. Malinen (2009) ir kt.
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Klasikinés ekonomikos teorijos atstovy N. Kaldor, S. Kuznets, A. Smith (1723—
1790) nuomone, didé¢jantis pajamy nelygybés lygis skatina ekonomikos augima,
pvz., pasak N. Kaldor (1939), didéjant pajamy nelygybés lygiui, turtingi asmenys
gali sutaupyti daugiau pajamy. Todél turtingy asmeny ribinis polinkis taupyti yra
didesnis. Sutaupytas pajamas turtingi asmenys gali skirti kapitalo kaupimui, o
did¢jantis kapitalas gali biiti naudojamas gamybos lygio didinimui. Taigi, didéjant
taupymo lygiui ir kapitalo kaupimui, ekonomikos augimas taip pat didéja (Susanu,
2012; Galor, Moav, 2002).

S. Kuznets (1955) teigia, kad didéjantis pajamy nelygybés lygis didina fizinio
kapitalo kaupima. Didéjantis fizinis kapitalas didina darbo jégos poreiki, todél yra
skatinamas zmogiskojo kapitalo did¢jimas. Taigi, didéjantis fizinis ir Zmogiskasis
kapitalas skatina ekonomikos augima. Autorius akcentavo, kad poveikis pasireiskia
ilguoju laikotarpiu, taip pat nurodé, kad vienas i§ pagrindiniy veiksniy, lemianciy
ekonomikos augima, yra technologiné pazanga (Malinen, 2009; Kuznets, 1955).

Kaip jau buvo minéta (zr. 1.2. 1 pav.), didé¢jant pajamuy nelygybés lygiui,
rinkéjai gali iSrinkti vyriausybe, kuri siekia didinti pajamy perskirstyma. Taciau,
sickdama perskirstyti pajamas, vyriausybé gali didinti mokesCius turtingiems
asmenims. Todél mokesciy turtingiausiy asmeny sluoksniui didinimas gali mazinti
pajamy nelygybés lygi ir létinti ekonomikos augima. Kadangi Siame skirsnyje
iSskiriami kanalai, kuriais pajamu nelygybé skatina ekonomikos augima, remiantis
C. G. Susanu (2012), T. Malinen (2009), M. Feldstein (1995), L. B. Lindsey
(1987), A. Okun (1975), N. Kaldor (1939), galima teigti, kad, mazinant mokescius
didziausias pajamas gaunantiems asmenims, gali didéti investicijos ir mazéti
nedarbo lygis.

L. B. Lindsey (1987) akcentuoja, kad didéjantis pajamy nelygybés lygis ir
auganti ekonomika lemia nedarbo lygio mazéjima. Nedarbo lygio mazéjimas rodo
darbuotoju skai¢iaus ir kartu mokesC¢iu mokétoju skaiCiaus didéjima. Autorius
nustaté, kad, mazéjant mokeséiams, surenkama daugiau mokestiniy pajamy i$
didziausias pajamas gaunanciy asmeny. Nors i§ maZziausias pajamas gaunanciy
asmeny surinkty mokestiniy pajamy suma mazéja, bendra surinkta mokestiniy
pajamy suma didéja (Feldstein, 1995; Lindsey, 1987). Pasak F. Alvaredo ir kt.
(2013), surinkta mokestiniy pajamy suma gali didéti dél to, kad mazéjantys
mokesc¢iai mazina nora vengti mokes¢iy mokéjimo.

A. Okun (1975) taip pat teigia (Zr. 1.2.2 pav.), kad didéjantis pajamy nelygybés
lygis skatina ekonomikos augima. Kitaip tariant, mazéjantys socialiniy imoky ir
pajamy mokesciy dydziai, t. y. skatinamoji fiskaliné politika, skatina investicijy ir
uzimtumo lygio didéjima. Taigi, mazéjantys socialiniy imoky ir pajamy mokesciy
dydziai skatina ekonomikos augima (Susanu, 2012; Okun (1975).
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Remiantis marksizmo teorijos atstovu R. M. Goodwin (1913-1996), kapitalo
kaupimas ir investicijos gali didéti ne tik dél mokesciy tarify turtingiems asmenims
mazgjimo, bet ir dél mazéjancio darbo uzmokescio darbuotojams (zr.1.2.2 pav.)
(Susanu, 2012; Goodwin, 1965). Maziau i$leidziant darbo uzmokesciui, sutaupytas
1éSas galima skirti investicijoms. Todé¢l didéjantis pajamy nelygybés lygis skatina
investicijy didéjima ir ekonomikos augima (Susanu, 2012).

Taciau, Sio poskyrio autoriy nuomone, didéjanciy investicijuy ir mazéjancio
darbo uzmokesCio poveikis ekonomikos augimui vertintinas skirtingai. Viena
vertus, didéjancios investicijos gali skatinti ekonomikos augima, kita vertus,
mazéjantis darbo uzmokestis darbuotojams gali mazinti vartojima, o kartu ir Iétinti
ekonomikos augima. Jei dirban¢iy asmeny pajamos, vertinant absoliutiniais
dydziais, mazéja, tai reiskia, kad jie turi maziau pajamy. Jei dirbanéiy asmeny
pajamos, vertinant santykiniais dydziais, mazéja, bet didéja vertinant absoliutiniais
dydziais, reiskia kad jie turi daugiau pajamy. Todél aukstesng¢ kvalifikacija
turintiems dirbantiems asmenims galima didinti darbo uzmokestj, nemaZzinant jo
zemesnés kvalifikacijos dirbantiems asmenims. Darbo uzmokescio didinimas
aukstesng kvalifikacija turintiems darbuotojams gali biiti reikalingas tam, kad biity
skatinamos inovacijos ir technologiné pazanga.

Anot neoaustriSkosios mokyklos atstovo F. Hayek (1960) (zr. 1.2.2 pav.),
sumazinus darbo uzmokest] dirbantiems asmenims, sutaupytos léSos gali buti
skiriamos inovacijoms ir technologinei pazangai skatinti. Technologiné pazanga
skatina ekonomikos augima, todél galima teigti, kad didéjantis pajamu nelygybés
lygis skatina ekonomikos augima (Susanu, 2012). Tacdiau didé¢janti technologiné
pazanga didina aukstesnés kvalifikacijos darbuotojuy poreikj ir kartu lemia pajamy
nelygybés didéjima (Galor, Moav, 2002).

Apibendrinant galima teigti, kad didéjantis pajamu nelygybés lygis gali skatinti
ekonomikos augima. Poveikis gali pasireiksti didéjant turtingy asmeny taupymo
lygiui, kapitalo kaupimui ir investicijoms. Sie kintamieji gali didéti ne tik mazéjant
mokesCiams, bet ir mazéjant dirban¢iy asmeny darbo uzmokes¢iui. Taciau
ekonomikos augimas gali didéti ir tuo atveju, jei, didéjant darbo uzmokescio
nelygybés lygiui, dirbanciy asmeny pajamos, vertinant absoliuciais dydziais, didéja
ar iSlicka tokios pacios. Darbo uzmokes¢io didinimas auks$tesng kvalifikacija
turintiems darbuotojams skatina inovacijas ir technologing pazanga. Todél
didéjantis pajamy nelygybés lygis tiek tarp darbo ir kapitalo pajamuy, tiek tarp
dirbanciy asmeny gali skatinti ekonomikos augima.
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Taigi, vertinant pajamu nelygybés skatinamaji poveiki ekonomikos augimui,
galima iSskirti Siuos veiksnius: didéjanti taupyma, kapitalo kaupima, investicijas,
inovacijas, technologing pazanga, maz¢janc¢ius mokescius.

Apibendrinimas

Pajamuy nelygybé reiskia Saliy, regiony, gyventojy, dirbanciy asmeny pajamy
skirtumus. Pajamy nelygybés lygio kitimas daro poveiki ekonomikos augimui,
taciau poveikis gali buiti nevienareikSmis. Pajamy nelygybés lygio didéjimas gali ir
skatinti, ir létinti ekonomikos augima. Ekonomikos augimas bendriausia prasme
yra BVP padid¢jimas.

Skirtingas pozilris 1 pajamy nelygybés poveiki ekonomikos augimui yra
iSreikstas skirtingy mokykly ir teorijy. Didinamy vyriausybés iSlaidy skatinamasis
poveikis ekonomikos augimui siekiant sumazinti pajamy nelygybe yra grindziamas
gerovés ekonomikos teorijoje. Didé¢jantis pajamu nelygybés poveikis vartojimo
maz¢jimui yra akcentuojamas institucionalizmo teorijoje. Taciau neoaustriskosios
mokyklos ir pasitilos ekonomikos teorijoje argumentuojama, kad maZinami
mokesciai skatina investicijas. Taigi, mokesCiy ir vyriausybés islaidy didinimo
poveikis pajamy nelygybei ir ekonomikos augimui gali biiti nevienareikSmis.

Viena vertus, did¢jantis pajamy nelygybés lygis, autoriy nuomone, gali létinti
ekonomikos augima, nes mazina vartojima, investicijas ir iSsilavinimo lygi, didina
socialing itampa ir politini nestabiluma. Kita vertus, didéjantis pajamuy nelygybés
lygis gali ir skatinti ekonomikos augima. Skatinamasis poveikis atsiranda dél
did¢jancio taupymo, investicijy, inovacijy ir technologinés pazangos. Didéjanti
pajamy nelygybé tarp kapitalo ir darbo pajamuy, taip pat tarp dirbanciy asmeny
sukuria salygas technologinés pazangos did¢jimui ir inovacijy kiirimui.
Ekonomikos augimas gali didéti, jei, didé¢jant darbo uzmokescio nelygybés lygiui,
dirban¢iy asmeny pajamos, vertinant absoliuciais dydziais, didéja ar islieka tos
pacios. Siekdama sumazinti didéjanti pajamy nelygybés lygi, vyriausybé vykdo
pajamy perskirstymo politika, ta¢iau mokesc¢iy didinimas mazina pajamy nelygybe,
létindamas ekonomikos augima, o vyriausybés iSlaidy didinimas skatina
ekonomikos augima.

Zita TamaSauskiené, Aidas Dilius



I SKYRIUS. GYVENIMO LYGIS IR GYVENTOJU PAJAMOS, KAIP ESMINIAI
46 SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESYU ELEMENTAI

1.3. LIETUVOS RESPUBLIKOS PENSIJU SISTEMOS
PRIESTAROS IR REFORMAVIMO ALTERNATYVOS

Socialinis draudimas yra vienas i$ socialiniy procesy elementy, kurio paskirtis —
uztikrinti efektyvy pensijy sistemos veikima ir apsaugoti gyventojus nuo senatveés
socialinés rizikos. Pagrindiniai pensijy sistemos tikslai siejami su pakankamuy
pajamy uztikrinimu senatvéje, teisingu ju perskirstymu, draudimo uztikrinimu bei
pajamy nelygybés sumazinimu skirtingose amziaus grupése. Pastaraji deSimtmetj,
siekiant i§laikyti ekonominj Saliy stabiluma ir uztikrinant visuomenés senéjimo
sauguma rinkos santykiais pagristoje visuomenéje, pensijy sistema tampa Vvis
svarbesné. Taip yra dél to, kad ji veikia ekonomika, Salies skurdo lygi, jaunesniy ir
vyresniy karty santykius, Seimos gyvenimo salygas, taip pat darbo rinka,
uzimtuma, finansy rinky plétra bei valstybés ir pacios pensijy sistemos socialinés
politikos tiksly igyvendinima. Problema yra ta, kad Lietuva susiduria su vis
sparCiau senstancia visuomenés dalimi pagal bendra visy gyventoju skaiiy,
mazéjanéiu gimstamumu ir dél to atsirandanciais finansiniais suvarzymais,
iSlaikant esamus pensinio amziaus gyventojus. Kadangi didziausia visuomenés
sen¢jimo nasSta tenka valstybei, tai kelia grésme valstybés finansy stabilumui —
vienam i§ pagrindiniy sékmingo ekonominés ir piniguy sajungos funkcionavimo
principy. Kai pensijy sistema veikia neefektyviai, atsiranda karty priestaravimy, dél
kuriy Salyje didéja emigracijos srautai, maz¢ja gimstamumo lygis, keiciasi bendra
Salies gyventoju struktiira, mazéja darbingo amziaus gyventojy skaicius, atsiranda
ilgaamziSkumo problema ir didéja nasSta socialiniu draudimu apdraustiems
asmenims iSlaikant esamus pensinio amziaus gyventojus. Valstybinio socialinio
pensijuy draudimo bei kity socialinio draudimo riiSiy reformos Lietuvoje ir kitose
Europos Sajungos Salyse yra nuolatinis procesas, priklausomas nuo besikeiciancios
ekonomingés, politinés ir socialinés aplinkos. Tam, kad bty eliminuotos problemos
ir uztikrintos adekvacios pajamos skirtingy karty asmenims, biitina analizuoti ir
reformuoti pensijy sistema keiCiant jos struktiira ar parametrus. Pensijy sistemos
priestaravimams analizuoti nemazai démesio skiria jvairQs tyréjai, mokslininkai bei
atitinkamos institucijos, taciau, jvertinus tai, kad Salyje nuolat keiCiasi ekonominé
situacija, ir i tai, kad pensijy sistema yra jautri demografiniams pokyciams, biitina
nuolatiné Sios sistemos duomeny analizé ir vertinimas, siekiant iSlaikyti stabilia
fiskaling Salies politika.
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1.3.1. Pensijy sistemos samprata ir esmé
Pensiju sistemos problematika plati: pradedant tradicine gerovés valstybés
samprata ir baigiant ,,Europos socialinio modelio* savoka. Globalizacija, ES plétra,
nauju modeliy kiirimas kei¢ia kai kuriy pensijy sistema charakterizuojanciy savokuy
turinj. Lietuvos bei uzsienio autoriai, jvardindami ,,pensijos, pensiju sistemos
savokas, vartoja panasius terminus (zr. 1.3.1 lentelg).
1.3.1 lentelé
»Pensijy sistemos“ samprata

Autorius Metai »Pensijy sistemos“ definicijos

I$skiriami  pagrindinio saugumo ir pajamy  saugumo
matmenys.

J. Palme 1990

Ji siejama su pajamy pakeitimu asmenims, dirbantiems iki
W. Schmahl 2000 | pensijos, siekiant iSvengti skurdo senatvéje, perskirstant
pajamas i§ turtingyjy neturtingiesiems.

J. Banks, 2000 Pensijuy sistema garantuoja | pensija i$éjusiy pagyvenusiy
C. Emmerson asmeny pajamas namy tkiui.

Pagrindinis pensiju sistemos tikslas — isipareigojimy
O. Settergren | 2001 | vykdymas ir vidutiniy pajamy didéjimo uztikrinimas senyvo
amZziaus Zmonéms.

A. M. 2003 Tai — pagrindinis senatvés paramos Saltinis, prieinamas
Schwarz visiems valstybés pilie¢iams.

Vyriausybé susiduria su realia problema, kaip uZztikrinti
K. Howse 2004 | zmonéms pakankamas pajamas i$€jus | pensija, neperZengiant

politinio priimtinumo ir ekonominio efektyvumo riby.

Ji skirta Salies stabilumui, senéjimo saugumui, jos tikslais
turéty tapti siekimas uztikrinti patikimas pajamas. 18mokos
2005 | turi buti mokamos visiems gyventoiams. sumazinant skurdo

R. Holzmann,
R. Hinz

lygi senyviems zmonéms,  1.3.1 lentelés tesinys |

gyvenima.

Tai — vartojimo islyginimo procesas, leidZiantis perkelti

vartojimq 1§ produktyviausiy i pensinius metus. Asmuo gali
N. Barr, . cy . . . .
P. Diamond 2006 | pasirinkti pageidaujama laika vartojimui. Butina kurti

mechanizma vartojimui palaikyti ir naudoti efektyvias
draudimo priemones.

Vienas pagrindiniy pensijy sistemos tiksly — skurdo mazinimas
ir pajamy pakeiciamumas 18€jus | pensija. Nesé¢kminga pensijy
A. Zaidi 2006 | sistema, susijusi su mazomis i$laidomis, sékminga sistema ta,
kuri pasiekia savo tikslus patiriant maziau suvarzymy ir
spaudimo.
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1.3.1 lentelés tgsinys
Autorius Metai »HPensijy sistemos“ definicijos
Pensiju sistemos turi daug tiksly. Asmens — vartojimo
N. Barr islyginimas ir draudimas. Vyriausybés — skurdo mazinimas bei
. 2009 | dalijimasis gerove. Analizuojant tikslus biitina atsizvelgti ir {
P. Diamond . . . . . .
kitus tikslus, tokius kaip ekonominis efektyvumas ir gamybos
masto augimas.
Tai — taupymo priemoné senatvei. Skiriamos 8 jos
charakteristikos: akei¢iamumas, akankamumas,
D. Blake 2010 | P 4 pakankamumas
vienodumas, lankstumas, paprastumas, saugumas, pigumas ir
skaidrumas.
R Rocha Pagrindinis pensiju sistemos tikslas — pensinio kapitalo
D. Vittas’ 2010 | kaupimas, suteikiant pensininkams nuolatines pajamas, kurios
' atitikty jy, iSéjusiy i pensija, poreikius.
. Pensijy sistemos turi atitikti aukStus pasitikéjimo standartus.
S. Rajkumar, L et e . e . .
2010 | Siekiant islaikyti visuomenés pasitikéjima jomis pensijy
M. Dorfman . A S . .
sistemos turi siekti padidinti skaidrumg ir atskaitomybeg.
E. 2012 Pajamy pakankamumas senatvéje yra visy pensijy sistemy
Whitehouse risiy pagrindinis tikslas.
Besikei¢iant demografiniam ir ekonominiam klimatui pensijy
R. Holzmann, . . oy - .. . . .
sistema turi buti finansiSkai stabili. Sistema turi kurti
E. Palmer 2012 . . . . . . .
. teisinguma tarp karty ir pajamuy grupiy diversifikuojant
D. Robalino . . g
ekonoming, finansing ir demografing rizikas.
Ja siekiama uzkirsti kelia vartojimo praradimui senatvéje, dél
M. Dorfiman, k.o s.ocialiné. apsauga patiria .nu(.)stol.iq. Yykdant éia}'prograr.nq
R Palacios 2012 | siekiama dviejy tiksly — uzkirsti kelia pajamy mazéjimui viso

gyvenimo ciklo metu ir uztikrinti apsaugg nuo skurdo
senatvéje.

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.

1.1.3 lenteléje pateikti duomenys rodo, kad uzsienio autoriy nuomonés pensiju
»Sistemos sampratos klausimu panasSios, tadiau iSrySkéja dvi autoriy grupés,
i§skiriancios skirtingus pensijy sampratos aspektus:

e J. Palme (1990), W. Schmahl (2000), J. Banks, C. Emmerson (2000),
O. Settergren (2001), A. M. Schwarz (2003), K. Howse (2004), J. Winter,
A. Ludwig, A. Supan (2004), R. Holzmann, R. Hinz (2005), A. Zaidi (2006),
A. Bitinas (2006), D. Blake (2010), R. Rocha, D. Vittas (2010), E. Whitehouse
(2012), R. Holzman, E. Palmer (2012), R. Holzmann, E. Palmer, D. Robalino
(2012) iSskiria pajamy uZztikrinimo, pakei¢iamumo svarba visiems pensinio
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amziaus gyventojams, teigdami, kad tai yra pagrindinis pensijy sistemos tikslas.
Taip siekiama apsaugoti asmenis nuo senatvés socialinés rizikos. Pakankamos,
patikimos, stabilios pajamos senatvéje ir efektyvus ju paskirstymas sumaZzina
senyvo amziaus zmoniy skurdo lygi. Pensijy sistema $iuo atzvilgiu trakuojama kaip
pagrindinis senatvés paramos Saltinis, prieinamas visiems valstybés pilieciams.

* E. James, A.C. Edwards, R.-Wong (2003), P. Pochet (2003), D. Willets
(2003), R. Holzmann, R. Hinz (2005), M. Werding (2006), N. Barr, P. Diamond
(2006; 2009), A. Bartkus (2008), T. Gudaitis (2009), S. Rajkumar, M. Dorfman
(2010), R. Rocha, D. Vittas (2010), M. Dorfman, R. Palacios (2012) analizuoja
vartojima viso gyvenimo laikotarpiu. Zmonés tikisi padidinti gerove ne tam tikram
momentui, o viso gyvenimo ciklo metu. Tad ir asmuo, atidédamas dali 1ésy
senatveli, i$¢jgs 1 pensija tikisi gauti didesng nauda.

1.3.2. Pensijy sistemos reformos rasys

Pensijy sistema pagal finansavimo pobudi klasifikuojama i einamyju mokéjimy
ir kaupiamaja, o pagal mokéjimy pobudi — i fiksuoty iSmoky ir fiksuoty imoky
pensijy sistemas. Siais pagrindiniais komponentais remiantis modeliuojamos visos
pensiju sistemos. DaZniausiai einamyjy mokéjimy pensiju sistema yra fiksuoty
iSmoky ir valdoma vie$ai, o kaupiamoji — fiksuoty imokuy. V. J. Weizsacker (1999),
C. Gillion (2000), N. Barr (2001), A. Lindbeck, M. Persson (2003), A. Webb
(2003), L. Friedberg, A. Webb (2003), A. M. Schwarz (2006), N. Barr, P. Diamond
(2006), E. Baroni (2007), R. Rocha, D. Vittas (2010), A. G. Grech (2010),
E. Whitehouse (2012) darbuose neretai lyginamos einamyju mokéjimy ir
kaupiamoji pensiju sistemos. Lyginant fiksuoty iSmoky ir fiksuoty imoky pensiju
sistemas, pastebimas fiksuoty jmoky pranasumas fiksuoty iSmoky sistemos
atzvilgiu, grindziant ju teisinguma, mokant imokas produktyviausiame darbo
laikotarpyje ir gaunant iSmokas iS¢jus i pensija. Priklausomai nuo pasirinktos
pensiju sistemos struktiiros bei parametry, vyksta teigiami arba neigiami pokyciai
socialinio draudimo srityje. Kai pensiju sistemos nepajégia pasiekti pagrindiniy
savo tiksly — vartojimo iSlaikymo, draudimo, skurdo mazinimo, perskirstymo,
pajamy uztikrinimo ir kai nepadeda iSlaikyti prieSpensinio gyvenimo lygio
standarty, jos turi biiti reformuojamos, adekvaciai jvertinus aplinka, kurioje veikia,
ir racionaliai pasirinkus teisinga reformos krypti, todél pravartu aptarti pensiju
sistemos reformas, risis, ivairove, galimas veiksmy alternatyvas. Galimos tokios
pensijy sistemos reformos rasys (Schwarz, 2006):
e parametriné reforma (einamyjy mokejimy sistemoje koreguojami, kei¢iami tam

tikri parametrai; reforma siekiama iStaisyti visus sistemos senéjimo trilkumus);
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e struktiiriné reforma (laipsniskas arba visiSkas per¢jimas prie keliy pakopy
sistemos, 1 reformos strategija itraukiant tiek einamyju mokéjimy, tiek
kaupiamaja pensijy sistemas);

e reguliavimo reforma (siekiama uZztikrinti, kad darbuotoju ir darbdaviy
sumokeétos imokos biity jiems pasiekiamos i§éjus | pensija, garantuoti saZininga
elgesi su maziau suprantanCiais finansinius procesus vartotojais, paprastai
turin¢iais mazesnes pajamas);

e administraciné reforma (administruoja daugiapakopés pensiju sistemos imoky
surinkimo laikymasi, gerina pensijy iSmokéjimo paslaugas, individualizuojant
duomeny bazes, gerinant dokumenty tvarkyma, imoky mokéjima derinant su
mokesciy rinkimu).

Teoriné analizé svarbi tuo, kad tik tada, kai nustatomos pensijy sistemos rusys,
ivertinama aplinka, kurioje jos veikia, iSskiriamos problemos, su kuriomis jos
susiduria, ieSkoma atsakymo i klausima, kokiais biidais ir kokiomis priemonémis
jos sprendziamos. Todél, siekiant iSlaikyti dinamiska pensiju sistema gyventoju
sené¢jimo salygomis, atlikti pensiju sistemos reformas yra biitina kiekvienos
valstybés uzduotis. Apibendrinant galima teigti, kad parametriné reforma apima
esamy pensijos sistemos parametry pokycius, struktiirine reforma siekiama
pakeisti, papildyti ar jvesti nauja pensiju sistemos tipa, reguliavimo reforma
siejama su investiciju fondu reguliavimo pokyciais, investavimo taisykliy
pakeitimu, o atlickant administracing reforma gerinamas pensiju sistemos
aptarnavimas. Kadangi pastarosios dvi siejamos su pokyciais kaupiamojoje pensiju
sistemoje, galima iSskirti pagrindinius — parametrinés ir struktlirinés — pensiju
sistemos reformos variantus. Vertéty pazyméti, jog dauguma autoriy (zr. 1.3.2
lentelg) pabrézia parametriniy reformy svarba, iSryskindami struktiirinés reformos
trikumus.

1.3.2 lentelé
Pensijy sistemos reformos interpretacijos

Autorius Metai Poziiiris i pensijy sistemos reforma
S. Chand Demografinéms problemoms spresti sitillo  parametrines
A' Tager 1996 reformas, kurios susijusios su jmoky tarify reguliavimu,

kuriuo mazinamos reformos ekonominés politikos rizikos.
Pripazista, kad tam tikry rGSiy kaprizingas poveikis
E. James 1997 perskirstymui eliminuojamas, pereinant nuo fiksuoty ismoky
(DB) prie fiksuoty imoky (DC) pensijy sistemos.
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1.3.2 lentelés tesinys

Autorius

Metai

Poziiiris i pensijy sistemos reforma

R. Holzmann

1998

Atlikti einamyjy mokéjimy pensijy sistemos reformq svarbu,
siekiant jgyvendinti fiskalinius ir ekonominius tikslus,
iSvengiant laiko sukeliamy problemy.

D. Willetts

2003

Pensiju modeliy diegimas — geriausia priemoné, siekiant
paskirstyti perkamaja dirbanciy asmeny ir pensininky galia.
Modeliy diegimas turi mazesni poveikj, modernizuojant
valstybiu ekonomikos gebéjima suteikti tinkama ir priimting
pragyvenimo lygj, greiciau didéjant pensininky skaiciui nei
augimo tempai.

A. M. Schwarz

2006

Atkreipia démesi | reformas, skatinancias pereiti prie
tariamyjy sqskaity ar tasky pensijy sistemy. Sistemos sudaro
nauja modelj, todél galima biity jas diegti per struktiirines
reformas, taciau kadangi iy pensijy sistemy {sipareigojimai
priskiriami vyriausybei, gali biiti kuriamos ir diegiamos per
parametrines reformas.

A. Zaidi
A. G. Grech
M. Fuchs

2006

Uzfiksuotas pakeitimo normos' sumazéjimas Salyse, kurios
atliko struktirines reformas. Daugiapakopio modelio
reforma atskleidé rinkos grazos ir investiciju pasirinkimo
rizikas.

N. Barr
P. Diamond

2006

Dél  struktiriniy reformy paprastai patiriama dideliy
fiskaliniy i$laidy, nes darbuotoju imokos eina | asmenines
saskaitas, o kity pensininky pensijos turi biiti finansuojamos
kitais Saltiniais (didesniais mokes¢iais ir pan.).

D. Dixon

2008

Parametrinés reformos turi teigiamos ijtakos pensiju
sistemos fiskaliniam tvarumui, o fiskalinis tvarumas —
perskirstymui tarp imoky mokétojy ir naudos gavéju.

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.

Taigi, pensijuy sistemos modeliy diegimas siejamas su peréjimu nuo fiksuoty
iSmoky prie fiksuoty imokuy pensijy sistemos, o ju idiegimas galimas per
parametrines reformas. Parametriné nuo struktiirinés reformos skiriasi mazesniu
prisiimamos rizikos laipsniu. Nors parametrinés reformos atrodo maziau drastiskos
nei struktiirinés, ju poveikis fiskaliniam darnumui ir pensininky gerovei gerovei

! Pensijos dydis iSreikstas kaip procentiné darbo uzmokescio dalis.
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gali buti didelis. A. Zaidi, A. G. Grech, M. Fuchs (2006) parametring reforma

klasifikuoja i septynias kategorijas:

e imoky tarifo keitima (didinant imoky tarifa, mazinamas DU ir grynoji nauda,
kuria darbuotojai gauna i§ pensijy sistemos; vir§ijantys 15 proc. imoky tarifai
gali neigiamai veikti darbo rinka (Schwarz, 2006));

e darbo uzmokeséio keitima (didinant DU, nuo kurio mokamos soc. draudimo
imokos, yra kita teigiamai vertinama reformos priemoné perskirstymo
atzvilgiu, nes didesnius atlyginimus gaunantys asmenys moka didesnes
pajamas i pensijuy fonda, ateityje gauna didesnes pensijas);

e pensinio amziaus keitima (vyriausybés pajamos didinamos, pridedant daugiau
metiniy imoky, sumazinant ilgaamziSkumo rizika; A. M. Schwarz (2006)
teigimu, pensinis amzius turéty didéti lygiagreciai vidutinei gyvenimo trukmei,
0 motery ir vyry pensinio amziaus i$lyginimas vertinamas teigiamai, nes didina
pensiju lygi daugeliui motery);

e darbo stazo keitima (didinant staza, biitina pensijai gauti, diskriminuojami
mazas pajamas gaunantys asmenys, turintys trumpesni nei reikalavimus
atitinkantj darbo staza, todél reforma néra vertinama teigiamai; iSeitis biity
proporcingas pensijuy paskirstymas, ivertinant trumpesng tarnybos trukme);

e bazinio pensijos dydzio keitima (minimalios pensijos mazinimas gali
pensininkus priversti atsidurti skurde, todél tai turi biti suderinta su
mokamomis jmokomis ir gaunama nauda);

e kaupimo normos keitima (naudos tarifas uz papildomos tarnybos metus)
(mazinant kaupimo norma pensininkai atsiduria prastesnéje padétyje, nes
mazinama grynoji graZos norma);

e darbo uzmokes¢io vidurkinimo laikotarpio keitima (darbo uzmokescio
vidurkinimo laikotarpis turétu apimti visa karjeros laikotarpi, iSlyginantj
vidutines sumokétas imokas su vidutinémis gaunamomis iSmokomis).

E. Baroni (2007) teigimu, optimali pensijy sistemos reforma turi biiti jvertinta
kiekvienu konkre¢iu atveju, nes tai priklausys nuo esamos visuomenés sudéties
pagal amziy, darbo rinkos struktiira; sistemos brandos laipsnio; socialinio draudimo
tvarkos; fiskalinio ir makroekonominio stabilumo; institucinio vystymosi laipsnio.
L. R. Milos, C. Corduneaunu (2011) i8skyré tikslus ir principus, kuriais turi remtis
visos gerai suprojektuotos pensiju sistemos ir kuriuos jvertinus kuriamos,
projektuojamos pensijy sistemos reformos: a) pensiju sistemos, tiek privalomos,
tieck savanori$kos apréptis; b) pensiniy iSmoky pakankamumas; c¢) finansinis
tvarumas ir prieinamumas visiems mokes¢iy mokétojams; d) ekonominis
efektyvumas, kuriuo siekiama sumazinti pensiniy pajamy iSkraipymus;
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e) administracinis efektyvumas, palaikantis kuo mazesnes imoky surinkimo ir

iSmoky mokéjimo iSlaidas; f) iSmoky saugumas, garantuojantis pajamy sauguma

esant tam tikram neapibréztumui. Siekdami jvertinti reformos poreiki ir poveiki
tikslams igyvendinti, E. Whitehouse, M. P. Miralles, C. Romero (2012) pasitlé

Pasaulio banko sukurta pensijy sistemos veiklos rodikliy rinkini:

e pensijy sistemos apréptis (darbuotojy: skaicius, proc. nuo darbo jégos ir proc.
nuo visy darbingo amziaus gyventojy; pensinio amziaus gyventoju: skaicius,
pensiju gavéju santykis su 60 mety ir vyresniais gyventojais);

e pensijy sistemos pakankamumas (pensijos pakeitimo norma pagal lyti; pensijos
dalies, skirtos i§laidoms, santykis su visomis pensinio amZziaus gyventojy namy
tikio pajamomis; pensinio amziaus zmoniy skurdo lygis; vartojimo santykis su
vyresniojo amziaus gyventojy pajamomis);

e finansinis pensijy sistemos stabilumas (islaidy pensijoms dalis, proc. nuo BVP;
iSlaidy pensijoms ir bendryju mokesc¢iu pajamy santykis; dabartinis fiskalinis
deficitas, proc. nuo BVP; prognozuojamy islaidy pensijoms dabartiné verte;
grynieji pensiju isipareigojimai (grynasis turtas ir prognozuojamos pajamos),
proc. nuo BVP);

e ckonominis efektyvumas (vidutinis efektyvus iSéjimo | pensija amzius;
mokesc¢iy nasta (pajamu mokestis, darbdaviu ir darbuotojy socialinio draudimo
imokos, proc. nuo bruto darbo uzmokescio).

Kai kurie pirmiau pateikti rodikliai neiSmatuojami ir nepatikimi. Sunku
palyginti skirtingy valstybiy pensiju sistemos administravimo iSlaidas dél skirtingy
pensijuy sistemos struktiiru jose. Taciau, nepaisant to, galima nustatyti pensiju
sistemos reformos poreiki.

1.3.3. Pensijy sistemos reformos prielaidos

Einamyjuy mokéjimuy pensiju sistemos reformos problematika yra gana aktuali.
Svarba pagrindzia ,,Averting the old age crisis“ (Pasaulio banko ataskaita, 1994)
pazyméjimas, kad pagrindiné priezastis, dél kurios reformuojamos pensiju
sistemos, — nesugebéjimas jgyvendinti pensiju sistemos tiksly. Pagrindiniai
reformos argumentai yra:

1. Trumpalaikis fiskalinis susirtipinimas. R. Holzmann (1998) teigimu,
daugelyje Saliy einamyjy moké&jimuy pensiju sistema susiduria su einamojo
laikotarpio deficitu, kuris dengiamas i§ bendryju mokesciy, arba valstybés skola.
A. M. Schwarz (2006), A. G. Grech (2010) nustaté, kad pensiju sistemos deficitas
gali buti didelis, lyginant su BVP ir Salies biudzeto deficitu. Nesubalansuotos
pensiju sistemos sukelia fiskaliniy problemuy, kai dideli imoky ir mokes¢iy tarifai



I SKYRIUS. GYVENIMO LYGIS IR GYVENTOJU PAJAMOS, KAIP ESMINIAI
54 SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESYU ELEMENTAI

mazina valdzios sektoriaus pajamas, didina valstybés skola ir neigiamai veikia
ekonomikos augima bei uzimtumo perspektyvas. R. Holzmann (1998) pazymi, jog
su trumpalaikiu disbalansu susiduria ne tik Salys, kuriose santykinai didelis
vyresnio amziaus asmeny skaiGius. Salys, kuriy demografiniai duomenys yra
palankds, turi valstybines pensijy sistemas, kuriy faktinis kompensacijos lygis toks
mazas, kad ju problemos ne daug skiriasi nuo kitokio tipo valstybiy, kur didesnis
senyvy gyventoju skai¢ius — deficitas, nuolatiniai véluojantys mokéjimai.

2. llgalaikis fiskalinis gyvybingumas. R. Holzmann (1998) teigimu, Salys su
einamyjy moké&jimy pensijy sistema susiduria su mazesniu gimstamumo lygiu,
ilgéjanciomis gyvenimo trukmés prognozémis. ISsivysCiusiose Salyse tokios
tendencijos didina priklausomybés rodiklius, pvz., Lotyny Amerikoje, Ryty
Europoje ir Centrinéje Azijoje 2050 m. prognozuojamas dvigubai padidéjes
santykis tarp 65 mety bei vyresniy ir 15-64 mety gyventoju. Siekiant susidoroti su
tokiomis prognozémis, reikia mazinti pakeitimo norma, didinti i$¢jimo i pensija
amziy, imoky tarifus, biudzeto perskirstymus, finansuoti didesniais mokesciais
arba mazesnémis i$laidomis.

3. Prastas pensiju sistemos dizainas: A. M. Schwarz (2006) teigia, jog
didziausia priezastis, dél kurios Pasaulio bankas analizuoja pensijy sistemos
reformos klausimus, — fiskaliniai padariniai, pasireiskiantys einamyju mokéjimuy
fiksuoty iSmokuy pensiju sistemoje. Kadangi retai sukuriamos teisingos sistemos,
nenuostabu, kad visuomenés senéjimas, darbo jégos pokycCiai, prastas pensiju
sistemos modelis, blogas administravimas sudaro prielaidas pensijy sistemos
biudzeto deficitui susidaryti. M. Feldstein, J. Liebman (2001) teigia, jog Salys,
kuriose veikia fiksuoty iSmoku (DB) pensiju sistema, susiduria su nedidele
investiciju graza, dél ko sukeliamos problemos, pasireiSkiancios per didéjanti
vyresniojo amziaus Zzmoniy, artéjanciy prie skurdo lygio ribos, skaiciu.

4. Prastas perskirstymas: E. Baroni (2007) teigia, kad einamuyju mokéjimy
fiksuoty iSmoku pensijy sistema ne visada tinkamai nukreipta, t.y. pensijos
skiriamos didesnes pajamas gaunantiems asmenims arba tiems, kuriy pajamos
spar¢iai didéjo darbo stazo metu. Taigi, fiksuoty iSmoky sistemos gali buti
regresyvios (trumpesnis mety skaiCius, nuo kuriy apskaiciuota pensijos baze).
Baziné arba materialiné pensijy i8§mokos labiau progresuojancios, negu susijusios
su darbo uzmokesc¢io pajamomis, jos ne tokios brangios valstybei ir darbdaviams.
Tacdiau jos turi trikumuy, nes néra pakankamos siekiant sumazinti skurdo lygi,
daznai baziné pensija yra minimalaus dydzio, kuris yra Zemiau skurdo lygio ribos.
Neimokiné pensijy sistema gali paskatinti vidutines ir auk$tas pajamas gaunancius
darbuotojus vengti mokéti mokesCius. Geriausia situacija biity, jeigu visi
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gyventojai gauty senatvés pajamas, taip biity iSvengiama skurdo ribos, ir kad visy
pensinio amZiaus asmeny senatvés pajamos biity mokamos priklausomai nuo jy
sukaupto darbo stazo ir imoky mokéjimo (Holzmann, 1998). R. Holzmann (1998)
i§skyre keturis tipinius nukrypimus nuo §io principo. Pirmas: daugelyje vidutines ir
mazas pajamas gaunanciose Salyse per biudZzeto asignavimus ir netiesiogiai per
visuomenés kainas sistema gali nustatyti nesazininga naStos dydi maziau
pasiturintiems, nesuteikiant jiems jokios paramos senatvéje. Antras: privilegijos
tam tikruose sluoksniuose — ypac ankstyvo iSéjimo i pensija — kelia panaSiy
problemy. Tam tikros profesijos mazesnis pensinis amzius nustatytas daug jégu
reikalaujaniam darbui gali turéti poveiki perskirstymui. Trecias: blogai
suprojektuotos pensiju sistemos gali turéti neigiamy rezultaty, itraukiant aukstus
pensiju mokéjimus, neivertinant didesnes pajamas gaunanciy asmeny ilgesng
gyvenimo trukme. Ketvirtas: valstybiné pensijy sistema issiskiria dél lyCiy lygybés,
pvz., ankstesnio laiko i$¢jimo i pensija moterims arba dél amZziaus, santuokinés
padéties ir kiti skirtumai gaunant pensija.

5. Apsauga nuo neapibréztumo ir rizikos: E. Baroni (2007) nustaté, kad
einamyjuy mokéjimy sistemoje iSmokos daznai kei¢iamos dél politiniy ir finansiniy
priezas¢iy. Tai sistemos nepakankamumas draudimo pozitiriu. P. Diamond (1994)
pateiké politines rizikas, apimancias: a) suteikta pernelyg didele nauda
ankstesnéms kartoms; b) pazadus blsimiems pensininkams, kurie gali biiti
nejvykdyti. Vyriausybés isipareigojimy nebuvimas gali sukelti einamyjy mokéjimuy
sistemos neveiksminguma ir pareikalauti atitinkamy instituciniy reformy ir
reguliavimo.

6. Apsaugoti senyvo amziaus gyventojus nuo infliacijos iSlaikant tikraja
pastovia pensijos vertg: daugelyje Saliy einamyju mokéjimy pensiju sistemos
pensijos neindeksuojamos, ypa¢ besivystan¢iose Salyse, kur infliacija didelé (pvz.,
Venesueloje 1974-1992 m. reali pensijos verté sumazéjo 80 proc.). Taigi, nelygybé
gali atsirasti tarp senosios ir jaunosios karty, nebent iSmokos indeksuojamos
priklausomai nuo vidutinio DU (Baroni, 2007).

7. Perskirstymas 1§ kartos | karta. E. Baroni (2007) tyrimo duomenys parodé,
kad einamyjy mokéjimy sistemos perdavimas i$ kartos i karta didesnis, lyginant su
ankstesnémis kartomis, nes ankstesné karta gali mokéti maziau jmoky per darbinga
amziy ir gauti didesnes iSmokas. R. Holzmann (1998) teigé, kad didelés senatvés
pensijos iSmokos skiriamos esamiems pensininkams, kai sistema néra brandi ir
inasais lengvai padengiamos islaidos, kartu su pazadais blisimiems pensininkams,
yra negalimi jvykdyti uz prieinama imoky tarifa.

8. Ekonominés problemos. Prastai suprojektuotos valstybinés pensiju sistemos
gali iSkreipti gyvenimo ciklo santaupy ir darbo pasirinkimo sprendimus,



I SKYRIUS. GYVENIMO LYGIS IR GYVENTOJU PAJAMOS, KAIP ESMINIAI
56 SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESYU ELEMENTAI

sukelianCius nuostolius, mazéjant gamybos masto lygiui. Pensijy sistemos
finansavimas gali paveikti taupyma ir kapitalo rinkos plétra bei ekonomikos
augima, per: neigiama poveiki darbo rinkoms (M. Feldstein (2001) teigimu,
nekei¢iant einamyjy mokéjimy pensijy sistemos iSmoky taisykliy, mokescio tarifas,
kuriuo finansuojamos i§mokos, turéty padidéti iki 50 proc. E. Baroni (2007) mano,
kad darbdaviy ir darbuotojy atsakas | tokias normas neigiamai paveikty
ekonomikos augima. Darbdaviai gali reaguoti mazindami darbo jégos paklausa, tai
galéty paveikti darbo uzmokesCio nelankstuma. Tai taip pat gali turéti jtakos
vartotojams dél mazéjancios gamybos masto ir didéjanciy kainy (Holzmann, 1998).
Létesnis DU augimo tempas, infliacija ir nedarbas gali pakenkti ekonomikos
augimui. Kitas poveikis darbo rinkoms — galimi darbo rinkos poky¢iai pereinant i
neoficialyji sektoriy (Seséling ekonomika) tam, kad darbuotojai nepajusty mokesc¢io
nastos. J. Gruber, D. Wise (1997), A. Byrne, D. Harrison, D. Blake (2004)
pabréZzia, jog jeigu pensijy sistemoje yra silpnas imoky ir iSmoky rysys, jaunesnio
amziaus darbuotojai imokas laikys kaip darbo mokesti, taip bus sudaromos
prielaidos slépti mokescius arba maziau dirbti. Be to, netinkamas pensijy sistemos
modelis daznai skatina ankstyva i$éjima | pensija); neigiama poveiki taupymui ir
investicijoms (kapitalo) rinkoms: E. Baroni (2007) nurodo, kad neigiamo elgesio
poveikio priezastis ta, kad imokos, reikalingos iSlaikyti sistema pusiausvyroje, turi
buti didinamos, mazinant disponuojamas pajamas. Gyventojai turés maziau
santaupy, todél bendrojo lygio nacionaliniy privacdiy santaupy ir kapitalo kaupimas
turéty mazéti, o tai trukdo ekonomikos augimui. M. Feldstein, J. Liebman (1974)
teigé, kad JAV einamyjy mokéjimy pensijy sistema santaupas sumazino 50 proc.
R. Holzmann (1998), kalbédamas apie santaupas, teigé, jog nekompensuojami
pervedimai sunkumy turinciai pensiju sistemai i§ valstybés biudzeto gali sumazinti
ne tik bendraji taupyma, bet ir Salies gebéjima skolintis investicijoms.

1.3.4. Lietuvos Respublikos pensijy sistemos dinamikos bei struktiiros
analizé, reformavimo pagrindimas ir alternatyvos

Pensijy sistemos veiklos efektyvumas bei reformos poreikis gali biti
iSmatuojamas tokiais rodikliais kaip Valstybinio socialinio draudimo fondo
biudzeto situacija gimstamumo lygiu, tikétina gyvenimo trukme, didé¢janciu
priklausomybés santykiu, pakeitimo norma, senatvés pensijos dydziu ir bazinés
pensijos dalimi joje, vyriausybés iSlaidy skyrimu socialinei sri¢iai ir senatvei
finansuoti bei socialinio draudimo apréptimi, todél siekiant pagristi ar atmesti
autoriy teiginius atlikta Lietuvos Respublikos pensiju sistemos analizé
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1995-2013 m., i$skirti svarbiausi pagrindiniai rodikliai bei probleminés sritys,
atskleidzianCios pensiju sistemos reformos poreiki ir svarba. Susisteminta
informacija ir duomenys pateikti 1.3.3 lenteléje.

1.3.3 lentelé
Lietuvos Respublikos pensiju sistemos reformos poreikj
pagrindZiantys rodikliai
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Vidurkis - 68,55 72,67 | 477,58 | 46,19 33,62 | 2,18 | 32,64 71,87 | 45,60 66,15
1995 0,96 73,79 78,64 147,04 | 55,54 30,58 | 2,03 | 41,20 | 69,08 | 48,14 63,09
1996 -35,42 72,60 77,95 188,97 | 55,56 30,57 | 2,02 | 39,07 | 70,26 | 49,57 62,47
1997 -29,80 71,12 76,77 242,62 52,14 31,18 2,04 | 37,81 71,08 46,83 62,25
1998 -4,66 72,33 75,19 287,82 | 46,90 30,96 | 2,08 | 37,02 | 71,39 | 49,32 62,98
1999 -334,04 71,60 75,22 310,16 | 44,49 31,41 2,05 36,42 71,76 52,36 61,45
2000 -175,72 71,86 73,78 312,54 | 44,15 32,19 | 2,02 | 34,15 | 72,14 | 50,78 60,01
2001 -13,41 72,92 72,78 317,61 43,45 32,33 | 2,00 | 31,19 | 71,67 50,12 62,86
2002 108,96 74,54 72,25 323,05 | 42,72 31,86 | 2,09 | 29,54 | 71,82 | 45,72 64,25
2003 183,05 75,02 71,73 340,50 | 4391 31,75 2,16 | 29,88 72,09 44,95 64,38
2004 237,79 72,19 70,67 371,55 | 43,60 32,33 | 2,22 | 29,77 | 72,01 41,27 65,15
2005 260,89 70,73 69,84 | 420,29 | 44,26 32,93 | 2,31 29,51 71,25 39,10 67,03
2006 554,54 67,15 69,92 476,88 | 45,08 31,88 | 2,41 29,61 70,96 | 41,20 70,52
2007 476,02 65,75 69,87 595,41 44,68 33,03 | 2,51 30,02 | 70,69 | 41,34 72,96
2008 -1436,87 63,06 69,02 769,66 | 43,92 35,77 | 2,47 | 31,54 | 71,69 | 44,28 73,07
2009 -2879,02 58,03 70,99 811,12 | 44,38 3945 | 2,21 32,17 | 72,86 | 45,54 65,70
2010 -2780,87 57,73 70,46 746,29 | 48,24 37,54 | 2,11 30,68 | 73,19 | 45,50 63,75
2011 -1998,20 58,50 70,80 748,39 | 48,10 36,58 | 2,20 | 30,27 | 73,62 | 45,65 68,97
2012 -1857,80 60,75 71,87 841,91 42,76 39,64 | 2,23 | 30,46 | 73,98 | 44,61 72,53
2013 -1235,20 72,70 73,06 822,20 | 43,78 36,87 | 2,24 | 29,90 | 74,02 | 40,10 73,42

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis statistiniais 3altiniais.

IS 1.3.3 lentel¢je pateikty duomeny matyti, kad per analizuojama laikotarpi
VSDF biudzetas didesniaja laiko dali buvo nesubalansuotas, t.y. i§laidos didéjo
(5,69 karto) spartesniu tempu nei pajamos (5,07 karto), o pastaraisiais
analizuojamo laikotarpio metais atsiradgs gana zenklus biudzeto deficitas
(vid. 2031,33 mln. Lt) sudaro prielaidas Lietuvos Respublikos pensiju sistemos
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reformos poreikiui. [vertinus VSDF biudzeto iSlaidy struktiira, nustatyta, kad
santykinai didziausia i$laidy dalis (vid. 68,55 proc.) buvo skirta pensijy draudimui,
o jame (vid. 72,67 proc.) senatvés pensijai finansuoti. Taigi, galima teigti, kad gauti
duomenys pagrindzia prie$ tai minéta iSvada bei svarba analizuoti pensijy sistema
bei jos reformos alternatyvas. Vidutiné senatvés pensija Lietuvoje sieké 477,58 Lt,
kurioje apie pusg visos senatvés pensijos (46,19 proc.) sudaré baziné pensija. Taigi
galima teigti, kad asmens, dirbusio ir sukaupusio 30 mety bitinaji pensiju staza
Lietuvoje, pagrindiné pensijos dalis yra tik 10 proc. didesné uz bazinés pensijos
dydi, kuris $iuo metu siekia 360 Lt. Likusi papildoma ir priedo uz stazo metus —
dalis yra priklausoma nuo draudziamyjy asmens pajamy dydzio ir virSyto 30 mety
darbo stazo mety kiekio. Taigi, galima teigti, kad i§ dalies Lietuvos pensiju sistema
yra regresyvi, t.y. didesnes pajamas uzdirb¢ asmenys taip pat gaus didesnes
iSmokas senatvéje. Pakeitimo norma, iSreikSta vidutinés senatvés pensijos ir
vidutinio DU santykiu, yra pagrindinis pensiju sistemos veiklos rodiklis, kuriuo yra
vertinamos ir lyginamos pasaulio Saliy pensijy sistemos. Nustatyta, kad 1995—
2013 m. vidutiné pakeitimo norma buvo 33,62 proc. Tai reiskia, kad asmeniui,
iS¢jusiam i pensija, Lietuvoje vidutiniskai kasmet pensiju sistema kompensuoja tik
apie tre¢dalj pries tai buvusio asmens DU. Sis rodiklis, ko gero, geriausiai atspindi
pensijy sistemos spraga, nes néra jokio rySio tarp visa darbinj laikotarpi mokamuy
imoky ir gaunamos naudos, o 2009-2011 m. Sio rodiklio maz¢jimas parodo, kad
reikia ieSkoti kity alternatyvy, siekiant uztikrinti dabartiniams dirbantiems
asmenims adekvacias pajamas senatvéje. Priklausomybés santykis, parodantis, kiek
dirban¢iu asmeny turi iSlaikyti viena pensinio amziaus gyventoja, Vvisa
analizuojama laikotarpj kito netolygiai, taiau 3 nevirsijo.

Ivertinus priklausomybés koeficienty duomenis, nustatyta, kad 1995-2013 m.
vidutiniSkai kasmet Lietuvoje dviem dirbantiems asmenims teko iSlaikyti viena
pensinio amziaus gyventoja, o tai parodo netolygy dirbanciy ir gaunanciy pensijas
asmeny pasiskirstyma. Analizuojamu laikotarpiu kasmet Lietuvoje gimé
vidutiniskai 32,64 tikst. Zzm., o gyvenimo trukmés vidutinis dydis buvo
71,87 metai. Svarbu paminéti, kad gimstamumo lygio mazéjimas (27,42 proc.) ir
gyvenimo trukmés ilgéjimas (7,15 proc.) yra svarbi salyga Lietuvoje reformuoti
pensiju sistema dél mazéjanciy potencialiy imoky mokétoju skaiciaus, senstan¢ios
visuomenés bei ilgéjanCio pensiju isipareigojimy finansavimo laikotarpio.
Nustatyta, kad kasmet vidutini§kai 45,60 proc. visy Lietuvos biudzeto islaidy dali
sudaro 1éSos, skiriamos socialinei sri¢iai, o i§laidos senatvei visose socialinés srities
iSlaidose sudaré apie 57,66 proc. Gauti duomenys parodé, kad didziausia Lietuvos
biudzeto i$laidy dalis atitenka pensinio amziaus gyventojams. Svarbu paminéti, kad
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nepriklausomai nuo to, jog visu analizuojamu laikotarpiu senyvo amziaus
gyventojy skaiCius sumazéjo 56,24 tikst., pensinio amziaus riba buvo ilginama kas
metus ar kas antrus, vyriausybés islaidos, skiriamos senatvés pensijai, vis délto
didéjo (9,8 proc.). Gauti duomenys, ko gero, geriausiai atskleidzia pasireiskusia
ilgaamziskumo problema Lietuvoje. Gauti duomenys taip pat patvirtino
konceptualiajg iSvada, kad mazé¢jantis gimstamumas ir ilgéjanti gyvenimo trukmé
lemia did¢jancius priklausomybés rodiklius, kurie sukelia Salyje ilgalaikiy
fiskaliniy problemy. Socialinio draudimo aprépties rodiklis, parodantis
nei$naudotas imoky surinkimo galimybes, kasmet Lietuvoje sudaré 66,15 proc., o
tai reiSkia, kad likusi 33,85 proc. galimybé néra iSnaudota, ne visi potencialiai
galintys asmenys gali dirbti. Sis rodiklis i§ryskina darbo rinkos problemas, kurios
turi buti taisomos siekiant palaikyti stabilias VSDF biudZeto pajamas, surenkant
socialinio draudimo imokas, taip kartu mazinant valstybés biudzeto 1éSuy poreiki
kompensuoti senatvés islaidas.

Pensijuy sistema dar yra vertinama atsizvelgiant i jos gebéjima dirban¢iam
asmeniui uztikrinti pakankamas pajamas i$éjus i pensija, o pensiju sistemos graza
matuojama tokiais rodikliais kaip senatvés pensija ir pakeitimo norma. Taigi,
svarbu analizuoti iSoriniy pensiju sistemos veiksniy (regresoriy) poveiki senatvés
pensijos (priklausomas kintamasis) kitimui Lietuvos atveju ir nustatyti, kurio
veiksnio kitimas gali stipriausiai paveikti senatvés pensijos kitima. Siekiant tai
igyvendinti, sudaryti tiesinés regresijos modeliai, o rodikliy vertinimas atlickamas,
naudojantis regresijos lygties parametrais. Regresijos taikymas duomenims sukuria
autokoreliacijos problema, ypac, kai { analizuojama laikotarpi patenka du skirtingi
laikotarpiai: ekonomikos pakilimas ir nuosmukis. Siekiant atlikti regresing analize,
buvo sprendziama ir autokoreliacijos problema. Vertéty paminéti, jog regresijos
taikymas nepatvirtina pozymiy (regresanty ir regresoriy) priezastiniy rysiy, todél
metodas pritaikomas tik kaip galimam ryS$iui analizuoti. Daugeliu atveju 2008 ir
2009 m. buvo paSalinti i§ analizés kaip iSskirtys, nes tuo laikotarpiu Salyje
prasidéjo ekonominé recesija, salygojusi labai prastéjancius ekonominius ir ypac
makroekonominius rodiklius: 2008-2009 m. darbo uZzmokestis sumazéjo
4,45 proc., bendrasis vidaus produktas — 17,77 proc. VSDF biudZeto pajamy
didéjimo tempas émé sparciai 1ététi (13,69 proc. punkto), taupymo lygis 2009 m.
Lietuvoje buvo neigiamas (-43,00 proc.), o biudzeto deficitas padidéjo 2,35 karto.
Taigi, senatvés pensijos kitima Lietuvoje labiausiai paaiSkina VSDF biudzeto
iSlaiduy (93,80 proc.), bruto darbo uzmokescio (90,10 proc.) ir nedarbo lygio
(88,30 proc.) veiksniy kitimas. Silpniau, taciau stipriai senatvés pensijos kitima
paaiskina ir VSDF biudzeto pajamu (83,10 proc.) bei apdraustyju socialiniu
draudimu (83,90 proc.) veiksniy kitimas. Maziausiai senatvés pensijos kitima
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veikia gyvenimo trukmé (38,40 proc.) ir taupymo lygis (38,40 proc.). Analizuojant

tiesinés regresijos koeficienta (r), analizuojamus veiksnius ir ju rysi su senatvés

pensija galima suskirstyti | SeSias grupes:

e labai stiprus, tiesinis: bruto darbo uzmokestis (0,95), VSDF pajamos (0,91),
VSDF islaidos (0,96), apdraustieji socialiniu draudimu (0,92). Daroma
prielaida, kad darbo uzmokesciui padidéjus 1 Lt, senatvés pensija padidéjo 39
ct, VSDF biudzeto pajamy ir i$laidy padidéjimas 1 min. Lt, senatvés pensija
padidino apie 5 ct, o apdraustyjy asmeny skaiciaus padidéjimas 1 tikst. [émeé
1,78 Lt didéjancia senatvés pensija;

e labai stiprus, atvirkstinis: nedarbo lygis (-0,94). Nustatyta, kad, nedarbo lygiui
padidéjus 1 proc. punktu, senatvés pensija sumazéja 15,07 Lt;

e stiprus, tiesinis: Vyriausybés iSlaidos soc. sriciai (0,85) ir iSlaidos senatvei
(0,87). Siy islaidy padidé¢jimas 1 min. Lt salygojo senatvés pensijos
padidéjima, atitinkamai 5,8 ir 10,00 ct;

e stiprus, atvirkStinis: biudzeto deficitas (-0,72). Daroma prielaida, kad dél
biudzeto deficito padidé¢jimo 1 mln. Lt senatvés pensija atitinkamai sumazéjo
0,145 Lt, arba 14,50 ct;

e pastebimas, tiesinis: bendrasis vidaus produktas (0,69), gimstamumo lygis
(0,69), gyvenimo trukmé (0,62). Nustatyta, kad, bendrajam vidaus produktui
padidéjus 1 min. Lt, senatvés pensija padidéjo 0,8 ct, gimstamumui Lietuvoje
padidéjus 1 tiikst., senatvés pensija padidéjo 24,40 Lt, o, gyvenimo trukmei
pailgéjus 1 metais, senatvés pensija padidéja 8,17 Lt;

e pastebimas, atvirkstinis: taupymo lygis (-0,62), tai reiskia, kad taupymo lygiui
Salyje padidéjus 1 proc. punktu, senatvés pensija sumazéjo 5,10 Lt.

Ivertinus gautus duomenis galima teigti, kad labiausiai abejotinu galima laikyti
senatvés pensijos ir taupymo lygio rysi. AtvirkStiniu rySiu bity galima
papriestarauti konceptualiojoje darbo dalyje pateiktai M. Feldstein (1974) tyrimo
iSvadai apie tiesiogini pensiju gerovés ir taupymo lygio ry§j, taiau, remiantis
gautais statistiniais duomenimis, vis délto turéty biti palaikoma G. W. Gale (1998)
tyrimo i$vada, kad senatvés pensijos ir taupymo lygio rySys iSlieka prieStaringas.
Labiausiai diskutuotinu galima laikyti gyvenimo trukmés ir senatvés pensijos rysj.
Mokslingje literatiroje ilgéjanti gyvenimo trukmé siejama su Salies geroveés
didéjimu, todél tuo atveju gautas tiesinis rySys bty pateisinamas.

Analizuojant pensijy sistema, ilgéjanti gyvenimo trukmé siejama su ilgéjanciu
pensiju isipareigojimy dengimo laikotarpiu bei su didéjanciu finansiniy resursy
poreikiu. Konceptualioje darbo dalyje tokia hipotezé buvo isSkelta remiantis
E. Whitehouse, M. P. Miralles, C. Romero (2012), o analitingje dalyje analizuojant
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vyriausybés islaidas soc. sri€iai ir senatvei patvirtinta, tod¢l daroma prielaida, kad
rySys gali bati ir atvirkStinis dél mazéjancio Salies gebéjimo padengti senatvés
pensijos iSmokas. Vertinant priklausomybes tarp senatvés pensijos ir analizuojamy
veiksniy taip pat svarbu paminéti, kad bruto darbo uzZmokescio, apdrausty
socialiniu draudimu asmeny ir nedarbo lygio rySio stiprumas su senatvés pensija
bei ju statistinis reikSmingumas pagrindZzia ir patvirtina svarbq prioritetine sritimi
laikyti ir tobulinti darbo rinkq, norint palaikyti dinamiSkai veikianCia pensiju
sistema Lietuvoje. VSDF biudzeto pajamy ir islaidy, vyriausybés islaidy soc.
sriciai ir senatvei bei biudzeto deficito ry$io stiprumas su senatvés pensija parodé,
kad reiksminga vieta analizuojant pensijy sistemq Lietuvoje tenka finansy
tvarumui. Taigi, vykdant aktyvias darbo rinkos politikos priemones ir efektyvia
fiskaling politika Salyje galima uztikrinti didesnes pensinio amziaus gyventoju
pajamas. Vertinant priklausomybe tarp senatvés pensijos ir ja lemianciy veiksniy
Lietuvoje nustatyta, kad tarp demografiniy veiksniy: priklausomybés santykio ir
emigracijos, tarp makroekonominiy: valstybés skolos ir infliacijos bei tarp
socialiniy: darbo jégos, darbingo amziaus gyventoju ir socialinio draudimo
aprépties rodikliai neatitinka visy modelio tinkamumo ir reikSmingumo kriterijy,
todél yra statistiSkai nereikSmingi.

Apibendrinimas

Atlikus uzsienio autoriy mokslinés literatliros analize, nustatyta, kad pensiju
sistema — tai sistema, kuria perkeliamas asmens vartojimas i§ produktyviausiy i
i$¢jimo i pensija metus. Pagrindiniai pensijy sistemos tikslai: draudimas, vartojimo
iSlyginimas, perskirstymas ir skurdo lygio mazinimas. Pagrindinés pensijy sistemos
reformos r108ys yra keturios: parametring, struktiiriné, administravimo ir
reguliavimo. Parametriné pensiju sistema gali biiti klasifikuojama i: imoky tarifo,
darbo uzmokescio, pensinio amziaus, darbo stazo, bazinés pensijos, kaupimo
normos ir darbo uzmokes¢io vidurkinimo laikotarpio keitima. Pagrindinés
priezastys, dél kuriy reformuojamos pensiju sistemos, yra: fiksuoty iSmoky pensiju
sistemos tipas, socialinio draudimo fondo einamyju metu deficitas, gimstamumo
mazéjimas, gyvenimo trukmés ilgéjimas, didéjantis priklausomybés santykis,
zemas prieSpensinio gyvenimo lygio atktirimas.

Gauti duomenys parodo, kad Lietuvos pensiju sistema atitinka visas teorines
pensijy sistemos reformavimo prielaidas. Pirmiausia ji turi biiti reformuojama dél
fiksuoty iSmoky mokéjimo pobiidzio riisies, kuri yra sudétinga darbuotojo poziiiriu.
2008-2013 m. VSDF biudzeto einamyjy mety deficitas pagrindzia antraja pensiju
sistemos reformos prielaida, o VSDF biudzeto islaidy struktura, kurioje didziausia
dalis (68,55 proc.) skiriama pensiju draudimui ir senatvés pensijai (72,67 proc.),
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patvirtina minéta iSvada. Gimstamumo mazéjimas parodo maz¢jancius potencialius
imoky mokétojus, o gyvenimo trukmés ilgéjimas — tai, kad pensijos bus
finansuojamos ilgesni laika. Priklausomybés santykis 1995-2013 m. sieké
vidutiniskai 2,18, o tai reiskia, kad vienas pensinio amziaus gyventojas Lietuvoje
yra iSlaikomas 2,18 dirban¢iojo asmens mokamomis socialinio draudimo
imokomis. Vyriausybés islaidy socialinei sri¢iai finansuoti poreikio did¢jimas
atskleidé ilgaamziskumo ir senstancios visuomenés problema. Socialinio draudimo
aprépties rodiklis vidutiniskai kasmet Lietuvoje sudaré 66,15 proc., o tai reiskia,
kad likusi galimybé néra iSnaudota, ne visi potencialiai galintys asmenys gali
dirbti. Vidutinés pakeitimo normos ivertinimas parodé, kad asmeniui, iS¢jusiam i
pensija, Lietuvoje kasmet pensiju sistema kompensuoja tik trecdali prie§ tai
buvusio asmens darbo uzmokeséio. Sis rodiklis, ko gero, net geriausiai iSreiskia
pensiju sistemos spraga, nes néra jokio rySio tarp per visa darbinj laikotarpi
mokamy jmoky ir gaunamos naudos.

Nustatyta, kad labiausiai senatvés pensijos kitima Lietuvoje paaiskina VSDF
iSlaidy, bruto darbo uzmokescio ir nedarbo lygio kitimas. Silpniau, taciau gana
stipriai senatvés pensijos kitima paaiskina VSDF biudzeto pajamy bei apdraustyju
socialiniy draudimu kitimas. Taip pat stipriis rySiai nustatyti tarp senatvés pensijos
ir vyriausybés iSlaidy socialinei sri¢iai, senatvei bei biudzeto deficito. Maziausiai
senatvés pensijos kitima Lietuvoje veikia gyvenimo trukmé ir taupymo lygis.
Labiausiai abejotinu galima laikyti senatvés pensijos ir taupymo lygio rysi, o
labiausiai diskutuotinu — senatvés pensijos ir gyvenimo trukmés ry$i. Ivertinus
gautus parametrus, rySio stipruma tarp analizuojamy veiksniy bei statisting
reikSminguma nustatyta, kad siekiant palaikyti dinamiska pensiju sistema
prioritetine sritimi laikyti ir labiausiai tobulinti reikéty darbo rinkq, taip pat svarbi
vieta analizuojant pensijy sistema tenka finansy tvarumui.

Jurgita Karaleviiené, Edita Dyglyté
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2 SKYRIUS. ZMOGISKASIS KAPITALAS
SOCIALINIUOSE-EKONOMINIUOSE PROCESUOSE

2.1. ZMOGISKASIS KAPITALAS IR JO FORMAVIMAS

Investicijos 1 zmogiskaji kapitala traktuojamos kaip esminis ekonomikos
augimo faktorius, itakojantis naujy technologiju plétra, ir kaip pagrindinis
socialinés sanglaudos politikos svertas. Visuotinai priimta, kad be investicijy i
Zmogy neimanoma valstybés bei individo gerové. Investicijy i Zzmogiskaji kapitala
nauda pastebima padidéjusiame darbo nasume, ekonomikos augime ir kt.
Investicijas { zmogiskaji kapitala galima i{vardinti ir kaip pagrindini darbo
uzmokesc¢io diferencijavimo veiksni. Atsizvelgiant { placias diskusijas apie
zmogiskojo kapitalo vaidmeni ir jo jtaka ekonomikos augimui bei individo
pajamoms, Siame skirsnyje atskleidziama zmogiSkojo kapitalo samprata ir
aptariamas zmogiskojo kapitalo kaupimas ir galimos investicijy i ji formos.

Greitéjantis gyvenimo tempas, globalizacija ir stipréjanti konkurencija
patvirtina, kad Zmogiskasis kapitalas yra svarbiausias ekonominj augima,
konkurencinguma ir efektyvuma skatinantis veiksnys. Biitent dél Sios priezasties
globalizacija vieniems atveria didziules pasirinkimo galimybes, kitiems — jas
apriboja. Zmogiskasis kapitalas tampa vienu i§ svarbiausiy istekliy tiek socialingje,
tiek ekonominéje veikloje, ypa¢ ziniomis gristoje ekonomikoje (Corona Alcantar,
2006), reikalaujancioje kvalifikuotos darbo jégos (Ildikd, 2011). [vertinant tai, kad
Siy dieny ekonomikos augimas vis labiau priklauso nuo investiciju i Zmogiskaji
kapitala, ir tai, kad inovacijy sparta iSryskina kvalifikuotos darbo jégos poreiki, kas
siekiant sékmingo visuomenés vystymosi yra neatsiejama nuo paties Zzmogiskojo
kapitalo ir jo formavimo tiek individo, tick visuomenés poziiiriu, Siame skirsnyje
keliama ir nagrinéjama problema — kaip tinkamai apibrézti ZzmogiSkojo kapitalo
savoka ivardijant, nuo ko priklauso zmogiskojo kapitalo formavimas, iSrySkinant
investicijy i ji formas.

Visuotinai pripazistama, kad visuomenés gerove pirmiausia lemia investicijos {
zmones ir ju zinias. [gyjami zmoniy gebéjimai, patirtis, jgtidziai, i$simokslinimas —
svarbiausi siekiant ekonominés pazangos. Daugelis uzsienio mokslininky,
analizavusiy zmogiskojo kapitalo itaka ekonomikos augimui, patvirtino investicijy
1 i8simokslinima, kaip ekonominio augimo ir konkurencingumo didinimo, svarba.
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ISsilavinimas skatina ekonomikos augima, nes jis padidina ,,zmogisSkyju pastangy
(darbo) gebéjima sukurti verte” (Schultz, 1983, 59). Kitaip tariant, Zmoniy
kompetencija, Zinios bei igiidziai jtakoja darbo nasuma (Ildiko, 2011).

Nors zmogiskojo kapitalo teorijos apraisky pastebima ir XX a. pradzios
ekonomisty darbuose, taciau kaip vienalyté ir atskira teorija ji susiformavo 6-0jo
desimtmecio pabaigoje—7-0jo deSimtmecio pradzioje (Bagdanavicius, 2002). Jos
pradininkai — amerikie¢iy mokslininkai: T. W. Schultz, pirmasis pavartojegs savoka
»zmogiskasis kapitalas® Siuolaikinéje ekonominéje literatiiroje (Fleischhauer,
2007), J. Mincer, M. Friedman, Sh. Rosen, savo darbuose suformave $ios teorijos
branduoli ir padarg ja mokslo tyrinéjimy objektu (Becker, 1993), taip pat
G. S. Becker, akcentavegs mokslininky susidoméjima Siuo klausimu.

Pragjus daugiau nei pusei amziaus nuo zmogiskojo kapitalo teorijos atsiradimo,
§i tema vis dar pladiai nagriné¢jama daugelio pasaulio mokslininky darbuose.
Zmogiskojo kapitalo svarba, jo jtaka ekonomikos augimui ir technologinei
paZzangai, naSumui, atlyginimy augimui ir diferenciacijai svarstoma daugelio
mokslininky: T. W. Schultz (1961; 1971), J. Mincer (1958; 1974); G. S. Becker
(1964), H. P. Miller (1965), P. Romer (1986), P. David, D. Forey (2001), T. Le,
J. Gibson, L. Oxley (2003; 2005; 2006), H. Wei (2003), M. B. Paulsen (19964, b;
1998; 2001a, b); M. B. Paulsen, N. Fatima (2007), G. Psacharopoulos (1981; 2006;
2009), D. L. Millimet, M. Nieswiadomy, D. Slottje (2010), M. Bullen, K. A. Eyler
(2010), R. J. Barro, J. W. Lee (1993; 1996; 2001; 2010), G. Psacharopoulos ir
H. Patrinos (2004; 2011), C. Cotton, B. R. Hickman, P. Joseph ir kt. (2014).
E. Proskina (2014) ir kt. darbuose. Tyrimais nustatyta, kad Zmogiskasis kapitalas
yra raktas | ilgalaiki ekonomikos augima (Corona Alcantar, 2006), t. y. investicijos
1 Zzmogiskaji kapitala traktuojamos kaip esminis ekonomikos augimo faktorius ir
pagrindinis socialinés sanglaudos politikos svertas. Taip pat akcentuojama, kad
tokios investicijos — tai pagrindinis faktorius, jtakojantis naujy technologiju plétra,
ir biitinas veiksnys jy pritaikymui ir veiksmingam naudojimui.

Mokslininkai teigia, jog be investicijy 1 zmogy nejmanoma valstybés bei
individo gerové. Pavyzdziui, S. Appleton, F. Teal (1998) manymu, be Zmogiskuju
iStekliy neaugs ekonomika. G. S. Becker (1993) teigimu, ekonominé plétra parodo
sinergetini igyty ziniy ir Zzmogiskojo kapitalo poveiki. J. K. Greison ir K. O‘Dell
(1991) pabrézia, kad butent zmogiSkasis kapitalas, o ne fabrikai, jrengimai ir
gamybinés atsargos yra konkurencingumo, ekonominio augimo ir efektyvumo
kertinis akmuo (BagdanaviGius, 2002, 103). Zmogiskojo kapitalo teorija,
palaikoma augimo teorijos, teigia, kad i$silavinimo lygis turi jtakos BVP (Skapa,
Koprivova, 2010). V. Gizien¢, Z. Simanavi¢iené (2009) investicijas { i§silavinima
apibrézia kaip viena i§ lemiamy ekonomikos augimo veiksniy. Investiciju i



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 77

zmogisSkaji kapitala nauda pastebima padidéjusiame darbo nasume, ekonomikos
augime ir kt. Investicijas i zmogiskaji kapitala galima jvardinti kaip pagrindini
darbo uzmokesCio diferencijavimo veiksnj. Atlikti tyrimai patvirtina, kad kuo
aukstesnj iSsilavinima individas igyja, tuo geresniy rezultaty pasiekiama darbo
srityje ir tuo daugiau démesio jis skiria savo sveikatai ir gali ilgiau bei
produktyviau dirbti.

Atsizvelgiant | placias diskusijas apie zmogiskojo kapitalo vaidmeni ir jo itaka
ekonomikos augimui bei individo pajamoms, aktualu atskleisti zmogiskojo kapitalo
samprata ir aptarti zmogiskojo kapitalo kaupima ir galimas investicijy i ji formas.

2.1.1. Zmogiskojo kapitalo samprata

Literatiiroje pateikiama daugybé zmogiSkojo kapitalo sampratos aiskinimuy.
Atsizvelgiant | jvairias mokslininky diskusijas apie ZmogiSkojo kapitalo savoka,
zmogiSkasis kapitalas gali buti apibidinamas kaip zinios, igudziai, kompetencijos
ir kitos savybés, kurios ikiinytos individuose ar juy grupése, igytos viso gyvenimo
laikotarpiu ir naudojamos prekiu, paslaugy ar idéjy gamybai rinkos salygomis®.
Ivairiy sriciy, tarp ju ir ekonomikos, mokslininkai sitilo daug zmogiskojo kapitalo
apibrézimy, taciau pateikiami savokos apiblidinimai i§ esmés nelabai skiriasi.
Paprastai pabréziamas vienas ar kitas zmogiskojo kapitalo aspektas, atsizvelgiant {
konkrecius mokslininky atliekamy tyrimy tikslus ir konteksta: kai kurie ju
akcentuoja zmoniy sveikatos vaidmenj (nes nuo jos biiklés daznai priklauso tokie
faktoriai kaip darbingumas, darbo efektyvumas, konkurencingumas, sugebéjimas
prisitaikyti prie besikei¢ian¢iy gyvenimo salyguy, atsparumas stresams ir pan.).
(Bagdanavicius, 2002, 18), kitus domina zmogaus ijgudziai ar mokymai.
Pavyzdziui, zmogiskojo kapitalo teorijos tévu jvardijamas T. W. Schultz (1961)
zmogisSkaji kapitala apibrézia kaip ziniy, igudziy ir gebéjimy visuma, kuria
naudojasi individai. Kitas Sios teorijos pradininkas, Nobelio premijos laureatas G.
S. Becker (1964) zmogiskaji kapitala ivardija kaip asmens Zinias, igiidZius,
sugebéjimus, kuriuos jis turi dél igimty gebéjimy ir vélesnio investavimo i
iSsilavinima, tolesni mokymasi ir patirties kaupima. J. Roos, G. Roos (1997)
zmogiskaji kapitala kategorizuoja | kompetencijas, igtidzius (kurie glaudzia susijg
su kompetencijomis), pozitiri (kuris itakoja individo motyvacija, elgsena bei
daugiausiai priklauso nuo paties individo asmeniniy savybiy ir bruozy) ir
intelektini judruma (apimanti asmens lankstuma ir geb¢jima prisitaikyti).

% Apibrézimas suformuluotas remiantis OECD (1996) ir OECD (1998).
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P. N. Rastogi (2000; 2002) zmogiskaji kapitala apibiidina kaip zmogaus Zinias,
kompetencijas, nuostatas ir elgsena, tuo tarpu S$ia savoka apibréziant imonés
poziuriu, zmogiskuoju kapitalu jis ivardija aukStos kvalifikacijos, kiirybingus,
motyvuotus, bendradarbiaujancius ir patyrusius asmenis, suvokian¢ius dinamiska
verslo aplinkos situacija, konkurencing savo imonés logika ir svarbiausius
reikalavimus. A. Sullivan, S. M. Sheffrin (2003) zmogiskaji kapitala gamybos
poziiiriu apibiidino kaip igiidziy ir Ziniy komplekta, suteikianti tam tikry gebéjimy
atlikti darba, kuriant ekonomine verte.

Kai kurie mokslininkai, zmogiskaji kapitala apibrézdami socialiniu pozitiriu, ji
ivardija kaip individo zinias, igiidzius, kompetencijas ir bruozus (charakterio
savybes), padedancius sukurti asmening, socialing ir ekonoming gerove
(Rodriguez, Loomis, 2007). S. Appleton, F. Teal (1998), pazymédami, kad
zmogisSkasis kapitalas yra labai plati sagvoka, nurodo, kad ji apima visas Zmogaus
savybes, kurios gali biti jgytos ir kurios padidina pajamas. Dazniausiai bandoma
itraukti Zmoniy Zinias ir igtdzius, kuriy didzioji dalis igyta studijuojant, bet galima
taip pat itraukti ju jéga, energija ir gyvybinguma, kurie priklauso nuo individy
sveikatos buklés ir maitinimosi ypatybiy (Zzmogiskojo kapitalo teorija skiria didelj
démesij sveikatai ir iSsilavinimui kaip indéliui i ekonomikos augima). S. Dessus
(2001) nurodo, kad zmogiskojo kapitalo svarba ekonomikos vystymuisi priklauso
nuo mokymosi kokybés, Svietimo infrastruktiiros, pradiniy gabumy zmogiskajame
kapitale (kuris daznai apibtidinamas kaip tévy issilavinimo lygis) ir sistemos
sugeb¢jimo lygiai paskirstyti Svietimo paslaugas gyventojams. S. Lapénas (2012)
konstatuoja, kad ZzmogiSkasis kapitalas — tai zmoguje sutelkty gebéjimy ir igiidziu:
iSsiaukléjimo, iSsilavinimo, intelekto, charakterio, tikéjimo, siekiy, kiirybingumo,
darbo patirties, siekio tobuléti, verslumo, sveikatos ir net sporto laiméjimy, visuma.
O O. M. Al-Ghazawi (2012), pripazindamas, kad zmogiSkasis kapitalas yra plati
savoka, apimanti daug sudedamuyju daliy, konstatuoja, kad i§ esmés ji apibtidina
darbo jégos kokybe.

Kaip matyti i§ pateiktos zmogiskojo kapitalo sampratos apibrézimy gausos,
ivairlis autoriai vartoja savita konkreciam tyrimui tinkama zmogiSkojo kapitalo
savokos turini. Atlikta mokslinés literatiros analizé parodé, kad zmogiskojo
kapitalo koncepcija yra sudétiné ir jvairiapusé. Remiantis M. Laroche, M. Mérette
ir G. C. Ruggeri (1999) bei kitais mokslininkais, aiSkinusiais ir apibrézusiais
zmogiskojo kapitalo savoka, galima iSskirti Siuos specifinius Zmogiskojo kapitalo
apibrézimo aspektus, reikalaujanc¢ius ypatingo démesio.

Pirma, pateikti apibrézimai patvirtina, kad zmogiskasis kapitalas susideda i§
igimty ir igyty komponenty. [gimti gabumai gali biiti apibréziami kaip visi fiziniai
ir psichologiniai sugebéjimai, kuriuos individai ,,gauna“ gimimo metu. Tuo tarpu
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igyti gebéjimai yra jgyjami per visa gyvenima ziniy, asmeniniy kontakty, darbo
patirties, mokymosi darbo vietoje, Svietimo ir kt. budu.

Antra, zmogiSkasis kapitalas yra neprekiaujama preké. [gimti ar igyti gebéjimai,
Zinios yra ikiinytos paciuose individuose.

Trecia, individai ne visada kontroliuoja priemones ir greiti, kuriuo jie igyja
zmogiskaji kapitala. Biidami jauni, negali padaryti racionaliy sprendimy, susijusiy
su ju poreikiais zmogiskojo kapitalo atzvilgiu, taip pat jie negali jvertinti savo
igimty gabumy potencialo. Taigi, pirmaisiais gyvenimo metais zmogiskojo kapitalo
sprendimus daro ne ju savininkai, bet ju tévai, mokytojai, vyriausybé ir visuomené
per Svietimo ir socialines institucijas. Individams tapus pajégiems patiems priimti
nepriklausomus sprendimus, ju galimybés toliau investuoti i savo zmogiskaji
kapitala priklauso nuo buvusiy investiciju ir nuo socialinés aplinkos, todél ju
bendraamziy ir institucinés aplinkos (kurioje gyvenama) jtaka nuolat formuoja ju
zmogiskojo kapitalo jgijima tiek (jo) tipo, tiek masto pozitiriu.

Ketvirta, zmogiskasis kapitalas gali biiti igyjamas formaliu arba neformaliu
btudu. Formalus jgijimas paprastai vyksta oficialiu institucijy pagalba, kur Zinios ir
gebéjimai yra perduodami $vietimo aplinkoje. Zmogiskasis kapitalas gali biti
igyjamas ir neformaliu biidu per jvairias socialines organizacijas, asmeninius
kontaktus, darbo patirtj (mokymasis per veikla) ir savimoka.

Penkta, zmogiskajam kapitalui biidingi kokybiniai ir kiekybiniai aspektai. Nors
bet kuris individas gali lengvai apskai¢iuoti visus mokymosi metus, negalima
teigti, kad zmogiskojo kapitalo investicijos yra kokybiskai homogeniskos.
Pavyzdziui, asmenys, igyjantys iSsimokslinima prestizinéje, visuotinai pripazintoje
mokslo jistaigoje, gali gauti geresni iSsilavinima, nei tie, kurie baigia ne tokias
garsias mokyklas ir pan.

Sesta, zmogiskasis kapitalas, kaip yra isskirstes G. S. Becker (1962, 1964) savo
modelyje, gali biiti bendrasis arba specifinis. Zinios ir geb¢jimai yra laikomi
bendraisiais, jei juos galima naudoti jvairiose veiklose ir lengvai pritaikyti dirbant
bet kokioje imonéje be jokio zymaus vertés praradimo. Ir, prieSingai, zmogiskasis
kapitalas yra specifinis, jeigu ji galima naudoti tik ribotam skaiciui veikly (arba tik
dabartiniame darbe) ir jeigu darbo santykiy tarp darbuotojy ir imoniy nutraukimas
reiSkia Zymy vertés praradima, nes ji galima vél igyti tik idéjus dideles investicijas
(Laroche, M¢érette, Ruggeri, 1999; Fleischhauer, 2007; Becker, 1964), t.y.
bendrasis zmogiSkasis kapitalas apima visapusiska iSsilavinima bei prakting patirtj
ir yra naudingas ne tik esamam darbdaviui, bet ir kitiems potencialiems
darbdaviams, o specifinis ZzmogiSkasis kapitalas susijgs su iSsilavinimu ir patirtimi,
kurie gali biiti pritaikyti tam tikrai veiklai ar kontekstui ir gali potencialiai padidinti
darbuotojo produktyvuma atliekant tik uzduotis dabartiniame jo darbe. Taciau, kaip
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pazymi K. J. Fleischhauer (2007), praktiskai yra labai sudétinga atskirti bendraji ir
specifini mokyma.

Septinta, ziniy ir gebé&jimy, ikiinyty kiekviename zmoguje, istekliai ne visada
gali bati visiskai panaudojami. Sis atotriikis gali atsirasti individo igytiems
gebéjimams neatitinkant darbo rinkos reikalavimuy dél ekonominiy svyravimuy,
darbo rinkos iSkraipymy ar individo samoninguy arba nesamoninguy sprendimy
nepanaudoti viso turimo Ziniy ir gebé&jimy potencialo.

AStunta, zmogiskojo kapitalo apibrézimas taip pat apima pozitri i iSorés
veiksnius. Sie iSorés veiksniai atsizvelgia i jtaka, kuria individai turi kity individy
produktyvumui ir fiziniam kapitalui, taip pat i fakta, kad individai, turédami bet
koki gebéjimy lygi, bus produktyvesni aplinkoje, kurioje yra aukstas zmogiskojo
kapitalo lygis.

Apibendrinant galima teigti, kad, nepaisant daugybés literatiiroje pateikiamy
zmogiskojo kapitalo apibrézimy, pagrindiniai sgvokos ,,zmogiskasis kapitalas*
turinio komponentai yra bendri: tai Zinios, patirtis, igyti jgidziai, igimti
sugebéjimai, nuostatos, elgsena, kiirybingumas, verslumas ir sveikata. Taigi,
pagrindinis zmogiskojo kapitalo aspektas yra susijgs su zmoniy ziniomis ir
iglidziais, sukauptais mokymosi, kvalifikacijos kélimo metu bei per patirti.

2.1.2. Investicijy i Zmogiskaji kapitala formavimas ir Zmogiskojo
kapitalo kaupimas

Siuolaikinéje ekonomingje literatiiroje isskirtinio démesio sulaukia Zmogiskojo
kapitalo kaupimo ir formavimo problema. Kiekvienam individui, kaip pazymi
J. Bagdanavicius (2002), budingi ypatingi zmogiSkojo kapitalo formavimo
procesai, kurie priklauso nuo individualiy sugebéjimy specifikos, nes tie patys
iStekliai, skirti ZmogiSkajam kapitalui formuoti, skirtingiems individams gali duoti
skirtingus zmogiskojo kapitalo dydzius bei rezultata. Zmogiskasis kapitalas gali
biiti jvairiy formy ir keiciasi jvairiuose etapuose lygiagre€iai Zmogaus gyvenimo
ciklui. Zmogiskojo kapitalo formavimo pagrindas yra naujy Ziniy ir igidziy
igijimas.

C. R. McConnell, S. L. Brue (2008) investicijas { zmogiskaji kapitala apibrézia
kaip visas iSlaidas, siekiant pagerinti iSsilavinima, igiidzius, sveikata arba
darbuotojuy mobiluma, tikintis didesnio produktyvumo ir kartu teigiamos grazos i$
investiciju. G. S. Becker (1962), P. Nickell, A. S. Rice, S. P. Tucker (1976, cit.
Shukul, 2007) teigimu, investicijos i zmogiSkaji kapitala apima visas veiklas,
kurios itakoja biisimas pajamas keiCiant ir praturtinant Zzmogiskuosius isteklius.
M. Shukul (2007) taip pat nurodo, kad investicijos i Zzmogiskaji kapitala apima
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visas veiklas siekiant pagerinti ekonoming zmogiskojo kapitalo produktyvumo
verte per tam tikra laikotarpi. I. Dhingra (1988) manymu, visos i$laidos, nukreiptos
1 zmogiskuosius isteklius, yra investicijos (Shukul, 2007). Kaip pazymi zmogiskojo
kapitalo teoretikai, iSlaidos, didinancios asmens produktyvuma ir gerinancios jo
savybes, gali biiti laikomos investicija, tikintis, kad Sias iSlaidas kompensuos
iSauges blisimy pajamy srautas.

Daugelis mokslininky investicijas 1 zmogiskaji kapitala struktiirizuoja panasiai.
Investicijoms i zmogiSkaji kapitala paprastai priskiriamos islaidos, pateiktos
2.1.1 pav.

"' """""""""""""""""" N
. iSsilavinimui )
N e e e e o e e e o e e e e e = e e e e = - — ”

e e e m e m e m e ——————————— -

' s .o N
| mokymuisi dirbant )
N e e e e e e e e e e e e e e e e e e = = -
ST T T T T T T TS TS ST E S SIS E A
[4 . . A}
1 sveikatos apsaugai 1
N 4

I8laidos, g N
skirtos 7 Zmoniy ir §e.in.1q mi.gracijai, siekiant pakeisti 3
N isidarbinimo salygas R

N

e e e m e m e — e — e —————————— -
t . wr S
v darbo paieskai )

A I e e
/T T T T T T T T T T T T TSI SESEEEE S S, ~
1 ekonomiskai svarbios informacijos paieskai |

2.1.1 pav. Investiciju i zmogiskaji kapitala formos
Saltinis: sudaryta remiantis E. Paulavi¢iene, L. Seniiinaite (2002); I. Macerinskiene,
R. Virzinaite (2003); M. Shukul (2007); A. B. Kupssos (2008); R. Cesyniene,
A. Stankeviéiene (2011) ir kt.

Zmogiskojo kapitalo formavimo pozidiriu investicijos gali bati skiriamos:
sveikatos apsaugai (plaCiaja prasme), iskaitant iSlaidas, itakojancias Zzmoniy
gyvenimo trukme, energija, iStvermg; mokymuisi ir tolesniam kvalifikacijos
kélimui darbo vietoje; oficialiam i$silavinimui (pradiniam, viduriniam, aukstajam);
zmoniy migracijai, siekiant pakeisti jsidarbinimo salygas ir galimybes;
eckonomiskai svarbios informacijos paieskai (Paulavi¢iené, Senitnaité, 2002;
Cesyniené, Stankevi¢iené, 2011; Kupbsiros, 2008; Weisbrod, 1966; Shukul, 2007),
mokslinimas tyrimams (Corona Alcantar, 2006).
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C. R. McConnell, S. L. Brue (2008) isskiria tris investiciju i zmogiskaji kapitala
tipus:

e iSlaidos Svietimui, iskaitant bendraji ir specialyji Svietima, formalyji ir
neformalyji mokymasi bei kvalifikacijos kélima darbo vietoje — igytas
aukstesnis iSsilavinimo lygis, darbo patirtis suteikia individui daugiau Ziniy,
igiidziy, jo veikla tampa produktyvesné;

o sveikatos priezitiros i§laidos, apimancios ligy prevencijos, sveikatos priezitiros,
geresnés mitybos, busto salygu gerinimo iSlaidas — Sios investicijos padidina
individy ilgaamziskuma, energinguma, produktyvuma;

e mobilumo iSlaidas, kuriy turédami darbuotojai migruoja i§ palyginti Zemo
produktyvumo viety i santykinai didelio produktyvumo vietoves.

J. Kendrick (1976) investicijas i zmogiskaji kapitala dalija i apciuopiamas
(materialias) ir neapCiuopiamas (nematerialias). Materialiosios investicijos apima
iSlaidas, susijusias su fiziniu Zmogaus formavimusi ir vystymusi, prie kuriy
J. Kendrick (1976) yra priskyres vaiky iki 14 mety aukléjimo iSlaidas.
Nematerialios investicijos — tai iSlaidos, siekiant pagerinti darbo kokybeg ar
produktyvuma. Jos apima sveikatos ir saugos, mobilumo, iSsilavinimo ir tolesnio
mokymosi bei kvalifikacijos kélimo darbo vietoje, taip pat besimokanciy studenty
alternatyviasias iSlaidas (Le, Gibson, Oxley, 2005).

T. W. Schultz (1961), Zmogiskojo kapitalo teorijos pradininkas, yra nurodg¢s
penkis biidus, kuriais gali buiti vystomas zmogiskasis kapitalas (Ijaiya, Ijaiya,
2004): 1) per sveikatos priezitiros istaigas ir paslaugas platesniu poziiiriu, jtraukiant
visas iSlaidas, kurios jtakoja zmoniy gyvenimo trukme, stipruma, iStverme, energija
ir gyvybinguma; 2) per mokyma darbo vietoje, iskaitant imoniy organizuojama
gamybing praktika, 3) per formaliai organizuojama Svietima pradiniame,
viduriniame ir aukStajame lygmenyje; 4) per studijy, kuriy imonés neorganizuoja,
programa (iskaitant iSpléstines programas, ypac¢ zemés iikyje) suaugusiesiems; ir
5) per individy ir Seimy migracija, prisitaikant prie kintan¢iy darbo galimybiy.

Véliau T. W. Schultz (1972) investicijas i Zzmogiskaji kapitala specifiskesniu
pozitriu suklasifikavo | Sias grupes: 1) iSsilavinima mokykloje ir universitete,
2) pomokyklini ugdyma ir mokymasi, 3) prieSmokyklini ugdyma, 4) migracija,
5) sveikata, 6) informacijg ir 7) investicijas i vaikus (gyventojus). W. K. Bryant
(1990) pazymi, kad Seimos investicijos i zmogisSkaji kapitala taip pat gali buti
ivairiy formy: formaliojo mokymo, mokymo darbo vietoje ir patirties igijimo,
sveikatos priezitros ir jos stiprinimo. Hartoyo (1998) teigimu, Seima, kaip
ekonominis organizacinis visuomenés vienetas, vaidina labai svarby vaidmeni
zmogiskojo kapitalo investicijose, ypa¢ investicijose i vaikus. Seima turéty priimti
sprendima dél investiciju: investuoti i zmogiskaji kapitala, t.y. i vaikus ar i kita
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turta. Ju priimti sprendimai padeda pagrinda visam Seimos iStekliy valdymui
(Deacon, Firebaugh, 1981).

Zmogiskojo kapitalo teorijos kiréjai (JoGpemun, stios, Llspenosa, 1999;
HarmoB, 1994; CwmupnoB, ComnmkoB, Pomanumn ir kt., 2005), pritardami
T. W. Schultz (1983; 1998) bei G. S. Becker (1964), pagal investiciju objekta
iSskiria dvi pagrindines ir svarbiausias investicijy i zmogiSkaji kapitala raiSis:
1) investicijas, skirtas iSsilavinimui igyti, (placigja prasme) ir 2) i sveikata.
Mokymas placiaja prasme apima: vaiko aukléjima bei mokyma Seimoje,
ikimokyklini jo ugdyma, bendraji vidurini iSsilavinima, profesinio (aukstojo)
mokslo igijima bei nuolatini ziniy kaupima, kvalifikacijos kélima viso gyvenimo
metu. Ne maziau reik§mingos investicijos ir i sveikatos apsauga ir priezilira, nes
sveikas zmogus dirba produktyviau, be to, jo darbingas laikotarpis yra ilgesnis.
Investicijos i sveikatos apsauga mazina sergamumga, mirtinguma, salygoja ilgesng
gyvenimo trukme, kartu prailginant zmogiskojo kapitalo funkcionavimo laika
(CmupaoB, ComHnkoB, Pomanuun ir kt. 2005). Gyvenimo trukmés pailgéjimas
igalina zmones ilgesni laikotarpi dalyvauti gamybinéje veikloje (t.y. buti
aktyviems darbo rinkoje), didinti investicijas i iSsilavinima, dél to asmuo tampa
produktyvesnis. Todé¢l kiekvieno asmens sveikatos biiklé prilyginama kapitalui, jos
viena dalis yra igimta, paveldima, o kita — gauta kaip paties Zmogaus ir visuomen¢s
rezultatas (Bagdoniené, Stancikas, 2003).

Bitina pazyméti, kad zmogiskasis kapitalas, kai nurodo B. T. CmmupHOB,
. B. Commnukos, B. U. Pomanunn ir kt. (2005), dévisi, t.y. sveikata silpnéja,
zinios sensta, sugebéjimai gali degraduoti. Todél biitinas ne tik zmogiskojo
kapitalo formavimas, bet ir reprodukcija. Zmogiskojo kapitalo reprodukcijai yra
butinos investicijos 1 kvalifikacijos kélima ar perkvalifikavimg (esant
technologiniams ar paties darbo turinio pokyc¢iams), mobiluma (esant
struktliriniams ~ uzimtumo  pasikeitimams), informacijos paieska. Todél,
atsizvelgiant | tai, kad Zmogus per gyvenima susiduria su natiiraliu Zmogiskojo
kapitalo susidévéjimu, investicijos i ji yra biitinos, siekiant §j procesa sulétinti.

Investiciju 1 zmogiskaji kapitala galimas klasifikavimas pagal ju funkcijas
pateiktas 2.1.2 pav.
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2.1.2 pav. Investicijos | zmogiskaji kapitala

Saltinis: sudaryta remiantis: B. T. Cmupsos, 1. B. Commnnkos, B. U. Pomanunn, 1. B.
Cko0OuskoBa, 2005; E. M. Camoponosa (2011).

Kaip rodo atlikta mokslinés literatliros analize, investicijos i zmogiskaji kapitala
zmogiskojo kapitalo teorijos poziliriu dazniausiai klasifikuojamos pagal islaidy
grupes: oficialaus iSsilavinimo igijimas, tolesnis kvalifikacijos kélimas ir
mokymasis darbo vietoje, sveikatos apsauga placigja prasme, itraukiant visas
iSlaidas, susijusias su zmogaus gyvenimo trukmeés ir jo darbingumo, produktyvumo
didinimu, Zmoniy, Seimy mobilumas, keifiant isidarbinimo salygas, ekonomiskai
svarbios informacijos isisavinimas.

2.1.3 pav. pateiktas kitas galimas
klasifikavimas, skirstant jas i dvi pagrindines grupes: itrauktas ir neijtrauktas i
nacionaling apskaita.

investicijy i zmogiskaji kapitala
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( Investicijos 1 zmogiskaji kapitala )
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2.1.3 pav. Investiciju i zmogiskaji kapitala kryptys
Saltinis: sudaryta remiantis: A. W. Jo6psiann, C. A. Jlatnos, C. A. Kypranckuii (1999);
N. 1. Aymosa, M. B. Konecunukosa (2001); A. IT. ITaBnos (2010).

Investicijos i zmogiskaji kapitala, lyginant su investicijomis { kitas kapitalo
formas, turi daug ypatumy. Sh. Danyal (2010) nurodo, kad jau Pigou (1928)
iSskyré investiciju i zmogiskaji kapitala ir investiciju i materialyji kapitalg
skirtumus, kuriuos véliau tobulino ir papildé J. Mincer (1958), padargs iSvada, kad
asimetriskas pajamy pasiskirstymas yra dél investiciju i zmogiskaji kapitala
skirtumy. Pirmiausia, investicijos i Zmogiskaji kapitala priklauso nuo darbingo
zmogaus laikotarpio ir gyvenimo trukmés. Kokybiskos ir ilgalaikés investicijos
duoda auksta graza. Antra, zmogiskasis kaip ir fizinis kapitalas turi ne tik
nuvertéjimo (nusidévéjimo) savybiy, t.y. sensta fiziSkai ir moraliskai, bet kartu
gali biiti kaupiamas ir dauginamas. Kaupiamo zmogiskojo kapitalo pelningumas
auga iki tam tikros ribos, kuria nustato aktyvios darbinés veiklos (aktyvaus
darbinio amziaus) riba, o paskui greitai krinta (Bagdanavicius, 2002; Paulavi¢iené,
Senitinaité, 2002).



11 SKYRIUS. ZMOGISKASIS KAPITALAS
86 SOCIALINIUOSE-EKONOMINIUOSE PROCESUOSE

Zmogiskojo kapitalo kaupimas yra vertinamas kaip investicinis sprendimas, kai
individas tam tikra pajamy dali iSleidzia iSsilavinimui jigyti bei tolesniam
mokymuisi ir kvalifikacijos kélimui tikintis didesnio darbo uzmokescio ateityje
(Blundell, Dearden, Meghir, Sianesi, 1999). Individai investuoja { savo Zzmogiskaji
kapitalg viso gyvenimo laikotarpiu, taciau daugiau nei pusé per visa gyvenima
sukaupto zmogiskojo kapitalo sudaro investicijos dirbant baigus mokslus
(Heckman, Lochner, Taber, 1998), kai investicijos i zmogiskaji kapitala atlickamos
per ,learning by doing™ arba per formalyji mokyma darbo vietoje (Almeda,
Carneiro, 2008). Individai papildomai mokosi ir kelia kvalifikacija — investuoja i
savo zmogiskaji kapitala, jei iSlaidos (mokesciai uz moksla ir kursus, prarasti
atlyginimai, sumazintas darbo uzmokestis mokymosi laikotarpiu) yra
kompensuojami pakankamai auksto darbo uzmokescio ateityje (Blundell, Dearden,
Meghir, Sianesi, 1999).

Apibendrinimas

Zmogiskojo kapitalo teorija yra nauja Siuolaikinés ekonomikos teorijos
koncepcija, nagrinéjanti darbo jégos formavimo ir kokybés problemas. Pagal
zmogiSkojo kapitalo teorija (Becker, 1964; Mincer, 1958; Schultz, 1961),
i§silavinimas yra pagrindinis veiksnys, gerinantis zmoniy jgidzius ir kartu
zmogiskaji kapitala. Aukstesnis darbo jégos igiidziy lygis padidina bendraji
gamybinj pajéguma. Dél Sios priezasties zmogiskasis kapitalas yra Siuolaikinés
ziniy ekonomikos plétra skatinantis veiksnys, nes augant investicijy i zmogiskaji
kapitala mastams, sukaupiamas didesnis zmogiSkasis kapitalas, todél didéja darbo
produktyvumas, naSumas, grei¢iau vystomi ir jsisavinami technologiniai poky¢iai,
didé¢ja tiek individo, tiek visuomenés gerove.

Atlikti tyrimai atskleidé, kad zmogiskojo kapitalo savoka yra plati ir yra
traktuojama jvairiai. Autoriai, atsizvelgdami i atliekamy tyrimy konteksta, juose
keliamus tikslus ir uzdavinius, pabrézia vieng ar kita zmogiskojo kapitalo aspekta.
TaCiau, nepaisant daugybés literatiiroje pateikiamy Zmogiskojo kapitalo
apibrézimy, pagrindiniai bruozai, kuriais apibidinama zmogiskojo kapitalo savoka,
yra bendri: Zinios, patirtis, igyti igiidziai, igimti sugeb¢jimai, nuostatos, elgsena,
kiirybingumas, verslumas ir sveikata, t. y. pagrindinis zmogiskojo kapitalo aspektas
yra susijes su zmoniy ziniomis ir jgiidziais, sukauptais mokymosi, kvalifikacijos
kélimo metu bei per patirt;.

Mokslinés literatiiros analizé parodé, kad pagrindinés iSskiriamos veiklos ir su
jomis susijusios investicijos, formuojancios zmogiskaji kapitala, apima oficialuy
iSsilavinima (pradini, vidurj, aukstaji), mokymus darbo vietoje; sveikatos apsauga,
ekonoming Zmoniy migracija ir ekonomiskai svarbios informacijos paieska. Taciau
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investicijos | zmogiskaji kapitala visy pirma reiskia paties Zmogaus mokymosi ir
laiko kastus (CmupnoB, ComnukoB, Pomanuun, CkooOmskoBa, 2005). Tikslingas
zmogiskojo kapitalo panaudojimas lemia didesnes zmogiskojo kapitalo savininky
pajamas, o augancios pajamos stimuliuoja investicijas | sveikatg ir i$silavinima,
kaupiant naujas zinias, igiidzius ir patirtj. Platesne prasme investicijos i zmogiskaji
kapitala reiskia iSlaidas sveikatai, iSsilavinimui ir apskritai socialinéms
paslaugoms;, o siaurgja prasme tai reiSkia iSlaidas mokymui ir lavinimui.
Investicijos i Zmogiskaji kapitala kokybiskai skiriasi pagal kiekvieno individo
igimtus gabumus, ekonomikoje esanc¢io zmogiskojo kapitalo isteklius, mokytoju
gebéjimus ir i$silavinima, finansiniy iStekliy prieinamuma individui ir visuomenei
bei priemones, kuriomis perduodamos zinios ir geb¢jimai. Pazymétina, kad
investicijas i iSsilavinima ir kvalifikacijos kélima klasikinis zmogiskojo kapitalo
teorijos modelis akcentuoja kaip pagrindines, lemiancias jgtidzius ir gebéjimus,
kuriuos tinkamai panaudojus didéja individo pajamos, imonés (organizacijos)
produktyvumas bei nacionalinis produktas. Salia to ne maziau svarbiis yra ir
socialiniai  aspektai: auksStesnis iSsilavinimo lygis mazina visuomenés
susiskaldyma, nusikalstamuma, mirtinguma, gerina tarptautinius santykius ir pan.
Pasauliniai tyrimai rodo, kad tos Salys, kurios neinvestuoja | Zmogiskaji kapitala,
atsilieka nuo kity Saliy. Taigi ZzmogiSkasis kapitalas yra pagrindinis jvairiuy Saliy
pajamy ir gerovés svyravimo Saltinis.

Simona Poteliené, Zita TamasSauskiené
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2.2. IMITACINIAI VERSLO MODELIAI IR JU TAIKYMAS
FORMUOJANT ZMOGISKAJ] KAPITALA

Siandieninéje ypa¢ greitai besikei¢iandioje aplinkoje keliama vis daugiau
reikalavimy atskiriems tikio subjektams, kurie siekia isitvirtinti ir sékmingai veikti
dinamiskuose ekonominio ir visuomeninio gyvenimo procesuose. Manoma, kad
svarbiausiais organizacijos plétros iStekliais tampa nebe klasikiniai iStekliai (pvz.:
darbas, zemé, kapitalas) o darbuotojai ir jy Zmogiskasis kapitalas. Anot A. Sileikos,
Z. Tamasauskienés (2003), Zmogiskojo kapitalo savoka apima Zmogaus Zinias,
igidzius, patirtj, motyvacija, energija, sveikata, kurie naudojami (taikomi)
gamybos ar paslaugy srityje, sickiant pagaminti produktus ir gauti didesnes
pajamas.

Remiantis S. Poteliene, Z. TamaSauskiene (2014), pagrindiniai Zmogiskojo
kapitalo komponentai yra tokie: zinios, asmeninés (igimtos) savybés, igyti igiidziai
ir sugebéjimai, i§silavinimas, patirtis, kompetencijos, emociné ir psichiné sveikatos
buklé ir pan., taCiau issilavinimas yra iSskiriamas kaip svarbiausias Zmogi$kojo
kapitalo elementas. Teigiama, kad priklausomai nuo jgyto issilavinimo lygio
gaunama skirtinga zmogiskojo kapitalo nauda (Giziené, Simanaviiené, 2009;
2012). Tarkim, igijus bakalauro laipsni, bus viena zmogiskojo kapitalo nauda,
igijus magistro laipsni, — kita. Taciau, to negalima konstatuoti vienareikSmiskai,
nes gaunama nauda glaudZziai susijusi su individo gebéjimais prisitaikyti darbo
rinkoje, jo gabumais ir igiidziais. Taip pat negalima vienareik§miskai teigti, kad
svarbiausias démesys turi buti skiriamas tik formaliai jgytam iSsilavinimui, nes
manoma, kad asmenys, igij¢ formaly iSsilavinima, dar néra visapusiSkai pasiruose
dalyvauti darbo rinkoje. Dazniausiai naujai priimti | darba darbuotojai siunc¢iami i
tobulinimosi kursus, kuriuose gali igyti papildomy, konkreciai darbo pozicijai
uzimti, reikiamy ziniy.

Galima teigti, kad asmens Zmogiskojo kapitalo formavimo procese ypac¢ didelis
démesys skiriamas mokymosi procesui, kurio metu igyjama naujy ziniy ir igiidziy,
t. y. individualiy darbuotoju Zziniy, kurias, pasibaigus darbo dienai, iSsineSa su
savimi. Manoma, kad apie 90 proc. visy individo turimy Zziniy pasireiSkia
neiSreikstosios informacijos forma, todél organizacijoms, siekiancioms padidinti
savo efektyvuma, svarbu daug démesio ir investicijy skirti darbuotojy mokymuisi
(Vaicekauskaité, 2014).
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Tyrimais jrodyta, kad norint darbuotojams suteikti profesiniy ziniy ir igtdziy,
gali biti naudojami tradiciniai mokymosi metodai, o bendryjy kompetencijy
vystymui reikéty naudoti aktyvius bei netradicinius mokymosi metodus
(Balezentis, 2008; Skuncikiené, Balvocitté, Ciegis, 2009). Vienas i§ aktyviy ir
netradiciniy mokymosi metody yra imitaciniai verslo modeliai, kurie sudaro
salygas darbuotojams dirbtingje aplinkoje per trumpa laika igyti triikstamy ziniy ir
vystyti reikiamus gebéjimus (Skunéikiené, Balvociate, Ciegis, 2009).

Siame mokslinés studijos poskyryje atliekama imitaciniy verslo modeliy
sampratos ir tipologijos analiz¢, siekiant nustatyti juy taikymo galimybes formuojant
zmogiskaji kapitala.

2.2.1. Imitaciniy verslo modeliy samprata

Visame pasaulyje imitavimas placiai taikomas studiju procese, mokant ir
konsultuojant darbuotojus, atliekant ivairius tyrimus logistikoje, urbanistikoje,
bankininkystés bei medicinos sektoriuose, ivairiose pramonés Sakose,
kariuomengje ir kt. (Skuncikiené, 2008). Kaip teigia E. Bagdonas (2002), pirmieji
verslo zaidimai (toliau imitaciniai verslo modeliai — tai remiantis ekonomikos,
vadybos, finansy ir kity moksly désniais bei taisyklémis sukurtas modelis,
naudojant realius arba imituojamus verslo subjekto (Salies) duomenis, kuris
realizuojamas veiklos dalyviams priimant sprendimus laikantis tam tikry taisykliy
ir vaidmeny.) ivairiose Salyse pasirodé skirtingu laiku. Pirmoji gamybos verslo
imitacija Rusijoje buvo sukurta ir jgyvendinta 1932 m., JAV 1956 m. pasirodé
kompiuterinis verslo zaidimas, véliau iki XX a. SeStojo deSimtmecio pabaigos buvo
sukuriamos tik 2-3 verslo imitacijos (Plesakova, Cigirinskaja, Sahovskaja, 2008).
Lietuvoje pirmasis kompiuterinis verslo zaidimas buvo sukurtas 1996 m. Didziausi
poky¢iai ivyko kompiuteriniy verslo imitaciju srityje XX a. septintajame
desimtmetyje, kai sukurtos verslo imitacijos pradétos skai¢iuoti Simtais (Patasiené,
2008). Lietuvoje pirmieji ekonomikos ir verslo imitavimo modeliai pasirodé 1991—
1992 m. Juos atvezé jvairlis Vakary Saliu konsultantai, rengiantys verslininkus
darbui rinkoje (Bagdonas, 1997; 2002). SparCiai vystantis informacinéms
technologijoms, atpigus ir paplitus kompiuteriams bei iSmaniesiems jrenginiams
tiek versle, tieck mokymo istaigose, susidaré tinkamos salygos kurti, tobulinti ir
taikyti naujas kompiuterines verslo imitacijas. Siuo metu uZsienio valstybése yra
nemazai asociacijy, kurios jvairiais aspektais analizuoja imitaciniy verslo modeliy
tematika, tai rodo populiaruma mokslo bei praktikos pasaulyje ( zr. 2.2.1 lentelg).
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2.2.1 lentelé

Imitaciniy verslo modeliy tyrimy erdvéje veikiancios uZsienio organizacijos

Organizacija
(Salis)

Veiklos pobudis

ISAGA
(Olandija)

ISAGA (angl. International Simulation and Gaming Association) yra
tarptautiné organizacija, kuri vienija mokslininkus ir praktikus,
kurianéius ir taikanCius ivairiy formy imitacijas, zaidimus Svietimo
istaigose bei organizacijose. Kiekvienais metais yra organizuojamos
tarptautinés konferencijos, kuriy metu pasikei¢iama sukaupta patirtimi,
pristatomi atlikti tyrimai ir analizuojami probleminiai klausimai, susij¢ su
imitacijy ir Zaidimy metodikos plétra skirtingose pasaulio Salyse.

ABSEL
(JAV)

Pagrindinis ABSEL (angl. Association for Business Simulation and
Experiential Learning) tikslas — vystyti ir plétoti eksperimentinio
mokymosi ir verslo imitacijy taikyma $vietime ir versle. Sios asociacijos
pirmoji konferencija buvo suorganizuota 1974 m. balandzio mén.
Oklahomoje. Asociacija bendradarbiauja su ISAGA, JASAG ir NASAG.
Pagrindinis skirtumas, lyginant ABSEL su kitomis S$ios srities
organizacijomis, yra tas, kad Si organizacija iSskirtinai skatina verslo
mokymosi per patirtj idéja.

DiGRA
(Japonija)

Skaitmeniniy zaidimy tyrimy asociacija (ang. Digital Games Research
Association) vienija mokslininkus bei organizacijas, kurie uzsiima
skaitmeniniy Zaidimy kairimu bei taikymu. Sios asociacijos nariy
pagrindiniy tyrimy kryptys: verslo teorijos ir praktikos sasajos, Zaidimai
ir IT, zaidimy kirimas, taikymas bei ju paplitimas, interaktyvus
bendravimas bei bendradarbiavimas, skirtingy Saliy Zaidimo kultiira ir
globalizacija ir pan. Kiekvienais metais yra organizuojamos tarptautinés
konferencijos.

JASAG
(Japonija)

JASAG (angl. Japan Association of Simulation and Gaming), ikurta
1989 m., vienija moksleivius, studentus, mokslininkus bei verslo
atstovus, kurie domisi imitacijy ir zaidimy metodikos kiirimu, vystymu
bei taikymu humanitariniuose, socialiniuose bei gamtos moksluose.

NASAGA
(JAV)

NASAGA (angl. North American Simulation and Gaming Association)
nuo 1975 m. vienija jvairiy sri¢iy Siaurés Amerikos specialistus, kuriy
tyrimai yra siejami su imitaciniy zaidimy kiirimu, taikymu bei vertinimu
ivairaus tipo organizacijose.

0zSAGA
(Australija)

OzSAGA (angl. Australian Simulation and Games Association), ikurta
1970 m., vienija ivairiy sri¢iy Australijos specialistus, kuriy tyrimai
siejami su imitaciniy zaidimy kiirimu, taikymu bei vertinimu.

SAGANET
(Nyderlandai)

SAGANET (angl. Simulation and Gaming Association) vienija {vairiy
sri¢iy Nyderlandy specialistus, kuriy tyrimai siejami su imitaciniy
zaidimy kiirimu, taikymu bei vertinimu.
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2.2.1 lentelés tgsinys

Orgz:m.zacua Veiklos pobiudis
(Salis)

SAGSAGA

(Sveicarija, SAGSAGA (angl. Swiss-Austrian-German Simulation and Gaming

Austrija, Association) ikurta 2001 m.

Vokietija)

SIGIS (Italija) | SIGIS (ital. Societ Italiana Giochi di Simulazione)

(SSSiI:g:qS)iras) SSAGSg (angl. Society of Simulation and Gaming of Singapore)
SAGSET (angl. Society for Interactive Learning), ikurtos 1970 m.
Birmingame, pagrindinis tikslas — skatinti mokymosi procesa, naudojant

SAGSET . s .

(Anglija) 1nteraktyvq 1.nol.<yr.nos.1 .b.udav nes 1m1t?101JF)s ir za.1d1ma1. .yra% mokymosi
metodai, kurie tiesiogiai jtraukia dalyvius { sprendimo priémimo procesa
ir suteikia galimybg mokytis i§ gauty rezultaty.

Saltinis: sudaryta pagal ISAGA (International Simulation and Gaming Association).

Lietuvoje verslo imitacijos ir juy taikymas formuojant zmogiskaji kapitala gana
mazai nagrinétas reiskinys, todél iki §iol néra iSsamiai teoriSkai pagristas ir
empiriSkai istirtas: E. Bagdonas, I. PataSiené, M. Patasius, V. Skvernys (2001;
2002; 2003), I. Patasiené, A. Rakickas, S. Skuncikiené, M. PataSius (2014)
analizavo metodologinius ir praktinius kompiuteriniy verslo imitacijy panaudojimo
aspektus; R. Ciegis, S. Skunéikiené, A. Rakickas (2005) tyré imitaciniy verslo
modeliy samprata ir jy paskirti ziniy visuomenéje; S. Skuncikiené (2008), atlikusi
tyrimg, nustaté, kad Lietuvoje imitaciniy verslo modeliy taikymo reikSmé
darbuotoju mokymuisi organizacijose bei §io proceso metu jgyjamuy Zziniy bei
gebéjimy pritaikomumas profesinéje veikloje yra mazai tyrinéta sritis, todél toks
nagrinéjimas yra aktualus moksliniu ir praktiniu pozidiriu. I. PataSienés (2008)
atlikti tyrimai rodo, kad verslo imitacijos architektiiros pritaikymas integravimui i
ivairias studiju programas daugiadiscipliniam panaudojimui islieka aktualia
moksline problema. G. Strazdiené (2009) tyré kolegiju studenty verslumo ugdymo
galimybes taikant imitacinés verslo imonés modeli. J. Martinkiené (2012) atliko
vadybiniy kompetenciju ugdymo verslo imitacinéje imonéje ivertinima.

Apibendrinus atliktos mokslinés literatiros palyginamqjq analize imitaciniy
verslo modeliy tematika, galima teigti, kad Lietuvoje, nors ir yra nustatyta
imitaciniy verslo modeliy taikymo nauda mokymosi procese ir istirtas tokios
Zmogiskojo kapitalo formavimo priemonés poreikis, taciau vis dar néra dideliy
mokslininky kolektyvy, kurie dirbty vien imitaciniy verslo modeliy srityje. Kaip
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teigia S. Skuncikiené, A. Rakickas (2006a), I. Patasiené¢ (2008), iSanalizavus
taikomy imitaciniy verslo modeliy patirti Lietuvoje, nustatyta, kad organizacijose
formuojant ZmogiSkaji kapitala paprastai naudojami uzsienio Salyse sukurti
produktai. Lietuvoje taikomy imitaciniy verslo modeliy charakteristikos pateiktos
2.2.2 lenteléje.

2.2.2 lentelé

Formuojant Zmogiskajj kapitalg taikomi imitaciniai verslo modeliai ir
ju charakteristikos

Imitacinis .
Veiklos . s S e
verslo sritis Sprendimy skaicius Verslo imitacijos apibudinimas
modelis
Grupée [moné, 36 L . L .
S o Imituojamas ir analizuojamas vienos
sprendimai; 3 skirtingi . . . i
o valstybés ekonominis modelis, kuris
gamybos ir 3 zaliavy . . . .
Y apima namy  Ukiy,  imoniy,
variantai. . . A .
. . vyriausybés bei uzsienio sektoriaus
Grupé Namy itkis, 27 . . .
.. veikla. Imitacinio verslo Zaidimo
sprendimai; 5 .
L metu sudaromos salygos suprasti
Valsty- | gyvenamosios vietos, . . . .
Ekosys . atskiry Ukio subjekty tarpusavio
bés vandens, patalpy . . .
(OEKOWI) . .. . .. veikimo principus, formuluoti
modelis | Sildymo ir apSildymo o . . .
salygu, 6 transporto trumpalaikius ir ilgalaikius
a[‘yg > . . strateginius tikslus, kurie turi itakos
priemoniy variantai. L . o
. . . darniai valstybés plétrai. Verslo
Grupé Vyriausybeé, 54 e R .
L imitacija gali biti taikoma jvairaus
sprendimai. lygio ugdymo institucijose, mokant
Veiklos instruktorius, 88 YElo ugcy CYOSE,
. organizacijy darbuotojus.
sprendimai.
Besimokantieji priima Verslo imitacija gali bati taikoma
Imonés | 228, veiklos [vairaus lygmens ugdymo
Ecoman . . . e .
modelis | instruktorius — 123 institucijose, mokant organizacijy
sprendimus. darbuotojus.
29 besimokanciojo Verslo imitacija sukurta Kauno
valdomi baziniai technologijos  universitete.  Sios
kintamieji. veiklos tikslas — atskleisti skirtingy
. Besimokanciyjy ir verslo funkcij amybos, finansy,
Kietas Imones imituojam lel:]rlijcod marketingo " ir(lz%elelz]to i§teklll
rieSutas modelis Jamu p 4 £0, 4

skaiéius yra neribotas,
bet rekomenduojama
imituoti 5 finansinius
metus.

vadybos ir kt.) ry$i. Verslo imitacija
gali bati taikoma jvairaus lygmens
ugdymo institucijose, mokant
organizacijy darbuotojus.
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2.2.2 lentelés tgsinys

Imitacinis
verslo
modelis

Veiklos
sritis

Sprendimy skaicius

Verslo imitacijos apibudinimas

Gamybos
imonés
modelis

[mones
modelis

29 besimokanciojo
valdomi kintamieji, 50
veiklos instruktoriaus
priimamy sprendimuy.

Verslo imitacija sukurta
bendradarbiaujant Siauliy
universiteto ir Kauno technologijos
universiteto mokslininkams. Verslo
imitacija gali biti taikoma jvairaus
lygmens  ugdymo institucijose,
mokant organizacijy darbuotojus.

Banky
konkurenci

ja

Komer-
cinio
banko
modelis

6 besimokanciojo
valdomi kintamieji.

Tai kompiuterinis komercinio banko
valdymo konkurencinémis salygomis
modeliavimas. Suzinoma ir
iSmokstama bankininkystés savoky ir
elementy (paltikany normos, kreditai,
ivairios indéliy rasys, paskolos ir ju
teikimo salygos). Verslo imitacija
gali bati taikoma jvairaus lygmens
ugdymo institucijose.

VEMP

Imonés
modelis

5 besimokanciojo
valdomi kintamieji.

Tai yra tarsi konkurencinés varzybos
realizacijos rinkos dalies ir pelno
klausimais. Konkurencija skatina
mastyti apie gamybos, rinkodaros ir
finansy pagrindus, skatina siekti
lyderio pozicijy. Verslo imitacija gali
biiti taikoma jvairaus lygmens
ugdymo institucijose.

Kvalitetas

[mones
modelis

10 besimokanciojo
valdomy kintamuyjy.

Vartotojui siilomi keli kintamyjy
reik§miy variantai. Verslo imitacija
gali bati taikoma jvairaus lygmens
ugdymo institucijose.

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy.

Imitaciniai verslo modeliai gali buti klasifikuojami pagal jvairius pozymius,
atsizvelgus { tai, kokiu tikslu ir kokiomis priemonémis taikomi:

e pagal veiklos tikslq: veiklos dalyviy tikslas yra vystyti triikstamas bei plésti
turimas veiklos ir profesines kompetencijas, o veiklos instruktoriy tikslas —
atskleisti, kas veiklos metu buvo pasiekta, suzinota ir iSmokta;



II SKYRIUS. ZMOGISKASIS KAPITALAS
SOCIALINIUOSE-EKONOMINIUOSE PROCESUOSE

pagal veiklos rezultatq verslo imitacijos gali biiti dviejy tipy (Bagdonas, 2002):
kai veiklos tikslai yra i§ anksto apibrézti ir juos galima iSmatuoti, t. y. Zinoma,
koks — geras ar blogas — rezultatas yra (Peters, Everwijn, Westelaken, 2014).
Pavyzdziui, jvedami tokie kriterijai kaip didziausia kapitala sukaupusi jmoné
bei daugiausiai iSmokéjusi dividendy akcininkams, jmonés uzimta vieta rinkoje
ir pan. Kita — kai veiklos rezultaty negalima iSmatuoti kiekybiskai, o galima
vertinti tik kokybiniu aspektu, pavyzdziui, jgytos naujos Zinios, gebéjimai,
igyjamos tritkstamos bei pleciamos turimos veiklos ir profesinés kompetencijos.
Siuo atveju i§ organizuojamos veiklos naudos gauna ne tik veiklos dalyvis, bet
ir veiklos instruktorius, nes paaiskéja tolesniy tyringjimy sritys (Sitzmann,
2011);

pagal taikomas jgyvendinimo priemones gali buti: lentos (stalo) (angl. board
game), t. y. naudojamas specialiai sukurtas organizacijos veiklos modelio
maketas; zaidimo dalyviai veikloje naudoja Zaidimo korteles (uzsakymams,
inventoriui ir kt.) ir Zetonus, kurie veikloje atstoja pinigus. K. Mellander (1993)
akcentuoja, kad stalo imitacijos atspindi organizacijoje vykstanti verslo
procesa, nes besimokantieji gali stebéti verslo operaciju eiga bei dinamika.
Stalo verslo imitacijos leidzia dalyviams ne spélioti, kaip yra sukurta
organizacija kaip sistema, bet patiems realiai tai pajusti, nes tokio mokymosi
metu yra suvienijami dalyviy regos, klausos ir lytéjimo pojuciai. Zaidéjai
mokosi vieni i§ kity bendraudami ir analizuodami tikroviskas organizacijos
veikloje daznai pasitaikancias situacijas. Kompiuterinés verslo imitacijos, t. y.
naudojama speciali kompiuteriné programa. Darbo grupiy sprendimy
apdorojimas: i$ veiklos dalyviy reikalaujama tikslumo — bitina atsakyti i visus
klausimus, ivertinti daugybe veiksniu. Sprendéjas susiduria su daugybe
parametry ir kintamyju, kuriy prasmé ne visada aiski, o vertés gali smarkiai
kisti. Sprendimui priimti reikia turéti pakankamai informacijos. Ji pateikiama
veiklos aprasyme, o glaustesné — sprendimy lapuose ir rezultaty formose.
Kompiuterinés verslo imitacijos sudétingumas priklauso nuo veiklos dalyviams

reikiamo priimti sprendimy skaiciaus, nes sprendimy priémimo procesas yra
susietas su problemy sprendimu, norint pasiekti iskeltus trumpalaikius ir ilgalaikius
grupés tikslus. Dazniausiai dalyviy sprendimai yra pagristi tam tikrais vertinimais,
t. y. pasirinkimais, kuriuos lemia Zinios ar sukaupta patirtis. Galima teigti, kad
racionalaus sprendimo priemimo procesas apima problemos diagnoze, alternatyvy

ivertinimq, pasekmiy analize, vienos alternatyvos pasirinkimq ir jgyvendinimaq.

Besimokantiesiems dalyvaujant jmonés valdymo lygmens kompiuterinéje

verslo imitacijoje (pvz., Kietas rieSutas), tenka spresti tokius klausimus, kaip
parengti technologija, uzsakyti reikiama medziagy ir komplektiniy detaliy kieki,



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 95

parinkti atsargy ir tarpoperaciniy atsargy dydzius, parinkti tinkamiausiag uzsakymo
ivykdymo laika, numatyti veiksmus su akcijomis, nustatyti, kada ir kokio dydzio
banko paskola verta imonei imti, ir pan. Tokios veiklos dalyviy priimami
sprendimai yra siejami su imituojamos imonés pelno siekimu.

Veiklos dalyviams, dalyvaujant Salies valdymo lygmens kompiuterinéje verslo
imitacijoje (pvz. Ekosys (OEKOWI)), reikia priimti skirtingus sprendimus
priklausomai nuo to, kokiai darbo grupei priklauso (1 lentel¢), taciau siekiant
skirtingy kiekvienos grupés tiksly (darbo grupés [moné pagrindinis tikslas —
maksimalus pelnas (sprendimai susieti su gamybos ir pardavimo proceso
organizavimu)); (darbo grupés Namy itkis pagrindinis tikslas — maksimalios
pajamos ir gerové (sprendimai susieti su namy tikio pajamy ir i§laidy formavimu));
(darbo grupés Vyriausybé pagrindinis tikslas — visuotiné ekonominé ir socialiné
gerové (sprendimai susieti valstybés biudzeto pajamy surinkimu ir surinkty pajamy
perskirstymu, formuojant biudzeto iSlaidas)), reikia siekti visos Salies visuotinés
gerovés, priimant atitinkamus sprendimus, siekiant spresti ekonomines, socialines
ir ekologines problemas.

Visy imitaciniy verslo modeliy taikymas mokymuisi vyksta pagal i§ anksto
sukurta scenarijy. Kiekvienas imitacinis verslo modelis turi savita scenarijy, taciau
galima iSskirti bruozus, kurie galéty biiti bendri daugumai (Bagdonas, 2002):
nustatytos pradinés salygos ir suformuluotas uzdavinys, modeliuojama veikla,
imituojamas vadovavimas, arba kitaip tariant, sprendimy priémimas, dalyviams i$
anksto paskirti vaidmenys, yra saveika tarp Zaidimo dalyviu, sprendimai turi seka
(nuo vieny sprendimy priklauso kiti), galimi skirtingi tikslai, interesai — vyksta
varzybos, yra laiko veiksnys (realus, sulétintas ar pagreitintas) ir rezultaty
vertinimo sistema. Imitacinio verslo modelio taikymo eiga pavaizduota 2.2.1 pav.

Imitacinis

Sp??nd‘i.mq Sprendimai verslo Modeliavimo
priéméjas —P > modelis rezultatai
A
Sprendimy
priémimo paramos

sistemos

2.2.1 pav. Imitacinio verslo modelio taikymo procesas

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.
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Mokslingje literatiiroje akcentuojama, kad imitacinio verslo modelio taikymo
proceso dalyviai ir instruktoriai, atsizvelgiant i modelio specifika, turi biti
apripinti tokiomis metodinémis priemonémis, kaip pagrindiniais veiklos
principais, imitacinio verslo Zaidimo metodine medziaga bei reikalingomis
techninémis priemonémis (pvz., specialiais veiklos maketais, IT ir kt.). Imitacinio
verslo modelio taikymo scenarijus sujungia visus elementus i vientisa veikla —
suformuluojami tikslai, taisyklés, dalyviai, laikas, vieta, informacijos sklaida ir
pan. (Duke, Kriz, 2014). Priémus sprendimus labai didelis démesys turéty biiti
skiriamas gauty rezultaty analizei ir aptarimui.

Imitaciniuose verslo modeliuose ekonominé realybé pateikiama per specialiai
sukurta matematini modelj, kuris atspindi tam tikra tikrovés struktiira, savybes ir
rysius; jis gali biiti aprasytas matematiskai ir igyvendintas tam tikra programavimo
kalba. Prognozuojant tam tikra procesa, reikia eliminuoti maziausiai svarbius
reiskinius ir nustatyti pagrindines tiriamojo proceso savybes. Sias savybes ir
padeda nustatyti modelis, kuris yra kaip tarpiné sudétingos tikrovés ir abstrakcios
mokslinés teorijos grandis (Boguslauskas, 2007). Modelio parametrai — tai tam
tikro iikinio subjekto informacijos srautai (ar duomenys). Pavyzdziui, sudaromas
makrolygio analizés modelis (valstybés imitacinis modelis) gali biti suskaidytas i
SeSis sektorius: gamybos, namy ikio, darbo jégos, valstybés, makroekonominiy
kintamyjy ir bankinj. Analizuojama dinamini modelj visada galima papildyti,
itraukiant naujy veiksniy, o ivedus vienokias ar kitokias prielaidas — analizuoti
galimus scenarijus ir suzinoti, kokios veiksniy reik§miy kombinacijos veda i
nesékme, o kokios — | vystymasi ir klestéjima.

Taikant imitacinius verslo modelius mokymasis vyksta ne tik is teisingai, bet ir
is klaidingai priimty sprendimy. Besimokantieji turi galimybe i§ karto jvertinti ir
aptarti priimty sprendimy rezultatus, pasidalyti patirtimi (Poonnawata, Lehmanna,
2014). D. Jenning (2002), G. Strazdiené, A. Garalis (2008) teigia, kad imitacijos
yra efektyvus mokymo(si) metodas, nes tikrovés aspektai yra modeliuojami
saugioje aplinkoje, o priimti klaidingi sprendimai neturi jtakos realios organizacijos
veiklos rezultatams.

Tokios veiklos metu sukuriama saugi mokymosi aplinka, Kkurioje
besimokantysis jauciasi saugiai netgi priimdamas klaidingus sprendimus, nes
klaidos suvokiamos kaip mokymosi proceso dalis. Pazymétina, kad sukuriama
tokia mokymosi aplinka, kuri skatina smalsuma, mazina baimg suklysti, o
padarytos klaidos yra aptariamos, analizuojamos, mokomasi i§ jy ir ieSkoma
priezasciy, kodél sprendimas buvo klaidingas.

Gera ekonominiy procesy imitavimo kompiuteriné priemoné turi skatinti
besimokanciyjy nora kuo geriau suvokti ekonominiy procesy priklausomybg, o



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 97

kartu siekti, kad mokymasis sukelty jtampa ir dziaugsma, padéty atitrokti nuo
rutininés kasdienybés ir ikvéptuy nenuleisti ranky net ir pralaiméjus viena ar kelis
ciklus (Bagdonas, Patasiené, Patasius, Skvernys, 2009).

Taikant kompiuterines verslo imitacijas galima atlikti kiekybing situacijos
analizg, darbo grupéms priimant sprendimus. Speciali kompiuteriné programa gali
suteikti papildomos informacijos apie atskiry darbo grupiy pasiektus rezultatus ir
pateikti grafikus.

Imitacinio verslo modelio tikslai, veikla, vaidmenys, apribojimai ir pasekmés
bei rysiai tarp jy imituoja tikrovés elementus. Charakterizuojant imitacinius verslo
modelius svarbu paminéti tai, kad jie atskleidzia ir pabréZzia sgveikos procesa, o ne
atskiry vaidmeny atlikima.

Manytina, kad tokioje aplinkoje yra sudarytos idealios sqlygos formuoti
Zmogiskqji kapitalq, t. y. skleisti informacijq, igyti naujy Ziniy ir patirties, turimus
gebéjimus ir kompetencijas pritaikyti sprendziant praktines problemas (Bagdonas,
Patasiené, Skvernys, 2003; Skuncikiené, Rakickas, 2006b; Klabbers, 2009;
Skuncikiené, 2008; Duke, Kriz, 2014).

Siuo metu, kai Siuolaikinéje visuomenéje ypatingas démesys skiriamas
technologijoms ir ju plétrai, vis didesnio susidoméjimo sulaukia imitaciniai verslo
modeliai ir juy taikymas jvairaus lygmens ugdymo institucijose ir mokant
organizaciju darbuotojus.

Laikomasi nuostatos, kad tokio mokymosi metu, kai yra taikomas imitacinis
verslo modelis, besimokantieji per gana trumpq laikq gali atskleisti ir vystyti tiek
igimtas, tiek jgytas veikloje asmenines savybes, igyti reikiamu verslo ziniy, vystyti
socialinius geb¢jimus. [vairiy sri¢iy specialistai gali vystyti bendruosius gebéjimus,
kurie reikalingi bet kurioje profesinéje veikloje, ir verslumo kompetencija, nes
analizuojamos imituojamos verslo situacijos (Skuncikiené, 2008).

2.2.2. Imitaciniy verslo modeliy taikymo galimybiy formuojant
Zmogiskaji kapitalg analizé

Mokslingje literatiiroje teigiama, kad Zmogiskojo kapitalo formavimas apima
kelis lygmenis: pirmas lygmuo siejamas su igimtais gebéjimais, todél Siy geb&jimy
formavimas apsiriboja gebéjimy lavinimu, o ne ugdymu. Antras zmogiSkojo
kapitalo formavimo lygmuo — igyti gebéjimai, kuriy formavimas jau siejamas su
individo pasirinkimu mokytis. J. Bagdanavic¢ius (2009) teigia, kad igyjami
gebéjimai gali buti formuojami nuo mazens (t. y. Zzmogiskojo kapitalo formavimas
Seimoje), taip pat profesinio rengimo metu (t. y. Zzmogiskojo kapitalo formavimas
gamybos struktiirose).
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Remiantis OECD (2001), galima i$skirti kontekstus, kuriuose yra formuojamas
zmogiSkasis asmens kapitalas:
¢ mokymasis Seimoje ir ankstyvosios vaiky priezitiros aplinkoje;

e formalusis Svietimas ir ugdymas, iskaitant privalomaji mokymasi ivairiose
ugdymo istaigose;

e formaliis mokymai darbo vietoje;

¢ neformalus mokymasis darbo vietoje bei kasdieniame gyvenime.

Kaip teigia F. Yamauchi (2010), zmogiskojo kapitalo formavimas pereina
ivairius etapus kartu su zmogaus gyvenimo ciklu ir kiekviename etape igyja
skirtingas formas. Todél galima teigti, kad kiekvienas individas organizacijoje
skiriasi savo sukauptu zmogiSkuoju kapitalu, kas salygoja skirtinga individy
produktyvuma, nes darbo kokybé priklauso nuo kiekvieno darbuotojo igyto
iSsilavinimo, jo kvalifikacijos ir sukauptos patirties, turimy ziniy ir gebéjimy
(Tamositnaité, Dementjeva, Reimeris, 2012).

Zmogiskasis kapitalas gali biiti vertinamas individo, organizacijos ir valstybés
lygmenimis. Zmogiskaji individo ir organizacijos lygmens kapitala daZniausiai
vertina vadybos, darbo ekonomikos tyré¢jai: analizuojamos darbuotojy galimybés,
intelektiniai iStekliai, siekiant juos tobulinti, gerinti, o kartu didinti organizacijos
pelna, darbuotoju motyvacija. Valstybés lygmeniu sociologai, ekonomistai tiria
valstybés darbo jégos kokybe, lygina su kity Saliy ir formuoja pasitlymus dél
zmogiskojo kapitalo gerinimo valstybéje ir regionuose (David, Lopez, 2001).

Remiantis S. Potelienés, Z. TamaSauskienés (2014) atliktos mokslinés
literattiros analizés rezultatais, galima teigti, kad jvairiy mokslininky atlikti tyrimai
patvirtina, kad zmogiskojo kapitalo kaupimas (ypa¢ per Svietima) suteikia nauda
tiek individams, tiek imonéms (organizacijoms), tiek ir visai visuomenei. Nauda
gali biiti ekonominio pobiidzio ir pasireiksti papildomy pajamy, produktyvumo ar
ekonominio augimo forma bei plataus spektro neekonominio (nepiniginio)
pobtidzio, iskaitant didesng socialing sanglauda, mazesnj nusikalstamuma, geresng
visuomenés sveikata ir naujy technologiju bei inovacijy $alies ikyje diegima.

Siame poskyryje analizés objektas yra Zmogiskojo kapitalo formavimas
individo lygmeniu, taikant imitacinius verslo modelius, kaip mokymosi priemong,
kuri atitinka Siuolaikiniam mokymosi procesui keliamus reikalavimus, t.y.
mokymosi procesas turéty apimti ir sieti asmens patirti, skatinti mastyma, nauju
Ziniy igijima, naujos patirties formavima ir taikyma praktiniy situacijy analizei.

Manoma, kad, norint spéti keistis kartu su konkrecios darbo vietos ir
profesionalaus darbo reikalavimais, biitina organizacijose taikyti tokius mokymosi
metodus ir biidus, kurie minimaliomis laiko sanaudomis leisty pasiekti efektyvu
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rezultata. Todél pastaruoju metu, pasirenkant mokymo(si) metodus, pastebimos

Sios naujos tendencijos (Balezentis, 2008):

e nuo tradiciniy mokymo metody, tokiy kaip paskaitos, seminarai ir kt.,
pereinama prie grupiniy mokymosi metody, kuriuos taikant skatinamas paciy
besimokanciyjy aktyvumas ir ugdomi grupinio darbo igiidziai;

e nuo mokymo pereinama prie savarankiSko mokymosi, kurio reik§mé didéja
stipréjant konkurencijai darbo rinkoje ir atsirandant naujoms mokymosi
technologijoms.

Siekiant jrodyti ir pagristi imitaciniy verslo modeliy taikymo galimybes
formuojant zmogiskaji kapitala, ju nauda ir tikslinguma, 2013 m. buvo atliktas
empirinis tyrimas.

Tyrimo instrumentas — anoniminé anketa, kuria sudaré klausimai apie
asmeninius respondenty duomenis, mokymosi aplinkas ir metodus, bendryju
gebéjimy tobulinimo poreiki bei ju ugdymo galimybes taikant imitacinius verslo
modelius (Skuncikiené, 2008).

Dauguma anketos klausimu buvo uzdaro arba pusiau uzdaro tipo. Respondenty
nuomonés tyrimui daugiausiai naudota Likerto skalé¢ — tiriamieji koki nors teigini
fvertino pagal atitinkama ranging skale (pasirinkimy variantai buvo tokie: visada,
daznai, kartais, niekada, nezinau).

Tyrimo metu respondentams buvo iSdalytos anketos. Jos visos ir buvo
sugrazintos. Tokia situacija nulémé tai, kad vienos apklausos metu dalyvavo 20
respondenty; tada tyréjas turéjo puikia galimybe kiekviena respondenta apklausti
pries ir po verslo imitacijos ir i§ kiekvieno respondento surinkti uzpildytas
anonimines koduotas apklausos anketas.

Tyrimo metu buvo taikoma kompiuteriné verslo imitacija Ekosys (OEKOWI),
kuri apima vienos Salies tiking veikla. Kompiuteriné verslo imitacija realizuojama,
kada dalyviai, dirbdami grupémis, priima sprendimus ir juos uzfiksuoja sprendimy
lapuose. Veiklos instruktoriai priimtus sprendimus suveda | specialia kompiutering
programa; kompiuteriné programa apdoroja duomenis ir pateikia nauja informacija
besimokantiesiems. Taip pat galima suteikti papildomos informacijos apie atskiry
darbo grupiy pasiektus rezultatus ir pateikti grafikus.

Po apklausos rezultatai parodé, kad daugumai respondenty verslo imitacijos
metu buvo sudarytos salygos atskleisti ir vystyti tiek jgimtas, tiek igytas asmenines
savybes, tokias kaip sugebéjima dirbti komandoje (98 proc.), analitini mastyma
(97 proc.), komunikabiluma (97 proc.), diplomatija (93 proc.), tolerancija
(95 proc.), organizuotuma (96 proc.), aktyvuma (94 proc.), iniciatyvuma (94 proc.)
ir kiirybiskuma (92 proc.), maziau — charizma (32 proc.) ir atkakluma (14 proc.).
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Remiantis atlikta mokslinés literatiiros analize ir gautais tyrimo rezultatais
galima teigti, kad verslo imitacijy metu yra sudaromos salygos vystyti darbuotoju
igytas bei igimtas asmenines savybes, kurios yra reikalingos profesinéje veikloje.

Atlikus respondenty apklausos rezultaty analiz¢ po verslo imitacijos buvo
nustatyta, kad veiklos metu besimokantiesiems yra sudarytos salygos vystyti tokius
gebéjimus: analizuoti ir vartoti pagrindines ekonomikos, finansy bei vadybos sriciy
savokas (46 proc.), analizuoti ir valdyti pinigy srautus (31 proc.), valdyti emocijas
(33 proc.), dirbti komandoje ir bendrauti (30 proc.).

Taip pat didzioji dalis respondenty nurodé, kad ju ekonomikos Zinios ir
gebéjimai po veiklos pasikeité (kainos nustatymo principy suvokimas (82 proc.),
investicijy pritraukimas ir jy valdymas (82 proc.), skolinimo ir taupymo principy
suvokimas (77 proc.), pagrindiniy Salies ekonomikos veikimo principu supratimas
(76 proc.) ir kt.).

Analizuojant gautus rezultatus buvo nustatyta, kad pasikeité respondenty zinios
bei gebéjimai rengti ir naudoti buhalterinés atskaitomybés dokumentus (89 proc.),
analizuoti imonés balansa ir pelno (nuostoliy) ataskaita (84 proc.), vartoti
pagrindines finansy srities savokas (85 proc.), atlikti finansiniy Saltiniy analize
(82 proc.) ir kt.

Apibendrinus tyrimo metu gautus rezultatus, galima teigti, kad kompiuterinés
verslo imitacijos yra tinkama mokymosi priemoné, norint, kad besimokantieji igytu
finansy srities Ziniy bei gebéjimuy.

Taip pat buvo analizuojama, kokiy vadybos srities dalykiniy Ziniu ir gebé&jimy
respondentams reikia profesinéje veikloje ir kokiy jie gali igyti verslo imitacijos
metu.

Atlikus gauty rezultaty analiz¢ po veiklos nustatyta, kad pasikeité daugumos
respondenty gebé¢jimai atlikti konkurenty analizg (78 proc.), Zinios apie personalo
valdyma (73 proc.), gebéjimai parinkti rinkodaros priemones (75 proc.),
organizacijos, kaip sistemos, supratimas (64 proc.) ir kt.

Remiantis tyrimo rezultatais, galima teigti, kad besimokantieji per gana trumpa
laika igyja reikiamy vadybos srities dalykiniy ziniy ir gebéjimy.

Antras tyrimas buvo skirtas BG ,,Kietas rieSutas® efektyvumo, sudétingumo ir
kartu imitaciniy priemoniy naudojimo jtakos intelektinio kapitalo ugdymui
nustatyti. Tam buvo apklausti 54 verslo administravimo specialybés studentai. Tik
6 proc. respondenty anks¢iau buvo dalyvave mokymuose, kuriuose buvo taikomas
imitacinis verslo modelis. Tai leidzia manyti, jog imitaciniai verslo modeliai néra
daznai taikomi Lietuvos mokymo istaigose. Studentai buvo suskirstyti | 2 grupes:
pradedanciuosius (kurie pirma karta dalyvavo tokio pobudzio veikloje) ir
patyrusiuosius (kurie ne pirma karta naudojasi imitaciniais verslo modeliais).
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Vienas i$ apklausos tiksly buvo paciy studenty poziiirio i verslumgq ivertinimas:
tik vienas i$ respondenty atsaké, kad yra ,,gimes tapti verslininku®, apie 51 proc.
respondenty atsakeé, kad ,turi verslininko savybiy“, 30 proc. atsaké, kad ,turéjo
Siek tiek galimybiy pradéti versla“, 16 proc. buvo ,turbiit ne verslininko tipo*.
Veiklos dalyviy buvo klausiama apie geb¢jimus, kuriy jie igijo kiekviename
imitacinio verslo modelio taikymo etape (etapai skirstomi pagal modeliuojamus
ciklus, kurie atitinka vienus metus) (visos igytos zinios sudaro 100 proc.)
Didziausia abiejy grupiuy (pradedanciyjy ir patyrusiyju) pazanga matoma pirmais
modeliuojamais finansiniais metais. Sulétéjusi nauju gebéjimy igijima antrais
metais biity galima paaiskinti remiantis tuo, jog imituojama verslo situacija
nepakito. Tai taip pat paaiskinty, kodél pradedantieji teigé, jog mazokai gebé&jimy
igijo treciais finansiniais metais (Zr. 2.2.2 pav.).
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@pmdedantie]i Zaiddjai
EEEE patyre zaiddjai
—+—vidutinis jgyty ziniy lygis

2.2.2 pav. Vidutinis igytu ziniy lygis (proc.)
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy.

TreCiais metais patyrusieji veiklos dalyviai sprendimus turéjo priimti
pakeistomis verslo aplinkos imitavimo salygomis (gamino antra gamini nuo pirmy
mety), kas galéty paaiskinti, kodél jie igijo daugiau gebé&jimy treciais imituojamais
metais. Ketvirtais metais pradedantieji pradéjo rengti ataskaita, o pries$ tai buvo
suorganizuotas iSsamus rezultaty aptarimas. Ketvirtais metais verslo imitavimo
salygos nebuvo pakeistos, taiau tuo metu jie susipazino su jvairiais jmonés veiklos
vertinimo metodais. Galima teigti, kad tame veiklos etape dalyviai igijo daug nauju
ziniy ir gebéjimy. Pagal imituojamos veiklos scenariju buvo numatyta, kad
patyrusieji kasmet turéjo rengti veiklos ataskaita. Po penkty mety veiklos dalyviai
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tur¢jo iSanalizuoti ir apraSyti savo imituojamos imonés veikla ir analizés rezultatus
pristatyti viesai.

Siame veiklos etape atsiskleidé tokie besimokanéiyju igyti gebéjimai: skirtingy
discipliny Ziniy integravimas ir racionaliy veiklos biidy paieska, pasidalijimas
veiklos patirtimi, problemy identifikavimas ir sprendimy priémimas, veiklos
planavimas, emocijy valdymas.

Veiklos dalyviai, kurie buvo ijvardijami kaip pradedantieji, veiklos ataskaitas
turéjo parengti per kelias savaites po veiklos. Tai, kad penktais veiklos imitavimo
metais naujy ziniy ir geb¢jimy igijimas yra maZzesnio lygio, atspindi situacija, kad
gal néra butinybés testi mokymosi procesa ilgiau, nebent biity i§ esmés kei¢iama
imituojama verslo situacija.

Svarbi yra besimokanciyju nuomoné apie imitacinio verslo modelio
sudétinguma. Dauguma respondenty atsake, jog imitacinis verslo modelis nebuvo
labai sudétingas. Veiklos dalyviai, kurie ne pirma karta dalyvavo tokioje veikloje,
ivertino kaip gana paprastq. Manytina, jog imitacijos versija su dviem gaminiais
buty pernelyg sudétinga pradedantiesiems, todél jiems buvo taikomos kitokios
veiklos salygos: buvo galima gaminti tik viena produkta, keliami minimalts
reikalavimai ataskaitos parengimui, todél Sios veiklos grupés dalyviai turéjo
daugiau laiko analizei ir aptarimui. Daroma iSvada, kad tai ir 1émé, jog abieju
veiklos dalyviu grupiy imitacinio verslo modelio vertinimai buvo panasts. Tyrimas
parodé, kad naujoms Zinioms igyti ir naujiems gebéjimams formuoti svarbia
reikSme¢ turi modeliavimo rezultaty aptarimas bei imitacinio verslo modelio
kompleksiskumas.

Apibendrinimas

Atlikus mokslinés literatiros palyginamaja analize galima teigti, kad
pagrindiniai zZmogiskojo kapitalo komponentai yra tokie: Zinios, asmeninés
(igimtos) savybés, igyti jgiidziai ir sugebéjimai, iSsilavinimas, patirtis,
kompetencijos, emociné ir psichiné sveikatos buklé ir pan. (Poteliené,
Tamasauskiené, 2014), tadiau issilavinimas yra iSskiriamas kaip svarbiausias
zmogiskojo kapitalo elementas.

Siuo metu uZsienio valstybése nemazai veikianéiy asociacijy uZsiima imitaciniy
verslo modeliu tematikos analize jvairiais aspektais, tai rodo populiaruma mokslo
bei praktikos pasaulyje, tacCiau Lietuvoje, nors ir yra nustatyta imitaciniy verslo
modeliy taikymo nauda mokymosi procese ir istirtas tokios zmogiskojo kapitalo
formavimo priemonés poreikis, taciau vis dar néra dideliy mokslininkuy kolektyvuy,
kurie dirbty vien imitaciniu verslo modeliy srityje.
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Nustatyta, kad dél imitaciniy verslo modeliy klasifikavimo néra vienos
nuomoneés, taciau juos galima klasifikuoti pagal veiklos tiksla, veiklos rezultata,
imitacinio modelio sudétinguma, sprendimy priémima ir kontrolg, veiklos ir srities
objektus bei veikloje taikomas igyvendinimo priemones.

Apibendrinus atlikto tyrimo gautus rezultatus, galima teigti, kad imitacinis
verslo modelis gali biiti taikomas formuojant darbuotojo Zmogiskaji kapitala, t.y.
vystant komandinio (grupinio) darbo kompetencijas, ieskant lyderiy ir atskleidziant
ju asmenines savybes, dalijantis veiklos patirtimi, integruojant zinias ir igyjant
naujy ziniy (ekonomikos, finansy bei vadybos), ieskant racionaliy veiklos budy,
plétojant verslumo kompetencija, identifikuojant problemas ir priimant
sprendimus, planuojant veikla ir vystant emocijy valdymo gebéjimus, atsizvelgiant
1 mokymosi poreikius.

Solveiga Skuncikiené, Andrius Rakickas, Irena PataSiené
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3 SKYRIUS. DARBO RINKOS RAIDOS PRIESTAROS

3.1. DARBO JEGOS PASIULOS ASIMETRIJOS LIETUVOS
DARBO RINKOS PAKLAUSAI VERTINIMAS

Siame poskyryje pristatomi darbo jégos pasiiilos asimetrijos rinkos paklausai
Lietuvoje vertinimo rezultatai. Darbo pasitilos asimetrijos rinkos paklausai tyrimy
tema néra nauja. PrieSingai, ji aktuali ne viena deSimtmeti ir intensyviai
nagriné¢jama. Nepaisant didelio susidoméjimo, néra vieno poziiirio | pasiilos
asimetrijos samprata, identifikavima darbo rinkoje, ja lemianCius veiksnius ir
vienos jos vertinimo metodikos. Siame tyrime sujungiami skirtingi darbo pasiilos
asimetrijos rinkos paklausai vertinimo poziiiriai, identifikuojant asimetrinius
laikotarpius Lietuvos darbo rinkoje. Darbo pasitilos asimetrijos rinkos paklausai
vertinime atskirai bei kompleksiskai taikomi Beveridzo kreivés bei jtampos dél
darbo uzmokescio kriterijai. Tiek taikomi atskirai, tieck kompleksiskai iSskirti
kriterijai patvirtina prielaidas, lemiancias deficiting darbo jégos pasiiila rinkoje,
probleminiu segmentu iSskiriant aukstos kvalifikacijos darbo jéga.

Darbo iStekliy pasitla ir ju maksimalaus panaudojimo lygis — vienas i$
aktualiausiy darbo rinkos politikos klausimy. Darbo rinkoje siilomi ir Salies
eckonominiuose procesuose nepanaudojami darbo iStekliai, didinantys iSlaidas,
susijusias su darbo rinkos politikos igyvendinimu. Gebéjimas i$naudoti sitilomus
darbo iSteklius turi tiesioging jtaka esamai Salies ekonominei situacijai ir lemia
potencialias Salies augimo galimybes.

Vertinant situacija darbo rinkoje, kai susiformuoja auksti nedarbo lygio
rodikliai, didéja jtampa dél nepakankamai uzpildomy laisvy darbo viety, galima
teigti, kad pastaraja situacija i§ dalies lemia darbo pasiiilos asimetrija rinkos
paklausai. Darbo pasitilos asimetrija paklausai ne tik mazina darbo jégos galimybes
isidarbinti, iSryskina neigiamas ekonomines, socialines ir psichologines nedarbo
pasekmes individui, bet ir turi jtakos imoniy bei visos Salies ekonominio potencialo
nepakankamam pritaikymui. Dél Sios priezasties svarbu vertinti darbo pasiilos
asimetrijos rinkos paklausai pasireiskima.

Mokslingje literatiiroje atkreipiamas tyréju démesys i tokias svarbias darbo
jégos pasiiilos asimetrijos rinkos paklausai problemas: kokia darbo jégos pasiiila
laikoma asimetrine ir kokie veiksniai tai lemia; kokiais rodikliais ir metodais
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galima vertinti darbo jégos pasiiilos asimetrija. Akcentuotina tai, kad tyréjai darbo
jégos pasitlos atitikt] paklausai dazniausia vertina vadovaudamiesi klasikinés
darbo rinkos teorijos prielaidomis apie galima visiSka darbo rinkos paklausos ir
pasililos subalansuotuma ir remdamiesi metodika, kurioje integruoti bedarbiy
skaiCiaus ir laisvy darbo viety rodikliai. Vis délto bedarbiy ir laisvy darbo viety
statistika objektyviai neatspindi darbo rinkos pasitilos ir paklausos. Remiantis
klasikinei darbo rinkos teorijai oponuojanciomis teorijomis galima teigti, kad darbo
rinka néra homogeniska ir galinti pasiekti visiSka subalansuotuma, o tai reiskia, kad
bedarbiy statistikos analizé neatspindi visos darbo rinkos pasiiilos ir paklausos.
Vadovaujantis dualios darbo rinkos teorija, akcentuojancia rinkos heterogeniskuma
darbo jégos paklausos ir pasiiilos aspektais, svarbu vertinti darbo jégos pasiiilos
asimetrija rinkos paklausai dalingje darbo rinkoje, apimancioje uzimta darbo jéga,
kurioje susidarantis darbo paklausos ir pasiiilos neatitiktis yra pirminis reiskinys,
lemiantis disproporcija tarp bedarbiy statistikos ir laisvy darbo viety.

3.1.1. Teorinis darbo jégos asimetrijos rinkos paklausai vertinimo
aspektas

Apibendrinus darbo jégos pasiiilos asimetrijos rinkos paklausai mokslinius ir
praktinius taikomuosius tyrimus galima teigti, kad jie gali biiti suskirstyti | keleta
probleminiy sri¢iy. Pirmajai sriciai priskiriami tyrimai, analizuojantys, kokia darbo
jégos pasiiilla laikoma asimetrine ir kokie veiksniai juos lemia. Antrajai sriciai
priskiriami tyrimai, analizuojantys, kokiais rodikliais ir metodais galima vertinti
darbo jégos pasitilos asimetrija.

Mokslinéje literatiiroje néra vienos nuomonés, kokia darbo jégos pasiiilos
mastas, struktiira yra laikytina asimetrine, taip pat skiriasi pozidriai i tai, kas sudaro
darbo jégos pasitlg ir kokiais rodikliais geriausiai ja matuoti (AbiSala, Beleckiené,
Béksta ir kt., 2008; Chassamboulli, 2013; Francis, 2007; Gruzevskis, Pocius,
2004; Pocius, 2008; 2009; Prskawetz, Fent, 2007; Prskawetz, Tsachev, Veliov,
2012; Raskinis, 2008; Shimer, 2007; Segiil Sahin, Song, Topa, 2011; Toosi, 2011;
Zimmer, 2012; Zon, Muysken, Huub, 2005). Atsizvelgiant { analizuoty tyrimy
skirtumus galima isskirti keleta tyrimy grupiy. Pirmajai grupei priskiriami poziiiriai
grindziami klasikinés ir neoklasikinés ekonomikos teorijos prieigomis (CEDEFOP,
2014; Gruzevskis, Pocius, Okuneviciuté-Neverauskiené, 2006; Lithrmann, Weiss,
2004; Pocius, 2008). Siuose tyrimuose akcentuojama tai, kad darbo rinka dél darbo
jégos ir darbo viety homogeniskumo yra vientisas mechanizmas, kuris veikiant
pasitlos ir paklausos désniams gali pasiekti visiska uzimtuma — darbo rinkos
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simetrijq. Paklausa ir pasitla subalansuoti padeda darbo uZzmokestis, o
asimetriSkuma lemia: pirma, ekonomikos ciklai per vartojimo ir investiciju
poky¢ius, antra, rinkos mechanizmo ribojimai dél bedarbio pasalpy ir kity iSlaidy
darbo rinkos politikos priemonéms. Klasikinés ir neoklasikinés ekonomikos teoriju
principais grindziamuose tyrimuose darbo jégos pasiiila jprasta matuoti laisvy
darbo istekliy rodikliu — bedarbiy skai¢iumi, o darbo jégos paklausa laikomos
laisvos darbo vietos. Darbo jégos pasiilos ir paklausos asimetrijos tyrimy
metodologijoje taip pat dazna uzimtumo lygio ir nedarbo lygio struktiiros bei
pokyc¢iy lyginamoji analizé (Zon, Muysken, Huub, 2005; Pocius, 2008, 2009).
Darbo jégos pasiiilos ir paklausos asimetrijos tyrimams, kuriy metodologijai
budinga bedarbiy, laisvy darbo viety, uzimtumo ir nedarbo lygio statistikos
lyginamoji pokyc¢iy ir struktiiros analizé, galima pritarti i$ dalies tais atvejais, kai
bedarbiai yra vertinami kaip asimetrijos rezultatas, bet ne kaip darbo jégos pasiiila
charakterizuojantis rodiklis. Laisvy darbo viety analizé darbo jégos paklausa
charakterizuoja taip pat i§ dalies, nes bedarbiy ir laisvy darbo viety rodikliai darbo
rinka charakterizuoja itin siaurai. Bedarbiy ir nedarbo lygio rodikliy panaudojimui
darbo jégos pasiiilos tyrimuose oponuoja Toosi (2011) alternatyviu darbo jégos
pasiiilos vertinimo rodikliu sitilydama aktyvios darbo jégos absoliutaus dydzio ir
santykinio rodiklio panaudojima. Aktyvios darbo jégos absoliutus dydis apima ir
uzimtuosius bei bedarbius, t. y. leidzia placiau ir i§samiau jvertinti rinkoje esancia
darbo jégos pasiiila.

Antrajai tyrimy grupei priskiriami tyrimai, paremti informacijos asimetrijos,
segmentavimo teorijy prielaidomis (Chassamboulli, 2013; Prskawetz, Tsachev,
2012; Zon, Muysken, Huub, 2005). Informacijos asimetrijos teorijai biidinga darbo
jégos produktyvuma laikyti pagrindiniu darbo jégos paklausos veiksniu. Darbo
jégos paklausa yra nulemiama spéjamo produktyvumo, kuris bus pasiektas su
pasirinkta darbo jégos struktiira. Numatomas darbo jégos nasumas vertinamas
pagal i$silavinimo kriteriju, t. y. jei darbo uzmokestis skirtingo iSsilavinimo darbo
jégos grupéje yra panasus, tokiu atveju asimetrija darbo rinkoje didéja.
Segmentavimo teorijoje darbo rinka néra laikoma vientisa dél darbo jégos, darbo
viety heterogeniskumo, rinkos pasiiila ir paklausa veikian¢iy ekonominiy, politiniy,
socialiniy ir psichologiniy veiksniy. Darbo uzmokestis néra laikomas pagrindiniu
darbo paklausa lemianciu veiksniu. Atlikty tyrimy rezultatai rodo, kad darbo jégos
pasiiila sudaryta i§ atskiry segmenty, kuriuos lemia darbo jégos pasitilos veiksniai.
Laikomasi prielaidy, kad darbo jégos paklausos veiksniai yra dinamiSkesni uz
darbo jégos pasiiila. Asimetrija lemia darbuotojy kaitos ir darbuotojy kvalifikacijos
kélimo kastai, technologija.
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Antrajai probleminei tyrimy sri¢iai priskiriami tyrimai, analizuojantys darbo
jégos pasiillos ir paklausos asimetrijos vertinimo metodikas. Vienas i§ dazniausiai
taikomy darbo jégos pasitlos asimetrijos paklausai vertinimo metody — Beveridzo
kreivée (CEDEFOP, 2014; Diamond, Blanchard, 1989; Mortensen, Nagypal, 2007;
Pissarides, 1985; 1986; Pissarides, Mortensen, 1994; Tanning, Tanning, 2012;
Tasci, Lindner, 2010; Valletta, 2005; Valletta, Hodges, 2006). Beveridzo kreivé
parodo laisvy darbo viety lygio ir nedarbo lygio rysi. Beveridzo kreivés islinkimas
1 iSorg susiformuoja, kai darbo jégos pasiiilos struktiira neatitinka paklausos. Darbo
jégos asimetrija rinkos paklausai identifikuojama lyginant uzimtumo ir nedarbo
lygio poky¢ius. Siuo atveju mokslingje literatiiroje isryskéja priesingi pozitiriai.
Pirmuoju poZiiriu grindziama prielaida, kad darbo jégos pasiiilos asimetrija rinkos
paklausai susiformuoja rinkoje mazéjant uzimtumui ir didéjant nedarbo lygiui
(Faberman, 2012). Siekiant tyrimo kompleksiskumo ir vertinant darbo jégos
pasitilos asimetrijos rinkos paklausai susiformavima S$i nuostata gali biiti taikoma
kartu su Beveridzo kreivés analize. Antruoju poziuriu darbo jégos pasiilos
asimetrija rinkos paklausai identifikuojama uzimtumo ir nedarbo lygiui didéjant
tuo paciu laikotarpiu (Zon et al, 2005). Uzimtumo ir nedarbo lygio pokyciy
krypties sutapimas aiSkinamas darbo jégos pasitilos asimetrijos sukeliamu
zemesnés kvalifikacijos darbo jégos iSstimimo efektu. Uzimtumo lygis didéja
aukstos kvalifikacijos darbo jégai uzimant kvalifikacija atitinkancias ir Zemesnés
kvalifikacijos reikalaujanc¢ias darbo vietas, sukeliant Zemesnés kvalifikacijos darbo
jégos isstimimo efekta. Zemesnés kvalifikacijos darbo jéga sudaro didziaja darbo
iStekliy dalj, o zemesnés kvalifikacijos darbo jégos iSstimimo pasekme tampa
bendras nedarbo lygio augimas. Darbo jégos pasitilos asimetrijos rinkos paklausai
identifikavimo rodikliu Salia kity metody naudojamas uzimty asmenuy pokycio
rinkos struktiiroje rodiklis (Abisala, 2009). Vertinant asimetrija taikomas uzimty
visa darbo dieng ir ne visa darbo dieng asmeny, uzimty motery, jaunimo iki 25
mety skaiiaus bendroje uzimty asmeny struktiroje didéjimas. Tyrimuose,
grindziamuose esminémis segmentavimo teorijos nuostatomis, atkreipiamas
démesys i tai, kad moterys ir jaunimas yra labiau nei kiti darbo rinkos segmentai
linkg uzimti kvalifikacijos neatitinkancias darbo vietas, kas lemia asimetrijos
didéjima. Tyrimuose, grindziamuose informacijos asimetrijos teiginiais, bei
segmentavimo teorijy prieigomis asimetrijos vertinime naudojami produktyvumo
rodikliai (Pocius, 2008). Vis délto néra vienos nuomonés, kokia rodiklio dinamika
geriau identifikuoja asimetrija. Pirmuoju poziariu produktyvumo augimas
ivardijamas kaip darbo jégos trikumo rodiklis. Produktyvumo augimo priezastimi
laikomas darbo kriivio vienam dirbanc¢iam asmeniui didinimas dél absoliutaus ar
struktirinio darbo trikumo nerandant papildomos darbo jégos. Antruoju poziuriu
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produktyvumo rodiklis naudojamas taip pat ir darbo pasitlos pertekliui
identifikuoti. Nors moksliniuose tyrimuose néra vienos nuomonés, labiau pagristu
galima laikyti poziiiri, pagrindziant] situacija, kai esant darbo jégos pertekliui ir
darbo jégai uzimant Zemesnés kvalifikacijos reikalaujancias darbo vietas
produktyvumas didéja, tik augimas yra ribotas dél darbo vietos specifikos.
Vertinant asimetrija lyginami darbo jégos produktyvumo ir darbo uzmokesc¢io
pokycio tempai, o asimetrijos rodikliu laikomas spartesnis darbo uzmokesc¢io
augimas. Sis rodiklis yra esminis tiek vertinant darbo jégos pasiiilos asimetrija,
pasireiSkiancia bendru tritkumu rinkoje, tiek vertinant strukttriniy darbo istekliy
neatitiktimis. Informacijos asimetrijos teorija paremtose tyrimy metodikose darbo
jégos pasiiilos asimetrija identifikuojama vertinant darbo uzmokescio lukesciy ir
pasiekiamo produktyvumo rodiklius. Asimetrijos darbo rinkoje rodikliu yra
laikomas darbo uzmokescio skirtumy tarp aukstos ir zemos kvalifikacijos darbo
jégos mazéjimas.

Apibendrinant darbo jégos pasiiilos asimetrijos rinkos paklausai vertinimo
kriterijus galima teigti, kad vieno pozitirio ir tuo labiau asimetrijos vertinimo
metodikos néra. Skirtingy ekonomikos teoriju mokslinémis prieigomis grindziamos
tyrimy metodikos naudoja jvairius ekonominius rodiklius. Darbo jégos pasiiilos
asimetrija yra kintantis reiskinys, lemiamas jvairiy veiksniy. Atliktuose tyrimuose
naudoti skirtingi asimetrijos vertinimo rodikliai ir metodai leidzia daryti prielaidas
apie skirtingy veiksniy poveikj ir asimetrijos formavimosi priezastis. Siame
poskyryje vertinant darbo jégos pasiiilos asimetrija rinkos paklausai galimi
asimetrijos pasireiSkimo laikotarpiai identifikuojami vadovaujantis ne vienu
rodikliu ar metodu, o naudojant rodikliy, apimanciy uzimtumo, nedarbo,
produktyvumo, darbo uzmokescio bei kasty poky¢ius, kompleksa.

3.1.2. Tyrimo metodika
Siekiant jvertinti darbo jégos pasitilos adekvatuma rinkos paklausai tyrimas
atlickamas dviem etapais. Tyrime naudojami 2002—2014 m. II ketv. EUROSTAT ir
Lietuvos statistikos departamento duomeny bazése pateikiami statistiniai rodikliai.
Pirmajame etape analizuojami darbo jégos pasiiilos neadekvatuma rinkoje
charakterizuojantys rodikliai. Darbo jégos pasiiilos asimetrija rinkos paklausai
identifikuojantys rodikliai ir ju vertinimo kriterijai apibiidinti 3.1.1 lenteléje.
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3.1.1 lentelé
Darbo jégos pasiiilos asimetrijos rinkos paklausai identifikavimo rodikliai

Vertinimo Darbo jégos pasiiilos neadekvatumq rinkos paklausai identifikuojantys
kriterijai rodikliai

1 Beveridzo kreivé JVR; = JVR. >0 ir UR,— UR.> 0, arba
JVR;—JVR_ <0 ir UR{— UR_ >0, kur
JVR — darbo viety lygis;

UR — nedarbo lygis.

Vi [tampa deél darbo | 2.1. JVR;—JVR. >0, kur
uzmokescio augimo JVR — darbo viety lygis;

22. wy—w.; > O, kur

w— vidutinis bruto darbo uzmokestis
2.3. W,—we; > e — ey, kur

w— vidutinis bruto darbo uzmokestis
e —produktyvumas.

24. ¢,—cp; > e, — ey, kur

c— kastai

e —produktyvumas.

Saltinis: sudaryta poskyrio autorit.

Beveridzo kreivés metodas leidzia identifikuoti laikotarpius, kai didéjant
nedarbo lygiui rinkoje mazéja laisvy darbo viety uZpildymas. Tai signalizuoja apie
darbo rinkoje esancius trikdzius, neleidzianc¢ius uzpildyti laisvu darbo viety, nors
laisvy darbo istekliy (bedarbiy) rinkoje daugéja, ka ir rodo didéjantis nedarbo lygis.
Vienu i§ galimy darbo viety uzpildymo trikdziy yra darbo jégos pasiilos ir
paklausos neatitiktis. BeveridZzo kreivés taikymas darbo pasitilos ir paklausos
atitikties vertinime turi tam tikry trikumy. Viena i§ BeveridZzo kriterijaus salygu
identifikuojant darbo jégos pasiiilos neatitikti paklausai — nedarbo lygio augimas,
dél kurio darbo jégos pasiiilos neatitiktis paklausai dazniausiai identifikuojama
ekonomikos nuosmukio ir krizés laikotarpiais. Dél minéto Beveridzo kreivés
taikymo ribotumo yra tikslinga naudoti papildoma kriterijy. Tyrimo metodika
papildyta itampos dél darbo uzmokescio kriterijaus salygomis.

Tyrime naudojami 2002-2014 m. II ketv. Eurostato ir Lietuvos statistikos
departamento duomeny bazése pateikiami statistiniai rodikliai. Antrajame tyrimo
etape vertinamas darbo jégos pasitilos asimetrijos rinkos paklausai sutapimo lygis.
Atsizvelgiant | atitikties asimetrijos vertinimo kriterijams skaiciy, laikotarpiai
grupuojami. T1 grupei priskiriami laikotarpiai, tenkinantys Beveridzo kreives
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kriterijus. T2 grupei priskiriami laikotarpiai, kai tenkinamos 3 ir daugiau jtampos
del darbo uzmokescio kriteriju salygu. T3 grupei priskiriami laikotarpiai, kai
tenkinamas I kriterijus ir II kriterijaus 3 ir daugiau salygu.

Atlikus kriterijus tenkinaniy periody atranka, atlickama regresiné analizg,
siekiant jvertinti statisting darbo jégos strukttiros priklausomybg¢ su atitinkamu
laikotarpiu pasiektu nasumu ekonomikoje bei vienam dirbanCiam asmeniui
tenkan¢iu naSumu. Darbo jégos trikuma patvirtinty tiesioginé statiné
priklausomybé tarp uzimty asmeny lyginamojo svorio rodikliy ir bendrojo vidaus
produkto bei vienam uzimtam asmeniui tenkanc¢io nasSumo.

3.1.3. Darbo jégos pasiulos asimetrijos paklausai Lietuvos darbo
rinkoje vertinimas
Lietuvos darbo jégos pasiiilos struktiira galima charakterizuoti keletu skirtingy
rodikliy. Aktyviy gyventojy (15-64 mety amziaus grupés) rodiklis apima ir
uzimtus, ir laisvus darbo jégos iSteklius, esancius atitinkamu laikotarpiu rinkoje.
Uzimty asmeny (15-64 mety amziaus grupés) rodiklis tinkamas darbo pasiilai,
kaip daliniam darbo pasiiilos segmentui, apibudinti.
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3.1.1 pav. Lietuvos aktyvis gyventojai pagal igyta
i$silavinima 2002-2014 m. (tukst.).
Saltinis: sudaryta poskyrio autori.
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3.1.2 pav. Lietuvos uzimty asmeny skaicius pagal igyta iSsilavinima (tikst.).
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy.

Analizuojamu laikotarpiu Lietuvos darbo rinkai buvo biidingos nekvalifikuotai
darbo jégai ir Zemos kvalifikacijos darbo jégai tenkanciy darbo pasiiilos santykiniy
daliy mazéjimo tendencijos. Zemos kvalifikacijos darbo jéga tiriamuoju laikotarpiu
bendroje darbo pasitilos struktiiroje sumazéjo nuo 65 iki 57 proc. Nekvalifikuotos
darbo jégos dalis darbo jégos pasiiiloje per analizuojama laikotarpi sumazéjo nuo
11 iki 6 proc. Analizuojamu laikotarpiu didziausi pokyciai biidingi aukstos
kvalifikacijos darbo jégos pasiiilai, kurios lyginamasis svoris bendroje darbo
pasitlos struktiiroje padidéjo nuo 25 iki 38 proc.

Lietuvos uzimty asmenu struktiiros, kaip dalinio darbo pasitilos segmento,
dinamika pavaizduota 3.1.2 pav. Uzimty asmeny, kaip darbo jégos pasiiilos dalinio
segmento, struktiiros dinamikos tendencijos tapadios aktyviy gyventoju
struktiiriniams pokyc¢iams. Tiriamuoju laikotarpiu mazéjo (nuo 10 iki 4 proc.)
nekvalifikuotos darbo jégos bendroje uzimty asmeny struktiroje dalis. 1ki 2010 m.
intensyviai mazgjo zemos kvalifikacijos uzimty asmeny dalis (nuo 64 iki 54 proc.).
Aukstos kvalifikacijos uzimty asmeny santykiné dalis tiriamuoju laikotarpiu didéjo
nuo 27 iki 42 proc.

Darbo jégos triikumo rinkoje vertinimas atliekamas taikant Beveridzo kreivés ir
itampos dél darbo uzmokescio kriterijus. Lietuvos Beveridzo kreivé pavaizduota
3.1.3 pav.
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3.1.3 pav. Lietuvos Beveridzo kreivé 2008 m. [ ketv.—2014 m. II ketv.
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.

Lietuvos Beveridzo kreivéje duomenys pateikti nuo 2008 m. I ketvircio, nes iki
minéto laikotarpio (2002 I ketv.—2007 IV ketv.) nedarbo lygis mazéjo. Biitent
nedarbo lygio augimas — viena i§ darbo jégos pasitilos asimetrijos identifikavimo
salygu. Taikant Beveridzo kreivés metoda identifikuota 11 laikotarpiu, kuriais,
galima daryti prielaida, dominavo darbo jégos trilkumas. Darbo jégos pasiiila
identifikuotais laikotarpiais pavaizduota 3.1.4 pav. Analizuojant aukstos ir Zemos
kvalifikacijos darbo jégos pasitlos dinamika BeveridZzo kreivés metodu isskirtais
laikotarpiais, galima daryti prielaida, kad darbo jégos trilkumas biidingas aukstos
kvalifikacijos darbo jégai. Mazesn¢ paklausa ir nepalankesnes isidarbinimo
galimybes rodo didéjantis atotriikis tarp aktyvios darbo jégos ir uzimty asmeny,
igijusiy zemesng kvalifikacija. Tuo tarpu skirtumas tarp aukstos kvalifikacijos
aktyvios darbo jégos ir uzimty asmenu licka mazai kintantis visais iSskirtais
deficitinés darbo jégos laikotarpiais.
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3.1.4 pav. Darbo jégos pasitila 2008 m. II ketv.—2014 m. II ketv.
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.

Beveridzo kreivés metodas identifikuoja darbo jégos trikumo auks$Ciausia
laipsni darbo rinkoje, nes charakterizuoja situacija, kai, didéjant laisvy darbo
iStekliy rinkoje skaiciui, laisvy darbo viety uzpildymas ne didéja, o mazéja. Taikant
$1 metoda darbo jégos trukumas dazniausia yra identifikuojamas ekonomikos
nuosmukio ir recesijos laikotarpiais, kai darbo paklausos reikalavimai darbo jégos
pasitilos kvalifikacijai gali buti padidinti. Dél $iy priezas¢iy darbo jégos trikumui
identifikuoti Siame tyrime taikomas papildomas itampos dél darbo uzmokescio
kriterijus. Pagal Sio kriterijaus salygas iSskirti darbo jégos pasiilos trikumo
laikotarpiai pateikti 3.1.2 lenteléje:
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[tampos dél darbo uZmokescio kriterijaus salygos
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3.1.2 lentelé

keiterijus |° 2|8 2 |2 E S| 3| kitries | =B 1g o S2S 5| 23
J OOE>0::'§§:: ) o 4 E>o:::§:p o 0
ER R A T2 3|8B58|£8
A Nox L E & ~ g o) NSE|ZEE|lSTe
— o EE| .58 .8 =) _ ~ E 8| R E| 8
= ERN P 3 = ER P I
2002 Q1 - -1,5 -1,69 0,09 | 2008 02 -0,2 -0,8 -1,75 6
O 0 0
2008 Q4 -1 -1,7 -2,71 -8,3
2002 04 - 1,6 5,03 | -14,63 | 2009 Q01 -0,4 -9,5 | -10,73 -4
2003 Q1 - -2,1 5,99 -7,59 | 2009 Q2 -0,1 -0,5 -1,69 -1,9
0 0
2003 03 - 2,2 4,26 7,44 | 2009 04 -0,1 -0,8 3,19 -11,8
2003 04 - 2,8 4,84 | -14,14 | 2010 Q1 0,2 -1,1 8,64 -1,8
2004 Q1 - -5,3 3,56 -5,46 | 2010 Q2 0 -4,8 -0,95 2,2
0 0
2010 04 -0,2 0,2 -0,24 -84
2004 04 - 33 4,32 | -12,52 | 2011 Q1 0,3 -4,7 6,37 -1,3
2005 Q1 - -3,4 3,19 -2,49 | 2011 Q2 -0,1 -2,6 -3,02 34
0 0 0
2011 04 -0,5 1,9 0,96 -7,3
2005 04 - 4 2,08 -7,28 | 2012 Q1 0,3 -3,5 -0,21 -2,2
2006 Q1 - -1,9 3,02 -0,22 | 2012 Q2 -0,1 -2,4 -3,3 3,5
0 0 0
2012 04 -0,5 2,3 2,91 -8,2
2006 Q4 - 3 0,04 -6,64 | 2013 Q1 0,1 -0,3 1,4 0,6
2007 Q1 - -0,6 5,07 -1,27
0 0,8
2013 Q4 -0,3 1,2 1,28 -9,3
2007 Q4 - 0,8 1,24 -6,74 | 2014 Q1 0,1 -1 1,81 -0,8
2008 Q1 - -0,1 0,35 6,25
saqlygy tenkina 1 tenkina 2 tenkina 3 tenkina 4
netenkina sqlyga sqlygas salygas sqlygas

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.

Taikant jtampos dé¢l darbo

uzmokes¢io kriterijaus keturias salygas, 6
laikotarpius né viena salyga nebuvo tenkinama, 9 laikotarpiai tenkino viena i§ 4
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tikrinamy salygy, 8 laikotarpiai tenkino 2 i§ 4 salyguy. Darbo jégos pasiilos ir
paklausos adekvatumo tyrimo imtis buvo papildyta laikotarpiais, tenkinanciais tik
tris ir daugiau kriterijaus salygu.

Identifikavus darbo jégos pasiiilos ir paklausos neatitikties laikotarpius pagal
Beveridzo kreivés ir jtampos dél darbo uzmokescio kriterijus, atlieckama regresiné
analizé tarp darbo pasitlos struktiiros ir naSumo rodikliy, siekiant identifikuoti,
kokios kvalifikacijos darbo jégos neatitiktis rinkoje gali egzistuoti. Regresinés
analizés rezultatai T1duomeny grupéje pateikti 3.1.3 lentelgje:

3.1.3 lentelé
Statistiné priklausomybé tarp darbo jégos pasiulos ir
produktyvumo T1 duomeny grupéje

Koreg. P-
¥ X R bi reikSmé
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 3-4
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-4
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 3-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 0-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 3-4
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-4
BVP /1 Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
uzimt_realusis Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 3-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 0-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8

0,76 —1551,22 | 0,0003

0,74 —1529,23 | 0,0004

BVP_realusis 0,75 —=39,7501 | 0,0004

0,74 5320,85 0,0005

0,74 39,7501 0,0004

0,1 3,43624 0,1756

0,12 3,55369 0,1583

0,097 0,0872 0,1843

0,15 —13,1032 | 0,1330

0,097 —0,0872 0,1843

Saltinis: sudaryta poskyrio autorit.

Nedidelé identifikuoty asimetriniy laikotarpiy ir atrinkty tarpgrupiniy duomeny
imtis, apskaiciuoti gana auksti determinacijos koeficientai regresinéje analizéje,
vertinant po viena kintamaji, riboja galimybe korektiskai interpretuoti kiekybines
gauty regresinés analizés rezultaty reikSmes. Taciau atliekamo darbo jégos
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asimetrijos tyrimo prielaidas leidZia pagristi nustatyta statinés priklausomybes tarp
kintamyjy kryptis. Darbo jégos pasiiilos ir paklausos asimetrijos laikotarpiais,
identifikuotais Beveridzo kreivés metodu, daroma prielaida dél tiesioginio
statistinio ry$io buvimo, tarp aukstos kvalifikacijos darbo jégos rodikliy ir vieno
uzimtojo produktyvumo. Taip pat daroma prielaida, kad tarp Zemesnés
kvalifikacijos ir nekvalifikuotos darbo jégos dalies uzimty asmeny struktiiroje ir
produktyvumo vienam uzimtam asmeniui statistiné priklausomybé¢ yra atvirksting.
Beveridzo kreivés kriterijumi identifikuotais laikotarpiais nustatyta stipri
atvirkstiné statistiné priklausomybé tarp aukstos kvalifikacijos darbo jégos rodikliy
ir realiojo bendrojo vidaus produkto. Taip pat nustatyta tiesioginé priklausomybé
tarp zemos kvalifikacijos ir nekvalifikuotos darbo jégos rodikliy bei realiojo BVP.
Galima teigti, kad T1 duomeny grupé¢je, esant didesnei aukstos kvalifikacijos darbo
jégos daliai, ekonomikoje buvo sukuriamas mazesnis BVP. Gautiems analizés
rezultatams jtakos turéjo didziosios dalies T1 tarpgrupiniy duomeny sutapimas su
ekonominio nuosmukio laikotarpiu Lietuvoje. Nustatyta atvirkStiné statistiné
priklausomybé tarp aukStos kvalifikacijos darbo jégos rodikliy ir BVP bei
tiesioginé priklausomybé tarp zemos kvalifikacijos ir nekvalifikuotos darbo jégos
bei BVP leidzia patvirtinti keleta prielaidy. Pirma, ekonomikos nuosmukio, krizés
laikotarpiais darbo paklausos reikalavimai kvalifikacijai Lietuvos atveju buvo
galimai padidinti. Antra, vertinant T1 grupés duomenis, kaip asimetrijos tarp darbo
jégos pasiiillos ir paklausos, galima daryti prielaida, kad tiriamuoju periodu
Lietuvos darbo rinkai biidingas aukstos kvalifikacijos darbo jégos trikumas.

3.1.4 lentelé
Statistiné priklausomybé tarp darbo jégos pasiiilos ir produktyvumo T2

grupéje

P-

Y X Koreg. R’
oreg b reikSmé

Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 3-4
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-4
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 3-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 0-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8

-0,003719 | —1142,25 0,3475

-0,004225 | —1102,93 0,3498

BVP_realusis -0,002552 | —25,9273 0,3424

-0,006943 | 4365,92 0,3624

-0,003719 | 114225 0,3475
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3.1.4 lentelés tgsinys

P-
reikSmé

Y X Koreg. R’ P

Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 3-4
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-4

BVP/1 Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
uzimt_realusis | UZzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 3-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 0-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8

Saltinis: sudaryta poskyrio autori.

0,899694 | 11,3743 | 3,98e-010

0,906004 11,0698 | 2,28e-010

0917292 | 0,257823 | 7,66e-011

0,875000 | —44,2245 | 2,61e-09

0,899694 | —11,3743 | 3,98e-010

Darbo jégos pasiilos ir paklausos asimetrijos laikotarpiais, identifikuotais
itampos dél darbo uzmokesCio kriterijaus salygomis, nustatyta statistiné
priklausomybé tarp visy uzimty asmeny segmenty ir realiojo BVP tenkancio
vienam uzimtam asmeniu. Gauti regresinés analizés rezultatai patvirtina prielaida,
kad T2 grupéje aukstos kvalifikacijos darbo jégos segmento darbo rinka galéty biiti
ivardinta deficitine. Si prielaida daroma, remiantis nustatyta tiesiogine statistine
priklausomybe tarp aukstos kvalifikacijos uzimty asmeny rodikliy ir realiojo BVP,
tenkanCio vienam uzimtam asmeniui. Taip pat nustatyta atvirkstiné statistiné
priklausomybé tarp zemos kvalifikacijos darbo jégos rodikliy ir realiojo BVP,
tenkancio vienam uzimtam asmeniu. [tampos dél darbo uzmokescio laikotarpiais
didesné aukstos kvalifikacijos uzimty asmeny dalis jtakojo didesni produktyvuma.
Didesné zemos kvalifikacijos ar nekvalifikuoty uzimty asmenuy dalis jtakojo
produktyvumo mazéjima. Apibendrinant gautus rezultatus galima daryti prielaida
apie aukstos kvalifikacijos darbo jégos triikuma.
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3.1.5 lentelé
Statistiné priklausomybé tarp darbo jégos pasiiilos ir produktyvumo T3

grupéje
Koreg. [
Y X IS P P-reikimé
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
UzimtiejiUzimti asmenys 0,022955 | 392,426 02161

ISCED 3-4

Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-4
BVP_realusis | UZimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 3-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 0-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
UZzimti asmenys ISCED 3-4
Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
Uzimti asmenys ISCED 0-4

BVP/1 Uzimti asmenys ISCED 5-8 /
gyv_realusis Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 3-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8
Uzimti asmenys ISCED 0-4 /
Uzimti asmenys ISCED 0-8

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.

0,025920 | 391,034 0,2052

0,055845 | 10,9566 0,1237

0,006424 | —1327,50 0,2901

0,022955 | —392,426 02161

0,834877 | 10,4299 | 1,75e-011

0,845056 | 10,2154 7,86e-012

0,860169 | 0,239396 | 2,16e-012

0,805285 | —40,3858 | 1,40e-010

0,834877 | —10,4299 | 1,75e-011

Darbo jégos pasiilos ir paklausos asimetrijos laikotarpiais, identifikuotais
Beveridzo kreivés ir jtampos dél darbo uzmokescio kriterijais, nustatyta statistiné
priklausomybé tarp skirtingos kvalifikacijos darbo jégos pasiiilos ir BVP, tenkancio
vienam uzimtam asmeniui, rodikliy. Remiantis gautais regresinés analizés
rezultatais, galima daryti prielaida, kad darbo jégos pasiiilos ir paklausos
asimetrijos laikotarpiais didéjant auksStos kvalifikacijos darbo jégos daliai uzimty
asmeny struktiiroje, didéjo darbo jégos nasumas. Didéjant zemesnés kvalifikacijos
ir nekvalifikuotos darbo jégos dalims uzimty asmenu struktiiroje, darbo jégos
naSumas mazéjo. [vertinus skirtingos kvalifikacijos darbo jégos pasitilos rodikliy ir
bendrojo vidaus produkto priklausomybe T3 grupéje, reikSmingo statistinio rySio
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nenustatyta. Apibendrinant darbo jégos pasiiilos ir naSumo rodikliy regresinés
analizés rezultatus T3 grupéje, galima daryti iSvada, kad Lietuvos darbo rinkai
tiriamuoju laikotarpiu, nepaisant zemos kvalifikacijos ir nekvalifikuotos darbo
jégos maz¢jimo, budingas aukstos kvalifikacijos darbo jégos trikumas. Didéjant
aukstos kvalifikacijos darbo jégos daliai uzimty asmeny struktiroje didéja
produktyvumas.

Apibendrinant darbo jégos pasitlos ir nasumo rodikliy statistinés
priklausomybés vertinimg darbo jégos pasitlos ir paklausos asimetrijos
laikotarpiais, galima daryti iSvada, kad visais analizuotais periodais buvo biidinga
tiesioginé priklausomybé tarp aukstos kvalifikacijos darbo jégos augimo ir
produktyvumo, kas leidzia daryti prielaida apie aukstos kvalifikacijos darbo jégos
trikuma. Tyrime taikyti metodai leidzia daryti prielaida apie galimai asimetrinius
darbo jégos pasiiilos ir paklausos laikotarpius, taciau nesuteikia galimybés jvertinti
kiekybiniy trikumo ir pertekliaus reik§miy, kas galéty biiti plétojama tyrimuose
ateityje.

Apibendrinimas

Apibendrinus atlikto tyrimo rezultatus vertinant darbo jégos pasiiilos ir
paklausos asimetrija Lietuvos darbo rinkoje gauti Sie tyrimo rezultatai.

Mokslingje literatliroje néra vienos nuomongés darbo pasitilos asimetrijos rinkos
paklausai kontekste. Skiriasi pozitriai dél rodikliy, geriausiai charakterizuojanciy
pasiila, taip pat, kokie veiksniai formuoja asimetrija ir kokiais metodais asimetrija
galima identifikuoti bei vertinti. Identifikuojant darbo pasitilos asimetrija rinkos
paklausai daznai yra taikomas Beveridzo kreivés metodas, charakterizuojantis
darbo viety lygio ir nedarbo lygio rySi. Beveridzo kreivés metodas leidzia
identifikuoti darbo jégos pasiiilos asimetrija rinkos paklausai dazniausiai
ekonominio sunkmecio laikotarpiu. Darbo jégos pasitlos asimetrija paklausai
budinga ir palankiy ekonomikos cikly laikotarpiais, todél tikslinga taikyti
papildomus rodiklius darbo jégos pasiiilos asimetrijos rinkos paklausai
identifikavimui, kai tiriamaji laikotarpi sudaro ne tik nuosmukio ir krizés, bet ir
ekonomikos pakilimo ir augimo ciklai. Be Beveridzo kreivés metode taikomy
darbo viety lygio ir nedarbo lygio rodikliy, identifikuojant asimetrija, naudojami
itampa dél darbo uzmokescio augimo rinkoje charakterizuojantys rodikliai.

Darbo jégos pasitilos asimetrijos rinkos paklausai identifikavimui taikyti du —
Beveridzo kreivés ir itampos dél darbo uzmokescio — kriterijai. Taikant Beveridzo
kreivés kriterijy identifikuoti darbo jégos pasitlos asimetrijos rinkos paklausai
laikotarpiai (T1 duomeny grupé), kuriy didzioji dalis patenka i 2008-2010 m., t. y.
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i ekonominio sunkmecio Lietuvos darbo rinkoje perioda. Taikant jtampos dél darbo
uzmokescio kriterijaus salygas identifikuota devyniolika laikotarpiy (T2 duomeny
grupé), patenkanciy tiek { neigiamo, tiek i teigiamo ekonominio ciklo Lietuvoje
perioda. T3 duomeny grup¢je sujungiami Beveridzo kreivés ir jtampos dél darbo
uzmokescio kriterijai, i§skiriant dvidesimt septynis laikotarpius. BeveridZo kreivés
rezultaty patikimuma lemia ekonominiu sunkmeciu nepagristai galimai didinami
darbo paklausos reikalavimai darbo pasiilos kvalifikacijai, todél jtampos dél darbo
uzmokesc¢io salygu taikymas asimetriniy rodikliy atranka daro objektyvesng ir
patikimesng. [tampos dél darbo uzmokescio salygos tenkinamos tais atvejais, kai
realusis darbo uzmokestis ir darbo kastai didéja grei¢iau nei darbo produktyvumas.
Atlikus darbo jégos pasitlos struktiiros rodikliy ir darbo naSumo statistinés
priklausomybés analiz¢ darbo pasitilos asimetrijos rinkos paklausai laikotarpiais
nustatyta, kad tiriamuoju laikotarpiu T2 duomeny grupéje Lietuvos darbo rinkai
budingas aukstos kvalifikacijos darbo jégos trikumas, nes itampa dél darbo
uzmokescio didéjo didéjant aukstos kvalifikacijos darbo jégos segmentui. T1 ir T3
grupése asimetriniy laikotarpiy vertinimas taip pat leidzia daryti prielaida, kad
Lietuvos darbo rinkoje dominuoja aukstos kvalifikacijos darbo jégos deficitas.

Daiva Berzinskiené, Rasa Reizgeviciené
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3.2. SKIRTINGU DARBO RINKOS SEGMENTU SITUACIJOS
DARBO RINKOJE VERTINIMAS

Rinkos ekonomikos salygomis atskiros asmenuy grupés susiduria su nedarbo
problema, taciau skiriasi atskiry rinkos segmenty nedarba salygojancios priezastys.
Sias darbo rinkos grupes galima jvardyti kaip problemines, kurias sudaro moterys,
jaunimas, pagyven¢ ar nejgaliis asmenys, ilgalaikiai bedarbiai. Lietuvoje
probleminiy darbo rinkos grupiuy klausimas skaudesnis nei Vakary Europos Salyse,
nes Sie asmenys turi ypatingu psichologiniy problemu, kurias lemia poky¢iai
politiniame, ekonominiame ir visuomeniniame gyvenime bei nesugeb¢jimas
prisitaikyti prie pakitusiy aplinkos salygy.

Daugiadimensis poziiris | darbo rinkoje besiformuojancias problemas aptariant
visy skirtingy darbo rinkos segmenty situacija mokslininkus, tyréjus, politikus
verCia ieskoti budy, kaip ja kuo tiksliau iSanalizuoti, iSmatuoti ir jvertinti.
Analizuojant ir vertinant situacija darbo rinkoje, atsizvelgiant | skirtingy darbo
rinkos segmenty integracines galimybes galima iSskirti keleta problemuy, susijusiy
su tokio pobudzio tyrimais. Pirma, siekiant paaiskinti nedarbo prieZastis paprastai
yra vertinamas nedarbo lygis, kuris pagal tarptautinius standartus suprantamas kaip
bedarbiy skaiciaus procentinis santykis su ekonomiskai aktyviy gyventojy arba
darbingo amziaus gyventoju skai¢iumi. Taigi, §io rodiklio analizé iSryskina bendras
pastarojo rodiklio tendencijas, taCiau neatskleidzia probleminiy darbo rinkos grupiy
realios situacijos darbo rinkoje. 4ntra, skirtingy darbo rinkos segmenty padéties
darbo rinkoje iSmatavimo problemos susijusios su statistinés informacijos trikumu,
nes oficialioji statistika pateikia nedaug rodikliy apie tam tikry grupiy darbo rinkos
dalyvius.

Apibendrinus atlikty moksliniy tyrimy rezultatus iSskiriamos kryptys,
pagrindziancios probleminiy darbo rinkos grupiy integraciniy galimybiy vertinimo
aktualuma. Atskiry darbo rinkos segmenty arba probleminiy darbo rinkos grupiuy
problemas analizavo ir vertino J. Moskvina (2008), Offe, R. Matiusaityté (2005),
asmeny integracines galimybes darbo rinkoje analizavo L. Okuneviciate-
Neverauskiené¢ (2001) J. Moskvina (2004), Zabulyté, A. Pocius (2006),
A. Bagdonas, R. Lazutka, R. Vareikyté ir kt. (2007) ir kt. Tyrimo rezultatai leido
pagristi teorines prielaidas, kad skirtingi rinkos segmentai turi skirtingas
integracines galimybes, be to, siekiant palengvinti tokiy asmeny ijsidarbinimo
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procediira biitina adaptuoti atitinkamo pobtidzio darbo rinkos politikos priemones.
Analizuojant atlikty tyrimy, kuriuose aptariami atskiry darbo rinkos segmenty
probleminiai klausimai, rezultatus, pastebéta, kad daznai yra pasirenkamas vienas
ar keli pozymiai, kurie leidzia tik i§ dalies jvertinti skirtingy darbo rinkos dalyviy
situacija. Atskiry segmenty padéti darbo rinkoje demografiniu pozitiriu vertino
Ch. J. Nordman, F. Rakotomanana, A. S. Robilliard (2009), R. Matiusaityté
(2005) A. Pocius, L. Okunevicituté-Neverauskiené (2001), B. Gruzevskis (2006).
Darbo rinkos segmenty integracines galimybes teritoriniu poziiiriu vertino
M. Kahanec, A. Zaiceva (2009), H. Papoutsakis (2010), J. R. Dobson (2009) ir
S. Oguz, J. Knight (2010). Skirtingy rinkos segmenty jsidarbinimo problemas,
salygotas pasireiskiancios diskriminacijos darbo rinkoje, tyré L. Flabbi (2010),
D. Berzinskiené (2006), L. Okuneviéiatée-Neverauskiené, V. Cesnuityté (2009),
K. Nam (2010) ir kt. Apibendrinant galima teigti, kad pastarajai problemai
analizuoti ir spresti skiriama nemazai jvairiy tyréjy, mokslininky bei atitinkamy
institucijy démesio, taciau jvertinus tai, kad darbo rinka itin jautriai reaguoja i
ekonominés aplinkos pokycius, galima teigti, kad skirtingi darbo rinkos
segmentai nuolatos susiduria su naujais i$Stkiais bei apribojimais jsidarbinimo
procese.

Siame skyriuje siekiama iSanalizuoti skirtingy darbo rinkos segmenty situacija
darbo rinkoje jvertinant ekonominiy veiksniu poveiki i$skirty rodikliy dinamikai.

3.2.1. Teorinis darbo rinkos segmenty vertinimo aspektas

Tyrimai, kuriuose darbo rinka pradéta analizuoti skaidant ja { atskirus
segmentus, siejami su P. B. Doeringer, M. J. Piore (1971). Tyréjai darbo rinka
padalijo i du segmentus. Autoriy darbus tgs¢é M. Reich, D. M. Gordon,
R. C. Edwards (1973), kurie segmentacija jvardijo kaip procesa ir iSskyré
keturias segmentacijos proceso dalis (segmentus): pirminés ir antrinés darbo
rinky i8skyrima, pavaldziu ir nepriklausomu darbo viety identifikavima, darbo
rinkos skaidyma pagal rase, darbo rinkos skaidyma pagal lyti. Offe ir Hinrichs
(1977) buvo vieni pirmuju tyréju, analizavusiy darbo rinkoje dalyvaujanciy
atskiry asmenu grupiu (motery jaunimo, pagyvenusiy asmeny, uzsienieciy ir
valstieCiy) situacija bei problemas. Vélesniuose tyrimuose M. Gordon,
D. M. Edwards, pasitilé pritaikyti daugiadimensi modelj, apimanti keleta kriteriju,
nustatant keturis darbo rinkos segmentus pagal profesijas: 1) profesijos
pramonéje: operatoriai, gamybos darbuotojai ir automobiliy pramonés
darbuotojai, priskiriami pagrindinés pramonés Sakai arba pirminiam darbo rinkos
segmentui, o0 operatoriai, gamybos darbuotojai ir mezgimo pramongés



IT1. SKYRIUS. DARBO RINKOS RAIDOS PRIESTAROS
130

darbuotojai — antrinei darbo rinkai; 2) sekretorés; 3) statybuy darbininkai;
4) inzinieriai Tyrimy rezultatai rodo, kad segmentacijos objektais darbo rinkoje
gali tapti tiek darbdaviai, tiek darbo ieSkanciy asmenu grupés, kurios gali buti
vertinamos atsizvelgiant { demografinius, geografinius, socialinius-ekonominius ir
kitus kriterijus (Freeman, 2006; Kahanec, Zaiceva, 2009; Dobson, 2009;
Kostoglou, Paloukis, 2007; Papoutsakis, 2010; Oguz, Knight, 2010).

Vertinant Lietuvos mokslininky darbus vertingi MatiuSaitytés (2005) atlikty
tyrimy rezultatai, kuriuose skirtingiems darbo rinkos segmentams priskiriamos
probleminés asmeny grupés. Sias grupes sudaro jaunimas, moterys, pagyvene,
neigallis asmenys bei ilgalaikiai bedarbiai. Autorés teigimu, rinkos ekonomikos
salygomis probleminés asmenuy grupés ypa¢ kencia nuo nedarbo, skiriasi Siy
asmeny darbo uzmokestis, jie dirba nekvalifikuota darba ir sudaro Zemiausia
imoniy hierarchini lygmen;.

Analizuojant skirtingy darbo rinkos segmenty situacija darbo rinkoje ir vertinant
veiksnius, galimai turinCius itakos Siy probleminiy darbo rinkos grupiu nedarbo
dinamikai, pateikiami jaunimo, motery, pagyvenusiy ir neigaliu asmeny bei
ilgalaikiy bedarbiy situacijos darbo rinkoje analizés rezultatai.

Vertinant vyresnio amziaus asmeny situacija darbo rinkoje galima teigti, kad
skirtingy amziaus zmoniy antidiskriminacinés politikos darbo rinkoje aktualumas
didéja senstant visuomenei. Salies strateginiy dokumenty analizé leidZia teigti, kad
vienas i§ ekonominés plétros tiksly yra iSlaikyti darbo rinkoje bet kokio amziaus
asmenis. Ilgéjant asmens gyvenimo trukmei vis ilgesnis laikotarpis tenka
prieSpensiniam ir pensiniam amziui, todél galimybé dirbti pagyvenusiems
zmonéms tampa gyvenimo prasmeés ir gerovés rodikliu (Bagdonas, Lazutka,
Vareikyté ir kt., 2007). Vis délto §i probleminé darbo rinkos grupé — itin
pazeidziama visuomenés dalis, kuriai reikalingas i$skirtinis démesys.

Skirtingo amziaus grupiu integracijos | darbo rinka problemas analizavo
L. Matuziené, E. Petukiené, R. Tijinaitiené¢ (2004), teigdamos, jog vyresnio
amziaus bei didesng¢ darbo patirtj turinti darbo jéga néra pageidaujama
organizacijose, kaip ir jauna darbo jéga, neturinti jokios darbo patirties, taciau
turinti jos kvalifikacija patvirtinanti dokumenta. Tyrimy rezultatai parodé, kad
jaunimo nedarbas Lietuvoje yra vienas didziausiy tarp ES nariy. Pagal Lietuvos
Respublikos socialinés apsaugos ir darbo ministerijos Ry§iy su visuomene skyriaus
pateiktus duomenis, Lietuva yra viena i$ aStuoniy Europos Sajungos Saliy, kurioje
jaunimo nedarbo lygis didziausias. ISskiriamos pagrindinés jaunimo, kaip
probleminio darbo rinkos segmento, nedarbo prieZastys:

e vidurinio lavinimo ir profesiniy bei aukstyjy mokykly nesusikalbéjimas;
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e konkurencija su darbo patirti turinciais bedarbiais;

e netinkamas pasirengimas darbo rinkai;

e perdideli jaunuoliy litkesciai.

Kitos priezastys, ribojancios isidarbinimo galimybes, ivardijamos kaip Svietimo
sistemos problemos, emigracija, menkas jauny Zzmoniy uzimtumas, socialiné
situacija, iSkreiptas visuomenés poziiiris i jauna zmogy ir neigiamas pozitiris i
verslo plétra.

Vertinant motery nedarba lemiancias priezastis galima teigti, kad vienas i§
pagrindiniy nedarbo Lietuvoje bruozy — aukstos kvalifikacijos ar aukstaji
iSsilavinima turin¢iy motery nedarbas. Nors Salyje stebimas aukStesnis bendras
motery iSsilavinimo lygis nei vyry, taciau jos menkai atstovauja vadovaujanciose
pozicijose, sprendimy priémimo grandyje. Moterys turi mazesnes profesinés
karjeros galimybes. A. Valackienés, A. Krasenkienés (2007) teigimu, motery
isidarbinimui itakos turi gyvemamoji vieta, jy amzius, socialiné padétis,
issilavinimas, darbo trukmeé. Kita klittis, su kuria susiduria darbo ieSkancios
moterys, — diskriminacija, kuria labiausiai akcentuoja kaimy gyventojos. Atliktu
tyrimy rezultatai rodo, kad skirtingo iSsilavinimo respondenéiy nuomonés
diskriminacijos klausimu skiriasi, kuo labiau iSsilavinusi moteris, tuo su mazesne
diskriminacija susiduria isidarbindama.

Vertinant nejgaliy asmenu situacija darbo rinkoje pastebéta, kad sékminga
nejgaliy asmeny integracija yra iSskirtiné ir sudétinga socialiné problema, kuri
daznai pasireiSkia diskriminacijos pozymiais. Apibendrinus atlikty tyrimy
rezultatus galima teigti, kad Sios darbo rinkos grupés problemos aktualios tiek
mokslininkams, tiek visuomenei. Nejgaliyjy integracijai | darbo rinka yra
taikomos atitinkamos darbo rinkos politikos priemonés bei sitiloma naujy
galimybiy nejgaliyju uzimtumui didinti, kurios taikomos ES Salyse. Vis délto,
vertinant nejgaliyju uzimtumo efektyvuma kyla sunkumy nustatant efektyviausias
priemones, nes triksta informacijos apieneigaliyjy, kurie buvo idarbinti pagal
specialias programas arba schemas, jdarbinima arba kurie buvo idarbinti
2006). Kitas aspektas, ribojantis neigaliy asmenu jsidarbinima, yra negalios
sunkumo laipsnis, dél kurio neigaltis asmenys sunkiai patenka i darbo rinka arba
pasireiskia tokiy asmenuy diskriminavimas, kai darbdaviai nenori ju priimti |
darba. A. Smith, B. Twomey (2002), 1. Shima, E. Zdélyomi, A. Zaidi (2008)
empiriniais tyrimais jrodé, kad egzistuoja stipri koreliaciné priklausomybé tarp
negalios ir demografiniy charakteristiky, kvalifikacijos lygio ir negalios
pobidzio. Siy veiksniy tarpusavio priklausomybé leidzia pagristi prielaidas apie
neigaliy asmeny mazesnio aktyvumo lygi, salygojanciy veiksniy jtaka uzimtumui
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ir nedarbui lyginant su asmenimis be negalios. Manytina, jog nepaisant negalios
formos, socialing negalig turintys asmenys yra suinteresuoti isidarbinti dél vidinés
motyvacijos. Vis délto neigaliyjy itraukimas i darbo rinka skatina galvoti apie
naujas profesinés reabilitacijos ir integracijos formas, kurios leisty efektyviai
panaudoti Sios probleminés grupés darbini potenciala. Pripazistama, jog Lietuvoje
iki Siol per menka darbo pasiiila nejgaliesiems, o tai silpnina juy galimybes ir poreiki

dalyvauti darbo santykiuose (Braziené, Guscinskieng¢, 2004).

Vertinant ilgalaikiy bedarbiy situacija darbo rinkoje galima teigti, kad Sis
darbo rinkos segmentas taip pat susiduria su problemomis darbo paieskos ir
isidarbinimo procese. Sutinkama, kad ilgalaikio nedarbo neigiamas poveikis
pasireiskia ne tik Zmogui, bet ir visuomenei. Tai priklauso nuo objektyviy ir
subjektyviy priezasciy:

e objektyvios (priklauso nuo bendros padéties Salies tikyje, darbo rinkoje, nuo
uzimtumo ir socialinés politikos, nuo darbo santykiy imonése ir socialinio
dialogo);

e subjektyvios (priklauso nuo paciy bedarbiy kokybiniy charakteristikuy, ju
isidarbinimo motyvacijos, Seimos funkciju vykdymo ir darbdaviy nuostaty).
Tokj nedarba sukelia:

e sumazéjusi zemos kvalifikacijos ir nekvalifikuoto darbo paklausa;

e vyresnio amZiaus bedarbiy sunkumai jsidarbinant (Sniepis, 2007).
Apibendrinus teorines prielaidas, susijusias su probleminiy darbo rinkos

segmenty skirtingomis integracinémis galimybémis, galima teigti, kad tiek

moterys, tiek jaunimas, pagyven¢ bei neigallis asmenys, taip pat ir ilgalaikiai
bedarbiai Siuolaikinémis itin dinamiSkomis rinkos salygomis nuolatos susiduria su
tvairiomis klititimis tiek darbo paieskos, tiek jsidarbinimo procesuose.

3.2.2. Teorinis ekonominiy veiksniy poveikio nedarbo lygiui
pagrindimas

Nors ekonominio ,,atsigavimo* laikotarpis buvo siejamas ir su didéjanciu jvairiy
darbo rinkos dalyviy uzimtumu, taciau, J. Walsh (2010) teigimu, prognozés
visiSkai nepasitvirtino. Tai reiskia, jog isidarbinimo lygis, kaip buvo
prognozuojama uzsienio ekonomikos analitiky, nedidéjo. Siekiant paaiskinti
prielaidas, lemiancias nedarbo didéjima, buvo atlikta moksliniy Saltiniy analizé,
kuri atskleidé, kad stipry rysi ir poveiki nedarbo lygio mazéjimui daro eksportas,
skatinantis gamybos augima, didinantis darbo viety skaiciy, darantis poveiki
importo did¢jimui, vidiniam valstybés vartojimui, gyvenimo lygio geréjimui
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(Walsh, 2010). Ne maziau svarbus veiksnys — mokesCiy mazinimas, kuri
A. Garofalo, F. Rycx, P. C. Vinci (2008) rekomenduoja taikyti kaip isidarbinima
skatinancia priemong. Sutaupytas 1éSas mazinant mokesc¢ius galima bty investuoti
1 imoniy plétra, darbo uzmokescio didinima. Vis délto, M. Hoffmann (2001), ir kt.
nuomone, investicijos turi dvejopa poveiki isidarbinant. Teigiamas poveikis
stebimas tuomet, kai investicijos skatina tkio plétra per kapitalo ir jo kokybés
didéjima, nes tai lemia Salies fikio parduodamos produkcijos kokybés ir kiekio
didéjima, suteikia galimybg vietinéms kompanijoms pasisemti patirties ir Ziniy,
iSliekant gyvybingoms net ir didéjancios konkurencijos salygomis. Neigiamas
poveikis iSryskéja, kai uzsienio kapitalo tikio Sakose, turinciose aukstus patekimo
barjerus, juos stiprina. Visa tai leidzia ,,pasiimti“ ekonoming rentg ir ,,iStraukti* i§
vietinés Salies kapitala. A. Jakutis, V. Petraskevicius, A. Stepanovas ir kt. (2007)
nurodo, jog infliacija — svyruojantis pinigy kiekis — daro neigiama poveiki
isidarbinimui. Sumazéjes pinigy kiekis apyvartoje didina kainas, kartu didindamas
imoniy sagnaudas, sudarydamas prielaidas mazéti gaunamiems atlyginimames.

Nemazai diskusiju jvairiuose visuomenés sluoksniuose sulaukia gyventoju
emigracija. Dalis mokslininky teigia, kad vidiné migracija mazina jsidarbinimo
galimybes tuose regionuose, kuriuose darbo jégos yra susitelke daugiausiai
Pastebéta, kad tarpvalstybiné migracija daro teigiama poveiki isidarbinimui, nes
darbo jéga emigruoja | uzsienio valstybes sumazindama bedarbiy skaiciy ir kartu
siekiancCiy isidarbinti skaiciy, tac¢iau valstybé patiria nuostoli nutekéjus protams ir
netekus darbo rinkos dalyviy, kurie didina nesurenkamu mokesciy dydi.

Vertinant ekonominiy cikly poveiki isidarbinimui ir nedarbo lygiui galima
teigti, kad ekonomikos nuosmukis salygoja bedarbiy ir nedarbo lygio augima. Kita
vertus, bendrosios paklausos padidéjimas skatina ekonomikos pagyvéjima,
sudarydamas prielaidas uzimtumui augti ir bedarbiy skai¢iui mazéti (Martinkus,
Berzinskiené, 2007). Apibendrinus galima teigti, kad ekonominé aplinka turi jtakos
skirtingy darbo rinkos segmenty darbo paieskos ir isidarbinimo procesams. Vis
délto integravimosi | darbo rinka situacija tampa sudétingesné probleminéms darbo
rinkos grupéms, nes tiek moterys, tiek vyresnio amziaus bei nejgallis asmenys
daznai savo jégomis néra pasirenge savarankiSkai darbo paieskai.

3.2.3. Darbo rinkos segmenty situacijos darbo rinkoje tyrimo rezultatai
Analizuojant bendra Salies darbo rinkos situacija 1999-2013 m. stebimi
bedarbiy ir uzimty asmeny skaiciaus poky¢iai. Iki 2001 m. bedarbiy skaicius Salyje
nuolat didéjo, o uzimty gyventoju skai¢ius tendencingai mazéjo. Tokia neigiama
situacija Iémé ekonomikos nuosmukio dél 1998 m. Rusijos krizés padariniai. Siuo
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laikotarpiu  (1999-2001 m.) bedarbiy skai¢ius kasmet didéjo vidutiniskai
6,84 proc., arba 17,5 tukst., o uzimty asmeny skaicius Salyje kasmet vidutiniskai
mazéjo po 3,7 proc.
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3.2.1 pav. Uzimty asmeny ir bedarbiy skaiciaus dinamika (1999-2013 m.)
Saltinis: Lietuvos statistikos departamento duomenys.

2002-2007 m. bedarbiy Salyje mazéjo, o uzimty gyventoju skaiCius kito
priesinga kryptimi — didéjo. Nustatyta, kad 2007 m., lyginant su 2002 m., bedarbiy
skaiCius sumazgjo 69,25 proc., arba 155,4 tukst., o uzimty asmeny skaicius iSaugo
9,13 proc., arba 128,3 tukst. Tokius teigiamus pokycius darbo rinkoje lémé
geréjanti ekonominé situacija Salyje, kai BVP augimas 2007 m. buvo 1,89 karto
didesnis nei 2002 m. Be to, rodiklio kitimui itakos tur¢jo padidéjes prekiy ir
paslaugy vartojimas, augantis vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis, kuris,
2007 m. lyginant su 2002 m., iSaugo 1,78 karto ir sieké 1802,4 Lt. Bedarbiy
skaiCiaus mazgjimui itakos turéjo ir padidéj¢ emigracijos srautai nuo 2004 m.
Lietuvai tapus Europos Sajungos nare, dauguma Salies gyventoju, ypa¢ zemesnés
kvalifikacijos, emigravo i uzsienio $alis. Nuo 2008 m. bedarbiy skaiCius Salyje
sparciai didé¢jo, o uzimty gyventoju skai¢ius mazéjo. Toki bedarbiy skaiciaus
augima ir uzimty gyventojy mazéjima lémeé prasidéjusi ekonominé ir finansy krizé.
Tyrimo rezultatai parodé, kad bedarbiy skaicius 2010 m. sieké 270,4 tukst., t. y.
2010 m. salyje buvo 2,8 karto daugiau nei 2008 m. Taigi, galima teigti, kad po
ekonomikos nuosmukio padétis darbo rinkoje stabilizavosi 1éCiau nei bendra
ekonominé situacija Salyje. Pastaraisiais metais laisvy darbo viety skaicius Salyje
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labai sumazéjo. 2010 m. Lietuvoje buvo i§ viso 6 666 laisvos darbo vietos, o
2008 m. laisvy darbo viety uzregistruota net 22 118. 2010 m. rodiklius palyginus su
2008 m. rodikliais, matyti, kad laisvos darbo vietos Salyje sumaz¢jo 3,3 karto. Nuo
2010 m. pastebima geréjanti situacija tiek Salyje, tiek ir darbo rinkoje, nes tai susij¢
su bedarbiy skai¢iaus mazéjimu ir uzimty asmeny skaiciaus augimu. 2013 m. Salyje
buvo iregistruota 172,5 tikst. bedarbiy, o uzimty gyventoju Salyje buvo
1292,8 tukst. Taip pat nuo 2010 m. pastebima laisvy darbo viety Salyje augimo
tendencija. 2013 m. Salyje buvo uzZregistruotos 10 696 laisvos darbo vietos, t.y.
1,6 karto daugiau nei 2010 m. Pastebima, kad 2013 m., lyginant su 2012 m.,
bedarbiy skaicius Salyje sumazéjo 12,35 proc., o uzimty asmeny padaugéjo
1,34 proc.

Vertinant skirtingy darbo rinkos segmenty situacija darbo rinkoje matyti, kad
skirtingos lyties ir amziaus grupése nedarbo rodikliai kito taip pat skirtingai. Salyje
vis dar vyrauja nuomoné skirstant darbus i ,,vyriskus®“ ir ,,moteriskus®, t. y. vieni
darbai laikomi vyriSkesniais, kiti — moteriSkesniais. Toks salyginis darby
skirstymas sukuria pagrinda lyties diskriminacijai. Kita vertus, analizuojant
situacija darbo rinkoje, pastebéta, kad moterys dazniausiai dirba aptarnavimo ir
paslaugu srityje, o vyrai — statybos, transporto bei pramonés srityse. Dél Siu
priezas¢iy susiformuoja stereotipai, kurie leidzia pagristi prielaidas dél skirtingo
darbo uzmokescio susiformavimo.

Vertinant darbo rinkos rodiklius stebimas didelis jauny asmeny nedarbas.
Jaunimo jisidarbinimo problema kelia nerima jvairiy sri¢iu specialistams, nes
sudétinga jaunimo situacija darbo rinkoje, nesugebé&jimas joje isitvirtinti skatina
jauny zmoniy emigracija i kitas Salis. Emigracija i kitas uzsienio valstybes daznai
nulemia salyginai geresnés salygos studijuoti universitetuose, o gaunamas darbo
uzmokestis virSija Lietuvoje uz ta pacia veikla gaunama darbo uzmokesti. Tyrimo
rezultatai parodé, kad jaunimo isidarbinima apriboja darbo patirties stoka,
nepakankamai aukstas profesinis pasirengimas, profesinio pasirengimo neatitiktis
darbo reikalavimams. Taip pat jaunimo uzimtumo problema néra vien jaunuy
Zmoniy nepasirengimo darbo rinkai rezultatas. Daznai jaunam zmogui isidarbinti
tampa sunku dél darbdaviy, kurie néra suinteresuoti investuoti | jauna darbuotoja,
pozitrio. Motery, vyry ir jaunimo nedarbo rodikliy dinamika pateikta 3.2.2 pav.
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3.2.2 pav. Nedarbo lygio Lietuvoje dinamika (1999-2013 m., proc.)
Saltinis: Lietuvos statistikos departamento duomenys.

Vertinant tyrimo rezultatus matyti, kad jaunimo (15-24 mety) nedarbo
problema yra isties aktuali. Jauny zZmoniy nedarbo lygis analizuojama laikotarpi
tiek vyru, tiek motery nedarbo lygi virsijo vidutiniskai 1,9 karto. Jaunimo nedarbo
rodiklio pokycCio tempai kasmet vidutiniskai padidédavo 4,3 proc. Jaunimo
nedarbas 2007 m. sumazéjo, nes Siuo laikotarpiu Salyje vyravo labai zemas bendras
nedarbo lygis. Pastarasis laikotarpis siejamas su ekonominio augimo laikotarpiu,
nes sparciai vystési pramoné, plétési statybos sektorius, kiirési naujos imonés, jau
egzistuojancios jmones plété¢ savo veikla. Visa tai turéjo teigiamos jtakos jauny
zmoniy isidarbinimui. Darbdaviai noriai samdé jaunus darbuotojus, neturincius
pakankamai patirties, taCiau nestokojancius idéjy, kaip sprgsti imoniy
konkurencingumo rinkoje problemas. Remiantis oficialia statistika, auksCiausias
jaunimo nedarbo lygis fiksuotas 2010 m. — jis sieké 35,7 proc. (27,3 proc. punkto
didesnis nei minimali rodiklio reik§me).

Vertinant motery nedarbo lygi nustatyta, kad S$is rodiklis analizuojamu
laikotarpiu buvo gerokai zemesnis nei vyry. Per analizuojama laikotarpi vyry
nedarbo lygis virSijo motery nedarbo lygi vidutiniskai 22 proc., t. y. vyru nedarbo
lygis vidutinisSkai kasmet 2,7 proc. punktais buvo aukstesnis nei analogiskas motery
rodiklis. 2010 m. vyry nedarbo lygis vir§ijo motery nedarbo lygi 1,46 karto, arba
6,7 proc. punktais. Tyrimo rezultatai parodé, kad ekonomikos nuosmukio sukelta
neigiama poveiki nedarbo rodikliui vyrai pajuto labiau nei moterys. Tai siejama su
ekonominiy veikly, kuriose dominavo vyrai, sastingiu. Ekonominés finansy krizés
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padariniai palieté statyby sektoriy, kuriame didziaja dali darbuotojy sudaro vyrai.
Statyby sektoriuje 2008 m. ikikriziniu laikotarpiu dirbo 140,5 tokst. vyry ir
14,3 tukst. motery. 2010 m. dirbanciy statybos sektoriuje vyry buvo registruota
46,5 proc. maziau nei 2008 m., o motery, dirban¢iy Siame sektoriuje, sumazéjo
16,8 proc. Analizuojant situacija pramonés sektoriuje nustatyta, kad dirbanciy
pramongje vyry 2010 m., lyginant su 2008 m., sumazéjo 24 proc. ir sieke
122,2 tiikst. Motery, dirbanciy Sioje srityje, sumazejo 19 proc. ir sieké 97,3 tukst.

Analizuojant bendra vyresniy zmoniy (50—-69 mety) situacija darbo rinkoje
svarbus uzimtumo rodiklis, kuris 2012 m. Lietuvoje sieké 52,4 proc. (ES —
48,8 proc.). 50-54 mety amziaus grupéje uzimtumo rodiklis Lietuvoje sieké
76 proc. (ES — 75,7 proc.), 55-59 mety Lietuvoje — 64,6 proc. (ES — 63,8 proc.),
priespensinio amziaus, t. y. 60—-64 metu, Lietuvoje — 37,5 proc. (ES — 32,7 proc.), o
65—-69 mety, t. y. pensinio amziaus, zmoniy uzimtumas Lietuvoje 2012 m. buvo
14 proc. (ES — 11 proc.) (Zeltinis, 2014).

Kaip matome, nei Lietuvos jaunimas, nei senjorai néra pacioje blogiausioje
padétyje. Taciau vyresnio amziaus zmonéms tiek visoje ES, tiek Lietuvoje
didziausios problemos, susijusios su idarbinimu, prasideda pries§ pat pensija, t. y.
kai jiems 60—64 metai. Tuomet ju uzimtumo rodikliai mazéja, nes galimybés
isidarbinti — ypa¢ menkos. Zmogui, sulaukusiam 65 mety, t.y. sulaukusiam
pensinio amziaus, bet norin¢iam toliau aktyviai gyventi ir dirbti, tampa dar sunkiau
(Zeltinis, 2014).

Siekiant jvertinti neigaliu asmeny situacijq darbo rinkoje atspindint bendrus
nejgaliy valstybés gyventoju grupés uzimtumo ir nedarbo rodiklius susiduriama su
problema, nes Lietuvos vieSujy statistikos duomenu bazése bei atsakingy
valstybiniy instituciju duomeny bazése ir statistikos ataskaitose néra nejgaliy
bedarbiy suskirstymo pagal amziy, lyti ir i$silavinima statistiniy rodikliuy. Pateikti
tik bendri visy bedarbiy duomenys, neisskiriant neigaliyjy kaip atskiros tikslinés
grupés. Remiantis Lietuvos darbo birZzos duomenimis, 2013 m. i§ 492 asmenu,
kurie buvo siun¢iami profesinei reabilitacijai, 368 nejgalieji baigé profesinés
reabilitacijos programa, o 164 asmuo (arba 38 proc.) po profesinés reabilitacijos
isidarbino (Lietuvos darbo birza, 2013).

llgalaikiy bedarbiy, kaip probleminio rinkos segmento, integracija i darbo rinka
gana sudétinga dél individualiy S$ios grupés asmeny motyvy. Gruzevskio,
tampa jaunimas, vyresnio amziaus Zmongs, moterys, griZusios po motinystés
atostogy, bei neigalieji. Remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis,
nemaza dalj ilgalaikiy bedarbiu sudaro kvalifikacijos neturintys ir darbo birzoje
isiregistravg asmenys. Ekonominés recesijos metu fiksuota situacija, kai ilgalaikiais
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bedarbiais tapo kvalifikuoti ir aukstojo mokslo diplomus bei darbo patirtj turintys
asmenys. llgalaikiy bedarbiy didziausias nedarbo lygis viso analizuojamo
laikotarpio metu Salyje fiksuotas 2001 m. (nuo baziniy mety padidéjo 17,44 proc.,
arba 24,8 tiikst. bedarbiy). Manytina, jog tokia situacija lémé darbo rinkos pasiiilos
ir paklausos neatitiktis dél ilgalaikiy bedarbiy kvalifikacijos, kompetencijos
neatitikties laisvoms darbo vietoms. 2002 m. Lietuvoje prasidéjo ekonominio
augimo laikotarpis, todél padidéjusi darbo paklausa santykinai sumazino ilgalaikiy
bedarbiy nedarba. Didziausias ilgalaikiy bedarbiy nedarbo lygio metinis
sumazgjimas buvo uzfiksuotas 2006 m. Nuo 2009 m. ilgalaikiy bedarbiu skaicius
didgjo ir per Siuos metus padidéjo 32,2 tukst. 2010 m. ilgalaikiy bedarbiy nedarbo
lygis padidéjo iki 68,2 tukst., tada Salyje buvo uzfiksuota 120,6 tikst. ilgalaikiy
bedarbiy.

Siekiant jvertinti makroekonominiy veiksniy poveiki skirtingy darbo rinkos
segmenty nedarbo lygiui buvo atliktas Siy veiksniy tarpusavio priklausomybés
tyrimas. Rezultatai parodé, kad jaunimo probleminés grupés nedarbo lygio
dinamikai pastebimos jtakos analizuojamu laikotarpiu turéjo darbo uzmokescio
privaciame sektoriuje pokyciai (r = 0,67; p = 0,05). Tai leidzia pagristi prielaida,
kad didinant privataus sektoriaus darbo uzmokesti biity galima sumazinti jauny
asmeny nedarbo lygi. Pastebima ir statistiSkai reikSminga priklausomybé, nustatyta
vertinant jauny asmeny nedarbo lygio pokyc¢ius bei Salies bendrojo vidaus produkto
poky¢iu tarpusavio rySius (r = 0,63; p = 0,05). Vertinant Salies infliacijos,
valstybés skolos bei emigracijos rodikliy poveiki jaunimo nedarbui, reikSmingos
priklausomybés nenustatyta, nes rodikliai netenkino regresinés analizés prielaidy.

Vertinant motery probleminés grupés ir makroekonominiy rodikliy tarpusavio
priklausomybg, nustatytas statistiSkai reikSmingas rySys tarp motery nedarbo lygio
bei motery vidaus emigracijos rodikliy (» = 0,58, p = 0,05). Skaiciavimo rezultatai
leidzia pagristi prielaida, kad didéjant moteru emigracijai Salies viduje likusios
laisvos darbo vietos yra uzpildomos toje teritorijoje esancia darbo jéga, t. y. darbo
jéga persiskirsto reaguodama | atsilaisvinusiy darbo viety charakteristikas.
Vertinant Salies infliacijos, darbo uzmokesCio skirtinguose ekonominiuose
sektoriuose bei mokestinés nastos poveiki motery probleminés grupés nedarbui,
reik§mingai patikimo statistinio ry$io nenustatyta, nes tiriami rodikliai netenkino
regresinés analizés prielaidy.

Analizuojant vyresnio amzZiaus asmeny probleminés darbo rinkos grupés
nedarbo lygio bei makroekonominiy rodikliy tarpusavio priklausomybés tyrimo
rezultatus, pastebéta statistiSkai reikSminga priklausomybé tarp Sio segmento
nedarbo lygio bei demografiniy veiksniy. Apibendrinant galima teigti, kad vyresnio



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 139

amziaus asmenuy isidarbinimui itakos turi amzius, gyvenamoji vieta ir darbo
pobudis.

Vertinant  ilgalaikiy  bedarbiy probleminés darbo rinkos grupés ir
makroekonominiy veiksniy tarpusavio priklausomybe, statistiSkai reikSmingos
priklausomybés nenustatyta, nes rodikliai netenkino regresinés analizés prielaidy.
Daroma prielaida, kad ilgalaikiy bedarbiy integracija i darbo rinka labiau susijusi
su socialinémis ir psichologinémis asmeny problemomis.

Apibendrinimas

Apibendrinus atlikto tyrimo rezultatus, vertinant skirtingy darbo rinkos
segmenty situacija darbo rinkoje, galima teigti, kad pagrindinés probleminiy darbo
rinkos segmenty (jaunimo, motery, ilgalaikiu bedarbiy, prieSpensinio amziaus
asmeny) nedarbo priezastys susijusios su bendra Salies ekonomine situacija.
Ekonominés recesijos laikotarpiu ir taip mazéjantys uzimtumo rodikliai tik dar
labiau sumazino $iy grupiy integracines galimybes. Jaunimo isidarbinima apriboja
darbo patirties stoka, nepakankamai aukStas profesinis pasirengimas, profesinio
pasirengimo neatitiktis darbo reikalavimams. Be to, jauni Zzmonés link¢ emigruoti
del didesnio darbo uzmokesCio, salyginai geresniy darbo ir studiju salygu
emigracijos tikslo Salyse. Motery probleminé darbo rinkos grup€, integruodamasi i
darbo rinka, susiduria su darbo specifikos problema, diskriminacija darbo rinkoje
bei socialinémis ir psichologinémis problemomis. Integracines ilgalaikiy bedarbiy
galimybes mazina pasitikéjimo savimi trikumas, neigiamas darbdaviy pozitris i
ilgalaiki bedarbi bei gebéjimu ilga laika nedirbant nuvertéjimas. Vyresnio
amziaus asmeny rinkos segmento nedarbo problemos labiausiai susijusios su
darbdaviy pozitriu i Sios grupés galimybes bei kompetencijas. Vertinant
makroekonominiy rodikliy poveiki iSskirty darbo rinkos segmenty nedarbo lygiui,
pastebéta pastebima statistiSkai reikSminga priklausomybé tarp jauny asmeny
nedarbo lygio bei darbo uzmokescio privac¢iame sektoriuje pokyciy.

Daiva Berzinskiené, Daiva Asipauskaité
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4 SKYRIUS. SALIES REGIONU SOCIALINES-
EKONOMINES RAIDOS PRIESTAROS

4.1. LIETUVOS REGIONU SOCIALINES-EKONOMINES
PLETROS VERTINIMAS

Lietuvos regiony socialiniai-ekonominiai pokyciai yra analizuojami ne tik
ckonomisty, bet ir politiky, regionuy plétros strategijuy sudarytojy; kaitos
tendencijos, prognozés domina ir verslo atstovus. Lietuvos Respublikos regioninés
plétros istatyme Regionuy socialiniy ir ekonominiy skirtumy mazinimo 2011-2013
mety programoje (2011), Lietuvos regioninés politikos iki 2013 mety strategijoje
(2005) ir kituose dokumentuose akcentuojamas pagrindinis regioninés politikos
tikslas — sudaryti salygas didinti teritoring socialing sanglauda tarp regiony ir
paciuose regionuose. Didelis démesys Siuose dokumentuose skiriamas
probleminéms Salies teritorijoms, ju socialiniy ir ekonominiy skirtumy mazinimui.
Sudaromi regioninés plétros planai, kuriuose pateikiami atskiro Salies regiono
socialinés-ekonominés biiklés jvertinimo pagrindiniai duomenys ir juy analizg,
nurodomi regiono plétros strateginiai tikslai ir uzdaviniai bei galimos ju
igyvendinimo priemonés. Juose pateikiami socialiniai-ekonominiai rodikliai,
pagrindziantys esama situacija ir sukuriantys prielaidas tolesnei Salies regionu
plétrai, taciau Siy rodikliy jtakos regionu plétrai mokslinis pagrindimas néra
pakankamas.

2014-2020 metuy nacionalin¢je pazangos programoje (2012) pazymima, kad:
»docialiniai ir ekonominiai netolygumai tarp Lietuvos regiony, kaip parodé
aplinkos analizé, nors pastaraisiais metais ir nedidéja, taciau iSlicka santykinai
dideli, taigi ir regiony plétros tolygumo uztikrinimas islieka vienu aktualiausiy
tvaraus visos valstybés augimo uzdaviniu.

Moksliniai Sios srities tyrimai atliekami keliomis kryptimis: analizuojami
regioninés plétros, divergencijos, konvergencijos teoriniai modeliai ir jy praktinio
taikymo galimybés. Kitos krypties tyrimai orientuoti i visos Salies, kaip vientiso
Europos Sajungos (ES) regiono socialinj-ekonomini vertinima, lyginant ji su
Pabaltijo ar kitomis, panasiomis pagal plota, gyventoju skai¢iy, i§sivystymo lygj ir
kt. pozymius, Salimis. Toki poziliri i regionus i§ esmés nulémé ES regioniné
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politika, vykdoma per finansinius instrumentus. Lietuva kaip ir Latvija, Estija ar
Slovénija, vertinant jas pagal gyventoju skaiCiy, yra mazesnés nei kity, daugiau
gyventoju turin¢iy Saliy (Pranctizijos, Vokietijos, Ispanijos ir kt.) atskiri regionai.
Siekiant atspindéti ES regioning saranga, buvo sudaryti statistiniai teritoriniai
vienetai (NUTS), kurie gali buiti analizuojami ir lyginami socialiniu-ekonominiu
pozitriu. Nors vienas svarbiausiy ES regioninés politikos uzdaviniy yra pagristas
turtingesniy Saliy solidarumo su maziau i$sivysCiusiomis S$alimis ir regionais
principu, taiau tai neuztikrina vienody socialiniy-ekonominiy pokyciy ty Saliy
viduje. Tai rodo Lietuvos regiony socialinés-ekonominés raidos tyrimai, sudarantys
treCiaja tyrimy grupe. Biitent Siuose tyrimuose iSryskéja Salies regioninés politikos
siekiy ir realijy prieStaros — regioninés politikos siekiai yra nukreipti | regiony
skirtumy mazinima, t. y. ju konvergencija, taciau daugelyje tyrimy (Kilijoniené,
Bruneckiené, 2011) nustatyta vis didéjanti regiony diferenciacija, t. y. jy socialiné-
ekonominé divergencija. Taip pat néra ilgesnio laikotarpio (deSimties ir daugiau
mety) regioninés plétros tyrimy, kuriuos atlikus biity galima jvertinti ilgalaikes
plétros tendencijas. Siy tyrimy rezultatai ne tik parodyty tolesnes $alies regiony
vystymosi tendencijas, padéty spresti esamas problemas, bet ir moksliskai pagristy
regiony socialingje-ekonomingje politikoje priimamus sprendimus.

4.1.1. Regiony socialinés-ekonominés plétros tyrimai ir metodologiniai
aspektai

Regiony plétra mokslinéje literatiroje analizuojama gana daznai. Platus ir Sios
srities tyrimy moksliniy prieigy spektras: regionai, jy plétra ar vystymasis
nagrinéjamas i§ istorijos, politikos, ekonomikos, valdymo, sociologijos,
technologiju, gamtos ir kity moksly poziciju, pasitelkus $iy moksly metodologines
priemones. Tai lémé regiony plétros sampratos kompleksiskuma: daugelyje mokslo
Saltiniy ji apibidinama kaip bendruomenés gyvenimo socialinio, ekonominio,
aplinkosaugos, sveikatos apsaugos, technologijos, kultiiros ir rekreacijos aspekty
vystymas tam tikroje teritorijoje. Svarbiausias regiono plétros principas yra
socialiné orientacija, kuri reiskia, kad regioniniy situacijy vektoriaus ir kiekybiniy
parametry jvertinimas turi biiti vykdomas pirmiausia pagal ju itaka gyventoju
gyvenimo lygiui ir kokybei (Dokurnevi¢, Bagdzevicien¢, 2002). Socialinis regiony
plétros aspektas pladiai nagrinétas A. Sileikos, D. Andriukaitienés (2006),
D. Labanauskaités, L. Astrauskaités (2011) darbuose — juose regiony plétra
analizuojama demografiniy ir darbo rinkos pokyciy kontekste.

Esant atvirai ekonomikai ir laisvos rinkos sistemai, regionai irgi tapo atviromis
ir sudétingomis socialinémis-ekonominémis sistemomis, kuriy ekonomikos
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procesus veikia daugybé materialiy ir nematerialiy, iSoriniy ir vidiniy veiksniy
(Rudzkiené, 2009). Todél teoriniuose ir empiriniuose regiony plétros tyrimuose
ekonominé dimensija aktualizuota regiony darnaus vystymosi (Bivainis,
Tamositinas, 2007, Ciegis, Ramanauskiené, Simanskiené, 2010), teritoriniy
skirtumy vertinimo taikant makroekonometrinius modelius (Macys, Stunguriené,
2005; Ginevic¢ius, Podvezko, 2009; Butkus, Matuzeviciité, 2011), ekonominés
plétros, ekonomikos konvergencijos ir divergencijos (Kilijoniené, Simonaviciené,
2010; Kilijoniené, Bruneckiené, 2011), ES struktiirinés paramos poveikio
vertinimo  (Bruneckiené, KruSinskas, 2011; Sileika, Savickaite, 2012),
konkurencingumo (Snieska, Bruneckiené, 2009; Bruneckieng, Cingikaite, 2009;
Bruneckiené, 2010), regiony nelygybés, depresiniy regiony problemy (Svetikas,
Dzemyda, 2009) ir kitais aspektais.

Vis didesn¢ darbo, kapitalo ir pridétinés vertés koncentracija tam tikruose
regionuose leidzia izvelgti rinkos netobulumo itaka socialinés-ekonominés plétros
procesams. Daugelis Lietuvoje atlikty regiony socialinés-ekonominés plétros
tyrimy i§ esmés remiasi neoklasikinés rinkos pusiausvyros mechanizmo veikimu,
kuris gali paskatinti tiek regiony suartéjima (konvergencija), tiek ir ju nutolima
arba divergencija. Regionu plétros (augimo) vertinimui dazniausiai taikomi B ir ¢
konvergencijos metodai tyrimuose leido nustatyti ne tik konvergencijos, bet ir
divergencijos atvejus tose paciose Salyse. Tai patvirtina ir Siuolaikinés endogeniniy
modeliy ir struktiralistinés regionuy skirtumy analizés teorijos (Butkus,
Matuzeviciaité, 2011), kurios nurodo tas pacias prieZastis (augimo veiksnius) abiem
regiony raidos trajektorijoms. Todé¢l galima teigti, kad regiony plétros skirtumuy
didéjimas ir maz¢jimas néra tik vienas kito priestara, o i§ esmés gali vykti tuo paciu
metu, keisti vienas kita ar suponuoti priesingos krypties veikima.

Plétra itakojanciuy veiksniy skai¢ius ir veikimo kompleksiSkumas apsunkina
plétros pobiidzio ir krypties tyrimus. Tyréjai, priklausomai nuo issikelto tikslo, i
regiony plétros vertinimo modelius jtraukia nuo vieno iki keliasdeSimties plétra
charakterizuojanéiuy rodikliy. Nepakankamas rodikliy ar veiksniy jtraukimas gali
parodyti tik labai siauros srities plétros tendencijas, nepaaiskinant juy susidarymo
priezas¢iy. Daugelio rodikliy ar veiksniy jtraukimas padidina ty veiksniy
dubliavimo tikimybe. Pavyzdziui, | regiony plétros vertinimo modelius vienas nuo
kito priklausomy rodikliy, tokiy kaip bendrojo vidaus produkto, pridétinés vertés,
darbo uzmokesé¢io bei disponuojamu pajamy ir kt., jtraukimas, apsunkina tyrimo
rezultaty interpretavima, jei néra aiskts ty rodikliy itraukimo tikslai.

Kitas svarbus veiksnys yra laiko apréptis, tiriamo laikotarpio pradzios ir
pabaigos pasirinkimo tikslingumas. Nors regiony socialiné-ekonominé plétra yra
dinaminé kategorija, §is veiksnys yra bene maziausiai pagrindziamas formuojant
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tyrimo modelius. Lietuvos mokslininky tyrimuose regiony plétros vertinimas
atlickamas analizuojant pokycius 5-8 mety laikotarpiu, taCiau Siais atvejais
sudétinga jvertinti bendryju ekonomikos vystymosi désningumy (ekonomikos
cikly) ir technologiniy pokyciuy itaka. Pavyzdziui, kai kurie tyrimai rodo, kad
ekonominés krizés laikotarpiu pastebimas regiony skirtumy sumazéjimas, taciau
pereinant i kita ekonominio ciklo faz¢ nebiitinai ty regiony socialiniai-ekonominiai
skirtumai padidéja vienodai ar tuo paciu metu. D¢l Sios priezasties tokie tyrimai i$
esmés labiau atspindi stating vieny regiony situacija kity regiony atzvilgiu nei
dinamines plétros tendencijas.

Tyrimo laikotarpis susijgs ir su sprendimais, priimamais regiono, Salies ar
platesnés socialinés-ekonominés, politinés ir administracinés bendrijos (Siuo atveju
ES) mastu. Neabejoting itaka Salies regiony plétros tendencijoms padaré Lietuvos
istojimas i ES 2004 m. bei dviem ES struktiirinés paramos laikotarpiais (2000—
2004 m. ir 2007-2013 m.) gautos finansinés 1éSos, 2010 m. Lietuvos apskriciy
administracijy panaikinimas ir kiti jvykiai, taciau Siuo laikotarpiu arba atskirais
metais nustatytas Salies turto padidéjimas bei didesnés pridétinés vertés sukiirimas
neblitinai sumazino skirtumus tarp regiony. Kai kuriais atvejais pageréjusi
ekonominé situacija atsiliekanciuose regionuose nebegaléjo stimuliuoti tolesnés Siy
regiony plétros dél neigiamuy pokycCiu socialinéje srityje ir darbo rinkoje: buvo
sukurta nauja infrastruktiira, siiloma daugiau vieSyju paslaugy ir pan., taciau
nuolat auganti emigracija i$ §iy regiony Zenkliai sumazino besinaudojanciu tomis
paslaugomis zmoniy skaiciy.

Dar ivairiapusiskesnis yra naujy technologijy, mokslinés-techninés pazangos
poveikis regiony raidai. Moksliniy tyrimy skatinimas, investiciju i auksStyju
technologiju produkty kiirima didinimas, intelektinio kapitalo dalies imonése
augimas ir kiti veiksniai neabejotinai turi teigiama ijtaka regiony plétrai. Kartu
galima prognozuoti, kad mokslo sléniy ikiirimas spar¢iausiai besivystan¢iuose
regionuose turéty paspartinti ty regiony socialing-ekonoming plétra ir dar labiau
padidinti atotriiki nuo 1éCiau besivystanciy regiony.

Apzvelgiant regiony plétros tyrimo metodus biitina pazyméti, kad dazniausiai
atlickami B ir ¢ konvergencijos matavimai, pasitelkiant jvairius koncentracijos ir
kintamyjy sklaidos matus; taikomi ir klasikiniai pajamy pasiskirstymo nelygybés
vertinimo metodai (Gini, Theil koeficientai, Lorenco kreivé ir kt.), sudaromi
daugiamadciai statistiniai, ekonometriniai daugiakriterinio vertinimo modeliai. Siuos
metodus derinant su jvairiy sri¢iy (socialinés, ekonominés, aplinkosaugingés ir kt.),
reprezentuojanciy regiono situacija, rodikliy sujungimu i integruotus indeksus ir ju
dinaminiy poky¢iy analize, gali biiti nustatoma plétros kryptis, pokyciu tempai,
konvergencijos (divergencijos) mastai. Taciau taikant tokius induktyvius tyrimo
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modelius yra sudétinga jvertinti atskiry veiksniy itaka plétrai ir numatyti tolesnes
raidos tendencijas.

4.1.2. Lietuvos regiony socialinés-ekonominés plétros 2002-2013 m.

vertinimas

Pasirinktas trimatis plétros vertinimo modelis leido nustatyti regionu situacija
pradiniu laikotarpiu ir jvertinti plétros skirtumy dinaminiy pokyc¢iy sparta (baziniai
ir vidutiniai pokyciy tempai) bei skirtumus (variacijos koeficientai ir ju pokyciai).
Siame vertinimo modelyje itraukti rodikliai reprezentuoja regiony plétros darbo
rinkos, pridétinés vertés ir kapitalo veiksnius:

e Darbo rinkos rodikliai: darbo jégos aktyvumo lygis, uzimtumo lygis, nedarbo
lygis, aukstqji issilavinimq turinciy gyventojy dalis, gyventojy migracijos
(vidinés ir isorinés) saldo, socialines pasalpas gaunanciy gyventojy dalis.

e Pridéting verte geriausiai atspindi bendrasis vidaus produktas, tenkantis
vienam gyventojui. Vidutinis bruto darbo uzmokestis, tiesioginés uzsienio
investicijos, tenkancios vienam gyventojui ir eksportas, tenkantis vienam
gyventojui, yra sudétinés bendrojo vidaus produkto, tenkancio vienam
gyventojui, dalys, skaiiuojant $i rodikli pajamy metodu. Bruto darbo
uzmokestj sudaro tiesiogiai darbdavio darbuotojui mokamas pagrindinis darbo
uzmokestis ir papildomas uzdarbis, iskaitant darbuotojo mokamas socialinio
draudimo imokas ir gyventoju pajamuy mokesti (GPM). Kadangi didziausia
visy apskri¢iy savivaldybiy biudzety mokestiniy pajamy dali (daugiau kaip 60
proc.) sudaro GPM (Balvocituté, Makauskaité, 2012), bruto darbo uzmokesc¢io
itraukimas | tyrimo modeli yra tikslingas vertinant regiony plétros
diferenciacija; tiesioginés uzsienio investicijos yra viena i§ regiono
disponuojamo kapitalo sudedamuyjy daliy; eksportas parodo regiono gebéjima
parduoti prekes ir paslaugas tarptautinéje rinkoje.

e Be tiesioginiy uZsienio investicijy, prie regiony kapitalo rodikliy priskirtinos ir
materialinés (dar vadinamos vietinémis) investicijos, tenkancios vienam
gyventojui.

Kitame tyrimo etape atlikta Salies regiony klasterizacija taikant hierarchini
jungimo metoda. Atstumai tarp klasteriy iSmatuoti Euklido atstumo kvadrato matu.
Nustacius skirtingas plétros veiksniy kitimo tendencijas, regiony grupiy (klasteriy)
panaSumai ir skirtumai nustatyti atskirai vertinant juos pagal darbo rinkos bei
socialiniy pasalpy ir pridétinés vertés bei kapitalo rodiklius.

Klasterizacijos rezultate gautos analizuojamo laikotarpio pradzios ir pabaigos
regiony plétros projekcijos parodé skirtingas atskiry regiony plétros kryptis, ju



IV SKYRIUS. SALIES REGIONU SOCIALINES-EKONOMINES
150 RAIDOS PRIESTAROS

panaSumus ir skirtumus. Siekiant nustatyti didéjanciy skirtumy priezastis, buvo
atlikta Salies regiony verslo struktiros pokyciy analize. Verslo struktiira jvertinta
lyginant pridéting vertg, sukuriamag tam tikruose tkinés veiklos sektoriuose.

Darbo rinkos rodikliy analize.

Analizuojamu laikotarpiu darbo jégos aktyvumo lygis kito nezymiai.
Regionuose, kuriuose Sis rodiklis laikotarpio pradzioje buvo maziausias (Alytaus,
Siauliy, Utenos), kasmet didéjo ir laikotarpio pabaigoje sické Salies vidurki.
Dviejuose regionuose — TelSiy ir Marijampolés — sumazéjo ir laikotarpio pabaigoje
buvo maziausi tarp visy regiony. Kadangi §i rodikli lemia ne tik ekonominiai, bet ir
demografiniai pokyciai, galima teigti, kad biitent Siuose regionuose dél mazéjancio
gimstamumo ir gyventojy senéjimo sparCiausiai mazéjo darbingy gyventoju
skaiCius. SparcCiausiai $is rodiklis augo Alytaus, Vilniaus, Klaipédos ir Utenos
regionuose. 2002 m. diferenciacija tarp regiony pagal §i rodikli (variacijos
koeficientai pateikti 1 pav.) buvo viena maziausiy (variacijos koeficientas 0,31),
lyginant su kitais rodikliais, taciau 2012 m. regiony skirtumai labai iSaugo
(variacijos koeficiento pokytis 58,4 proc., vidutinis augimo tempas 9,9 proc.).
Didziausi atotriikiai nuo Salies vidurkio buvo Tel$iy, Marijampolés, Panevézio ir
Siauliy regionuose. Skirtumai tarp regiony reikimingai sumazéjo tik 2013 m.

Pagal uzimtumo lygi laikotarpio pradzioje regionai iSsidéste panasiai kaip ir
pagal darbo jégos aktyvumo lygi: trijuose regionuose — Alytaus, Siauliy, Utenos —
Sis rodiklis buvo maziausias, taciau didziausias augimas buvo tik Alytaus regione,
Siauliy regione jis beveik nesikeité, o Utenos regione — net sumaZéjo.
Marijampolés regione uzimtumo lygis mazéjo sparciausiai ir 2012 m. $i tendencija
vis dar tgsési, nors visuose kituose regionuose §is rodiklis jau augo. Uzimtumo
lygio skirtumai per 11 mety iSaugo beveik 1,5 karto. Padidéjusia uzimtumo lygio
diferenciacija rodo ir tai, kad laikotarpio pradzioje tik 3 regionai nesieké Salies
vidurkio, o laikotarpio pabaigoje — net 6. Taip pat butina pazyméti, kad uzimtumo
lygis kito labai netolygiai: visuose regionuose jis buvo labai sumazéjes 2009—
2010 m.
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4.1.1 pav. Lietuvos regiony (apskri¢iy) darbo rinkos rodikliy variacijos koeficientai
(2002-2013 m.)

Saltinis: sudaryta poskyrio autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis.

DJAL — darbo jégos aktyvumo lygis, UzL — uzimtumo lygis (Siy dviejy rodikliy skalé yra

kair¢je), NL — nedarbo lygis, Al — gyventoju su aukStuoju iSsilavinimu dalis, MiS —

migracijos saldo, SP — socialinés pasalpos (paskutiniy keturiy rodikliy skalé yra desinéje).

Nedarbo lygis analizuojamu laikotarpiu kito labai netolygiai ir tam didZiausig
poveiki daré ekonomikos svyravimai: maziausias nedarbo lygis visuose Salies
regionuose buvo 2006-2008 m., o0 2009 m. Sis rodiklis iSaugo 2—3 kartus. 2012 m.
dalyje regiony nedarbo lygis jau buvo mazesnis nei 2002 m., taciau kituose —
Alytaus, Marijampolés, Panevézio, Tauragés ir Utenos — regionuose ekonominés
krizés sukeltas nedarbas mazéja létesniais tempais. Nedarbo lygio skirtumams tarp
regiony taip pat budingas cikliSkumas (vidutinis augimo tempas 6,7 proc.):
didziausi skirtumai tarp regiony buvo 2005-2007 ir 2011-2013 m. Taigi,
patvirtintas ankstesniuose tyrimuose (Lydiené, Karalevic¢iené, 2013; Berzinskiené,
Bidvytyte-Gudiene, 2010) nustatytas nedarbo lygio cikliSkumas: ekonomikai
augant arba ,,atsigaunant“ nedarbo lygio skirtumai tarp regiony didéja.

Darbuotojy iSsilavinimo skirtumams vertinti pasirinkta auks¢iausia iSsilavinima
(ISCED 5, 6) turinéiy gyventoju dalis. Sis rodiklis parodo darbo rinkos profesinio
pasirengimo lygi arba potenciala, taciau neatspindi uzimty gyventojy issilavinimo
(tokie rodikliai néra pateikiami oficialiuose statistikos $altiniuose). Si i$silavinima
igijusiu gyventojuy dalis per analizuojama laikotarpi nuolat augo (bazinis pokytis
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1,5 karto, vidutinis metinis augimo tempas sieké 4,5 proc. punkto). 2002 m.
daugiausiai tokij iSsilavinimg turinciy gyventoju gyveno regionuose, kuriuose yra
universitetai, taCiau Salies vidurkis virSytas tik Vilniaus, Kauno ir Klaipédos
regionuose. Didziausias augimas analizuojamu laikotarpiu irgi biuidingas Siems
regionams bei TelSiy regionui, taigi skirtumai tarp regiony irgi nuolat augo:
variacijos koeficiento bazinis pokytis sieké 32,3 proc., o vidutinis augimo tempas
3,4 proc.

Migracijos ,,i§ regiony” ir ,,i regionus® vertinimui pasirinktas migracijos saldo
(analizuojami tik deklaruotos gyventoju migracijos srautai) apima tiek viding
gyventojy migracija — i kitus Salies regionus, tiek ir iSoring — | kitas Salis
at(i$)vykusius gyventojus. Teigiamas migracijos saldo analizuojamu laikotarpiu
buvo tik Vilniaus regione 2002-2003, 2007-2008 bei 2012-2013 m. ir per
analizuojama laikotarpi beveik nesikeité. Kituose regionuose S§io rodiklio
(neigiamy jo reikSmiy) vidutinis augimo tempas buvo 11-28 proc., o sparciausiai
emigravo Alytaus, Kauno, Klaipédos ir TelSiy apskrities gyventojai, taciau
skirtumai tarp regiony kito nezymiai (vidutinis augimo tempas 0,6 proc.).
Laikotarpio pabaigoje emigracijos skirtumai tarp regiony sumazgjo 19 proc.
punkty, lyginant su 2002 m. Kaip rodo migracijos saldo ir nedarbo lygio
dinaminiai pokyciai, tarp Siy regionu plétros kintamyju yra saveikos, kuriy kryptys
analizuojamu laikotarpiu keitési. 2002-2008 m. variacijos koeficientai kito
prieSinga kryptimi: augant nedarbo lygio skirtumams tarp regiony, migracijos saldo
skirtumai mazéjo. Galima daryti prielaida, kad tuo laikotarpiu migracijos srautus
lémé ne didéjantys nedarbo lygio skirtumai tarp regiony, bet spar¢iai mazéjantis
nedarbas visoje Salyje. Nuo 2008 m. situacija pasikeité ir Sie du rodikliai kito ta
pacdia kryptimi: didéjant nedarbo lygio skirtumams tarp regionu didéjo ir ju
migracijos saldo skirtumai, taigi galima teigti, kad migracijos srautai jautriau
reagavo i nedarbo lygio skirtumus tarp regiony, nors bendras nedarbo lygis Salyje,
kaip ir pradiniu laikotarpiu, turéjo tendencija mazéti.

Regiony gyventoju, gaunanciy socialines paSalpas, dalis yra panasi visuose
Lietuvos regionuose ir laikotarpio pradzioje sudaré 2,5-6,3 proc. 2002—2008 m. §i
dalis mazéjo, Klaipédos, Kauno ir Vilniaus regionuose 2008 m. buvo mazesné nei
1 proc. 2009 m. daugelyje regiony paSalpas gaunanciy gyventoju dalis iSaugo
dvigubai, o 2010 m. padidéjo dar tris kartus. Véliau augimas stabilizavosi.
Laikotarpio pabaigoje skirtumai tarp regionu pagal §j rodikli sumazéjo 1,4 proc.
Vilniaus regione $is rodiklis buvo maziausias (4,3 proc.), o Tauragés regione —
didziausias (9,6 proc.). Nors statistiniai duomenys rodo, kad Salyje fiksuojamas
ekonomikos augimas jau nuo 2011 m., taCiau socialines paSalpas gaunanciy
gyventojy dalis nemazéja — 2013 m. ji buvo 1,65 karto didesné nei 2002 m.
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Pridétinés vertés ir kapitalo rodikliy analizé

Lietuvoje analizuojamu laikotarpiu vidutinis darbo uzmokestis (bruto) iSaugo 2
kartus, BVP vienam gyventojui ir materialinés investicijos — daugiau kaip 2,5
karto, tiesioginés uzsienio investicijos ir eksportas — beveik 4 kartus. Laikotarpio
pradzioje tarp regiony tolygiausiai pasiskirst¢é vidutinis darbo uzmokestis
(variacijos koeficientai parodyti 4.1.2 pav.), taCiau tik dviejuose regionuose
(Vilniaus ir Utenos) jis virsijo Salies vidurki. Laikotarpio pabaigoje skirtumai
sumazejo 10 proc. (kasmet vidutiniSkai po 1 proc.) ir tik trijuose regionuose —
Vilniaus, Kauno ir Klaipédos — vidutinis darbo uzmokestis buvo didesnis uz
vidutinj Salyje. Maziausiai uzdirbanciy gyventoju regionai liko tie patys: Taurageés,
Marijampolés ir Siauliy.
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4.1.2 pav. Lietuvos regiony (apskri¢iy) ekonominiy (makroekonominiy ir
kapitalo) rodikliy variacijos koeficientai (2002—2013 m.).
Saltinis: sudaryta poskyrio autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis.
Vid. DU - vidutinis darbo uzmokestis, BVP — bendrasis vidaus produktas,
TUI — tiesioginés uzsienio investicijos, Matl — materialinés investicijos, Eksp. — eksportas.

Regionuose sukuriama BVP dalis, tenkanti vienam gyventojui, laikotarpio
pradzioje ir pabaigoje pasiskirsté panaSiai: Klaipédos ir Vilniaus regionuose $is
rodiklis vir§ijo Salies vidurki, kity regionu sukuriama dalis buvo 1,1-1,8 karto
mazesné. Skirtumai tarp regiony 2013 m., lyginant su 2002 m., iSaugo 7,7 proc.,
kasmet vidutiniskai po 0,8 proc. punkto. BVP vienam gyventojui, kaip ir vidutinis
darbo uzmokestis, kasmet augo tolygiai, i§skyrus 2009 ir 2010 m., kai visuose
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regionuose BVP vienam gyventojui vidutiniSkai sumazéjo 16,8 proc., o darbo
uzmokestis — 4,5 proc. (2009 m.) ir 3,4 proc. (2010 m.). Regiony diferenciacijos
poziuriu §is rodiklis kito netolygiai ir, atsizvelgiant { tai, galima iSskirti tris
laikotarpius: 1) 2002-2007 m., kai regiony skirtumai kasmet didéjo; 2) 2008—
2011 m., kai $ie skirtumai mazéjo ir 3) 2012-2013 m., kai vél pastebimos skirtumy
augimo tendencijos. Tokie regionuy diferenciacijos pokyciai rodo $io rodiklio
priklausomybg nuo bendry Salies ekonominio vystymosi tendencijy: augant Salies
ekonomikai, regionai vystosi nevienodai, todél ju sukuriama BVP dalis, tenkanti
vienam gyventojui, yra skirtinga; ekonominés krizés ir nuosmukio laikotarpiu
regionai  ,supanaséja“ dél plétros galimybiu sumazéjimo sparCiausiai
besivystanciose tikinés veiklos srityse.

Didziausi skirtumai tarp regiony nustatyti analizuojant tiesioginiy uzsienio
investicijy, tenkanciy vienam gyventojui, pasiskirstyma. Vilniaus regionui tenkanti
dalis 3 kartus virSijo Salies vidurki. Analizuojamu laikotarpiu skirtumai iSaugo
nezymiai, taciau dél skirtingy pradiniy poziciju situacija beveik nepasikeité
(bazinis pokytis 7 proc., vidutinis augimo tempas per metus 1,1 proc.) ir tik
dviejuose regionuose — Vilniaus ir TelSiy — tiesioginés uzsienio investicijos virsijo
Salies vidurki. Investicijy dydis labai pasikeit¢é 2005 m. (Salies vidurkis iSaugo
beveik 2 kartus), Lietuvai 2004 m. istojus i ES, taciau uzsienio $aliy investicijos
pasieké ne visus regionus. Kai kuriuose regionuose (Marijampolés, Panevézio) jos
net sumazéjo arba iSaugo nedaug (Siauliy, Taurageés, Utenos). 2008-2009 m.
tiesioginiy uzsienio investiciju mastas Salyje sumazéjo beveik 10 proc., taciau
didziausia juy dali gaunanciuose regionuose (Vilniaus, TelSiy, Klaipédos) jos dar
labiau padidéjo.

Vienas didziausiy tiesioginiy uzsienio investicijy srauty gaves TelSiy regionas
nesukiré didziausios 3alies pridétinés vertés dalies. Siauliy, Marijampolés ir
Panevézio regionuose, kuriuose tiesioginés uzsienio investicijos per analizuojama
laikotarpi buvo 8—16 karty mazesnés nei TelSiy regione, BVP, tenkancio vienam
gyventojui, kasmet buvo sukuriama tik 10—12 proc. maziau. Taigi, didZiausias BVP
sukurtas regionuose, kuriuose yra didziausia tiesioginiy uZzsienio ir vietiniy
materialiniy investicijy koncentracija.

Eksportas yra vienas svarbiausiy ekonomikos augimo garanty, todél jis
dazniausiai itraukiamas i Salies ar atskiry jos regiony plétros vertinimo modelius.
Santykiné eksporto dalis BVP struktiiroje visu analizuojamu laikotarpiu buvo
didziausia. Lietuvoje didZiausi eksporto srautai buvo i$ TelSiy regiono ir yra susij¢
ne tiek su regiono socialiniu-ekonominiu potencialu, bet su didziausia salies
imone — energetikos koncernu PK ORLEN Lietuva. 2002 m. tik tre¢dalis $iy srauty
buvo eksportuojama i§ Klaipédos regiono, penktadalis — i§ Kauno ir Panevézio
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regiony. Eksportas i$ $iy trijy regiony virsijo Salies vidurki, kity regiony dalis buvo
gerokai mazesné. Skirtumai tarp regiony pagal eksporto masta buvo sumazeje 2007
ir 2009 m. Visu analizuojamu laikotarpiu sparciausiai augo eksportas i§ daugiausiai
(Tel$iy) ir maziausiai (Tauragés) eksportuojanciy regiony. Laikotarpio pabaigoje
jie iSaugo 2,5-5,5 karto ir buvo didziausi lyginant juos su kitais regiony plétros
pokycius parodanciais pridétinés vertés ir kapitalo rodikliais.

Materialinés investicijos parodo $alies vidiniy investuotojuy skiriamas iSlaidas
ilgalaikiam turtui isigyti. Sio plétros veiksnio skirtumai Salies regionuose
analizuojamu laikotarpiu sumazéjo 13 proc. (vidutiniskai 0,7 proc. punkto kasmet)
ir $is pokytis buvo tolygus visuose Salies regionuose. Lyginant vietines ir uzsienio
investicijas svarbu pazyméti, kad kai kuriuose regionuose (Alytaus, Marijampolés,
Siauliy, Panevézio, Tauragés ir Utenos) visa analizuojama laikotarpi vietinés
investicijos buvo didesnés nei uZsienio investicijos, todél galima teigti, kad Siy
regiony plétra buvo paremta labiau vietiniu kapitalu. Nors vietinés investicijos tarp
regiony pasiskirsciusios tolygiau nei tiesioginés uzsienio investicijos, taciau tik
dviejuose regionuose — Vilniaus ir Klaipédos — visu analizuojamu laikotarpiu jos
virsijo Salies vidurki.

2002-2013 m. Lietuvos regiony plétros veiksniy kaitos trajektorijos buvo
skirtingos:

— skirtumai darbo rinkoje augo sparciausiai (variacijos koeficiento baziniai
poky¢iai buvo 16-58 proc.), iSskyrus gyventoju migracijos saldo ir socialiniy
pasalpu pokycius (Zr. 4.1.3 pav.). Migracijos i$§ regiony skirtumy mazéjima galima
paaiskinti pacios migracijos srauty sumazéjimu, be to, per pastaruosius metus
migracijos pokyCiy kryptis ir mastas sutapo su uzimtumo lygio poky¢iais, taigi
tikétina, kad, didéjant arba mazéjant uzimtumo lygio skirtumams, tokia pacia
kryptimi keisis ir migracijos saldo regionuose;

— pridétinés vertés ir kapitalo veiksniy skirtumy tarp regiony pokyciai buvo
nedideli — BVP ir TUI vienam gyventojui skirtumai regionuose nuo laikotarpio
pradzios iSaugo 7,7 proc. ir 7 proc., darbo uzmokescio ir materialiniy investicijy
sumazgjo atitinkamai 15,7 ir 13 proc. Sparciausiai didéjo eksporto skirtumai, ta¢iau
eliminavus TelSiy regiono duomenis, kuriame pridétinés vertés ir kapitalo prieaugis
yra siejamas su stambiausia Salies imone, eksporto skirtumai iSliko beveik
nepakite. Nors pridétinés vertés ir kapitalo veiksniy skirtumai iaugo nezymiai,
laikotarpio pradzioje buves kai kuriy regiony atotriikis nuo Salies vidurkio isliko ir
laikotarpio pabaigoje.
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4.1.3 pav. Lietuvos regiony (apskriciu) socialiniy-ekonominiy rodikliy variacijos
pokyciai 2002—2013 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta poskyrio autorés.

Regiony plétros skirtumai, vertinant juos pagal darbo rinkos rodiklius, 2002—
2007 m. kito netolygiai, todél aiSkios tendencijos nustatyti néra galimybés.
Skirtumai tarp regiony labai iSaugo 2008 m. (nedarbo lygio — 2007 m.), véliau,
2009 m., sumazgjo ir Sis per dvejus metus ivykes sinchroniskas regiony skirtumy
pokytis tarsi akceleravo tolesng ju divergencija. Gyventojuy, gaunanciy socialines
pasalpas, skirtumai tarp regiony kito kiek kitaip — nuo 2009 m. jie kasmet mazgjo,
taigi regionai S$iuo pozilriu vis labiau panaséjo. Tokia tendencija galéjo lemti
pasalpy skyrimo gyventojams istatymy pasikeitimai ir beveik nesikeiCiantis
maziausias pajamas gaunanciy gyventojy skaicius daugelyje regiony.

Pridétinés vertés ir kapitalo skirtumy pokyciai vyko kita kryptimi nei darbo
rinkos rodikliy: regiony skirtumai vertinant pagal daugeli $io veiksnio rodikliy
(iSskyrus eksporta) nuo 2008-2009 m. sumazéjo ir véliau §i tendencija beveik
nesikeité. Taigi, Sio plétros veiksnio kaitoje galima iSskirti du laikotarpius:
divergencijos ir konvergencijos. Ekonomikos augimo laikotarpiu skirtumai tarp
regiony didéjo, o krizés ir nuosmukio laikotarpiu — mazéjo.

Siekiant nustatyti Lietuvos regionu panasumus ir skirtumus, buvo atlikta
klasteriné analizé ir buvo sudarytos Lietuvos regiony situacijos pirmais ir
paskutiniais analizuojamo laikotarpio metais projekcijos (zr. 4.1.4 ir 4.1.5 pav.).
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4.1.4 pav. Lietuvos regiony (apskriciy) klasterizacijos pagal darbo rinkos rodiklius
2002 ir 2013 m. dendogramos.

Saltinis: sudaryta poskyrio autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis.

Pagal darbo rinkos rodiklius pirmuose klasterizacijos etapuose iSskirtos dvi
tarpusavyje maziausiai panaSios regiony grupés (pirmoji: Marijampolés, TelSiy,
Alytaus, Taurage, Utenos; antroji: Klaipédos ir Panevézio) ir trys regionai: Siauliy,
Vilniaus ir Kauno, kurie neturi panasumy nei su vienu kitu regionu pagal Sio etapo
jungimo pozymius. Kitame klasterizacijos etape sujungti panasiausi Siauliy ir
Panevézio—Klaipédos regionai, kitu ,,zingsniu“ §ie regionai sujungti su pirmaja
regiony grupe. Toliau prijungiamas Vilniaus regionas ir galiausiai — labiausiai
besiskiriantis nuo kity Kauno regionas. Laikotarpio pabaigoje panaSiausi regionai
grupuojasi identiskai, taCiau keiciasi véliausiai prisijunges arba maziausiai panasus
i kitus regionas — juo tampa Vilniaus regionas. Kauno regionas tre¢iame
klasterizacijos Zingsnyje jungiamas pagal panasuma su Siauliy regionu. Taip pat
pazymeétina, kad 2013 m. visy panaSiausiy regiony jungimai baigiami ankstesniame
»Zingsnyje® nei 2002 m.
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4.1.5 pav. Lietuvos regiony (apskriciy) klasterizacijos pagal pridétinés vertés ir
kapitalo rodiklius 2002 ir 2013 m. dendogramos.

Saltinis: sudaryta poskyrio autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis.

Pagal pridétinés vertés ir kapitalo rodiklius regiony jungimasis pagal panasuma
pirmais ir paskutiniais analizuojamo laikotarpio metais turi esminiy skirtumuy. 2002
m. pirmajame klasterizacijos ,,zingsnyje* sujungty regionuy skai¢ius grupése néra
didelis — sujungti 2-3 regionai, véliau jie dar jungiami i stambesnes, bet vis dar
atskiras grupes ir tik ketvirtame ,,zZingsnyje* sujungiami i viena grupeg, kuri yra
maziausiai pana$i | Vilniaus ir Utenos regionus. 2013 m. regiony klasterizacijos
dendograma yra akivaizdziai ,,plokStesné* nei 2002 m. Tai rodo, kad jau
pirmaisiais ,,zingsniais“ sujungiama daugiau panasumuy turinéiy regiony, taigi,
skirtumai tarp maziausiai panasaus Vilniaus ir kity regiony yra didesni.

Tolesnei analizei pasirinkti maziausiai panasiy Salies regiony verslo struktiiry
skirtumai, iSmatuoti atskiruose iikinés veiklos sektoriuose sukuriama pridétine
verte. Vilniaus regionas palygintas su Panevézio, Alytaus, Siauliy, Marijampolés,
Utenos ir Tauragés regionais. Vilniaus regione (zr. 4.1.6 pav.) ukinés veiklos
sektoriy sukuriamos pridétinés vertés pasiskirstymas yra tolygesnis nei kituose
regionuose: tik keturiy sektoriy sukuriama pridétinés vertés dalis yra mazesné nei 5
proc. Verslo struktiros pokyciai 2002-2012 m. taip pat néra dideli:
»susitraukusias“ statybos, gamybos ir kasybos, informacijos bei rysiy dalis pakeité
iSaugusios prekybos, profesinés, mokslinés, techninés veiklos ir administravimo
sektoriy dalys.
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4.1.6 pav. Vilniaus regiono verslo strukttira 2002 ir 2012 m. (tikinés veiklos
sektoriuose sukuriama pridétiné verté, proc.).

Saltinis: sudaryta poskyrio autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis.

Panevézio, Alytaus, Siauliy, Marijampolés ir Tauragés regiony verslo
struktiiroms biidingas bendras bruozas — 70 proc. pridétinés vertés yra sukuriama
prekybos, gamybos ir kasybos, transporto ir saugojimo, statybos sektoriuose. Net
aStuoniy tkio sektoriy sukuriama pridétinés vertés dalis yra mazesné nei 5 proc.
(zr. 4.1.7 pav., kuriame pateikta Siauliy regiono verslo struktira).

Vertinant verslo struktiiros poky¢ius nustatyta, kad visuose regionuose 3—
5 proc. mazéjo kasybos ir gamybos sektoriaus, kuris 2002 m. buvo svarbiausias
pridétinés vertés kiréjas, dalis. Prekybos sektoriaus sukuriama dalis, atvirkséiai,
augo 2—6 proc. Visuose regionuose, i§skyrus Panevézio, 2-9 proc. augo transporto
ir saugojimo sektoriuje sukuriama pridétiné verté. Taigi, galima teigti, kad $iuose
regionuose analizuojamu laikotarpiu kasybos ir gamybos sukuriama pridétinés
vertés dali tendencingai keité prekyba bei transportas ir saugojimas. Taip pat
pazymétinas reikSmingas atotriikis (6—7 proc. p.) tarp Vilniaus ir minéty regiony
lyginant profesinés, mokslinés, techninés veiklos ir informacijos bei rysiy
sektorius. Siuose sektoriuose sukuriami produktai ir paslaugos daznai padeda
generuoti didesng pridéting verte ir kituose tikio sektoriuose, todél bitinas Siy
sektoriy plétros skatinimas.
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Kitas bendras bruozas, jungiantis $iuos regionus, yra mazy ir vidutiniy jmoniy
(ypa¢ mazy) dominavimas verslo struktiiroje. Sios ijmonés yra dazniausiai kuriamos
vietiniy investuotojy ir finansuojamos nuosavomis ir verslo paskoly 1éSomis. Nors
30-50 proc. Siy imoniy kasmet pasitraukia (bankrutuoja, pakeicia statusa ir pan.) i$
rinkos, jos sukuria daugiausiai darbo viety regionams.
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4.1.7 pav. Siauliy regiono verslo struktiira 2002 ir 2012 m. (iikinés veiklos
sektoriuose sukuriama pridétiné verté, proc.).
Saltinis: sudaryta poskyrio autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis.

Nors Utenos regionas priskiriamas maziausiai panasiy | Vilniaus regiona grupei
(zr. 4.1.4-4.1.5 pav.), verslo struktiiros poziiiriu §is regionas skyrési ir nuo kity Sios
grupés regiony. 2002 m. Utenos regione didziausia pridétinés vertés dalj sukiiré
elektros, dujy, vandens tiekimo bei atlieckuy tvarkymo sektorius (32 proc.) ir
gamybos bei kasybos (29 proc.) sektoriai. 2012 m. situacija i§ esmés pasikeité:
pirmojo sektoriaus svarba regionui sumaz¢jo net 19 proc., o gamybos bei kasybos
iSaugo 6 proc. Tiek pat pasikeité ir prekybos sektoriaus sukuriama pridétiné verté.
Utenos regiono isskirtinuma galéjo lemti artima geografiné kaimynysté su Vilniaus
regionu ir glaudds iy regiony socialiniai-ekonominiai rysiai.
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Apibendrinimas

Pasirinktas regionu plétros vertinimo modelis analizuojant darbo, pridétinés
vertés ir kapitalo pokycCius regionuose yra pakankamas, taciau ne visas.
Pakankamas, nes leidzia nustatyti regionuy plétros tendencijas ir jvertinti atskiru
regiony plétros skirtumus. Taciau tam, kad biity nustatytos plétros skirtumy
priezastys, i modelj butina jtraukti ir kitus veiksnius, kuriuos akcentuoja daugelis
Sios srities mokslininky. Toks veiksnys neabejotinai yra mokslinés-techninés
paZangos pasiekimai, inovaciju diegimas jmonése, taciau Sie duomenys praktiskai
néra pateikiami ir analizuojami regioniniu aspektu. PanaSi situacija yra ir su
socialiniais-ekonominiais rodikliais: i modeli svarbu itraukti ne tik regiono
gyventoju darbo uzmokestj, bet ir ju disponuojamas pajamas, parodancias
gyventojy perkamaja galig ir namy tikiy ekonoming padéti.

Apibendrinant Lietuvos regiony plétros 2002-2012 m. tendencijas nustatyta,
kad darbo rinkos ir pridétinés vertés bei kapitalo veiksniy pokyc¢iai buvo skirtingi.
Darbo rinkos pokyciams biidinga divergencija, kuria paspartino ekonomikos
nuosmukis 2008—2009 m. Laikotarpio pradzioje nustatyti dideli pridétinés vertés ir
kapitalo veiksniy skirtumai regionuose ne tik isliko, bet ir nuosaikiai didéjo,
labiausiai dél reikSmingy tiesioginiy uZsienio investicijy ir eksporto srauty
skirtumy. Nustatyta, kad veiksniai, kurie yra labiau paveikiis valstybés reguliavimo
priemonéms, tokie kaip socialinés paSalpos ir darbo uzmokestis, plétros procesa
kreipé konvergencijos linkme. Tuo metu kiti veiksniai, kurie yra labiau veikiami
demografiniy pokyc¢iy ar rinkos jéguy, ir valstybés reguliavimo priemonés negali
daryti tiesioginio poveikio arba tas poveikis yra mazesnis, kito regiony
divergencija skatinancia kryptimi.

Lietuvos regiony socialinés-ekonominés divergencijos tendencijos rodo tam
tikra ju poliarizacija: ekonominiu ir socialiniu pozilriu stipriausias Vilniaus
regionas tampa vis maziau panasus i kitus regionus, kuriy panasumai, atvirksciai,
didéja.

Rasa Balvodiiité
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4.2. PROBLEMINIAI LIETUVOS DIDZIUJU MIESTU
DARNAUS VYSTYMOSI ASPEKTAI

Pasaulyje sparciai augant miestuy gyventoju skaiciui, miesty plétros problemoms
spresti reikalingas integruotas poziiiris, apimantis ekonominiy, socialiniy ir
aplinkosauginiy interesy derinima. Darnus vystymasis yra siekiamas tikslas, todél
reikalingi metodai, leidziantys ivertinti, kaip artéjama tikslo link. Mokslingje
literattiroje sifilomi jvairis miesty darnumo vertinimo metodai. Ju apzvalga
pateikia J. Saparauskas (2004), E. Karol, J. Brunner (2009), P. McManus (2012).
Atlike sitilomuy vertinimo metoduy apzvalga, E. Karol, J. Brunner (2009) daro
iSvada, kad jie labai skirtingi. Skirtumai atsiranda dél to, kas ir kaip yra vertinama
ir kaip interpretuojami rezultatai.

Lietuvoje gyventoju skaiCiaus miestuose kitimas visiSkai neatitinka pasaulio
tendencijy. Pasaulio banko duomenimis, i§ 209 Saliy per 1990-2013 mety
laikotarpi gyventoju skaiCius miestuose sumazéjo tik 15-oje Saliy. Lietuvoje
sumazéjimas sudaré 20,3 proc. ir didesniu mastu gyventoju skai¢ius miestuose
sumenko tik Sventojoje Liucijoje ir Latvijoje. Nepaisant $iy, priesingy
pasaulinéms, tendencijy, Lietuvos mokslininkai taip pat analizuoja miesty bei
apskri¢iy darnuma. J. Saparauskas (2004) darnaus miesto samprata papildé
inzineriniu-techniniu komponentu, apibiidinanciu urbanizuota aplinka, kuri apima
pastatus ir ju aplinka, transporto ir inZinering infrastruktiira. Autorius jvertino
Vilniaus miesto bei Vilniaus senilinijy darna. Vilniaus miesto gyvenamuyjy rajony
darng ivertino M. Viteikiené (2006; 2008), M. Burinskiené, V. Rudzkiené,
J. Venckauskaité (2011). E. Zavadskas, A. Kaklauskas, J. Saparauskas ir kt. (2005;
2007) nagringjo Vilniaus miesto senilinijy darng pritaikydami loSimu teorija.
R. Ciegis, J. Ramanauskiené, L. Simanskien¢ (2010) nagrinéjo Siauliy regiono
industriniy zony kiirimo ir jy veiklos efektyvinimo galimybes, vertinant jas darnaus
vystymosi aspektu. R. Ciegis, A. Zalevi¢iené (2012) nagrinéjo miesto darna Siauliy
miesto pavyzdziu Europos Sajungos 1éSu isisavinimo kontekste. R. Krankalis,
J. Ruibyté, A. Sakyté (2012) analizavo kaimo rajono darna Rietavo savivaldybés
pavyzdziu.

Mokslininkai, vertindami miesty darny vystymasi, nagrinéjo daugiausiai
Vilniaus, Kauno, Klaipédos ir Siauliy miestus kaip atskirus vienetus. Siame
poskyryje siekiama palyginti Lietuvos didziyju miesty darny vystymasi
atspindincius rodiklius, suteikiant miesty valdymo institucijoms galimybe palyginti
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miestus tarpusavyje, iSskirti probleminius aspektus, trukdancius pasiekti
nacionalingje darnaus vystymosi strategijoje iskeltus tikslus.

4.2.1. Darnaus miesty vystymosi koncepcija ir reglamentuojantys
dokumentai

Miesty darnios plétros klausimams skiriamas vis didesnis démesys, nes pasaulio
mastu miesty gyventoju skaiCius sparCiai auga. Pasaulio banko duomenimis,
2013 m. Europos Sajungoje miestuose gyveno 74,4 proc. visy gyventojy, Lietuvoje
— 67,3 proc., o, palyginti su 1990 m., miestuose gyvenanciy Zmoniy skaicius
pasaulyje yra padidéjgs 66,6 proc., Europos Sajungoje — 12 proc. Jungtiniy Tauty
konferencijos dél darnios plétros Rio +20 ataskaitoje (United Nations, 2012)
prognozuojama, kad pasaulyje iki 2050 m. gyvens daugiau nei 9 mlrd. Zmoniy ir du
trecdaliai juy gyvens miestuose. Sparti miesty plétra kelia ekonominiy, socialiniy bei
aplinkos problemy. Miestuose sunaudojami didziuliai vandens, kuro, maisto ir kt.
istekliy kiekiai (Saparauskas, 2004), miesty plétra daro Zala aplinkai, nes didéja
tarSa, nyksta biologiné jvairové (Karol, Brunner, 2009), mazéja zaliyjy zony (Oh,
Lee, Park, 2011). Miesty plétros problemoms spresti reikalingas integruotas
poziiiris, apimantis ekonominiy, socialiniy ir aplinkosauginiy interesy derinima. Sj
pozitirj { problemy sprendimg iSreiSkia darnaus vystymosi idéja. Jungtiniy Tauty
Pasaulinés aplinkos apsaugos ir plétros komisija darny vystymasi apibrézia kaip
vystymasi, tenkinantj dabartinio laikotarpio poreikius, nesudarant pavojaus
btisimoms kartoms juos tenkinti (Brundtland, 1987). Darnus vystymasis apima tris
lygiavertes sritis: ekonoming, socialing ir aplinkos apsaugos. Taciau, kaip pazymi
V. Juknevic¢iené, R. Kareivaité, V. Domarkas (2012), siekiant tinkamai formuoti ir
igyvendinti darnaus vystymosi politika, reikia analizuoti ekonoming, socialing ir
ekologing biikle per institucing prizme. Todél, be paminéty trijy sri¢iy, prie darnus
vystymosi dimensijy vis dazniau priskiriama ir ketvirtoji, t. y. instituciné, sritis.

Kad palaikyty darnaus vystymosi idéja, miestuose ekonominis aktyvumas,
gyventojy skaifiaus augimas, infrastruktiira ir paslaugos, tar$a, triukSmas turi biti
subalansuoti taip, kad miesty sistemos plétra vykty harmoningai ir daryty kuo
mazesng itaka natiiraliai aplinkai (Barredo, Demicheli, 2003). Tikslai ir priemonés
darniam miety vystymuisi apibréziami jvairiuose dokumentuose. Tarpvalstybinio
lygmens susitarime Rio de Zaneire 1992 m. buvo susitarta dél darnaus vystymosi
igyvendinimo programos ,,Darbotvarké 21, Programoje nurodoma vietos valdzios

ove—

ove—
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aplinkosaugos politika ir padeda igyvendinti nacionaliniy valdZios institucijy

aplinkos apsaugos politika. Kaip ar¢iausiai zmoniy esantis valdymo lygmuo, vietos

institucijos vaidina gyvybiskai svarby vaidmenj skatinant darny vystymasi (United

Nations, 1992). Atnaujinta Europos Sajungos tvaraus vystymosi strategija (2006)

taip pat akcentuoja svarbu vietos ir regioniniy dalyviy vaidmenj uztikrinant tvary

vystymasi ir kaupiant socialini kapitala. Nurodomas bendras tikslas — miesto ir
kaimo vietovése sukurti tvarias bendruomenes, kuriy pilieCiai gyventuy, dirbty ir
kartu kurty aukstos kokybés gyvenima. Savivaldybés, miestai ir miesteliai raginami
pasirasyti ir jgyvendinti Alborgo isipareigojimus. Alborgo isipareigojimy
deklaracijoje siekiama sukurti ir vertinti miesto darnaus vystymosi sistema,
isipareigojimai apima 10 sri¢iy: valdyma ir dalyvavima; miesto valdyma,
uztikrinantj darnig plétra; gamtos iSteklius; atsakinga vartojima ir gyvensena;
miesto planavima ir projektavima; didesni mobiluma, mazZesnj transporto eisma;
vietinius veiksmus sveikatai gerinti; sparéiai besivystanCia ir tvaria vieting
ekonomika; socialing lygybe ir teisinguma; i§ vietinio lygmens — { globalini

(Garzillo, Kuhn, 2007).

Leipcigo tvariyju Europos miesty chartijoje (2007) rekomenduojama:

e labiau pasitelkti integruotos urbanistinio vystymo politikos strategijas siekiant
tokiy tiksly kaip kokybisky vieSyju erdviy kiirimas ir uZtikrinimas,
infrastruktiros tinkly modernizavimas ir energijos naudojimo efektyvumo
gerinimas, aktyvios naujoviy ir $vietimo politikos taikymas;

o atkreipti ypatinga démesi | nuskurdusius rajonus miesto kaip visumos fone,
taikant tokias veiksmuy strategijas kaip fizinés aplinkos kokybés gerinima;
vietos ekonomikos ir vietos darbo rinkos politikos stiprinima; aktyvy vaiky ir
jaunimo mokyma ir ugdyma; efektyvaus ir nebrangaus miesto transporto
rémima.

Nacionaliniu lygmeniu darnaus vystymosi nuostatos yra itvirtintos Lietuvos
Respublikos nacionalinéje darnaus vystymosi strategijoje. Siame dokumente
(Lietuvos Respublikos Vyriausybés..., 2011) nurodoma, kad visy regiony ir kity
teritoriniy padaliniy gyventojams turi biti uztikrintos vienodos galimybés naudotis
ekonominio ir socialinio vystymosi rezultatais, turéti Svaria ir sveika aplinka.
I$skiriamos pagrindinés regiony vystymosi problemos: padidéjo regiony
iSsivystymo ir Zmoniy gerovés skirtumai, atsirado nemazai probleminiy teritorijy
su itin mazu uzimtumu, iSry$kéjo ju depopuliacijos tendencijos, didziuma regiony
neturi patvirtinty plétros plany, rengiant regiony plétros planus, per mazai démesio
skiriama darnaus vystymosi nuostaty igyvendinimui.
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4.2.2. Teoriniai darnaus miesty vystymosi vertinimo aspektai
Darnus vystymasis yra sieckiamas tikslas, todél reikalingi metodai, leidziantys

ivertinti, kaip artéjama tikslo link. Darnaus vystymosi vertinimas yra nuolat

besivystanti sritis: tobulinami darnaus vystymosi vertinimo metodai, auga
naudojamy instrumenty skai¢ius. Saliy darnus vystymasis vertinamas pagal
gerovés indeksa, aplinkos darnumo indeksa, ekologines pédas, tikrosios pazangos

indeksa ir kitus metodus (Ciegis, Ramanauskien¢, Simanskiené, 2010).

Dauguma mokslininky miesty darnaus vystymosi vertinimui naudoja rodikliy
sistema. Autoriai (Ciegis Ramanauskiené, Simanskien¢, 2010; P. McManus, 2012)
pabrézia, kad darnaus vystymosi jvertinimo rezultatai priklauso nuo taikomy
rodikliy, todél svarbu parinkti metodologiskai teisinga rodikliy rinkini. Rodikliy
parinkimas priklauso ne tik nuo pasirinkto tikslo, bet ir visuomenés poreikiy.
Remiantis J. Saparausku (2004), E. K. Zavadsku, J. Saparausku, J. Kaklausku ir kt.
(2005), R. Ciegiu, D. Grundey, L. Streimikiené ir kt. (2005), T. Yigitcanlar, F. Dur
(2010), galima sakyti, jog néra vienos nuomongés dél rodikliy parinkimo ir sistemos
sudarymo miesty darnai vertinti, nes miestai yra skirtingi savo teritorija, gyventoju
skai¢iumi, aplinka, politinémis ir kultirinémis tradicijomis. Be to, néra jokiy
rekomendaciju, kiek rodikliy turéty apibadinti miesta (Saparauskas, 2004).
Lietuvos mokslininky (Zavadskas, Kaklauskas, Saparauskas ir kt., 2007; Ciegis,
Ramanauskiené, Simanskiené, 2010; Burinskiené, Rudzkiené, Venckauskaité,
2011) sitlomi rodikliy rinkiniai miesty darnai vertinti i§ esmés apima tris
pagrindines sritis: socialing, ekonomine ir aplinkos. J. Saparauskas (2004),
M. Viteikiené (2008) dar prideda ketvirta sriti, kuri apima miesto infrastruktira,
inzinerinius tinklus.

Uzsienio literatiiroje gausu ivairiy metody, sifilomy miesty darnumui vertinti. Ju
apzvalga pateikia J. Saparauskas (2004), E. Karol, J. Brunner (2009), P. McManus
(2012). Taciau T. Yigitcanlar, F. Dur (2010) pabrézia, kad, nors yra siiloma daug
ir {vairiy darnumo vertinimo metodiky, modeliy ir jrankiy, tik dalis ju integruotai
apima aplinkos, ekonoming ir socialing dimensijas. A. J. Lynch, S. Andreason,
T. Eisenman ir kt. (2011) iSskiria tokius elementus, kurie biitini darniam miesto
vystymuisi:

e socialiné gerové: sveikata, saugumas, vietos ar pilietinis tapatumas
(priklausymo tam tikrai vietai jausmas), gyvenamojo biisto ir paslaugy
prieinamumas, poilsio, vieSu erdviy prieinamumas, jvairaus transporto
galimybés;

e ckonominés galimybés: diversifikuota ir konkurencinga regiono ekonomika;
transportas ir kita infrastruktiira, suderinta su Zemés naudojimu; augimo planai,
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adekvatiis esamiems iStekliams; kapitalo ir kredity prieinamumas; iSsilavinimo,

darbo ir mokymy prieinamumas;

e aplinkos kokybé: efektyvus Zemés ir kity iStekliy naudojimas; atlieku bei tarSos
mazinimas ir valdymas; klimato kaitos, stichiniy nelaimiu padariniy
sumazinimas ir atsigavimas; aplinkai nekenkiantis transportas; jvairi gamtiné
aplinka ir funkcionalios ekologinés sistemos.

Be pavieniu autoriy ar Saliy bandymy jvertinti miesty darnuma, galima iSskirti
tarptautiniu  mastu  atlieckamus miesty darnumo vertinimus. Organizacija
»Economist Intelligence Unit“ 2009 m. pradéjo skaiciuoti zaligji miesty indeksa
(angl. Green City Index). Taikomi rodikliai sugrupuoti i astuonias kategorijas:
anglies dvideginio iSmetimas; energija, pastatai, transportas, vanduo, atlickos ir
zemés naudojimas; oro kokybé; aplinkos valdymas. Pagal §i indeksa buvo
ivertintas Europos, Azijos, Lotynu Amerikos, JAV ir Kanados bei Afrikos miesty
darnumas (Sumner, 2012). Organizacija ,,Mercer 2010 m. pristaté ekomiesto
(angl. Eco-city) reitinga, kuris apima SeSias kategorijas: vandens prieinamuma,
vandens tinkamumas vartoti, atliecky $alinima, kanalizacija, oro tarSa, transporto
spustis. Pagal §j reitinga buvo jvertintas 221 miestas (,,Mercer, 2010).

T. Yigitcanlar, F. Dur (2010) pabrézia, kad autoriy taikomi rodikliai yra
skirtingi, taciau juy taikymo tikslas tas, kad jie padeda ivertinti plétra, pastangy,
siekiant pagerinti ekonoming, socialing ir aplinkos gerovg miestuose,
veiksminguma. P. McManus (2012), taikydamas du skirtingus metodus, palygino
Sidnéjaus ir kity Australijos miesty darnuma ir gavo skirtingus rezultatus, nes buvo
taikomi skirtingi rodikliai. Taciau, autoriaus nuomone, galutinis tikslas yra ne
miesto vieta reitinge, o miesto darnumas, todél tikslinga matuoti ir vertinti ivairius
aspektus, kad miestai Zinoty savo problemas, jas Salinty ir judéty darnumo link.

4.2.3. Tyrimo metodika

Remiantis mokslinés literatiiros analize galima teigti, kad darnus vystymasis
apima 3 sritis: ekonoming, socialing ir aplinkos. Dalis autoriy i tyrima itraukia ir
ketvirtaja — institucing — aplinka. Konkretiis rodikliai ir ju skaiCius tyrimuose
skiriasi, pasirinkima daZnai apriboja statistiniy duomeny trikumas. Siame tyrime
vertinamas penkiy didziyju Lietuvos miesty darnumas 2008-2012 m. Tyrimui
pritaikyta B. Ross, E. Underwood (2010) taikyta metodika. Autoriai vertino 20
Didziosios Britanijos miesty darnuma, remdamiesi 13 rodikliy. Tyrimo idéja ta,
kad miesty rodikliai ekonomingje, socialingje ir aplinkos srityje yra reitinguojami
nuo geriausios iki blogiausios reikSmés. PrasCiausiai jvertintas miestas gauna 1
bala, geriausiai jvertinto miesto balas atitinka tyrime analizuojamy miesty skaiciy
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(Siame tyrime tai bus 5 balai). Toks vertinimas leidzia miesty vadovams pateikti
paprasta ir lengvai suprantama informacija, kuri padéty ivertinti miesto silpnasias
puses ir paskatinty sveika konkurencija tarp miesty siekiant didesnio darnumo.
Vertinant Vilniaus, Kauno, Klaipédos, Siauliy ir Panevézio miesty darnuma,
kiekvienai sriciai {vertinti pasirinkta po 6 rodiklius. Rodikliy pasirinkimas bei ju
priskyrimas ekonominei, socialinei bei aplinkos sritims atliktas remiantis Lietuvos
darnaus vystymosi strategija. Taciau tik nedidelé dalis strategijoje nurodyty
darnaus vystymosi rodikliy yra skai¢iuojami savivaldybiy lygmeniu. Tyrime taikyti
rodikliai pateikti 4.2.1 lenteléje.
4.2.1 lentelé
Tyrime taikyti miesty darnaus vystymosi rodikliai

Ekonominé sritis * Socialiné sritis * Aplinkos sritis *
Vidutinis ménesinis Ligoninese evdvty liconi Anglies
neto darbo uzmokestis, | 5 g.w £y T goniu 5 | monoksidas, 1
skaicius, tenkantis 1000 gyv. )
Lt tonos/km
Materialiné . Azoto oksidai,
v aleTanes 5 | Nedarbo lygis (proc.) 1 2010 0 §1 al 1
investicijos, 1 gyv., Lt tonos/km
Tiesiooines Ursioni Naudineasis olot ) —
Tiesioginés uzswm(v). audingasis plotas, N Sieros dioksidas,
investicijos, tenkancios | 5 | tenkantis vienam gyventojui, | 5 2 1
tonos/km
1 gyv., Lt m?
Individualiy lengvuju Bendrasis nattiralios Pary skaicius, kai
automobiliy sk., 1000 5 | gyventojy kaitos rodiklis, 1 | buvo virsyta KD10 | 1
gyventojy 1000 gyventoju paros ribiné verté
. Svietimui, poilsiui, kultiirai ISleista iSvalyty iki
Transporto nelaimiy . o o
. . ir socialinei apsaugai skirtos normos nuotekuy,
metinis sk., tenkantis 1 .\ . .. 5 .. 5
100 000 avv 1éSos (vienam gyventojui, proc. dalis visy
Eyv: takst. Lt) nuoteky
. . Vand toliai,
Sunaudota vandens Uzimtumo lygis (15+ andens fiiostoial
3 1 " . 5 | vienam gyventojui, | 1
1 gyv; m amziaus grupgje, proc.) e

* Balas, priskirtas didZiausiai rodiklio reik§mei.
Saltinis: sudaryta poskyrio autorés.

Pary skai¢iy, kai buvo virSyta KD10 (kietyjuy daleliy) paros ribiné verté, ir
vandens nuostolius, tenkancius vienam gyventojui, pateikia Aplinkos apsaugos
agentiira (2014). Kitus rodiklius pateikia Lietuvos statistikos departamentas arba jie
apskaiciuoti autorés remiantis Sio departamento pateiktais duomenimis.

Kiekvieno rodiklio jvertinimas gali svyruoti nuo 1 (blogiausia padétis, lyginant
su kitais miestais) iki 5 (geriausia padétis). Balai suteikiami pagal kiekvieny mety
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rodiklio reikSmes 2008-2012 m. ir pagal rodiklio 2008-2012 m. vidurki.
Kiekvienos srities bendras jvertinimas gali svyruoti nuo 6 (visy rodikliy reikSmés
yra prasCiausios, lyginant su kitais miestais) iki 30 (visy rodikliy reikSmés yra
geriausios, lyginant su kitais miestais). Susumavus ekonominés, socialinés ir
aplinkos sri¢iy jvertinimus gaunamas bendras darnaus vystymosi vertinimas
(DVV), kurio reikSmé gali svyruoti nuo 18 (prasciausias jvertinimas) iki 90
(geriausias jvertinimas). Interpretuojant DVV reikSmes (taip pat ekonominés,
socialinés ar aplinkos sri¢iy vertinimus) reikia atsizvelgti i tai, kad didesné reikSmé
parodo, jog to miesto rodikliai buvo geresni nei kity tyrime analizuoty miestuy,
taciau neparodo, Kiek geresni. Lyginant dinaming eilute, didéjantis baly skaiius
reiskia, kad pageréjo miesto padétis, lyginant su kitais miestais, taciau tai nebttinai
reiskia, kad pageréjo patys rodikliai. Statistiniy rodikliy miesty lygmenyje
trikumas neleidzia miesty darnumo iSanalizuoti visapusiSskai. Todél miesty
darnumo jvertinimo interpretacija apribota pasirinkty rodikliy konteksto.

4.2.4. Lyginamoji didziyjy Lietuvos miesty darny vystymasi
atspindinciy rodikliy analizé

2008-2012 m., susumavus ekonominés, socialinés ir aplinkos sriciy rodikliy
fvertinimus, geriausiai, lyginant su kitais miestais, buvo ivertintas Vilnius, o
prasCiausiai Panevézys (zr. 4.2.2 lentelg). Kity miesty padétis reitinge keitési,
taCiau surinkty baly skirtumai yra nezymis ir vieta reitinge galé¢jo nulemti net ir
vieno rodiklio pasikeitimas. Todél, pritariant P. McManus (2012) nuomonei,
pagrindinis démesys kreipiamas ne tiek | miesto padétj reitinge, kiek i stipriyjy ir
silpnyjy viety nustatyma, akcentuojant susidariusios padéties tgstinuma analizuotu
laikotarpiu.

4.2.2 lentelé
Bendras darnaus vystymosi rodikliy jvertinimas
2008 2009 2010 2011 2012 2098_20,12

vidurkis

B R B R B R B R B R B R

Vilnius 68 1 72 1 73 1 68 1 68 1 72 1
Klaipéda 54 3 50 3 55 2 54 2-3 55 2-3 57 2
Siauliai 58 2 56 2 50 4 53 4 54 4 53 3
Kaunas 47 4 49 4 53 3 54 2-3 55 2-3 49 4
Paneveézys 43 5 43 5 39 5 41 5 39 5 39 5

Pastaba.

B — bendro darnaus vystymosi rodikliy ivertinimo balas; R — miesto reitingas (vieta).
Saltinis: apskai¢iuota poskyrio autorés.
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Vilniaus miestui daugiausia problemuy kelia aplinkos sritis, Panevéziui —
ekonomingé ir socialing sritys, nors ir aplinkos srities rodikliai daznai buvo prastesni
nei kity miesty. Siauliy miesto rodikliy jvertinimai suprastéjo 2010 m., miesto vieta
reitinge pasikeit¢ i§ antros i ketvirta. PokyCius labiausiai lémé prastéjantys
socialinés srities rodikliai. Kaune, atvirks¢iai, nuo 2010 m. situacija pageréjo
(vertinant kity miestuy kontekste), bendras surinkty baly skai¢ius 2010-2012 m.
did¢jo. Ryskiausias pokytis ivyko ekonominéje srityje, nes Kaune pavyko labai
sumazinti keliy eismo ivykiy skaiciy.

Toliau detaliau apzvelgiamos ekonominé, socialiné ir aplinkos sritys.
Ekonominés srities rodikliy bendro ivertinimo rezultatai pateikiami 4.2.3 lentelgje.

4.2.3 lentelé
Ekonominés srities rodikliy bendras jvertinimas

2008 2009 2010 2011 2012 2098_20_12
vidurkis

B R B R B R B R B R B R
Vilnius 26 1 26 1 27 1 25 1 27 1 26 1
Klaipéda 20 2 18 2 19 2 17 3-4 18 2-3 20 2
Siauliai 17 3 17 3 17 3 17 3-4 14 4 17 3
Kaunas 15 4 14 5 15 4 18 2 18 2-3 15 4
Panevézys 12 5 15 4 12 5 13 5 13 5 12 5

Pastaba.

B — bendro darnaus vystymosi rodikliy ivertinimo balas; R — miesto reitingas (vieta).
Saltinis: apskai¢iuota poskyrio autorés.

Vertinant ekonominés srities rodiklius, visu analizuojamu laikotarpiu
daugiausiai baly surinko Vilnius, t. y. §io miesto ekonominiai rodikliai dazniausiai
buvo geresni nei kity miesty. Visu analizuojamu laikotarpiu Vilniuje buvo
didziausias darbo uZmokestis, tiesioginés uzsienio investicijos, materialinés
investicijos (iSskyrus 2011 m., kai pirmoje vietoje atsidiiré Klaipéda). Pagal darbo
uzmokescio dydi ir tiesiogines uzsienio investicijas, tenkancias vienam gyventojui,
miesty padétis visu tiriamu laikotarpiu nesikeité. Pirmoje vietoje Vilnius, toliau
rikiuojasi Klaipéda, Kaunas, Panevézys ir Siauliai. Darnumo aspektu neigiamai
vertinami augantys regioniniai skirtumai. Visu tiriamu laikotarpiu augo atotriikis
tarp didziausio ir maziausio darbo uZmokescio. 2008 m. vidutinis ménesinis neto
darbo uzmokestis Vilniuje (1934 Lt) virsijo darbo uzmokesti Siauliuose (1500 Lt)
434 litais. 2012 m. $is skirtumas iSaugo iki 526 lity, o darbo uzmokestis Vilniuje ir
Siauliuose atitinkamai sudaré 1945 ir 1419 Lt. Ta pati tendencija stebima vertinant
tiesiogines uzsienio investicijas. 2008 m. Vilniuje vienam gyventojui teko beveik
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39 takst. Lt. TUI, o Siauliuose 18,7 karto maziau — 2,08 tikst. Lt. 2012 m. Vilniuje
TUI vienam gyventojui (48,2 tikst. Lt) jau 19,9 karto virSijo Siauliy rodiklj
(2,42 tukst. Lt). Tiek ES, tiek Lietuvos darnaus vystymosi strategijoje minima, kad
ekonominio ir socialinio regiony vystymosi netolygumas, didéjantys gyventoju
gerovés skirtumai — vienas i§ didziausiu darnaus vystymosi pavoju (Lietuvos
Respublikos Vyriausybés..., 2011). Lyginant materialines investicijas 2008 m.,
atotriikis tarp vienam gyventojui tenkanciy didziausiy (19,1 tikst. Lt Vilniuje) ir
maziausiy (8,5 tiikst. Lt Panevézyje) investiciju sudaré apie 125 proc. 2012 m.
atotriikis sumazéjo iki 96 proc. (Vilniuje 8,8 tikst. Lt, Siauliuose 4,5 tikst. Lt),
taciau iSlieka labai Zenklus. Nacionalinés darnaus vystymosi strategijos igyven-
dinimo 2008-2010 m. ataskaitoje pazymima, kad i$sivys¢iusiose Salyse igyvendi-
nant teritorinio vystymosi skirtumy mazinimo politika, atsisakyta nuostatos, kad
rinkos tikio salygomis laisva konkurencija ir privati iniciatyva savaime paskirstys
materialines investicijas taip, kad skirtumai tarp regiony sumazés. Dabartiniu metu
vyrauja nuomoné, kad tik valstybé ir jos institucijos gali uztikrinti darny teritoriju
vystymasi ir nuosaikius skirtumus tarp atskiry regiony (Juknys, 2012).

Dar vienas rodiklis, pagal kuri miesty surenkamas baly skaicius visu laikotarpiu
nesikeit¢ — vandens suvartojimas (m’, vienam gyventojui). Darnumo aspektu
maZesnis vandens suvartojimas vertinamas teigiamai, todél 5 balus gavo Siauliai,
kur tiriamas rodiklis buvo maziausias, toliau seka Kaunas, Panevézys, Vilnius ir
Klaipéda. 20082012 m. vienam Siauliy gyventojui teko 33,2 m®, Klaipédos —
75,6 m® sunaudoto vandens (skai¢iuojamas visoms reikméms mieste sunaudotas
vandens kiekis).

Verslo situacija atspindinCios materialinés investicijos (vienam gyventojui), taip
pat visais metais, i§skyrus 2011 m., buvo didziausios Vilniuje, antroje vietoje
Klaipéda (2011 m. pirmoje vietoje). Maziausios materialinés investicijos 2008—
2011 m. buvo Panevézyje, 2012 m. — Siauliuose. 2012 m. investicijos maZéjo
visuose miestuose, isskyrus Panevézi. Siauliuose 2012 m. investicijos, lyginant su
2011 m., sumaZzé&jo 28 proc. Pagal investiciju masta Siauliai atsidire paskutingje
vietoje ir bendra ekonominés srities jvertinima tai sumazino 2 balais. Palyginus
Vilniuje ir kituose miestuose vienam gyventojui tenkanciy investiciju masta,
atotrukis nuo Vilniaus Siek tiek mazéja, taciau vis tiek iSlieka Zenklus. 2008 m.
vienam gyventojui tenkanCios materialinés investicijos Panevézyje, Kaune ir
Siauliuose sieké 54-55 proc. Vilniaus gyventojui tenkanéiy investicijy. 2012 m.
atotrukis sumazejo iki 4549 proc.

Lietuvos nacionalingje darnaus vystymosi strategijoje prie ekonomikos
vystymosi silpnybiy priskiriama tai, kad sparCiausiai plétojamas tarSiausias
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transportas — keliy transportas, o avaringumas keliuose didelis ir faktiskai
nemaz¢ja. Prie grésmiy aplinkos srityje nurodoma, kad sparciai didéjantis
automobiliy parkas gali labai pabloginti oro kokybe¢ didZiuosiuose Lietuvos
miestuose (Lietuvos Respublikos Vyriausybés..., 2011). Todél, vertinant darnumo
aspektu, maksimalus jvertinimas (5 balai) skiriamas miestui, kuriame 1000-Ciui
gyventojy tenkantis individualiy lengvyju automobiliy skaiius yra maziausias.
2008-2009 m. $ioje pozicijoje buvo Siauliai, 2010-2012 m. — Vilnius. Tiriamu
laikotarpiu automobiliy skaicius (1000-Ciui gyventojuy) kiekvienais metais didéjo
visuose miestuose, iSskyrus nezymy 2010 m. sumaz¢jima Vilniuje. 2008 m. 1000-
¢iui gyventoju tenkantis automobiliy skai¢ius svyravo nuo 442 Siauliuose iki 490
Kaune. Rodiklio augimas 2012 m. lyginant su 2008 m. sieké nuo 4,5 proc.
Klaipédoje iki 11,6 proc. Kaune. Visu tiriamu laikotarpiu Kauno gyventojams
tenkantis automobiliy skai¢ius buvo didziausias, todél Sis rodiklis labiausiai mazino
bendra Kauno ekonomings srities ivertinima. Nepaisant didziausio ir sparCiausiai
augancio automobiliy skaiCiaus, Kaunui pavyko 2011 m. labai sumazinti keliy
eismo jvykiy skaiciy, tenkantj 100 000-Ciy gyventoju. 2008—2009 m. avaringumas
Kauno mieste buvo didziausias (atitinkamai 209 ir 192 eismo jvykiai), 0 2011 m. —
maziausias (79 ivykiai). Sis pasikeitimas lémé, kad 2010 m. ekonominés srities
vertinimo reitinge buves ketvirtoje vietoje 2011 m. Kaunas pakilo { antra vieta.
Panevézyje, prieSingai nei kituose miestuose, 2010 m. keliy eismo jvykiuy skaicius
iSaugo. 2009 m. Panevézys pagal avaringuma gavo 4 balus, o 2010 m. tik 1 bala,
t. y. ivertintas prasciausiai.

Socialinéje srityje iSlicka ta pati tendencija, kuri buvo pastebéta vertinant
ekonoming sritj, — visu analizuojamu laikotarpiu geriausiai ivertintas Vilnius, o
prasciausi, lyginant su kitais miestais, Panevézio rodikliai (zr. 4.2.4 lentelg).

4.2.4 lentele
Socialinés srities rodikliy bendras jvertinimas

2008 2009 2010 2011 2012 2098_20,12
vidurkis
B R B R B R B R B R B R
Vilnius 23 1 25 1 25 1 25 1 23 1 25 1
Kaunas 19 3 19 | 2-3 | 21 2 20 | 23 | 22 2 19 2
Klaipéda 14 | 45| 17 4 18 3 20 | 23 | 20 3 18 | 34
Siauliai 20 2 19 | 23 | 15 4 16 4 17 4 18 | 3-4
Panevézys | 14 | 4-5 | 10 5 11 5 9 5 8 5 10 5
Pastaba.

B — bendro darnaus vystymosi rodikliy ivertinimo balas; R — miesto reitingas (vieta).
Saltinis: apskai¢iuota poskyrio autorés.



IV SKYRIUS. SALIES REGIONY SOCIALINES-EKONOMINES
172 RAIDOS PRIESTAROS

Visu tiriamu laikotarpiu maksimaly baluy skai¢iy Vilnius gavo vertinant
nattiralios gyventoju kaitos rodikli (2008-2012 m. vidurkis 1,3) ir ligoninése
gydytu ligoniy skaiCiy, tenkantj 1000-¢iui gyventojy (vidurkis 213,7). Vilnius yra
vienintelis miestas, kur nattiralios gyventoju kaitos rodiklis yra teigiamas, t. y.
gimusiyjy skai¢ius didesnis nei mirusiyju. Tacdiau reikéty atkreipti démesj, kad
Vilniuje ligoninése gydyty asmenu skaicCius kiekvienais metais auga, 2012 m.,
lyginant su 2008 m., padid¢jimas sudaro 11,7 proc. ir yra didesnis nei kituose
miestuose. Uzimtumo lygis Vilniuje buvo didziausias visais metais, iSskyrus
2008 m. Bendra socialinés srities jvertinima Vilniuje labiausiai mazino vienam
gyventojui tenkancios savivaldybés iSlaidos S$vietimui, poilsiui, kultirai ir
socialinei apsaugai. Visu tiriamu laikotarpiu §ios i$laidos buvo maziausios Vilniuje
ir sické mazdaug 1,45 tikst. Lt. Vilniaus ir Kauno padétis kity miesty atzvilgiu
buvo stabiliausia, t. y. rodiklio reitingas (nuo 1 iki 5) dazniausiai nesikeité, todél
bendras socialinés srities jvertinimas keitési neZymiai. Kauno jvertinima labiausiai
didino naudingasis plotas, tenkantis vienam gyventojui (visu laikotarpiu 5 balai,
i8skyrus 2008 m.); ligoninése gydyty asmeny skai¢ius (visu laikotarpiu 4 balai),
nedarbo lygis (visu laikotarpiu 4 balai, i§skyrus 2012 m.). Nors nedarbo lygis
Kaune buvo vienas maziausiy, uzimtumo lygis taip pat buvo vienas maziausiy (2—3
balai). Tokia situacija gali reiksti, kad nedarbo lygis mazéja ne dél didéjancio
uzimtumo, o, pavyzdziui, d¢l bedarbiy emigracijos ar tiesiog pasitraukimo i§ darbo
jégos, nusivylus galimybémis rasti darbo.

Panevézyje visais metais buvo maziausias nattralios kaitos rodiklis (analizuoto
laikotarpio vidurkis neigiamas —3,3, skaiciuojant 1000-Ciui gyventojy); maziausias
naudingasis plotas, tenkantis vienam gyventojui (vidurkis 24,9 m?). Nuo 2009 m.
Panevézyje maziausias uzimtumo lygis (15+ amziaus grupéje), nuo 2010 m.
didZiausias nedarbo lygis. 2008 m. nedarbo lygis Panevézyje buvo pats maziausias
ir sieké 4,8 proc., ta¢iau ekonominis sunkmetis Panevézio darbo rinka paveiké
stipriausiai. 2010 m. nedarbo lygis iSaugo iki 18,3 proc., padidéjimas (lyginant su
2008 m.) sudaro 13,5 proc. punkto. Palyginimui Vilniuje per ta laikotarpi nedarbo
lygis padidéjo 7,7 proc. punkto, kituose miestuose 99,5 proc. punkto.

2008 m. bendras Panevézio ir Klaipédos socialinés srities jvertinimas sieké 14
baly ir abu miestai dalijosi 4-5 vietas. Taciau vélesniais metais Panevézio
ivertinimas pradéjo mazéti, o Klaipédos padétis kity miesty atzvilgiu pageréjo. Tai
labiausiai lémé darbo rinkos rodikliy pokyciai. 2008-2009 m. nedarbo lygis
Klaipédoje buvo pats didziausias (atitinkamai 7,8 ir 12,9 proc.), taCiau véliau
padétis kity miesty kontekste pradéjo geréti ir 2012 m. Klaipéda pagal nedarbo lygi
(8,7 proc.) buvo antroje vietoje po Kauno (8 proc.). Pagal uzimtumo lygi 2008 m.
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Klaipéda buvo paskutingje vietoje, o 2010-2012 m. antroje vietoje po Vilniaus.
Visu tiriamu laikotarpiu bendra Klaipédos socialinés srities ivertinima labiausiai
didino natiiralios kaitos rodiklis ir vienam gyventojui tenkancios savivaldybés
iSlaidos Svietimui, poilsiui, kultlrai ir socialinei apsaugai. Nepaisant to, kad
natiiralios kaitos rodiklis (1000-Ciui gyventoju) 2008-2012 m. Klaipédoje buvo
neigiamas, jis buvo vienas didziausiy (po Vilniaus) ir sieké vidutiniskai —1,04.
Pagal savivaldybés islaidy dydi Klaipéda konkuravo su Siauliais, miestai vis
pasikeisdavo 1-2 vietomis. Lyginant vienam gyventojui tenkanciy savivaldybés
iSlaidy Svietimui, poilsiui, kultirai ir socialinei apsaugai 2008-2012 m. vidurki,
Klaipéda (1,74 tikst. Lt) atsidiiré antroje vietoje po Siauliy (1,78 tikst. Lt).

Socialinés srities reitinge 2008 m. Siauliai uzémé antra, o 2010-2012 m. —
ketvirta vieta. Siauliy bendra socialinés srities jvertinima labiausiai sumaZino
neigiami uzimtumo lygio poky¢iai. 2008 m. Siauliuose uzimtumo lygis buvo pats
didziausias (61,4 proc.), o 2010 ir 2012 m. — vienas maziausiy. 2010-2011 m.
Siauliy jvertinima mazino ir ligoninése gydyty asmeny skaiius, tenkantis 1000-
Siui gyventoju. Sis rodiklis 2010-2011 m. augo visuose miestuose, taliau
Siauliuose augimas buvo didziausias. Tai lémé ne tik ligoninése gydyty asmeny
skaiciaus augimas, bet ir gyventojy skaiciaus mazéjimas.

Ekonomingje ir socialinéje srityse Vilnius visada pirmavo, o aplinkos srityje
pirmoje vietoje buvo tik 2009 ir 2010 m. ir vertinant rodikliy 2008-2012 m.
vidurkius (zr. 4.2.5 lentelg).

4.2.5 lentele
Aplinkos srities rodikliy bendras jvertinimas

2008 2009 2010 2011 2012 20.08_20.12
vidurkis
B R B R B R B R B R B R
Vilnius 19 3 21 1 21 1 18 3 18 2-3 21 1
Klaipéda 20 2 15 5 18 2-3 17 4 17 4 19 2
Siauliai 21 1 20 2 18 2-3 20 1 23 1 18 3
Panevézys 17 4 18 3 16 5 19 2 18 2-3 17 4
Kaunas 13 5 16 4 17 4 16 5 15 5 15 5
Pastaba:

B — bendro darnaus vystymosi rodikliy ivertinimo balas; R — miesto reitingas (vieta).
Saltinis: apskai¢iuota poskyrio autorés.

Aplinkos srityje Vilniui daugiausia problemy kelia sieros dioksido iSmetimas {
atmosfera (t/km?). Siy terSaly i¥metimas visu tiriamu laikotarpiu Vilniuje buvo
didziausias. 2008—2012 m. Vilniuje biidavo iSmetama apie 3,27 t sieros dioksido,
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skai¢iuojant vienam km®. Tai 2,1 karto daugiau nei Klaipédoje (antra vieta) ir
beveik 47 kartais daugiau nei Siauliuose (mazZiausias tersaly kiekis). Kity terSaly —
anglies monoksido — Vilniuje | atmosfera iSmetama maziausiai, o pagal azoto
oksidy iSmetima Vilnius taip pat buvo vertinamas gerai (4—5 balais). 2011 ir 2012
m. bendras Vilniaus aplinkos jvertinimas sumazéjo dél paru skaiciaus, kai buvo
virSyta KD 10 (kietosios dalelés) paros ribiné verté. 2011 m. Sis skaiCius Vilniuje
buvo didziausias (34 paros), o 2012 m. Vilnius buvo antroje vietoje (31 para) po
Siauliy (35 paros). Nors jvertinimas kity miesty kontekste pablogéjo, tatiau pats
rodiklis geréjo, paru skai¢ius, kai buvo vir§yta KD10 paros ribiné verté, 2011 ir
2012 m. mazéjo, tiesiog kituose miestuose sumazéjo daugiau nei Vilniuje. Prie
teigiamy pokyciy priskirtina tai, kad 2010-2012 m. Vilniuje sumazéjo vandens
nuostoliai, tenkantys vienam gyventojui (m’), vadinasi, vanduo panaudojamas
racionaliau. Vandens nuostoliai — vandens kiekis, kurio netenkama vandens
padavimo sistemoje nuo vandens paémimo iki vandens sunaudojimo vietos,
atmetus perduoto kitiems tkiniams objektams nenaudoto vandens kieki. Visu
tiriamu laikotarpiu didZiausi vandens nuostoliai buvo Kaune (vidurkis 22,5 m’), o
maziausi — Klaipédoje (vidurkis 5,6 m’). Be maZy vandens nuostoliy bendra
Klaipédos aplinkos jvertinima dazniausiai didino pary skaicius, kai buvo virSyta
KD 10 paros ribiné verté. Tik 2009 m. pary skaicius Klaipédoje labai iSaugo (nuo 9
iki 33 pary) ir Klaipédos padétis Sio rodiklio atzvilgiu kardinaliai pasikeité i$
geriausios 2008 m. i blogiausia 2009 m. Atitinkamai sumazéjo bendras aplinkos
srities jvertinimas ir Klaipéda nukrito i§ antros i penkta vieta bendrame aplinkos
srities reitinge.

Aplinkos srityje 2008, 2011 ir 2012 m. pirmoje vietoje atsidiré Siauliai.
Siauliuose visu tiriamu laikotarpiu buvo maZiausias i aplinka i§metamo sieros
dioksido kiekis (skai¢iuojant vienam km?), nuo 2010 m. maZiausiai i¥metama azoto
oksidy, o anglies monoksido iSmetamas kiekis buvo mazesnis tik Vilniuje. 2010-
2012 m. Siauliams daugiausia problemy kilo dél vir§ijamos KD10 paros normos,
§io rodiklio jvertinimas sieké tik 1-2 balus. Zenkliausias teigiamas pokytis
Siauliuose jvyko vertinant, kokia dalis nuoteky i§valyta iki normos. 20082011 m.
§is rodiklis Siauliuose buvo vertinamas pras¢iausiai, o 2012 m. 100 proc. nuoteky
iSvalyta iki normos. Panevézyje visos isleistos nuotekos iS§valomos iki normos nuo
2009 m. Panevézyje bendra aplinkos jvertinima 2011 m. padidino labai sumazéjes
pary skaicius, kai buvo virSyta KD 10 paros norma (nuo 43 pary 2010 m. iki 19
pary 2011 m.). Panevéziui daugiausia problemy kyla dél anglies monoksido ir
azoto oksidy i§metimo i atmosfera. Sie PanevéZio rodikliai tiriamu laikotarpiu
buvo vertinami 1-2 balais. ISmetamas azoto oksidy kiekis mazino ir Kauno
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aplinkos srities ivertinima, 2009—2012 m. rodiklis vertinamas 2 balais, t. y. daugiau
terSaly buvo iSmetama tik PanevéZyje, taCiau pastebima teigiama tendencija, kad
i¥metamas azoto oksidy kiekis Kaune kiekvienais metais maz&jo nuo 6,6 t/km’
2008 m. iki 4,3 t/km’ 2012 m.

Apibendrinimas

Mokslo literatiiroje yra sitiloma daug ir jvairiy miesty darnumo vertinimo
metodiky, modeliy ir jrankiy, kartu pabréziama, jog taikant skirtingus metodus
galima gauti skirtingus miesty darnumo jvertinimus. Atsizvelgiant | tai, miesty
darnumo vertinimo galutinis tikslas néra nustatyti miesto vieta darnumo reitinge.
Vertinimas turi padéti jvertinti plétra, pastangy, gerinant ekonoming, socialing ir
aplinkos gerove miestuose, veiksminguma, kad miestai Zinoty savo problemas, jas
Salinty ir judéty darnumo link. Tikslai ir priemonés darniam miety vystymuisi
apibréziami {vairiuose tiek tarptautiniuose, tiek nacionaliniuose dokumentuose.
Lietuvoje darnaus vystymosi nuostatos yra itvirtintos Nacionalingje darnaus
vystymosi strategijoje. Atsizvelgiant i strategijoje nurodytus tikslus bei darnumo
vertinimo rodiklius, atlikus didziyjy Lietuvos miesty darny vystymasi atspindinciy
rodikliy analizg, buvo isskirti probleminiai kiekvieno miesto aspektai.

Pagal bendra darnumo jvertinima 2008—2012 m. geriausiai, lyginant su kitais
miestais, buvo ivertintas Vilnius, o pras¢iausiai Panevézys. Vilniaus miestui
daugiausia problemy kelia aplinkos sritis, Panevéziui — ekonominé ir socialiné
sritys.

Vilniaus rodikliai ekonomingje ir socialinéje srityse daznai buvo jvertinti geriau
nei kituose miestuose. Visu analizuojamu laikotarpiu Vilniuje buvo didziausias
darbo uzmokestis, tiesioginés uzsienio investicijos, materialinés investicijos
(i8skyrus 2011 m., kai pirmoje vietoje atsidiiré Klaipéda). Vilniaus ekonominés
srities jvertinima mazino tai, kad Vilniuje vienam gyventojui tenkantis suvartoto
vandens kiekis yra vienas didziausiy (didesnis tik Klaipédoje). Socialinéje srityje
visu tiriamu laikotarpiu Vilniuje buvo didziausias natiiralios gyventoju kaitos
rodiklis ir tik Siame mieste jis buvo teigiamas, t. y. gimusiyjy skaicius didesnis nei
mirusiyjy. Vilniuje taip pat maZziausias ligoninése gydyty ligoniy skaicius,
tenkantis 1000-Ciui gyventoju, taciau reikéty atkreipti démesij, kad S§is skaicius
kiekvienais metais auga. Bendra socialinés srities ivertinima Vilniuje labiausiai
mazino vienam gyventojui tenkancios savivaldybés islaidos Svietimui, poilsiui,
kulttrai ir socialinei apsaugai. Visu tirlamu laikotarpiu Sios iSlaidos buvo
maziausios Vilniuje. Aplinkos srityje Vilniuje tik vienas rodiklis visu tiriamu
laikotarpiu buvo jvertintas geriausiai — tai iSmetamo anglies monoksido kiekis,
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tenkantis 1 km® Taciau kity terSaly — sieros dioksido — i atmosfera i§metama
daugiausiai. Vilniuje ne visos nuotekos iSvalomos iki normuy, pagal §i rodikli
2012 m. prastesné situacija buvo tik Klaipédoje.

Kauno miesto ekonominés srities jvertinimag 2008—2012 m. labiausiai mazino
didziausias lengvuyjuy automobiliy skaiCius, tenkantis 1000-¢iui gyventoju. Nors
Kaunas yra antras didziausias Lietuvos miestas, pagal darbo uzmokescio ir
tiesioginiy uzsienio investiciju (vienam gyventojui) dydi jis atsiliko ne tik nuo
Vilniaus, bet ir nuo Klaipédos, o pagal vienam gyventojui tenkan¢ias materialines
investicijas 2009-2011 m. aplenké tik Panevézi. Visu tiriamu laikotarpiu Kaune
socialiné sritis buvo jvertinta geriau nei ekonominé ar aplinkos sritys. Bendra
Kauno socialinés srities jvertinima labiausiai didino naudingasis plotas, tenkantis
vienam gyventojui (2009-2012 m. jis buvo didZiausias). Nors nedarbo lygis Kaune
buvo vienas maziausiy, uzimtumo lygis taip pat buvo vienas maziausiy. Tokia
situacija gali reiksti, kad nedarbas Kaune mazéja ne dél didéjancio uzimtumo, bet
dél bedarbiy pasitraukimo i§ darbo jégos. Vienam gyventojui tenkancios
savivaldybés islaidos, skirtos Svietimui, poilsiui, kultiirai ir socialinei apsaugai,
Kaune buvo maZesnés nei Siaulivose, Klaipédoje o kai kuriais metais ir
Panevézyje. Aplinkos srityje neigiamai jvertinta tai, kad Kaune yra didziausi
vandens nuostoliai, skaiiuojant vienam gyventojui, o pagal | atmosfera iSmetamo
azoto oksidy kiekj, tenkantj 1 km* Kaunas yra antroje vietoje po Panevézio.

Klaipédos miesto ekonomings srities ivertinima visu tiriamu laikotarpiu
labiausiai mazino didziausias vienam gyventojui tenkantis suvartoto vandens
kiekis. Socialinéje srityje visu tiriamu laikotarpiu bendra Klaipédos ivertinima
labiausiai didino natiiralios kaitos rodiklis (4 balai) ir vienam gyventojui tenkancios
savivaldybés iSlaidos $vietimui, poilsiui, kulttrai ir socialinei apsaugai (4—5 balai).
Vertinant kity miesty kontekste labai pageréjo nedarbo ir uzimtumo rodikliai. 2008
m. nedarbo ir uzimtumo lygis buvo vertinamas 1 balu (prasCiausia situacija), o
2012 m. — 4 balais. Bendra socialinés srities jvertinima labiausiai mazino
ligoninése gydyty asmeny skaicius (1-2 balai). Aplinkos srityje reikia atkreipti
démesi, kad beveik visu tiriamu laikotarpiu Klaipédoje buvo pats didziausias 1 km®
tenkantis { atmosfera iSmetamo anglies monoksido kiekis, o sieros dioksido
daugiau iSmetama tik Vilniuje. Nuo kity miesty Klaipéda atsilieka pagal iki normy
iSvalyty nuoteky dali, 2012 m. §i dalis Klaipédoje buvo maziausia, nors 2008 m.
situacija buvo viena geriausiy.

Siauliy miestas ekonomingje srityje visu tiriamu laikotarpiu buvo paskutinéje
vietoje pagal darbo uzmokescio ir vienam gyventojui tenkanciy tiesioginiy uzsienio
investicijy dydi. Materialinés investicijos (1 gyv.) 2009-2011 m. Siauliuose buvo
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didesnés nei Panevézyje ar net Kaune, taciau 2012 m. jau buvo pacios maziausios.
Bendra socialinés srities jvertinima labiausiai mazino vienam gyventojui tenkantis
naudingasis plotas (visu tiriamu laikotarpiu 2 balai, i$skyrus 3 balus 2011 m.).
Reikéty atkreipti démesi i neigiamas darbo rinkos tendencijas. Uzimtumo lygis 15+
amziaus grupéje 2008 m. Siauliuose buvo pats didziausias, o 2012 m. vienas
maziausiy, mazesnis tik Panevézyje. Visu tiriamu laikotarpiu aplinkos srities
ivertinimas Siauliuose buvo aukS$tesnis nei ekonominés ar socialinés srities.
Siauliuose 20082012 m. buvo i$metama maziausiai sieros dioksido, 2010-2012
m. azoto oksidy, skaiiuojant 1 km®. Aplinkos srityje Siauliams problemy kelia
pary skaicius, kada buvo vir§yta KD10 paros ribiné verté, §is rodiklis 2010 ir 2012
m. Siauliuose buvo pats didZiausias.

PanevéZys visu tiriamu laikotarpiu ekonominéje srityje surinko maziau baly nei
kiti miestai. PrasCiausiai (iSskyrus 2012 m.) jvertintos vienam gyventojui
tenkancios materialinés investicijos. Socialingje srityje 2009—2012 m. Paneveézys
surinko maziau baly nei aplinkos ar ekonomingje srityse. Analizuotu laikotarpiu
miestas atsidiiré paskutinéje vietoje pagal natiiralios gyventoju kaitos rodiklj,
naudingaji plota, tenkantj vienam gyventojui, 2009—2012 m. Panevézyje buvo
maziausias uzimtumo lygis ir 2010-2012 m. didziausias nedarbo lygis. 2012 m.
bendras socialinés srities jvertinimas sieké tik 8 balus i§ 30 galimy. Visu tiriamu
laikotarpiu aplinkos srities jvertinimas Panevézyje buvo aukstesnis nei kitu dvieju
darnaus vystymosi sri¢iy, o lyginant su kitais miestais aplinkos srities jvertinimas
buvo maziausias tik 2010 m. Aplinkos srities jvertinima labiausiai mazino tai, kad
2009-2012 m. Panevézyje buvo didziausias 1 km” tenkantis  atmosfera i¥metamy
azoto oksidy kiekis ir vienas didziausiy — anglies monoksido kiekis, kuris 2012 m.
jau buvo pats didziausias.

Janina Seputiené
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5 SKYRIUS. FINANSINIU SVERTU TRANSFORMACIJOS
SALIES SOCIALINES-EKONOMINES RAIDOS
KONTEKSTE

5.1. TEORINIS AUGANCIO EINAMOSIOS SASKAITOS
DEFICITO VEIKSNIU VERTINIMO MODELIS

D¢l intensyvéjancios prekybos ir finansiniy iStekliy perskirstymo Salims
tampant vis labiau integruotoms, susidaro palankesnés salygos einamosios
saskaitos deficitui mazéti Salyse. Taciau vykstant Siems procesams, salygojantiems
Saliy konkurencijos didéjima, deficito dydziai per pastaraji deSimtmetj ne mazéjo,
bet augo. Globalus einamosios saskaitos deficitas, kaip santykis su pasauliniu BVP,
1980-2010 m. iSaugo daugiau nei 200 proc. °. Su augan&io einamosios saskaitos
deficito problema susiduria ne tik besivystancios, taciau ir iSsivysc¢iusios Salys, o
vertinant pastaraji deSimtmet] ju vidutiniai metiniai dydziai sieké 20 proc. nuo BVP
lygi ar net daugiau (Islandija — 15,7 proc., Malta — 9,9 proc., JAV — 6 proc.,
Lietuva — 11 proc., Bulgarija — 25,2 proc., Latvija — 22,4 proc. nuo BVP). Augantis
einamosios saskaitos deficitas Salyse vadinamas ekonomikos silpnumo  enklu. Jis
parodo tam tikras konkurencingumo kitimo Salyje problemas. Einamosios saskaitos
deficito negalima suabsoliutinti ir teigti, kad ekonomika yra silpna, ta¢iau augantys
einamosios saskaitos deficito mastai gali sukelti neigiamy pasekmiy S$alies
ekonomikos augimui. Minétos aplinkybés 1émé tai, kad pastarajame deSimtmetyje
augancio Saliy einamosios saskaitos deficito vertinimo problema tapo aktualiu
ekonominiy ir politiniy diskusijy objektu. Tarptautiniu mastu einamosios saskaitos
deficito problemos svarba rodo didéjantis tarptautiniy konferencijy, akcentuojanciy
Sia problemgq, skai¢ius (2006 m. Viskonsine, JAV — ,,einamosios saskaitos deficito
rizikingumo problema®; 2006 m. Dubrovnike, Kroatijoje; 2006 m. Santjage,
Ciléje — ,.einamosios saskaitos deficito finansavimo problema®; 2006 m. Santa
Barbaroje, JAV — ,,einamosios saskaitos deficito koregavimo problema®; 2008 m.
Viskonsine, JAV — ,rizikingumo problema®; 2010 ir 2012 m. VaSingtone, JAV —
»fnansiniy kriziy ir auganéio einamosios saskaitos deficito problema®),
organizuojami periodiniai auksSciausio lygio vadovy susitikimai (augancio

? Pasaulio banko duomeny bazés teikiamais duomenimis.
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einamosios saskaitos saldo pasekmiy ekonomikai klausimai), tarptautiniai forumai
(EBPO 2005 ir 2011 m. dél tarptautinés prekybos politikos), ivairiu pasauliniy
organizacijy ataskaitos (TVF kasmetinés, EBPO ir ECB ataskaitos).

Tyrimo objektas — veiksniai, lemiantys einamosios saskaitos deficita ir jo
augima. Tyrimo tikslas — identifikuoti veiksnius, lemiancius einamosios saskaitos
deficita ir jo augima.

5.1.1. Einamosios saskaitos deficita lemiantys veiksniai

Einamosios saskaitos deficita lemian¢iy veiksniy vertinimas tyréju démesi
patrauké jau nuo 1980 m., kai JAV susidiré su einamosios saskaitos deficito
problema (Lanei, 1984; Miller, Rusek, 1989; Harvey, Enders, 1980). lvairiuose
moksliniuose literatiiros Saltiniuose pateikiamas gana platus einamosios saskaitos
deficita aiskinanc¢iy veiksniy spektras. Mokslinéje literatiiroje néra vienos veiksniy,
lemiangiy einamosios saskaitos deficita ir jo kryptinga augima, klasifikacijos. Sioje
dalyje siekiama iSskirti veiksnius, kurie galéty paaiskinti augancio einamosios
saskaitos deficito atsiradima Salyje. Svarbu pazymeéti, kad einamosios saskaitos
deficito ir jo kryptingo augimo S$alyje veiksniai gali skirtis, pasireiskiant
intensyvesniam tam tikry veiksniy poveikiui, kurie ilgojo laikotarpio imtyje gali
buti ir nereik§mingi. Dél nedidelio skaiciaus tyrimy, aiSkinanciy augancio
einamosios saskaitos deficito veiksnius, sujungiami ir kartu interpretuojami
tyrimai, vertinimui pasirinkg ilgojo laikotarpio (20-30 mety) imti. Nagrinéty
tyrimy poveikio einamosios saskaitos deficitui rezultaty apibendrinimas 5.1.1-
5.1.7 lentelése pateikiamas atskiriant tyrimus pagal juose vertinimui pasirinkta
tyrimo imti: kryptingo einamosios saskaitos deficito korekcijos laikotarpio tyrimai
ir ilgojo laikotarpio (20—30 mety) tyrimai.

Vertinant atlikty empiriniy tyrimy rezultatus detaliau analizuojami veiksniy ir
juos atspindin¢iy rodikliy poveikio einamosios saskaitos deficitui rezultatai. 5.1.1—
5.1.7 lentelése aiSkinanCiyju veiksniy ir jiems atstovaujanciy rodikliy poveikis
iSreikStas ne einamosios saskaitos disbalanso, bet einamosios saskaitos deficito
pozitriu (aiSkinamojo rodiklio reikSmei didéjant, ESD didéja — tiesioginis
poveikis).

Tyréjai, sieke nustatyti, kick Salies prekybos intensyvumo veiksnys ir jam
atstovaujantys rodikliai yra svarbiis aiSkinant tolesni einamosios saskaitos deficito
kitima, pasirinkdavo 5.1.1 lenteléje nurodytus rodiklius. Tyréjai, sieke nustatyti,
kiek einamosios saskaitos deficito dydis yra reikSmingas tolesniam jo augimui,
pasirinkdavo einamosios saskaitos deficito dydzio ar jo pastovumo fiktyvius
kintamuosius. Itrauke fiktyvuji einamosios sqskaitos deficito pastovumo kintamaji,
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C. Freund, F. Warnock (2005) nenustat¢ reikSmingo Sio rodiklio poveikio
einamosios saskaitos deficitui iSsivysCiusiose Salyse. Tyrimy rezultatai
(5.1.1 lentelé) leidzia teigti, jog Salyje kryptinga einamosios saskaitos deficito
korekcija (kitimas) priklauso nuo einamosios saskaitos deficito dydzio alyje. Siu
tyrimy rezultatai patvirtina, jog tiriamas objektas — einamosios saskaitos deficito
augimas yra svarbus. Tenka pripazinti, kad §iy rodikliy taikymas labiau tinka
vertinti einamosios saskaitos deficito intensyvumui, o ne jo augima lemianciy
veiksniy problemai. Taciau tyrimui pasirenkant prekiy ir paslaugy importo augimo
rodiklj, galima ivertinti, kokj poveiki Sio rodiklio intensyvumas turi auganciam
einamosios saskaitos deficitui.

5.1.1 lentelé

Salies prekybos intensyvumo rodikliy poveikio ESD augimui tyrimai

Atspindintys Nuvs ta.tytas
s Salies
rodikliai rekybos Tyrimai
(tikétinas _preky y
oveikis) intensyvumo
P poveikis ESD
Freund, Warnock (2005) —18 issiv. Saliy, Debelle,
Galati (2005) — issivysc. Salys, Edwards (2004; 2005) —
157 issiv., perein. ekonomikos ir besiv. Salys; Milesi-
Einamosios Ferretti, Razin (1998a, b) — 105 Zemy ir vidutiniy
saskaitos N pajamy Salys; Adalet, Eichengreen (2006) — apie 1700
dz ficito steb.; Algieri, Bracke (2007) =23 issiv. ir 22 besiv.
intensyvUmas Salys; Benhima, Havrylchyk (2006) — 145 issiv., besiv.
+) Y Salys; De Haan, Schokker, Tcherneva (2006);
Liesenfeld, Moura, Richard (2010) — 60 zZemy ir vidut.
pajamy Saliy,; Clarida, Goretti, Taylor (2006)
. Debelle, Galati (2005) — 21 issiv. Salis; Liesenfeld,
Nereik$m. . . . . e
Moura, Richard (2010) — 60 Zemuy ir vidut. pajamy Saliy
ESD NereikSm. Freund, Warnock (2005) — 18 issiv. Saliy
pastovumas (?)
Import . .
mp .0 0 Nevien. (+,-) | Algieri, Bracke (2007) — 23 issiv. ir 22 besiv. Salys
augimas (+)
+ — tiesioginis poveikis (veiksniui didéjant, ESD didéja); - — netiesioginis poveikis
(veiksniui mazéjant, ESD didéja)
Nereiksm. — nustatytas poveikis nereikSmingas; nevien. — nustatytas nevienareikSmis
poveikis.

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais.
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Tyréjai B. Algieri, T. Bracke (2007), verting kryptinga einamosios saskaitos
deficito korekcija, nustaté nevienareik§mi prekiy ir paslaugy importo augimo, kaip
importo intensyvumo, poveiki.

Salies ekonomikos augimo veiksnio poveikio einamosios saskaitos deficito
augimui tyrimai ir jy rezultatai pateikiami 5.1.2 lenteléje. Salies ekonomikos
augimo veiksniui teorijoje ir empiriniuose tyrimuose priskiriami realaus
ekonomikos augimo ir santykiniy pajamu kintamieji.

Ekonomikos augimas iSreiSkiamas kaip realaus BVP gyventojui augimo lygis, o
santykinés pajamos — pajamy gyventojui lygis nuo issivyséiusiy $aliy lygio. Salies
ekonomikos augimas turéty didinti einamosios saskaitos deficita, o santykiniy
pajamy augimas — mazinti.

Remiantis teoriniu pozitriu (Abell, Bernanke, 2001), vidaus ekonomikos
augimas lemia didesn¢ uzsienio prekiy ir paslaugu paklausa ir dél to didina
einamosios saskaitos deficita. Tai patvirtina C. Calderon, A. Chong, N. Loayza
(2000) bei G. Debelle, G. Galati (2005) tyrimy rezultatai, parodantys, kad
eckonomikos augimas lemia einamosios saskaitos deficito didéjima dél vidaus
paklausos augimo. Tam prieStarauja realaus verslo ciklo teorija, pagal kuria
ekonomikos augimo spartéjimas gali salygoti didesnj Salies vidaus taupyma, o
esant mazesniam vidaus investavimui lemti einamosios saskaitos deficito mazéjima
(Kydland, Prescott, 1990). Dalis tyréju, kaip parodyta 5.1.2 lenteléje, nenustaté
reikSmingo Sio rodiklio poveikio einamosios saskaitos deficito augimui.
G. M. Milesi-Ferretti, A. Razin (1998a, b) nustaté, jog ekonomikos augimas yra
nereikSmingas einamosios saskaitos deficito augimui, taCiau suformuotose
skirtingo deficito lygio nuo BVP grupése nustaté priesingas Sio rodiklio poveikio
kryptis. Saliy grupéje su didesniu nei 3 proc. einamosios saskaitos deficito nuo
BVP lygiu — atvirkstinis poveikis, su didesniu nei 10 proc. einamosios saskaitos
deficito nuo BVP lygiu — tiesioginis poveikis.

Pagal M. Obstfeld, K. Rogoff (1996), salys, kurios yra ankstyvesnéje
ekonomikos issivystymo stadijoje, pagal Saliy iSsivystymo lygio teorija (angl. stages
of development), turi didesni poreiki investavimui, t. y. skolinimuisi i$ uzsienio
Saliy. BesivystanCios Salys, pasiekusios iSsivysCiusiy Saliy pajamu lygi, turéty
mazinti einamosios saskaitos deficita. Ateityje Sios Salys turéty gebéti padengti
savo skolas uzsieniui (Benhima, Havrylchyk, 2006).
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5.1.2 lentelé
Salies ekonomikos augima atspindinéiy rodikliy

poveikio ESD augimui tyrimai

Nustatytas
Atspindintys Salies
rodikliai ekonomikos Tvrimai
(tikétinas augimo yrimat
poveikis) poveikis
ESD
(**) Calderon, Chong, Loayza (2000) — besiv. Salys;,
N Aristovnik (2006) — perein. ekon. salys; Stavrev,
Decressin (2009) — 11 euro zonos Saliy
(*) Debelle, Galati (2005) — 21 issiv. Salis
Ekonomikos (**) Gruber, Karpin (2005) — 59 ssiv. ir besiv. s:alys;
augimo Herwartz, Sledenburg. (2007) — EBPO salys,
Barnes, Lawson, Radziwill (2010) — euro zonos
tempas (+) 5
NereikSm. salys~ —
(*) Benhima, Havrylchyk (2006) —145 besiv. Salys;
Liesenfeld, Moura, Richard (2010) — 60 Zemy ir
vidut. pajamy Salys; (+,-) Milesi-Ferretti, Razin
(1998a, b) — zemy ir vid. pajamy Salys
(**) Chinn, Prasad (2003) — issiv. ir besiv. Salys;
Aristovnik (2006) — perein. ekon. Salys; Barnes,
Lawson, Radziwill (2010) — 13 euro zonos saliy,
Gruber, Kamin (2005) — issiv. ir besiv. Salys;
1. - Stavrev, Decressin (2009) — 11 euro zonos Saliy,
Salies Ca’Zorzi, Chudik, Dieppe (2009) — 63 issiv. ir
1s51yystymo besiv. Salys; Cheung, Furceri, Rusticelli (2010) —
Lygis (BYP 30 EBPO Ssaliy; Jaumotte, Sodsriwiboon (2010) —
gyventojul oL -
lygis) ' 49 issiv. 'll" besiv. salys
e 4 Nevien. (*) Adalet, Eichengreen (2006)
O . (*) Edwards (2005) — 40 Saliy. Pokytis labiau tikétinas
NereikSm. . -
mazesnio BVP gyv. lygio Salyse.
(*) Milesi-Ferretti, Razin (1998a, b) — Zemy ir vid.
+ pajamy Salys; Benhima, Havrylchyk (2006) — 145
besiv. salys
+ — tiesioginis poveikis (veiksniui didéjant, ESD did¢ja); - — netiesioginis poveikis

(veiksniui mazéjant, ESD didé¢ja)
Nereiksm. — nustatytas poveikis nereik§Smingas; nevien. — nustatytas nevienareik§mis

poveikis.

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais.
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Visy nagrinéty tyrimy, kuriy metu nebuvo atrinkti specifiniai ESD laikotarpiai,
rezultatai patvirtina teorija, jog didesnes pajamas gyventojui sukuriancios Salys
mazina einamosios saskaitos deficita. Tyrimai (Adalet, Eichengreen, 2006;
Edwards, 2005), verting speciﬁnius4 einamosios saskaitos deficito laikotarpius,
nustaté nevienareikSmius Sio rodiklio poveikio einamosios saskaitos deficitui
rezultatus. S. Edwards (2005) nustaté, kad Salies iSsivystymo lygio rodiklis yra
nereikSmingas aiSkinant kryptinga einamosios saskaitos deficito sumazéjima. Gauti
rezultatai leidzia teigti, kad Sio rodiklio poveikis einamosios saskaitos deficitui
labiau pasireiSkia ilguoju laikotarpiu ir galé¢jo biiti nereikSmingas dél tyrimui
atrinkty kryptingo einamosios saskaitos deficito korekcijos laikotarpiu.

Vidaus paklausos veiksnio rodikliai paaiskina taupymo ir investicijy balanso
teorija (Sachs, 1981). Remiantis realaus verslo ciklo teorija, Salies vidaus vartojimo
poky¢iai (angl. consumption smoothing) yra vienas pagrindiniy rodikliy,
aiskinan¢iy einamosios saskaitos deficita. Siuo pozidiriu aiskinama, jog 3alys didina
einamosios saskaitos deficita dél augancio vidaus vartojimo poreikio. Vidaus
paklausos veiksnio poveikio einamosios saskaitos deficito augimui tyrimai ir ju
rezultatai pateikiami 5.1.3 lenteléje.

Remiantis teoriniu vidaus vartojimo pozilriu, S$alies vidaus vartojimo
mazéjimas (angl. consumption smoothing) lemia einamosios saskaitos deficito
Salyje mazéjima. O. Blanchard, G. M. Milesi-Ferretti (2011) patvirtino, jog vidaus
paklausos rodikliai yra vieni i$ svarbiausiy, aiSkinant einamosios saskaitos deficito
augima. Tyréjai A. Kraay, J. Ventura (2002) ir S. Edwards (2001) nustaté, kad
Saliy einamosios saskaitos deficitai svyruoja nuo ju kryptingos tendencijos dél
Salies vidaus vartojimo poky¢iy. M. Corden (1994), M. Camarero, J. L. Carrion-i-
Silvestre, C. Tamarit (2009) teige, o tyréjai C. Freund, F. Warnock (2005) nustaté,
jog butent privataus sektoriaus vartojimo pokycCiai yra reikSmingi, aiSkinant
augantj einamosios saskaitos deficita.

* Kryptingi einamosios saskaitos deficito korekcijos laikotarpiai (angl. adjustment, reversal
period).
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5.1.3 lentelé

Vidaus paklausg atspindinciy rodikliy poveikio ESD augimui tyrimai

Atspindi Nustatytas
tspindintys | gy
rodikliai -
o paklausos Tyrimai
(tikétinas i
o poveikis
poveikis)
ESD
+ Freund, Warnock (2005) — 18 issivysc. Saliy;
Namy tkiy Teoriniai tyrimai. Reisen (1998); Camarero, Carrion-i-
vartojimas (+) + Silvestre, Tamarit ir kt. (2009); Blanchard, Milesi-
Ferretti (2011); Corden (1994);
+ Zanghieri (2004)
(*) Liesenfeld, Moura, Richard (2010) — 60 Zemy ir
Vidaus Nereiks. \jlé]il.ll‘.pajaml{ Saliy; Freund, Warnock (2005) — 18 issiv.
investavimas (+/—) ey — — - -
(*) (+ / nereikSm. +) Milesi-Ferretti, Razin (1998a, b) —
Nevien. zemy ir vid. pajamy Salys; (— / nereik§m. —) Benhima,
Havrylchyk (2006) — 145 besiv. Salys
. (*) Milesi-Ferretti, Razin (1998a) — Zemy ir vid. pajamy
Salys; Freund, Warnock (2005) — 18 issiv. Saliy
. . (**) Herwartz, Siedenburg (2007) — 16 EBPO Ssaliy;
Vyriausybés Chinn, Prasad (2003) — 89 issiv. ir besiv. Salys; Gruber,
biudzeto balansas . e L
) + Kamin (2005) — 59 S$siv. ir besiv. Salys; Stavrev,
Decressin (2009) — 11 euro zonos Saliy, Jaumotte,
Sodsriwiboon (2010) — 49 issiv. ir besiv. Salys
Nevien. (*) (- / nereikSm -) Adalet, Eichengreen (2006)
. . Liesenfeld, Moura, Richard (2010) — 60 Zemy ir vidut.
Vyriausybés + . ‘7.
iglaidos (+) pajamy Saliy
Nereiks. Benhima, Havrylchyk (2006) — 145 besivystancios Salys
Barnes, Lawson, Radziwill (2010) — 13 euro zonos saliy;
Kreditas privaciam Nereiks. ]VEdwards (2005) — 40 Saliy, Edwards (2004) — pasaulio
sektoriui (+) Salys
Nevien Milesi-Ferretti, Razin (1998 b) — Zemy ir vid. pajamy
’ Salys; Algieri, Bracke (2007) — 23 issiv. ir 22 besiv. Salys
Vidaus palikany + Barnes, Lawson, Radziwill (2010) — 13 euro zonos Saliy
norma (+;—) Nereiks. Ang, Sek (2011) — 10 Saliy (5 def- ir 5 perteki.)
+ — tiesioginis poveikis (veiksniui did¢jant, ESD didéja); - — netiesioginis poveikis (veiksniui

mazéjant, ESD did¢ja)

Nereiksm. — nustatytas poveikis nereikSmingas; nevien. — nustatytas nevienareik§mis poveikis.

(*) Tyrimai, atsirinke kryptingo ESD sumazéjimo laikotarpius (aiskino apibréztus ESD

pokycius)

(**) Tyrimai, neatsirinke specifiniy ESD laikotarpiy (aiskino ESD lemiancius veiksnius)
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais.
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Kitas vidaus paklausos rodiklis — vidaus investavimas. P. Zanghieri (2004)
teigé, kad vidaus investavimo augimas gali paaiskinti einamosios saskaitos deficito
augima. Sio rodiklio poveikis gali biiti nevienareikimis. Pasak G. M. Milesi-
Ferretti, A. Razin (1998b), vienu atveju aukstas vidaus investavimas turéty didinti
einamosios saskaitos deficita, kitu atveju — auks$tas investavimas gali padidinti
ateities eksporta (gamybos Salyje didéjima), o dél to einamosios saskaitos deficitas
turéty mazéti. K. Benhima, O. Havrylchyk (2006) nustaté, jog vidaus investavimas
turi atvirkStini poveiki einamosios saskaitos deficito augimui. C. Freund,
F. Warnock (2005), R. Liesenfeld, G. V. Moura, J.-F. Richard (2010) nustaté
nereik§minga tiesiogini vidaus investavimo poveiki einamosios saskaitos deficito
augimui. G. M. Milesi-Ferretti, A. Razin (1998b) nustaté reikSminga tiesiogini
vidaus investavimo poveiki einamosios saskaitos deficito augimui vidutiniy pajamuy
bei didesnio nei 10 proc. nuo BVP deficito Saliy grupése. Taciau tyréjai nustaté, jog
Sis rodiklis yra nereik§mingas Saliy grupéje, nepatyrusioje kryptingo einamosios
saskaitos deficito korekcijos (angl. adjustment). Tai leidzia teigti, kad veiksnius
atspindin¢iy rodikliy poveikis gali skirtis dél vertinimui pasirinkto einamosios
saskaitos deficito laikotarpiy.

Valdzios sektoriaus poveiki einamosios saskaitos deficitui aiSkina ,,dvyniy
deficito” (angl. twin deficit) teorija, vertinanti vyriausybés biudZeto deficito ir
einamosios saskaitos deficito tarpusavio priklausomybe. Remiantis $iuo teoriniu
pozilriu, augantis vyriausybés biudZeto deficitas galéty paaisSkinti einamosios
saskaitos deficito augima. M. Adalet, B. Eichengreen (2006) nustato netiesiogini
vyriausybés biudzeto balanso poveiki einamosios saskaitos deficito augimui, ta¢iau
ne visose grupése Sis poveikis yra reikSmingas (aiskina skirtingo laikotarpio jtaka).
C. Freund, F. Warnock (2005) nustatyta tiesiogini, ta¢iau nereik§minga Sio rodiklio
poveiki einamosios saskaitos deficito augimui aiSkina stipresniu privataus
sektoriaus vartojimo poveikiu. Dalis tyréju (5.1.3 lentelé), pasirinkusiy ilgaji
laikotarpi ir tirian¢iy einamosios saskaitos deficito veiksnius, patvirtina §j teorini
pozitri ir nustato tiesioginj vyriausybés biudzeto balanso poveiki.

Vyriausybés islaidy augimas, kaip vienas i§ Salies vidaus paklausos struktiiros
elementy, turéty paaiskinti einamosios saskaitos deficito augima. Remiantis atlikta
empiriniy tyrimy apzvalga galima teigti, jog Sis rodiklis yra reciau pasirenkamas
aiSkinant einamosios saskaitos deficito augima, nes tyréjai labiau renkasi
vyriausybés biudzeto balanso rodikli (aiskinanti ,,dvyniy deficito pozitiri). Verting
vyriausybés sektoriaus iSlaidy poveiki einamosios saskaitos deficito augimui,
tyréjai R. Liesenfeld, G. V. Moura, J.-F. Richard (2010) nustaté reikSminga
tiesiogini poveiki, o K. Benhima, O. Havrylchyk (2006) tiesiogini, taciau
nereikSminga poveiki.
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Biitina pazyméti, jog reikSmingas Siy valdzios sektoriaus rodikliy poveikis
labiau pastebimas ilgojo laikotarpio imties tyrimuose, nors augancio einamosios
saskaitos deficito atveju galéty pasireiksti per privataus vartojimo ir verslo
investavimo pokyc¢ius (per taikomos fiskalinés politikos priemoniy poveiki).

Dar vienas vidaus paklausos rodiklis, aiSkinantis einamosios saskaitos deficito
augima, — kreditas privaciam sektoriui. Siuo rodikliu tyrimuose siekiama
paaiskinti, kiek einamosios saskaitos deficito augimui yra svarbus kredito
privac¢iam sektoriui didéjimas, kuris galéty lemti einamosios saskaitos deficito
didéjima. Tyréjai nustatyta tiesiogini kredito privaciam sektoriui poveiki aiskino
galimai paskatintu vartojimo ar investavimo finansavimu. Tyré¢jai S. Barnes,
J. Lawson, A. Radziwill (2010), S. Edwards (2004; 2005) nustaté tiesiogini, ta¢iau
nereikSminga kredito privaciam sektoriui poveiki einamosios saskaitos deficitui.
G. M. Milesi-Ferretti, A. Razin (1998b) nustaté nevienareikSmi Sio rodiklio
poveiki. Tik vidutiniy pajamy Saliy grupéje $io rodiklio poveikis buvo tiesioginis ir
reik§mingas, o bendroje Saliy grupéje (zemy ir vidutiniy pajamy Salys) ir Salyse su
didesniu nei 10 proc. nuo BVP dydZiu — tiesioginis, tadiau nereik§mingas. Sio
rodiklio taikymas galéty paaiskinti, kiek kredito privaciam sektoriui augimas yra
reikSmingas vertinant augantj einamosios saskaitos deficita.

Vidaus palikany normos mazéjimas dél mazesnés skolinimosi kainos vidaus
rinkoje turéty lemti einamosios saskaitos deficito didéjima. Galimas ir prieSingos
krypties poveikio einamosios saskaitos deficitui interpretavimas. Realios vidaus
palikany normos didéjimas gali paveikti einamosios saskaitos pajamu balansa.
Investiciju pajamos einamojoje saskaitoje apima dividendus, paliikanas,
nepaskirstytaji pelna (nuostoli) bei kitas investicinés veiklos pajamas ir iSlaidas.
Didéjant realiai vidaus paltikany normai, didéja pajamy uzsieniui islaidos,
susijusios su investicine veikla. Taip pat didéjancios paliikany normos galéty lemti
uzsienio skolinimosi rinkoje augima, o tai mazinty einamosios saskaitos deficita
dél auganciy paliikany pajamy balanse. Tyréjai S. Barnes, J. Lawson, A. Radziwill
(2010), verting 13 euro zonos Saliy, nustaté, jog reali palikany norma turi
atvirkstini poveiki einamosios saskaitos deficito augimui, o H. Y. Ang, S. K. Sek
(2011) nustaté nereikSmingg paliikany normos poveiki einamosios saskaitos
deficito augimui. Sio rodiklio poveikis leisty jvertinti ir galima pinigy politikos
poveiki per privataus ir verslo sektoriy elgesio pokyc¢ius.

Salies atvirumo veiksnj atspindi ekonomikos ir finansinio atvirumo rodikliai
(5.1.4 lentelé). Pasak G. M. Milesi-Ferretti, A. Razin (1996a), Salies ekonomikos
atvirumas gali buti nulemtas liberalizuotos prekybos, technologiju judéjimo ar
galimybés tvarkyti uzsienio skola didesnémis eksporto pajamomis. Taciau
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pereinamosios ekonomikos ar besivystancios Salys, ekonomikos atvirumui
didéjant, tampa labiau priklausomos nuo uzsienio kapitalo.

5.1.4 lentelé
Salies atvirumg atspindinéiy rodikliy poveikio ESD augimui tyrimai

Nustatytas
Atspindintys Salies
rodikliai atvirumo Tyrimai
(tikétinas poveikis) poveikis

ESD

n (*) Adalet, Eichengreen (2006) — 1880-1998 m. Salys,

patyrusios ESD sumazéjimq
(**) Ang, Sek (2011) — 5 deficitinés ir 5 perteklinés salys;
4 Barnes, Lawson, Radziwill (2010) — euro zonos Salys;

Ca’Zorzi, Chudik, Dieppe (2009); Gruber, Kamin
(2005) — issivysciusios ir besivystancios Salys

(*) Milesi-Ferretti, Razin (1998a) — Zemy ir vid. pajamy

Ekonomikos - .
Salys

atvirumas (+/-)

- (**) Aristovnik (2006) — pereinamosios ekonomikos Salys
Nevien. (**) Chinn, Prasad (2003) — tik besivystancios Salys
(*) Milesi-Ferretti, Razin. (1998 b) — Zemy ir vid. pajamy
Salys; Liesenfeld, Moura, Richard (2010) — 60 Zemy ir
Nereiks. vidut. pajamy Saliy; Benhima, Havrylchyk (2006) —
145 besivystancios Salys; Freund, Warnock (2005) —
18 issiv. Saliy
(**) Ca’Zorzi, Chudik, Dieppe (2009) — 63 issiv. ir besiv.

Finansinis - al
atvirumas S T
© Nevien (**) Chinn, Prasad (2003) — 18 issivysciusiy Saliy ir 71

besivystanti Salis

+ — tiesioginis poveikis (veiksniui did¢jant, ESD didéja); - — netiesioginis poveikis (veiksniui
maz¢jant, ESD didéja)

Nereiksm. — nustatytas poveikis nereik§mingas; nevien. — nustatytas nevienareikSmis poveikis.

(*) Tyrimai, atsirinke kryptingo ESD sumazéjimo laikotarpius

(aiskino apibréztus ESD pokycius)
(**) Tyrimai, neatsirinke specifiniy ESD laikotarpiy (aiskino ESD lemiancius veiksnius)
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais.

Ekonomikos atvirumo poveikio einamosios saskaitos deficito augimui rezultatai
yra nevienareikSmiai. Tyréjai (Adalet, Eichengreen, 2006; Ang, Sek, 2011;
Ca’Zorzi, Chudik, Dieppe, 2009; Gruber, Kamin, 2005), verting tiek i§sivysciusias,
tieck besivystanCias Salis, nustaté, jog ekonomikos atvirumo didéjimas lemia
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einamosios saskaitos deficito augimg. Tai paneigia teorini pozitri, kad tik
besivystancios Salys ekonomikos atvirumui didéjant tampa labiau priklausomos
nuo uzsienio kapitalo. M. Chinn, E. S. Prasad (2003) patvirtino, kad tik
besivystanciose Salyse, ekonomikos atvirumui didé¢jant, einamosios saskaitos
deficitas auga, o iSsivysCiusiose Salyse §io rodiklio poveikis nereikSmingas.
Tyrimai, kurie vertinimui atsirenka einamosios saskaitos deficito laikotarpius,
nustaté, jog ekonomikos atvirumas nelemia einamosios saskaitos deficito (Zemy,
vidutiniy pajamy ar besivystanciose Salyse — Milesi-Ferretti, Razin, 1998b;
Liesenfeld ir kt., 2010; Benhima, Havrylchyk, 2006; issivysciusiose Salyse —
Freund, Warnock, 2005).

Vertinant jvardytas ekonomikos atvirumo priezastis tikétinas tiek tiesioginis,
tiek atvirkStinis Sio rodiklio poveikis einamosios saskaitos deficitui. Autoriy
nuomone, §is rodiklis tinkamesnis, aiSkinant Salies integravimosi i tarptauting rinka
poveiki einamosios saskaitos deficitui, taciau jis neatsizvelgia i atskirus eksporto ir
importo rodikliy poky¢ius, kurie konkreCios tiriamos situacijos atveju biity
tikslingesni.

Remiantis atlikta empiriniy tyrimu analize galima teigti, jog finansinio atvirumo
rodiklis, aisSkinantis pinigu pasitlos poveiki einamosios saskaitos deficitui,
pasirenkamas labai retai. Tyréjai Sio rodiklio poveiki interpretuoja per kitus
rodiklius (vidaus wvartojimo, paliikany normos, kredito priva¢iam sektoriui).
M. Chinn, E. S. Prasad (2003) patvirtino, kad tik besivystancCiose Salyse
finansiniam atvirumui didé¢jant einamosios saskaitos deficitas auga, o
iSsivyscCiusiose Salyse Sio rodiklio poveikis nereikSmingas. Ca’Zorzi, Chudik,
Dieppe (2009), verting tiek iSsivyscCiusias, tiek besivystancias $alis, patvirtino, jog
finansinio atvirumo didéjimas lemia einamosios saskaitos deficita. Bitina
pazyméti, kad Sie tyrimai vertinimui pasirinke ilgojo laikotarpio imti: M. Chinn,
E. S. Prasad (2003) — 1971-1995 m., o Ca’Zorzi, Chudik, Dieppe (2009) — 1980—
2006 m. Biitina pazyméti, jog Sio rodiklio poveikis einamosios saskaitos deficitui
gali biiti interpretuojamas ir per kitus rodiklius — vidaus paliikany normos ar
kredito augimo.

Einamosios saskaitos deficito augimas galéty buti aiSkinamas rinkos kainy
veiksniu, kurio poveikis daznai vertinamas tyrimuose, kuriuose aiSkinami
einamosios saskaitos deficita lemiantys veiksniai (5.1.5 lentelé).

Kainy lygio augimas Salyje turéty lemti importo i Sali did¢jima ir eksporto
mazg¢jima, o tai paaiskinty einamosios saskaitos deficito augima Salyje. H. Y. Ang,
S. K. Sek (2011) patvirtino, jog kainy lygio Salyje didéjimas lemia einamosios
saskaitos deficita. Tyrimuose Salies kainuy lygis daznai keiCiamas realaus
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efektyvaus valiutos kurso rodikliu, kuris apima tiek Salies kainy lygio, tiek Salies
valiutos vertés pokycius jos pagrindiniy partneriy atzvilgiu.

5.1.5 lentelé

Rinkos kainy veiksnj atspindin¢iy rodikliy poveikio ESD augimui tyrimai

Atspindintys
rodikliai
(tikétinas poveikis)

Nustatytas
rinkos kainy
poveikis
ESD

Tyrimai

Kainy lygio salyje
&)

+

(**) Ang, Sek (2011) — 5 deficitinés ir 5 perteklinés
Salys

Realus efektyvus
valiutos kursas (+)

(**) Ketenci, Idil (2010) — 7 ES Salys; Calderon, Chong,
Loayza (2000) — besivystancios Salys; Aristovnik
(2006) — pereinamosios ekonomikos Salys

+

(*) Debelle, Galati (2005) — 21 issiv. Salis

NereikSm.

(**) Ang, Sek (2011) — 5 deficitinés ir 5 perteklinés
Salys; Herwartz, Siedenburg (2007) — 16 EBPO
Saliy

Nevien.

(*) Milesi-Ferretti, Razin (1998a, b) — Zemy ir vid.
pajamy Salys; Algieri, Bracke (2007) — 23 issiv. ir
22 besiv. Salys

Eksporto ir importo
kainy santykis (+)

(*) Edwards (2005) — 40 saliy; Liesenfeld, Moura,
Richard ir kt. (2010) — 60 Zemy ir vidut.pajamy
Saliy

(**) Aristovnik (2006) — 26 perein. ek. Salys; Ang, Sek
(2011) — 5 defic. ir Spert. Salys; Herwartz,
Siedenburg (2007) — 16 EBPO saliy; Calderon,
Chong, Loayza (2000) — 44 besiv. Salys

Realis naftos kainy
poky¢iai (-)

(*) Algieri, Bracke (2007) — 22 issiv. ir 19 besiv. Saliy

(**)Ang, Sek (2011) — 10 Saliy (5 def. ir 5 pertekl.);
Barnes, Lawson, Radziwill (2010) — 13 euro zonos
Saliy; Ca’Zorzi, Chudik, Dieppe (2009) — 63 issiv.
ir besiv. Salys; Gruber, Kamin (2005) — 59 issiv. ir
besiv. salys; Stavrev, Decressin, (2009) — 11 euro
zonos Saliy, Cheung, Furceri, Rusticelli (2010) — 30
EBPO 3saliy; Jaumotte, Sodsriwiboon (2010) — 49
issiv. ir besiv. Salys.

+ — tiesioginis poveikis (veiksniui did¢jant, ESD didéja); - — netiesioginis poveikis (veiksniui

maz¢jant, ESD didéja)

-eiksm. — nustatytas poveikis nereikSmingas; nevien. — nustatytas nevienareikSmis poveikis.

(*) Tyrimai, atsirinke kryptingo ESD sumazéjimo laikotarpius

(aiskino apibréztus ESD pokycius)

(**) Tyrimai, neatsirinke specifiniy ESD laikotarpiy (aiskino ESD lemiancius veiksnius)
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis lenteléje nurodytais $altiniais.
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Remiantis Mundell-Fleming modeliu, priklausomybé tarp realaus efektyvaus
valiutos kurso ir einamosios saskaitos deficito turéty buti tiesioginé. Realiam
efektyviam valiutos kursui didéjant, Salies prekés ir vietos gamybos iStekliai tampa
brangesni jos pagrindiniy partneriy atzvilgiu. Si priklausomybé aiskinama 3alies
gamybos produktyvumo naudos augimu, realaus valiutos kurso vertei sumazéjus
(Balassa-Samuelson efektas). Remiantis §iuo poziiiriu, realaus efektyvaus valiutos
kurso sumazéjimas turéty lemti eksporto didéjima (dél sumaZzéjusiy produkcijos
kainy uzsienio Salims) ir importo paklausos mazéjima (dél padidéjusiy uZsienio
produkcijos ir gamybos iStekliy kainy). Vélgi biitina akcentuoti ir importuojamy
gamybos iStekliy brangimo aplinkybe, kurios atveju poveikis gali biiti ir priesta-
raujantis aptartam teoriniam poziiiriui. Pasak F. Hasanov, A. Senhadji (2008),
C. Calderon, A. Chong, N. Loayza (2007), galutinis realaus efektyvaus valiutos
kurso vertés pokyciy rezultatas priklausys nuo importo ir eksporto elastingumo
skirtumy. Galima situacija, kada realaus efektyvaus valiutos kurso poveikis yra
nedidelis ir nereik§mingas. Sia situacija aidkintume dél valiutos kurso politikos,
kaip iSorinio reguliavimo priemonés, neefektyvumo ir paneigtume Marshall-Lerner
salygas — kurios teigia, kad elastingo importo ir eksporto atveju valiutos kurso
vertés kitimas gali lemti didelius einamosios saskaitos srauty poky¢ius.

Tyréjai, vertinimui pasirinke ilgojo laikotarpio imtj (Ketenci, Idil, 2010;
Calderon, Chong, Loayza, 2000; Aristovnik, 2006), nustato, jog realaus efektyvaus
valiutos kurso didé¢jimas lemia einamosios saskaitos deficito augima (pagal
Mundell-Fleming modelj). Tyréjai, vertinimui atrink¢ auganéio einamosios
saskaitos deficito laikotarpius, nustato nevienareikSmius §io kintamojo rezultatus,
kas paaiSkintuy didele jo poveikio priklausomybe nuo Salies importo ir eksporto
elastingumo. G. Debelle, G. Galati (2005) nustaté, kad einamosios saskaitos
deficito mazéjima paaiSkina realaus efektyvaus valiutos kurso mazéjimas, kuris dél
augancio eksporto lemia einamosios saskaitos deficito mazéjima. Tyréjai
G. Milesi-Ferretti, A. Razin (1998a, b), verting zemy ir vidutiniy pajamy $alis,
nustaté, jog realaus efektyvaus valiutos kurso pasikeitimai paaiSkina einamosios
saskaitos deficito augima tik toje Saliy grupéje, kuriose einamosios saskaitos
deficitas sudaré daugiau nei 10 proc. nuo BVP. Bendroje tiriamy Saliy grupéje
tyréjai nenustato reikSmingo Sio rodiklio poveikio.

Realus efektyvus valiutos kursas tyrimuose pasirenkamas kaip rodiklis,
parodantis $alies konkurencingumo poky¢ius dél kainy pasikeitimo. Sio rodiklio
reik§mingumas ir jo poveikio einamosios saskaitos deficitui tiriamose ekonomikos
augimo sulétéjima (ne)patyrusiy Saliy grupése skirtumai, pasak tyréjy B. Algieri,
T. Bracke (2007), leidzia paaiskinti ekonomikos augimo sulétéjimo Salyse
galimybg.
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Kiti tyréjai pasirinkdavo Salies eksporto ir importo kainy santykio padidéjimo
rodiklj (5.1.5 lentel¢), kuris, nulemtas eksporto kainy padidéjimo ar importo kainy
sumazejimo, paaiskinty einamosios saskaitos deficito augimo Salyje galimybe.
Einamosios saskaitos deficito augimas yra labiau tikétinas, kai §is indeksas auga.
Tyréjai, verting eksporto ir importo kainy poveiki einamosios saskaitos deficitui,
patvirtino tiesiogini jo poveiki.

Naftos kainy pasikeitimai lemia daugelio prekiy kainy pokycius, kurie gali
salygoti einamosios saskaitos deficito augima ar maz¢jima Salyse, jautriose Sios
produkcijos kainy pasikeitimams. Tyrimai, vertinimui pasirinke ilgaji laikotarpi
(Ang, Sek, 2011; Barnes, Lawson, Radziwill 2010; Ca’Zorzi, Chudik, Dieppe,
2009; Gruber, Kamin, 2005; Stavrev, Decressin, 2009; Cheung, Furceri, Rusticelli,
2010; Jaumotte, Sodsriwiboon, 2010), patvirtina tiesiogini Sio rodiklio poveiki
einamosios saskaitos deficito augimui. Remiantis empiriniy tyrimy apibendrinimais
galima teigti, jog naftos kainu poky¢iai yra labiau pasirenkami ilgojo laikotarpio
tyrimuose. Atsirink¢ specifinio einamosios saskaitos deficito laikotarpius tyréjai
B. Algieri, T. Bracke (2007) taip pat pasirinko $i rodiklj ir patvirtino tiesioginj jo
poveiki einamosios saskaitos deficitui.

Salies nacionalinés i§laidos, vir§ijancios jos sukuriamu pajamy lygi, turi biti
finansuojamos uzsienio $aliy kapitalu. Teigiama, kad didéjancios kapitalo iplaukos
1 Sali gali biiti pagrindinis einamosios saskaitos deficita lemiantis veiksnys (grynyju
kapitalo iplauky teorija). Tyrimai ir jy rezultatai dél tarptautinio kapitalo judéjimo
veiksnio poveikio einamosios saskaitos deficito augimui pateikiami 5.1.6 lenteléje.
Grynojo uzsienio turto kitimas gali dvejopai veikti einamosios saskaitos deficita.
Grynasis uzsienio turtas apskaiciuojamas, kaip suma uzsienio turto, turimo finansy
institucijose, ir indéliy banke minus Salies isipareigojimai uzsieniui. Vienu atveju
Salys su didesniu (ar didéjanciu) grynojo uzsienio turto rodikliu gali leisti sau
ilgametj einamosios saskaitos deficita ir vis tiek i§likti mokios. Siuo atveju bity
nustatoma tiesioginé priklausomybé tarp grynojo uZsienio turto ir einamosios
saskaitos deficito (grynajam uzsienio turtui didéjant, ESD didéja). Kitu atveju Salis
su didesniu grynojo uzsienio turto rodikliu atiduoda daugiau uzsienio Salims
investiciniy pajamy forma, o tai lemia atvirksting priklausomybg tarp grynojo
uzsienio turto ir einamosios saskaitos deficito (grynajam uZsienio turtui didéjant,
ESD mazéja). Remiantis standartiniu atviros makroekonomikos modeliu, antrasis
poveikio variantas turéty buti labiau empiriskai tikétinas, nes grynojo uzsienio turto
rodiklis tarp Saliy kreditoriy turéty mazéti, o tarp Saliy skolininkiy augti. Atvirkstini
grynojo uzsienio turto poveiki einamosios saskaitos deficitui patvirtino tyréjai,
vertinimui pasirinkg ilgojo laikotarpio einamosios saskaitos imti (Barnes, Lawson,
Radziwill, 2010; Stavrev, Decressin, 2009; Aristovnik, 2006; Chinn, Prasad, 2003;



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE

RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 197

Ca’Zorzi, Chudik, Dieppe, 2009; Gruber, Kamin, 2005; Jaumotte, Sodsriwiboon,
2010; Cheung, Furceri, Rusticelli, 2010).

5.1.6 lentelé

Tarptautinj kapitalo judéjima atspindinciy rodikliy

poveikio ESD augimui tyrimai

Nustatytas
Atspindintys | tarptautinio
rodikliai kapitalo Tyrimai
(tikétinas judéjimo
poveikis) poveikis
ESD
(**) Barnes, Lawson, Radziwill (2010); Stavrev, Decressin
(2009) — euro zonos salys; Chinn, Prasad (2003); Ca’Zorzi,
- Chudik, Dieppe (2009); Gruber, Kamin (2005); Jaumotte,
Grynasis Sodsriwiboon (2010) — issivysciusios ir besivystancios
uZzsienio turtas Salys; Cheung, Furceri, Rusticelli (2010) — 30 EBPO saliy
(+/-) (*) Milesi-Ferretti, Razin (1998b) — Zemy ir vid. pajamy
) Salys; Debelle, Galati (2005) — 21 issiv. Salis
Nereiks. (*) Freund, Warnock (2005) — 18 issiv. saliy; Edwards
(2004; 2005) — 158 ir 40 Saliy; Lane, Milesi-Ferretti (2011)
Uzsienio - (**) Aristovnik (2006) — pereinamosios ekonomikos Salys
skola, ar jos 4 (*) Liesenfeld, Moura, Richard (2010) — 60 Zemy ir vidut.
aptarnavimas pajamy Saliy
(+/-) Nereiks (*) Edwards (2004; 2005) — 158 ir 40 saliy
(*) Edwards (2005) — 40 Saliy,; Milesi-Ferretti, Razin.
Grynieji - (1998 a, b) — Zemy ir vid. pajamy Salys; Liesenfeld, Moura,
tarptautiniai Richard (2010) — 60 zemy ir vidut. pajamy Saliy
rezervai (-) Nereiks (*) Edwards (2004) — 158 Salys; Benhima, Havrylchyk
' (2006) — 145 besivystancios Salys.
Tarptautiniai Milesi-Ferretti, Razin (1998a, b) — Zemy ir vid. pajamy
einamieji ) Salys
pervedimai (-) Nereiks. Liesenfeld ir kt. (2010) — 60 Zemy ir vidut. pajamy Saliy
+ — tiesioginis poveikis (veiksniui didéjant, ESD didéja); - — netiesioginis poveikis
(veiksniui mazéjant, ESD didéja)
Nereiksm. — nustatytas poveikis nereik§mingas; nevien. — nustatytas nevienareik§mis

poveikis.

(*)-Tyrimai, atsirinke kryptingo ESD sumazéjimo laikotarpius (aiskino apibréztus ESD

pokycius)

(**) - Tyrimai, neatsirinke specifiniy ESD laikotarpiy (aiskino ESD lemiancius veiksnius)
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais.
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Dalis tyréjy, vertinimui pasirinkusiy kryptingo einamosios saskaitos deficito
korekcijos laikotarpius, patvirtina atvirkStini grynojo uZsienio turto poveiki
einamosios saskaitos deficitui arba nustato jo nereikSminguma. C. Freund,
F. Warnock (2005), S. Edwards (2005) ir P. R. Lane, G. M. Milesi-Ferretti (2011),
nenustaté reikSmingo grynojo uzsienio turto poveikio, dél galimai stipresnio $io
rodikliy poveikio ilguoju laikotarpiu, o ne tiriamais kryptingo einamosios saskaitos
deficito korekcijos laikotarpiais. G. M. Milesi-Ferretti, A. Razin (1998b) ir
G. Debelle, G. Galati (2005) patvirtino, jog grynasis uzsienio turtas turi atvirkstini
poveiki einamosios saskaitos deficitui.

Dalis tyréju, vertindami einamosios saskaitos deficita lemiancius veiksnius,
vietoj grynojo uzsienio turto pasirenka wuzsienio skolos rodikli. A. Aristovnik
(2006) nustaté atvirkstini uzsienio skolos poveiki einamosios saskaitos deficitui.
S. Edwards (2004; 2005), vertings specifinius einamosios saskaitos deficito
korekcijos laikotarpius, nenustaté reikSmingo Sio rodiklio poveikio ir aiskino tai
kity rodikliy atrinktiems laikotarpiams poveikio stiprumu.

Buty galima teigti, kad grynojo uzsienio turto ir uzsienio skolos pokyciuy
poveikis labiau pasireiSkia vertinant ilgojo laikotarpio einamosios saskaitos imti.
Aiskindami kryptinga einamosios saskaitos deficito korekcija lemiancius veiksnius,
tyréjai nenustato reik§mingo $iy rodikliy poveikio einamosios saskaitos deficitui
(iSskyrus Milesi-Ferretti, Razin, 1998b; Debelle, Galati, 2005).

Grynieji tarptautiniai rezervai (valiutos rezervai) daZzniau pasirenkami
empiriniuose tyrimuose, kurie atsirenka specifinius einamosios saskaitos deficito
laikotarpius, nors tyrimo rezultatai néra vienareikSmiai. Tyrimuose pasirenkamas
bendryju rezervy (uZsienio valiutos atsargy, piniginio aukso, specialiyjy
skolinimosi teisiy, TVF $aliy nariy rezervy), kaip santykio nuo importo ménesiui
iSraiSka, leidzia jvertinti bendraisiais rezervais dengiamo importo i $ali ménesiui
poky¢ius. Bitina paminéti, jog $is rodiklis dazniau taikomas aiskinant einamosios
saskaitos deficito augimo rizikinguma ir dél jo strukturos labiau priskiriamas
politiniams, o ne $alies pokycius atspindintiems rodikliams. Dalis tyréjy nenustato
reik§mingo $io rodiklio poveikio einamosios saskaitos deficitui (Edwards, 2004;
Benhima, Havrylchyk, 2006), o kiti — patvirtina atvirkstini jo poveiki tiriamam
objektui (Edwards, 2004; Milesi-Ferretti, Razin, 1998a, b; Liesenfeld, Moura,
Richard, 2010). Mazais rezervais Salyje yra sudétinga islaikyti dideli einamosios
saskaitos deficita ir tai gali sumazinti uzsienio investuotojy nora skolinti $iai Saliai.

Tarptautiniy einamyjy pervedimy srautams vis augant, ju poveikis einamosios
saskaitos deficitui turéty stipréti. Atlikus empiriniy tyrimy, vertinusiy kryptingo
einamosios saskaitos deficito korekcijos Salyje galimybe lemiancius veiksnius,
analiz¢ nustatyta, kad tyréjai §j rodikli vertinimui pasirenka retai, ta¢iau G. Milesi-
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Ferretti, A. Razin (1998a, b) nustaté, jog Sio rodiklio didéjimas lemia einamosios
saskaitos deficito augima.

Egzistuoja teoriniai poziliriai, jog einamosios saskaitos deficita Salyje gali
paaiskinti pasaulinés rinkos biiklés veiksnys. Teigiama, kad besivystancios Salys
priklauso nuo issivysciusiy Saliy ekonomikos augimo ar paliikany normos pokyciy
(5.1.7 lentelg).

5.1.7 lentelé
Pasaulinés rinkos biikle atspindin¢iy rodikliy poveikio ESD augimui tyrimai

Atspindintys Nustatytas

rodikliai pasaulinés Tyrimai

(tikétinas rinkos biiklés

poveikis) poveikis ESD
Isivysciusiu 3 D.ebelle, Galati (2005) — 21 issiv. Salis; Adalet,
Saliy Eichengreen (2006)
ckonomikos Liesenfeld, Moura, Richard (2010) — 60 zZemy ir
augimo tempas Nereiks. vidut. pajamy Saliy; Benhima, Havrylchyk (2006) —
) 145 besiv. salys; Aristovnik (2006) — 26 perein. ek.

Salys

Milesi-Ferretti, Razin (1998a, b) — Zemy ir vid.
pajamy Salys; Debelle, Galati (2005) — 21 issiv.
Salis; Calderon, Chong, Loayza (2000) — 44 besiv.
Salys

Liesenfeld, Moura, Richard (2010) — 60 zZemy ir
vidut. pajamy Saliy; Adalet, Eichengreen (2006)

+ - tiesioginis poveikis (veiksniui didéjant, ESD didéja); - — netiesioginis poveikis
(veiksniui mazéjant, ESD didéja)

Nereiksm. — nustatytas poveikis nereik§mingas; nevien. — nustatytas nevienareikSmis
poveikis.

Reali pasaulio -
paliikany norma

Q)

Nereiks.

(*) Tyrimai, atsirinke kryptingo ESD sumazéjimo laikotarpius

(aiskino apibréztus ESD pokycius)
(**) Tyrimai, neatsirinke specifiniy ESD laikotarpiy (aiskino ESD lemiancius veiksnius)
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais.

Einamosios saskaitos deficito mazéjimas yra labiau tikétinas, kai stipriyjy,
didziaja dali pasaulio BVP sukurianciy, Saliy ekonomikos augimo tempas yra
aukstas. Dél spartéjancio ekonomikos augimo minétose Salyse didéja poreikis
eksportuoti prekes i$ kity Saliy, o dél Sios priezasties einamosios saskaitos deficitas
mazgja. Tyréjai (Benhima, Havrylchyk, 2006; Liesenfeld, Moura, Richard, 2010;
Aristovnik, 2006), pasirinke stipriyjy pasaulio $aliy ekonomikos augimo rodikli,
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nustaté nereikSminga jo poveiki einamosios saskaitos deficitui. Tyréjai Siuos
rezultatus aiSkina stipresniu Salies vidaus aplinkos veiksniy poveikiu (vidaus
paklausos ir Salies ekonomikos augimo) einamosios saskaitos deficitui.
O G. Debelle, G. Galati (2005), verting iSsivysciusias $alis, patvirtino $io rodiklio
poveiki, bet jie nevertino Salies vidaus aplinkos veiksniy poveikio einamosios
saskaitos deficitui.

Einamosios saskaitos deficito augimas yra labiau tikétinas, kai palitkany norma
issivysciusiose Salyse yra zema. Auksta palikany norma didina besivystanciy Saliy
skolinimosi kastus, o dél to mazina kapitalo pritraukimo i besivystancias Salis
tikimybg (mazina einamosios saskaitos deficita). C. Calderon, A. Chong, N.
Loayza (2000), G. Milesi-Ferretti, A. Razin (1998a, b) gauti rezultatai patvirtino §i
pozitri. Tyréjai R. Liesenfeld, G. V. Moura, J.-F.Richard ir kt. (2010), verting
zemy ir vidutiniy pajamy Salis, bei M. Adalet, B. Eichengreen (2006), verting
atskiry laikotarpiy poveiki (1880-1998 m.), nustaté nereikSminga JAV paliikkany
normos poveiki einamosios saskaitos deficitui.

5.1.2. Konceptualus augancio einamosios saskaitos deficita lemianciy veiksniy
vertinimo modelis

Remiantis atlikta einamosios saskaitos deficita lemianciy veiksniy analize,
iSskirti Sie veiksniai: Salies prekybos intensyvumas, vidaus paklausa, tarptautinis
kapitalo judéjimas, Salies atvirumas, rinkos kainos, Salies ekonomikos augimas bei
pasaulinés rinkos bitklé (5.1.1 pav.).

Salies prekybos intensyvumui empiriniuose tyrimuose atstovauja Sie rodikliai:
einamosios saskaitos deficito intensyvumas ar pastovumas, prekybos balansas
(kaip stambiausias einamosios saskaitos deficito struktiirinis elementas), importo
augimas. Vidaus paklausos veiksnio poveikis empiriniuose tyrimuose dazniausiai
tiriamas pasirenkant struktiirinius vidaus paklausos rodiklius ar rodiklius, kurie gali
itakoti ju kitima: privataus sektoriaus vartojimas, santaupos, vidaus investavimas,
vyriausybés iSlaidy ar balanso rodikliai, taip pat kredito privaciam sektoriui ar
vidaus paltikanu normos rodikliai. Grynojo uzsienio turto, uzsienio skolos, jos
aptarnavimo, grynyju tarptautiniy rezervy ar oficialiy uzsienio pervedimy rodikliais
empiriniuose tyrimuose siekiama jvertini tarptautinio kapitalo judéjimo veiksnio
poveiki einamosios saskaitos deficitui ar jo augimui. Dalyje agreguoty tyrimu
vertinamas Salies atvirumo poveikis pasirenkant ekonomikos ar finansinio atvirumo
rodiklius. Yra nuomoné, kad rinkos kainu pokyciai salygoja spartesni prekiy ir
paslaugy importo srauty judéjima, tad Sio veiksnio poveikis empiriniuose
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tyrimuose yra vertinamas pasirenkant kainy lygio, eksporto ir importo kainy
santykio, realaus valiutos kurso ar realios naftos kainos rodikliais.
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EINAMOSIOS SASKAITOS DEFICITAS

5.1.1 pav. Veiksniai, lemiantys einamosios saskaitos deficita ar jo augima
Saltinis: veiksniy ir juos atspindinéiy rodikliy struktiirizavimas sudarytas poskyrio autoriu,
remiantis atlikta literatiiros analize.

ISskiriant Salies ekonomikos augimo veiksnio poveiki einamosios saskaitos

deficitui ir jo augimui empiriniuose tyrimuose pasirenkami BVP augimo, BVP,
tenkancio vienam gyventojui, ar BVP atotriikio nuo potencialaus lygio rodikliai.
Pasaulinés rinkos biuiklés veiksnio jtaka einamosios saskaitos deficitui tiriama
pasirenkant i8sivysCiusiy $aliy ekonomikos augimo ar realios JAV palikany
normos rodiklius.
Atlikta empiriniy tyrimy ir ju rezultaty analizé parodé¢, kad didzioji dalis tyrimy
nagrinéja atskiras veiksniy grupes ar tyrimui pasirenka tikslinius rodiklius ar ju
idraiskas, o gauti rezultatai skiriasi. Siy rezultaty skirtumus galéty paaiskinti tyrimo
imties ir laikotarpio bei tyrimuose vertintas tik tam tikry specifiniuy veiksniy
poveikis.
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Apibendrinimas

Remiantis atlikta einamosios saskaitos deficita lemianéiy veiksniy analize,
Siame skyriuje iSskirti einamosios saskaitos deficita ar jo kryptinga augima
paaiskinti galintys veiksniai. Atlikto vertinimo ir iSskirty veiksniy, juos
atspindinciy rodikliy ir ju reikSmingumo pagrindu gali buti detaliau formuojamas
konkretus vertinimo modelis bei atlickamas empirinis tyrimas.

Atliekant veiksniy identifikavimo analizg nustatyta, kad ivairiuose moksliniuose
literattiros Saltiniuose pateikiamas gana platus einamosios saskaitos deficita
aiSkinan¢iy veiksniy spektras, o viena veiksniy klasifikacija néra pateikta.
Remiantis atlikta empiriniy tyrimy, vertinusiy einamosios saskaitos deficita ar jo
kryptinga augima lemianCius veiksnius, analize, iSskirti Sie veiksniai: Salies
prekybos intensyvumas, vidaus paklausa, Salies atvirumas, rinkos kainos, Salies
ekonomikos augimas, tarptautinis kapitalo judéjimas bei pasaulinés rinkos biikle.
Skyriuje atlikta empiriniy tyrimy rezultaty analizé parodé¢, jog tyréjai vertina tik
konkrec€iy veiksniy (specifiniy jiems atstovaujanciy rodikliy ir jy iSraisku) poveiki
einamosios saskaitos deficitui, o Siy tyrimy veiksniy ir ju poveikio reik§mingumas
apibendrinant visus aptartuosius yra nevienareikSmis.

Lina GarSviené, Dovilé Rupliené
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5.2. EKSPORTO PLETROS IR EKONOMIKOS AUGIMO
SAVEIKA LIETUVOS UKYJE

Lietuvos tikio raida $io amziaus pradZioje pasiZymi intensyvia kaita, kurig lemia
pakitusi Salies geoekonominé padétis (istojimas i Europos Sajunga ir esminis
kapitalo, prekiy ir paslaugy srauty perorientavimas i bendra ES rinka), giléjantys
integraciniai poslinkiai globaliy ekonominiy santykiy link. Firmos ir korporacijos
objektyviai ieSko naujy realizaciniy rinky visame pasaulyje, kartu sparciai plétoja
eksporto veiklos masta. Eksportas — tai trumpiausias ir efektyviausias kelias
integruojantis i pasaulio rinkas. Eksporto svarba nacionalinio tikio sistemoje lemia
Siame sektoriuje sukuriamos darbo vietos, gamybos agenty (samdomy darbuotojuy,
verslininky, investuotoju) gaunamos pajamos. Tai didzia dalimi salygoja valstybés
finansus (ypa¢ biudzety pajamy formavimo srityje), lemia vidaus paslaugy
paklausos pokycCius, prisideda prie socialiniy problemy sprendimo. Eksporto
svarbos tkio makroekonominiy parametry sistemoje nustatymas yra reikSmingas
verslo atstovams (padeda geriau suprasti eksporto, kaip sisteminio rodiklio
vertinimo, ypatumus) bei valdzios institucijoms (leidzia tiksliau formuluoti ir
efektyviau igyvendinti programines tikio vystymosi prognozes).

Taciau Sio uzdavinio realizavimas néra paprastas dalykas ir tai salygoja keletas
priezas¢iy. Svarbiausia i§ jy — ilga laika buvo ribotos ekonometrinio vertinimo
galimybés. Tam tikru lizio taSku Sioje situacijoje galima laikyti visuotini
pripazinima Granger priezastingumo testo (angl. Granger causality test; autoriui
C. Granger uz naujas ekonometriniy tyrimy idéjas 2003 m. paskirta Nobelio
premija), kurio taikymas sudaré tyréjams galimybe kiekybiskai vertinti jvairiy
veiksniy, tarp ju eksporto, jtaka iikio makroekonominiams rodikliams ne tik
vienakryptés (angl. uni-directional relationships), bet ir dvikryptés (angl. bi-
directional relationships) parametry tarpusavio saveikos aspektu.

Ivairiy pasaulio Saliy mokslininky gauti tyrimy rezultatai pagristai traktuojami
kaip nevienareikSmiai, t.y. eksporto ir ekonomikos plétros vienakryptés ar
dvikryptés tarpusavio saveikos gylis priklauso nuo Salies tkio i$sivystymo lygio
(Salis besivystanti ar iSsivysCiusi), eksporto struktiiroje vyraujanéiy produkty
(pirminio apdirbimo, Zaliavy, ypa¢ naftos arba apdirbamosios pramonés gaminiy,
iSskiriant auk$to / zemo technologinio lygio produkcija), kitu aplinkybiy. Dél
kiekybiniy tyrimy jzvalgy praéjusio amziaus antroje puséje teoriniu lygmeniu
vyravusi Prebisch-Singer hipotezé igijo modernesniy — eksportu gristo ekonomikos
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augimo (angl. export-led growth) ir ekonomikos augimo svarbos eksportui (angl.
growth-driven exports) hipoteziy kontiiry.

Granger priezastingumo testo pagrindu atlikti misy tyrimo rezultatai vercia
kritiskai permastyti eksporto svarbos iikio plétrai vertinimo kriterijus, skatina
naujai interpretuoti eksporto dydzio pokyCiy itaka namy tkiy pajamoms ir
iSlaidoms bei verslo imoniy investiciniy i$laidy dinamikai, iy parametry itaka
socialinei visuomenés darnai.

5.2.1. Eksportu gristo ekonomikos augimo hipotezé ir jos sampratos
kaita

Sios hipotezés uzuomazga galima laikyti XIX a. D. Ricardo suformuluotos
lyginamojo pranasumo teorijos nuostatas. Svarbiausia i$ ju — prekybiniy mainy
eigoje visos procese dalyvaujancios pusés gali turéti ekonominés naudos, jei gebés
efektyviai iSnaudoti sudedamasias gamybos proceso dalis.

Siy dieny akademinéje bendruomenéje pripazistama $ios teorinés idéjos tasa —
vadinamoji Prebisch-Singer hipotezé (Prebisch-Singer Hypothesis, 2008), kuri
niekada nebuvo abiejy autoriy — argentiniecio R. Prebish ir vokie¢iy kilmés brito
H. Singer — kartu parengta teorija, bet XX a. viduryje abieju mokslininky
nepriklausomai gauty analitiniy tyrimy analogisky rezultaty apibendrinimas apie
eksporto problematika. Hipotezé reflektuoja tuo metu visiskai neakivaizdy teigini
apie ilgalaikj zaliaviniy produkty kainy mazéjima ir biitinybg Siuos produktus
eksportuojancioms Salims plétoti industrializacijg Salies viduje ir didinti gatavy
pramonés gaminiy eksporta. XX a. antroje pusé¢je Sios hipotezés pagrindu buvo
formuluojamos ne tik naujos teorinés nuostatos, bet ir realizuojamos konkrecios
atskiry Saliy ekonomikos plétros politikos (importa pakeicianti industrializacija —
angl. import-substituting industrialization; eksporta plétojanti industrializacija —
angl. export-oriented industrialization).

Palaipsniui iSsikristalizavo teoriné eksporto augimo ir ekonomikos plétros
tarpusavio saveikos problema, turinti keleta svarbiausiy (taciau ne vieninteliy)
iSraiSkos varianty (Konya, 2004):

e cksportu gristo ekonomikos augimo hipotezé, kai eksporto augimas salygoja
ekonomikos plétra;

e ckonomikos augimo svarbos eksportui hipoteze, kai ekonomikos plétra didina
prekybos srautus, uztikrina lyginamaji pranasuma ir skatina eksporta;

e abipusio rysio (angl. feedback) tarp eksporto didéjimo ir ekonomikos augimo
egzistavimas;

e néra rySkaus tarpusavio rysio.
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Minétus variantus paryskina ir papildo eksporto ir kity ekonomikos plétros
rodikliy ne tik vienakrypcio, bet ir dvikryptés tarpusavio saveikos aspektas (Kundu,
2013).

Eksportu gristo ekonomikos augimo hipotezés efektyvumas kvestionuojamas po
2008 m. finansy krizés. ISskiriamos trys Sios hipotezés igyvendinimo strukttirinés
problemos:
¢ sumenkusios skolintomis léSomis prisotintos JAV vartotojy perkamosios galios

augimo galimybés;

e iSaugusi santykiné besivystanCiy ekonomiky dalis pasaulio BVP dydyje
(sudaro apie 50 proc.). Sios situacijos kontekste besivystandios Salys,
vykdancios eksportu grista ekonomikos plétros politika, pradeda astriai
konkuruoti tarpusavyje, nes didelg dali pagamintos produkcijos realizuoja
butent iSsivysCiusiose Salyse (Kinijos pavyzdys rodo, jog did¢ja
komplektuojan¢iy gaminiy srautai | Sia Sali i§ Rytu Azijos, o i§ Kinijos —
gatavy gaminiy srautai i iSsivysciusias $alis);

e santykinis pramonés gaminiy kainy mazéjimas. Si fenomena galima laikyti
Prebisch-Singer hipotezés apie santykinj zaliaviniy produkty kainy mazéjima
(situacija, biidinga XX a. antrajai pusei) papildymu Zemo technologinio lygio
pramonés gaminiy gamybos didéjimu bei kainy mazéjimu (Palley, 2011).
Didziausia ilgalaiké Sios hipotezés patvirtinimo problema — kiekybinis prielaidy

ir rezultaty vertinimas. Brity ekonomistas C. Granger §ig nuostata parémé teiginiu,
jog ,Siuolaikiné makroekonomika yra didelé, sklidi ir sunkiai pasiduodanti
apibrézimui, matavimui ir kontrolei (Granger, 2003, 362). Jam su kolegomis —
ekonometrikais pavyko sukurti ekonometrini instrumenta (gavo 2003 m. Nobelio
premija), zinoma kaip Granger priezastingumo testas, beveik visu Siuolaikiniy
mokslininky naudojama, tyringjant eksporto augimo ir ekonomikos plétros
tarpusavio prieZasties ir pasekmés rysius.

Per pastaruosius 10—15 mety jvairiose Salyse buvo atlikta nemazai Granger
priezastingumo testo tyrimy, siekiant kiekybiSkai jvertinti eksporto augimo ir
ekonomikos plétros tarpusavio saveika. Salis, kaip tyrimo objektus, salygiskai
galima suskirstyti 1 kelias grupes: iSsivysCiusios S$alys — Ekonominio
bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO; angl. Organisation for
Economic Co-operation and Development, OECD) narés; stambiausios
besivystancios Salys— Kinija ir Indija; kitos besivystancios $alys.

Tyrimas, vykdytas 25 EBPO $alyse, apémé 1960-1998 m. laikotarpi ir rémesi
keliomis Granger priezastingumo testo modifikacijomis (Konya, 2004). Taikant
skirtingus tyrimo metodus, vienodi rezultatai gauti tik 8 Salyse: nerasta priezastinio
ry$io — Nyderlanduose ir Liuksemburge; eksporto pokyciai lemia BVP augima —
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Islandijoje; BVP pokyciai daro itaka eksporto augimui — Kanadoje, Japonijoje,
P. Koré¢joje; uzfiksuotas dvipusis priezastingumas — Jungtingje Karalystéje,
Svedijoje. Kity $aliu atveju rezultatai néra tapatiis, priklausomai nuo taikomy
tyrimo metody. Atliktas tyrimas Kanadoje kaip atskiroje Salyje (Awokuse, 2002) i$
esmes patvirtino EBPO Saliy grupés tyrimo iSvadas.

Dél ivairiy priezasc¢iy (ekonomikos dydzio, itakos globaliai ekonomikos plétrai)
ypa¢ domina tyrimy Kinijoje rezultatai (Lin, Li, 2002). Stebina Kinijos
ekonomikos atsivérimo globaliai ekonominei erdvei mastas ir sparta. Salies
eksporto ir importo bendras mastas (milijardais JAV doleriy) kito Sitaip: 1978 m. —
21; 2001 m. — 510; 2012 m. — 3900, eksportas — 2049 (World trade organization,
2013, 24). Tyrimas vertino eksporto itaka ekonomikos plétrai netiesiogiai (per
privaty vartojima ir investicijas) ir nustaté, kad eksporto augimas 10 proc. lemia
vos 1 proc. BVP did¢jimo. Taciau, autoriy nuomone, Salies uzsienio prekyba, ypac
eksportas, didina Kinijos kompanijy lyginamaji pranasuma konkurencinéje
globaliy rinky aplinkoje.

Indijoje pastaruoju metu buvo atlikti du tyrimai. Vieno i§ ju iSvados buvo
formuluojamos, atsizvelgiant i laiko laga: trumpuoju laikotarpiu eksporto augimo
itaka BVP pokyc¢iams yra nereikSminga; vidutiniu laikotarpiu — rySkesné vienpusé
eksporto augimo itaka; ilguoju laikotarpiu — rySys yra abipusis (Dar, Bhanja,
Samantaraya, Tiwari, 2013). Antrame tyrime Granger priezastingumo testas
atskleidé vienpusj eksporto pokyciu itakos BVP augimui pobiidi (Rajput, Bhutani,
Kumar, 2014).

Daug Sios krypties tyrimy atlikta kitose besivystanciose Salyse. Egipto atveju
patvirtinta eksporto augimo jtaka ekonomikos plétrai, taCiau Granger
priezastingumo testu neigiamai jvertinta tarpusavio saveika tarp eksporto augimo ir
kapitalo formavimo (Abou-Stait, 2005, 13—14).

Analogisky tyrimy Nigerijoje iSskirtinuma Iémé panaudojimas viename i$ ju
triju eksporto parametry: bendro eksporto, naftos ir naftos produkty bei kity
produkty (iSskyrus naftos) eksporto (Alimi, Muse, 2012). Grieztai vienakryptis
priezastingumas nustatytas tarp naftos ir naftos produkty eksporto ir ekonomikos
plétros, Kkitais atvejais analogiSka kryptis néra tokia rySki. Kitame tyrime
(Ugochukwu, Chinyere, 2013) taip pat buvo patvirtintas eksportu gristo
ekonomikos augimo hipotezés tinkamumas Nigerijos tkiui.

Kosta Rikos (Medina-Smith, 2001) ir Pakistano (Igbal, Hameed, Devi, 2012)
atvejais gauti prieStaringi rezultatai — eksporto didéjimo jtaka ekonomikos plétrai
néra vienareik§mé. Autoriy nuomone, eksporto skatinimas, kaip svarbiausias
ekonominés politikos elementas, kelia daug abejoniy ir yra priimtinas tik
nedaugeliui besivystanciy Saliy.
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Analogiskas iSvadas galima padaryti iS§ COMESA (angl. The Common Market
for Eastern and Southern Africa) grupés (20 nepriklausomy Afrikos valstybiy)
nariy eksporto didinimo ir tkio plétotés tyrimo rezultaty. Tik dviejose Salyse gauti
rezultatai patvirtina teigiamas eksportu gristo ukio augimo perspektyvas
(Ndoricimpa, 2014). Visy Saliy eksporte vyrauja zaliaviniai iStekliai, dél to
ekonomikos vystymosi perspektyvos yra labai ribotos. Biitina diversifikuoti
eksporta. O tam reikia laikytis pasiiila skatinancios ekonomikos principy (angl.
supply-side economics).

MENA (angl. Middle Eastand North Africa) regiono Saliy grupés (buvo
testuojamos 8 Salys 1§ 22) Granger priezastingumo testas patvirtino dvipusi
priezastingumo rysi tarp eksporto did¢jimo ir BVP augimo penkiose (Egipte,
Izraelyje, Maroke, Tunise, Turkijoje) i§ aStuoniy tirty Saliy (Husein, 2010, 172).

5.2.2. Ekonometrinis eksporto jtakos Lietuvos uikio plétrai tyrimas

Pagrindinis §io tyrimo tikslas — iStirti priezastinius rySius tarp eksporto ir
ekonomikos augimo Lietuvoje. Siam tikslui jgyvendinti pasitelkiamas Granger
priezastingumo testas. Laikantis prielaidos, jog ankstesnio laikotarpio eksporto
mastas padeda paaiskinti (atsizvelgus i kitus modelyje analizuojamus veiksnius)
dabartinj Lietuvos ekonomikos augima, tai reiskia, kad eksportas yra Lietuvos
ekonomikos augimo Granger priezastis. Atlieckamoje analiz¢je taip pat bus
patikrintas potencialiai egzistuojantis prieSingas poveikis, t.y. ar ekonomikos
augimas yra Lietuvos eksporto Granger priezastis. Tyrime naudojami ketvirtiniai
duomenys, apimantys laikotarpi nuo 1995 m. I ketvir¢io iki 2014 m. II ketvircio.
Pagrindinis duomeny $altinis — FEurostato duomenuy bazé. Visi analizuojami
rodikliai pateikti milijonais eury, fiksuotomis kainomis ir ivedus sezoniSkumo
korekcijas:

gdp,— bendrasis vidaus produktas;

hfce, — namy tkiy galutinio vartojimo islaidos;

gcf; — bendrosios kapitalo formavimo islaidos;

exp, — prekiy ir paslaugy eksportas.

Kadangi ekonomikos augima salygoja ivairlis veiksniai ir visy ju modelyje
atspindéti néra jmanoma (tyrimo autoriai tokio tikslo ir neturi, nes nesickiama
modeliuoti paties ekonomikos augimo), kaip kontroliuojami ekonomikos augimo
veiksniai bus naudojami namy tkiy ir verslo sektoriaus liikesCiai, kurie daugelyje
tyrimy nustatyti kaip bendriausi ekonominio augimo aplinka atspindintys
indikatoriai. Siy kontroliuojamy kintamyju naudojimas modelyje nebesudaro
salygu pervertinti eksporto poveikio ekonomikos augimui, nes atsizvelgiama ir {
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kitus ekonomikos augima salygojancius veiksnius (veiksniy visuma formuoja
ekonomikos augimo aplinka, o ji kiekybiSkai iSmatuojama per ukio dalyviy
lukescius).

Sudaromame modelyje gdp, = f(hfce, gcf, exp,) yra sunku pagristi, kad
analizuojami ekonomikos augimo veiksniai yra egzogeniniai (determinuoti
modelio iSoréje, bet ne viduje), todél tyrimui atlikti bus naudojamas vektorinés
autoregresijos (VAR) arba vektoriniy paklaidy autoregresijos modelis (VECM),
kuriuose visi kintamieji laikomi endogeniniais. Taikant juos, kiekvienam
kintamajam sudaromas modelis, kuriame kaip veiksniai naudojami visy kity
kintamyjy, taip pat ir priklausomo kintamojo véluojancios reikSmeés. Modelio tipo
(VAR ar VECM) pasirinkima salygoja tiriamy laiko eiluciy savybés —
stacionarumas ir kointegruotumas. Stacionarumui nustatyti bus naudojamas
papildytas Dickey-Fuller (ADF) testas. Jo rezultatai pateikti 5.2.1 lenteléje

5.2.1 lentelé
Dickey-Fuller testo rezultatai

ADF testo p ADF testo p

nestacionari nestacionari
gdp, 0,7592 log(gdp,) 0,8968
hfce, 0,8439 log(hfce,) 0,9342
gcf, 0,5376 log(gcfy) 0,4929
exp; 0,4739 log(exp,) 0,1489

Saltinis: sudaryta poskyrio autorit.

IStyrus, kad laiko eilutés yra nestacionarios, toliau ieSkoma, kiek yra stacionariy
saveiky (kointegruoty ry$iuy — rysiu, kurie gali signalizuoti apie kintamuyjy saveika
ilguoju laikotarpiu) tarp modelyje naudojamy nestacionariy kintamyjy.
Kointegruoty ry$iy skaiéiui nustatyti naudojamas Johansen testas. Sio testo
rezultatai pateikti 5.2.2 lenteléje.



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 209

5.2.2 lentelé
Johansen testo rezultatai

gdp= f(hfce, gcf, exp) log(gdp,) = flog[hfce, gcf, expd)
. Johansen testo p reikSmé Johansen testo p reik§mé
Kointegruoty o . . _
v tikrinant Hy: yra Kointegruoty tikrinant Hy: yra
qu atitinkamas kointegruoty | rySiy skai¢ius | atitinkamas kointegruoty
skaicius w oy « oy
rysiy skaicius rysiy skaicius
0 0,0017 0 0,0003
1 0,1349 1 0,0197
2 0,7827 2 0,4275
3 0,2678 3 0,2169

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.

Atliktus analiz¢ buvo nustatytas vienas kointegruotas rySys, kuri atspindinti
tiesinés saveikos paklaida bus jtraukta i VECM modelj. Siame modelyje laiko
eilutés bus diferencijuojamos (suskaiiuojamas pirmos eilés skirtumas Ax = x¢-Xy.)
tam, kad tapty stacionariomis. Kadangi tyrimu siekiama nustatyti, ar eksportas
salygoja Lietuvos ekonomikos augima, tiriamos laiko eilutés bus logaritmuotos, o
ju pirmos eilés skirtumai aproksimuos procentinius pokycius (Ax% = [log(x,)-
log(x¢1)]*100). Gauti VECM modelio parametry jverciai bus interpretuojami kaip
elastingumo koeficientai. Atliktus pakartotinai logaritmuoty laiko eilu¢iy savybiy
analiz¢ (ADF testo rezultatai 1 lentel¢je, Johansen testo rezultatai 2 lenteléje)
nustatyti du kointegruoti rySiai. Analizéje bus taikomas VECM(4) modelis, kuris
leis vertinti analizuojamu veiksniy poveiki su potencialiu vélavimu iki vieny mety
(keturi ketvirciai). Teorinis VECM(4) modelis atrodo taip:

Alog(gdp,) = 010ty Alog(gdp,.;)+... +y1sAlog(gdp,.y) o, Alog(hfce, ) +...+
agdlog(hfce. ) +f 1 Alog(gct,. ) +...tfirAlog(gctiy) i Aloglexp.)+...+ (1)
@rrdloglexp, ) +A;EC+1,7EC);

Alog(hfce,) = 09ty Alog(gdp,.;)+... TyrAlog(gdp,.y) oz Alog(hfce, ) +...+
azgdlog(hfce, ) +forAlog(gct,. ) +...tfarAlog(gctiy) T Aloglexp. ) +..+  (2)
a0 Alog(exp, )+ ECo 250 EC),

Alog(gcf) = 030tysrAlog(gdp,.;)+... +yseAlog(gdp,.y) tasAlog(hfee, ) +...+
asgdlog(hfce. ) +PsrAlog(gct. ) +...tfsrAlog(gcti) TosrAloglexp.)+...+  (3)
@3rdlog(exp, ) +137EC3+23ECs;

Alog(exp,) = 049ty Alog(gdp,.;)+... FyrAlog(gdp.y) oy Alog(hfce, ) +...+
aqsAlog(hfce, )+ B Alog(gefi)+... t B Alog(gefiy) tordloglexp ) +...+ (4)
Qs Alog(exp,4)tha' EC41+Ahgn ECy,
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Pateiktoje VECM(4) sistemoje koeficientai y atspindi visy ikio subjekty
lukesCiu poveiki, t. y. bendra susiformavusia ekonoming aplinka, o — namy tukiy
lukesCiu poveiki, B — verslo sektoriaus lukesCiuy poveiki, o ¢ — eksporto augimo
poveikij atitinkamai (1) lygtyje — ekonomikos augimui (Alog(gdp;)), (2) lygtyje —
namy tikiy galutinio vartojimo islaidy augimui (Alog(hfce;)), (3) lygtyje — bendryju
kapitalo formavimo iSlaidy augimui (Alog(gcf))), o (4) lygtyje — eksporto dydzio
augimui (Alog(exp,)). Atliktos empirinés analizés rezultatai pateikiami 5.2.3

lenteléje.
5.2.3 lentelé

Empirinio tyrimo rezultatai - VECM(4) modelio parametry jver¢iai

(1) lygtis (2) lygtis (3) lygtis (4) lygtis
Koef. . pv ) Koef. . Ii . Koef. . pv . Koef. . Ii .
reikSmé reikSmé reikSmé reikSmé
S o | 0,84018 0,30560 -1,07387 0,26919 1,325 0,79325 -1,5653 0,30791
- ﬁ‘j v.1 | 0,14701 0,66807 -0,10490 0,79599 1,34553 | 0,52673 -0,4424 0,49124
E‘; : "§ v.2 | 0,39396 0,25728 0,25139 0,53980 4,46096 | 0,04109 -0,0615 0,92426
o0 =y v.3 | 0,35140 0,23896 -0,04987 0,88704 3,32538 | 0.,07445 -0,0768 0,88987
< g v.4 | 043749 0,11587 0,58785 0.07535 493659 | 0,00524 -0,7277 0,16138
5 /:; o_; | -0,03219 0,87720 0,08034 0,74480 0,08683 | 0,94634 | 0,20195 0,60507
% . &.&: o, | -0,11432 0,58107 -0,05420 0,82493 -2,8807 0,02803 0,22038 0,56994
=% as | 004768 | 0,79929 | 028242 | 020675 | -1,0795 | 035445 | 0,1612 | 0,64637
< g a4 | -0,18458 0,33714 -0,12949 0,56849 -2,7690 0.02274 | 0,21986 0,54036
o~ [ B.i | 0.02819 | 038986 | 0,05096 | 0.19145 [ 0,01240 [ 095114 | 0,1301 | 0.03727
‘é ?:) B.o | 0,00072 0,98264 0,02206 0,57657 0,03487 | 0,86580 | 0,04817 0,44126
5 % | By [ 001074 | 071754 | 00349 | 032272 | 035385 | 0.05837 | 001116 | 0,84069
'a‘o g B.4 | -0,02240 0,40251 -0,02120 0,50291 -0,0685 0,67853 0,05211 0,29910
. ¢ | 003525 | 067674 | 009769 | 033099 | -0,0128 | 0,98040 | 0,24367 | 0,12763
% § ®.o | 0,04359 0,61488 0,00598 0,95344 0,08057 | 0,88053 0,19356 0,23539
W2 g g5 | 0,10032 | 024960 | -0,00619 | 095181 | -0,8218 | 0,12956 | 0,07092 | 0,66202
< g 9.4 | -0,16590 0.07196 -0,12604 0,24404 -1,5118 0.00925 -0,0563 0,74050
EC , | &, | -0.40860 | 023222 | 0,40337 | 031826 | -1,6432 | 043610 | 0,50427 | 0,42921
EC , | A, | 027624 | 0,14703 | -0,17199 | 0,44248 | 19245 | 0,10375 | -0,1213 | 0,73128

n 73
R0 0,07353 0,10564 0,31768 0,10973
DwW 1,96858 1,98904 2,19893 1,97859

Saltinis: sudaryta poskyrio autori.

Atlikta analizé su 95 proc. patikimumu leidzia daryti iSvada, kad eksporto

dydzio poky¢iai neturi statistiSkai reikSmingo poveikio Lietuvos ekonomikos
augimui. Poveikio pasireiskimas tikrintas su atsilikimu iki vieny mety (kas
ketvirtj). Tirtas poveikis galbiit pasire[lkia ilguoju laikotarpiu, t.y. su atsilikimu
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daugiau nei vieni metai, taciau papildomai atliktas Engel-Granger kointegracijos
testas tikrinant ry$i tarp eksporto ir Lietuvos BVP tokios saveikos ilguoju
laikotarpiu neatskleidé. Atlikta ekonomikos augimo prognozés variacijos
dekompoziciné analizé parodé, kad dabartiniai eksporto masto pokyciai turi
labai nedidelj (nuo 0,8 iki 3,1 proc.) lyginamajj svorj Lietuvos ekonomikos
augimui iki 2016 m. pabaigos (Zr. 5.2.1 pav.).

AR N
2016m. IIQ
2016m. 1Q | S O Dabartiné bendra ekonominé aplinka
B M Dabartiniai namy tikiy lukesciai
2015m. MQ B Dabartiniai verslo subjekty lukesciai
i ‘ ‘ B Dabartiniai eksporto apim¢iy poky¢iai
] \ \ \
2015m. 1Q ‘ ‘ ‘
] \ \ \
2014m. MQ : : :
T T T
80 85 90 95 100

5.2.1 pav. Modelio kintamyjy poveikio Lietuvos ekonomikos augimui iki 2016 m.
IV ketvircio lyginamieji svoriai, proc.
Saltinis: sudaryta poskyrio autori.

5.2.2 pav. pateiktas Lietuvos ekonomikos augimo reakcijos i eksporto pokycius
grafikas. Situacija modeliuojama, darant prielaida, kad eksporto dydzio
pasikeitimas lygus vienam standartiniam nuokrypiui (apskaiciuotas pagal
analizuota eksporto dinaming eilute, t. y. ivertinus svyravimy amplitud¢ analizuotu
laikotarpiu).

0,007 -
0,006 -
0,005 -
0,004
0,003 -

0,002 -
0,001 -

0 T T T T T ,
-0,001 4 2014m.  2014m. 2015m.IQ 2015m. 2015m. 2015m. 2016m.IQ 2 - m.  2016m.

0002 @ vVa Q e} va Q e} vVQ

Procentiniai punktai

‘—Ekonomikos augimo reakcija | eksporto apim¢iy pokyd&ius ‘

5.2.2 pav. Lietuvos ekonomikos augimo (proc. punktais) reakcijos i eksporto
pokycius
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu.
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Matoma, kad ekonomikos augimas i eksporto pokycius reaguoja po
pusmecio (Lietuvos ekonomikos augimo tempas pasikeicia 0,005-0,006 proc.
punkto), o po mety poveikis tampa nepastebimas.

Taip pat nustatyta, kad eksporto masto pokyciai neturi statistiSkai
reikSmingo poveikio namy iikiy vartojimo islaidoms.

Nustatytas statistiSkai reikSmingas eksporto masto pasikeitimo poveikis
investicinéms iSlaidoms. Poveikis pasireiSskia po mety. Poveikis yra neigiamas,
t. y. eksporto masto didéjimas po mety sumazina pagrindinio kapitalo formavimo
iSlaidas.

Misy atliktas ekonometrinis eksporto masto pokycio itakos ekonomikos
augimui vertinimas atskleidé Lietuvos atvejo panasumus ir skirtumus nuo ijvairiose
pasaulio Salyse atlikty analogisky tyrimy. Kaip parodyta Siuy tyrimy rezultaty
apzvalgoje, minimali eksporto masto pokycio itaka ekonominei plétrai fiksuota
skirtingo ekonominio i$sivystymo lygio Salyse (Nyderlanduose, Liuksemburge,
Kinijoje, Kosta Rikoje, Pakistane, daugumoje COMESA grupei priklausanciy
saliy). Tik nedaugelyje uzsienyje atlikty tyrimy buvo siekiama isSryskinti eksporto
ir privataus vartojimo bei investiciniy i$laidy tarpusavio saveikos masta, taciau
gauti rezultatai faktiSkai sutampa su miisy tyrimo iSvadomis (Kinijos pavyzdys
parodo minimalia eksporto pokyciu itaka abiem tiriamiems kintamiesiems, o
Egipto atvejis — kapitalo investicijoms). Suprantama, Sie palyginimai néra
absoliuc¢iai korektiski, nes skiriasi analizuojami laikotarpiai (dél to nesutampa
vyravusi ekonomikos konjunktiira bei struktiira) ir tyrimo imtis (labai daznai
uzsienio Saliy tyrimai atlickami su ilgomis arba labai ilgomis laiko eilutémis
(naudojami metiniai duomenys, leidziantys atskleisti ilgesnj analizuojamy veiksniy
poveikio vélavima)). Miisy atveju dél nepakankamo tyrimui prieinamo laikotarpio
tiriami ketvirtiniai duomenys, o galimas poveikio vélavimas apsiriboja iki vienu
mety. Taip pat gautiems rezultaty skirtumams jtakos gali turéti skirtingi
modeliuose naudojami kontroliuojami kintamieji, atspindintys kitus, ekonomikos
augimui poveiki darancius veiksnius.

Pazymétina metodologiniy tyrimo instrumenty jvairové: efektyvus Granger
priezastingumo testo taikymas reikalauja taikyti kitus ekonometrinius modelius.
Tai sudaro galimybe formuoti tyrimy aibg pagal skirtingas tiriamyju objekty grupes
bei jvairiais tikio plétros modelio pjiiviais. Miisy atveju taikytas VECM modelis
yra gana daznas, taiau ne vienintelis Granger priezastingumo testavimo
instrumentas. Apibendrintuose uzsienio autoriy tyrimuose eksporto poveikis
ekonomikos augimui tirtas naudojant ir gana paprastus DL (angl. distributed lag) ar
ADL (angl. autoregresively distributed lag) modelius ir gana sudétingus VAR-
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(G)ARCH (angl. vector autoregression — (general) autoregressive conditional
heteroskedasticity) instrumentus.

5.2.3. Ekonominiai ir socialiniai argumentai tyrimo rezultatams pagrijsti
Tyrimo rezultatas: eksporto masto pokyciai neturi statistiSkai reikSmingo
poveikio namy tikiy vartojimo iSlaidoms.
Ekonomine ir socialine prasme svarbiausias koncentruotas verslo sektoriaus
funkcionavimo efektyvumo rodiklis — dirbanciy asmeny atlyginimo uz darba dydis
bei jo kitimo dinamika. Sis parametras Lietuvoje, lyginant su kity 3aliy

pasiekimais, yra nepatenkinamo lygio (5.2.4 lentel¢).
5.2.4 lentelé

Vidutinis metinis atlyginimas uzZ darba verslo sektoriuose (pagal visiskai
atidirbtg laika; eurais; bruto)

Salis 2000 m. 2010 m. Pokytis (proc.)
Lietuva 3591 7234 101,4
Latvija 3247 8596 164,7

Estija 3887 9712 149,9

Slovakija 3583 10777 200,8
Vokietija 34400 42400 23,3
Svedija 31621 40008 26,5

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato duomenimis.

Jei Sio rodiklio dinamika iSlikty nepakitusi ir §i deSimtmetj, 2020 m. Lietuva
(absoliuciais dydziais) ne tik nepriartéty prie iSsivysCiusiy Saliy (Vokietijos,
Svedijos) lygio, bet ir Zymiai atsilikty nuo dar neseniai panagias startines pozicijas
turéjusiy Saliy.

Salies ekonomikoje S$akiniu pjiviu gan ryskiis darbo uZmokesgio lygio
skirtumai. Aiskiai iSsiskiria santykinai Zemo (gamina didziaja dali BVP) ir
santykinai aukstesnio vidutinio ménesinio atlyginimo uz darba tikio Saky grupés
(5.2.3 pav.).
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5.2.3 pav. Vidutinis ménesinis darbo uzmokestis (LT) ir BVP dalis,
19 sektoriy, 2011 m.
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriu, remiantis Lietuvos statistikos departamento informacija.

Apdirbamoji pramoné sukuria daugiau nei 20 proc. BVP, taciau vidutinis
ménesinis darbo uzmokestis Sioje Sakoje (2079 Lt) yra Zemiau vidutinio lygio
(2133 Lt). Taip pat pazZymétina, kad apdirbameji pramoné eksportuoja apie
68 proc. pagamintos produkcijos, taigi eksporto intensyvumas akivaizdziai
néra lygus aukStesnéms darbo pajamoms. Didziausi atlyginimai mokami
finansinio tarpininkavimo ir informacijos bei rysSiu sektoriuose, kur eksporto
intensyvumas nesiekia 3 proc.

Detalesné apdirbamosios pramonés Saky eksporto intensyvumo bei vidutinio
ménesinio atlyginimo analizé iSskiria tris Ukio Sakas, pasiZzyminCias gerokai
aukstesniu nei vidutiniu ménesiniu atlyginimu bei aukstesniu nei apdirbamosios
pramonés vidurkis eksporto intensyvumu (zr. 5.2.4 pav.). Tai chemijos pramoné,
farmaciné pramon¢ ir kompiuteriniy bei optiniy gaminiy gamyba. Taciau visi Sie
sektoriai kartu tesukuria apie 3 proc. Lietuvos BVP. Taigi, akivaizdu, kad
eksportas asocijuojasi su gerokai aukstesniais nei vidutiniai atlyginimais tik labai
nedidelése ir specializuotose tkio Sakose.
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5.2.4 pav. Eksporto intensyvumas ir vidutinis ménesinis atlyginimas
apdirbamojoje pramonéje 2011 m.
Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Lietuvos statistikos departamento informacija.

Tyrimo rezultatas: nustatytas statistiSkai reikSmingas eksporto masto
pasikeitimo poveikis investicinéms iSlaidoms. Poveikis pasireiskia po vieny mety.
Poveikis yra neigiamas.

Svarbus sékmingos tkio plétros rodiklis — investicinés verslo patiriamos
iSlaidos. Ju poreiki didzia dalimi lemia inovatyviy gaminiy ir paslaugy kiirimas
(dizainas), Siuolaikiniy technologiniy procesy diegimas, naujy gaminiy ir paslaugy
rinky plétoté bei ilgalaikis isitvirtinimas jose. I§ kitos pusés, tradiciniai, santykinai
ilga laikotarpi rinkose zinomi produktai gali sudaryti klaidinga iliuzija apie
ilgalaike masto ekonomijg be Zymesniy papildomy investicijy.

Nedidel¢ Lietuvos vidaus rinka objektyviai skatina Salies verslo imones
visokeriopai plétoti eksporto masta ir, pasinaudojant didesnémis ir daznai labiau
iSsivysciusiomis uzsienio rinkomis, gauti masto ekonomijos naudas. Lietuvos
ekonominé plétra (taip pat ir eksporto masto didéjimas) vyksta labai sparciai ir
rySkiai lenkia atitinkamus pasaulio ir Europos Sajungos plétros rodiklius (zr. 5.2.5
lentele).
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5.2.5 lentelé
Esminiai ekonominés plétros rodikliai (mlrd. JAV doleriy)
bei jy pokyciy mastas (kartais)

) 2000 m. (mird. JAV 2010 m. (mlrd. JAV Pokytis 2000—2010 m.
Ekonomi- . . .
Kos plétros doleriy) doleriy) (kartais)
rodill)(liai Pasau- | Lietu- | ES- | Pasau- Lietuva ES- Pasaulis | Lietuva ES-
lis va 27 lis tetuy 27 WS | LIetva g
Preliy 6460 | 3.81 | 2450 | 14850 | 20,84 | 5150 23 55 | 2.1
eksportas
Paslaugy 1480 | 1,05 | 664 | 3690 | 407 | 1570 2,5 39 | 24
eksportas
I;{’;;malum 32000 | 11,43 | 8500 | 63000 | 3631 | 16200 | 2,0 32 1.9

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Eurostato ir Pasaulio banko informacija.

Nuo 2000 m. salies tikio vystymosi kreivé nebuvo tolydziai auganti, nuosmukio
tendencijas keité spartaus vystymosi laikotarpis, kurj pirmojo deSimtmecio antroje
puséje sustabdé beprecedenté krizés banga, galutinai neatsliigstanti iki Siy dieny.
Pastarasis laikotarpis atskleidé buitinybg atidziau vertinti makroekonoming eksporto
svarba (zr. 5.2.5 pav.). Miisy tyrimo kontekste analizuojamy parametry skirtingy
kitimo tempuy paaiSkinimas gali buti grindziamas Zema pridéting vertg
generuojanciose Sakose perteklinio gamybinio kapitalo, galin¢io funkcionuoti su
mazesniu darbuotojuy skai¢iumi, suformavimu, siekiant realizuoti gamintojy masto
ekonomijos pranasumus (atlyginimy augimas néra biitina tokio scenarijaus salyga
dél auksto nedarbo lygio). Be to, tikétinas argumentas, jog Lietuvos eksportas
atlieka ,.ribinio tiekéjo funkcijas didesnése rinkose, t. y. pasaulinés krizés atveju
importuotojai ir tarpiniai vartotojai jo gali greitai atsisakyti (sukeldami staigy
Lietuvos eksporto kritima kaip 2008 m.), o ekonominio atsigavimo tarpsniu greitai
padidinti uzsakymus. Tokiu biidu didelis eksporto augimas i§ esmés perkelia
neiSvengiamy cikliniy globalios ekonomikos svyravimy neigiamus padarinius {
eksportuojancia Salj.

Pazymétina, kad S$iuo atveju darbuotojo vidutinio atlyginimo ir darbo
produktyvumo didéjimas gali biiti apgaulingi, t. y. biti ciklinio, bet ne struktiirinio
pobiidzio (pastarasis yra sietinas su nauju aukStos pridétinés vertés sektoriy
atsiradimu arba aukstesnés pridétinés vertés sukiirimu gamybingje grandinéje jau
funkcionuojanciuose ekonomikos sektoriuose).
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5.2.5 pav. Lietuvos makroekonominiai rodikliai, nominali vertg,
indeksai: 2000 m. = 100

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Lietuvos statistikos departamento informacija

Pateiktus teiginius i§ dalies galime iliustruoti eksporto struktiiros pokyciy
analizés rezultatais. Pavyzdziui, pagal Europos Sajungoje taikoma statisting
ekonominiy veikly klasifikacija NACE, Lietuvos paslaugy eksporte lemiama dalj
sudaro transporto paslaugos ir kelionés. Sios paslaugos (i§skyrus oro ir vandens
transporto) didzia dalimi priskiriamos prie Zinioms maziau imliy paslaugy (ang.
less knowledge — intensive services). Tuo metu sudétingos, Zinioms imlios
paslaugos (angl. knowledge — intensive services), statistinése ataskaitose
priskiriamos prie ,kity paslaugy”, paslaugu eksporte sudaro santykinai nedidele
dalj, ir kokybiniy poky¢iy tempas yra per létas (5.2.6 lentelé).

5.2.6 lentelé

Komerciniy paslaugy eksporto struktiiros pokyc¢iai 2000-2010 m. (proc.)

2000 m. 2010 m.
Paslaugy rasis Pasaulis Lietuva Pasaulis Lietuva
Komercinés paslaugos, i$ viso: 100 100 100 100
i8ju
transporto paslaugos 24 47 21 59
kelionés 32 37 25 24
kitos paslaugos 44 16 54 17

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Lietuvos statistikos departamento informacija
ir OECD International Trade and balance of payments statistics, WTO International Trade
statistics.
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Analogiska situacija pastebima prekiy eksporto struktiiroje (zr. 5.2.7 lentel¢).

5.2.7 lentelé
Lietuvos prekiy eksportas pagal KN skyrius
(proc. nuo bendro eksporto masto)

Rodikliai 2000 m. | 2008 m. 2014 m.

1. Gyvininés ir augalinés kilmés produktai 7,0 10,8 12,2
2. Paruosti maisto produktai 42 5,2 6,8
3. Mineraliniai produktai 22,8 249 17,8
4. Chemijos pramonés produktai 7,9 9,6 9,2

4.1 Farmacijos produktai 1,1 0,9 2,1

4.2 TraSos 5,4 6,3 3,5
5 Plastikas ir jo dirbiniai 2,5 6,0 6,2
6 Mediena ir medienos dirbiniai 7,3 4.4 53
7 Tekstilés medziagos ir tekstilés dirbiniai 19,4 5,5 5,4
8 Netaurieji metalai ir netauriyjy metaly dirbiniai 3,5 4.8 4,7
9 Masinos ir mechaniniai jrenginiai, el. irenginiai 10,6 10,7 15,4
10 Antzeminés, oro, vandens transporto priemonés 6,0 8,6 5,1
11 O'ptlk'osT fotografijos, matavimo medicinos 11 23 2.1

prietaisai
12 [lvairiis pramonés dirbiniai 7,7 7,2 9,8

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Lietuvos statistikos departamento informacija.

DesSimtmecio laikotarpiu didziausiy pokyCiy patyré tekstilés sektorius
(santykinai sumazéjo apie 4 kartus) bei su zemés tkio gamyba ir produkcijos
perdirbimu susije sektoriai (santykinai padidéjo 1,7 karto). Siy poky¢iy priezastys
ir pasekmés yra skirtingi. Kartais tekstilés sektoriaus susitraukimas yra vertinamas
kaip pazangus reisSkinys: neva maziname nesudétingo produkto, kurio rinkoje yra
perteklius ir konkuruoti tenka mazinant kainas, gamyba. I$ dalies tai teisinga,
taciau savanoriskas pasitraukimas i§ rinkos ne tik naikina darbo vietas (nors ir
santykinai maziau apmokamas), bet ir parodo verslininky negebéjima Siuolaikiskai
pertvarkyti gamyba, sudaryti salygas patyrusiems darbuotojams igyti biitiny naujy
kvalifikaciniy geb¢jimy ir integruotis | sudétingesniy tekstilés gaminiy rinkas.

Sparti zemés tkio produkty bei maisto gaminiy eksporto plétra didzia dalimi yra
salygojama besipleCian¢ios mokios besivystanciy Saliy, kuriy ilgalaikés plétros
tendencijos automatiskai negarantuoja auksto pelningumo, rinkos. Technologiniy
naujoviy taikymas Siose Sakose yra biitinas.



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 219

Akivaizdu, jog per praéjusi deSimtmeti verslo sektoriuose stigo stambiy
investiciniy projekty, nepavyko suformuoti kiekybiskai reikSmingy nauju
inovatyviy eksporto prekiy ir paslaugy grupiy, galin¢iy duoti zenkly impulsa
spartesniam ekonominiam, darbo viety skaiciaus ir darbo uzmokesc¢io augimui (i$
esmes vyko tik restruktiirizacijos procesai atskiruose gamybos sektoriuose).

Problemos aktualuma patvirtina lietuviskos kilmés prekiy eksporto dilema.
Pagal Lietuvos Respublikos Vyriausybés patvirtinta 2009-2013 mety eksporto
plétros strategija, lietuviskos kilmés preké apibréziama kaip preké, kuri buvo
iSgauta, uzauginta, pagaminta arba sumontuota, surinkta arba perdirbta Lietuvoje.
Sis apibrézimas neapima ,,pridétinés vertés, sukurtos Lietuvoje” kriterijaus, o tai
gali iskreipti eksporto masto apskaita (kaip atsitiko, pavyzdziui, su Kinijoje
surinktais ,,Apple* korporacijos produktais, kuriy visa verté yra skai¢iuojama kaip
Kinijos eksportas i pasaulio rinkas, tac¢iau Kinijoje sukurta pridétiné produkto verté
yra minimali). 5.2.8 lentelés duomenys nedviprasmiskai isSrySkina proceso
tendencijas: vis didesné dalis eksportuojamy gaminiy néra gaminama Lietuvoje.
Eliminavus mineraliniy (i§ esmés, naftos) produkty eksporta, kitu gamybiniy Saky
vietos gamintoju produkcijos eksportas sudaro tik truputi daugiau nei 55 proc. viso
gaminiy eksporto.

5.2.8 lentelé
Lietuvos prekiy eksporto struktiiros pokyciy analizé

Eksporto struktiros pagal kilmés Salj parametrai 2004 m. 2012 m.
Bendras eksporto mastas, mlrd. Lt 25,8 79,6
Lietuviskos kilmés eksporto mastas, mlrd. Lt 20,8 50,2

Lietuviskos kilmés eksporto dalis bendro eksporto maste,
proc.

80,6 63,1

Saltinis: sudaryta poskyrio autoriy, remiantis Lietuvos statistikos departamento informacija.

Eksportuojamy lietuviskos kilmés prekiy saraso virSuje (pagal kombinuotaja
nomenklatiirg) pieno ir pieno produktai (2004 m. sudaré 99 proc., o 2012 m. —
97 proc. nuo bendro S§io produkto eksporto), mésa ir valgomieji mésos
subproduktai (atitinkamai 96 ir 87 proc.), javai (94 ir 96 proc.), trasos (99 ir 96
proc.), plastikai ir ju dirbiniai (66 ir 76 proc.), vata, veltinys ir neaustinés
medziagos (87 ir 72 proc.), baldai, patalpy reikmenys (96 ir 89 proc.).

Kai kuriose tradiciskai daug gaminiy eksportuojanciose Sakose pastebimas
vietinés gamybos gaminiy (technologiskai nesudétingy) eksporto mazéjimas, ypac
tekstilés gaminiy grupéje (pvz.: megzty arba nerty drabuziy ir juy priedy eksportas
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2004 ir 2012 m. atitinkamai sudaré 95 ir 53 proc.; drabuziy ir ju priedy —
atitinkamai 95 ir 66 proc.).

Vidutinisko ir auk$to technologinio sudétingumo prekiy eksporto sudétyje
lietuviskos kilmés gaminiy lyginamasis svoris turi tendencija ryskiai mazéti, kaip
antai: branduoliniy reaktoriy, katily, masiny ir mechanizmy irenginiy eksporte
2004 ir 2012 m. atitinkamai sudaré 47 ir 21 proc.; elektros masiny ir irenginiy bei
ju daliy, garso iraSymo ir atkiirimo aparaty — atitinkamai 81 ir 38 proc.;
gelezinkelio arba transporto lokomotyvuy, riedmeny ir jy daliy, bégiy ir irenginiy —
atitinkamai 60 ir 10 proc.; optikos, fotografijos, kinematografijos, matavimo,
kontrolés, precizijos, medicinos arba chirurgijos prietaisy ir aparaty — atitinkamai
76 ir 47 proc.

Prekiy reeksportas savaime néra blogas dalykas, nes vartotojui pateikiamas
pilnesnis prekiy ar paslaugy asortimentas, nedarant esminiy investiciju i gamybos
plétra. Nutraukus §j tiekimo kanala (ekonominés krizés, politiniy santykiy tarp
prekiaujanciy Saliy nestabilumas), verslo imonés nepatiria dideliy tiesioginiy
nuostoliy. Didziausia grésme ekonominés plétros efektyvumui kelia Salyje
pagaminty aukstesnio technologinio sudétingumo gaminiy eksporto lyginamosios
dalies maz¢jimas, atspindintis nepakankamas verslo investicijas i Sias Sakas (be to,
tai tiesiogiai lemia darbuotojy atlyginimo uz darba dinamika).

Lietuviskos kilmés prekiy eksportas geografiskai pasiskirsto labai netolygiai. [
auksto ekonominio iSsivystymo ES bei kitas Sios grupés Salis prekiu eksportas
sudaro apie 90 proc. nuo viso eksporto, o | ES Salis — naujokes (Lenkija, Latvija,
Estija) ir NVS salis (ypac Rusija ir Baltarusija) eksportuojama lietuviskos kilmés
prekiy atitinkamai tik apie 60 proc. ir apie 20 proc. nuo bendro eksporto masto i
minétas Salis. Si situacija vertintina dvejopai: i§sivys¢iusiy Saliy rinkose
parduodami produktai patvirtina gera miisy gaminiu kokybe, taciau didelis
eksporto masto smukimas krizés laikotarpiu rodo, jog Salies eksportuotojai uzsienio
rinkose atlieka ,ribinio* tiekéjo funkcija, t.y. eksportuoja Zemo technologinio
lygio produktus, konkuruoja Zemomis kainomis, todél Siy produkty atsisakymas
(arba pakeitimas dar pigesniais produktais) rinkoms esminio poveikio neturi.
Kriziy laikotarpiais atpigusi darbo jéga leidzia verslo imonéms mazinti gamybos
kastus be papildomy investiciniy i$laidy ir ekonomikos pakilimo tarpsnyje grizti {
senas rinkas. Susiformavusi eksporto strukttira, kurios vyraujantys parametrai yra
reeksportas ir zemos pridétinés vertés produktai, leidzia Siuose sektoriuose
veikian¢ioms verslo jmonéms gauti trumpalaik¢ ekonoming nauda, nevykdant
inovatyviy investiciniy projekty. Toks ekonominés plétros modelis gresia ilgalaikiu
Salies ekonominiu atsilikimu ir neiSvengiamai didéjanc¢iomis socialinémis
problemomiis.
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Apibendrinimas

Eksporto masto ir wikio plétros pokyciu saveikos problema Siuolaikiniuose
akademiniuose tyrimuose pradini postimi gavo dél Prebisch-Singer hipotezés,
suformuluotos XX a. 5-ame deSimtmetyje. [vairiose Salyse atlikty tyrimy moksling
verte 1émé naujuy ekonometriniy metody, ypa¢ Granger prieZastingumo testo,
taikymas.

Lietuvoje Sios problemos aktualuma iSrySkino 2009 m. prasidéjusi gili
ekonominé-finansiné krizé, kurios vienu i§ fenomeny galima laikyti staigy eksporto
atsigavima, kitiems tikio vystymosi bei socialinés raidos rodikliams létai siekiant
prieskrizini lygi. Konkretis tyrimo rezultatai (taikant Granger prieZastingumo
testa) atskleidé, jog pastarojo deSimtmecio eksporto masto pokyciai kokybiniams
Lietuvos tkio plétros parametrams zenklesnés teigiamos itakos neturéjo.
Pristatomame tyrime nustatyta:

e ckonomikos augimas | eksporto pokycius reaguoja po pusmecio (Lietuvos
ekonomikos augimo tempas pasikei¢ia 0,005-0,006 proc. punkto), o po vieny
mety poveikis tampa nepastebimas;

o cksporto masto pokyciai neturi statistiSkai reikSmingo poveikio namy tkiy
vartojimo i§laidoms;

o statistiSkai reikSmingas eksporto masto pasikeitimo poveikis investicinéms
iSlaidoms pasireiskia po vieny mety ir yra neigiamas, t.y. eksporto masto
didéjimas po vieny mety santykinai mazina pagrindinio kapitalo formavimo
iSlaidas.

Gauti rezultatai patvirtino kitose Salyse atlikty tyrimy iSvadas: spartus
kiekybinis  eksporto masto  didéjimas savaime neuZztikrina  esminiy
makroekonominiy ir socialiai reik§mingy rodikliy augimo. Namy tkio vartojimo
iSlaidy masta lemia atlyginimo uz darba dydis. Gerokai aukStesnis nei vidutinis
darbo uZmokestis buvo pasiektas sudétingesng¢ produkcija ir paslaugas
teikianciuose sektoriuose nepriklausomai nuo ju eksporto intensyvumo, be to, Sie
sektoriai sudaré santykinai nedidel¢ BVP dali. Tikétina, kad nemaza dalis
dabartinio lietuvisko eksporto atlieka ,,ribinio tiekéjo* funkcija platesnése
produkty rinkose ir konkuruoja Zemesnémis kainomis. Kriziy laikotarpiu iSauggs
nedarbas ir atpigusi darbo jéga leidzia verslo imonéms minimizuoti gamybos
kastus, santykinai mazinant pagrindinio kapitalo formavimo islaidas, ir
ekonomikos pakilimo tarpsnyje grizti i senas rinkas. Eksporto struktiros analizés
pagrindu galima daryti prielaida, jog Siuose sektoriuose veikiancios verslo imonés
gauna trumpalaike ekonoming nauda ir neturi motyvacijos (ar finansiniy
galimybiy) vykdyti stambius investicinius projektus, galin¢ius formuoti inovatyviy
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produkty grupes arba auksta pridéting verte generuojancias ekonomikos Sakas.
Toks ekonominés plétros modelis gresia ilgalaikiu Salies ekonominiu atsilikimu,
neiSvengiamai didéjanc¢iomis socialinémis problemomis.

Pristatomo tyrimo rezultatai tik i§ dalies sutampa su kitose Salyse atlikty tyrimy
iSvadomis pirmiausia dél skirtingy kintamyjy naudojimo ekonometriniame
modelyje, o tai leidzia tikétis tyrimy tasos Siame reikSmingame akademiniy ir
verslo interesy formate. Ilgesnis tyrimui prieinamas laikotarpis leisty atsizvelgti {
struktiirinius eksporto pokycCius ir modeliuoti eksporto poveiki ekonomikos
augimui skirtingose ekonominés aplinkos salygose.

Mindaugas Butkus, Henrikas Karpavicius
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5.3. NEMATERIALIOJO TURTO VERTES POVEIKIO
IMONES RINKOS VERTEI TYRIMAS

Siame poskyryje analizuojamos nematerialiojo turto vertés poveikio jmonés
rinkos vertei teoriju prieStaros. Poreikis tirti nematerialiojo turto vertés poveiki
imonés rinkos vertei kyla dél tikrosios nematerialiojo turto vertés nustatymo ir
poreikio ivertinti poveiki imonés rinkos vertei. ISskiriamos pagrindinés apskaitos
teorijos: normatyviné ir pozityviné. Normatyviné teorija pagrindzia praktini
aspekta, kuris daznai gali labai skirtis nuo realios praktikos. Praktini finansinés
apskaitos aspekta nagrinéjo K. Rudzioniené (2012), J. M. Godfrey, Hodgson,
A. Holmes ir kt. (2006), A. Riahi-Belkaou (2004), H. 1. Wolk, J. L. Dodd,
M. G. Tearney (2004), C. Deegan (2003), M. W. E. Glautier, B. Underdown
(1994), J. Mackevicius (1994). Pozityviné apskaitos teorija paaiskina galiojancia
apskaitos praktika ir leidzia prognozuoti priimty valdymo sprendimy pasekmes. Ja
tyré K. RudZioniené (2012), S. Alves, J. Martins (2010), M. Dreven, P. Stanton,
S. McGowan (2007), I. Dumbravaité (2006), J. M. Godfrey, Hodgson, Holmes A.
ir kt. (2006), V. Bruzauskas (2004), C. Deegan (2003), D. Macernien¢ (2002),
R. G. Schroeder, M. W. Clark, J. M. Cathey (2001). Pozityviné teorija remiasi
realia apskaitos praktika, kuri naudinga tuo, kad padeda nustatyti, kaip finansinése
ataskaitose turi biiti jvertintas turtas, pateikiant realia apskaitos informacijq
konkrecCioms suinteresuoty asmeny grupéms.

Nematerialiojo turto vertés poveikis atskleidziamas remiantis skirtingomis
apskaitos teorijomis, siekiant pagristi jos itaka jmonés rinkos vertei. Siy teorijy
taikymas gali turéti nevienareikSmi poveik] atskleidziant nematerialiojo turto vertg
finansinéje imonés apskaitoje, o tai gali labai keisti ir konkre¢ios imonés rinkos
vertés nustatyma.

5.3.1. Nematerialiojo turto vertés apskaitymas pagal normatyvine
apskaitos teorija

Normatyviné apskaitos teorija siejama su apskaitos informacijos kokybés
gerinimo finansinése ataskaitose tikslu, t. y. ar informacijos naudotojai (profesinés
sajungos, kreditoriai, akcininkai, vadovai ir kt.) laikys informacija kokybiskesne
pritaikius tam tikro turto vertinimo metoda praktikoje. Si teorija apima istorine ir
tikrosios vertés kainy apskaitos sistemas. Istoriné kaina (isigijimo savikaina) —
suma, kuriq reikéjo sumokéti praeityje jgyjant turtq, todél istoriniy kainy
vertinimas yra vienintelis metodas, pagristas dvejybiniu jrasu, pagal kurj
apskaitoje bity uzregistruotas kieckvienas imonés istekliy pokytis (RudZioniené,
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2012). Istoriniy kainy apskaitoje labai svarbus yra palyginimo principas, nes pagal
$1 principa turi biiti nuspresta, kurios islaidos turi biti pripazistamos sanaudomis.
Taigi, iSlaidy paskirstymas yra esminis dalykas tradicingje apskaitoje. Be to, istoir-
niy kainy apskaita remiasi ir pastovaus piniginio vieneto prielaida, kuri reiskia, kad
pelnas neparodo turto vertés padidéjimo per tam tikra laikotarpi, nes i pelna nej-
traukiami nematerialiojo turto poky¢iai, itraukiamas tik piniginio turto perkamosios
galios pokytis (Deegan, 2003; Riahi-Belkaoui, 2004). Perkamosios galios koncep-
cija turta vertina pagal jo galimybes uzdirbti pelna, jas suvokiant kaip dabarting
blisimyjy to turto generuojamy pinigy srauty vertg. Kaip teigia C. Deegan (2003),
rinkos dalyviai nori, kad jmoné pateikty kiek imanoma tikraja turto vertg, nes nuo
to priklauso ju investavimo sprendimai ir gaunama nauda (zr. 5.3.1 lentelg).

5.3.1 lentelé

Istoriniy kainy apskaitos privalumai

Teigiami aspektai Apibudinimas

Vadovai, priimdami sprendimus atei¢iai, turi jvertinti
praeities pastangas, o S$ios pastangos jvertinamos
istorine kaina. Remiantis istoriniais duomenimis, galima
prognozuoti ateiti. Be to, svarbu zinoti tai, kas jau
uzdirbta, o ne tai, kas dar gali biiti uzdirbta.

Apskaitoje irasai daromi pagal jau ivykusius wkinius
faktus. Kitokiy ver¢iy naudojimas néra pagristas apskai-
toje jokiais konkreciais jvykiais, o tik numanomomis
rinkos kainomis, tai nepatikima ir neobjektyvu.

Istorinés kainos yra tinkamos
priimant ekonominius
sprendimus.

Istoriné kaina pagrista tikrais,
0 ne numanomais sandoriais.

Finansinés ataskaitos, pa- | Jeigu tie, kas priima valdymo ir investavimo
rengtos  pagal  isigijimo | sprendimus, blity nusprende, kad parengty istorinémis
savikaing, laikomos | kainomis finansiniy ataskaity informacija néra
naudingomis. naudinga, poky¢iai apskaitoje biity ivyke.

Istoriniy  kainy  apskaita

Vertinimas kitokiomis vertémis nei jsigijimo savikaina
gali buti neobjektyvus, ypac¢ kai néra aktyviosios to
turto rinkos.

galima maziau manipuliuoti
negu esamosiomis (isigijimo
ar realizavimo) kainomis.

Rinkos kainy poky¢iai apskaitoje gali buti pateikti kaip
papildoma informacija, jeigu informacijos naudotojai
pageidauja dabartinés vertés finansinése duomeny
ataskaitose.

Salia istoriniy kainy duomeny
galima pateikti papildomus
rinkos kainy pokycius.

Néra pakankamo pagrindo
visiSkai atsisakyti istoriniy
kainy apskaitos.

Néra jokiy jrodymy, kurie leisty manyti, kad dabartinés
vertés apskaitos duomenys yra naudingesni nei istoriniai
duomenys.

Saltinis: sudaryta pagal K. RudZionieng (2012).
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Teigiami istoriniy kainy aspektai apima tradicing apskaitos sistema (zr. 5.3.1
lentelg). Ji pagrista jau jvykusiais tkiniais faktais ir laikoma priimtiniausia dél turto
vertés pagristumo. Bitent $i apskaitos sistema uztikrina duomeny patikimuma
siekiant priimti ekonominius sprendimus. Istoriné (isigijimo) kaina yra
priimtiniausia ne tik dél to, kad atspindi teisinga informacija finansinése
ataskaitose, bet ir dél to, kad ja reglamentuoja apskaitos standartai. Imoniy vadovai
Sios sistemos teikiama informacija laiko objektyvia ir ja remiasi prognozuodami
ateities planus.

Nors istoriniy kainy apskaitos sistema finansiniu pozitiriu uZztikrina imonés
pastovuma, stabiluma, pelninguma ir sauguma, taciau §i apskaita neiSvengiamai
turi ir trikumuy (zZr. 5.3.2 lentelg).

5.3.2 lentelé
Istoriniy kainy apskaitos trakumai

Neigiami aspektai Apibudinimas

Turto ivertinimas pradine | Kadangi toks jvertinimas atspindi realia turto vertg, taciau
verte yra pateisinamas tik | keiCiantis kainoms turto {jvertinimas pradine verte gali
esant stabilioms kainoms. | iSkreipti tikra turto verte.

Tai ypac¢ aktualu vertinant ilgo naudojimo turta, nes
vertinimas pradine verte dazniausiai lemia jo vertés
sumazéjima, taip sumazinant galimybes gauti ilgalaikius
kreditus Pavyzdziui, jei rinkoje kainos sparciai kyla, imonés
apskaitoje uzregistruota turto vert¢ balanse bus daug
mazesné nei tikroji to turto verté¢ rinkoje (Glautier,
Underdown, 1994).

Saltinis: sudaryta pagal C. Deegan (2003), K. Rudzionieng (2012).

Taikant istorines kainas
apskaitoje turto dabartiné
vert¢ gali labai skirtis
nuo istorinés kainos.

Pagrindinis istoriniy kainy trikumas yra tas, jog laikui bégant nematerialiojo
turto verté mazéja ir ji gali labai skirtis nuo tikrosios, rinkoje esancios vertés
(zr. 5.3.2 lentelg). Tai svarbu imonéms, kurios skolinasi rinkoje. Nepaisant
paminéty istoriniy kainy apskaitos trikumuy, reikia pripazinti, kad Siandien
labiausiai paplites bitent §is apskaitos metodas, nes lengviausiai pritaikomas
nustatant nematerialiojo turto verte.

J. M. Godfrey, Hodgson, A. Holmes ir kt. (2006) pazymi, jog, esant nepastoviai
rinkos situacijai ir nuolatos kintant kainoms, labai iSkreipiami duomenys apie
tikraja turto verte, todél kyla poreikis kurti alternatyvias apskaitos sistemas,
siekiant gauti kokybiskesne informacija vartotoju sprendimams priimti. Sis
sprendimy naudingumo poziiiris yra labiau orientuotas | ateiti nei i praeitj. Kapitalo
palaikymas turéty biiti nagrinéjamas i§ imonés turto realizavimo vertés
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perspektyvos, todél turtas turéty buty iSreikStas dabartine verte (Glautier,
Underdown, 1994; Deegan, 2003; Riahi-Belkaoui, 2004; Godfrey, Hodgson,
Holmes ir kt., 2006). Tikroji verté gali biiti apskaiciuojama pagal Sias sistemas:
kapitalizacijq arba dabartinés vertés metodq, esamq jsigijimo (pakeitimo) kaing ir
realizavimo kaing.

Tarptautiniai apskaitos standartai numato tikrosios vertés (angl. fair value)
ivertinimo biida. Aktyvioje rinkoje tikroji verté yra sandorio kaina — rinkos kaina.
Jei aktyviosios rinkos néra, tikrajai vertei nustatyti gali biiti naudojamos ivairios
verCiy atmainos: diskontuota verté, pakeitimo kaina arba realizavimo verté
(Godfrey, Hodgson, Holmes ir kt., 2006). M. W. E. Glautier, B. Underdown (1994)
teigimu, §iy sistemy pasirinkimas priklauso nuo esamy galimybiy ir keliamy tiksly.
Skirtingos sistemos siekia skirtingy tikslu, pavyzdziui, istoriniy kainy apskaita
lengvai pritaikoma, bet mazai patikima, o dabartinés vertés — labai patikimos, bet
sunkiai pritaikomos. Pagal kapitalizacijos metodq dabartiné turto verté yra
dabartiné diskontuoty laukiamy jplauky i$ tokio turto per jo naudingo tarnavimo
laika suma. Siekiant apskaiCiuoti kapitalizuota vertg, bitina zinoti Siuos
kintamuosius: 1) laukiamos jplaukos is turto naudojimo ar turéjimo; 2) Siy
laukiamy jplauky laiko pasirinkimas; 3) likusiy turto naudojimo mety skaicius,
4) tinkama palikany norma. Jei Sie kintamieji nustatomi objektyviai, dabartinés
vertés metodas gali biiti iSreikstas:

N Rj .
Z(1+ )’ f jZZ(l—i_i)j_l, L=(R-FK)+R,
0]
kur: P,— laikotarpio 0 dabartiné (kapitalizuota) verté; P, — laikotarpio 1
dabartiné (kapitalizuota) verté; I,— pirmyjy mety pelnas; R, — laukiamos
grynosios jplaukos j periodu, i — priimtina palitkany norma; n — turto naudingo

tarnavimo laikas (metais).

Dabartiné verté daznai laikoma idealiu jvertinimo metodu, taciau dabartiniy
verciy taikymas metais praktikoje yra problemiskas dél iy subjektyviy priezasciy:
1) reikia tiksliai nustatyti blisimus pinigy srautus; kartais tai paprasta, bet kai
kuriam turtui biina sudétinga nuspéti, kiek jis gali uzdirbti pinigy ateityje; 2) reikia
nustatyti diskonto norma; ja galima parinkti pagal paliikany normas, kapitalo kaing
ar rinkos paliikanas. [monés turi daug i{vairaus turto, todél nustatyti, kiek
kiekvienas turto vienetas uzdirbs pajamu per konkrety laikotarpj, yra sudétinga,
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pavyzdziui, apskaiciuoti, kiek jmonés prekés zenklas, jmonés vardas, autoriaus
teisés, santykiai su pirkéjais ir kt. teikia naudos ir uZdirba pajamy, praktiskai
sunku jvertinti. Sis turtas padeda uzdirbti pajamas, tadiau priskirti pinigy suma
konkreCiam turtui yra neimanoma. Vienintelis biidas dabartine verte nustatyti
imonés turta yra jvertinti visa imong kaip vieneta dabartine verte ir $ig verte iSskirti
konkretiems daiktams. Be to, turto vertei apskaiciuoti biitini laukiami pinigy srautai
yra tiesiog ateities spé€jimas, nepagristas jokiais faktais ar dokumentais. Tokios
prielaidos vertinant turta labai subjektyvios ir priklauso nuo pasirinkimo (Dreven,
Stanton, McGowan, 2007).

Esamosios isigijimo (pakeitimo) kainos apskaitos sistemq (angl. current cost
accounting (CCA)) 1961 m. pasiiilé E. O. Edwarsas ir P. W. Bellas. Tai buvo
vienas pirmyjy tikrosios vertés apskaitos metodologiniy pristatymuy (Godfrey,
Hodgson, Holmes ir kt., 2006). Pagal istoriniy kainy apskaita nauda i§ turto
laikymo paaiskéja tik tada, kai turtas parduodamas, iSskyrus toki turta, kuris
isigytas ir parduotas yra tuo paciu laikotarpiu. Esamosios isigijimo kainos apskaita
iSsprendzia §ias problemas prie tradicinio pelno apskai¢iuodama pelna i§ dar turimo
ir laikomo turto ir pateikdama balanse §j turta pakeitimo kainomis. Taip vadovai,
matydami turto pakeitimo kainas, gali priimti dvejopo pobiidzio sprendimus:
1) investavimo sprendimus, ar laikyti turta, ar ji parduoti; 2) veiklos sprendimus dél
to, kaip naudoti turta ir finansuoti veiklos operacijas (Lee, 1996). J. Mackeviciaus
(1994) teigimu, esamosios isigijimo kainos metodo esmé ta, kad visas nepiniginis
turtas vertinamas esamosiomis rinkos pirkimo kainomis, o skaifiuojant pelna
sanaudos apskaiciuojamos pagal pirkimo kainas. Pagrindinis §io metodo uzdavinys
yra esamosios isigijimo kainos jvertinimo metodo parinkimas (Riahi-Belkaoui,
2004). Trys labiausiai paplite metodai: (kotiruojamos) rinkos kaina, specifinis
kainy indeksas, jkainojimas. Mokslininkai (Lee, 1996; Deegan, 2003; Riahi-
Belkaouni, 2004; Godfrey, Hodgson, Holmes ir kt., 2006) esamosios isigijimo
kainos apskaitos privaluma jvardija kaip galimybe dabartini pelna suskirstyti i
dabartinj veiklos pelng ir investiciju pelna (nuostolius) (Zr. 5.3.3 lentelg).

Pagrindinis esamosios {sigijimo (pakeitimo) kainos sistemos privalumas
pasireiskia pelno prasme (Zr. 5.3.3 lentele). Si apskaitos sistema priimtiniausia, nes
atsiranda galimybé veiklos pelna suskirstyti i dvi dalis: dabartinj ir investicini.
Dabartinis veiklos pelnas yra lygus paskirstomy pinigy srauty daliai ir laikomas
tikétinu pelnu. Investicijy pelnas yra tiesiogiai susijgs su netikétu pelnu (Godfrey,
Hodgson, Holmes ir kt., 2006). Turto prasme esamosios isigijimo kainos apskaita
atskleidziama kaip trikumas, nes kiekvienas Sios sistemos argumentas uz rezultaty
skirstyma 1 veiklos pelng ir investiciju pelna (nuostolius) gali buiti uzgincytas
(zr. 5.3.4 lentelg).
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5.3.3 lentelé

Esamosios jsigijimo kainos apskaitos privalumai

Teigiami aspektai

Apibiidinimas

Pelno  suskirstymas |
dabartinj veiklos pelna ir
investicijy pelna
(nuostolius).

Sis metodas leidzia atskirti gauta investiciju pelna
(nuostolius) ir negautg investicijy pelna (nuostolius). Tai
pagrindinis rodiklis, vertinantis vadovy veikla, priimant
verslo sprendimus. Pateikia svarbig informacija, kuri gali
biiti naudojama analizuojant ir lyginant skirtingy laikotarpiy
ir skirtingy imoniy rezultatus: 1) operatyvinius sprendimus
del gamybos ir prekiy, paslaugy pardavimo; 2) investavimo
sprendimus, apimancius investavima | turta, tikintis turto
pakeitimo kainos didéjimo per laikotarpi.

Dabartinis veiklos pelnas
atitinka  pelna,  kuris
padeda palaikyti fizinius
gamybinius pajégumus.

Maksimali suma, kurig jmoné gali paskirstyti iSlaikydama
savo gamybinius pajégumus. Dabartinis veiklos pelnas,
parodantis i§laikoma pajégumy dalj imonéje, sudaro salygas
nustatyti investicini veiklos pelna.

Saltinis: sudaryta pagal C. Deegan (2003); A. Riahi-Belkaouni (2004); K. RudZionieng

(2012).

5.3.4 lentelé

Esamosios jsigijimo kainos apskaitos triikumai

Neigiami aspektai

Apibiidinimas

Sudétinga tiksliai
nustatyti, kas yra ,.esa-
moji isigijimo kaina®.

Dazniausiai imonés turima turta nori parduoti, o ne pirkti, nes
imoné ji jau turi, o esamoji kaina yra lygiai tokio pat turto
pirkimo kaina, kuria sudétinga nustatyti.

Daznai nelengva jver-
tinti pakeitimo kainas.

Jeigu néra antrinés turto rinkos, naudojamo turto pakeitimo
kainos nustatymas gali biti labai subjektyvus.

Jeigu imonei reikalin-
gas turtas pakeitimo
kainomis.

Naudingiau ir pigiau isigyti kitoki turta, nei ieSkoti tokio pat
turto jisigijimo kainos, nes gali buti visiSkai nenaudinga.
Efektyviau isigyti brangesni bei Zzymiai tobulesni turta.
Ikainojant
pateikiama klaidinanti informacija. Pakeitimo kaina nereiskia,
kad turtas yra blogesnis, jeigu jis parduodamas.

pasenusi turta zemesnémis kainomis bty

Saltinis: sudaryta pagal B. Lee (1996); C. Deegan (2003); A. Riahi-Belkaouni (2004); J. M.
Godfrey, Hodgson, A. Holmes ir kt. (2006); K. Rudzionieng (2012).
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Esminis isigijimo (pakeitimo) kainos apskaitos trukumas yra tas, jog nesant
aktyvios turto rinkos sudétinga nustatyti tikraja to turto isigijimo vertg (Zr. 5.3.4
lentelg). Atsiranda netikrumas ir abejoniy, o prarastas objektyvumas suaktyvina
subjektyvumo perspektyva. C. Deegan (2003) pazymi, jog, sprendziant pagal
praeiti ir sprendimy priémima ateityje, esamosios isigijimo (pakeitimo) kainos
apskaita yra nereik§minga ir klaidinanti. Salys (JAV, Jungtiné Karalysté, Australija
ir kt.) stengési idiegti esamosios vertés apskaitos sistema, bet nepaplito.
Tarptautiniuose apskaitos standartuose (TAS) esamosios isigijimo kainos apskaitos
sistemy idéju tiesiogiai néra jdiegta, Siuo metu jos atsispindi tikrosios vertés
koncepcijoje. Sprendziamas klausimas, kuri dabartiné verté turi biiti naudojama
tikrajai vertei nustatyti: esamoji isigijimo (pakeitimo) kaina ar realizavimo verté.
Siu dviprasmybiy neliko JAV isleistame SFAS 157 standarte, kur tikroji verté
apibréziama kaip kaina, kuri bus gauta pardavus turta iprastame sandoryje tarp
rinkos dalyviy ivertinimo diena. Vadinasi, tikroji verté¢ yra realizavimo kaina,
gaunama uz parduota turta, kai sandorio iSlaidos jau atimtos (,,suma“ pakeista
»kaina®) (K. Rudzionien¢, 2012).

Esamosios realizavimo kainos sistemq sukiré R. J. Chambersas 1966 m. Jis,
kritikuodamas istoring verte, teigé, kad visos praeities kainos yra paprasciausiai
istorijos dalykas ir tiktai dabartinés kainos daro jtaka veiksmu pasirinkimui. Jokia
naudinga iSvada negali biiti gaunama iS praeities kainy, neiSvengiamai lemia
dabartini pajéguma veikti rinkoje ir atmeta pakeitimo i$laidas, nes jos neatspindi
pajégumo jeiti | rinka su pinigais, skirtais prisitaikyti prie dabartiniuy salygu
(K. Rudzioniené¢, 2012). Kaip teigia A. Riahi-Belkaoui (2004) esamoji realizavimo
kaina atspindi pinigy suma, uz kuria turtas gali biiti parduotas. Yra du skirtingi
ivertinimo buidai: 1) grynoji galimo realizavimo verté (angl. ,,realizable value ) —
kai is jvertinto pardavimo kainos atimamos pardavimo, perleidimo ir pan. islaidos,
2) realizavimo verté — jvertinta pardavimo kaina, neatémus uzbaigimo, pardavimo
ir pan. islaidy. Realizavimo kainos yra labiau suprantamos nei pakeitimo kainos, o
realizavimo vertés yra lengvai interpretuojamos kaip rinkos vertés. Dabartiné
realizavimo kaina sutampa su: a) jprasto, o ne priverstinio turto pardavimo kaina;
b) ivertinimo metu jvertinta pardavimo kaina, o ne ateities kaina (zr. 5.3.5 lentelg).
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5.3.5 lentelé
Esamosios realizavimo kainos apskaitos privalumai
Teigiami aspektai Apibudinimas
. L . . ernatyvios iSlaidos yra arba turto pardavimo
Esamoji  realizavimo  kaina ir Alternaty laidos y ba turto pard
dabartijné twrto verte ateikia pinigy srautai, arba turto naudojimo metu
skirfineus alternatvvi pi§lai gy | gunamos naudos dabartiné verté. Abi vertés
ivertingigmus ViR 4 reikSmingos priimant sprendimus dél jmonés

tolesnio turto naudojimo arba jo pardavimo.

Esamoji realizavimo kaina pateikia

[moné, turinti greitai likviduojamo turto, gali

reikSminga ir buting informacija, | lengviau prisitaikyti prie pakitusiy rinkos
pagal kuria jvertinamos imonés | salygu nei imoné, turinti maZzos vertés ar
galimybés prisitaikyti ir likviduotis. neparduotino turto.
Esamosios realizavimo vertés S .

.. . . or Nusidévéjimo sanaudos konkretiems metams
naudojimas  nereikalauja  iSlaidy . . o

. . yra skirtumas tarp turto esamosios realizavimo
paskirstymo per turto naudojimo i v . .

. vertés mety pradzioje ir pabaigoje.

laika.
Realizavimo kainos modelis yra | [moné gali tik parduoti, o ne pirkti turta, kurj

vienintelé vertinimo alternatyva, kuri
derinasi  su realiais  sprendimy
pasirinkimais, prieinamais monei.

jau turi, ir gali tik i§ naujo nupirkti (o ne
parduoti) ilgo laikotarpio paskolos instrumenta,
kuris i$leistas.

Iprasti realizavimo kainos modeliai
yra patikimesni.

Kadangi jie yra pagristi tik vienu vertinimu —
pardavimo kaina.

Saltinis: sudaryta pagal B. Lee (1996); C. Deegan (2003); A. Riahi-Belkaouni (2004);
K. Rudzioniené (2012).

Esamosios realizavimo kainos apskaitos privalumas yra tas, jog §i sistema
vertina tikraja turto vert¢ pardavimo momentu ir nereikalauja islaidy paskirstymo
per turto naudingo tarnavimo laika (zr. 5.3.5 lentelg). Jei imoné turi daug likvidaus
turto, Si sistema padeda greiCiau prisitaikyti prie rinkos salyguy ir tokiu budu
realizuoti netinkama turta. Grynosios realizavimo kainos nustatomos i$ to turto
rinkos kotiruojamy kainy, kuria pakoregavo kotiravimo islaidos. Sios kainos
atitinka turto pasiiilos ir paklausos pusiausvyros kaina. Jeigu grynoji galimo
realizavimo kaina negali buti nustatyta remiantis rinka, tai gali biiti: 1) naudojami
specifiniai kainy indeksai, isiskaiCiuoti remiantis iSorés ar vidaus Saltiniais;
2) naudojamasi iSoriniy vertintojy arba imonés vadovy turto ikainojimu. Dél
sudétingumo nustatyti tikraja nematerialiojo turto realizavimo kaing §i sistema néra
tinkama jo ikainojimui, nes labiau atspindi subjektyvia, o ne objektyvia turto verte
(zr. 5.3.6 lentele).
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5.3.6 lentelé

Esamosios realizavimo kainos apskaitos trilkkumai

Neigiami aspektai

Apibudinimas

Esamosios realizavimo vertés,
kurj tikimasi parduoti apibrézta
rinkos kaina.

Nustatant pardavimo kaing turtui, apskaita jgauna
daug subjektyvumo. Nematerialiajam turtui kaina
nustatyti ypac sudétinga.

Esamosios realizavimo kainos

Specifinis  turtas gali neturéti vertés pagal
realizavimo kainos sistema todél, kad juo negalima

apskaita netinka turtui, kuri | disponuoti atskirai — realizavimo kainos sistema

imoné tikisi naudoti savo | ignoruoja turto naudojimo vertg. Taip pat ginCytina,

veikloje. ar priimtina vertinti pardavimo kainomis visg turta,
jeigu imon¢ yra pelningai dirbanti.

Esamoji  realizavimo  kainos | Dél to prestizas nepripazistamas turtu; turto,

sistema reikalauja turta vertinti
atskirai, o ne kaip visuma.

parduoto kartu, verté gali labai skirtis nuo atskiry
pardavimy vertes.

Konkretaus  turto  vertinimas
pagal esamaja realizavimo verte
néra pakankamai i$nagrinétas.

Néra pateiktas praktiniam taikymui, pavyzdziui,
nematerialiojo turto (prestizo).

Esamosios realizavimo kainos
sistemos priestaravimas
tgstinumo principui.

Saltinis: sudaryta pagal B. Lee (1996); C. Deegan (2003); A. Riahi-Belkaouni (2004); K.
Rudzionieng (2012).

Turto vertinimas jo pardavimo momentu priestarauja
imonés veiklos testinumo principui.

Realizavimo kaina paprastai biina mazesné nei isigijimo kaina, nes turta turinti
imoné jau nebeturi tokiy kontakty su pirkéjais, palyginti su tomis imonémis, kurios
nuolat parduoda turta (Wolk, Dodd, Tearney, 2004). Pardavimo kaina laikoma
teisingu gerovés jvertinimu konkre¢iu momentu. Taigi, kai turtas atsiranda balanse,
visus jo elementus (nepiniginius straipsnius) galima vertinti realizavimo kainomis
ir 1§ karto pripazinti pelna. Pelnas tiesiogiai susij¢s su viso jmonés turto pardavimo
kainy poky¢iu, todél balansas laikomas pirmine (pagrindine) finansine ataskaita,
kuri parodo grynaja imonés turto pardavimo kaina (Deegan, 2003).

Ivertinimo metody kombinacija stengiamasi iSvengti kai kuriu dabartinés
vertés, esamosios sigijimo kainos ir realizavimo kainos sistemos trikumy. JAV
apskaitos standartus leidziancios institucijos konstatavo, kad finansiniy ataskaity
tiksluy negali biiti pasiekta taikant viena jvertinimo sistema. Skirtingam turtui geriau
taikyti skirtingas jvertinimo sistemas, t. y. finansinés ataskaitos gali biiti sudarytos
i§ duomeny, kuriems pritaikyta vertinimo sistemy kombinacija, dar vadinama
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misrigja {vertinimo sistema. Esamoji pakeitimo kaina gali biiti taikoma ilgalaikiam
turtui, kuris skirtas naudoti, o ne parduoti. Esamoji pakeitimo kaina gali buti
tinkama, kai po turto isigijimo toks turtas Zymiai patobuléjo technologiskai ar
pakilo jo kaina. Realizavimo kaina gali biiti tinkama jvertinti potencialia nauda
arba tikétinus nuostolius i§ turto, kurj tikimasi greitai parduoti (Riahi-Belkaoui,
2004).

Apibendrinant kainy apskaitos sistemas galima teigti, kad néra vienintelio
ivertinimo metodo, kuris apimty nematerialiojo turto vertés formavima. Nors
teigiama, kad tikroji kaina (arba rinkos verté) atspindi tikraja nematerialiojo turto
vertg bei investuotojus ir kitus rinkos dalyvius pasiekia tiksli informacija,
aktyviosios rinkos nebuvimas vercia abejoti tikrosios vertés pritaikymu. Aktyvioje
rinkoje tikroji verté yra sandorio kaina — rinkos kaina. Kaip teigia M. E. Barth,
W.R. Landsman (1995), tikrosios vertés koncepcija pagrista tobulos rinkos
pusiausvyra. Sj teorinj ideala sudaro tokios salygos: vienodi visy rinkos dalyviy
lukesciai, visy prekiy prieinamumas, sandoriy sudarymo islaidy ir mokesciy
nebuvimas, vienodos paliikany normos investuojamiems ir skolinamiems pinigams
kapitalo rinkose. Siomis salygomis tikroji turto verté yra objektyvi jo rinkos verté.
Nustatyti tikraja turto verte¢ néra sudétinga, nes tai tiesiog rinkos kaina,
nepriklausanti nuo individualiu salygu konkrecioje imonéje. Vis délto tokiy idealiu
salygu tikrovéje nebiina, nes nei§vengiamai susiduriama su skirtingais mokesciais,
dalyviy likes¢iais ir pan. Siomis salygomis neegzistuoja rinkos pusiausvyra ir
objektyvi rinkos verté. Vadinasi, tikroji verté gali biiti tik apytikslé.

5.3.2. Nematerialiojo turto vertés poveikio pagrindimas pozityvine
apskaitos teorija

Pozityvinéje apskaitos teorijoje iSskiriamos dvi pagrindinés kapitalo rinky
tyrimy kryptys: 1) tyrimai, kurie siekia nustatyti apskaitos informacijos pateikimo
rinkai poveiki jmonés akcijy kainoms, ir 2) tyrimai, kurie apima apskaitos politikos
pokyciy poveiki akcijy kainoms (Godfrey, Hodgson, Holmes ir kt., 2006).
Apskaitos informacijos pateikimo rinkai poveikis imonés akciju kainoms
grindziamas pagrindinémis finansy ekonomikos teorijomis: efektyvios rinkos,
atstovavimo ir signalizavimo, kurios glaudZziai susijusios su pozityvine apskaitos
teorija.

Efektyvios rinkos teorijq (angl. Efficient Market Theory) 1970 m. iStobulino E.
F. Fama. Jo klasikinis mikroekonominis modelis, kuris remiasi tobulos rinkos
prielaida, teigia, kad jei investuotojai informacija rinkoje priima efektyviai ir
akcijas ikainoja racionaliai, ateities pelningumas yra nenuspéjamas. Taip yra todél,
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kad jei biity nuspéjamas aukStas pelningumas ateityje, visi investuotojai pirkty
akcijas dabar ir kaina pakilty tiek, kad pelningumas ateityje dél to sumazéty.
Efektyviose rinkose akcijos rinkos kaina yra tiksliausias vertés matas
(Kancerevycius, 2006). Tokiomis salygomis nejmanoma pasipelnyti, t.y. gauti
didesni nei vidutini pelna, naudojantis pasenusia informacija ar kopijuojant
ankstesnius kainy kitimo modelius. Efektyvioje rinkoje kaina jau apima visa tai,
kas ivyko iki §io momento, ir keiCiasi priklausomai nuo gautos naujos informacijos
bei rinkos dalyviy reakcijos (Klimasauskiené¢, Mosc¢inskiene, 1998). 7-ajame
desimtmetyje suformuluota efektyvios rinkos hipotezé (angl. efficient market
hypothesis (EMH)) pazymi, kad finansy rinkos yra efektyvios, t.y. vertybiniy
popieriy kainos jau atspindi jy tikraja, ekonoming verte, kuri yra pagrista faktine
informacija. Jeigu finansy rinkos veikia efektyviai ir yra gerai informuotos, rinkos
kaina nedaug tenukrypsta nuo esminés, tikrosios, ekonominés vertés
(Kancerevycius, 2006). Imonés akcijos kainos turi rysi su jos viesai pateikiama
apskaitos informacija. Jeigu rinkai pateikiami jmonés apskaitos rezultatai yra
laukiami, numatomi, tada tikétina, kad vertybiniy popieriy kaina nereaguos i
apskaitos informacija. Tai reiSkia, kad vertybiniy popieriy kaina priklauso nuo
laukiamos $iu vertybiniy popieriy biisimyju pinigu srauty dabartinés vertés, o kai
lukesciai dél papildomos informacijos keiciasi, tikétina, kad ir vertybiniy popieriy
kainos keisis (Deegan, 2003; Godfrey, Hodgson, Holmes 2006). Kadangi akciju
kainos, tikétina, reaguoja i informacija, susijusia su laukiamais pinigy srautais i$
fvairiy Saltiniy, manoma, kad vadovai negali manipuliuoti akciju kainomis
keisdami apskaitos metodus. K. Rudzioniené (2012) nurodo mokslininky (Fama,
Fisher, Jenden ir Roll) tyrimus, kurie, nagrinédami rinkos reakcija { informacija
apie apskaitos pokycius (nusidévéjima, investicijy apmokestinima, atsargu
apskaitymo biidus ir kt.), pateikia du pagrindinius poky¢iu tipus: /. Pokyciai, kurie
apima tik duomeny paskelbimo bidq. Jie neturi jtakos kainoms, nes nepaveikia
firmos pinigy srauty ir kartu nekeicia jos ekonominés vertés. 2. Pokyciai, kurie gali
keisti jmonés rinkos verte per pinigy srautus. Tai jau tikri poky¢iai ir rinkos kainas
jie kei¢ia. Efektyvioje rinkoje kainos turi greitai sureaguoti i tokio tipo poky¢ius.
Tyrimais buvo jrodyta, kad rinka sugeba jvertinti ir kito tipo pokycius, pavyzdziui,
nusidévéjimo metodo pakeitimas i§ mazéjancio balanso | tiesiog proporcinga
akcininky ataskaitai paveiks akcininky pelna, bet nepakeis pinigy srauty, todél
rinkoje gali ivykti neZymiis trumpalaikiai pokyciai. Kitaip bus pakeitus FIFO
metoda LIFO metodu. Cia jau ivyks pinigy srauty pokytis ir rinka sureaguos. Jei
skiriasi finansinés ir mokesCiy apskaitos reikalavimai, tuomet to paties apskaitos
metodo pasirinkimas ir mokes¢iams skaiCiuoti, ir finansinei apskaitai, sumazina
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apskaitos tvarkymo ir mokes¢iy administravimo iSlaidas (Macerniené, 2002;
Bruzauskas, 2004).

Stiprios formos efektyvios rinkos teorija nurodo, kad akciju kainos nedelsiant
prisitaiko prie visos informacijos, vieSos ir kitokios. Net tie investuotojai, kurie turi
tam tikros informacijos monopolj, negali ja pasinaudodami gauti virSpelniy arba
turi biiti daroma prielaida, kad prie vidinés informacijos niekas negali prieiti ir ja
pasinaudoti. Jei su firma susij¢ asmenys gali gauti didesni nei vidutini, pritaikyta
prie rizikos pelna, stiprios formos néra (Kancerevy¢ius, 2006).

Efektyvios rinkos hipotezé nepaaiskina, kodél imonése pasirenkami konkretiis
apskaitos metodai. Konkre¢iy metody pasirinkimo aiSkinimas perimtas i$
atstovavimo teorijos (angl. Agency theory) (Deegan, 2003). M. Dreven, P. Stanton,
S. McGowan (2007) teigimu, atstovavimo teorija akcentuoja tarpusavio rysius tarp
atstovaujamyju (angl. principal) ir atstovy (angl. agent), pavyzdziui, akcininky ir
vadovy, rysius, kurie priklauso nuo informacijos asimetrijos, sukuriancios
netikruma. Kadangi imonés vadovai turi prié¢jima prie tokios informacijos, kuri ne
visada prieinama savininkams, atsiranda informacijos asimetrija ir padidéja vadovy
galimybés veikti tik sau naudinga linkme, kuri ne visada geriausiai atspindi
akcininky poreikius (Schroeder, Clark, Cathey, 2001). Pagal asimetring
informacija, vadovai disponuoja informacija apie biisimas imonés jplaukas ir
augimo galimybes. Nuo signalo intensyvumo priklauso informacijos asimetrijos
dydis ir gali pasireiksti klaidingas naujai emituoto nuosavo kapitalo jvertinimas.
Rysi tarp asimetrinés informacijos ir finansinio sverto nagriné€ja signalizavimo
teorija (angl. Signaling theory) (Dragota, Semenescu, 2008). S. Alves ir J. Martins
(2010) teigia, jog imonéms, turin¢ioms daug nematerialiojo turto, biidinga didelé
informacijos asimetrija. Tuomet vadovai turi biiti skatinami atskleisti kuo tikslesng
informacija kapitalo rinkoms per finansinius sprendimus, per kapitalo struktiira ir
dividendy politika. Signalinis efektas (dividendu aspektu) signalizuoja apie
blisimas jmonés pajamas, todél aukstas dividendy iSmokéjimo koeficientas didina
imonés vert¢ (Dumbravaité, 2006). Kadangi imoniy rinkos verté priklauso nuo to,
kaip vadovai pateikia signalg kapitalo rinkai, imonés, kurios signalizuoja
kokybiska informacija apie nematerialyji turta, turi teigiama atsaka i§ kapitalo
rinkos. Jei investuotojai nezino tikrosios nematerialiojo turto vertés, jie negali
tiksliai jvertinti iSleisty i rinka akciju kainos, t.y. nauju investiciju vertés. Jei
imonés akciju kaina kyla, vadovai gauna nauda, taciau bankroto atveju imoné yra
baudziama. Esant tokioms aplinkybéms finansinio sverto pasirinkimas yra svarbus
kaip kokybés signalas, ypa¢ jei signalas siun¢iamas rinkos dalyviams kaip
savininko atskleista informacija (angl. Insider information).
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K. Rudzioniené (2012) nurodo, jog pozityviné apskaitos teorija (PAT) siekia
paaiskinti ir prognozuoti egzistuojanéia apskaitos praktika. Si teorija apima tris
empiriniy tyrimy kryptis: 1) tikrinamos trys pagrindinés (vadovy premijavimo,
finansinio sverto ir jmonés dydzio) hipotezés, aiskinancios imoniy apskaitos
politikos pasirinkimus; 2) tiriamos jvairios apskaitos manipuliacijos ir kirybiné
apskaita ir 3) analizuojama kapitalo rinkos reakcija § atskleidziamq apskaitos
informacijq, keiciamus apskaitos politikos metodus. Nagrinéjant investiciju
(iStekliy) 1 nematerialyji turta apskaitymo galimybes, t.y. iSlaidy kapitalizavima
turtu, daznai keliamas klausimas: kodél jmonés nesistengia nematerialias
investicijas (iSteklius) apskaityti turtu, o dazniausiai pasirenka lengviausiq keliq,
nurasymq | sqnaudas. Ypac¢ tai pastebima pramonés Sakose, kurioms biidingas
didelis pelno svyravimas (pvz., auksty technologiju, kasybos), vadovy skatinimas
premijomis, priklausaniomis nuo vieno laikotarpio pelno, nepasiteisina, todél
tokiose imonése geriau vadovus skatinti pagal akcijos kaina rinkoje, kurios
priklauso nuo laukiamos biisimy pinigy srauty grynosios dabartinés vertés
prognoziy. Tai gali btiti daroma dvejopai: /) mokant pinigine premijq pagal akcijy
kainq rinkoje; 2) suteikiant vadovui akcijy arba akcijy opciony. Kylant akciju
kainai, vadovai ir akcininkai gauna naudos, todél vadovai ypac bus suinteresuoti
didinti jmonés verte rinkoje (Deegan, 2003). Kai vadovy premijos priklauso ne nuo
trumpalaikio rodiklio — pelno dydzio, o nuo bendresniu jmonés veiklos rodikliy —
akciju kainos, jie, sickdami asmeninés naudos, yra labiau suinteresuoti didinti
imonés verte rinkoje, kad ir kitais laikotarpiais galéty gauti kuo didesng nauda.
Kadangi vadovas gauna ne tik atlyginima ir premija, bet ir dividendus, taip
sumazina jo nora manipuliuoti apskaitos duomenimis siekiant apgauti akcininkus ir
gauti trumpalaikés asmeninés naudos (Rudzioniené, 2012). Pozityviné apskaitos
teorija sprendzia tik viena i§ nurodyty apskaitos teorijos tiksly — aiSkina
egzistuojancia praktika ir prognozuoja biisima situacija tam tikromis aplinkybémis
(Rudzionien¢, 2012). Dél Sios ir kity priezas¢iy PAT, nors ir laikoma
visavertiS$kiausia apskaitos teorija, sulaukia daug kritikos Pozityviné apskaitos
teorija yra kritikuojama dél trikstamos apskaitos metodikos pritaikomumo
praktikoje. Si teorija grindziama prognozavimu, bet nenurodo, kaip gerinti
apskaitos praktika skirtingose pramonés Sakose, didziausias démesys nukreipiamas
1 stambias imones (korporacijas) ir neatsizvelgiama i smulkiy ir vidutiniy jmoniy
apskaitos poreikius (Cokoinor, 1996; B. Howieson, 1996; Mackevicius, Poskaité,
2003; K. Rudzioniené, 2012a). 2002 m. Lietuvoje atlikti tyrimai nepatvirtino, jog
apskaitos politikos pasirinkimas jtakoty vadovus dirbtinai pagerinti jmoneés
finansing bikle ir veiklos rezultatus, siekiant sau naudos, nes i§ 67,9 proc.
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dalyvaujanciy vadovy tik 31,5 proc. patvirtino, jog atlyginimai priklauso nuo
imonés veiklos rezultaty (Rudzioniené, 2012).

Nematerialiojo turto poveikis imoniy rinkos vertei grindziamas per pozityving
apskaitos teorija, kuri siekia nustatyti apskaitos informacijos pateikimo rinkai
poveiki bei apskaitos politikos pokyciy ijtaka imonés akcijy kainoms. Efektyvios
rinkos teorija remiasi tuo, kad nematerialusis turtas turi atspindéti tikraja verteg, nes
investuotojai informacijgq rinkoje priima efektyviai ir tai itakoja imonés vertg
rinkoje. Pagal gauta informacija vertinama rinkos dalyviy elgsena. Atstovavimo
teorijos pagrindu grindziamas apskaitos metody pasirinkimas, nes akcininky ir
vadovy interesy skirtumai leidzia manipuliuoti jmonés veiklos rezultatais
vadovams naudinga linkme. Svarbu tinkamai pasirinkti apskaitos metodus, kurie
dirbtinai nedidinty ar nemazinty pelno. Pazymétina, jog informacijos asimetrija
budinga imongje, turinCioje auksta nematerialiojo turto vertg. Todél skleidziama
kokybiska informacija apie nematerialyji turta atsiperka teigiamu investuotojy
atsaku. Pozityviné apskaitos teorija (PAT) tiria ir aiSkina imoniy apskaitos
praktika. Daugelis PAT empiriniy tyrimy atlikti nagrinéjant stambiy imoniy ir
iSdéstyty hipoteziy apie tam tikry ekonominiy veiksniy poveiki apskaitos metody
pasirinkimui teisinguma geriausiai jrodo ivairiy autoriy atlikty empiriniy tyrimy
rezultatai.

Apibendrinimas

Normatyviné apskaitos teorija apima skirtingas nematerialiojo turto verte
grindzian¢ias kainy apskaitos sistemas. Kiekviena kainy apskaitos sistema, jos
teigiami ir neigiami aspektai atskleidzia apskaitos metodikos pasirinkimo galimybg
imonéje. Vienintelio ivertinimo metodo, tinkan¢io nematerialiojo turto vertés
formavimui, néra. Labiausiai yra paplitusi istoriniy kainy apskaitos sistema, nes
lengviausiai pritaikoma apskaitoje, vertinant nematerialiojo turto vertg.
Nematerialiojo turto tikrosios vertés atskleidimas galimas dabartinés vertés,
esamosios isigijimo ir realizavimo kainy apskaitos sistemomis, kurios
apibiidinamos kaip alternatyvios. Jos kritikuoja istoriniy kainy pagristuma.
Teigiama, kad tik rinkos kaina atspindi tikraja nematerialiojo turto vertg ir ja
nustatyti néra sudétinga. Problema kyla dél to, kad ji gali biiti nustatoma aktyvioje
rinkoje. Lietuvoje aktyvios turto rinkos néra, todél tikrosios vertés nustatymas lieka
kaip iliuzija.

Pozityviné apskaitos teorija kartu su kitomis finansy ekonomikos teorijomis
atskleidzia nematerialiojo turto vertés poveiki imonés akcijy kainoms. Efektyvioji
rinkos teorija patvirtina tikrosios vertés atskleidimo poreiki, nes investuotojai



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 237

imonés teikiamg informacija rinkoje priima efektyviai, o tai ir lemia imonés vertg
rinkoje. Atstovavimo teorija pabrézia konkreciy apskaitos metody pasirinkimo
biitinybe, nes akcininky ir vadovy interesy skirtumai leidzia manipuliuoti imonés
veiklos rezultatais vadovams naudinga linkme. Svarbus akcininky ir vadovy
tarpusavio rySys ir ju poreikiy igyvendinimas. Signalizavimo teorija nurodo, jog
informacijos asimetrija biidinga imonéje, turinCioje aukSta nematerialiojo turto
vertg. Vadovy skatinimas — biitina salyga, siekiant atskleisti tikslesng informacija
apie nematerialiojo turto vertg. Jei investuotojai tiki vadovy pateikta informacija
apie nematerialiojo turto vertg, imoné gauna teigiama atsaka i$ kapitalo rinkos.
Nors pozityviné apskaitos teorija daugiausiai kritikuojama dél apskaitos politika
formuojanciy hipoteziy, nes atskleidzia skirtingus tyrimo rezultatus, taciau §i
teorija analogo neturi, todél igauna svarbia pozicija ir nulemia apskaitos metodikos
pasirinkimg jmonéje. Tinkamai parinkti apskaitos metodai sumazina informacijos
asimetrija tarp imoniy vadovy ir akcininky, o informacijos naudotojus pasiekia
objektyvi informacija apie tikraja nematerialiojo turto verte.

Rita Buzinskiené, Dalia Rudyté
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5.4. DAUGIAKRITERIS INVESTICINIU FONDU VEIKLOS
EFEKTYVUMO VERTINIMAS

Siame poskyryje analizuojama, kaip teisingai pasirinkti vertinimo metodus ir
analizuoti investicinio fondo veikla, vertinti jo efektyvuma tampa svarbia
Siandieninés finansy rinkos dalimi. Nemazai moksliniy darby skirta investiciniy
fondy veiklai jvertinti. P. Himanshu (2010), D. Chen, C. Gan, B. Hu (2013),
R. Narayanasamy, V. Rathnamani (2013), S. Panwar, R. Madhumathy (2006),
E. Altay (2011), B. Nimalathasan, R. Kumar Gandhi (2012), R. Ali (2012),
E. Boonchuaymetta (2008), T. James (2013) ir kt. investiciniy fondy veikla
analizuoja atsizvelgdami | pelningumo bei rizikos rodiklius.

ISanalizavus mokslinius tyrimus, susijusius su investiciniy fondy veiklos
vertinimu, pastebéta, jog autoriai siiillo taikyti tradicinius vertinimo buidus, kurie
vertinimo metodai pastaruoju metu nebeuztikrina pakankamo informacijos kiekio,
nes tai yra sudétingas procesas, reikalaujantis visapusisko ir objektyvaus vertinimo.
Tokius rezultatus galima pasiekti, { vertinima jtraukiant kita svarbia informacija,
tokia, kaip investicinio fondo charakteristikos. Kompleksiskai ir tiksliai jvertinti
investiciniy fondy veikla galima taikant daugiakriterj metoda. Sis metodas yra
universalus ir taikomas sudétingiems procesams ir reiSkiniams, iSreikStiems
daugeliu kriterijy, vertinti. Investiciniy fondy veiklos efektyvumui daugiakriteriu
metodu vertinti, atlikta tik keletas tyrimy (K. Pendaraki, M. Doumpos, C. Zpunidis,
(2003), A. Sielska (2010), J. Stankevi¢iené, A. Bernataviciené¢ (2012),
J. Stankevicieng, I. Gavrilova (2012)).

Moksliniy tyrimuy, analizuojanciy investiciniy fondy veiklos vertinima, yra labai
daug, taCiau investiciniy fondy veiklos efektyvumo vertinimo metody tyrimuy
truksta. Biitina pabrézti, jog investiciniy fondu veiklos efektyvumo vertinimas turi
didel¢ reikSme¢ fondo valdytojui ir investuotojui, todél suformuoti tokie
probleminiai klausimai: kaip {jvertinti investiciniy fondu efektyvuma; kokie
rodikliai taikomi vertinant investiciniy fondu veiklos efektyvuma daugiakriteriu
metodu. ISanalizavus ir apibendrinus investiciniy fonduy veiklos efektyvumo
vertinimo kriterijus, ivertinamas UAB ,,SEB investiciju valdymas“ platinamy
investiciniy fondu veiklos efektyvumas daugiakriteriu metodu 2009 - 2013 m..
I8analizavus mokslinés literatiiros Saltinius, apibréziama investiciniy fondy veiklos
efektyvumo bei daugiakriterio vertinimo samprata ir iSskiriami pagrindiniai
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investiciniy fondy veiklos vertinimo kriterijai. Naudojant SAW metodo ekspertini
vertinimg, nustatomi reikSmingiausi investiciniy fondy veiklos efektyvumo
vertinimo kriterijai. Palyginami investiciniy fondy veiklos efektyvumo vertinimo
kriterijai. Ivertinamas UAB ,,SEB investiciju valdymas® platinamy investiciniy
fondy veiklos efektyvumas 2009 - 2013 m. pagal daugiakriterio vertinimo SAW
metoda.

5.4.1. Efektyvumo irinvesticinio fondo efektyvumo savokos apibreéZtis
irjo vertinimo tikslingumas

Efektyvumo savoka yra placiai vartojama jvairiose srityse, pvz. politikoje,
versle, ekonomikoje. Kadangi $i savoka yra placiai vartojama, esama daug Sios
savokos apibrézimy. D. Rimkuviené, N.Laurinavi¢iené, J. Laurinavi¢ius (2010)
efektyvuma apibrézia kaip realiai pasiekto dydzio santyki su tomis paciomis
salygomis imanomu pasiekti optimaliu (maksimaliu ar minimaliu) dydziu.
S. Puskorius (2002) efektyvuma apibtuidina kaip santyki tarp pageidautino veiklos
rezultato ir panaudoty tiems rezultatams pasiekti kompleksiniy iStekliy, indéliy,
iSlaidy bei kity resursy. Efektyvumas — tai tam tikros veiklos veiksmingumas,
rezultatyvumas, reiSkiamas ta veikla pasiekto rezultato ir sanaudy jam pasiekti
santykiu. Kitaip tariant, efektyvumas yra tam tikry iStekliy panaudojimo lygis,
garantuojantis maksimaly rezultata (Deksniené, Simaityté, Butkus, 2006).
Remiantis Ekonomikos terminy Zodynu, efektyvumas apibiidinamas kaip iStekliy
panaudojimo veiksmingumas, kai norimas rezultatas pasiekiamas maziausiomis
imanomomis sagnaudomis arba naudojant turimus iSteklius pasiekiamas maksimalus
imanomas rezultatas (Vainien¢, 2008). Efektyvumo savoka vartojama ir
investiciniy fondu srityje. Investiciniy fondy efektyvumo savokos apibrézimai
pateikti 5.4.1 lenteléje.

Atlikus literatiroje pateiktos efektyvumo savokos sampraty ir investiciniy
fondy veiklos efektyvumo apibrézimy analizg, galima teigti, jog efektyvumo
savoka nusako optimaly investicijy paskirstyma i vertybinius popierius, siekiant
gauti didZiausia graza su maziausiais kastais, kurie gali bti prilyginti rizikai.
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5.4.1 lentelé
Investicinio fondo efektyvumo savokos apibréZimai pagal jvairius autorius

Autorius, metai Investicinio fondo efektyvumo savokos apibrézimas

Efektyvus yra toks portfelis, kuris esamomis salygomis duoda
Kalinauskas didZiausia pajaminguma esant nustatytam priimtinam rizikos lygiui

(2003) arba toks portfelis, kuris yra maziausiai rizikingas esant nustatytam
pajamingumo lygiui.

Investicinio fondo efektyvumas gali buti siejamas su jo dydziu.
Matallin, Saez Efektyvis fondai generuoja pakankamai didelius pinigy srautus,

(2011). kurie padidina santykini fondo dydi, todél galima teigti, jog
egzistuoja teigiamas rysys tarp fondo dydzio ir jo veiklos rezultaty.

Investuotojo pozitiriu investicinio fondo efektyvumas pasireiskia jo

Plakys (2011) grazos padidéjimu.
Babalos, Efektyvumas gali buti apibréziamas kaip tam tikro turto rinkinys,
Caporale, kuris turi duoti didziausia graza esant tam tikram rizikos lygiui arba

Nikolaos (2012a) | esant maziausiam rizikos lygiui duoti tam tikra numatyta graza.

Saltinis: sudarytas poskyrio autoriy.

Atlikus literatiiroje pateiktos efektyvumo savokos sampraty ir investiciniy
fondu veiklos efektyvumo apibrézimy analize, galima teigti, jog efektyvumo
savoka nusako optimaly investiciju paskirstyma i vertybinius popierius, siekiant
gauti didZiausia graza su maziausiais kastais, kurie gali btti prilyginti rizikai.

Gokgoz, Candarli (2011) teigia, jog didelis investiciniy fondu populiaréjimas
bei pasiiilos ivairové sukiiré poreiki gebéti jvertinti investicinio fondo efektyvuma.
Efektyvumo analizé yra labai svarbi investavimo objektui, veikianciam pagal
pasaulinés konkurencijos rinkos salygas. J. StankeviCiené, A. Bernataviiené
(2012) pabrézia, jog investicinio fondo efektyvumo vertinimas tampa svarbus
norint tinkamai pasirinkti investicinj fonda, nes investiciniy fondy efektyvumas yra
esminis elementas vertinant investiciniy fondy veikla. D. K. Malhotra, R. Malhotra
(2012) teigia, jog investuotojams yra labai svarbu gebéti atskirti efektyvius ir
neefektyvius investicinius fondus.

Apibendrinant jvairiy autoriy nuomong, galima pazyméti, jog skirtingi
mokslininkai renkasi skirtingas savokas apibrézti investiciniy fondy efektyvuma.
Lyginant efektyvumo ir investicinio fondo efektyvumo savokos apibtdinimus,
pastebima, kad esminis bruozas yra tam tikry iStekliu veiksmingas panaudojimas,
kuris garantuoja maksimaly rezultata esant minimaliems kastams. Nors egzistuoja
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ivairiausiy efektyvumo apibrézimy, efektyvumo analizé yra labai svarbi, norint
gebéti atskirti efektyviai ir neefektyviai veikla vykdancius investicinius fondus.

5.4.2. Moksliniy tyrimy apZvalga, vertinant investiciniy fondy veiklos
efektyvuma

Investiciniy fondu veiklos efektyvumo jvertinimas galimas tik tuo atveju, jeigu
yra nustatyti tinkami jo matavimo kriterijai. D. Chen, C. Gan, B. Hu (2013) teigia,
jog ilga laika viena i§ pagrindiniy finansy ekonomikos temy buvo ir yra
investiciniy fondy veiklos vertinimas. Buvo atlikta daug tyrimy, siekiant jvertinti
veikla, remiantis skirtingomis rinkomis, taikant jvairiausius veiklos vertinimo
metodus ir koregavimus atsizvelgiant | rizika.

Moksliniuose Saltiniuose nemazai diskutuojama investiciniy fondy efektyvumo
vertinimo, taip pat investiciniy akciju bei obligacijuy portfeliy sudarymo, ju
rezultaty vertinimo ir, be abejo, pelningumo ir rizikos matavimo tobulinimo
klausimais (Joksiené, Zvirblis, 2011). R. Ginevi¢ius, V. Podvezko (2008) teigia,
jog veiklos efektyvuma parodo tam tikras mato vienetas — pelningumas.
M. Jasiené, D. Koncitité (2007) isskiria, jog investicijy efektyvumo vertinimui gali
biiti naudojamas investicijos grazos rizikos priedo lyginimas su rizika.
D. K. Malhotra, R. Malhotra (2012) teigia, kad renkantis efektyvius investicinius
fondus reikia vertinti investavimo tikslus, veiklos rezulatus, rizikg ir fondy iSlaidy
rodiklius. ,,Dow Publishing Company“ (2007) nuomone, investicinio fondo
efektyvumas arba neefektyvumas gali biiti apskaiCiuotas lyginant fondo veiklos
rezultatus su tam tikru rinkos indeksu per tam tikra ilga laiko perioda. P. Himanshu
(2010), vertindamas Indijos subalansuoty investiciniy fondy veikla, naudojo fondo
grazos bei beta rodiklius, standartinio nuokrypio koeficienta, Sarpo, Treynoro bei
Jenseno alfa rodiklius. D. Chen, C. Gan, B. Hu (2013), nagrinédami Kinijos
investiciniy fondy veikla, vertino investiciniy fondy graza, Jenseno alfa, Treynoro
ir Mazuy, Terynoro ir Blacko bei beta rodiklius. R. Narayanasamy, V. Rathnamani
(2013) taiké grazos, standartinio nuokrypio, alfa, beta, garpo rodiklius. S. Panwar,
R. Madhumathy (2006) Indijos investiciniams fondams vertinti panaudojo
variacijos, Sarpo, Jenseno alfa, grazos, standartinio nuokrypio rodiklius. E. Altay
(2011), lygindamas Danijos bei Turkijos investicinius fondus, naudojo Modigliani,
Sarpo, Treynoro, Jenseno alfa rodiklius. Investiciniy fondy veikla taip pat savo
darbuose tokiais pat rodikliais vertino B. Nimalathasan, R. Kumar Gandhi (2012),
R. Ali (2012), E. Boonchuaymetta (2008), T. James (2013) ir kt.
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N. Capon, G. J. Fitzsimons, R. Weingarten (1994) nustaté, kad fondo
rezultatams gali daryti jtaka ir tokie veiksniai, kaip fondo mokesciai, reputacija,
valdytojo patirtis, kurie dazniausiai néra ijtraukiami vertinant investiciniy fondy
veikla. N. P. Bollen, J. A. Busse (2004) teigia, jog aktualus ir investicinio fondo
egzistavimo laikas — kuo jis ilgesnis, tuo jis atrodo patikimesnis investuotojui.
Fondy valdytojo sprendimai lemia fondo rezultatus. A. Zvirblis, V. Rimkevi¢iiité
(2012) teigia, jog nuo fondo pasirinktos investavimo strategijos priklauso jo
investicijy portfelio sandara (finansinés priemonés), kuri lemia investavimo
rezultatus. O mokesciai, kaip teigia R. Leonavi¢ius (2010), yra pagrindinis
investiciniy fondy minusas. T. Wilkinson-Ryan, J. E. Fisch (2012) pabrézia, jog
mokesciai gali stipriai skirtis. I$laidy rodiklis — fondo metinés valdymo islaidos —
kinta nuo 0,10 proc. iki daugiau negu 2,5 proc., o tai reiskia, jog investuotojai uz
tam tikrus fondus moka dvidesimt karty daugiau per metus nei uz kitus fondus. Sis
skirtumas turi dideli finansini poveiki investuotojams. Tiesioginiai mokes¢iai turi
didelg itaka investuojant trumpam laikui, o netiesioginiai — ilgam.

Investiciniy fonduy veiklos efektyvumo vertinimo kriterijus galima bty
suskirstyti | dvi grupes (Stankevicien¢, Bernatavicien¢, 2012):

1. investiciniy fondy veiklos efektyvumo vertinimo, atsizvelgiant |

pelninguma ir rizika, kriterijai;

2. investiciniy fondy veiklos efektyvumo vertinimo, atsizvelgiant { fondy bei

ju valdymo imoniy charakteristikas, kriterijai.

Apzvelgus daugelio autoriy tyrimus, galima daryti iSvada, jog investiciniy
fondu veiklos vertinimui yra sukurta jvairiausiy rodikliy, susijusiy su rizika ir
pelningumu. Sie rodikliai yra itin pladiai taikomi vertinant investiciniy fondy
veikla jvairiose Salyse. Taciau biitina paminéti, jog esama ir kitokiy, turinciy jtaka
fondo rezultatams vertinimo Kkriteriju: fondo valdymo mokesciai, fondo turtas,
fondo valdytojo valdymas, valdymo imonés reputacija, jos patirtis, investiciniy
vienety skai¢ius, fondo investavimo kryptys ir fondo veiklos laikotarpis. Taigi,
objektyviai vertinti investiciniy fondu efektyvuma galima tik taikant plataus
spektro kriterijus.

5.4.3. Daugiakriterio metodo vertinimo aspektai

Pastaraisiais metais daugiatiksliai sprendimo priémimo metodai taikomi vis
daugiau sriciy, tiek medicininiams, tiek inZineriniams, tiek ir investiciniams
uzdaviniams sprgsti (Simanaviciené, 2011). K. M. Hyde (2006) taip pat teigia, jog
Sis metodas susijgs su jvairiausiomis mokslo sritimis ir yra taikomas priimant
sprendimus. Autorius pabrézia, jog Sis metodas leidzia svarbiausia informacija
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itraukti i sprendimy priémimo procesa. R. GineviCiaus (2006) nuomone,
sprendimai ar tam tikri procesai yra labai sudétingi ir kompleksiniai reiskiniai,
todél juos vertinant paprastai geriausiai taikyti daugiakriterius vertinimo metodus.
Daugiakriteris vertinimas yra apibréziamas kaip procesas, kuris padeda priimti
sprendima, igijus didesni supratima apie ivairius, nuolat konfliktuojancius
aspektus, kurie yra aktualiis analizuojamoje situacijoje, jtraukiant nepalyginamus
kriterijus (Hyde, 2006).

Daugiakriteré¢ analizé yra vienas i§ perspektyviausiy kiekybinio vertinimo
metody, kuris jungia visus esminius reiSkinio aspektus (Podvezko, 2008).
V. Podvezko (2008) teigia, kad procesy veikla apima daug rodikliy ir ju
neimanoma iSreiksti vienu bendru dydziu ar rodikliu. Todél biitina pabrézti, jog
daugiakriteris vertinimo metodas — tai ivairiy techniky rinkinys, skirtas sujungti
kelis kriterijus, susijusius su veiklos ivertinimo problemomis. Visa tai skirta tam,
kad biity jmanoma parinkti, reitinguoti, klasifikuoti ir aprasyti tam tikra alternatyvy
rinkinj (Babalos, Philippas, Doumpos ir kt., 2012b).V. Podvezko (2011) teigia, jog
pastaraisiais metais daugiakriterio vertinimo metodai buvo placiai taikomi kaip
lyginamasis sudétingu technologiju ir socialiniy-ekonominiy procesy vertinimas,
taip pat jie buvo taikomi siekiant nustatyti geriausia alternatyva tarp esamuy
pasirinkimy ir jvertinti jy svarba konkrec¢iam tikslui. D. Witkowska (2012) savo
tyrimo i§vadose teigia, jog norint jvertinti investiciniy fondy efektyvuma biitina
atlikti daugiakriterj veiklos vertinima, jtraukiant jvairius rodiklius ir atsizvelgiant |
rinkos situacija. Daugiakriterio vertinimo metodo svarba autoriai pripazino ir taiké
savo tyrimuose (Zr. 5.4.2 lentelé).

5.4.2 lentelé
Daugiakriterio vertinimo tyrimai 2003-2012 m.

Autorius, metai Daugiakriterio vertinimo tikslas

Vertinami Lenkijos atviro tipo investiciniai

Sielska (2010) fondai 2008 m. sausio-liepos mén.

Vertinama Graikijos akcijy investiciniy
fondy veikla 1999-2001 m.

Vertinamas Lietuvos investiciniy fondy
veiklos efektyvumas 2009-2011 m.

Vertinama Lietuvos investiciniy fondy
veikla 2008-2010 m.

Pendaraki, Doumpos, Zopounidis (2003)

Stankevic¢iené, Bernataviciené (2012)

Stankeviciené, Gavrilova (2012)

Saltinis: sudarytas poskyrio autoriy.
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Autoriai savo tyrimuose taiko jvairius daugiakriterio vertinimo metodus, kurie
skiriasi savo logika (koncepcija), normalizuojamy duomeny tipu, taip pat ir
duomeny bei kriterijy svoriy suderinimu vertinimui, kriterijy reik§miy ivairove ir
pirminiy duomeny itaka rezultatui (Ginevi¢ius, Podvezko, 2008). 1. JokSiené,
A.Zvirblis (2011) teigia, jog daugiakriterio vertinimo metodai yra vieni i§
perspektyviausiy kiekybinio vertinimo metody. Daugiakriteriam vertinimui atlikti
galima taikyti tokius metodus: SR, GM, SAW, TOPSIS, VIKOR, COPRAS ir
PROMETHEE, taciau populiariausi ir dazniausiai taikomi metodai yra COPRAS,
TOPSIS ir SAW (Podvezko, 2011).

Apibendrinant galima teigti, jog daugiakriteris metodas yra tinkamas
pasirinkimas vertinant sudétingus reiskinius. Sis metodas padeda jvertinti
investiciniy fondy efektyvuma pasinaudojant tokiais kriterijais, kurie atsizvelgia ne
tik { pelninguma ir rizika, bet ir investiciniy fondy charakteristikas.

5.4.4. Investiciniy fondy veiklos efektyvumo daugiakriterio vertinimo
atlikimo metodika

Kompleksiniam investiciniy fondy vertinimui pasirinktas SAW (Simple
Additive Weighting) metodas. Kaip teigia R. Ginevic¢ius, V. Podvezko (2008), Sis
metodas geriausiai apibiidina daugiakriterio vertinimo prasmg. SAW metodas yra
vienas i§ paprasCiausiy, natiiraliausiy ir placiausiai taikomy daugiakriterio
vertinimo metoduy. Jis aiskiausiai atspindi reik§miy ir kriterijy svoriy integravima i
vieng vertinimo reikSme¢ idéja (Podvezko, 2011). Norint jvertinti investicinius
fondus SAW metodu, biitina atlikti tokius Zingsnius, kurie pavaizduoti 5.4.1 pav.

Fondo valdymo mokesciai Investiciné graza
Fondo turtas Standartinis nuokrypis
Fondo valdytojo valdymas -— —  Variacijos koeficientas

Investiciniy fondy veiklos efektyvumo
vertinimo kriterijy saraso sudarymas

Valdymo jmonés reputacija Sarpo rodiklis
Valdymo jmonés patirtis 1] Beta koeficientas
Investiciniy vienety skaicius . . Alfa koeficientas
Fondo investavimo kryptys Kriterijy relkimingumo nustatymas Treinoro ir Mazuy
Fondo strategija - koeficientai

Fondo veiklos laikotarpis Treinoro ir Blacko rodiklis
ir kt. Investiciniy fondy veiklos efektyvumo ir kt.

» vertinimo kriterijy sujungimas | vieng <
apibendrinamajj dydj S;

v

Investiciniy fondy veiklos efektyvumo
vertinimo rezultaty analizé

5.4.1 pav. Daugiakriterio vertinimo SAW metodu etapai
Saltinis: Stankevigiené ir Bernataviciené (2012, 415).
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Pagal 5.4.1 pav., pirmasis SAW metodo vertinimo etapas yra investiciniy fondy
veiklos efektyvumo vertinimo kriterijy saraSo sudarymas. Norint ivertinti
investiciniy fondy veiklos efektyvuma, butina atsizvelgti ne tik i tradicinius
rodiklius, taCiau ir i fondo charakteristikas; antrame etape nustatomas kriterijy
reikSmingumas. Tam tikslui reikia apklausti ekspertus, dirbancius investiciju
valdymo srityje. J. StankeviCiené, A. Bernatavic¢iené (2012) teigia, jog pirmieji du
etapai praktiskai atliekami analizuojant literatiiros Saltinius, apklausiant ekspertus
ir pan. Tai subjektyvus procesas, nes analizés rezultatai priklauso nuo eksperty
kvalifikacijos. Ekspertai i rodikliy sistema itraukia tik tuos rodiklius, kurie, ju
nuomone, yra svarbiausi.

Atlikus eksperty apklausa nustatomas efektyvumo vertinimo Kkriterijy
reikSmingumas, kuris rodo tam tikro kriterijaus svarba nagrin¢jamam reiskiniui
(Simanaviciené, 2011). Nustatant investiciniy fondy veiklos efektyvumo vertinimo
kriterijy reikSminguma taikomas tiesioginio rodikliy svoriy nustatymo metodas.

J. StankeviCiene, A. Bernatavi¢ien¢ (2012) pabrézia, jog daugiakriteriam
investiciniy fondu veiklos efektyvumo vertinimui atlikti nustatytos rodikliu svoriy
reikSmés gali bliti naudojamos tik tada, kai eksperty nuomonés yra suderintos.
Nustatyti nuomoniy suderinamuma galima taikant konkordancijos koeficienta.
Nuomonés bus suderintos, kai konkordancijos koeficiento reikSmé svyruos nuo 0
iki 1. Vienetui artimesné reikSmé rodo didesni eksperty nuomoniy suderinamuma.
Ekperty nuomonés suderinamumui apskai¢iuoti taikomas ir x* kriterijus. Jei $is
kriterijus didesnis uZ kriting x” reik§me i§ skirstinio lentelés su v = m — 1 laisvés
laipsniu ir pasirinktu reikSmingumo lygmeniu o, artimu nuliui, tuomet eksperty
nuomongés statistiskai suderintos (Podvezko, 2006).

Treciame SAW metodo vertinimo etape investiciniy fondy veiklos efektyvumo
vertinimo kriterijy sujungimas { viena apibendrinamajj dydj S; (Podvezko, 2008).
Taciau norint surasti daugiakriterio vertinimo reikSmg S; reikia, jog visi kriterijai
bty maksimizuojantys. Tai yra vienas i§ pagrindiniy $io metodo minusy, taciau
minimizuojancius kriterijus yra lengva paversti { maksimizuojancius (Podvezko,
2011).

5.4.5. SAW metodo pritaikymas

Norint jvertinti investiciniy fondu veiklos efektyvuma biitina nustatyti
vertinimo kriterijus ir ju reikimingumus. Siam tikslui pasiekti buvo i$nagrinéti
autoriy moksliniai straipsniai, pagal kuriuos nustatomi pagrindiniai vertinimo
kriterijai. Bitina pabrézti, jog, norint {jvertinti investiciniy fondy veiklos
efektyvuma, biitina atsizvelgti ne tik i tradicinius, rizikos ir pelningumo, rodiklius,
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bet ir fondo charakteristikas. Investiciniy fondy veiklos efektyvumui jvertinti
pasirinkta 13 rodikliy, kurie atsizvelgia i rizika ir pelninguma, bei 7 kriterijai, kurie
atsizvelgia i fondy charakteristikas.

Kriterijy reikSmingumui nustatyti pirmiausia reikia apklausti ekspertus,
dirbancius investicijy valdymo srityje ilgiau kaip 5 metus. Kriterijy reikSmingumui
nustatyti bitina vykdyti anketing apklausa. Apklausti ekspertai elektroniniu pastu
2013 m. rugséjo—2014 m. kovo mén. [vertinus eksperty galimybg dalyvauti tyrime,
parengta anketa, kuri iSsiysta 23 respondentams. Taciau tik 8 ekspertai sutiko
dalyvauti apklausoje, §is eksperty kiekis yra pakankamas, nes, kaip teigia
I. Joksiene, A. Zvirblis (2011), specializuota eksperty grupe turéty sudaryti 7-9
ekspertai.

Anketinés apklausos metu pateikti klausimai padéjo iSsiaisSkinti ir atsirinkti
svarbiausius investiciniy fondy veiklos efektyvumo vertinimo kriterijus. Pirmuoju
anketos klausimu buvo siekiama iSsiaiSkinti, kokie kriterijai, atsizvelgiant i
pelninguma ir rizika, yra svarbiis vertinant investiciniy fondy veiklos efektyvuma,
o antruoju — kurie kriterijai, atsizvelgiant i investiciniy fondy charakteristikas, yra
svarbiis vertinant investiciniy fondy veiklos efektyvuma. Siems klausimams
atsakyti ekspertai subjektyviai turéjo parinkti reikSmingumo koeficientus i§ skalés
ir paskirstyti rodikliams. Didesnio koeficiento priskyrimas rodikliui rodo, kad Sis
rodiklis svarbesnis nei kiti rodikliai. Kiti klausimai padéjo atskleisti asmenines
eksperty savybes.

Atlikus eksperty apklausa ir remiantis anektinés apklausos rezultatais,
nustatomas efektyvumo vertinimo kriterijy reikSmingumas (zr. 5.4.3 lentelg).

Remiantis eksperty anketinés apklausos atsakymais nustatyta, kad svarbiausi
investiciniy fondu veiklos efektyvumo vertinimo rodikliai, kurie atsizvelgia i
pelninguma ir rizika, yra Sarpo, alfa, beta, graza, standartinis nuokrypis ir
variacijos koeficientas. Maziausi reikSmingi Modigliani ir Modigliani, Treynoro
Blacko, Treynoro ir Mazuy rodikliai. ISskiriant kriterijus, kurie atsizvelgia i
investiciniy fondu charakteristikas, reik§mingiausi yra investicinio fondo valdytojo
valdymas, valdymo mokestis, reputacija bei veiklos laikotarpis. Maziausiai
reik§mingi investiciniy fondy veiklos efekktyvumo vertinimui yra investicinio
fondo vienety skaicius, investavimo kryptys ir fondo turtas.
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5.4.3 lentelé

Inveticiniy fondy veiklos efektyvumo vertinimo Kriterijy reik§mingumas

Ekspertai I3
Kriterijai . Svoris
1 2 3 4 5 6 7 8 viso

Sarpo rodiklis 0,087 | 0,061 | 0,063 | 0,016 | 0,08 | 0,063 | 0,069 | 0,066 | 0,505 | 0,0631
Alfa rodiklis 0,087 | 0,076 | 0,063 | 0,04 | 0,08 | 0,072 | 0,076 | 0,059 | 0,553 | 0,0691
Beta rodiklis 0,087 | 0,038 | 0,063 | 0,04 | 0,048 | 0,072 | 0,038 | 0,059 | 0,445 | 0,0556
Standartinis 0,087 | 0,031 | 0,063 | 0,079 | 0,064 | 0,063 | 0,038 | 0,036 | 0,461 | 0,0576
nuokrypis
Variacijos 0,043 | 0,031 | 0,063 | 0,079 | 0,064 | 004 | 0,038 | 0,022 | 0,380 | 0,0475
koeficientas
Jenseno rodiklis | 0,043 | 0,061 0] 0032 004 0,04]0038] 0,036 | 0,290 | 0,0363
Jenseno alfa 0,087 | 0,069 00032 | 004]| 004] 0038|0036 | 0342 | 0,0428
rodiklis
Treynoro rodiklis 0] 0,038 0| 0,032 | 0,056 | 0,04 | 0,045 | 0,036 | 0247 | 0,0309
Investiciju graza | 0,087 | 0,061 | 0,126 | 0,08 | 0,08 | 0,063 | 0,076 | 0,073 | 0,646 | 0,0808
VGerrytré‘OJ‘ aktyvo 0,043 | 0,015 0| 008 0 0| 0076 | 0,059 | 0273 | 0,0341
Treynoroir 0 | 0,038 0 0| 004 004|005 | 0044 | 0215 | 0,0269
Mazuy rodiklis
Treynoro Blacko 0| 0,038 0 0| 0,04 | 004] 0045|0044 | 0207 | 0,0259
rodiklis
Modigliano ir
Modigliano 0| 0,038 0 0| 004 004005 | 0036 | 0207 | 0,0259
rodiklis
iﬂ;’ti“cmlo fondo 1 506 | 0.047 | 0.089 | 0,063 | 0,064 | 0.04 | 0.076 | 0.059 | 0.464 | 0.0580
Investicinio fondo
valdymo 0,07 | 0,053 | 0,089 | 0,071 | 0,08 | 0,079 | 0,045 | 0,073 | 0,560 | 0,0700
mokescéiai
Investicinio fondo
valdytojo 0,087 | 0,076 | 0,114 | 0,079 | 0,04 | 0,071 | 0,053 | 0,066 | 0,586 | 0,0733
valdymas
Investicinio fondo | 6 | 0069 | 0.114 | 0,079 | 0.04 | 0,063 | 0,068 | 0.058 | 0,517 | 0.0646
reputacija
Investicinio fondo 00,015 | 0,013 | 0,071 0 0| 0015 | 0,044 | 0,158 | 0,0198
vienety skaicius
Investicinio fondo
veiklos 0,07 | 0,069 | 0,127 | 0,048 | 0,056 | 0,071 | 0,015 | 0,058 | 0,514 | 0,0643
laikotarpis
Investicinio fondo
i§vestavimo 0,07 | 0,076 | 0,013 | 0,079 | 0,048 | 0,063 | 0,045 | 0,036 | 0,430 | 0,0538
kryptys
I8 viso: 1 1 1 1 1 1 1 1 8 1

Saltinis: sudarytas poskyrio autoriy.
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Nustatytos rodikliy svoriy reik§més gali buiti naudojamos tik tada, kai eksperty
nuomonés yra suderintos. Nuomoniy suderinamumui nustatyti skaiciuojamas
konkordancijos (suderinamumo) koeficientas W ir x* kriterijus. Apskaigiuotas
konkordancijos koeficientas lygus 0,42 ir tai rodo duomeny suderinamuma, nes
patenka i intervala nuo 0 iki 1. Tuo tarpu x* kriterijo reikimé lygi 63,1 o x* kritiné
reiksmé 30,144, tai taip pat rodo, jog eksperty nuomonés yra suderintos, nes
apskai¢iuotos x reik§mé didesné nei x” kritiné reik§me.

Apibendrinant galima teigti, jog ekperty nuomonés apie kriterijy
reik§mingumus yra suderintos. Tai rodo, jog nustatyti kriterijai gali biiti naudojami
vertinant daugiakriterj investiciniy fondy veiklos efektyvuma. [ investiciniy fondy
veiklos efektyvumo vertinima bus itraukiami, eksperty nuomone, svarbiausi
kriterijai: investicinio fondo valdytojo valdymas, valdymo mokestis, reputacija,
veiklos laikotarpis, Sarpo, alfa, beta, investiciju graza, standartinis nuokrypis ir
variacijos koeficientas.

5.4.6. Investiciniy fondy charakteristikas apibudinanciy kriterijy
apzvalga

Pries pradedant vertinti AB SEB investiciniy fondy veiklos efektyvuma,
tikslinga atlikti atrinkty investiciniy fondy charakteristikos apzvalga, nes apzvalgos
metu nustatytos kriterijy reikSmés bus naudojamos daugiakriteriam investiciniy
fondy veiklos efektyvumo vertinimui. Apzvalga atlickama naudojantis eksperty
iSskirtais reikS§mingiausiais kriterijais: investicinio fondo valdytojo valdymu,
valdymo mokesCiu, reputacija bei veiklos laikotarpiu. Tiriamy AB SEB
investiciniy fondy pasiskirstymas pagal valdymo mokesti, reputacija bei veiklos
laikotarpi pateikiamas 5.4.4 lentelgje.

IS 5.4.4 lentelés duomeny matyti, jog ilgiausia veiklos istorija turi 4 AB SEB
investiciniai fondai —,,SEB Japan Fund®, ,,SEB Nordic Fund®, ,,SEB Europe Fund*
ir ,,SEB North America Chance / Risk Fund*, kurie daugiausiai investuoja { Siaurés
Amerikos, Europos, Siaurés $aliy regiono bei Japonijos bendroviy akcijas. Ju darbo
patirtis siekia 26 metus. Dauguma analizuojamy investiciy fondy veikia 15-20
mety. Tai yra ilgas veiklos laikotarpis, todél galima teigti, jog daugiau nei pusg
analizuojamy AB SEB investiciniy fondy turi didele valdymo patirti, kuri gali buti
vienas i§ fondo veiklos efektyvuma lemianciy veiksniy. O ,,SEB Concept
Biotechnology*, ,,SEB Russia Fund* ir ,,SEB Nordic Focus Fund* yra gana nauji
investiciniai fondai, kurie turi sukaupg tik 5-7 mety darbo patirti.
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5.4.4 lentelé
AB SEB platinamy investiciniy fondy vidutinés veiklos laikotarpio,
valdymo mokescio ir ,,Morningstar® reik§meés 2009—2013 m.

Veiklos Valdymo Morningstar<
Investicinis fondas laikotarpis mokestis | 7 |
. reitingas

(metais) (proc.)
»SEB Global Fund* 15 1,5 5
,,i]lilfdl‘tlorth America Chance / Risk 2% 1.5 3
»SEB Nordic Fund* 26 1,3 3
»SEB Japan Fund* 26 1,5 4
»SEB Emerging Market Fund* 21 1,75 3
»SEB Eastern Europe ex Russia Fund* 17 1,75 3
»SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund* 15 1,75 3
»SEB Russia Fund* 7 2,5 3
»SEB Technology Fund* 20 1,5 3
,»SEB Medical Fund* 20 1,5 4

Saltinis: sudarytas poskyrio autoriy.

Analizuojami investiciniai fondai taiko skirtingus valdymo mokescio dydzius.
Mokeséiu dydis svyruoja nuo 0,5 iki 2,5 proc. Lyginant pateiktus investiciniy
fondy valdymo mokescius, galima teigti, jog didziausios sanaudos patiriamos
investavus 1 Rusijos ir kity NVS S$aliy bendroviy akciju fonda (,,SEB Russia
Fund“), nes Siam fondui yra taikomas didziausias valdymo mokestis - 2,5
procentiné valdomo turto dalis. Kity tiriamyjy investiciniy fondy atlyginimas,
mokamas valdytojui uz suteiktas paslaugas, svyruoja 1,75 — investuojantiems 1
besivystanciy regiony, vidurio Europos bei Azijos rinkas ir 1,3 proc. ribose —
investuojantiems i ivairiy pasaulio $aliy tokiy kaip JAV, Japonija bei Siaurés $aliy
bendroviy vertybinius popierius.

Vertinant AB ,,SEB® investicinius akcijy fondus geriausias 5 Zvaigzduciu
,Morningstar reitingas yra skiriamas { viso pasaulio imoniy akcijas
investuojanc¢iam fondui (,,SEB Global Fund®). Todé¢l teigtina, kad Sis fondas buvo
valdomas efektyviausiai ir 2009-2013 m. savo grupéje investavo geriau negu 90
proc. visy tos pacios kategorijos fondy. 4 zvaigzduCiy reitingas yra skiriamas {
sveikatos apsaugos sektoriy investuojanc¢iam fondui (,,SEB Medical Fund®) ir i
Japonijos regiony bendroves investuojanc¢iam fondui (,,SEB Japan Fund*). Daugiau
nei pus¢ AB SEB investiciniy fondy yra ivertinti vidutiniu 3 Zvaigzduciy
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»~Morningstar reitingu. Biitina pabrézti, jog §is reitingas yra perziiirimas kas
ménesi, taCiau Siy analizuojamy investiciniy fondy reitingas 2009-2013 m.
visiSkai nesikeite.

Renkantis investicini fonda taip pat labai svarbu apzvelgti ir ivertinti jo
valdyma. Nuo fondo valdytojo gebéjimo nuspéti rinkos tendencijas ir atitinkamai
paskirstyti investicijas priklauso fondo rezultatas. Siuos valdytojo gebéjimus gali
iSmatuoti Treynoro ir Mazuy modelis, kuris ivertina alfa, beta ir gama rodikliy
reikSminguma. Teigiamas alfa rodiklis rodo valdytojo sugeb¢jima valdyti fonda,
teigiamas gama — fondo valdytojo sugebéjima numatyti pokycius, vykstancius
rinkoje, ir perskirstyti investicijas i atitinkamus fondus. Apskai¢iuotos Treynoro ir
Mazuy modelio reikSmés pateiktos 5.4.5 lenteléje.

5.4.5 lentelé
AB SEB platinamy investiciniy fondy vidutinés 2009—2013 m.
Treynoro ir Mazuy modelio reik§més

Investicinis fondas Alfa Beta Gama Treynor ir
Mazuy

»SEB Global Fund* -0,7 0,53 -0,02 12,07
»SEB North America Chance / Risk 13 2.8 227 1591
Fund*

»SEB Nordic Fund* -4,5 0,95 0,01 16,03
»SEB Japan Fund* -1,2 2,4 3,38 9,29
»SEB Emerging Market Fund* -2,5 1,24 0,09 12,31
,,SEB.Eastern Europe ex 5.9 1,08 0,04 12,57
Russia Fund*

»SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund* 5,3 2,59 -0,67 17,23
,.SEB Russia Fund* 5,6 0,99 -0,01 30,27
,»SEB Technology Fund* -2,6 0,92 0,02 16,69
»SEB Medical Fund* -1,3 0,81 -0,36 12,27

Saltinis: sudarytas poskyrio autoriy.

Remiantis Treynoro ir Mazuy modelio apskaiCiuotomis reikSmémis, galima
teigti, jog geriausig rezultata 2009-2013 m. demonstruoja ,,SEB Russia Fund®.
Didziausig itaka tam turéjo teigiamas alfa rodiklis, kuris rodo, jog fondo valdytojas
sugebéjo teisingai priimti sprendimus parenkant vertybinius popierius. Sio fondo
valdytojy komanda prie§ investuodama atidziai analizuoja kiekvienos bendrovés
pagrindinius duomenis ir taip ieSko patraukliai vertinamy bendroviy ir stengiasi
kaip jmanoma anksciau suvokti §iy bendroviy perspektyvas. Neigiamas §io fondo
gama rodiklis rodo, jog valdytojas nesugeba numatyti rinkos poky¢iy ir laiku i juos
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reaguoti. Taciau neigiama gama rodiklio reikmé neturéjo ypac¢ didelés reikSmés
fondo rezultatams. Pras¢iausius veiklos rezultatus i§ visy analizuojamy fondy
demonstravo ,,SEB Japan Fund“. Sio fondo valdytojas, atvirki¢iai negu ,,SEB
Russia Fund®“ valdytojas, sugebéjo tinkamai reaguoti i rinkos poky¢ius, taciau tai
fondui nepadéjo uzdirbti didesnés negu kity investiciniy fondy grazos. Tokius
fondo rezultatus itakojo neigiamas alfa rodiklis t.y. valdytojo nesugebéjimas
teisingai parinkti vertybinius popierius. Vertinant visy fondy valdyma, galima teigti
jog tik 4 fondy valdytojai sugeba tinkamai pasirinkti vertybinius popierius (alfa
rodiklis), o 5 fondy valdytojai — numatyti rinkos poky¢ius ir laiku i juos reaguoti.

5.4.7. Pelninguma ir rizika apibiidinanciy rodikliy analizé

Rizikos ir pelningumo rodikliai yra mnaudojami jvairiy Saliy autoriy
moksliniuose darbuose, kuriuose siekiama ivertinti investiciniy fondy veikla ir jos
efektyvuma. Pagal SAW metoda buvo atrinkti svarbiausi rodikliai: investiciju
graza, Sarpo rodiklis, alfa koeficientas, beta koeficientas, standartinis nuokrypis ir
variacijos koeficientas, pagal kuriuos bus vertinamas AB SEB investiciniy fondy
efektyvumas. Taciau, pries atliekant §j vertinima, nepakanka nustatyti ir pasirinkti
rodiklius, bitina apskaiciuoti ju reikSmes, o gautus rezultatus detaliai ivertinti.
Tiriamyjy AB SEB investiciniy fondy graza pateikta 5.4.2 pav.

152 - _ HZEER Global fund
132 - ESEER MNorth America Chance/Risk
Fund
112 - HZER Mordic Fund
97 - ESEB Japan Fund
g/2 H ZEB Emerging Market Fund
=)
a52 M ZER Eastern Europe ex Russia
" Fund
32 A ESEB Asia 3mall Caps ex. Japan
17 - il Fund
M 3EE Russia Fund
-8 M BEB Technology Fund
-28  SEB Medical Fund
2009 m. 2010m. 2011m. 2012m. 2013 m.

5.4.2 pav. AB SEB platinamy investiciniy fondy pelningumas 2009-2013 m.
Saltinis: sudarytas poskyrio autoriy.
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Remiantis 5.4.2 pav. duomenimis, matyti, kad po pasaulinés ekonominés krizés
2009 m. yra laikomi stabilizavimosi metais finansy rinkose. Tuo laikotarpiu
daugelio pasaulio Saliy tkiai atsigavo, todél ir rodikliai kinta teigiama kryptimi.
Siuo laikotarpiu stebimi geriausi veiklos rezultatai. Ypa¢ didelg graza 2009 m.
sugebéjo sugeneruoti ,,SEB Russia Fund“ (148,3 proc.). Toki rezultata itakojo
Rusijos eksportuojamy prekiy, pvz., pramoniniy metaly ir kity zaliavy, kainy
kilimas. Taip pat didelg nauda Sis fondas patyré dél pakilusios naftos kainos — 2009
m. pradzioje naftos barelis kainavo 35 JAV dolerius, o véliau kaina padvigubéjo.
Maziausia graza 2009 m. uzdirbo ,,SEB Japan Fund“ (4,3 proc.). Si rezultata
itakojo mazesnis, negu tikéjosi ,,SEB Japan Fund valdytojai, augimas energetikos
ir telekomunikacijy sektoriuje.

2010 m. stebimas stiprus ekonomikos augimo sulétéjimas. Tai puikiai atsispindi
investiciniy fondy veiklos rezultatuose, kurie nebuvo tokie geri lyginant su 2009 m.
Didziausia — 37,8 proc. graza 2010 m. sugebéjo sugeneruoti ,,SEB Russia Fund®.
Tokiam rezultatui didziausia itaka turéjo investicijos tokiose imonése kaip
»Highland Gold Mining™ (aukso kasimo imon¢), ,,Mvideo“ (elektronikos
pardavimo kompanija) ir ,,MRSK Holding“ (elektros energijos paskirstymo
imong). ,,SEB Japan Fund*“ graza maZiausia — tik 1,5 proc. Sio fondo rezultatams
vis dar jtakos turéjo mazas energetikos ir telekomunikaciju sektoriaus augimas ir
per mazas ,,Komatsu® ir ,,Fanuc* kompanijy turimas akcijuy kiekis.

2011 m. nestabily ekonomikos atsigavima salygojo didelés stichinés nelaimés,
kurios sukélé branduoling katastrofa Japonijoje, paskoly krizé Jungtinése Amerikos
Valstijose ir padidéjusios zaliavy kainos Europoje. Tais paciais metais pastebétas ir
sumazéjes iikio aktyvumas, kuriam neigiamos jtakos turéjo finansy ir valiuty rinky
samysis. Ekonominis aktyvumas sumazéjo ne tik visoje Europoje, bet ir tokioje
stiprioje valstybéje kaip Vokietija. Sulétéjusi ekonomika taip pat palieté ir
besivystancias rinkas. Ekonomikos atsigavimo netolygumus salygoje veiksniai
palieté ir AB SEB investicinius fondus. 2011 m. tik du fondai sugebéjo sugeneruoti
teigiama graza. ,,SEB Medical Fund“ graza buvo didziausia ir sieké 9,9 proc. Gerus
veiklos rezultatus labiausiai jtakojo investicijos i ,,Alexion Pharmaceuticals®
bendrove, kurios akcijos verté per metus iSaugo 60 proc. Pras¢iausius rezultatus
2011 m. parodé ,,SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund“. Tais metais fondo graza
buvo neigiama ir sieké —28,5 proc. Sis fondas buvo paveiktas bendry pasauliniy
tendencijy, nes rinkose vyravo neuZztikrintumas po zemés drebéjimo Japonijoje,
vyko civiliniai karai Artimuosiuose Rytuose.

Didéjantis vartojimas, atsigaunantis gamybos sektorius, geréjanti JAV darbo
rinka bei padidéjes gyventojy pasitiké¢jimas nulémé 2012 m. ekonomikos
atsigavima ir kartu visy fondy veiklos rezultaty pageréjima. Siuo laikotarpiu visy
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fondy rezultatai buvo ganétinai panasts. Didziausia graza sugebéjo uzdirbti ,,SEB
Eastern Europe ex Russia Fund“ (26,7 proc.). Sékmingus rezultatus itakojo
tinkamas akcijy parinkimas finansy, sveikatos priezidiros, telekomunikacijy ir
komunaliniy paslaugy sektoriuose. Geriausius akciju rezultatus pademonstravo
»Erste Bank®. PrasCiausi rezultatai matomi ,,SEB Russia Fund“ (9,8 proc.), tai
itakojo prasti naftos kompanijy rezultatai (,,Alliance Oil*“ ir ,,TNK-BP*), bei Sankt
Peterburgo bankas, kuriam teko nurasyti didziulg skola.

2013 m. buvo palankios salygos vystytis rinkai. Tac¢iau JAV rinka augo silpnai
ir Kinijoje vyravo finansinis nestabilumas. ,,SEB Japan Fund“ pagal veiklos
rezultatus 2013 m. metais buvo pirmoje vietoje (53,2 proc.). Siuos rezultatus
itakojo naujo politinio vadovo vykdoma monetariné politika, todel Japonija tapo
konkurencinga bendroje rinkoje. O ,,SEB Emerging Market Fund*“ rezultatai
nebuvo geri ir tarp visy analizuojamuy fondy uzémé Zemiausia vieta, nes jo
generuojama graza buvo neigiama ir sudaré 6,9 proc. Si rezultata jtakojo Zalingas
poveikis Zaliavas eksportuojancioms Salims dél zemesnés pasaulinés infliacijos ir
mazéjancios prekiu kainos.

Investuotojas, sickdamas gauti didesng¢ graza, privalo prisiimti didesng rizika
(Stankeviciené, Gavrilova, 2012). Kadangi akciju fondams biidingi dideli ju ver¢iy
svyravimai, ju rizika yra viena maksimaliausiy. Analizuojamy SEB IAF rizikos
rodikliai pateikiami 5.4.3 pav.
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5.4.3 pav. AB SEB platinamy investiciniy fondy vidutinio standartinio
nuokrypio, Sarpo rodikliai, alfa, beta ir variacijos koeficientai 2009-2013 m.
Saltinis: sudarytas poskyrio autoriy.
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Remiantis 5.4.3 pav. duomenimis galima teigti, jog rizikingiausias i§ tiriamy
akcijy investiciniy fondy 2009—2013 m. buvo ,,SEB Nordic Fund®. Rizika gali buti
siejama su tuo, jog §io fondo valdytojai investuoja i Siaurés $aliy bendroviy akcijas
visiSkai neatsizvelge 1 makroekonominius veiksnius, tokius kaip palitkany normos
ir valiuty kursy kitimo tendencijos. Stebimas patraukliausias grazos ir rizikos
santykis to investicinio fondo, kuris perka sveikatos apsaugos sektoriaus bendroviy
akcijas (,,SEB Medical Fund“). Nors S$is fondas per analizuojama laikotarpi
nesugebéjo sugeneruoti didziausios grazos, tacCiau Sio kolektyvinio investavimo
subjekto vertés svyravimo rizika buvo maziausia i§ visy analizuojamy AB SEB
akciju fondy. Maziausius rizikos svyravimus lémé tai, jog sveikatos apsaugos
sektorius, palyginti su daugeliu kity sektoriy, yra laikomas maziau jautriu
ekonomikos svyravimams. Vertinant stabiliausiai veikianti SEB akciju fonda
labiausiai igsiskiria ,,SEB Global Fund“. Sis fondas, investuodamas jvairiuose
pasaulio regionuose ir taip sukurdamas didele diversifikacija, patiria maziausius
vertés svyravimus. Efektyviausiu fondo valdymu analizuojamu laikotarpiu
pasizyméjo i Ryty Europos Saliy, iSskyrus Rusija, akcijy rinka investuojantis
fondas (,,SEB Eastern Europe ex Russia Fund“). Tam didziausios ijtakos turé¢jo
valdytoju sugebéjimas teisingai priimti sprendimus parenkant vertybinius
popierius.

5.4.8. Daugiakriteris AB SEB investiciniy fondy veiklos efektyvumo
vertinimas, remiantis eksperty atrinktais pelningumo, rizikos ir
fondy charakteristikos kriterijais

Daugiakriteris investiciniy fondy veiklos efektyvumo vertinimas yra pagrindiné
ir svarbiausia analizés dalis. Vertinimui SAW metodu atlikti paskutiniame etape
sujungiami investiciniy fondy veiklos efektyvumo vertinimo kriterijai { vieng
apibendrinamaji dydi S; Norint surasti daugiakriterio vertinimo reikSme¢ S; reikia,
jog visi kriterijai bty maksimizuojantys ir sunormalizuoti. Kriterijai turi buti
pertvarkyti, sunormalizuoti ir sujungti { viena apibendrinamaji dydj S;. AB SEB
investiciniy fondy veiklos efektyvumo daugiakriteris vertinimas pateiktas

5.4.4 pav.
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5.4.4 pav. AB SEB platinamy investiciniy fondy veiklos efektyvumo daugiakriterio
vertinimo rezultatai 2009-2013 m.
Saltinis: sudarytas poskyrio autoriy.

Isanalizavus 2009-2013 m. investiciniy fondy veikla remiantis pelningumo,
rizikos ir charakteristikos kriterijais ir sujungus juy reikSmes i vieng apibendrinamaji
dydi, galima teigti, jog visy analizuojamy fondy daugiakriterio vertinimo rezultatai
gana panasiis. Taciau Siuo laikotarpiu efektyviausiai veikla vykdé i Rusijos ir kity
NVS 3aliy imoniy akcijas investuojantis fondas (,,SEB Russia Fund*). Sis fondas,
palyginti su visais analizuojamais fondais, kelerius metus i§ eilés sugebéjo
sugeneruoti didziausia graza. Pagrindinis veiksnys, lémes veiklos efektyvuma,
buvo valdytojo sugebéjimas teisingai priimti sprendimus atrenkant vertybinius
popierius. Sis ,,SEB Russia Fund* valdytoju sugebéjimas analizuojamu laikotarpiu
padéjo pasiekti 5,6 proc. geresniy veiklos rezultaty nei rinkos.

Prasciausiai veikla 2009-2013 m. vykdé i akcijas besivystanciose rinkose
investuojantis fondas (SEB Emerging Market Fund). Sj rezultata jtakojo valdytoju
nesugebé¢jimas efektyviai paskirstyti turta i tam tikrus vertybinius popierius, tokiu
budu prisiimant per didelg rizika lyginant su galutine graza. Neigiama itaka veiklos
efektyvumui taip pat turéjo 2,46 proc. mazesnis fondo pelningumas dél mazéjanciy
prekiy kainy.
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Apibendrinimas

Atlikta mokslinés literatiiros apzvalga padéjo apibrézti efektyvumo savoka, kuri
nusako optimaly investiciju paskirstyma { vertybinius popierius, siekiant gauti
didziausia graza su maziausiais kaStais, kurie gali biiti prilyginti rizikai.
ISanalizavus jvairiy autoriy tyrimus nustatyta, jog vertinant veikla reikia jtraukti
tiek pelningumo ir rizikos rodiklius (grqzq, Sarpo rodiklj, beta koeficientq, alfa
koeficientq, standartinj nuokrypj, variacijos koeficientq, Jenseno rodiklj, Jenseno
alfa rodikli, Treynoro rodikli, Gryngja aktyvo verte, Treynoro ir Mazuy rodiklj,
Treynoro Blacko rodikli bei Modigliani ir Modigliani rodiklj), tiek ir investicinio
fondo charakteristikos kriterijus (fondo valdymo mokestj, fondo turtq, fondo
valdytojo valdymaq, valdymo imonés reputacijq, jos patirtj, investiciniy vienety
skaiciy, fondo investavimo kryptj ir fondo veiklos laikotarpi). Vieno rodiklio
analizé néra tinkama vertinti investiciniy fondy efektyvuma, todél geriausia
vertinant taikyti daugiakriterj metoda, kuris svarbiausius kriterijus sujungia i viena
apibendrinamaji dydi.

Analizei atlikti pritaikytas daugiakriterio vertinimo SAW metodas. Ekspertinis
$io metodo vertinimas padéjo nustatyti, jog reikSmingiausi kriterijai, kurie turi buti
itraukti | daugiakriterj investiciniy fonduy veiklos efektyvumo vertinima, yra
investicinio fondo valdytojo valdymas, valdymo mokestis, reputacija bei veiklos
laikotarpis, investiciju graza, Sarpo rodiklis, alfa koeficientas, beta koeficientas,
standartinis nuokrypis ir variacijos koeficientas.

ISanalizavus investiciniy fondy charakteristikos kriterijus nustatyta, jog ilgiausia
veiklos istorija turi 4 AB SEB investiciniai fondai: ,,SEB Japan Fund“, ,,SEB
Nordic Fund®, ,,SEB Europe Fund* ir ,,SEB North America Chance / Risk Fund®.
Didziausias valdymo mokestis taikomas investavus i Rusijos ir kity NVS saliy
bendroviy akcijy fonda (,,SEB Russia Fund®). Vertinant AB SEB investicinius
akciju fondy reputacija nustatyta, jog geriausias 5 Zvaigzduciy ,,Morningstar*
reitingas yra skiriamas { viso pasaulio imoniy akcijas investuojanciam fondui
(,,SEB Global Fund“). Remiantis valdytojo valdymu nustatyta, jog geriausia
rezultata 2009-2013 m. demonstruoja ,,SEB Russia Fund®, kuris sugebéjo teisingai
priimti sprendimus parinkdamas vertybinius popierius. [vertinus pelningumo
rodiklius nustatyta, jog didziausia pelninguma per analizuojama laikotarpi sugebéjo
sugeneruoti ,,SEB Russia Fund®. Apskaiciuoti rizikos rodikliai pad¢jo nustatyti, jog
rizikingiausias i§ tiriamy akcijuy investiciniy fondy buvo ,,SEB Nordic Fund“.
Patraukliausias grazos ir rizikos santykis stebimas i sveikatos apsaugos sektoriaus
bendroviy akcijas investuojantis fondas (,SEB Medical Fund®“). Vertinant
stabiliausiai veikianti SEB akcijy fonda labiausiai issiskiria ,,SEB Global Fund*.
Efektyviausiu fondo valdymu analizuojamu laikotarpiu pasizyméjo i Ryty Europos



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 257

Saliy, i$skyrus Rusija, akciju rinka investuojantis fondas (,,SEB Eastern Europe ex
Russia Fund*®).

Atlikus AB SEB investiciniy fondy 2009-2013 m. daugiakriteri veiklos
efektyvumo vertinima, nustatyta, jog efektyviausiai veikla Siuo laikotarpiu vykde i
Rusijos ir kity NVS Ssaliy imoniy akcijas investuojantis fondas (,,SEB Russia
Fund®). Neefektyviai veikla vykdé i akcijy fonda investuojantis besivystanciose
rinkose fondas (SEB Emerging Market Fund).

Viktorija Civinskaité, Jiiraté Marci$auskiené
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5.5. OPTIMALIOS KAPITALO STRUKTUROS FORMAVIMO
PROBLEMOS VERSLO JMONESE

Siame poskyryje nagrin¢jamos problemos, susijusios su kapitalo struktiiros
formavimu. Formuojant kapitalo struktiira, iSkyla priestaravimy, kurie susij¢ su
kapitalo struktiros formavimo politika verslo imonéje, kuri atsiranda tarp
akcininky ir vadovy, rizikos ir pelningumo, finansinio sverto ir pinigy srauty, taip
pat kapitalo kainos (WACC) ir mokesCiy tarpusavio saveikos. Atsirandantys
priestaravimai ir i§ ju kylan¢iy problemy sprendimai suponuoja diskusinius
optimalios kapitalo struktiiros formavimo klausimus. Kaip teigia A. Benito (2006),
imonés kapitalo struktiiros sprendimai turi svarbiy pasekmiy tiek mikrolygmeniu,
tiek makrolygmeniu. Optimizuojant kapitalo struktiira atsizvelgiama i tai, kaip
finansiniai sprendimai veiks akcijos rinkos kaing, imonés rizikinguma ir
pelninguma. Kapitalo struktiiros formavimo problemas tyré S. Banerjee,
A. Heshmati , C. Wilhborg (2000), M. D. Baker, J. Wurgler (2002), M. Z. Frank,
V. K. Goyal (2003), A. V. S. Douglas (2006), S. Titman, S. Tsyplakov (2007),
M. K. Suhaila, W. M. Wan Mahmood (2008), L. Popescu, S. Visinescu (2009)
ir kiti mokslininkai. Autoriai, remdamiesi moksliniais tyrimais, teigia, kad kapitalo
strukttira parodo verslo imonés taikoma finansavimo Saltiniy formavimo strategija
ir politika. Priimami vienokie ar kitokie finansiniy istekliy formavimo sprendimai
dél kapitalo struktiros didele dalimi priklauso nuo verslo imonés veiklos
specifiskumo, konkurencingumo lygio ir veiklos plétros strategijos. Sie esminiai
veiksniai jtakoja ir apibrézia mokslinés problematikos suvokima dél optimalios
kapitalo struktiiros formavimo. TeoriSkai egzistuoja optimalios kapitalo strukttiros
savoka. Optimalia kapitalo struktiira tokie mokslininkai kaip K. M. Casey,
G. Summer, J. Packer (2006), N. Eriotis, D. Vasiliou, Z. Ventoura-Neokosmidi
(2007) apibrézia kaip paskoly ir nuosavo kapitalo derinj, leidzianti padidinti verslo
verte iki didziausio laipsnio.

5.5.1. Teoriné optimalios kapitalo struktiiros koncepcija

Kapitalo strukttiros verslo jmonése formavimo tema néra nauja mokslininky
darbuose, taciau skirtinguose moksliniuose darbuose pastebimas iSsiskiriantis
poziiiris i veiksnius, itakojancius optimalia kapitalo struktiira. Pirmosios kapitalo
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struktiros formavimo teorijos buvo suformuluotos XX a. antrojoje puséje.
Daugelio uzsienio ir Lietuvos autoriy kapitalo struktiiros teorijos pradininkais
ivardijami F. Modigliani, M. M. Miller (1958), kurie 1958 m. Journal of Finance
paskelbé darba apie kapitalo struktiros tyrimus. Kapitalo struktiiros teorijos
pradininky tyrimus tgsé M. G. Ferri, W. H. Jones (1979), M. Harris, A. Raviv
(1991), G. Hatfield, L. Cheng, W. Davidson (1994), J. E. Stiglitz (1994), kurie savo
studijose kapitalo struktiiros teorijas klasifikuoja i teorijas, gristas mokesCiy ir
bankroto kastais, teorijas, grindZziamas agentavimo kastais, teorijas, grindziamas
asimetriska informacija, teorijas, gristas produkto id¢jimy rinkos saveikomis ir
korporacinés kontrolés svarstymais, taip pat atliko i§samuy Siy kapitalo struktiiros
teorijy tyrima konkreciose verslo imonése. P. Sander (2003) kapitalo strukttiros
teorijas klasifikuoja { kompromisines teorijas, kapitalo struktiiros nereikSmingumo
teorijg ir pasirinkimo eilés teorijas.

Per pastaruosius deSimtmecius taip pat iSleista nemazai literatiiros (moksliniy
straipsniy, oficialiy dokumenty, tarptautiniy organizacijy studijy, mokymo
priemoniy ir pan.), kurioje analizuojamos kapitalo struktiiros formavimo
problemos, paminétini Sie uzsienio Salies mokslininkai: A. Benito (20006),
M. Faulkender, M. A. Petersen (2006), J. P. H. Fan, S. Titman, G. Twite G. (2010),
D. Anginer (2010), C. Chipeta, D. Mbululu (2013), M. Leonard, I. Mwasa (2014) ir
kt. Sias problemas analizavo ir $alies mokslininkai T. Kipi$as (2004), R. Gustas
(2006), D. Cibulskiené (2007) ir kt. D. Rumsaité, A. Vasiliauskaité (2000)
analizavo veiksniy itaka kapitalo struktiros formavimui, D. Cibulskiené,
A. Lileikiené, J. Marcisauskiené (2008) kapitalo struktiiros sprendimy klausimus
nagriné¢jo kaip apsisprendimo problema modernioje finansavimo teorijoje,
D. Cibulskiené, A. Padgureckiené (2011) analizavo imonés kapitalo struktiiros,
pagristos EVA maksimizavimu, formavimo tendencijas ir ju poveiku imonés
veiklos rezultatams, o T. KipiSas (2004) kapitalo struktiiros optimizavimo
problemas Lietuvos imonése analizavo eurointegracijos procesu salygomis.

E. F. Brigham ir M. C. Ehrardt (2005) analizuoja Sias kapitalo struktiiros
teorijas: Modigliani ir Miller teorija be mokes¢iy, Modigliani ir Miller teorija su
bendrovés mokesciu efektu, Miller bendrovés ir asmeniniy mokes¢iy efekto teorija,
kompromisiné teorija, signaliné teorija, agentavimo teorija, isiskolinimy ir
investiciniy galimybiy poziiiris.
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Kapitalo struktiiros teorijos

T

Kompromisinés Kapitalo struktiiros Pasirinkimo
teorijos nereiksmingumo eiliskumo teorijos
teorija
Tradiciné Modernios Nustatyta Besikeicianti
versija versijos hierarchija hierarchija
Statiné Dinamiska

5.5.1 pav. Kapitalo struktiiros teorijy klasifikavimas, pagristas optimalios
finansavimo politikos jgyvendinimu

Saltinis: P. Sander, 2003.

Pasak A. Vasiliauskaités, D. Rumsaités (2000), ivairiy autoriy darbus galima
suskirstyti pagal ju pasirinktus kintamuosius, paaiSkinancius kapitalo struktiiros
skirtumus, atsizvelgiant { tris pagrindinius teorinius modelius:

e statini kompromisini modeli (Static Trade-off Model, toliau STO);

e agentavimo teorini modelj (Agency theoretic framework, toliau ATF);

e pasirinkimo eilés hipoteze (Pecking Order Hypothesis, toliau POH).

Pagal kiekviena modeli pasirinkimas tarp skolos ir nuosavybés priklauso tiek
nuo imonés specifikos, tieck nuo instituciniy veiksniy. STO modelyje kapitalo
struktiira formuojama taip, kad atspindéty mokesciy tarifus, turto tipa, verslo rizika,
pelningumg ir bankroto jstatyma. Pagal ATF modeli galimi interesy
nesuderinamumai tarp vidaus ir iSorés investuotojy nustato optimalia kapitalo
struktiira, kuri agentavimo kastus pakeicia kitais finansiniais kastais. [monés turto
ir augimo galimybiy pobudis yra svarblis agentavimo kasty reik§Smingumo
veiksniai. POH modelyje svarbiausias yra finansy rinkos netobulumo jvertinimas.
Dél sandorio kasty ir asimetrinés informacijos poveikio imonés finansavimui yra
linkusios naudoti vidines 1éSas. Jei imoné turi galimybiy savo veikla finansuoti
iSorinémis 1éSomis, tada pirmenybe ji teikia skolai, o ne nuosavybei, dél ko
sumazéja informacijos asimetriSkumo itaka.
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D. Cibulskiené, A. Padgureckiené (2011) teigia, kad tradiciné optimalios
kapitalo struktiiros formavimo teorija nieckuomet nebuvo moksliskai irodyta, taciau
tradiciSkai tikima tam tikro rySio tarp finansinio sverto ir vidutinés svertinés
kapitalo kainos egzistavimu. Pasak A. Benito (2006), kapitalo strukttros
formavimo teorija sulauké jvairios kritikos, ji paskatino daug pasaulio mokslininky
dométis Sia sfera ir bandyti pagristi racionalia imoniy kapitalo struktiira, kuri leisty
pasiekti minimaly kapitalo sanaudy lygi, derinant jvairius kapitalo Saltinius.
L. Simerly ir M. Li (2000) teigia, kad tyréjai, nepaisydami F. Modigliani ir
M. M. Miller (1958) teoriju teiginiy, nenustaté universalios racionalios kapitalo
struktiiros. Autoriy teigimu, didziausi tyrinéjimy laiméjimai buvo ekonomisty
pasitlymai apie kapitalo struktiiros formavimo ir imonés trumpalaikiy tiksly
derinima. Sie autoriai pateiké i$vada, kad netikslinga ieskoti racionalios kapitalo
struktiros, o pagrindini tyrimuy klausima reikéty formuluoti taip: kokiomis
salygomis tikslinga taikyti finansini sverta, kaip savininky turto maksimizavimo
kriterijy?

Pagal tradicing kapitalo struktiiros teorija, sukurta prie§ pusSimti mety
F. Modigliani ir M. M. Miller (1958), imonés kapitalo strukttirg lemia akcininky ir
kreditoriy pozitiris { imong ir rizika. Visos kitos kapitalo struktiiros teorijos,
pagristos klasikinés teorijos teiginiais, patvirtina arba paneigia kai kurias jos
prielaidas. F. Modigliani ir M. M. Miller (1958) nuomone, kapitalo struktiira yra
nesvarbi, nes néra sandorio, mokesc¢iy ir bankroto sanaudy. Pasak ju, tobulame
pasaulyje imonés verté priklauso nuo valdomo turto dydzio, o ne nuo finansavimo
Saltinio. Jei imoné skolinasi finansy rinkose, tai pelnas tam tikru procentu
pasiskirsto tarp akcininky ir skolintojuy, jei ne — viskas atitenka akcininkams. Kity
mokslininky nuomone, vienodo dydzio turta valdan¢iy imoniy, kuriy skolos ir
nuosavybés santykis skiriasi, vertés yra vienodos (Cibulskiené, Padgureckiené,
2011). Sia teoring prielaida galima paneigti praktine situacija, kur iskyla ryski
priestara tarp finansinio sverto, atspindinCio kapitalo struktiira, ir imonés vertés,
nes monés verte parodo ne disponuojamo turto verté visumoje, kaip teigia pirmiau
ivardyti autoriai, o kiti veiksniai, ir vienas i§ pagrindiniy tampa nematerialus
imonés turtas, didinantis verslo vertg, t.y. toks turtas, kaip imonés jvaizdis,
prestizas, prekés zenklas, licencija ir pan. Taigi, laikantis Sios koncepcijos, galima
teigti, kad kapitalo struktiiros formavima nulemia korporatyviné verslo strategija.

L. Juozaitienés (2008) teigimu, pirmieji Sios srities finansy mokslininkai, ypaé¢
F. Modigliani ir M. M. Miller, atlik¢ tyrimus, padar¢ iSvada, kad, didéjant skolinto
kapitalo daliai, grei¢iau didéja imonés turto verté. Skolinto kapitalo pritraukimas
imonei naudingas tada, kai nedidelés paliikanos, tada vidutiniai kapitalo kastai
mazéja. Tai atitinka akcininky interesus ir padeda iSvengti naujos akciju emisijos
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bei naujy akcininky atéjimo i bendrove. Bet, kita vertus, naudoti skolinta kapitala
rizikinga. Kai skoly daug, kreditoriai dé¢l padidéjusios rizikos nenoriai finansuoja
imong, nes neaisku, ar ji galés laiku mokéti paliikanas. Bendrovés vadovai turéty
pasirinkti tinkama kapitalo struktiira ir iSlaikyti optimaly akcininky ir skolintoju
kapitalo santyki.

Antroji  kapitalo struktiiros formavimo teorija (1963) buvo iSplétota
F. Modigliani ir M. M. Miller darant prielaida, kad egzistuoja mokesciai. Mokant
mokesCius yra papildomas finansinio sverto pranaSumas, nes paliikanos
neapmokestinamos. Be to, $is pranaSumas yra kumuliacinis: kuo didesnj finansini
sverta turi imoné, tuo didesng nauda gauna dél mokescio lengvatos. Taigi kapitalo
kaina WACC dél zemos paliikany normos progresyviai maz¢ja kylant finansiniam
svertui (Alekneviciene, 2009; Brigham, Ehrardt, 2005). Deja, autoriai, linke
deklaruoti teigiama mokes¢iy lengvatos itaka formuojant kapitalo struktiira
ignoruoja verslo imonés finansinés buklés aspektus, tokius kaip imonés mokumas
ar likvidumas, kas didina veiklos rizika. Ta patvirtina tais paciais 1963 m.
F. Modigliani ir M. M. Miller i§vystyta treCioji kapitalo struktiiros formavimo
teorija, nagrinéjanti finansinj iSsekima. F. Modigliani ir M. M. Miller (1963) teigé,
kad, didéjant skoly lygiui kapitalo struktiiroje, didéja ne tik savininky, bet ir
kreditoriy patiriama rizika. Taigi didé¢ja ir finansinio iSsekimo tikimybé.
Potencialus finansinis iSsekimas kainuoja, ir kai imoné skolinasi vis daugiau, jo
iSlaidos turi neigiama poveiki imonés vertei, panaikindamos teigiama mokesc¢iy
sutaupymo efekta. Vienas i$ svarbiausiu Siy teoriju privalumy buvo tai, kad jos
fvertino rinkos netobuluma ir dél jo kylancius rySio tarp finansinio sverto ir
vidutinés svertinés kapitalo kainos pasikeitimus. Be to, Sie mokslininkai pagrindé
finansinés rizikos didéjima kylant svertui, t. y. pripazino, kad didéjantis skoly lygis
prisideda prie pajamy, tenkanciy vienai akcijai, kintamumo (Aleknevicien¢, 2009).

A. Vasiliauskaités, D. Rumsaités (2000) teigimu, F. Modigliani ir M. M. Miller
modelis, egzistuojant bendrovés mokesciams, ir M. M. Miller modelis buvo
modifikuoti, siekiant jvertinti finansiniy sunkumy ir agentavimo kasty poveiki, taip
pat igavo statiniy kompromisy modeliy pavadinima. Autorés, remdamosi tyrimais,
tik patvirtina nuostata, kad optimali kapitalo struktiira nustatoma ieSkant
kompromiso tarp maksimalios galimos mokes¢iy ekonomijos, pritraukus skolintas
1é8as, ir finansiniy sunkumy kasty, kuriy tikimybé auga kartu su skolinto kapitalo
dalies didéjimu.

Pateikti klasikiniai modeliai analizuoja tobula kapitalo rinka. Pasak
D. Cibulskienés (2007), joje susitinka vienodai informuoti rinkos dalyviai, kurie
esant pastoviai paliikany normai skolinasi arba skolina norima kiekj piniginiy 1ésy.
Naujieji kapitalo teorijos modeliai siekia jtraukti | savo teiginius ir neapibréztumo
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veiksni, kuris atskiruose modeliuose pasireidkia skirtingu mastu. Sie modeliai
susideda i§ dviejuy optimalumo kriterijuy: kapitalo rinkos vertés maksimizavimo ir
kapitalo kasty minimizavimo, o tai sukiiré prielaidas formuotis naujoms kapitalo
struktiiros formavimo teorijoms.

Véliau susiformavusios teorijos vadinamos moderniosiomis kapitalo struktiiros
teorijomis, kurios skiriasi nagring¢jamais rodikliais ir aiSkina kapitalo struktiiros
formavimo skirtumus, nagrinéja atsirandancCius prieStaravimus tarp kapitalo
strukttiros formavimo ir veiklos rezultaty. Prie tokiy kapitalo struktiiros formavimo
teorijy priskiriama: kompromisiniy modeliy teorija, pasirinkimo eilés teorija,
agenty kasty teorija, dar vadinama atstovavimo teorija, mokesciy nuslépimo ir
finansiskai praskolinto turto aresto teorija, kurios orientuotos i optimalios kapitalo
struktiiros formavima.

Taciau moderniosios kapitalo struktiiros formavimo teorijos atskleidé ir tam
tikry priestary, atsirandanciy tarp imonés pelningumo, rizikos ir isiskolinimo
tarpusavio saveikos. Viena i§ paminétiny teorijy, atskleidusiy atsirandancias
prieStaras tarp kapitalo struktiiros ir rizikos, — tai mokslininky pateikta
kompromisiniy modeliy teorija. Esminis kompromisiniy modeliy teorijos
prieStaravimas yra empiriniai jrodymai apie neigiama imonés pelningumo ir
isiskolinimo koreliacija. Pagal Sia teorija, didesnis rentabilumas padidina svetimo
finansavimo mokestinius privalumus ir sumazina nemokumo sanaudas, ir,
prieSingai empiriniy tyrimy rezultatams, teoriskai laukiamas didesnis jsiskolinimo
laipsnis (Cibulskiené, 2007). A. Vasiliauskaité, D. Rumsaité (2000) pabrézia, jog
racionali kapitalo struktira nustatoma ieSkant kompromiso tarp maksimalios
galimos mokesciy ekonomijos, pritraukus skolintas léSas, ir finansiniy sanaudy,
kuriy tikimybé auga kartu su skolinto kapitalo dalies didéjimu.

PrieStaravimy iSkyla ir mokslininky teiginiuose skirtingu tyrimo laikotarpiu,
tarkime, D. Cibulskiené, A. Padgureckiené (2011) $iame tyrimo laikotarpyje teigia,
kad tarp pelningumo ir finansinio sverto egzistuoja teigiamas rysys. Pelningos
imonés siekia iSlaikyti kiek galima aukstesnj finansinio sverto lygi, norédamos
atsverti imonés mokes¢ius. Tokiu biidu jos yra linkusios naudoti iSorini
finansavima, nes gauna didesn¢ mokes¢iy skydo nauda dél to, kad paliikanos yra
i$skaitomos prie§ pelno apmokestinima.

Naujas optimalios kapitalo struktiiros formavimo pozitris atskleidziamas
pasirinkimo eilés teorijoje. Pasirinkimo eilés teorijos pradininko S. Myers ir
N. Majluf (1984) nuomone, pelningiausios imonés naudoja ne itin dideli finansini
sverta dél mazesnio skolinimosi poreikio, prieSingai — mazesnius pelnus
kaupiancioms imonéms. Tai paneigia kompromiso teorijos atstovy teiginj, jog
dideli pelnai lemia didesnius skolos aptarnavimo pajégumus, dél kuriy susidaranti
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didesné¢ mokesciy ekonomija skatinty siekti aukStesnio finansinés skolos lygio
bendrovés kapitalo struktiiroje (Cibulskiené, Padgureckieng, 2011).

F. Modigliani ir M. M. Miller (1958) kapitalo struktiiros formavimo teorijoje,
esant mokesCiams, pabréziami jmonés veiklos finansavimo skolintu kapitalu
privalumai, o pasirinkimo eilés teorija nagrin¢ja atvirksting priklausomybg tarp
pelningumo ir finansavimo skolomis. G. Donaldson (1961) padaré iSvada, kad
imonés Kkapitalo struktliros parinkimas priklauso nuo imonés investavimo
alternatyvy ir pelningumo lygio. Labai pelningos imonés investicijas finansuoja
nepaskirstytuoju pelnu, isSlaikydamos pastovy skolos koeficienta, o maziau
pelningos imonés priverstos finansavimui naudoti skolinta kapitala. Tarp finansinio
sverto ir pelningumo susiformuoja neigiamas rysys (Alekneviciené, 2009).

Analizuojant pasirinkimo eilés teorija, galima apibendrinti ja tokiais
pagrindiniais teiginiais, atspindinCiais jos esmg¢ (Vasiliauskaité, Rumsaité, 2000;
Alekneviciené, 2009):

e Dividendy mokéjimo politika derinama su jmonés investavimo
galimybémis, nes taip iSvengiama staigiy imonés dividendy politikos
poky¢iy.

e [monés pirmenybg teikia vidiniams veiklos finansavimo $altiniams.

e Trukstant vidiniy finansavimo S$altiniy, pasitelkiami iSoriniai, pirmiausiai
skolinti finansavimo Saltiniai.

Si teorija paaiskina, kodél didZiausius pelnus gaunandios jmonés skolinasi
maziau — ne todél, kad yra nusistaciusios zema skolos lygi, bet todél, kad joms
nereikia iSoriniy pinigu. Ir, atvirks$¢iai, imonés, uzdirban¢ios mazesnius pelnus, yra
priverstos daugiau skolintis, nes ju vidiniai pinigy srautai yra nepakankami, norint
uztikrinti imonés finansavima. Taip pat §i teorija teigia, jog vidiniai finansavimo
Saltiniai neturi emisijos islaidy, tadiau jei yra bitinas iSorinis finansavimas —
pasirenkamas skolintas, o ne akcinis kapitalas, nes pastarojo iSleidimo i$laidos yra
didesnes.

D. Rumsaité, A. Vasiliauskaité (2000) teigia, kad mokslininkai, analizuodami
pardavimy augima, pelninguma ir iSorinio finansavimo poreikius, pastebéjo, jog
labai pelningos, létai augancios jmonés gali uzdirbti daugiau laisvy pinigy ir
finansavimui naudoti nuosavas 1éSas. Maziau pelningoms, greitai auganéioms
imonéms reikia didesnio iSorinio finansavimo ir skolinto kapitalo. Pastaruoju metu
mokslininkai ir finansy vadovai vis labiau linke jrodinéti, kad, formuodamos
kapitalo struktiira, imonés elgiasi pagal pasirinkimo teorijg, t.y. pelningai
dirbancios imonés investicijoms finansuoti pirmiausiai naudoja nepaskirstyta pelna.
Esant nepaskirstytojo pelno triikumui, $ios imonés skolinasi kredito rinkoje.

Agenty kasty teorijos, arba atstovavimo teorijos, teiginiai nagrinéjami
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remiantis, M. C. Jensen, W. H. Meckling (1976) argumentais, kurie kilo i§
ankstesniy E. F. Fama, K. R. French darby (1972). Pirminiai atstovavimo santykiai
atsiranda tarp savininky ir vadovybés. Kapitalo strukttiros pasirinkima gali paveikti
ju nesutarimai (Harris, Raviv, 1991). Siekdami sumazinti prieStaravimus,
savininkai patiria iSlaidy, kurios susijusios su iSlaidomis, skirtomis vadovams
priversti veikti akcininky turto maksimizavimo linkme. Stambiy jmoniy vadovai
paprastai turi tik labai nedidele akciju dali, todél, pasak A. Vasiliauskaités,
D. Rumsaités (2000), akcininky turto maksimizavimas néra pirmaeilis ju tikslas.
Laikantis §ios kapitalo formavimo koncepcijos, atsiranda prieStaravimas tarp
akcininky ir vadovy, vadinamy agentais, nes minimizuojant kapitalo kaina vadovai
— agentai nenori finansuoti i§ nepaskirstyto pelno, nes §is finansavimo $altinis yra
brangesnis uz skolinta kapitala, be to, akcininkai suinteresuoti gauto pelno dali
gauti iSmoky forma, o ne skirti reinvesticijoms. Taigi, §i kapitalo struktiiros
formavimo teorija yra susijusi ir su verslo imonés dydziu bei augimo galimybémis.
M. G. Ferri ir W. H. Jones (1979) moksliniy tyrimy pagrindu jrode, kad rySys tarp
imonés dydzio ir kapitalo struktiiros yra teigiamas, tiesa, §i tiesiogini rysi
mokslininkai siejo su ekonominiais ciklais: esant ekonomikos pakilimui
priklausomybés rySys tarp kapitalo struktiiros pokyCiy yra reikSmingas, bet
nereik§mingas esant nuosmukiui.

R. G. Rajan, L. Zingales (1995) savo tyrimuose teigé, kad net ir pra¢jus keliems
desimtmeciams po F. Modigliani ir M. M. Miller pamatinio darbo ir paskelbus
mokslininkams $imtus publikacijy, vis dar kyla nemazai klausimy dél bendroviy
kapitalo struktiiros pasirinkimo. Teoriniu aspektu poky¢iy buvo reikSmingy, nes
kapitalo struktiirg pradéta sieti su imones verte. Taciau empiriniuose tyrimuose Sie
mokslininkai jzvelgé dideli trikuma, nes daugelis iS§vady buvo grindZiamos
rezultatais, gautais JAV imonése. Todél mokslininky R. G. Rajan ir L. Zingales
pagrindinis tyrimo tikslas buvo i$siaiskinti, ar kity $aliy kapitalo strukttiros aspektai
atitinka aspektus JAV bendrovése.

C. Mateus, P. Terra (2013) atliko kapitalo struktiiros studija besivystanciose
Salyse: Lotyny Amerikoje ir Ryty Europoje. Autoriai akcentavo, kad dauguma
kapitalo struktiros empiriniy tyrimy buvo sutelkti | vieng sprendima vienu metu,
t.y. kiekvienas finansinis sprendimas yra laikomas nepriklausomu nuo kity
sprendimy. Galima versija, kad dauguma i§ $iy sprendimy néra nepriklausomi, bet
i§ tikryjy tiesiog papildo vienas kita. Tokiu atveju turéty buti atliktas tolesnis
tyrimas, ar yra priklausomybé tarp ju, ar ne. Sie mokslininkai tyré rysj tarp skolos
ir nuosavo kapitalo, kartu tirdami ry$i tarp trumpalaikés ir ilgalaikés skolos
sprendimy besivystanciose rinkose, Lotyny Amerikos ir Ryty Europoje.
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Agenty kasty teorija M. Salazar, A. Vendrell (2013) papildo naujais optimalios
kapitalo struktiiros formavimo teiginiais, moksliniuose tyrimuose iSdéstydami
nauja, paprasta suderinamumo teorijos modeli, kuris leisty apskai¢iuoti, kiek
isipareigojimy ir kiek nuosavo kapitalo bendrové turéty turéti, remdamasi lengvai
prieinama informacija, ir apskaiCiuoti skolos i$laidas dinamiskai remiantis efektu,
kai kapitalo strukttira bendrovéje yra ant bankroto rizikos. Tokiu budu, vystantis
kapitalo struktiiros formavimo teorijoms ir moksliniams pozitriams, kapitalo
struktiiros formavimo priestaravimai ir i$ jy kylanciy problemy sprendimai siejami
su bankroto tikimybe ir finansiSkai praskolinto turto aresto teorija.

Siuolaiking finansy teorija jrodé, kad finansiskai praskolinto turto are$to
iSlaidos yra mokesciy nuslépimo naudos alternatyva. Pagal $i argumenta, yra keli
skolingumo slenksc¢iai, nuo kuriy su bankrotu susijusios iSlaidos tampa vis
svarbesnés. Pat C. Obi (1999) irodin¢jo, kad egzistuoja keli skolos lygiai, susij¢ su
kapitalo strukttiros formavimu, nuo kuriy su bankrotu susijusios islaidos tampa vis
svarbesnés ir vis didesniu tempu mazina paskoly, dél kuriy gaunamos mokesciy
lengvatos, teikiama nauda. Pirmiau nagrinétos kapitalo struktiiros teorijos
orientuotos i tobulos rinkos funkcionavima. Taigi, klasikiné kapitalo struktiiros
teorija jvertino rinkos netobuluma ir dél jo kylancius rySio tarp finansinio sverto bei
vidutinés svertinés kapitalo kainos pasikeitimus. Sie teiginiai apibendrinti
5.5.2 pav., kuriame akivaizdziai parodomi tyrimo rezultatai, leidZiantys jvertinti
praskolinto turto aresSto iSlaidas, akciju kaina, ribing mokesciu nauda dél skolinto
kapitalo palankiy sanaudy ir optimalia kapitalo struktiira.

Ypac isidémétina, kad auksciau D, tasko prie pelno mokescio nuslépimo naudos
prisijungia ir finansiSkai praskolinto turto aresto iSlaidos. Taciau nuo Sio tasko turto
aresto iSlaidos yra didesnés. Taigi didziausia jmonés turto verté yra prie tasko D..
Sis taskas ir yra optimalios kapitalo struktiiros taskas, o paskui jmonés turto verté
pradeda mazéti.
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5.5.2 pav. Mokesciy nuslépimo ir finansiskai praskolinto turto aresto teorija
Saltinis: Pat C. Obi, (1999).

Daugelis mokslininky, tyrinéjusiy kapitalo struktiirg ir su formavimu susijusius
prieStaravimus, teigia, kad universalios kapitalo strukttiros analizés néra. Ir kaip
teigia M. Leonard, I. Mwasa (2014), skirtingi pozitiriai priklauso nuo verslo
imonés finansavimo poreikio, kurj itakoja vidiniai ir iSoriniai veiksniai. Taip pat
analizuotuose mokslininky darbuose pastebimas kapitalo struktiiros formavimo
analizés ribotumas, nes daugiausia démesio Siuose moksliniuose tyrimuose
skiriama, kai analizuojamos kapitalo struktiiros formavimo problemos nejvertinus
atskiry sektoriaus imoniy veiklos specifiSkumo.

5.5.2. Kapitalo struktarg jtakojantys veiksniai

Analizuojant, sisteminant ir lyginant jvairias kapitalo struktiiros formavimo
teorijas, ryskéja, kad mokslininkai neturi vieningos nuomongs, kuris 1§
egzistuojanc¢iy modeliy geriausiai atspindi dabarting imoniy elgsena kapitalo
formavimo problematikoje ir kokie konkreciai veiksniai itakoja finansavimo
sprendimus. R. Gusto (2006) teigimu, nuomoniy skirtumus neretai lemia
individual@is poziiiriai { ekonomines problemas. Siy nuomoniy nesutapimas tik
labiau parodo kapitalo struktiros formavimo problematiskuma. Dél Siy priezasciy
néra iSskirta vieno vienintelio modelio optimaliausiai kapitalo struktiirai pasirinkti.
Taip pat néra nustatyta veiksnio ar veiksniy, kurie itakoty kapitalo strukttiros
formavimo sprendimus imonése, ar biity biidingi pramonés Sakai, ar vienodai
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reikSmingi keliy Saliy imonéms. P. Sander (2003) teigimu, skirtingos teorijos ir
modeliai identifikuoja daugybg potencialy veiksniy, salygojanciy kapitalo
struktiros formavimo sprendima.

Veiksnius, itakojancius kapitalo struktiira, iSsamiai analizavo L. Booth,
V. Aivazian, A. Demirguc-Kunt ir kt. (2001), atlikdami tyrima iSsivysciusiose
Salyse ir nagrinédami, kaip makroekonominiai rodikliai jtakoja kapitalo struktiiros
rodiklius.

Prie vidiniy veiksniy, jtakojan¢iy imonés kapitalo struktiiros formavima,
priskiriami imonés tikslai, naudojimosi nuosavomis 1éSomis galimybés, imonés
dydis, turto struktiira, turto materialumas, nuosavo kapitalo pelningumas bei turto
apyvartumas (Paliulyté, 2009). Imonés savo veikla vykdo skirtingy valstybiy
rinkose, taigi jas veikia Salies makroaplinka, t.y. infliacijos kitimo tempai,
paltikany normy svyravimai, bendro vidinio produkto pokytis. Formuojant kapitalo
struktiira imonése, didelg itaka turi kapitalo rinky veikla valstybéje, t. y. vertybiniy
popieriy likvidumas, tradicijos Salies valdymo bei finansy sistemy ypatumai.
D. Cibulskiené, M. Butkus (2007) negrupuoja veiksniy i vidinius ar iSorinius ir
teigia, kad kapitalo struktiira lemia §ie veiksniai: istatymy ir ekonominés situacijos
nestabilumas; politinés situacijos neapibréztumas, socialiniai ir politiniai poky¢iai;
kainos ir rinkos konjunktira, valiuty kursy svyravimai, gamtiniy ir klimatiniy
salygu neapibréztumas, stichiniy nelaimiy tikimybé; gamybinis ir technologinis
(frengimy gedimai ir avarijos, gamybinis brokas ir kt.) veiksnys; asmeniniai
veiksniai (amzius, iSsilavinimas, isitikinimai). V. Alekneviciené (2009) teigia, kad
imoniy sprendimus, formuojant kapitalo struktiira, salygoja Sie veiksniai: akcinés
bendrovés atstovavimo islaidos; bankroto tikimybé ir iSlaidos; verslo rizikos
laipsnis; imonés dydis; vadovy, savininky ir kreditoriy poziiiris i rizika; netapatiis
imonés vadovy ir savininky interesai; skolinimosi pajégumas; mokestiné lengvata.
J. P. H. Fan, S. Titman, G. Twite (2010) savo studijoje analizuoja institucinés
aplinkos itaka kapitalo struktiirai ir skolos grazinimo terminui. Atliktas tyrimas
kompanijose 39 iSsivysciusiose ar besivystanciose Salyse parodé, kad Salies teisiné
ir mokes¢iy sistema, korupcijos lygis ir kapitalo tiekéju preferencijos turi
reik§minga itaka kapitalo svertui ir skoly grazinimui.

Kai kurie mokslininkai teigia, kad kapitalo struktiira itakoja ir Salies geografiné
padétis, ir tos Salies specifiSkumas. G. Sayilgan, H. Karabacak, G. Kii¢iikkocaoglu
(2005) atliko veiksniy, itakojan¢iu kapitalo struktiira, tyrima Turkijoje.
Empiriniuose tyrimuose buvo nustatyta, kad imonés dydis, pelningumas ir
ilgalaikio materialaus turto augimo galimybés, viso turto augimo galimybés,
mokesCiy skydai ir apCiuopiamumas turi itakos Turkijos bendroviy kapitalo
struktorai. M. K. Suhaila, W. M. Wan Mahmood (2008) atliko tyrima Malaizijos
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imonése. Remiantis gautais rezultatais, imonés dydis, pardavimy skaiciaus rodikliai
yra neigiamai susij¢ su bendraja skola, o tai rodo, kad didesnés imonés, palyginti su
mazesnémis imonémis, yra maziau priklausomos nuo sverto finansavimo.
Priezastis gali buti ta, kad didesnés imonés idarbina nuosava kapitala finansavimui
arba naudoja nepaskirstytaji pelna, kaip pagrindini $altinj kapitalo struktiroje. Taip
pat rezultatai rodo tarp imonés likvidumo ir jsiskolinimo dydzio reikSmingus
neigiamus rySius. R. Saravanan, K. Gowri (2014), nagrin¢je kapitalo struktiirg
Indijos automobiliy pramongje, teigia, kad tinkama kapitalo struktiira padeda
uzdirbti patrauklaus pelno, o deramos kapitalo struktiiros nebuvimas itakoja
isiskolinimo buklg, taip pat sverta, kuris veda prie didelés finansinés rizikos.
Autoriai teigia, kad kapitalo strukttira yra vienas i§ pagrindiniy faktoriy, galinciy
itakoti imonés veikla. M. Rafique (2011) tyré pelningumo ir finansinio sverto
efekta kapitalo struktirai Pakistano automobiliy pramonéje. Buvo analizuota, ar
bendroviy pelningumas ir finansinis svertas turi reikSminga itaka kapitalo
struktirai. J. Koralun-Bereznicka (2013) atliko empirini tyrima 9 Europos
Sajungos Salyse. Tyrimo metu buvo aiskintasi, kaip industriniai specifiniai faktoriai
ir dydzio specifiniai faktoriai jtakoja Saliy bendroviy kapitalo struktira.
Bendriausia iSvada, kad sverto dydziai labiau priklauso nuo pramonés, kurioje
veikia jmoné, negu nuo imonés dydzio. J. Bistrova, N. Lace, V. Peleckiené (2011)
atliko kapitalo struktiira itakojancius veiksnius Baltijos Salyse. Gauti rezultatai
parodé, kad yra teigiamas rySys tarp akcijy efektyvumo ir nuosavo kapitalo
pakankamumo. Be to, buvo rastas atvirksStinis rySys tarp skolos ir kapitalo
pelningumo, patvirtinantis pasirinkimo eiliSkumo teorija, kad geriausiu atveju
bendrové turéty naudoti savarankiskai sukurtas 1éSas.

G. KancerevycCius (2006) nurodé faktorius, kurie lemia optimalia kapitalo
struktiira, ir juos suskirsté i imonés ir ekonomikos faktorius. Imonés faktoriams
priskyré: mokesciy tarifo dydi: kuo jis didesnis, tuo didesnis optimalus skolos lygis
ir atvirk$Ciai; ikimokestini imonés pelninguma (veiklos pelnas/turtas): kuo jis
didesnis, tuo didesnis optimalus skolos lygis; pelno nepastovumas: kuo jis didesnis,
tuo mazesnis optimalus skolos lygis. Ekonomikos faktoriams autorius priskyré
skolos pelningumo skirtumus: kuo jie didesni, tuo mazesnis optimalus skolos lygis.

P. Sander (2003) teigia, kad skirtingos teorijos ir modeliai identifikuoja
daugybe potencialy veiksniy, salygojanciy kapitalo struktiros formavimo
sprendima. Autorius Siuos veiksnius klasifikuoja i vidinius — endogeninius ir
iSorinius — egzogeninius (makroekonominius). Vidiniai — endogeniniai veiksniai
priklauso tik nuo konkrecios imonés rodikliy, o iSoriniai — egzogeniniai veiksniai
yra vienodi visoms toje rinkoje veikianCioms imonéms, taciau ju reikSmingumas gali
gerokai skirtis (5.5.3 pav.).
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5.5.3 pav. Kapitalo struktiiros veiksniai
Saltinis: P. Sander, 2003.

ISsamiau analizuojant endogeninius veiksnius, pastebima tendencija, parodanti
finansinio sverto ry$i su investiciju dydziu jmonés lygmeniu. Mokslininkai
E. F. Fama, K. R. French (2002), Pat C. Obi (1990) teigia, kad finansinis svertas
(skolinto ir nuosavo kapitalo santykis) didéja kartu su ilgalaikiu materialiuoju turtu
bei investiciju galimybémis ir mazéja didéjant pelningumui, imonés dydziui ir
produkto unikalumui. O A. V. S. Douglas (2006), M. Faulkender, M. A. Petersen
(2006), A. Krause (2006) teigimu, augant ilgalaikiam materialiajam turtui imonés
naudoja didesni finansini sverta ne dél paliikany jtakos mokesciams, bet dél
ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjimo jtakos mokesCiams. Taciau, atlikus
ankstesniy moksliniu tyrimu analize, pasigendama tyrimy, kurie vertinty
egzogeniniy veiksniy jtaka ne tik imonés finansavimo sprendimy parinkimui, bet ir
atspindéty Sakos imoniy kapitalo struktiiros formavimo tendencijas.
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T. Kipisas (2004) pastebi, kad dalis mokslininky, tyrinéj¢ kapitalo struktiira,
teigia, jog imonés finansinio sverto dydis skiriasi atskirose pramonés Sakose ir i$
esmés priklauso nuo imonei biidingy faktoriy. Tokiu biidu finansinis svertas auga
kartu su ilgalaikiu materialiuoju turtu ir investicijy galimybémis ir mazéja, didéjant
pelningumui, imonés dydziui ir produkto unikalumui. Savo ruoztu kompromiso ir
signalizavimo teorijy Salininkai nustaté, jog imonés, augant ilgalaikiam
materialiajam turtui, naudoja didesni finansini sverta, neskoliniams mokesc¢iy
skydams, pelningumui ir jmonés dydziui, ir mazesni — augant verslo nepastovumui
ir investicijy galimybéms.

Formuojant kapitalo struktira viena dazniausiai spendziamy problemy —
finansinio sverto kintamumas, kuris atsiranda padidéjus savininky nuosavybés
pelningumui ir rizikai. Rizika atsiranda tiktai tose jmonése, kurios kapitalo poreikius
finansuoja skola.

M. Barclay ir C. Smith Jr. (1995) isskiria tris vyraujancias skolinto kapitalo
struktliros teorijas: sandorio kastai, signalizavimo teorija ir mokesciy efektas.
Verslo imonés, pasizymincios aukstu augimo tempu, yra linkusios maziau naudoti
ilgalaike skola. Minéti autoriai savo atliktame tyrime pazymi, kad Zemesnés
kokybés (didesné tikimybé¢, kad imoné bankrutuos) imonés yra linkusios iSleisti
daugiau ilgalaikiy skolos vertybiniu popieriy. Taip pat kaip ir stambios
korporacijos naudoja daugiau ilgo laikotarpio skolinta kapitala.

Skolos sandorio kastai. S. Myers (1977) atlikto tyrimo pagrindinis akcentas
buvo kapitalo struktiiros pasirinkimas pagal jmonés augimo perspektyvas, susietas
su investiciju pritraukimu ir pritraukty 1éSy kastais, kurie tiesiogiai susij¢ su
finansavimo laikotarpiu. Sj teiginj patvirtina M. C. Dalbor, A. Upneja (2002) ir
D. Anginer (2010), kurie tyrimy eigoje irodinéja, kad §is rySys funkcionuoja. Jeigu
kastai buty vienodi, kompanijos rinktysi trumpalaike skola. Trumpalaiké skola yra
brangi finansavimo priemoné, taCiau dél alternatyviy kastuy pasirenkama gana
daznai. Ilgalaiké skola reikalinga daugiau isipareigojimy bei yra ganétinai brangi
priemoné. Daznai ilgalaiké paskola yra neprieinama mazoms, bet greitai
auganéioms kompanijoms dél endogeniniy (vidiniy) veiksniy itakos: laukiamo
(prognozuojamo) pelningumo, turto struktiros, kreditingumo jvertinimo.
Kreditoriai, vertindami verslo jmonés kreditingumo lygi, daZnai vertina pagal
subjektyvius kriterijus, kas jtakoja kredity suteikima.

Signalizavimo teorijos pagrindas taip pat tampa vienu i$ reik§mingu veiksniy
formuojant kapitalo struktiira. Kaip teigia M. Spence (1973), pelningai ir efektyviai
veikianti verslo imoné gali save iSskirti i§ nepelningai veikian¢iy imoniy, siysdama
patikima signala apie savo veiklos efektyvuma. Tuo tikslu iSleidziamas papildomas
akciju paketas ar siekiama skolintis i§ kreditoriy. Taciau signalizavimo teorija
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i§skiria prieStaras dél skirtingos kapitalo formavimo politikos. Siekdama kapitalg
didinti i§ skolinty 1é8y, verslo imon¢é parodo, kad jos kreditingumo lygis aukstas ir
ji yra pasirengusi vykdyti prisiimtus isipareigojimus ir generuoti pinigy srautus, o
emituojant nauja akcijy paketa — kapitalo rinkoje laikoma, kad akcijy kainos yra
pervertintos ir naujy akcijy iSleidimas yra blogas Zenklas investuotojams.

Mokesciy efektas. Imonés, turinCios aukstesnius ribinius mokesciy tarifus, yra
linkusius isleisti daugiau skolos vertybiniy popieriy (DeAngelo, Masulis, 1980).
Pagal M. Scholes ir M. Wolfson (1992), auks¢iausius ribinius mokesciy tarifus
turinCios jmonés iSleidzia pacius rizikingiausius skolos vertybinius popierius.
Mokesciy sistema ir ypa¢ mokesciu administravimas dél paliikany ir dividendy
mokéjimy yra laikomas vienu i§ svarbiausiy veiksniy, lemianciy kapitalo strukttiros
sprendimus, praktiskai nuo F. Modigliani ir M. M. Miller (1958) atlikty tyrimu.

Kapitalo struktiiros veiksnius suskirscius i vidinius ir iSorinius, daugelis
mokslininky, tokiy kaip N. Mokhova, M. Zinecker (2013), N. Jensen, F. Uhl
(2008), R. Norvaisien¢, J. Stankevic¢iené (2007), teigia, kad vidinius veiksnius,
tokius kaip pelningumas, rizika, kreditingumas, imonés dydis galima kontroliuoti,
iSoriniy — mokes¢iy istatymy, akciju kursy, infliacijos ir kt. veiksniy, itakojanciy
kapitalo struktiira, itakoti negalima. C. Chipeta ir D. Mbululu (2013) teigia, kad
infliacija veikia kapitalo kastus ir vyrauja teigiamas rySys tarp infliacijos ir imonés
finansinio sverto. Paliikany normos pokyciai taip pat gali paveikti imonés kapitalo
struktiira, nes imonés linkusios daugiau skolintis, kai skolinimosi kastai yra Zemi.
Todél tarp imonés finansinio sverto ir paliikany normos turéty vyrauti neigiamas
rySys (Mokhova ir kt., 2013). Tokiu biidu tiek tarp uZsienio, tiek tarp Lietuvos
mokslininky esminiy prieStaravimy dél kapitalo struktiiros formavimo veiksniy
néra, jie labiau vienas kita papildo.

5.5.3. Teorinés optimalios kapitalo struktiros poveikio verslo jmonés
veiklos efektyvumui vertinimo prielaidos.

Mokslininkai skirtingai vertina kapitalo struktiira ir jos poveiki verslo imonés
rezultatams. Vieni autoriai laikosi prielaidos, kad finansiniai imonés rodikliai gana
iSsamiai parodo kapitalo struktiiros poveiki imonés veiklai. Pat C. Obi (1990),
kuris analizavo kapitalo strukttiros sprendimus, nuomone, skolinta kapitala imonés
daznai pasitelkia, norédamos padidinti akcinio kapitalo pelninguma. [siskolinimo
koeficientui padidéjus, savininky nuosavybés pelningumas taip pat padidéja.
A. Benito (2006) teigimu, imonéms, naudojancioms skolinta kapitala, pasireiskia
papildoma akcininky sukelta rizika. Finansinés rizikos poveikis pasireiskia imonés
pelningumo nepastovumu. Paskoly sukeliama finansinés rizikos masta jvertina
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finansinio skolingumo sverto lygis. Analizuojant kapitalo strukttira, svarbu atlikti
finansiniy santykiniy rodikliy analizg. Finansiniai santykiniai rodikliai ypac
reikSmingi, kai lyginami su: 1) tos pacios imonés praéjusio laikotarpio rodikliais,
2) numatytais tam tikrais parametriniais rodikliais, 3) tos pacios tkio Sakos kity
imoniy rodikliais, 4) pagrindiniy konkurenty rinkoje rodikliais, 5) agreguotais
Salies ekonomikos rodikliais (Mackevicius, 2006).

J. Mackevicius (2006) atliko iSsamia studija, analizuodamas finansiniy
santykiniy rodikliy grupavima uZzsienio ir Lietuvos autoriy darbuose. Atlikus $ia
studija buvo nustatyta, kad skiriasi finansiniy santykiniy rodikliy grupiy
pavadinimai, grupiy iSdéstymo tvarka, grupiy skaicius, finansiniy santykiniy
rodikliy skai¢ius grupéje bei bendras finansiniy santykiniy rodikliy skaicius.

Taciau taikant finansinius santykinius rodiklius imonés veiklai analizuoti,
svarbiausia atkreipti démesi, koks yra iskeltas tyrimo tikslas, ka norima suzinoti ir
kokius aspektus norima istirti.

Kapitalo strukttiros pasirinkimg lemia nuosavo ir skolinto kapitalo skirtumai.
J. Mackevic¢ius (2006) imoniu isipareigojimams ir nuosavam Kkapitalui vertinti
rekomenduoja skaiCiuoti Siuos finansinius santykinius rodiklius, kurie parodyti
5.5.4 pav.

ISsamia analiz¢ skai¢iuodamas finansini sverta atliko J. Mackevicius (2006).
Anot jo, ekonomingje literatiiroje pateikiamos pacios ivairiausios finansinio sverto
skai¢iavimo metodikos. Vieni autoriai teigia, kad pakanka skaiCiuoti tik viena
finansinio sverto rodiklj, kiti pateikia po kelis. Literatiiroje néra ir bendro Sio
rodiklio pavadinimo. Visa tai sukuria skirtingas finansinio sverto apskaiciavimo
metodikas. Nors dazniausiai finansinis svertas iSreiskiamas isipareigojimy ir kapitalo
santykiu, taiau daznai autoriy nuomonés skiriasi ne tik dél isipareigojimy (ar visi
isipareigojimai, ar tik ilgalaikiai), bet ir dél kapitalo (nuosavo, akcinio ar
pastovaus), santykio (Mackevicius, Poskaité, 2003).
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Isipareigojimy ir nuosavo kapitalo

vertinimas
Isipareigojimai Nuosavas kapitalas
1. Bendrasis tmmpalaikio 1. Vienos paprasto akcijos pelnas
mokumo (likvidumo) 2. Akcijos kainos-pelno
koeficientas koeficientas
2. Greitojo trumpa'lalklo 3. Akcijos tikrosios vertés
mokumo koeficientas koeficientas
3. Bendras skolos koeficientas 4. Dividendy imokéjimo
4. Trumpalaikio isiskolinimo koeficientas
koeﬁc.1e.ntgs. . 5. Kapitalo struktaros koeficientas
5. Ilgalalklo isiskolinimo 6. Nuosavo kapitalo koncentracijos
koeficientas koeficientas

6. Finansinio sverto koeficientas

5.5.4 pav. Isipareigojimy ir nuosavo kapitalo vertinimo finansiniai santykiniai
rodikliai
Saltinis: J. Mackevi¢ius (2006).

Svarbiu rodikliu, parodanciu verslo imonés kapitalo struktiira, yra kapitalo
kastai, kurie analizuojami atskirai kaip nuosavo kapitalo kastai, skolinto kapitalo
kastai ir bendro kapitalo kastai. D. Cibulskiené, A. Lileikiené, J. MarciSausiené
(2008) nurodo, kad nuosavo ir skolinto kapitalo kastai suprantami kaip esminés
imonés veiklos sumos.

WACC=Eb/Ab-re+Db/Ab-rD-(1-T)

WACC — svertiniai vidutiniai bendrojo kapitalo kastai;
re — nuosavo kapitalo kastai;

rD — skolinto kapitalo kastai;

Ab— bendrojo kapitalo balansiné verté;

Eb— nuosavo kapitalo balansiné verté,

Db— skolinto kapitalo balansiné verté;

T — pelno mokescio tarifas.
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Kapitalo kastai, kai kuriy autoriy teigimu, itakoja imonés verte.
J. Kancerevycius (2006) teigia, kad imonés vertinimas (jos akcijy, t. y. imonés
savininky nuosavybés, vertinimas) yra subjektyvus dalykas. Autorius nurodo $iuos
pagrindinius imonés vertinimo pagal turta vertinimo metodus: balansinés vertés,
pakoreguotos balansinés vertés, pelno kapitalizavimo, perteklinio pelno,
diskontuoto pelno, dividendy kapitalizacijos, pelno multiplikatoriaus, diskontuoty
pinigy srauty, kainos ir pelno koeficiento, kainos ir balansinés vertés, diskontuoty
dividendy, pardavimy koeficiento, likvidacinés vertés, pakeitimo vertés arba
pakeitimo kaSty, spéjimo metodo, isteigimo kasty, investuotoju kapitalo
pelningumo. O E. Mikelédinen, N. Roztocki (1998) teigia, kad vertinant kapitalo
struktira ir struktiiros poveiki imonés efektyvumui, pagrindas yra imonés
ekonominé pridétiné verté (EVA). Ekonoming pridéting verte autorius apibtidina
keliais aspektais: verte pagristas finansinés veiklos rodiklis; rodiklis, atspindintis
akcininky absoliuty dydi; verté, kuri sukuriama ar sunaikinama per kiekvienus
metus; naudinga priemoné, renkantis perspektyviausias finansines investicijos;
veiksminga apsauga nuo akcininky nuosavybés vertés naikinimo; jrankis, tinkantis
kontrolés operacijai; rodiklis, aukstai koreliuojantis su akciju kaina; rodiklis, kuris
gali biiti maksimizuojamas.

T. E. Copeland (1994) nurodo, kad ekonominiai kastai apima ne tik sanaudas,
atspindétas pelno (nuostoliy) ataskaitoje, bet ir kapitalo kaStus. Remiantis Siuo
vertés poziiiriu, verté sukuriama tik tada, kai pajamos virSija visas sanaudas,
iskaitant ir kapitalo. Verslo vertés didinimas (kiirimas) uZztikrina bendrovés
normaly egzistavima ir 1éSy verslo plétrai pakankamuma, nes akcininkai perka
akcijas ir investuoja i bendrove, tikédamiesi, jog bendrovés verté didés, t.y.
bendrovés pajamos bus didesnés nei sanaudos ir kapitalo kastai. Jeigu kapitalo
tiekéjai negauna pakankamo ekonominio pelno, kompensuojancio ju rizika ir
pinigy laiko vertg, jie atsiima savo kapitalg ir ieSko didesnio pelningumo. Imoné,
negaunanti ekonominio pelno, sunkiai pritrauks daugiau kapitalo savo plétros
finansavimui, nes jos akciju kaina turés tendencija mazéti, taip pat tokia bendrové
mokés didesnes paliikanas uz obligacijas ar banko paskolas.

Siekiant nustatyti ekonoming pridéting vertg, E. Mékeldinen, N. Roztocki
(1998) siilo atlikti tokius etapus: 1) apskaiciuoti grynaji veiklos pelna po mokes¢iy
(angl. Net Operating Profit After Tax (NOPAT), 2) nustatyti imonés kapitala (angl.
Capital (C), 3) nustatyti pagrista kapitalo kainos dydi (angl. Capital Cost Rate
(CCR); 4) apskaiciuoti imonés ekonoming pridéting vertg (angl. Economic Value
Added (EVA).

EVA =EBIT - A * WACC
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ia:

A — visas jmonés turtas laikotarpio pabaigoje.
EBIT — pelnas pries palitkanas ir mokescius.
WACC — svertiniai vidutiniai kapitalo kastai.

Ekonomistai teigia, kad EVA naudojimas turi esminiy privalumy imoniy
veiklai. D. Cibulskiené (2007) izvelgia EVA rodiklio reik§minguma ir ivardija to
priezastis:

1) aiskiai pripazindama kapitalo ir su juo susijusiy kasty svarba, EVA skatina

efektyviai paskirstyti ir naudoti visa kapitala — nuosava ir skolinta,

2) EVA aiskiai atskleidzia pelninguma ir kapitalo panaudojimo tam pelnui

uzdirbti kastus, todél tinka investicijoms jvertinti,

3) EVA yra periodo veiklos rodiklis ir todél jis gali biiti naudojamas

bendrovés veiklai jvertinti bei motyvuoti vadovus ir darbuotojus,

4) EVA reik§més skaiciavimas gali biiti nesunkiai iSvedamas i§ diskontuoty

pinigy srauty apskaiciavimo.

EV apskaiciuojama pagal formulg:

Imonés verté (EV) = (paprastyjy akcijy skaicius % akcijos kaina) + skolos —
pinigai

Uz pagrinda, vertinant imonés kapitalo struktiiros jtaka verslo imonés veiklai,
yra rodiklis, parodantis imonés vertg. Imonés verté (EV) — tai dydis, kuris
naudojamas, siekiant jvertinti imonés, kaip vientiso objekto, vertg. Norint
apskaiciuoti ijmonés vertg, reikia zinoti jos kapitalizacija, skolas ir pinigus (pinigai
ir jy ekvivalentai).

Apibendrinimas

ISanalizavus teorinius kapitalo strukttiros formavimo aspektus, galima teigti,
kad, atsizvelgiant | finansy valdymo sprendimy sudétinguma, egzistuojantys
modeliai ir teorijos ne visuomet gali paaiskinti atskirus Sios veiklos sprendimus. Iki
Siol néra vieningos mokslininky ir specialistu nuomonés, kas sukelia
priestaravimus, kuris i§ egzistuojanéiy kapitalo struktiiros formavimo modeliy
geriausiai atspindi dabarting verslo imoniy elgsena ir kokie pagrindiniai veiksniai
itakoja finansinius verslo imoniy sprendimus.

Daugelis autoriy atkreipia démesi, kad mokslingje literatiiroje kapitalo
struktiiros sprendimy priémimui pateikti teoriniai modeliai dazniausiai empiriskai
tikrinami iSsivysciusiose Salyse. Kalbant apie ekonomiskai kylancias Salis, kurios
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savo i8sivystymo lygiu skiriasi nuo moksliniuose darbuose minimy pasaulio $aliy,
vis dar pasigendama iSsamesniy Sios srities tyrimy ir apibendrinimy, nors Siy
tyrimy daugéja.

Finansy valdymo sprendimy priémimas finansiniy iStekliy formavimo
klausimais yra itin komplikuotas daugelio veiksniy jvertinimo procesas. Atlikus
veiksniy, itakojanciy finansinius sprendimus, analizg, kyla klausimas, kurie i§ Siy
veiksniy turéty itakos konkretaus verslo sektoriaus imoniy veiklai. Ypac
pasigendama tyrimy, nagrinéjanciy endogeniniy veiksniy itaka optimaliai imonés
kapitalo struktiirai. Bitina atkreipti démesi, kad iSvystytos ekonomikos Salyse
faktoriai, itakojantys kapitalo struktiiros formavimasi, nebiitinai panasiai veikia ir
besivystancios rinkos ekonomikos Salyse. Siekiant iSsamesnés studijos, atliktus
empirinius tyrimus skirtingose Salyse ir sektoriuose reikéty sugrupuoti pagal tam
tikrus pozymius ir atlikti lyginamaja analize.

Mokslininkai, analizuojantys optimalia kapitalo struktiira, prieina prie bendros
iSvados, kad optimali kapitalo struktiira yra toks paskoly ir akcinio kapitalo
derinys, kuris padidina verslo imonés verte iki didziausio laipsnio.

Angelé Lileikiené, Kristina Puleikiené
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FOREWORD

The research aspect of investigated issues in the research study (hereinafter
Study) is determined by the fact that the sources of development and development
of social-economic systems like any other systems are internal immanent
contradiction like interaction of two contradictory tendencies in one phenomenon.
These contradictions appear like problems negatively influencing development of
social-economic processes in various sub-systems of a social-economic system —
the sub-systems of economic relations, economy’s mechanism and productive
forces. Obviously the primary task of economic science and all social-economic
policy is to investigate contradictions and to minimise them at all hierarchic levels
of the investigated system forming potentially more favourable conditions for a
positive system’s development.

The research in the Study is carried out consistently moving from the abstract to
the concrete, following hierarchic level of the investigated problem in social-
economic system.

The first chapter of Study logically starts with such essential components of
social-economic processes as living standards (welfare) and analysis of people’s
incomes. First, we refer to the provision that living standard as the level of
development of personal needs and degree of its fulfilment, is finally focused on
personal consumption. Even Aristotle while investigating the ways of production
assets negatively evaluated the process naming it as “chrematistics” that “has no
limits in getting rich” also emphasising that namely “economy... considering
means of subsistence as its object... is defined by a certain limit” and forms natural
production cycle “for a home owner and state” (see Sal¢ius P. Ekonominés
doktrinos. Istorija, tekstai. Kaunas, 1935, 164, 167). Such provision, according to
the authors, methodologically would be like a general resultant that should be
aligned with in one or another way in all the vertical of social-economic policy.

The research discloses two different aspects of personal consumption as
expression of living standards: first, direct connection of living standards with
personal consumption is expressed through personal consumption and second, the
reverse connection of living standards with personal consumption is expressed
through economic, social and ecological problems (with regard to the aspect of
harmonious and excess consumption).
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Further we proceed to evaluation research of residents’ incomes and their
inequality as one of the indicators of living standards and its impact upon economic
growth. This research becomes relevant due to the fact that Lithuania is in one of
the last positions among EU countries considering inequality of people’s incomes.
The authors show that investigated inequality may have ambiguous impact upon
economic growth therefore, its optimisation causes systematic analysis of scientific
arguments of the authors who differently evaluate the impact of inequality of
people’s incomes upon economic growth.

The first chapter is completed with critical analysis of country’s pension system
motivating that it cannot be reformed fragmentarily what is characteristic to
nowadays as there is one of essential components of people’s personal income,
thus the elements of living standards, is closely related to it and the whole
country’s social-economic background. It is characteristic to the number of people,
structure, its dynamics, employability and the whole system of salary which is
completely unbalanced today although makes the main source of incomes of
“Sodra” budget.

Expenses of this budget are also statistically inordinate — after the proactive and
clearly populist decisions regarding the enlargement of payments from this budget
before the elections to the Seimas of the Republic of Lithuania, ,,Sodra“
experienced great debts that are still increasing. At present they are around 3,5
billion Euros. As a result of this situation, the authors started searching for
systematic alternatives of “Sodra” activities.

On the whole in the country the growth of living standard and especially
consumption of social-cultural services in the broad sense, general cultural-
technical level of society’s members is growing, so positive development of human
capital is obvious. This creates conditions in the second chapter of the Study to
move logically to the analysis of the problem of human capital. First of all, it
discusses the conception of human capital and possible forms of investments into
its growth, which return finally comes out through the respective growth of
country’s economy and individual’s incomes.

Application of business simulation methods for the formation of human capital
is a relevant issue analysed in this chapter. The authors reveal conception of these
models as well as their application opportunities using active and non-traditional
ways of learning.

Accumulative human capital and the potential of manpower of corresponding
qualification are not always used in production. In Lithuania as well as in other EU
countries, the unemployment rate remains rather high especially among the youth.
Therefore, in the third chapter of the Study attention is paid to the research of



204 FOREWORD

Lithuanian labour market searching for the reserves to reduce the unemployment
rate.

First of all, the evaluation of compliance of manpower with the needs of
Lithuanian labour market combining different evaluation methods of asymmetry of
labour supply towards labour demand is carried out. Research results verify
author’s presumption about deficit manpower supply in the market distinguishing
high qualification manpower as a problematic segment.

Further we analyse the situation of problematic labour market segments (the
youth, women, long-term unemployed people) in Lithuanian labour market
evaluating the reasons conditioning their unemployment as well as foreseeing the
increasing employment opportunities. The obtained results have shown that
employment opportunities of the mentioned market segments, duration of their
unemployment are different since the impact of internal and external factors that
determine these market segments differ as well.

The development of social-economic processes in different Lithuanian regions
is very different. While the essential provision of strategic planning proclaims that
harmonious country’s development (at macro level) is possible only if the
development of different regions is well-balanced. Therefore, the fourth chapter of
the Study investigates problems of social-economic development of country’s
regions first of all paying attention to systematic evaluation of this development. In
the research we have applied a three-dimensional evaluation model that represents
the factors of regional work development, added value and capital.

The research has shown that changes of factors of Lithuanian regions’ labour
market, added value, and capital during the analysed period were different in terms
of convergence and divergence. In addition, it has been determined that the factors
that are more effective to the state regulation means (social benefits, salary)
influenced development process towards convergence. Other factors, that are more
influenced by demographical changes or market force changed towards the
direction that stimulates regions’ divergence.

As a separate problem harmonious development of Lithuanian cities that
include coordination of economic, social and nature protection interests is
analysed. Having performed comparative analysis of indicators that reflect
harmonious development of investigated cities, problematic spheres of the cities
that do not correspond to the regulations of Lithuanian national development
strategy were distinguished.

The above analysed processes of country’s social-economic development in
various hierarchical levels of investigated system must always be matched with
corresponding financial resources as the most important levers of economy



SOCIALINIU-EKONOMINIU PROCESU LIETUVOIJE
RAIDOS PRIESTAROS (teorija ir praktika) 205

mechanism’s sub-systems. Therefore, in the fifth chapter authors’ attention is
logically moved to investigation of transformations of these levers while solving
problems arising in the process of country’s social-economic development.

Investigating country’s social-economic development systematically, growing
current account deficit becomes a relevant problem. Therefore, the factors
determining this deficit and its growth are analysed. Having carried out
comparative analysis of theory and scientific researches regarding the mentioned
issues, authors substantiated conceptual model of theoretical evaluation of the
factors of growing current account deficit that aggregates such factors like intensity
of national production, domestic demand, international capital movement,
country’s openness, market prices, national economic growth and world market
situation.

Further, the interaction of expert development and economic growth is analysed
in Lithuanian economy. Changes of structure of national economy determine
necessity to constantly renew evaluation of common economic and social
phenomena. The performed research allows to critically evaluate the importance of
changes of Lithuanian export extents to the formation and implementation of
business investment solutions and economy’s incomes and expenses that directly
influence social country’s climate.

In addition, the chapter analyses problems of microeconomic level that
undoubtedly interact with social-economic development of the whole country. One
of them is a problem of impact of intangible assets’ value upon the value of
company’s market. In order to solve it, authors suggest to integrate normative and
positive theories of accounting as well as such financial economics theories as
effective market, representation and signal. Properly selected accounting methods
reduce asymmetry of information between company’s heads and shareholders and
other information consumers receive objective information about real value of
intangible assets.

Moreover, the issues of multi-criteria evaluation of efficiency of investment
funds’ activities are discussed. It is motivated that it is purposeful to form research
methods on the basis of SAW method distinguishing the most significant
evaluation criteria of investment funds’ activities that are divided into two
categories: referring to characteristics of investment funds and considering the risk
and profitableness of these funds. Having combined these criteria into one
generalised measure, a multi-criteria evaluation of investment funds’ activities
disseminated by a particular company is carried out.

The chapter is completed by a problematic research of formation of optimum
capital structure in particular country’s business enterprises. This problem is
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especially relevant when making decisions regarding new investments and
companies’ shakeup. The decisions regarding capital structure, in authors’
opinion, first of all depend upon the specificity of business enterprise’s activities,
level of competitiveness and activities’ development strategy. It is necessary
together to analyse and justify optimum proportion of risk-profitability for that
company.

Having performed development analysis of social-economic processes in the
country at different hierarchical levels revealing also the contradictions that arise in
this development and problems conditioned by them as well as possible, in authors’
opinion, ways of solutions it is possible to close research circle. However, authors
understand that the system of social-economic processes is more complicated,
wider than opportunities to cover them in one study allowed to do. But this is
already the object of further researches

The Study is dedicated to lecturers, students of higher education institutions and
to all who are interested in country’s social-economic development.
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