INDICADOR GLOBAL DE LA

ACTIVIDAD ECONOMICA

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) permite conocer y dar seguimiento a la evolucion del sector
real de la economia. Por ello, el IGAE ofrece una visidon oportuna y completa de la evolucién de la actividad
econdmica del pais, proporcionando informacién oportuna que deriva en una mejor toma de decisiones sobre
todo en materia de politica econémica.

Para su realizacion se estima el valor bruto de la produccién y el consumo intermedio y por diferencia se obtiene
el valor agregado bruto a precios corrientes, para su deflacion a fin de obtener valor reales o constantes. Por su
parte, l1a obtencion de datos para la conformacidn estadistica del IGAE deriva de las diversas encuestas que aplica
el INEGI asi como de la informacién proporcionada por las diversas camaras asociaciones industriales, ademas
de los registros administrativos de empresas publicas y privadas.

Bajo este esquema de recoleccion de informacion, se garantiza una congruencia estadistica y metodoldgica de
los resultados obtenidos. La periodicidad en la publicacion del IGAE es mensual.

Para la elaboracion del IGAE, se consideran las actividades econ6micas primarias, secundarias y terciarias.
Dentro de las cuales destacan: la actividad ganadera y agricultura; construccion, mineria, produccion de energia
eléctrica, manufactura y; comercio al por mayor y al por menor, respectivamente.

IGAE A ABRIL 2020

El 26 de junio de 2020, INEGI publico el IGAE por
el mes de abril del afio en curso. Este mostré una
disminucioén del 17.3% en términos reales para el
cuarto mes del afio, respecto del mes inmediato
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El siguiente grafico muestra el comportamiento
del IGAE general, asi como el comportamiento por
actividades econdmicas desde el mes de abril de
2019 hasta el mes de abril de 2020:
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Los resultados anteriores, suponen una caida
brusca en la actividad econémica de nuestro pais
lo que deriva de la crisis sanitaria actual, generada
por el COVID-19.

Por otro lado, en términos anuales, el IGAE
registré una reduccion real de 19.7% en el mes de
abril de 2019. Por grupos de actividades, las
secundarias retrocedieron un 29.6%, las
terciarias un 16.1%. Sin embargo, las actividades
primarias registraron un aumento del 2.4% con
relacion al mismo mes de 2019. El siguiente
cuadro comparativo muestra la variacion
porcentual con respecto al mes inmediato
anterior de 2020, asi como con respecto al mismo
mes del afio 2019.

Variacion % real

Variacion %

Actividades abril vs. marzo abril 2020 vs.
2020 2019
IGAE -17.3% -19.7%
Primarias -6.4% 2.4%
Secundarias -25.1% -29.6%
Terciarias -14.4% -16.1%

Fuente: AQA Consultores con informacion de INEGI.

Como se observa en el cuadro comparativo
anterior, en su mayoria las variaciones son
negativas y esto supone que el paro en las
actividades secundarias y terciarias fue
sumamente perjudicial.

A través de estos datos es posible pensar que la
recuperacion en estos sectores sera demasiado
lenta. Si bien se consideran como actividades
esenciales las comprendidas bajo actividades
secundarias existen, a la fecha de elaboraciéon de
este anadlisis, empresas que aun no pueden
retomar sus actividades en un cien por ciento.

Asimismo, los servicios que se concentran bajo
actividades terciarias contintan sin operaciones,
por lo que es posible que las cifras que se
observan en el cuadro comparativo anterior
lleguen a ser mas significativas.
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Actividades secundarias

Dentro de las actividades secundarias, que
comprenden construcciéon, mineria, industrias
manufactureras y generacion de energia eléctrica
fue precisamente la industria de la construcciéon
la que registré la mayor disminuciéon de este
grupo con respecto al mismo mes de 2019.
Asimismo, la variacion porcentual de la misma
industria con respecto al mes inmediato anterior
mostro la mayor caida dentro de las actividades
secundarias.

Las caidas registradas en la construccion fueron
las siguientes: 38.4% con respecto a abril de 2019
y 32.8% con respecto al mes inmediato anterior
de 2020. Esto supone que derivado de las politicas
sanitarias tomadas por el gobierno federal, en
especial las relacionadas con el paro en las obras
de construccion generaron estas caidas tan
estrepitosas.

Por su parte la industria de la manufactura ocupa
el segundo lugar dentro de las actividades
secundarias en registrar caidas abruptas en su
produccion. Las caidas registradas fueron de
35.5% con respecto a abril de 2019 y de 30.8%
con respecto al mes inmediato anterior del 2020.

El siguiente grafico muestra las variaciones
porcentuales de las actividades:
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Fuente: AQA Consultores con informacién de INEGI.
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Si bien, ambas industrias registran estas
afectaciones, al ser consideradas como
actividades esenciales por la Secretaria de
Economia, supone que probablemente registren
una recuperacion mas pronta que otras
industrias.

Actividades terciarias

Dentro de las actividades terciarias, que
comprenden comercial al por mayor, al por
menor, transporte, servicios financieros,
profesionales, cientificos, educativos y de salud,
esparcimiento, culturales, de alojamiento y
preparacion de alimentos y actividades
legislativas fue precisamente el sector de
servicios de alojamiento y preparacion de
alimentos el que registrd la mayor disminucion de
este grupo con respecto al mismo mes de 2019.

Asimismo, la variaciéon porcentual del mismo
sector con respecto al mes inmediato anterior
mostro la mayor caida dentro de las actividades
terciarias.

Las caidas registradas en este sector fueron las
siguientes: 70.4% con respecto a abril de 2019 y
60.2% con respecto al mes inmediato anterior de
2020. Es importante mencionar que en su
mayoria el sector hotelero fue el mas afectado
pues se cancelaron reservaciones.
Adicionalmente, el sector restaurantero también
se vio afectado debido al cierre de sus sucursales,
pese a que la gran mayoria de ellos continu6 con
operaciones a traveés de “servicios para llevar”.

Por otro lado, el comercio al por menor ocup6 el
segundo puesto dentro de las mayores caidas del
grupo, registrando las siguientes: 32.1% con
respecto al mes de abril de 2019 y 30.9% con
respecto al mes de marzo de 2020. Es muy
probable que este sector no muestre una
recuperacion tan pronta y satisfactoria como el
resto, toda vez que en su mayoria se trata de
microempresarios.
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Pese a los apoyos econdmicos que el gobierno
federal ha otorgado a través de los llamados
“créditos a la palabra”, muchos microempresarios
no cuentan con los fondos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones aunado a que la mayoria
se vio obligado a despedir a sus empleados, por lo
que adolecen de mano de obra para reiniciar
operaciones.

El siguiente grafico muestra las variaciones
porcentuales de las actividades secundarias mas
representativas.

Actividades terciarias
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Fuente: AQA Consultores con informacién de INEGI.

Si bien el golpe al sector de alojamiento y
preparacion de alimentos es sumamente grande, se
podria esperar que la recuperacion no encuentre
obstaculos considerables pues los restaurantes y
los hoteles, fuera de los servicios basicos, son
servicios que recurrente son recibidos por la
poblacién mexicana.

No obstante, es importante mencionar que la
pérdida de empleos en nuestro pais es sumamente
preocupante. De acuerdo con datos de la Encuesta
Telefonica de Ocupacién y Empleo (ETOE) a mayo
2020, la disminucidn en las horas de trabajo como
la disminuciéon en la mano de obra registra
numeros alarmantes que no apuntan a una pronta
recuperacion.
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Actividades primarias
Actividades primarias

Al ser estas las actividades que menor caida 5.0%
registraron e incluso aumentaron en su variaciéon

porcentual mensual, parece oportuno que estas 2.5%
sean las ultimas en ser analizadas debido al 0.0%
.7 . .U%
menor grado de preocupacién que pudiera Variacién % anual Vari wal
generar. sy

Debido a que este tipo de actividades fueron -5.0%
consideradas “actividades esenciales” desde el
inicio de la pandemia y el comienzo de la
lmplementaClén de medldas sanitarias por el Fuente: AQACODSUltOI'eS con informacién de INEGIL.
gobierno federal, son las que mejores registros

muestran de acuerdo con datos del IGAE. RIESGOS

Como se menciond anteriormente, este tipo de
actividades comprende la agricultura asi como la
cria y explotacién de animales. Gracias a la
continua necesidad de alimentos entre ellos,
alimentos de origen animal y vegetales, aunado a
que de acuerdo con datos de la ultima Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares
(ENIGH), estos son los productos que mas
consumen los hogares en nuestro pais.

-7.5%

Finalmente, tras lo observado en los datos
expuestos en este analisis, se considera apropiado
mencionar posibles riesgos que estas actividades
pueden enfrentar.

e Las politicas de austeridad de la actual
administraciéon podrian permear en la
recuperacion econdmica post-COVID-19 lo
que no permitiria una pronta recuperacion de

Derivado de lo anterior, se puede concluir que si L .
las actividades aqui expuestas.

bien en su variacion porcentual anual han
mostrado una disminucién, la cual no es
considerable y que en gran medida se debe a la
menor produccion de este tipo de productos,
estas actividades podrian mantenerse estables e
incluso continuar mostrando un incremento con
respecto al resto de actividades economicas.

e La entrada en vigor del T-MEC el primero de
julio del afo en curso, podria perjudicar en
cierto grado el consumo y por ende Ia
produccion nacional, por lo que esto también
obstaculizaria la recuperacion de estas
actividades.

Lamentablemente, INEGI no segmenta los datos
para las actividades primarias, por lo que la
siguiente grafica solo muestra la variacién
porcentual anual y mensual de este tipo de
actividades, misma que ya se menciondé con
anterioridad.

e Por ultimo, el no procurar una sana reapertura
de las operaciones, podria generar un nuevo
cierre de operaciones lo que generaria que las
actividades sufrieran otro duro golpe, el cual
les seria mas dificil sortear.
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