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Disclaimer: Este modelo de valoracion fue realizado por Estructura Capital Co. (El Asesor) a peticidn de La Cdmara de Comercio de Pasto. Este modelo representa una estimacion de valor razonable del Proyecto basado
en una simulacion y estimacion del desemperio operacional y financiero. Los escenarios incluidos en este modelo buscan abarcar la mayor volatilidad posible en las variables operacionales, financieras y de mercado
cruciales del negocio con el fin de dar una estimacion objetiva y justa de valor del Proyecto. Sin embargo, existe la posibilidad de que escenarios o eventos adversos no contemplados en este modelo ocurran y, en
consecuencia, no se materialicen, ni parcial ni totalmente, los escenarios aqui desarrollados ni se alcance el valor del Proyecto aqui establecido. Ni El Asesor ni El Cliente sostienen ningtin tipo de responsabilidad sobre la
efectiva realizacion de los resultados y escenarios aqui expuestos. Este modelo fue desarrollado para fines profesionales de inversion, es privado y confidencial y su distribucion estd estrictamente restringida. Este modelo
tiene solo fines ilustrativos y es hipotético. Se han realizado y estimado algunos supuestos que podrian realizarse parcialmente o nunca llegar a realizarse. Este modelo se encuentra sujeto a cambios.
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Resumen Ejecutivo

El objetivo de este estudio es el entendimiento de la composicion de la economia narifiense vy la identificacion de brechas de desarrollo
sectorial frente a la economia colombiana y la de Departamentos considerados comparables. Adicionalmente, se realizara una actualizacion
de los principales indicadores de actividad econémica que den unas primeras sefiales de la dinamica evidenciada en 2023.

¢
¢

Diciembre de 2023

La economia colombiana se consolida por encima de los COP$ 1,500 billones y un PIB Per Capita de COP$29,6 millones, mientras que
la economia narifiense llegé a los COP$22 billones, equivalente a un PIB Per Capita de COP$12,9 millones por habitante.

Tradicionalmente Narifio ha representado el 1,5% de la economia, pese a tener el 3,2% de la poblacion y el 3,0% de la superficie
nacional. La brecha frente al PIB Per Capita Nacional y el peso que tiene la economia narifiense en el PIB Nacional, se han mantenido
inalteradas en las Ultimas décadas; reflejo que el Departamento no ha estado encaminado en cerrar estas diferencias estructurales.
Incluso se evidencia que la mayor dinamica evidenciada a nivel nacional en los afios post-pandemia ha venido reduciendo relevancia a
la economia narifiense en la economia Colombia.

La composicion de la economia narifiense muestra una alta exposicion a las actividades vinculadas al Sector Publico, Educacion y
Salud; Sector Agropecuario y a las actividades de comercio. Todas estas actividades con una mayor ponderacion que la que tienen en
la economia nacional. La diferencia mas marcada en términos de composicion se encuentra en las actividades del sector Industrial, las
cuales tienen poca relevancia en el PIB de Narifio frente al importante aporte que realizan en el PIB Nacional.

El ritmo de recuperacion post-pandemia fue acelerado a lo largo del pafs, reflejado en los buenos indicadores de actividad econdmica
alo largo del 2021y 2022. Si bien la economia narifiense se ha mostrado resiliente a los choques econdmicos, no ha logrado igualar el
ritmo de recuperacion evidenciado en el conjunto de la economia del pais.

En 2023 la economia narifiense sufrié los efectos del cierre de la principal via de conexion con el centro del pais (Pasto-Popayan). Sus
efectos se sumaron a la ralentizacion evidenciada en la economia colombiana en el Ultimo afio. Existen algunas sefiales que muestran
que los problemas de conectividad no generaron un efecto amplificado a la menor dinamica que se evidencia en el pais y que tuvo a
la economia colombiana al borde de que en el semestre de 2023 se configure una recesion técnica.
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PIB Colombia | Crecimiento Econémico y PIB Per Capita

La economia colombiana se consolida por encima de los COP$1,500 billones (USD3758ll),
con un PIB Per Cépita que se perfila a llegar a los COP$30 millones.

La dinamica de recuperacion post-pandemia fue de las mas aceleradas de la region, no
obstante, en 2023 hay sefiales claras de una ralentizacion generalizada, cerrando el afio
con un crecimiento que se ubicaria levemente por encima del 1,0%.

Es importante tener en cuenta que el tercer trimestre de 2023 la economia colombiana
registré una contraccion y la evidencia preliminar para los uUltimos meses de 2023 daba
sefiales de una posible configuracion de una recesion técnica en el conjunto de la
economia, presiones que se apaciguaron con un cierre mejor al esperado en algunos
sectores de la economia.

Si bien aun existen presiones inflacionarias, al cierre del 2023 el Banco de la Republica
inicié un ciclo de rebajas en su Tasa de Intervencion para apoyar la dinamica econdmica.
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PIB Colombia | Composicidn por Ramas de Actividad

La composicion de la economia colombiana muestra una amplia diversificacién, con ninguna de sus PIB Colombia por Rama de Actividad

ramas de actividad concentrando una participacion superior al 20%. La rama de mayor participacion con 1.600 146
un 18,2% es el Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y 1.400

motocicletas; Transporte y almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida. Seguido de esta se

encuentra la rama de Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion 1.200

obligatoria; Educacion; Actividades de atencion de la salud humana y de servicios sociales, que en
conjunto representa un 14,2% de la economia colombiana. La tercera rama de actividad con una
participacion del 11,3% son las actividades vinculadas al sector industrial o manufacturero. La rama de 800
actividad de agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca ha venido recuperando participacion y hoy
representa un 8,2% de la economia colombiana.

1.000
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Las mayores variaciones en términos de participacion y aportes al PIB Nacional las concentra la rama de --
explotacion de minas y canteras, que si bien hoy representan un 6,5% del conjunto de la economia, ha 200

== mmnEnE
sido un sector determinante en las variaciones anuales (+/-) del PIB para Colombia. 0 _!!!!!!!!!H
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PIB Colombia | Composicion x Ramas Actividad (Promedio 2020-2021-2022) Variacién anual PIB Colombia | Precios Corrientes
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 8,2% 250
Explotaciéon de minas y canteras 6,5% 200
Industrias manufactureras 11,3%
Suministro de electricidad, gas, agua y Otros 3,8% 150
Construccién 4,2%
Comercio al por mayor y al por menor F 18,2% 100
Informacion y comunicaciones 2,5% -
Actividades financieras y de seguros 4,1%
Actividades inmobiliarias | 7,5% 0 ;EE
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 6,3%
Administracion publica y defensa; Educacién y Salud 14,2% 50
Otras actividades de servicios 3,3%
-100
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Fuente: DANE — PIB Departamental 2020, Cdlculos Propios
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La econémica narifiense alcanzd en 2022 los COP$ 21,8 Billones, representando un 1,5% de la PIB Narifo | precios Corrientes
economia colombiana. Después del choque generado por la pandemia, la economia narifiense
inicié una fase de recuperacion durante 2021y 2022, pero hay sefiales de que su dinamica de 21,8
crecimiento ha sido menor al evidenciado a la economia colombiana.
18,3
Si bien la economia narifiense tradicionalmente ha tenido una dinamica de crecimiento menor 14.8 15,9115,7
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2020, estuvo marcada por tasas de crecimiento por encima de las nacionales, explicadas por 10.1/129 ’
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69|74\ 7
o . . . | 6,065
El PIB per capita Narifiense se perfila a superar los COP$13 millones por habitante, incluso se 5,2
ha visto beneficiado su crecimiento por el hecho de el Departamento ha venido registrando
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PIB Narifio por Rama de Actividad (cor Billones)

La economia narifiense no tiene un nivel de diversificacion similar al de la economia nacional, 25
registrando una alta concentracion de su actividad en la rama de Administracion publica y defensa; 21,8
educacion y salud que representa el 28,1% del total de la economia, casi el doble de incidencia de esta
rama a nivel nacional. Por su lado, la rama asociada a las actividades de comercio representa el 19,4% 20 18,3
de la economia del departamento. Otra de las actividades que tiene una participacion muy por encima 14,8 15,9 15,7
de los parametros nacionales, son las actividades vinculadas a la agricultura, ganaderia, caza, silvicultura 15 123 13,9 14,1
y pesca que representan el 15,4% de la economia narifiense versus el 8,2% que pesan en la economia 101 110 !
nacional. Existe una amplia brecha en términos de participacion en lo relacionado al sector g 23 !
manufacturero; mientras las actividades industriales tienen un peso del 11% en el PIB de Colombia, dicho w77 >
sector tan solo representa un 2,4% del PIB Departamental en Narifio, lo cual es una evidente sefial de su
ausencia de desarrollo. Las ramas de actividad de explotacion de minas y canteras, y la construccion 5
fueron los propulsores de crecimiento de la economia narifiense entre 2010 y 2016. ii..
0
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PIB Narifio | Composicién por Ramas de Actividad (Promedio 2020-2021-2022) Variacién Anual PIB Colombia | Precios Corrientes
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca >
Explotacion de minas y canteras 3,0
Industrias manufactureras 2,5
Suministro de electricidad, gas, agua y Otros 20

Construccion
Comercio al por mayor y al por menor 19,4% s
Informacidn y comunicaciones 1,0
Actividades financieras y de seguros 0,5
Actividades inmobiliarias 8,0%

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3,3% 00
Administracion publica y defensa; Educacion y Salud 28,1% 05
Otras actividades de servicios 2,5% 1,0
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Fuente: DANE — PIB Departamental 2020, Cdlculos Propios
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Comparativo Relativo PIB Colombia vs PIB Narifio amy | S Mo

Composicion PIB Colombia vs PIB Narifo (Promedio 2020,2021,2022)
Cuando realizamos una comparacion relativa de la economia narifiense frente a la [17,5%
economia colombiana, podemos destacar:

[ Narifio Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca

Colombia| | Explotacién de minas y canteras

* Amplias diferencias en términos de composicion frente a la economia nacional Industrias manufactureras

« Ausencia de desarrollo del sector industrial del Departamento Suministro de electricidad, gas, agua y Otros

Construccion

 PIB Per capita muy por debajo del PIB Per Capita Nacional, incluso se evidencia

s ~ 20,6% Comercio al por mayor y al por menor
un mayor desacople en los Ultimos dos afios. | 20,6% B P y_ y. P
_ Informacién y comunicaciones
* Narifio ﬁradmmnalmeﬁg ha tenido un menor ritmo de crecimiento que ¢I pais, Actividades financieras y de seguros
tendencia que se revirtid temporalmente entre 2013 y 2016 por la dinamica del . . I
; T o, Actividades inmobiliarias
sector constructor y de minas y canteras. La dinamica de recuperacion post- Actividad fosionales. cientifi wéeni
pandemia ha estado unos puntos por debgjo a la del pais. L : ctividades protesionales, clentiicas y tecnicas
| 27,4% Administracion publica y defensa; Educacion y Salud
Otras actividades de servicios
PIB Per Capita (cop Millones) Crecimiento PIB Real Crecimiento PIB | C.A.G.R. 3 Aios
30 15% 7%
Colombia Colombia
- COLOMBIA —@— Narifio o 6% .
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20
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0 -10% 1%
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Fuente: DANE — Cuentas Nacionales Trimestrales, PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
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Mapeo PIB Per Capita Departamental

Diciembre de 2023

A continuaciéon, se muestra como estaba posicionado en 2020 el
Departamento de Narifio en relacion al PIB Per Capita:

Narifio se ubicaba en la parte baja de los PIB Per Cépita
Departamentales. Incluso entre los Departamentos con poblaciones
superiores a los 1.5 millones de habitantes se encuentra en el Ultimo
lugar.

La evidencia en Colombia muestra una relacion directa entre
poblacion y Per Capita. Departamentos con mayor nivel de
poblacién tienden a tener un mayor PIB Per Capita, no obstante
Narifio se encuentra muy por debajo de esa medida.

Bogota y Departamentos como Santander, Antioquia y Valle de
Cauca tienen PIB Per Céapita incluso superiores al Nacional. Por otro
lado, Departamentos como Casanare, Meta y Boyaca tienen altos
niveles de PIB Per Capita influenciados por la dinamica del Sector
de Minas y Canteras.

Los Departamentos que consideramos referencia para Narifio, para
analizar su composicion y dinamicas son los Departamentos de
Caldas, Tolima, Risaralda, Cauca, Huila y Norte de Santander, este
Ultimo por su ubicacion de frontera. Estos Departamentos de
referencia tenian un PIB Per Cépita promedio de $14,7 Billones, un
51% superior al PIB Per Cépita de Narifio en 2020.

Fuente: DANE — Cuentas Nacionales Trimestrales, PIB Departamental 2020, Cdlculos Propios
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Mapeo PIB Per Capita Departamental

2020| PIB Per Capita Departamental vs Poblacion
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Mapeo PIB Per Capita Departamental

En 2022 la posicion relativa del Departamento de Narifio no ha
presentado mejoras destacables, incluso se evidencia una ampliacion
de las Brechas frente a referentes:

Narifio se mantiene en la parte baja de los PIB Per Cépita
Departamentales.

La evidencia en Colombia muestra que Departamentos con mayor
nivel de poblacién tienden a tener un mayor PIB Per Capita, incluso
la diferencia per capita frente a estos Departamentos se amplié en
2022

Los Departamentos que consideramos referencia para Narifio, para
analizar su composicion y dinamicas son los Departamentos de
Caldas, Tolima, Risaralda, Cauca, Huila y Norte de Santander, este
Ultimo por su ubicacion de frontera. Estos Departamentos de
referencia tienen un PIB Per Cépita promedio de $20,1 Billones, un
56% superior al PIB Per Capita de Narifio en 2022.

A continuacion, profundizaremos en las dinamicas sectoriales de estos
Departamentos; con el fin de identificar cuales son los factores
diferenciales frente a la economia Narifiense, que estan generando esa
brecha enorme relativa entre sus economias.

Fuente: DANE — Cuentas Nacionales Trimestrales, PIB Departamental 2020, Cdlculos Propios
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Comparativo PIB Narifio vs Departamentos Referencia

Este comparativo de composiciones de la economia departamental por rama de actividad nos permite identificar que la economia narifiense frente a sus pares departamentales se diferencia por su
alta participacion en las ramas asociadas a las actividades del Sector Publico, educacion y salud; por su mayor participacion asignada a su sector agropecuario y por la baja representacion que tiene
el sector manufacturero en la economia narifiense. La rama de actividades vinculadas al sector comercio, no se encuentran tan desalineadas de los parametros evidenciados en los Departamentos
de referencia. Para destacar, se nota una baja participacion de la rama de Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas frente a la dinamica de esta rama en los otros departamentos.

PIB Narifio vs PIB Caldas PIB Narifio vs PIB Tolima PIB Narifio vs PIB Risaralda
Administracidn publica y defensa; Educacion y Salud | 25,2% 14,0% i [ 25,2% 15,8% ! | 25,2% 14,8%
Comercio al por mayor y al por menor [ 21,9% 18,1% i [ 21,9% 18,4% | [ 21,9% 22,0% |
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca [ 19,2% 14,5% [ 19,2% 21,1% [ 19,2% 9,0% '
Construccion 6,1% | 4,6% 6,1% | 5,7% 6,1% | 5,6%
Actividades inmobiliarias 6,5% | 5,1% 6,5% | 4,5% 6,5% | 5,3%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3,0% | 6/8% 3,0% | 4,4% 3,0% | 7,7%
Actividades financieras y de seguros 2,5% | 2,6% 2,5% | 2,4% 2,5% | 3,0%
Otras actividades de servicios 3,4% | 3,6% 3,4% | 2/8% 3,4% | 4)6%
Industrias manufactureras 2,5% | | 11,6% 2,5% | 8,6% 2,5% | | 13,1%
Informacién y comunicaciones 1,5%) 2,5% B Narifio B 1,5%| | 2,1% B Narifio || 1,5%, 2,3% @ Narifio
Suministro de electricidad, gas, agua y Otros 1,4% :6,0% Caldas : 1,4% _:_3,0% Tolima 1,4% ;2,6% Risaralda:
Explotacion de minas y canteras 0,9% ||i1,9% 0,9% || 3,6% 0,9%|]i0,3%
PIB Narifio vs PIB Cauca PIB Narino vs PIB Huila PIB Nariino vs PIB N. Sant
Administracién publica y defensa; Educacién y Salud | 25,2% 18,9% | | 25,2% 16,7% i | 25,2% 21,7%
Comercio al por mayor y al por menor [ 21,9% 12,9% i [ 21,9% 17,3% ! [ 21,9% 19,3%
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca [ 19,2% 15,6% i [ 19,2% 22,2% [ 19,2% 11,8%
Construccion 6,1% | 6,2% 6,1% | 6,8% 6,1% | 7,3%
Actividades inmobiliarias 6,5% | 3,8% 6,5% | 4,1% 6,5% | 6,9%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3,0% | 6,5% 3,0% | 3,7% 3,006 | 3,3%
Actividades financieras y de seguros 2,5% | 1,5% 2,5% | 2,4% 2,5% | 2,6%
Otras actividades de servicios 3,4% | 21% 3,4% | 32% 3,4% | 5/5%
Industrias manufactureras 25% | | 17,1% 2,5% | 3,5% O Narifio i 2,5% | 5,3% B Narifio
Informacién y comunicaciones 1,5%| | :-_1,0% O Narifio U 1,5% 1,7% ) : 1,5%___: 1,2% Norte De :
Suministro de electricidad, gas, agua y Otros 1,4%| | 13,2% 1,4%| ] 15,0% Huila 1,4%| ] 12,8% Santander
Explotacion de minas y canteras 0,9% 0,8% Cauca J] 0,9% 7,1% 0,9% 6,3%

Fuente: DANE — Cuentas Nacionales Trimestrales, PIB Departamental 2020, Cdlculos Propios
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PIB Narifio | Comparativo Relativo PIB Caldas

Las ramas de actividad que concentran la dinamica de la economia caldense son el sector agropecuario; sector publico, educacion y salud; industria y comercio, cada una de ellas con una
participacion similar frente al total de la economia, sin exceder una participacion conjunta del 18%.

La diferencia mas marcada frente a la economfa narifiense es la participacion del sector industrial, la cual ronda el 12% y la menor relevancia que tiene el sector publico, educacion y salud en la
economia caldense. También cabe destacar la participacion menor en 4 puntos porcentuales que tiene el sector agropecuario de la economia caldense y las Actividades Profesionales, Cientificas y
Técnicas que superan en cerca de 4 puntos porcentuales su participacion en relacion con el PIB de Narifio.

La economia de Caldas desde 2013 ha venido registrando una dinamica de crecimiento superior a la economia nacional, que dentro de nuestras actividades de referencia, se destacan la dinamica
de crecimiento registrada en su sector construccion e industrial que superd ampliamente la dinamica de estas ramas a nivel nacional y la evidenciada en la economia narifiense. No obstante, su
sector agropecuario viene registrando un menor ritmo de crecimiento frente a la dindmica nacional, después de haberse contraido en 2016.

Las mayores diferencias relativas frente al PIB Per Capita de Narifio, en relacion al aporte de cada una de las ramas de actividad las encontramos en el Sector Agropecuario, Industrial, comercio y en
las Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas.

PIB Nariiio vs PIB Caldas PIB Caldas 2022 vs PIB Caldas 2012 PIB Per Capita por Rama (cop millones)
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 19,2% 14,5% -9,7% 30
Explotacion de minas y canteras 1,99 1,4%
Industrias manufactureras | 11,6% - 12,7% 25
Suministro de electricidad, gas, agua y Otros b,o% | | 6,0%
Construccién 4 6,2% 20
Comercio al por mayor y al por menor 18,1% -16,4%
Informacién y comunicaciones 1,5% 2,5% 2,5{. 3,5% 15
Actividades financieras y de seguros 2,5% |_—| 2,6% O Narifio 2,6m 3,3% O Caldas

Actividades inmobiliarias 6,5% |::[5,1% BCaldas || 51% | | 6,5% mcaidas || 10

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3,0% |__| 6,8% 6,8% | 8,0%
Administracién publica y defensa; Educacién y Salud 25,2% 14,0% | | 14,0% _ 15,1% >
Otras actividades de servicios 3,4% 3,6% 3, : 2,8% 0

COLOMBIA Narifio Caldas
Fuente: DANE — PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
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PIB Narifio | Comparativo Relativo PIB Caldas
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PIB Narifio | Comparativo Relativo PIB Tolima
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El PIB de Tolima esta concentrado en tres ramas de actividad que en promedio tienen una participacion del ~18%: Sector Agropecuario, Comercio y las actividades vinculadas al Sector Publico,
Educacion y Salud. En un segundo grupo se encuentran las actividades del Sector Industrial y la Construccion.

Es importante resaltar que hace 10 afios la participacion del Sector de Explotacion de Minas y Canteras llegaba a niveles del 13%, mientras que en el 2022 registré una participacion menor al 3,6%
de su economia. Por lo tanto, la economia del Tolima sufrid un proceso de ajuste dada la dinamica del Sector de Minas y Canteras, con Sectores como el Agropecuario y el Sector Publico quienes

incrementaron su participacion por este efecto.

En los Ultimos afios, la dindmica de crecimiento de la economia tolimense ha sido menor a la evidenciada a nivel nacional, pero ha superado en ritmo a la economia narifiense. La actividad de
referencia que ha registrado la mayor tasa de crecimiento, incluso muy por encima de la dinamica nacional, es el Sector Construccion.

Las mayores diferencias relativas frente al PIB Per Capita de Narifio, en relacion al aporte de cada una de las ramas de actividad las encontramos en el Sector Agropecuario y Comercio.

PIB Narifio vs PIB Tolima PIB Per Capita por Rama (cop millones)

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca | 19,2% 21,1%
Explotacion de minas y canteras
Industrias manufactureras 25
Suministro de electricidad, gas, agua y Otros 3,0% | | 2,3%
Construccion ,1% _[ 5,7% 5,7% - 6,2% 20
Comercio al por mayor y al por menor 21,9% Fl ,4% 18,4%
Informacién y comunicaciones 1,5% 2,1% 2,19 3,1% 15
Actividades financieras y de seguros 2,59[:' 2,4% O Narifio 2,49 | 2,6% O Tolima

Actividades inmobiliarias ,5% | 4,5% @Tolima || a5% | | 51% BTolima || 10

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3,0% (| 4,4% 4,|¢_I% | 4,7%
Administracion publica y defensa; Educacion y Salud 25,2% . 15,8% _ 15,4% >
Otras actividades de servicios 2,8[. 1,9% 0

COLOMBIA Narifio Tolima
Fuente: DANE — PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
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PIB Narifio | Comparativo Relativo PIB Risaralda s | S Geithicor

Las ramas de actividad lideres de la economia de Risaralda son el Sector Industrial, el Sector Comercio y las actividades vinculadas al Sector Publico, Educacion y Salud.

Las mayores diferencias frente a la economia narifiense en términos de composicion se presentan en el sector agropecuario y Sector Publico, Educacion y Salud con participaciones en la economia
risaraldense menores en aproximadamente 10 puntos porcentuales frente al PIB de Narifio. Las actividades que tienen una ponderacion superior a la de la economia narifiense son la Industria vy las
actividades profesionales, cientificas y técnicas. Durante los Ultimos 10 afios no hubo una fuerte recomposicion de la economia risaraldense; se evidencia una reduccion en la participacion del Sector
Industrial que ha sido compensada parcialmente con la dinamica del sector comercio y las actividades del sector publico, educacion y salud.

La dinamica de crecimiento de la economia risaraldense ha venido muy alineada al ritmo de crecimiento de la economia nacional. Respecto a las actividades de referencia se evidencia una dinamica
levemente superior a la evidenciada en Colombia y en la economia narifiense para las actividades vinculadas al Sector Industrial y al Comercio.

Las mayores diferencias relativas frente al PIB Per Capita de Narifio, en relacion al aporte de cada una de las ramas de actividad las encontramos en el Sector Industrial, Comercio y las Actividades
Profesionales, Cientificas y Técnicas.

PIB Nariiio vs PIB Risaralda PIB Risaralda 2022 vs PIB Risaralda 2012 PIB Per Capita por Rama (cop millones)
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca | 19,2% 9,0% 9,0% 7,4% 30
Explotacion de minas y canteras 0,9% 0,3% 0,3% II 0,4%
Industrias manufactureras 2,5‘_ 13,1% | 13,1% _ 13,9% 25
Suministro de electricidad, gas, agua y Otros 1,4%[}] 2,6% 2,6% | ] 2,7%
Construccion ,1% _I 5,6% 5,6% - 6,2% 20

Comercio al por mayor y al por menor 21,9% 22,0% 22,0% _18,1%
.......... 15
Informacién y comunicaciones 1,5% 2,3% 2,39 3,8%

2,5% | | 3,0% B Narifio 3,06 | || 3,5% O Risaralda
: . 7 : I 10
Actividades inmobiliarias 15,3% BRisaralda 93% | | 7,104 DRisaralda

7,7% 7,7% i | 9,5%

Actividades financieras y de seguros

Actividades profesionales, cientificas y técnicas

Administracion publica y defensa; Educacion y Salud 25,2%

Otras actividades de servicios

COLOMBIA Narifio Risaralda
Fuente: DANE — PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
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PIB Narifio | Comparativo Relativo PIB Cauca

La economia del Departamento del Cauca es una referencia por cercania, poblacion y porque han tendido a afectarse de manera parcial por los bloqueos recurrentes que se realizan por lo general
en las vias que conectan el Cauca con el Departamento de Narifio.

La economia del Cauca se caracteriza por la alta participacion que tiene del sector industrial (17%), que quizas es una de las mayores participaciones a nivel nacional para este sector. Las actividades
del Sector Agropecuario y el sector publico, son en conjunto con la Industria las actividades lideres de la economia caucana. Frente a la economia narifiense, adicional a la diferencia evidente en el
Sector Industrial, se suma la amplia brecha frente a las actividades del comercio, las cuales tienen una relevancia menor en cerca de 9 puntos porcentuales frente al peso que tiene en la economia
narifiense. También es de destacar la mayor participacion que tienen las actividades profesionales, cientificas y técnicas frente a Narifio.

En términos generales la economia del Cauca ha registrado una dinamica de crecimiento levemente por encima de la registrada en la economia narifiense, pero se mantiene por debajo de la
dinamica nacional. Su Sector Comercio es el que ha mostrado mayor ralentizacion frente a Colombia y Narifio.

Las mayores diferencias relativas frente al PIB Per Capita de Narifio, en relacion al aporte de cada una de las ramas de actividad las encontramos en el Sector Industrial.

PIB Narifio vs PIB Cauca PIB Cauca 2022 vs PIB Cauca 2012 PIB Per Capita por Rama (cop millones)
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca | 19,2% ' 15,6% -10,3% 30

Explotacion de minas y canteras 0,8% [. 2,8%

25

3,2% | | 31%
2% | 65% 20

Industrias manufactureras

Suministro de electricidad, gas, agua y Otros

Construccion

Comercio al por mayor y al por menor 21,9%

Informacién y comunicaciones 1,0% I:I 1,3% 15
Actividades financieras y de seguros O Narifio 1,5‘7 1,8% O Cauca
Actividades inmobiliarias BCauca || 3, 5,4% BCauca || 10
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 6,5% i | 8,7%

: 5
18,% 18,9% I 20.0%
2,1% [ 1.6%

Administracion publica y defensa; Educacion y Salud 25,2%

Otras actividades de servicios

COLOMBIA Narifio Cauca
Fuente: DANE — PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
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PIB Narifio | Comparativo Relativo PIB Huila

La economia del Huila en téerminos de composicion es similar a la economia narifiense, bajo la premisa que sus actividades agropecuarias han ganado en los Ultimos 10 afios cerca de 10 puntos
porcentuales en términos de participacion para ubicarse al cierre del 2022 en el 22,2% y que las actividades del sector publico, educacion y salud, representan 9 puntos porcentuales menos que el
peso que tienen en la economia narifiense. En los ultimos 10 afios la economia huilense registréd una reduccion radical de la participacion de las actividades de explotacion de minas y canteras, que
en 2012 representaban cerca del 19% de la economfa.

El punto para resaltar de la economia del Huila es la baja participacion que tiene el Sector Industrial, similar a la que tiene en la economia de Narifio, bajo la premisa que dicha ausencia de
participacion, sumado al choque en su sector de Minas y Canteras, ha sido compensada por un incremento general en la participacion del resto de actividades.

Las mayores diferencias relativas frente al PIB Per Capita de Narifio, en relacion al aporte de cada una de las ramas de actividad las encontramos en el Sector Agropecuario, adicionalmente existen
casi diferencias positivas en todas las ramas de actividad frente a la economia narifiense.

PIB Narifio vs PIB Huila PIB Huila 2022 vs PIB Huila 2012 PIB Per Capita por Rama (cop millones)
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca | 19,2% 22,29 | 22,2% 30
Explotacion de minas y canteras m 18,7%

Industrias manufactureras 3,5% 3, 3,6% 25

Suministro de electricidad, gas, agua y Otros 1,4%| | 5,0% SLO% | | 53,8%
Construccion ,1% —I 6,8% |6,8% | | 14,8% 20

Comercio al por mayor y al por menor 21,9% F 7: 17,3%
Informacién y comunicaciones 1,5% 1,7% 1,79 2,4% 15
Actividades financieras y de seguros 2,59[3 2,4% O Narifio i 2,49 2,3% 5 Huila @ HuilaH 0
Actividades inmobiliarias ,5% 4,1% @ Huila 4, 5,2%

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3,0% i 3,7% 3,7% 3,5%
Administracion publica y defensa; Educacion y Salud 25,2% { 16,7% _14,8% >
Otras actividades de servicios 3,4 3, 2,3% 0

COLOMBIA Narifio Huila
Fuente: DANE — PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios

Diciembre de 2023 Estructura Capital Co. | Estrictamente Confidencial 24



S

ESTRUCTURA

o~y ° ° °
PIB Narifio | Comparativo Relativo PIB Huila cAypeace CAPITAL co-
DE PASTO BANCA DE INVERSION
PIB Per Capita porte x Rama cop i) - Crecimiento Anual PIB Crecimiento Anual PIB (cacr 3afios) - Crecimiento Base 100
6,0 S — ? %
© COLOMBIA 6% 120
5,0 @ Narifio 10% 5%
) 115
v @ Huila 4%
' 8 5% 3% 110
3,0 2% 105
0% 1% 100
2,0 0% N\
95
§ -5% -1% \ /
1,0
) : 2% ~ - 90
| COLOMBIA ~ —— Narifio Huila | | COLOMBIA ——Narifio ——Huila | | COLOMBIA  —— Narifio Huila
0,0 -10% -3% 85
EHENE [  BEC O m e 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Agropecuario Construccion Comercio por Mayor/Menor Industrias manufactureras
125 120 150 120
115
120 110 140
110
115 130
100
105
110 120
90 100
105 110
95
100 80
100 %
95 70 %0 85
COLOMBIA —— Narifio Huila | | COLOMBIA —— Narifio Huila | | COLOMBIA ~—— Narifio Huila | | COLOMBIA —— Narifio Huila
90 60 AY 80 80
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fuente: DANE — Cuentas Nacionales Trimestrales, PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
Estructura Capital Co. | Estrictamente Confidencial 25

Diciembre de 2023



¢ ESTRUCTURA
<> CAPITAL co-

BANCA DE INVERSION

PIB Narifio | Comparativo Relativo PIB Norte de Santander
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La economia de Norte de Santander por su situacion de frontera, tamafio del PIB y poblacion, se convierte en un referente de analisis. La economia nortesantandereana esta enfocada en el sector
comercioy en las actividades vinculadas al sector publico y con una participacién menor vienen el sector agropecuario, la construccion y las actividades inmobiliarias.

Frente a la economia narifiense se destacan las menores participaciones del Sector Agropecuario, comercio y de las actividades del Sector Publico. También se evidencia una mayor participacion
del Sector Industrial.

En términos generales la economia de Norte de Santander ha registrado una menor dinamica a la evidenciada a nivel nacional, pero su ritmo de crecimiento supera al evidenciado en la economia
narifiense.

En relacion a los aportes Per Capita por rama de actividad se evidencia una clara paridad que la observada en el resto de comparables. La Unica diferencia para resaltar es el mayor aporte relativo
que genera el sector industrial en el PIB Per Capita de Norte de Santander.

PIB Narifio vs PIB Norte de Santander PIB N. S/der 2022 vs PIB N. S/der 2012 PIB Per Capita por Rama (cop millones)
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca | 19,2% ; 30
Explotacion de minas y canteras
Industrias manufactureras ,3% 2
Suministro de electricidad, gas, agua y Otros 2,8%—|_|§ 2,4%
Construccién { - 6,3% 20
Comercio al por mayor y al por menor 21,9% 19,3% 19,3% _ 18,2%
Informacién y comunicaciones 1,2%[. 2,1% O Norte de L 15
Actividades financieras y de seguros 2,59[:] 2,6% O Narifio 2,6m 3,0% Santander
Actividades inmobiliarias | 6,9% @ Norte de : m 9,2% D’S\l;r:zjn(:izr: 10
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 1 3,3% Santander 3,3|Zo 3,7%
Administracion publica y defensa; Educacion y Salud 25,2% 21,7% _ 21,0% >
Otras actividades de servicios #,5% -4,1% 0

COLOMBIA Narifio Norte de Santander
Fuente: DANE — PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
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Crecimiento Base 100

I I I I I 15% 7% 125
© COLOMBIA 6% 120
@ Nariino 10%
© Norte de Santander 5% 115
5% 4% 110
3% 105
0,
0% 2% 100
1% 95
-5%
i 0% 90
i | COLOMBIA == Narifio Norte de Santander COLOMBIA == Narifio === Norte de Santander | COLOMBIA == Narifio Norte de Santander
-10% -1% 85
EHENE [  BEC O m e 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Agropecuario Construccion Comercio por Mayor/Menor Industrias manufactureras
130 150 120
120 140 115
110
110 130
105
100 120
100
90 110
95
80 100 %
70 90 85
COLOMBIA == Narifio Norte de Santanderl | COLOMBIA == Narifio Norte de Santander| | COLOMBIA == Narifio Norte de Santander| | COLOMBIA == Narifio Norte de Santander|
60 80 80
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fuente: DANE — Cuentas Nacionales Trimestrales, PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
27

Diciembre de 2023

Estructura Capital Co. | Estrictamente Confidencial



¢ ESTRUCTURA
<> CAPITAL co-

BANCA DE INVERSION

CAMARA DE
COMERCIO
DE PASTO

Conclusiones Preliminares | Diferencia Relativas PIB Narifio

Lo anterior deja en evidencia que existen diferencias en términos de composicion entre la economia narifiense y las economias de los departamentos de referencia, no obstante, dichas diferencias
no son concluyentes debido a que a través de un analisis de composicidn per capita por rama de actividad, podemos ver que existen incluso brechas adicionales en algunos sectores. El analisis
desde una perspectiva Per Capita ratifica que existe una amplia brecha en el sector industrial, agropecuario y en las actividades profesionales cientificas y técnicas. Adicionalmente, nos muestra
que el aporte que hace el comercio en términos Per Capita para la economfa narifiense también esta muy alejado de las participaciones de este sector en los departamentos de referencia y para
la economia nacional. Es importante resaltar, que si bien las actividades del sector publico, educacion y salud tienen un alto peso en la economia narifiense, desde una perspectiva de aporte per
capita podemos ver que el aporte que realizan estas actividades en la economia narifiense esta muy alineado con el aporte relativo que realizan en las economias de referencia.

. Composicion PIB por Rama PIB Per Capita por Rama | COP Millones
’ [ 6,0 |
© COLOMBIA © COLOMBIA
@ Narifo @ Narifio ®
25% @ 5,0 @ Dptos
@ Dptos
@
20% 40
@
® o
15% 3,0
! o
Q ®
10% 2,0
@)
% g f 1,0 E
8 o

0% 0,0

[ )
B B JENpENy § jhapeapeey § B N JUNEEEE §  Foapeapesy §

Fuente: DANE — Cuentas Nacionales Trimestrales, PIB Departamental 2022, Cdlculos Propios
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PIB Per Capita | Comparativo de Percentiles por Rama
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En 2022 las 10.000 empresas que registraron los mayores ingresos estuvieron concentradas en un 40% en Bogotéa, representando un 56% de los Ingresos generados por estas. El 86% de las
empresas pertenecen al sector comercio (34%), servicios (31%) y manufacturero (21%), no obstante, desde una perspectiva de ingresos, las Empresas vinculadas con el sector Minero y de
Hidrocarburos ganan una mayor relevancia. Es para resaltar que el 90% de las empresas son supervisadas por la Supersociedades y el 8% por la SuperSalud. Narifio por su parte, tan solo tiene 101
empresas en este Ranking. Estas 101 empresas representan el 1% del total de empresas y en términos de ingresos, en conjunto registraron ventas por $7.7billones en 2022, equivalentes al 0,5% del
Total de Ingreso de esta muestra de Empresas.

» « H © ) » g
g 03.; E 3 2 2 :S g <] 9 g S '% § [ o @ g tg % 9 o @ g tg g
8 8 1] s 5 2 z a o S S e 8 3 &t 4 g S e 8 3 3 4 2 B e g 3
£ £ 3 4 2 o g s g 2 £ 2 2 ] 8385 g 2 £ 2 2 ® s g 2 £ 2 2 ]
s o 2 g s | 8| ¢ g g 2 s g g $E% £ 5 2 s g g S £ 5 2 s 2 g
] = ] 3 g g 8 b S & s 5 S HEE 8 3 ] 5 S = 8 3 ] 5 S
8 ° =3 « 3 3 3 =3 = o B £ > o £ = o
w) (%]
Bogota D.C. 3.974 39,7%[ 93,29 34%  04% 2,84 01% 02% 32,2% 38,0%  14,7% 2,9% 7,3% 3,9% 959.336 30,7%) 27,9% 12,04 252% 2,7% 1,5% 24,29 38,8%
[Bolivar 228 23% _ 807%  184% 04% 04%W 00% 0,0% 206% 43,09 2119  13% 123% 189 66.565 48% 22,59 01% _ 25%  05% 3,9% 0,6% 33% 11,59 0,04 2,8% 0,9%
Antioguia 1899 1904 904% 74% 119 109 00% 0% 32,9%  258% 2704  18% 704  53% 279.360 2819 3va% 3149  20%  44% 2,14 1629 1509 1934 21,79 284 2094 1629
atiantico 537 5A% 87,00 1104  06% 13%W 00% 0,0% 32,0%  304% 203%  17% 134% 2,94 72358 366% 1819 313% 724  46W 2,14 4,2 5,1% 2,9%) 5,6% 2,0% 5,7% 4,2%
Valle 899 9,09 89,4% 8,0%  13% 129 00% 00% 367%  235% 27,19 00% 574 7,0% 121124 255% 21,79 4564 0% 284 4,49 7,0% 6,0% 58%  13,7% 0,0% 579 14,84
Risaralda 167 17% 89,94 78% _ 0,0% 304 00% 0,0% 341%  287% 2759 06%  54%  3,6% 18.389 4a9%  208% 3159  01% 174 1,0% 1,19 1,6% 0,8%) 1,4% 0,0%) 0,5% 0,5%
INarifio 101 10%  653%  327% 00% 20% 00% _00% S35%  356%  20% _ 00% _ 89% _ 00% 7.692 33,6%  624% 124 00% 284 0,04 0,4% 0,5% 1,1% 0,0% 0,0% 0,4% 0,0%
Cauca 79 08% 81,09  165% 00% 254 004 00% 228%  228% 50,6  00%  25%  13% 11125 75%  360% 5579  00%  04%  04% 0,6% 0,2% 0,9% 1,5% 0,04 0,1% 0,1%
Santander 362 36%  865% 1029 08% 254 004 004 345%  251% 21,39  03% 13,04  58% 35361 2904 190 2394 o1 1719 10,84 2,0% 2,0% 1,5% 2,19 0,0% 1029 10,64
Cundinamarca 726 7,3% 200  03% 034 00% 0,0% 413%  105% 37,69  29%  3,0%  47% 77.637 39,79 700%  483% 104  16%  2,0% 4,5% 6,0% 1,% 9,3% 0,4% 2,1% 4,3%
Magdalena 100 1,0% 8304  160% 00% 104 00% 00% 2304 27,04 1804  00% 1004 2204 10393 276%  166% 4524 004 434  6:3% 0,6% 0,6% 0,4% 1,29 0,04 0,3% 1,8%
Caldas 129 1% 869%  123% 00% 084 00% 00% 364% 2209 3204  o00% 574 574 13.227 368% 1419 4319  00%W 254 3,64 0,8% 0,9% 0,4% 1,4% 0,0% 0,6% 1,39
Cordoba 72 07% _ 63,9%  347% 00% 144 00% 0,0% 2029  458%  83% 00 139% 289 5175 229% 42,794 2704 004 534 2,14 0,3% 0,2 0,5% 0,3% 0,04 0,5% 0,3%
Norte de
Santander 152 15%  820%  158% 00% 20% 00% 00% 414%  211%  168%  72%  125%  1,3% 12.327 585%  170% 148%  38%  as¥ 1,194 0,7% 1,4% 0,5% 0,5% 0,2% 1,04 0,4%
[Boyaca 64 06% _ 797% 1884 00% 164 00% 00% 4229 297% 141%  63% 474 3,14 4570 321%  296% 2694 284 204  6,6% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,04 0,24 0,3%
Quindio 63 0,6% 90,5% 7,9%  0,0%  16W 00% 0,0% 3,79 206% 3024  o0% 12,7% 4,84 4.110 4004 176% 3589  00%  47d  2,3% 0,2% 0,3% 0,29 0,4% 0,0% 0,3% 0,3%
Tolima 85 09% _ 800% 1884 00% 124 00% 00% 412%  259% 106%  12%  o4% 11,84 6.140 480%  227% 954  03%W 584 13,64 0,4% 0,6% 0,3% 0,1% 0,04 0,6% 2,3%
uila 71 o7% 7189 2394 00% 424 004 00% 239%  338% 09%  56% 155% 11,34 4.483 206%  439% 614  69% 1284 9,64 0,3% 0,2% 0,4% 0,1% 0,1% 1,0% 1,%
Sucre 36 04%  639%  361% 00% 004 004 004 361%  444% 13,99  00% 284 2,84 1.761 528% 3529 86w  00% 154 1,4 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
La guajira 17 0,2%  23,5% 00% 00%W 00% 0,0% 5,9% 509 00% 594  0,0% 1.168 1,64 249 00% 204 00% 0,1% 0,0% 0,29 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cesar 52 05%  o58% 4429  00% 004 004 009 269% 4810 384  1ow| 115% 7,74 2.637 2059 550  6aW  o7% 794 559 0,2% 0,1% 0,3% 0,0% 0,0% 0,4% 0,4%
Meta o 09% 8204  144% 00% 334 004 00% 489%  211%  89%W 119 144%  56% 4.986 489%  215%  129W 179 1204  2,8% 0,3% 0,5% 0,29 0,24 0,0% 1,04 0,4%
San Andrés y
rovidencia 21 0,2% 43% 00% 00% 00% 00% 61,0%  286%  48%  00%  48%  0,0% 1.125 506%  225%  47%  00% 223%  0,0% 0,1% 01% 0,1% 0,0% 0,0% 0,4% 0,0%
Casanare 19 02% 7379 2634 004 004 004 00% 105% 4219 105%  00% 263% 10,54 1175 30% 5264 153%  00% 2304 6,19 0,1% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,5% 0,2%
choco 9 o1%  778%W 2204 00% 004 004 004 2229 004 o004 004 0,04 618 6029  398% 004 004 004 0,04 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Putumayo 9 01%  667%  333%W 00% 004 004 00% 556%  333%  00%W 1119 004  00% 463 415%  531%  004W  54%  00d  00% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Caquets 21 029 7629 2384 00% 004 004 00% 57,0%  286% 484  00% 954  00% 844 509%  363% 784 o004 504 0,04 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0%
Arauca 11 01%  545%  455%W 00% 004 00% 00% 364% 4554 1824 00% 004 004 592 336%  436% 2284 004 004 004 0,094 0,094 0,1% 0,04 0,04 0,04 0,04
|Guaviare 4 00% 5004 5009 00% 004 004 00% 00% 5004 004  o0% 5004 004 192 00% 3999 004  00% 6019 0,04 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0%) 0,0%) 0,29 0,0%
Vichada P 00% _ 500% 5004 00% 004 00% 00% 00% __ 500% 00% 00%  00% 5004 75 00% 51,99 00% 00% 009 481% 0,094 0,094 0,04 0,04 0,04 0,04 0,1%
Amazonas 6 0,1% 0,0% 0,04 0,0% 0,0% 1679 004 004 004 129 % 1294 004 004  00% 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0%) 0,0%) 0,0%) 0,0%
uainia 1 0,094 0,0% 004 00% 00% 004 004 004 004 25 00%  00% 004  00% 0,094 0,094 0,04 0,04 0,0% 0,0% 0,0%
aupés 1 0,0% 0,0% 00% 00%W 004 00% 00% 004 00 004 2 009 00% 004  00% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,04 0,04
OTAL% 10000 100,09  89,6% 06% 1,99 004 0% 2104 219 779 474 1.725.185 2349  1asd 384 21% 1000%  1000%  1000% 1000 100,04 100,09 100,04

Fuente: SuperSociedades, Cdlculos Propios
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10.000 Empresas | Ingresos Operacionales 2022 vs 2020
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Transito Diario Promedio Peaje El Placer

Uno de los principales corredores del Departamento es la via Pasto-Rumichaca. Sobre esta via se encuentra ubicado el Peaje El Placer, el cual deja en evidencia el impacto que genero la pandemia
sobre este importante corredor. Si bien a abril de 2021 ya se evidencia una importante recuperacion en el Transito Diario Promedio para cada una de las Categorias de Vehiculos, es importante
resaltar que la dinamica de esta via venia afectada por la construccion de la Doble Calzada 4G Pasto-Rumichaca, que ha tenido impacto en los tiempos de transito y pudo haber tenido efecto

sobre el trafico del corredor. Lo mas importante para resaltar es que a partir de 2022 el trafico se incrementd un 38% versus el tréfico promedio 2016-2020 y un 65% previo al inicio de obras de la
Doble Calzada Pasto-Rumichaca.
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Fuente: ANI— Agencia Nacional de Infraestructura
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El consumo medido con datos de alta frecuencia de una de las entidades financieras mas grandes del pais (Bancolombia), muestra que en 2023 Narifio pese a tener la afectacion de conectividad
en el Cauca, no registré descensos de mayor magnitud a los evidenciados en el resto del pais. Si bien el cierre de la via se dio en enero, su efecto en términos de transacciones solo empezo a ser
notorio a partir de marzo, no obstante, no es posible identificar si corresponde a los efectos por la conectividad o al deterioro generalizado de los indicadores de transacciones en toda Colombia.

Es para resaltar que a Noviembre de 2023, Pasto y Bogota son las ciudades con la menor afectacion transaccional en lo corrido de 2023. Mientras Bogota registro una variacion real a noviembre
de 2023 del -3,2%, Pasto registrd un descenso del -3,4%.

Variacién Anual Real 2023 Mapa de Calor x Mes Mapa de Calor x Ciudad
Nov Feb Mar \EW, Jun Jul

Ene Feb Mar \EW, Jun Jul LY-() Sep Nov
Pasto -15,9% | 1,2% - -
\E]
. -

Clcuta -17,2% -22,6%

Ciudad

Bogotd -3,5% 2,4%

Manizales -8,3% -9,3% - -
Santa Marta -11,3% -18,6% -
Ibagué -15,2% -14,0% - .

Medellin -4,1% -6,8%

Cali -4,6% -6,9%

Barranquilla -11,6% -15,0% --

Valledupar ; -15,0% -12,1%

Pereira - -12,9% -12,9%

Armenia -8,9% -12,0% -13,4% -9,6% -13,6% -14,2%

Fuente: Tendencias de Consumo en Tiempo Real. Consumo de Tarjetahabientes Bancolombia. Datos incluyen 11 millones de consumidores y 394 mil establecimientos de comercio. 16 Ciudades: Armenia, Barranquilla, Bogotd D.C., Bucaramanga, Cali, Cartagena, Clicuta,
Ibagué, Manizales, Medellin, Neiva, Otras, Pasto, Pereira, Santa Marta, Valledupar

Diciembre de 2023 Estructura Capital Co. | Estrictamente Confidencial 35



CAMARA DE
COMERCIO
DE PASTO

¢ ESTRUCTURA
<> CAPITAL co

BANCA DE INVERSION

Dinamica de Despachos de Cemento Gris hacia Narifio

Unos de los principales indicadores de la dindmica econdmica son los despachos de Cemento hacia el Departamento, que si bien tienen vinculo directo con el comportamiento del sector
construccién, también es un reflejo indirecto de la dindmica del conjunto de la economia. Narifio y el resto del pais, sufrié un fuerte descenso en dichos despachos desde el inicio de la Pandemia,
pero lograron recuperar sus niveles “normales” en la segunda mitad del 2020, alcanzando nuevos maximos historicos en septiembre de 2020. El efecto generado por los problemas de conexion en
2023 le ha costado al Departamento recuperar su dinamica, como lo hacia en afectaciones similares, ubicandose en niveles de despachos de 2015-2016..

Narifio | Despachos de Cemento Gris (Toneladas) Colombia | Despachos de Cemento Gris (Toneladas)
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Fuente: DANE — Despachos de Cemento Gris, Cdlculos Propios
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Dinamica de Despachos de Cemento Gris Hacia Narifio

Si realizamos un gjercicio que nos indique cada vez que los despachos mensuales de cemento se encuentran un 30% por debajo de su promedio 6 meses, ratificamos que el Departamento de
Narifio sufre de manera recurrente de descensos marcados en dichos despachos, los cuales son ocasionados por los bloqueos en las vias del Departamento del Cauca. El resto de Colombia no
presenta variaciones relevantes en este sentido. Lo que nos confirma que es una problematica que afecta puntualmente al Departamento de Narifio y que es tan solo un indicador de las multiples
afectaciones que generan sobre la economia narifiense y que se han convertido en una barrera para su desarrollo.

Narifio | Despachos de Cemento Gris (Toneladas) Colombia | Despachos de Cemento Gris (Toneladas)
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Flujo Migratorio Rumichaca | Frontera con Ecuador

El Flujo por el Puerto Migratorio de Rumichaca empez6 a retomar dinamica al cierre de 2021y registrd una acelerada recuperacion a lo largo de 2022. EL 2023 estuvo marcado por un arranque
débil y con algunos picos de flujo entre los meses de Julio y Agosto 2023. El gran propulsor de esta buena dinamica de migracion han sido los ciudadanos de nacionalidad ecuatoriana, quienes
representan cerca del 80% de los ingresos por el Puesto Migratorio de Rumichaca. No obstante, si solo tenemos en cuenta los Flujos Migratorios que tiene como objetivo hospedarse en el

Departamento de Narifio.

Flujo Migratorio Rumichaca (Total y Nacionalidad Ecuador)
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No obstante, si solo tenemos en cuenta los Flujos Migratorios que tiene como objetivo hospedarse en el Departamento de Narifio, se evidencia que no tuvieron el mismo ritmo de recuperacion y
crecimiento que los Flujos Migratorios totales, incluso se evidencia una leve tendencia negativa a lo largo de 2023 para los ingresos de ciudadanos con nacionalidad ecuatoriana con objetivo de
hospedarse en Narifio. Lo anterior sugiere que gran parte del acelerado crecimiento de ingresos en los Ultimos afios ha estado concentrado en ciudadanos extranjeros que no tiene como objetivo
de hospedaje el Departamento de Narifio (Cali 33%; Bogota 18%, Cartagena 14%, Medellin 12%, San Andres 3% y Pasto 3%).

Flujo Migratorio con Hospedaje en Narifio (Total y Nacionalidad Ecuador)
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Fuente: Migracién Colombia
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Afectacidon Economia Narifnense en 2023

La evidencia de la dinamica de la economia colombiana en 2023, muestra un deterioro casi generalizado en las ramas de actividad econémica, del cual Narifio no ha sido ajeno. Adicional a la
ralentizacion de la economia a nivel nacional, se sumod que desde el arranque del 2023 Narifio sufrio el bloqueo de la via Panamericana (pasto - Popayan). Lo que en teoria debia agudizar la
afectacion sobre la dinamica de la economia narifiense.

No obstante, la informacion publica disponible hasta el momento no permite concluir que la economia narifiense haya sufrido una afectacion adicional de mayor magnitud que el deterioro
evidenciado en la economia colombiana a lo largo del 2023. Si bien hay afectaciones en sectores especificos, la resiliencia de la economia narifiense explicada anteriormente estaria compensado
parte del choque econémico. A continuacion, se relacionan algunos argumentos que permiten respaldar esta afirmacion.

» Como se mostré anteriormente, la informacion transaccional de uno de los principales Bancos del pais deja en evidencia el deterioro generalizado del consumo en las principales ciudades del
pais, no obstante, estas cifras también mostraron que la afectacion en Bogota y Pasto a lo largo del 2023 fue de las menores del pais. Estas cifras también mostraron que el deterioro del
consumo de la economia narifiense se dio en una mayor magnitud tan solo hasta los meses de marzo-mayo de 2023 y no de manera inmediata tras el cierre de la via Panamericana.

* La economia narifiense, como se ha mostrado en estudios previos, ha estado caracterizada por su timidez ante periodos de crecimiento nacional y resiliente ante desaceleraciones de la
economia colombiana. Lo anterior fue mucho mas evidente con los efectos de la pandemia y su posterior recuperacion; que hizo que la Economia de Narifio se golpeara en menor magnitud
durante la Pandemia, pero también que su ritmo de recuperacion fuera menor al evidenciado a nivel nacional. Una de las razones para explicar este comportamiento es la composicion de la
economia narifiense, la cual tiende a dar una mayor participacion a ramas de actividad que no responden a los ciclos de la economia.

» Una de las principales estadisticas que dan indicios de afectacion de la economia de Narifio, es los despachos de Cemento hacia el Departamento de Narifio, lo cuales, como se mostro, tienen
un comportamiento tradicionalmente atipico al que se evidencia en el resto de Departamentos. Los envios se paralizaron en el arranque del 2023 y a partir de ese momento iniciaron un
periodo de recuperacion, lo preocupante es que se estabilizaron en niveles promedio que eran comunes entre los afios 2015-2016 y muy alejados de los promedios post-pandemia. La amplitud
de estas variaciones no se presenta en ningun otro Departamento.

* El Sector Industrial y el de Construccion, son los que mayor afectacion han tenido a nivel nacional; el sequndo de estos tiene una importante participacion en la economia narifiense, rama de
actividad que pesa casi el doble que su peso en la Economia Colombiana. Las variables que afectan al sector construccion a nivel nacional son diversas: Tasas de Crédito Constructor, Tasas
Hipotecarias, subsidios, costos, inflacion, entre otras.

* Las afectaciones del sector Construccion en Narifio son ambiguas:
o Por un lado, los metros cuadrados de obras nuevas en Pasto se encuentra en un 37% de los promedios 2016-2019, afectaciones de esta magnitud no se evidencian en ninguna otra
ciudad del pais. Lo importante aquf a resaltar es que dichas afectaciones vienes desde varios afios atrés. Mientras otras ciudades logran recuperar y superar niveles pre-pandemia, Pasto
no ha vivido esa recuperacion. Tener en cuenta que aqui podria haber un efecto base por el boom del sector construccién entre los 2010-2020.

Diciembre de 2023 Estructura Capital Co. | Estrictamente Confidencial 40



CAMARA DE
COMERCIO
DE PASTO

¢ ESTRUCTURA
<> CAPITAL co-

BANCA DE INVERSION

Afectacidon Economia Narifnense en 2023

o Enrelacion a las Licencias de Vivienda, Narifio ha mantenido los promedios post-pandemia durante el 2023, en contraste con lo evidenciado a nivel nacional, donde los promedios de
Licencias de vivienda se ubican en un 72% de los promedios post-pandemia.

o Se evidencia un deterioro muy marcado de las Ventas de Unidades de vivienda en Narifio frente al resto del pais. Las cifras a noviembre de ventas de nuevas unidades de vivienda han
caido mas del 70% en Narifio, mientras que a nivel nacional la caida ronda el 45%.

* Si bien la teorfa dice que la economfa narifiense deberfa haberse afectado de manera adicional por el cierre de la via panamericana, existen algunos factores que estarian ayudando a mitigar
ese efecto adicional, mas no el deterioro generalizado del consumo a nivel nacional:

o Flujo de Extranjeros (Ecuador): se evidencia que en la primera mitad del 2023 los flujos de extranjeros al Departamento se mantuvieron en niveles similares a los registrados en 2022, sin
un crecimiento para recalcar. Hay sefiales que la dindmica del flujo de extranjeros se redujo para el segundo semestre de 2023.

o Es evidente que el Flujo de la Doble Calzada esta dinamizando la economia de la region, el trafico asociado a la zona crecid mas del 60% en comparacion con los afios previos al inicio
de obras.

o La composicion de la economia narifiense es clave para mitigar los efectos del cierre de la via panamericana. Cifras de la economfa colombiana a noviembre de 2023 dan sefiales que
los sectores mas afectados son manufactura, comercio y construccion. Mientras sectores como el Agropecuario y las actividades asociadas a las Administracion Publica, son de los pocos
que registran crecimientos, que estarfan rondando en promedio el 3,5%. Estos dos sectores, son de los que tienen mayor participacion en la economia de Narifio y son los que deberfan
ayudar a compensar parte de los efectos del cierre de la via panamericana.

» Teniendo en cuenta lo anterior y con la informacion disponible hasta el momento, se evidencia que parte de las afectaciones que la economia narifiense pudo haber sufrido por el cierre de la
via panamericana, han sido parcialmente solventadas para cierre del 2023 y que la desaceleracién de la economia responde en una mayor proporcion al deterioro casi generalizado de los
indicadores de la economia colombiana en su conjunto. Es para resaltar que la resiliencia de la economia narifiense evidenciada en los Ultimos afios, también se veria reflejada a lo largo del
2023.
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La economia narifiense alcanzé en 2022 los COP$ 21,8 Billones, representando un 1,5% de la economia colombiana. Después del choque generado por la Pandemia, la economia narifiense
inicio una fase de recuperacion durante 2021y 2022, pero hay sefiales que su dinamica de crecimiento ha sido menor al evidenciado en la economia colombiana.

Si bien la economia narifiense tradicionalmente ha tenido una dinamica de crecimiento menor a la evidenciada para la economia Colombia, parte de la década comprendida entre el 2010 y
2020, estuvo marcada por tasas de crecimiento por encima de las nacionales, explicado por comportamientos especificos, temporales y no estructurales en algunas ramas de actividad. No
obstante, el ritmo de recuperacion post-pandemia, que de por si ya ha sido alto, ha estado levemente inferior al registrado por el conjunto de la economia colombiana.

La economia narifiense, se caracteriza en términos de composicion por tener una mayor participacion frente a la economia colombiana en las actividades del sector publico, educacion y
salud; y en las actividades agropecuarias. Las actividades del sector comercio tienen una alta participacion en la economia de Narifio, que es 3 puntos porcentuales por encima del peso que
estas actividades tienen en la economia Nacional. El principal rezago de la economia narifiense se evidencia en las actividades del sector Industrial y en menor magnitud en las actividades
profesionales, cientificas y técnicas. No obstante, si analizamos desde una perspectiva de aporte per capita que realizan los diferentes sectores a la economia, varian muchas de las
conclusiones del anterior perfil de composicion.

El PIB Per Capita de la economia narifiense es casi COP$13 millones por habitante, un 45% del PIB Per Cépita de Colombia, que en los Ultimos afios se perfila a llegar a los COP$ 29 millones
por habitante. Incluso, el PIB Per Capita narifiense se ha visto beneficiado por el hecho que su tasa de crecimiento de poblacion es una de las menores de Colombia, lo que ha favorecido su
crecimiento relativo frente al resto del pais.

Entre los Departamentos con una poblacién mayor a 1.5 millones de habitantes, Narifio es el que tiene el menor PIB Per Cépita y con una brecha enorme frente a estos referentes por
tamafio poblacional. Incluso el Departamento se encuentra en la parte baja del PIB Per Capita a nivel nacional. Al definir Departamentos como Caldas, Risaralda, Tolima y Huila como
referentes, encontramos que el PIB Per Capita de Narifio se encuentra un 56% por debajo del PIB Per Cépita promedio de estos Departamentos de referencia. En los afios post-pandemia
esta brecha ha ido ampliandose por la mayor dinamica de recuperacion de los Departamentos referencia.

Si bien la economia narifiense tiene importantes diferencias en términos de composicion frente al resto de Departamentos de referencia, dichas diferencias no son concluyentes debido a que
a traves de un analisis de aporte Per Capita por rama de actividad, podemos ver que existen incluso brechas adicionales en algunos sectores. El anélisis desde una perspectiva de aporte
ratifica que existe una amplia brecha en el sector industrial, agropecuario y en las actividades profesionales cientificas y técnicas. Adicionalmente nos muestra que el aporte que hace el sector
comercio en términos Per Cépita para la economia narifiense también esta muy alejado de las referencias de aporte que este sector realiza para la economia de los departamentos de
referencia y para la economia nacional. Es importante resaltar, que si bien las actividades del sector publico, educacion y salud tienen un alto peso en la economia narifiense, desde una
perspectiva de aporte per capita podemos ver que el aporte que realizan estas actividades en la economia narifiense esta muy alineado con el aporte relativo que realizan en las economias
de referencia.

BANCA DE INVERSION
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(o Lo anterior deja en evidencia las diferencias y rezagos de la economia narifiense frente a Departamentos de referencia y frente al conjunto de la economia colombiana. Es para resaltar que
esas diferencias relativas se han mantenido en las Ultimas décadas, lo cual da sefiales que el Departamento no ha podido realizar un esfuerzo superior al de la dinamica nacional, que le
permita ir cerrando esas brechas de desarrollo.

(o Uno de los principales corredores del Departamento es la via Pasto-Rumichaca. Sobre esta via se encuentra ubicado el Peaje El Placer, el cual deja en evidencia el impacto que generd la
pandemia sobre este importante corredor. Si bien a abril de 2021 ya se evidencia una importante recuperacién en el Transito Diario Promedio para cada una de las Categorias de Vehiculos,
es importante resaltar que la dinamica de esta via venia afectada por la construccion de la Doble Calzada 4G Pasto-Rumichaca, que ha tenido impacto en los tiempos de transito y pudo
haber tenido efecto sobre el trafico del corredor. Lo mas importante para resaltar es que a partir de 2022 el trafico se incrementd un 38% versus el trafico promedio 2016-2020 y un 65%
previo al inicio de obras de la Doble Calzada Pasto-Rumichaca.

(o En 2022 las 10.000 empresas que registraron los mayores ingresos estuvieron concentradas en un 40% en Bogotd, representando un 56% de los Ingresos generados por estas. El 86% de las
empresas pertenecen al sector comercio (34%), servicios (31%) y manufacturero (21%), no obstante, desde una perspectiva de ingresos, las Empresas vinculadas con el sector Minero y de
Hidrocarburos ganan una mayor relevancia. Es para resaltar que el 90% de las empresas son supervisadas por la Supersociedades y el 8% por la SuperSalud. Narifio por su parte, tan solo
tiene 101 empresas en este Ranking. Estas 101 empresas representan el 1% del total de empresas y en términos de ingresos, en conjunto registraron ventas por $7.7billones en 2022,
equivalentes al 0,5% del Total de Ingreso de esta muestra de Empresas.

(0 Narifio logro recuperar el ritmo pre-pandemia para muchos de sus indicadores, pero o hizo a un menor ritmo que el evidenciado en el resto del pais, lo cual generd que se mantuvieran o
ampliaran las brechas previamente identificadas. Colombia fue referente de recuperacion en la regién, pero esta viviendo un 2023 con un crecimiento que tan solo ronde el 1% y con alto
riesgo que en el segundo semestre de 2023 se configure una recesion técnica.

(o Si bien Narifio sufrié un choque adicional por el cierre de la via panamericana en el Departamento del Cauca, principal conexion con el resto del pafs, sus efectos en términos de
transacciones solo empezaban a ser notorios desde marzo 2023. No obstante, el indicador de despachos de cemento hacia el Departamento se ubica en niveles de 2015.

(o Los indicadores de transacciones de una de las principales entidades financieras del pais, dan sefiales de una marcada desaceleracion a nivel nacional a lo largo del 2023, con sefiales de irse
profundizando en los Ultimos trimestres del afio. Es para resaltar que en este tipo de indicadores, Bogota y Pasto con las ciudades de menor afectacion en 2023; lo que podria fortalecer una
hipdtesis previamente planteada que sugeria que Narifio tiene una menor dinamica de crecimiento frente al ritmo nacional, pero se torna resiliente ante escenarios de estrés.

<’ La resiliencia de Narifio ante choques econémicos podria verse afectada en 2024 por las consecuencias que traiga la negociacién/aprobacion de la Reforma a la Salud. La alta exposicion de
la economia narifiense al Sector Salud, lo deja como uno de los departamentos mas sensible en términos econdmicos ante cualquier cambio.
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Anexos | Clasificacion por Ramas de Actividad

Producto Interno Bruto | Ramas de Actividad

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
Explotacién de minasy canteras

Industrias manufactureras

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucién de agua; evacuacién y tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos y actividades de
saneamiento ambiental

Construccion
Comercio al por mayory al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; Transporte y almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida

Informacién y comunicaciones

Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarias
Actividades profesionales, cientificas y técnicas; Actividades de servicios administrativos y de apoyo

Administracién publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria; Educacion; Actividades de atencion de la salud humana y de servicios sociales

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreaciéon y otras actividades de servicios; Actividades de los hogares individuales en calidad de empleadores; actividades no
diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios '
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Grupo Descripcion
SECCION B N DE MINAS Y CANTERAS
n de minerales de hierro

n de oro y otros metales preciosos

n de piedra, arena, arcillas comunes, yeso y anhidrita

n de otros minerales no metalicos n

SECCION C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
laboracion de productos alimenticios

Y.P
rocesamiento y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos

laboracién de productos de molineria

laboracion de cacao, chocolate y productos de confiteria

laboracion de otros productos alimenticios n.c.p.

laboracion de bebidas fermentadas no destiladas

laboracion de productos de tabaco
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Descripcion
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

reparacion, hilatura, tejeduria y acabado de productos textiles

cabado de productos textiles

abricacion de cuerdas, cordeles, cables, bramantes y redes

on de prendas de vestir, excepto prendas de piel

abricacion de calzado

abricacion de partes del calzado

abricacion de recipientes de madera

Y,
abricacion de papel, carton y productos de papel y cartén

abricacion de productos de la refinacion del petroleo

abricacion de sustancias y productos quimicos basicos

abricacion de caucho sintético en formas primarias
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Descripcion
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

abricacion de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y productos botéanicos de uso farmacéutico

abricacion de llantas y neumaticos de caucho

abricacion de articulos de plastico n.c.

abricacion de productos minerales no metalicos n

abricacion de productos metaldrgicos basicos

trias basicas de metales preciosos

abricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo

abricacion de tanques, depositos y recipientes de metal, excepto los utilizados para el envase o el transporte de mercancias

abricacion de productos informaticos, electronicos y dpticos

abricacion de equipos de comunica

6n de equipo de irradiacién y equipo electrénico de uso médico y terapéutico

abricacion de aparatos y equipo eléctrico
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Anexos | Clasificacion Detalla por Ramas - ClIU

Descripcion
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

P
abricacion de hilos y cables aislados y sus dispositivos

P
abricacion de equipos eléctricos de iluminacion

abricacion de motores, turbinas, y partes para motores de combustion interna

abricacion de cojinetes, engranajes, trenes de engranajes y piezas de transm

abricacion de maquinas formadoras de metal y de maquinas herramienta

P
abricacion de maquinaria para la elaboracion de alimentos, bebidas y tabaco

abricacion de carrocerias para vehiculos automotores; fabricacion de remolques y semirremolques

n de barcos y otras embarcaciones

abricacion de bicicletas y de sillas de ruedas para personas con discapacidad

abricacion de muebles

abricacion de articulos y equipo para la practica del deporte

tras industrias manufactureras n.c.p.
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Descripcion
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

P
antenimiento y reparacion especializado de equipo eléctrico

SECCION E TIVIDADES DE SANEAMIENTO AMBIENT.

ecoleccion de desechos

ratamiento y disposicion de desechos

90

emolicion y preparacion del terreno

stalaciones eléctricas, de fontaneria y otras instalaciones especializadas

‘Otras actividades especializadas para la construccion de edificios y obras de ingenieria civil
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Descripcion
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS

omercio, mantenimiento y reparacién de motocicletas y de sus partes, piezas y accesorios

omercio al por mayor y en comision o por contrata, excepto el comercio de vehiculos automotores y motocicletas

Comercio al por mayor de bebidas y tabaco

omercio al por mayor de prendas de vestir

omercio al por mayor de maquinaria y equipo agropecuarios

omercio al por mayor de combustibles sélidos, liquidos, gaseosos y productos conexos

omercio al por mayor de otros productos n.c.p.

omercio al por menor en establecimientos no especializados

omercio al por menor de otros productos alimenticios n.c.p., en establecimientos especializados

omercio al por menor de lubricantes (aceites, grasas), adi

omercio al por menor de productos textiles en establecimientos especializados

omercio al por menor de electrodomeésticos y gasodomesticos, muebles y eciuipos de iluminacién en establecimientos especializados
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Descripcion
COMERCIO AL POR MAYOR L POR MENOR; REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS

omercio al por menor de otros productos en establecimientos especializados

:Otros tipos de comercio al por menor no realizado en establecimientos, puestos de venta o mercados
TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO

ransporte terrestre pablico automotor

ransporte de carga por carretera

ransporte de carga maritimo y de cabotaje

ransporte fluvial de carga

Imacenamiento y actividades complementarias al transporte

ividades de estaciones, vias y servicios complementarios para el transporte terrestre

ctividades de mensajeria
MIENTO Y SERVICIOS DE COMI
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Descripcion

563 3 pendio de bebidas alcohdlicas para el consumo dentro del establecimiento
SECCION J INFORMACION Y COMUNICACIONES
ctividades de edi

ividades de grabacion de sonido y edicion de musica

ividades de programacion y transmision de television

ividades de desarrollo de sistemas informaticos (planificacion, andlisis, disefio, programacion, pruebas)

CCION K ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS

64 ades de se os financ xcepto las de seguros y de pensiones
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Grupo Descripcion
SECCION K ACTIVIDADES FINANCIERAS

‘Otros tipos de intermediacion monetaria

anca de segundo piso
d

Otras actividades de servicio financiero, excepto las de seguros y pensiones

ividades de compra de cartera o factoring

eguros de vida

ervicios de seguros sociales excepto los de pensiones

égimen de prima media con prestacion definida (RPM)

ividades auxiliares de las actividades de servicios financieros, excepto las de seguros y pensiones

ividades de agentes y corredores de seguros

59
663 K Actividades de administracion de fondos
SECCION L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

68 dad bili

- SECCION M ) ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y TECNICAS
dad

ctividades juridicas y de contab

ctividades de administracion empresarial; actividades de consultoria de gestion
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Division Grupo : . Descripcion
SECCION M ACTIVIDADES PROFESIONALE: IENTIFICAS Y TECNICAS

" SECCION N

uiler I : equipo y. gi
‘Arrendamiento de propiedad intelectual y productos similares, excepto obras protegidas por derechos de autor

Activida
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Descripcion
ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA; PLANES DE SEGURIDAD SOCIAL DE AFILIACION OBLIGATORIA
bligatoria
:Administracion del Estado y aplicacion de la politica econdmica y social de la comunidad

2
ividades de planes de seguridad social de afilia
SECCION P EDUCACION

ducacion basica secundaria

blecimientos que combinan diferentes niveles de educacion

ducacion de universidades

nsefianza deportiva y recreativa

es de atencién residencial, para el cuidado de pacientes con retardo mental, enfermedad mental y consumo de sustancias psicoactivas

ctividades de asistencia social sin alojamiento
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Division Grupo Descripcion
ACTIVIDADES ARTISTICAS, DE ENTRETENIMIE Y RECREACION

reacion literaria

reacion audiovisual

tras actividades recreativas y de esparcimiento

tras actividades recreativas y de esparcimiento
OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS
d

es de sindicatos de empleados

ividades de asociaciones politicas

SECCION T

" SECCION U | ACTIVIDADES DE ORGANIZACIONES Y ENTIDADES EXTRATERRITORIALES
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