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Bu Politik Suregte Yatirnrmci Ne Yapmali?

Cumhurbaskanligi secgimlerinden sonra kisa vadede piyasalar igin kilit nokta
Bagbakanliga atanacak isim olacak.

Bu sene Cumhurbaskani halkin oyu ile 10 Adustos'ta secilecek. Halen gorev
yapmakta olan Abdullah Gul'dn Cumhurbaskanhigi gérev suresi 28 Agustos tarihinde
dolacak. Cumhurbagskanhgi secim tarihi ilk oylamasi 10 Agustos’ta ve bu segim iki tur
halinde diizenlenebilecek. ilk turda, adayin Cumhurbaskanligi secimlerini kazanmasi
icin gecerli oylarin salt cogunlugu (yluzde 50) gerekecek. Birinci turda higbir aday
yuzde 50 oy c¢ogunlugunu alamazsa ikinci tur oylamasi 24 Agustos tarihinde
yapilacak.

Su ana kadar Cumhurbaskanhdi seciminde adaylik icin acgiklanan ¢ isim var.
Birincisi CHP-MHP ortak cati adayl olan Ekmeleddin Ihsanoglu, ikinci aday
AKParti’nin bugln acikladigr Tayyip Erdogan, Uguncu aday ise HDP’den Selahattin
Demirtag. Adayliklarin agiklanmasi donemi 3 Temmuz'da bitiyor. En son anket
sonuglarinin bize verdigi bilgiler AKP adayr Recep Tayyip Erdogan’in secimlerde
onde gidecegi yonunde.

Yapilan anketlerden (bakiniz Tablo 1) yine anlagiliyor ki CHP ve MHP’nin ortak ¢ati
adayl sunmasi AKP’ye giden oy oranini azaltmis. Bunun olmasi zaten beklenilir
olmali. Hatta yerel segim sonuglariyla karsilastirdigimizda ¢ati aday icin anketlerdeki
oy orani az bile bulunmali. Gegtigimiz yerel segim sonuglarinda toplami ytzde 43 oy
veren CHP-MHP, anket sonuglarinda c¢ati adaylari i¢in sadece yuzde 35 civari oy
oranina isaret ediyor.

Tablo 1: Cumhurbaskanligi Se¢gim Anketleri

(Adaylar belli olmadan genel egilim- ORC aragtirma sirketi GENAR arastirma sirketi MAK Arastirma Sirketi
SONAR) (18-21 Haziran) (19-23 Haziran) (20-22 Haziran)

Oy orani (ylizde) Oy orani (ylizde) Oy orani (ylizde) Oy orani (ylizde)
AKP 34,2 AKP 54 AKP 55 AKP 47,8
CHP 13,6 Cati aday 39,4 Cati aday 35,8 Cati aday 29,2
MHP 10,2 HDP 6,6 HDP 10 HDP 8,2
Diger 1,4




Ekinci
Economics
For better Financial Foresight Consultin g

Bunun baglica nedeni CHP segmeninin 6ne surualen g¢ati adayindan memnun
kalmamasi. Yine yapilan anketlere gére CHP segmeninin ylizde 68’i Ekmeleddin
ihsanoglu’nun adayligindan memnun degil (bakiniz Tablo 2).

Tablo 2: CHP Secmenleri Arasinda Yapilan Anket

CHP se¢meni Oy orani
ihsanoglu adayligindan memnun olanlar 32%
ihsanoglu adayligindan memnun olmayanlar 68%

Ote yandan anketlerde Selahattin Demirtas ismi Cumhurbagkanhgi segimleri igin
yerel segimlerde HDP’nin aldigi oy oranindan daha fazla bir oy oranina sahip. Yerel
secim sonuglarinda yuzde 4,5 oy orani kazanan HDP, Cumhurbagkanhg! sec¢imleri
icin anketlerde bu oy oranini yuzde 10 seviyelerine tagimis gorunayor.

Tdm bu detaylar bir yana, anket sonuglarindan bizim c¢ikardigimiz sonug, surpriz
gelismeler yasanmaz ise, gelecek bes sene icin Turkiye'nin yeni Cumhurbagkaninin
Tayyip Erdogan olacagi yonunde.

Daha once yapilan Cumhurbagkanligi secimlerinde piyasalarin verdigi tepkileri
inceledigimizde borsada o hafta 2000 yilinda yuzde 16; 2007 yili segimlerinde ise
yuzde 8 artis yasandigini goruyoruz.

Bu sene ise piyasa hareketleri gecen Cumhurbaskanlgi secimlerinde yasananlardan
daha farkl olabilir.

Bu acidan ben Genel secimlerde gorulen tepkiyle karsilastirmanin daha uygun
olabileceg@ini dustinUyorum. Yani iddia edilenin aksine sonuglarin piyasalarda
tamamen fiyatlandigini dusunmuyorum.

Bu Agustos’ta yapilacak Cumhurbasgkanligi segimleri daha dnceki Cumhurbaskanlhigi
secimlerinden farkl olarak, piyasalar icin genel segimlerde yasanan gelismeler
tarzinda yasanabilir. Gegtigimiz yillarda genel secgimlerde istikrar algisiyla borsalar
yukselig egilimine girmigti.

Ancak o6nemli olan bu ylkseligin kalici olup olmayacadi. Bu sene igin Uzerinde
durdugumuz piyasalari kisa vadede o donemde etkileyecek iki senaryo var. Birincisi
Erdogan’in ilk turda Cumhurbagkanhgi segimlerini almasi; ki piyasalar bunu daha
pozitif fiyatlayacaktir. ikincisi ise Erdogan’in aldigi oy oraninin yiizde 50’nin altinda
kalarak secimlerin ikinci tura kalmasi. Boyle bir durumda yine muhalefetten bir adayin
Cumhurbagkanlhigina atanmasi “simdilik” yok denecek kadar kug¢uk bir olasilik olarak
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duruyor. Mevcut kosulda Erdogan buyuk bir ihtimalle Turkiye'nin yeni Cumhurbagkani
olacak.

Ancak piyasa oyunculari i¢in bunun bir de uzun vadeli etkilerini analiz etmek gerekir.
Boyle bir durumda negatif yonde gelismeye temayul sartlar: 1) Merkez bankasi
politikalart 2) Faiz politikasi 3) Bati ile iligkiler 4) yonetimsel degisiklikler (yeni
basbakan, yari-bagkanlik sistemi, federasyon baskanlik sistemi vb.) ve pozitif yonde
gelismeye temaydll sartlar: 1) daha demokratik bir Anayasa 2) yonetimsel degisiklikler
(Basbakanlik, yari-baskanlik sistemi, federasyon baskanlk sistemi vb.) 3) Bati ile
iliskiler. Beni Ekonomist olarak burada bir tek sey endiselendiriyor o da Erdogan’in
bagimsiz olan Merkez Bankasi konusundaki tavrinin Cumhurbagkani olduktan sonra
nasil olacagi. Bu tavir muhtemelen Cumhurbaskani olunca da devam edecek. Bu
konuya dair 30 Haziran 2014 tarihli ( http://www.bigpara.com/haber-detay/bigpara-
uzman/gelismekte-olan-ulkeler-icin-zorlu-surec-basladi/941616/ ) yazimi okumanizda
fayda var. Yonetimsel degisiklikler kimi igin pozitif kimi igin negatif algilanabilir.
Terazinin iki kefesine de bakmak gerek. O yizden hem pozitif hem negatif yonde
gelismeye temayul sartlar olarak belirttim.

Her iki sartta Basbakanlik koltuguna atanacak isim 6nemli. 2015 yilindaki genel
secimlere kadar Parti Genel Baskani Basbakan olarak atanmali. Basbakanlik icin
milletvekili olmak 6n sart. AKP’deki isimler arasinda Bulent Aring’in 1 yil slresince
Basbakan olarak gorevilendirilebilecegi konuguluyor. Bir milletvekilinin sadece 3 kez
ust Uste milletvekili segilecegi géz dntinde bulundurulursa Arin¢’in 2015’'de segimlere
aday olmasi ve segilmesi mumkun degil (tabii 3 kez ust Uste secilme kurali
degismezse). Bu durumda sadece 1 yil slUreyle Basbakanlk yapabilir. Yine
Bagbakanlik i¢in konusulanlar arasinda Abdullah Gul'in de ismi geciyor. Ancak
zaman zaman Gul ve Erdogan'in fikir aynliklarina dustagund biliyoruz.
Cumhurbagkanligi segiminden kisa bir slire sonra yeni Basbakan ile ilgili belirsizlikler
ve/veya memnuniyetsizlikler piyasa oyunculari tarafindan negatif olarak fiyatlanabilir.
Cumhurbagkanhgi secimlerinden sonra kisa vadede piyasalar ic¢in kilit nokta
Basbakanliga atanacak isim olacak.


http://www.bigpara.com/haber-detay/bigpara-uzman/gelismekte-olan-ulkeler-icin-zorlu-surec-basladi/941616/
http://www.bigpara.com/haber-detay/bigpara-uzman/gelismekte-olan-ulkeler-icin-zorlu-surec-basladi/941616/
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Ekinci Ekonomik Danigsmanlik Bilgilendirme Yazisi

Ekinci Ekonomik Danigsmanlik (EEC) tarafindan hazirlanan bu rapordaki analizler ve
haberler sadece Ekinci Ekonomik Danismanlik sirketinin abonesinin dikkatine
sunulmaktadir. Bu rapor herhangi bir sekilde hisse senetleri veya diger finansal
enstrimanlar igin al, tut, sat 6nerisi olarak kullaniimamali ve degerlendiriimemelidir,
herhangi bir yatirim tavsiyesi ve 6nerisi icermemektedir.

Bu rapordaki bilgiler EEC tarafindan guvenilirligine inandigimiz birgcok kamu ve
endustri kurumundan derlenerek hazirlanmigtir. Herhangi bir sekilde beyan ve
garanti verilmemigtir. EEC bu bilgilerin kullanimindan dogabilecek sonuglardan
sorumlu degildir. Bu tur bilgiler daha genis bir yatirrm analizin bir pargasi olarak
okunmalidir. Bu raporda ifade edilen gorUsler igbu tarih itibariyle verilmigtir ve
onceden bildiriimeksizin degistirilebilir.

Bu rapor satis yapmaniz igin ya da herhangi bir menkul kiymet satin almaniz igin
herhangi bir teklif vermemektedir. Edindiginiz kazanglardan ve ya kayiplardan EEC
fayda saglamaz.

Her ne kadar mudurleri, memurlari, ¢alisanlari veya danigsmanlari kendi adlarina
menkul yatirimlari yapsa da, EEC sirket olarak herhangi bir menkul kiymete yatirim
yapmaz.

Bu rapordaki metin ve grafikler de dahil olmak Uzere Rapor telif hakki korumasina
tabidir. Bu rapordaki mevcut igerigin ve ya materyallerin hi¢biri EEC’den 6nceden
yazili izin alinmadikga c¢ogaltilamaz, lisanslanamaz, EEC disinda satilamaz,
modifiye edilemez, iletilemez, yayinlanamaz, alenen gdsterilemez, uyarlanamaz.
Tam haklari sakhdir.
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