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HAFTALIK BULTEN

Bu hafta 6zellikle Tirk lirasinin deger kaybetmesini bekliyoruz. Halihazirda 2.3240 seviyesinin lzerine
ctkan $/TL kurunda daha da yukari yonlu hareketler bekliyoruz. Kéti senaryoda $/TL kuru 2.35
seviyesini test edecektir. Burada 6zellikle Sali glinii Tlrkiye’de Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
toplantisindan cikacak karar Oonemli. Siyasi baskilar sebebiyle Tirkiye’de Merkez Bankasi faiz
indirimine zorlaniyor. Bunun gerceklesmesi durumunda Tiirk lirasi zayiflayacaktir. Ote tarafta Merkez
Bankasi faiz indirmezse Baskan Basci'nin gorevden alinma haber ve spekilasyonlariyla da Tirk
lirasinda tansiyon durulmaz.

Tirk lirasini bu hafta baska zayiflatacak faktorler Yunanistan’daki secim sonuglarinin belirsizligi ve
Avrupa Merkez Bankasi’'ndan gelecek yeni genisleyici hareketlerle Euro/Dolar paritesinin asagi yonli
hareketi olacaktir. Daha dnce dolara yatirim yapmis olanlar bu hareketlerden avantajl cikabilirler.

Borsa istanbul gecen haftay! diisiisle 87.416 seviyesinden kapatti. Bu hafta Pazartesi giinii ABD
piyasalarinin kapali olmasi sebebiyle volatilitenin limitli oldugu bir glin olacak ancak unutulmamal ki
ABD borsalari gecen Cuma glinlini artilarda kapatti. S&P ve Nasdaq borsalari ylizde 1’in Uzerinde
seviyelerde kazanclar sagladi. ABD borsalari Pazartesi agik olsaydi Tirkiye borsalarina da pozitif
yansirdi ancak Pazartesi ABD’nin kapali olmasi sebebiyle limitli alici olacaktir. Ote yandan petrol
fiyatlarinda dizeltmeler basladi. Brent petroliin seviyesi 49 dolarin {izerine ¢ikmaya basladi. Hafta
volatiliteye Sali sabahi agiklanacak olan Cin bliyiime rakamlariyla baslayacak; Cin’den gelecek dislik
bir bliylime rakami 6nce moralleri bozarken daha sonra yeni tesvikler anlamina gelebilecegi igin limitli
de olsa kazanglar yasanabilir.

Turkiye piyasalarini esas etkileyecek olan Sal giinii saat 14.00’de aciklanacak olan faiz karari olacak
her ne kadar biz ortalikta faiz indirimi bekliyoruz demesek de Merkez Bankasi’nin baskilara fazla
dayanamayarak Sal glinii faiz indirimine gidebilecegini diisiiniiyoruz. Béyle bir durumda TL gicini
yitirip, kur ylkselirken, borsada bankacilik hisselerinde deger kazanglari goriilebilir.

ABD tarafinda Fed yoneticilerinden genele vurdugunuzda faiz artirnm beklentileri daha ¢ok bu yil icine
isaret ediyor.

Carsamba sabahi da Japonya Merkez Bankasi’'ndan kararlar agiklanacak. Burada genisleyici yonde
haberler gelmesi piyasalarda moralleri pozitife cevirebilir. Persembeye kadar nispeten daha olumlu
havanin seyrettigi bir hafta gorebiliriz. Her ne kadar Pazartesi glinii ABD’nin kapal olmasi sebebiyle
bu limitli kalacaksa da Borsa istanbul’da yiikselisler olas.

Ancak global piyasalar Persembe glini Avrupa Merkez Bankas’’'ndan gelecek agiklamalara
yogunlasmis durumda. Hem gecen hafta isvicre Merkez Bankas’nin aldig karar hem de Avrupa
Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Euro’yu kurtarmaktaki kararl tutumu nedeniyle piyasalari
rahatlatacak yeni bir programin haberinin verilmesi olasi gériiniiyor. Ote tarafta Draghi gecen hafta
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hikiimet bono alimlarina karsithigiyla bilinen Almanya Devlet Bagskani Merkel’le 6zel bir gorlismede
bulundu. Bu gorismenin de 6ziinde Draghi'nin agiklamay! distindigi genisleme paketi oldugunu
duslinlyoruz. Esas boyle bir durumda piyasalarda mini bir ralli goruliir. Persembe 15.30’da Draghi’nin
basin toplantisi diizenledigi saatlerde ABD’den de haftalik issizlik maas basvurulari acgiklanacak.
Beklenti 301.000 issizlik maas basvurusu aciklanmasi; bu rakamin tzerinde bir rakam aciklanirsa da
bu ralliyi destekler.Cuma giinu her ne kadar PMI rakamlari agiklanacak olsa da piyasalarda Persembe
saat 15.30°da verilen reaksiyonun aynisinin Cuma boyunca da sirmesini bekleriz. Hafta boyunca
Borsa istanbul’da 87.000 seviyelerine dogru geri gekilmeler test edilecek olsa da &zellikle genisleme
hareketlerinin duyurulmasiyla Borsa istanbul bu hafta bitmeden 88.000’in {izerini gérmeye gebe.
Ancak S/TL tarafindadikkatli olmak gerekir zira biz 1.32 seviyesinin altinda bir kalicilik beklemiyoruz.

Gegen hafta riskten kagis modunun yarattig etkiyle altinda yukari yonlt hareketler oldu ve bir glinde
1.2208’dan 1.280$ seviyesine firladi ancak biz altinda bu hareketin devamini bu hafta yogunlukla
beklemiyoruz. Altin genel volatilitesine devam edecek ve bu hafta bu volatilite asagl yonli olacaktir.
Ote tarafta Brent petrol 465’dan yukari dogru hareketlenmeye basladi ancak hem Rusya’dan gelen
haberler hem de Uretiminin artarak devam ediyor olmasi petrol seviyesinde sert yiikselislere sebep
olamayacak. Hatta 6ngérimuz kolay kolay bu hafta 505’in Ustiine ¢cikamayacagi yoniinde.

Ekinci Ekonomik Danigmanlik Bilgilendirme Yazisi

Ekinci Ekonomik Danigsmanlik (EEC) tarafindan hazirlanan bu rapordaki analizler ve haberler sadece
Ekinci Ekonomik Danigmanlik sirketinin abonesinin dikkatine sunulmaktadir. Bu rapor herhangi bir
sekilde hisse senetleri veya diger finansal enstriimanlar igin al, tut, sat dnerisi olarak kullaniimamal
ve degerlendiriimemelidir, herhangi bir yatirim tavsiyesi ve dnerisi icermemektedir.

Bu rapordaki bilgiler EEC tarafindan guvenilirligine inandigimiz bircok kamu ve endistri kurumundan
derlenerek hazirlanmistir. Herhangi bir sekilde beyan ve garanti verilmemigtir. EEC bu bilgilerin
kullanimindan dogabilecek sonuglardan sorumlu degildir. Bu tir bilgiler daha genis bir yatinm analizin
bir parcasi olarak okunmalidir. Bu raporda ifade edilen gorisler isbu tarih itibariyle verilmistir ve
Onceden bildirilmeksizin degistirilebilir.

Bu rapor satis yapmaniz i¢in ya da herhangi bir menkul kiymet satin almaniz igin herhangi bir teklif
vermemektedir. Edindiginiz kazanglardan ve ya kayiplardan EEC fayda saglamaz.

Her ne kadar mudurleri, memurlari, ¢alisanlari veya danismanlari kendi adlarina menkul yatirimlar
yapsa da EEC, sirket olarak herhangi bir menkul kiymete yatirrm yapmaz.

Bu rapordaki metin ve grafikler de dahil olmak Uzere Rapor telif hakki korumasina tabidir. Bu
rapordaki mevcut icerigin ve ya materyallerin hicbiri EEC’den 6nceden yazili izin alinmadik¢a
codaltilamaz, lisanslanamaz, EEC disinda satilamaz, modifiye edilemez, iletilemez, yayinlanamaz,
alenen gosterilemez, uyarlanamaz. Tim haklari sakhdir.
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