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Enflasyonla Blyumek

Artan enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski makroekonomide
siiregelen bir tartisma konusudur. Tiirkiye’de ve bir¢ok gelismekte olan iilkede
benim gozlemledigim, kisa vadede yiiksek enflasyonun gecici bir artan biiylime
oranina sebep oldugudur.

Klasik ekonomi teorisi, paranin notr etkisini baz alarak, enflasyonun hem
fiyatlar1 hem de ticretleri benzer sekilde arttirdigir goriisiiyle, enflasyondaki
artiglarin gayri safi yurtici hasilay1 (GSYIH) ¢ok az etkiledigi goriisiine inanir.

Yeni Keynesyen teori gibi bazi makroekonomi teorileri ise, artan enflasyonun en
azindan belirli kosullar altinda kisa vadede GSYIH’y1 artirabilecegini 6ne
sirtyor.

Bu teoriler stagflasyonu acgiklamakta zorlansalar da, bu konu oOniimiizdeki
donemdeki biiylime rakamlar1 agiklandiginda ele alacagim bir konu olacak.

Bu yaziy1 ele almamin sebebi, sanayi tiretiminde yasanan diislise ragmen 2024
yilt ikinci ¢eyregi i¢in aciklanan yilizde 2,5 biiyliime oraninin aslinda yiiksek
enflasyona dayandirmamdan kaynaklaniyor. Bu yilin ii¢lincii ¢eyregi igin GOk
daha diiglik; hatta yaptigim ekonometrik modele gore negatif bir biiylime orani
aciklanmasma bagli olarak, makroekonomideki baska bir pencereden size
bahsedecegim. Ancak yilin ikinci ¢eyregi i¢in Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan agiklanan biiylime rakamlarmin (gorece) yuksek gelme sebebini
enflasyona dayandirarak agiklamak burada dogru olacaktir.

Yazinin kalan bdliimiinde de, agiklanan biiyiime rakamlarima bu agidan
degindikten sonra Tirkiye’deki “blyume modelinin” ne kadar verimsiz
olduguna deginelim ki Oniimiizdeki donem biiylime rakamlarmi analiz
ettigimizde baz teskil etsin.

Aciklanan rakamlar

Ikinci ¢eyrekte, biiyiimenin alt kalemlerine harcama yonetimiyle aciklanan
rakamlar tarafindan bakarsak, nihai tiikketim harcamalar1 i¢inde hanehalk1



tiketiminin yillik bazda en yiiksek artis1 verdigini gortyoruz. Peki sizce bu
hanehalki vatandasin daha fazla tiikketim yapmasindan mi kaynaklandi? Hem
hanehalkinin tiiketimi hem de hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan
kuruluslarin tiikketiminde (tabi ki fiyat artis1 etkisi kaynakli) ylizde 1,6 ve ylizde
2,3 biiylime yasanmis. Esas bize liretim artisinda 1y1 haber verecek sabit sermaye
olusumunda ve ticarette artis o kadar az ki: sabit sermaye olusumu sadece ylizde
0,5 artig ihracat ise yizde O (ylzde 0,04) ile hig¢bir artis gostermiyor. Daha da
kotlsu, ithalatta disiis orami yiizde 5,7; demek ki ihracati ve iretimi
koriikleyecek ara mali ithalati da siki bir sekilde diiserek dig ticaret agiginda
sadece sahte, makyajli bir iyilesmeye sebep olmus.

Esas sorun ne?

Tirkiye’nin biiylimesinde esas sorunun ne oldugunu biz yillardir sdyliiyoruz,
aciklanan rakamlar anlamamakta israr ediyor. (laf aramizda burada TUIK’in
biliylime rakamlarini1 dogru agikladigini belirtip temize ¢ikarttim kurumu).

Iktisadi faaliyet kollarma gore biiyiime rakamlarina baktigimizda ikinci ceyrek
icin aslinda ekonomistler i¢in en dnemli olan sanayi tiretimindeki negatif rakam
dikkat cekiyor. Sanayi sektorii yilin ikinci ¢eyreginde yiizde 1,8 azaldi; hatta
imalat sanayi yiizde 2,9 diistii. Bliylimeye katki yapanlar arasinda ciddi bir
artigla insaat sektorii ylizde 6,5 artis orani ve yiizde 9,6 artis oraniyla net vergiler
var.

Insaat sektdriiniin altin1 ¢izdim ¢iinkii Tiirkiye nin biiyiime modelindeki yillardir
tekrarlanan esas yanlis1 tekrar vurgulamak istedim. Eger bir tlkede akli
calisan/calismayan herhangi bir kisi okumak yerine insaat sektoriine girip
“parayt kirmay1” tercih ediyorsa o lilkenin bu modeli degistirmesi gerekir. Ama
Tiirkiye’de tabiri caizse yiizyillardir bdyle. Isin daha da kotiisii “kayirma
ekonomisi” diye tabir edilen iligkilerin en yogun gozlemlendigi alanlardan biri
ingaat sektorii. O ylzden Anadolu Ajansi’nin birinci ¢eyrek biiylime rakamlari
icin attig1 “Insaat sektorii son 26 ¢eyrekteki en yiiksek biiyiime performansini
yakaladi. Tiirkiye ekonomisinin lokomotif sektorlerinden insaat bu yilin ilk
ceyreginde yillik bazda yiizde 11,1 biiylirken son 26 yilin en iyi biiylime
performansini elde etti” baslig1 bana hic ¢ekici gelmedi.

Blylme modeli neden degismeli?

TUSIAD’dan gelen teknoloji iireten iilke olalim ¢agrilari bosuna gelmiyor. Bir
ornek, Kore ekonomisi, 1970 ve 2022 yillar1 arasinda ortalama yiizde 6,4



biliylime gosterdi. Burada biiyiimede istikrar dedigimiz konu da devreye giriyor.
Giiney Kore’nin sanayilesmesi kimine gére mucizevi sekilde gergeklesti. Ancak
bu bir mucize degil ger¢ek idi ve sadece ihracattaki gelismeler degil is
ortaminda iyilesme, inovasyona, teknolojiye donuk yatirimlar: tesvik eden
politikalar o ulkenin biiyiimesini canlandirdi.

Oncelikle gii¢lii bir is ortamu (her agidan hukuki sozlesmeler, kurallar vs.)
yabanci yatirimcilart cekti. Ulkede bdylece yatirim ortamu, iiretim ortamu,
iletisim ve dogal olarak biiytime iyilesti. Burada Dlnya Adalet Projesi Hukukun
Ustiinliigii Endeksi’nde Tiirkiye 142 iilke arasinda 117. sirada yer alirken Giiney
Kore’nin 19. olduguna da yer vermem gerekir.

Bununla birlikte Kore, biiylimeyi tesvik etmek igin teknoloji gelistirmeye ve
yenilige ekstra Oonem verdi. Gayrisafi yurti¢i hasilasinin en biiyiik paymi
arastirma ve gelistirmeye (AR-GE) harcadi. Burada Japonya’nin, Cin’in
Almanya’nin da arastirma ve gelistirmeye ne kadar yatirim yaptiklarini ve
bunun biiylimeye yaptig1 katkiy1 da belirtmek gerekir.

Distlintilmeyeni diisinmek i¢in, arastirma gelistirmeye, egitim reformuna ve
hukuki reformlara yer vermek, tlkenin ekonomik buyimesi i¢cin 6nem tasiyor.

Sadece BRICS’e basvurmak, “BRICS’e¢ girmek istiyoruz” demek burada
yetersiz kaliyor.



