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L'operazione Unicredit-Bpm ridisegna la mappa
del credito in Italia. Concentrata tutia al Nord
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forme si caralterizza an-

che per un formidabile
processo di concentrazione,
che determina una conseguen-
te piramidalizzazione del pote-
re economico, in una misura
che non & mai stata praticata
nella storia dei decenni passa-
ti. Siamo tornati alla fine del-
1'Ottocento, quando i robber
barons dominavano l'scono-
mia degli Stati Uniti, spingen-
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ha perso i pilastr
dei proprio siste-
ma creditizio, a
cominciare dal
Banco di Napoli

del neoliberi-
smo ha condot-
to, dagli anni
Ottanta del se-
colopassato, ad
una  afferma-
zione incontra-
stata del mer-
cato, superan-
doquelle caratteristica di equi-
libri & contrappesi che era sta-
ta costruita dal capitalismo
temperato dalla regolazione.
In questo ridisegno di poteri,
sonoiterritori deboli a perdere
ulteriore terreno, perché gli
elementi costitutivi dello svi-
luppo si allontanano per con-
centrarsi altrove. L'autonomia
differenziata regionale del si-
stema bancario si & ormai rea-
lizzata nel corso dell'ultimo
quarantennio,
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; tri dei i

Regolareglieccas- & abror

Sii poteridimerca-
to, &l'attra faccia

zio, & comineia-
re dal Banco di
Napoli. me-

della battaglia contro  diante una ope-

. H razione preda-
la riforma el mini- toria che ha
stro Calderoli privato Il ud

di una leva fon-
damentale per
1a crescita industriale. Questo
processo non sista arrestando
e continua a caratterizeare il
processo di riorganizeazione
economica, in un Risiko ban-
carioche continua senza sosta,
allargando  ulteriormente  le
distanze tra territori e piatta-
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forme. Concretamente tale
meccanismo incide sulla vita
politica e sociale. determinan-
do costi crescenti per i perden-
ti della competizione globale,
innanzitutto in termini di
maggiore costo del capitale, e
quindi di concreta possibilita
di investire allargando 1a base
produttiva. Da ultimo, nei
giorni scorsi Unicredit ha lan-
ciato una offerta pubblica di
scambiods 10,1 miliardi dieu-
ro su Banca Popolare di Mila-
no. L'offerta “inaspettata™ di
Orcel. amministratore delega-
to di Unicredit, ha spiazzato
tutti, i innanzitutto la diretta
interessata, Bpm. Appena
qualche settimana prima la
stessa Unicredit aveva lanciato
l'operazione Commerzbank. al
momento in stallo per lso op-
posizione del governo tedesco.
Unicredit mira ora a scompa-
ginareil povernonel suo piano
di costruzione di un terzo polo
bancario. Eccoin sintesi lo sce-
nario “di gioco”, le prossime
mosse previste e quelle possi-
bili. Il blitz di Orcel su Banco
Bpm non ha incontrato il gra-
dimento neé dell'istituto guida-

to da Giuseppe Castagna, né
del governo. L'offerta pubblica
di scambio volontaria avanza-
ta da Unicredit & stata giudica-
ta inadeguata, in quanto, “non
riflette in aleun modo 1a reddi-
tivita e I'ulteriore potenziale di
creazione di valore per gli azio-
nisti di Banco Bpm™. 11 Cda di
Piazza Meda aggiunge che,
“preoccupano le prevedibili ri-
cadute occupazionali e gli ef-
fetti negativi che avrd sulla
flessibilita strategica dell’isti-
tute”. Banco resta dunque - al-
meno per il momento - focaliz-
zato sulle proprie strategie.
Questa mossa “a sorpresa” -
che si palesa peraltro a distan-
za di poche settimane dal lan-
cio della scalata a Commer-
zbank - metie altresi in perico-
lol'operazione di Bpm su Mon-
te dei Paschi di Siena, conge-
lando la nascita del terzo polo
bancario, targato Meloni Ora
il gioco passa nelle mani degli
azionisti e del mercato. Intan-
to, in questa nuova partita di
Risikobancario. il governo mi-
naccia di utilizzare la carta del
Golden Power. Unicredit con-
sidera Banco BPM, “un obietti-

——

Il ministro dell’Economia, Giancarlo Giorgetti

vo storico”, mentre, “Commer-
zhank rappresenta un investi-
mento, che ci metterd tempo
per maturare”. Lo ha ribadito
il Ceo Oreel, in apertura della
conference call con gli analisti
e la comunita finanziaria, do-
po lannuncio del lancio
dell’Ops  su  Banco BPM.
Un'operazione tutt'aliro che
ordinaria, che se dovesse anda-
re in porto, porterebbe Unicre-
dit a essere il primo gruppo
bancario del Paese, nonche la
terza banca europea per capi-
talizzamione di mercato. Lo sce-
nariobanecario italiano verreb-
be cosi completamente ridise-
gnato e sarebbe essenzialmen-
terappresentatodadue grandi
poli: da una parte Intesa San-
paolo, dallaltra appunto Uni-
credit. Non a caso, l'offerta
pubblica di scambio lanciata
dallistituto milanese sulla
banca guidata da Castagna.
mira proprio abloccare sul na-
scere il famoso terzo polo ban-
cario, puidato da Bpm, che
unirebbe sottolo stesso cappel-
lo, Monte dei PaschiLa ridu-
zione del mercato a una sorta
di bipolarismo baneario incon-

tra anche la perplessita di Sal-
vini e Giorgetti. Preocoupano
fondamentalmente le poten-
ziali significative ripercussio-
niperlefamiglie leimpreseei
gingoli cittadini. In un conte-
sto con minori alternative di-
sponibili, il rischio di un inde-
bolimento della concorrenza
potrebbe diventare reale, con
molteplici effetti negativi su
pit fronti. Ora gli Alfieri del
nard si rendono conto dell'im-
patto potenziale della autono-
mia bancarie differenziata,
quando tocea le loro tascheed 1
loro interessi. La strategia
espansionista di Unicredit -
come abbiamo soltolineatura -
guarda anche oltre confine,
con Vacquisizione di Commer-
zbank. Andrea Orecel ha chie-
sto alla Banca Centrale Euro-
pea launtorizzazione per poter
salire al 20% della seconda
banca tedesca, ma anche qui
ha incontrato il totale sfavore
del governo tedesco. Ora la
partita & temporaneamente in
stallo, a causa delle elezioni te-
desche anticipate, fissate per il
prossimo febbraio 2025 In-
somma, il capitalismo neolibe-



