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KLAUZULA INFORMACYJNA

Ta publikacja handlowa jest informacyjna i edukacyjna. Nie jest rekomendacjg inwestycyjng
ani informacja rekomendujaca lub sugerujaca strategie inwestycyjna. W materiale nie sugerujemy
ani nie doradzamy zadnej decyzji lub strategii inwestycyjne;j.

Material nie uwzglednia indywidualnej sytuacji finansowej, potrzeb i celow inwestycyjnych klienta.
Nie jest tez oferta sprzedazy ani subskrypcji. Nie jest zaproszeniem do nabycia, reklamg ani promocja
jakichkolwiek instrumentow finansowych.

Niniejsza Publikacje handlowa przygotowalismy starannie i obiektywnie. Przedstawiamy stan faktyczny
znany autorom w chwili tworzenia dokumentu. Nie umieszczamy w nim zadnych elementow
oceniajacych. Informacje i badania oparte na historycznych danych lub wynikach oraz prognozy

nie stanowia pewnego wskaznika na przysztosc.

Nie odpowiadamy za Twoje dzialania lub zaniechania, zwlaszcza za to, ze zdecydujesz sie naby¢ lub zby¢
instrumenty finansowe na podstawie informacji z tej publikacji handlowej. Nie odpowiadamy tez
za szkody, ktore moga wynikac z bezposredniego czy tez posredniego wykorzystania tych informacji.

Inwestowanie na rynkach finansowych moze wiazac sie z istotnym poziomem ryzyka i wystapienia
znacznych strat zainwestowanych srodkow finansowych. Inwestujac mozesz stracic catosé
zainwestowanych srodkow a niektorych przypadkach Twoje straty moga przekroczy¢ wartosé
zainwestowanego kapitatu.
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OBRZE CIE WIDZIEC

Bezpieczenstwo finansowe w dtugim terminie
to suma nawykow budowanych kazdego dnia

Szanowni Panstwo,

7 przyjemnoscia oddaje w Panstwa rece raport “Polak Inwestor 2024”. Tegoroczna publikacja

jest wyjatkowym przykladem udanej wspolpracy nauki z biznesem i mediami. Raport powstal dzieki
wspolnym wysitkom szeregu mediow sektora finansowego, firmie badawczo-doradczej iKsync

oraz wspanialemu zespotowi Katedry Teorii Ekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie
pod kierownictwem dr hab. Rafala Morawczynskiego, prof. UEK.

Kazda edycja naszego dorocznego raportu urozmaicana jest nowymi watkami
tematycznymi i nowa forma podania tresci. I tak - w tym roku postanowilismy
doda¢ nowe pytania, dotyczace tematyki ESG jak i dotyczace tego
jak Polacy i Polki postrzegaja sytuacje naszego kraju

- polityczna, gospodarcza i geopolityczna w kontekscie

swoich podstaw finansowych i decyzji inwestycyjnych.

Tegoroczny raport to tez szereg analiz przedstawionych

w formie tabel i wykresow, z ktorych kazda prezentuje ciekawe
spostrzezenia dotyczace wielu obszarow zwiazanych z finansami
na co dzien, oszczedzaniem, inwestowaniem.

W tym roku rowniez postanowilismy iS¢ dalej i poza publikacja
niniejszego raportu w ciagu kolejnych miesiecy bedziemy oddawac
do Panstwa uzytku szereg infografik i materialow obrazujacych
wnioski z raportu, przedstawionych w piekny wizualnie sposob.

Raport jest podzielony na kilka kluczowych czesci

jak i w tym roku jego integralna czes¢ stanowi suplement
o kobietach w inwestowaniu. Zadalismy sobie wiele pytan
o to czym roznia sie kobiety inwestujace od tych,

ktore nie inwestuja oraz inwestorki od inwestorow.
Wyniki podaja wiele watkow do myslenia i do dyskusji.

Nasza analiza przyniosla bogactwo wnioskow,

ktore mam nadzieje spotkaja sie z Panstwa ciekawoscia

i refleksja nad finansami osobistymi, rodziny

oraz nad tym jak wychowywac nasze dzieci w trosce

o ich bezpieczenstwo finansowe w zyciu dorostym.

Dbajmy o kondycje finansowg rodziny tak w dlugim terminie
jak i w codziennych postawach finansowych, konsumenckich,
uczac naszych bliskich jak dbac o zdrowie w portfelu

na dlugie lata.

Tym samym pozostawiam publikacje w Panstwa rekach
i zycze udanej lektury.

Izabela Kozakiewicz-Franczak, CEO iKsync
Pomystodawczyni Polak Inwestor
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OBRZE CIE WIDZIEC

Przyszte zdrowie finansowe Polakow
- WSZYSCy mamy na nie wptyw

Publikacja, ktora trzymacie Panstwo w rekach to efekt wspolpracy i synergii
srodowiska biznesu, nauki oraz mediow. Cieszy mnie, ze tak dobrej jakosci
publikacje moga powstawac dzieki wsparciu ze strony rodzimych mediow,
ktore maja coraz wiekszy wplyw na poziom wiedzy finansowej Polakow

i Polek, na ich codzienne decyzje dotyczace wydatkow, zdolnos¢
dotyczaca oszczedzania i odwage do inwestowania.

Wazne jest, abysmy wszyscy, bez wzgledu na wykonywany zawod
czy pasje, ktore rozwijamy po godzinach, pamietali o tym,

ze nasze postawy finansowe i nasz poziom wiedzy o finansach
maja ogromny wplyw na najblizsze otoczenie, jak rowniez

na to dalsze. To w jaki sposob traktujemy zarabiane pieniadze
i czy potrafimy budowa¢ majatek osobisty, bedzie miato

w dlugim terminie wplyw na nasze rodziny, dzieci,

ale tez znajomych czy srodowisko, w ktorym pracujemy.

W dzisiejszym swiecie wszechobecnej cyfryzacji zycia

kazdy czlowiek zaczyna mie¢ wplyw na spoteczenstwo.

Zatem to juz nie tylko media, ale i kazdy z nas

dzierzy site, ktora mozna wykorzystac,

aby Polakom i Polkom zylo sie bezpieczniej

i abysmy mogli budowa¢ majatek przekazywany

kolejnym pokoleniom.

7 ramienia sektora mediow i fundacji Invest Cuffs,
ktora nieustannie edukuje Polakow i Polki

w inwestowaniu od przeszto 10 lat,

zycze Panstwu przyjemnej lektury raportu

“Polak Inwestor 2024” i postanowien na 2025 rok,
ktore beda sprawiac, ze wy i wasze otoczenie
wejdzie na Sciezke regularnego dbania o finanse

i poszerzania wiedzy o bezpieczenstwie finansowym.

Na koniec rowniez zapraszam na nasze wiosenne
swieto edukacji finansowej, czyli Invest Cuffs 2025,
ktore odbedzie sie 28-29 marca w Krakowie.

Podczas wydarzenia planujemy szereg debat i prelekcji,
bogato czerpiacych z wnioskow z niniejszego raportu.

Marcin Wenus
Zatozyciel Telewizji Biznesowej, Grupy Medialnej Comparic
CEO Fundacji Invest Cuffs
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PROWADZENIE

Opracowanie przedstawia wyniki badania “Polak inwestor” przeprowadzonego jesienia 2024 roku wsrod
Polakow zainteresowanych inwestowaniem. Merytoryczna zawartosc¢ badania jest wynikiem wspolpracy
pracownikow Katedry Teorii Ekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie i firmy konsultingowej
iKsync. Glowna sila sprawcza badania jest wlascicielka firmy iKsync Izabela Kozakiewicz-Franczak,

a prace zespolu Katedry Teorii Ekonomii koordynowal dr hab. Rafal Morawczynski, prof. UEK. W zespole
pracowali rowniez: dr Agnieszka Witon i dr Piotr Klimczyk, ktorzy uczestniczyli w przygotowaniu
raportu na wszystkich etapach pracy. Wszystkie obliczenia (przedstawione w tabelach i na rysunkach)

w raporcie przygotowal Rafal Morawczynski.

Autorstwo komentarzy do wynikow opisane jest na koncu akapitow inicjatami:
Agnieszka Witon: AW, Piotr Klimczyk: PK, Rafal Morawczynski: RM.

Osia przewodnia opracowania jest podzial uczestnikow badania na inwestujacych (inwestorow)

i nieinwestujacych, co wynika z zalozenia, 7Ze jest to najwazniejsza roznica okreslajaca postawy, opinie
i oczekiwania w stosunku do inwestowania. W tym roku sposrod 1272 osob, ktorych odpowiedzi
zakwalifikowano do dalszej analizy. 697 0sob wskazalo we wstepie ankiety jedna z dwoch odpowiedzi
kwalifikujacych je do inwestorow, a 575 0sob okreslilo, Ze nie inwestuje. Dalej zagadnienia dotyczace
inwestowania prezentowane sg zarowno oddzielnie, jak i porownawczo (miedzy dwiema grupami),
jesli uznaliSmy to za wazne. W opracowaniu przedstawiono cechy proby.

W tym roku po raz pierwszy zapytaliSmy uczestnikow badania o dwie nieporuszane wczesniej sprawy.
Pierwsza z nich jest wplyw obecnej sytuacji politycznej i gospodarczej Polski (w znaczeniu krajowym

i miedzynarodowym) na ich perspektywy inwestowania. Jest to uzasadnione zarowno czynnikami
krajowymi (przejecie wladzy przez szeroka koalicje po 8 latach pozostawania u sterow przez Prawo

i Sprawiedliwos$¢), jak i miedzynarodowymi (trwa wojna na Ukrainie, eskalowat konflikt na Bliskim
Wschodzie, nieznany jest ostateczny wplyw wyniku wyborow prezydenckich w USA na polityke

i gospodarke Swiatowa).

Po drugie, w tym roku po raz pierwszy zapytalismy rowniez o to, jak inwestorzy postrzegaja reguly
raportowania ESG (Srodowisko, spoleczenstwo, korporacyjnos¢) przez spotki w kontekscie swoich
decyzji inwestycyjnych. Chociaz raportowanie ESG nie jest jeszcze obowiazkowe, to coraz wiecej spolek
publicznych prezentuje juz odpowiednie dane w swoich raportach rocznych. Problem raportowania ESG
przez spolki jest wiec juz obecny w przestrzeni informacyjnej i warto ocenic jego percepcje,

takze z perspektywy inwestorow.

Podzial pracy nad przygotowaniem raportu

Silg sprawcza badania jest Izabela Kozakiewicz-Franczak z firmy iKsync. Firma poza ogolnym
koordynowaniem projektu zapraszala rowniez do udzialu instytucje, ktore przekazywaly dalej prosbe

o wypelnienie ankiety. W tym roku taka prosba zostala wyrazniej skierowana rowniez do srodowiska
kobiet, z czym mozna taczy¢ wicksza reprezentacje kobiet wsrod badanych w poréwnaniu z badaniem
W 2023 I., 1 0golniej — w calej probie w 2024 r., dotyczy to zarowno inwestorow, jak i nieinwestujacych.
Pod wiekszoscia wynikow z 2024 r. porownujemy je wiec z wynikami z 2023 r. To porownanie stuzy wiec
przede wszystkim uchwyceniu mozliwych roznic wynikow wynikajacych z roznych struktur proby

niz badaniu dynamiki zjawisk (zmiany wartosci w czasie). Firma iKsync zajmowala sie rowniez
dystrybucja wstepnych wynikow do osob, ktore je komentowaly, pozniej zas gromadzeniem

tych komentarzy. Firma zadbala takze o przygotowanie ostatecznej wersji raportu i jego dystrybucje.
Zespol Katedry Teorii Ekonomii zajmowal sie dostosowaniem metodyki badania, w duzej mierze
powlarzajacej wzorzec wypracowany w poprzednich latach przez firme iKsync. Zespol opracowal wyniki
dostarczone przez firme iKsync i przygotowat raport z komentarzem.
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OCNE | SEABE STRONY OPRACOWANIA

Mocne strony:

1.Jedno z niewielu ogolnopolskich badan, w ktorym struktura proby w podziale na miejsce
zamieszkania osob jest bardzo zroznicowana i zaskakujaco bliska strukturze rozmieszczenia
mieszkancow Polski.

2.To juz czwarte wydanie badania, poprawiamy bledy popemlmione w poprzednich edycjach,
w tym szczegolnie bledy w sposobie zadawania pytan i pomiarze faktow, opinii, zachowania,
ktore sa wazne dla rozumienia inwestorow i nieinwestujacych. Uczymy sie.

3.Niektore zagadnienia analizujemy bardzo gleboko, np. strukture odpowiedzi na wyjatkowo wazne
w raporcie pytania (w tym wydaniu: wplyw sytuacji politycznej i gospodarczej na bezpieczenstwo
finansowe; odbior zasad inwestowania odpowiedzialnego srodowiskowo, spolecznie i korporacyjnie
(ESQG)).

4.Laczymy perspektywe praktykow i akademikow. Badanie jest projektowane z udziatem tych dwoch
srodowisk. Dzieki prowadzeniu badania oba srodowiska maja tez okazje lepiej sie poznac.

5.Wiele wynikow przemawia na korzyscé jakosci danych, np.: relacje miedzy zmiennymi
ekonomicznymi (wartosc portfela) a deklarowanymi zachowaniami (takimi jak liczba aktywow),
postawami i opiniami (jak tolerancja ryzyka).

6.Wyniki badania moga mie¢ wartosc praktyczna jako zrodlo wiedzy o tozsamosci i opiniach
inwestorow oraz osob zainteresowanych inwestowaniem (dla inwestorow, posrednikow, emitentow,
mediow) i teoretyczng (dla prac akademickich).

Stabe strony:

1.W projekcie badania nie kontrolujemy ani struktury proby, ani nie zapewniamy jej
reprezentatywnosci. Odpowiedzialna za dystrybucje firma iKsync jako partner tego projektu
skierowala prosbe o udzial w badaniu w sposob szczegolny do srodowisk kobiecych, co widaé
w strukturze proby. W 2024 r. znacznie wzrosl udzial kobiet w probie w porownaniu z 2023 r..
Opracowujac wyniki postanowilismy porownac wiec tegoroczne wyniki z wynikami z roku 2023 r.,
kiery proba nie byla kierowana w sposob specjalny do kobiet. Ocene podobienstw i roznic
prezentujemy w ramkach pod wynikami.

2.Nie kontrolujemy sposobu wypelniania ankiety, ani tez tego, kto ja rzeczywiscie wypenia.

3.Niektore odpowiedzi nie sa konsekwentne, spojne.

4.Niektore pytania sg trudne i obcigzajace poznawczo, mogace nuzyc badanych i powodowac brak
starannosci w udzielanych odpowiedziach.

5.Ankiete mozna bylo wypelnia¢ korzystajac z roznych urzadzen (komputer, tablet, telefon),

a przez to jakos¢ danych uzyskanych moze sie roznic¢ w zaleznosci od typu urzadzenia uzytego
do wypemiania kwestionariusza.

6.Do badania zostali zaproszeni uzytkownicy roznych serwisow internetowych, a pochodzenia danych
7. poszczegolnych zrodel nie kontrolujemy. Niektore typy inwestorow i nieinwestujacych moga by¢
zbyt licznie reprezentowane, a inne — zbyt nielicznie. W tym roku w porownaniu z poprzednim
wiekszy jest udzial kobiet, ktore zostaly szczegolnie zaproszone do udzialy w badaniu.

Aby kontrolowac¢ wplyw tej zmiany na wyniki w wiekszosci miejsc porownujemy wyniki tegoroczne
z ubieglorocznymi.

7.Nie znamy motywacji uczestnikow do wziecia udzialu w badaniu, np. oferowano nagrody za udziat
w nim. Motywacja mogla mie¢ wplyw na jakos¢ wprowadzanych danych.

8.W porownaniu z ubieglorocznym badaniem, niektore wyniki nie powtorzyly sie (ale, te,
ktore sie powtorzyly, sa dzieki temu latwiejsze do obrony). Jak pisaliSmy wyzej, roznice wynikow
uzyskane w obu latach przedstawiamy w tekscie.
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YBRANE FAKTY Z RAPORTU

PROBA

Uczestnicy badania: blisko 1300 0s0b, 7z calej Polski, najwiecej z wojewodztwa mazowieckiego

W tym 697 inwestuje (inwestorzy), a 575 nie inwestuje (nieinwestujacy)

Najwazniejszym powodem nieinwestowania wskazywanym przez nieinwestujgcych jest brak pieniedzy
Wsrod inwestorow prawie tyle samo jest osob, ktore inwestuja regularnie, jak i nieregularnie.

Dochod netto w gospodarstwie domowym: 42% 0sob ma dochod calkowity (na cale gospodarstwo) nie
WYZSZy iz 10 tys. 71

Wiek: blisko potowa 0s6b ma mniej niz 40 lat

Ple¢: 55% to kobiety

Wyksztalcenie: poziom: 56% ma wyksztalcenie wyzsze; kierunek: 30% techniczne, a 21% ekonomiczne.
INWESTORZY

Portfele bez nieruchomosci: blisko 2/3 badanych ma w aktywach innych niz nieruchomosci inwestycyjne
ulokowane mniej niz 100 tys. zL. W probie jest 17 milionerow (majacych ponad 1 min zt w samych
aktywach, bez nieruchomosci).

Nieruchomosci inwestycyjne: 57% nie ma nieruchomosci inwestycyjnych, ale 6% inwestorow ma takie,
ktorych warto$¢ wynosi co najmniej 1 min zt, a dalsze 11% miedzy pol miliona a 1 mIn. Lacznie prawie
co szosly inwestor ma nieruchomosci inwestycyjne o wartosci wiekszej niz pol miliona.

Finansowy cykl zycia: z wiekiem rosnie srednia wartos¢ aktywow oraz nieruchomosci inwestycyjnych
inwestorow, a ich wartos¢ osigga maksimum w poznym wieku srednim (40-49 lat dla aktywow
bez nieruchomosci; 50-59 lat dla nieruchomosci inwestycyjnych), po czym spada.

Aktywa w portfelu: (uwaga: pytano o aktywa, ktore inwestor ma lub mial)

57% inwestorow posiada lub posiadala lokaty w zlotym. Tylko niewiele mniejszy jest odsetek osob
majacych kiedys lub obecnie obligacje skarbowe.

30% inwestorow miato lub ma nadal akcje polskie (GPW/NC).

21% ma lub mialo kryptowaluty.

2,5% inwestowalo w start-upy.

Liczba aktywow w portfelu: 55% osob mialo lub ma nadal nie wiecej niz 3 rodzaje aktywow,
a 80% 0s0b ma nie wiecej niz 5 rodzajow.

Formy nabywania aktywow: prawie 2/3 inwestorow preferuje inwestowanie samodzielne, 1/3 za pomoca
ETF, ponad 1/3 stosuje IKE/IKZE, 1/4 PPK i 1/4 jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.
(uwaga: proszono o wybor dowolnej liczby z 6 form, w tym 1 byla otwarta).

Czestosc¢ realizowania transakcji: 70% inwestuje co najwyzej kilka razy w roku,
a day-traderow jest jedynie niecale 2%.

Co ma najwi¢ckszy wplyw na podejmowanie decyzji inwestycyjnych: ponad 55% podejmuje decyzje
na podstawie wlasnych analiz i wlasnej wiedzy, jedynie 9% glownie dzieki profesjonalnemu doradcy.
(uwaga: proszono o wskazanie tylko jednego czynnika).
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Milionerzy (osoby majace ponad 1 mln z1, nie liczac nieruchomosci):

e 8mna 9 0sOb to mezczyzni;

o srednio ma 47 lat, prawie zawsze z wyzszym wyksztalceniem;

e co drugi z nich to przedsiebiorca;

e W porownaniu z resztg inwestorow zglaszaja znacznie wicksza tolerancje ryzyka, decyzje
inwestycyjne podejmuja jednak tylko z nieznacznie wiekszg czestotliwoscig niz reszta inwestorow;
relacja miedzy statusem materialnym a skltonnoscia do ryzyka jest jednak zlozona. By¢ moze bogatsi
moga sobie po prostu pozwoli¢ na podejmowanie wiekszego ryzyka, bo w ich przypadku straty sa
mniej bolesne niz dla osob mniej majetnych.

» maja ponadprzecietnie wysoka ocene wlasnej wiedzy inwestycyjnej;

o mieli lub maja w portfelu przecietnie wieksza liczbe rodzajow aktywow niz inni inwestorzy;

e czesciej niz inni przyznaja sie do posiadania (teraz lub w przesztosci) polskich akcji oraz obligacji
skarbowych lub korporacyjnych, oraz do inwestowania w start-upy:

o znacznie czesciej niz inni inwestorzy siegaja tez po akcje i obligacje zagraniczne;

o tylko co czwarty z milionerow nie ma nieruchomosci inwestycyjnych;

o wsrod milionerow znacznie czesciej mozna napotkaé pozytywne oceny nt. PPK/IKE/IKZE;

e co czwarty milioner za najwazniejsze zrodio wiedzy inwestycyjnej uznal ksiazke, znacznie czesciej
niz wskazywali to mniej zamozni inwestorzy; (uwaga: proszono o wskazanie tylko 1 zrodla z 8)

o milionerzy w porownaniu z innymi inwestorami wyzej oceniaja dywersyfikacje majatku jako powod
inwestowania. Wykazuja wieksza niz inni inwestorzy troske o dochody na emeryturze, zas mniej im
zalezy na zabieganiu o sytuacje finansowa w najblizszej przysziosci.

Tolerancja ryzyka: w probie dominuja osoby z awersja do ryzyka, chociaz wsrod inwestorow nasilenie
obaw jest mniejsze niz wsrod nieinwestujacych. (uwaga: wybierano 1 z 4 stwierdzen).

Prawie co drugi inwestor moglby zaakceptowac niewielka strate, i to w ostatecznosci, a nieco wiecej
niz co szosty o zadnej stracie nie chce slysze¢, razem wiec 2/3 unika strat. Wsrod nieinwestujacych takich
0s0b jest az 9 na 10, przy czym blisko polowa deklaruje brak akceptacji jakiejkolwiek straty.

Co czwarty inwestor wazy potencjalny zysk z mozliwa strata i jest w stanie zaakceptowac strate.
Wsrod nieinwestujacych w ten sposob mysli jedynie co czternasta osoba.

Duza sklonnos¢ do ryzyka (dopuszczenie duzych strat w perspektywie duzych zyskow) deklaruje

ok. co szesnasty inwestor, ale jedynie co osiemdziesiaty sposrod nieinwestujacych. Jak sygnalizowaliSmy
relacja miedzy sktonnoscia do ryzyka a majatkiem oraz byciem inwestorem lub nie jest zlozona.

W pewnym stopniu wynika ona z czynnikow osobowosciowych. Dlatego tez poziom podejmowanego
ryzyka powinien by¢ dopasowany zarowno do takich preferencji osobistych (osobowosciowych),

ale tez do sytuacji majatkowej, tak aby nie powodowac niewlasciwego, zbyt duzego narazenia inwestorow
na skutki niewlasciwego dla nich poziomu ryzyka, w tym skutki psychologiczne i majatkowe.

Cele inwestowania: hierarchia celow jest dosy¢ podobna wsrod inwestorow i nieinwestujacych.
Najwazniejszym z tych celow w obu grupach jest che¢ zaspokojenia potrzeb finansowych na emeryturze,
a niewiele mniej wazne s3: dazenie do ochrony majatku przed skutkami inflacji, zabezpieczenie
najblizszych potrzeb finansowych, zwiekszenie zrodet przychodu, posiadanie wyzszego statusu
materialnego, nauczenie sie nowych umiejetnosci. (uwaga: oceniano motywy na skali 1-5).

POI_A polak-inwestor.pl 16

© 2024 iKsync

inwestorm



Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

YBRANE FAKTY Z RAPORTU

NIEINWESTUJACY

Dlaczego nieinwestujacy nie inwestuja: 2/3 nie ma pieniedzy, 1/2 nie ma wiedzy, 1/3 boi sie straty,
1/5 boi sie podejmowania decyzji. (uwaga: proszono o wskazanie do 3 odpowiedzi z 7, w tym 1 byla
otwarta).

Czynniki, ktore moga sklonié¢ nieinwestujacych do inwestowania: 2/3 wskazuje na niska kwote
inwestycji, ponad 1/3 na zrozumiala informacje i prawie 1/3 na zaufana marke instytucji. (uwaga:
proszono o wskazanie najwyzej 3 odpowiedzi z 8, w tym 1 byla otwarta).

Roznice miedzy nieinwestujacymi a inwestorami: nieinwestujacy maja o 1/3 nizsze dochody, nieco
czesciej sa to kobiety, o polowe mniej z nich ma wyksztalcenie wyzsze, wykonuja zawody na nizszych

szczeblach organizacyjnych.

INFORMACJA i WIEDZA

Najwazniejsze zrodlo informacji dotyczacych inwestycji: inwestorzy najczesciej wskazuja na portal
specjalistyczny (uwaga: proszono o wskazanie 1 odpowiedzi z 8, w tym 1 byla otwarta).

Najlepszy format edukacji inwestycyjnej: zarowno inwestorzy, jak i nieinwestujacy najbardziej cenia
materialy dostepne on-line i szkolenia on-line, zas nieinwestujacy docenialiby rowniez szkolenia
stacjonarne (uwaga: proszono o wskazanie 1z 8 odpowiedzi, w tym 1 byla otwarta)

Najbardziej pozadane aktywa do dalszych inwestycji (ktorych jeszcze nie maja): inwestorzy mysla
gléwnie o nieruchomosciach (29%), a nieinwestujacy o obligacjach skarbowych (34%). (wskazywano
dowolna liczbe 7 16 odpowiedzi).

Czynniki mogace skloni¢ do inwestycji w aktywa, ktorych nie mieli: niska kwota - zarowno
dla inwestorow (46%), jak i nieinwestujacych (64%), a dalej zrozumiate informacje (ok. 40%),
za nimi zaufana marka (ok. co trzecie wskazanie). (uwaga: proszono o wskazanie do 3 z 7 odpowiedzi).

Czynniki przyczyniajace sie zwiekszenia zaufania do inwestycji wedlug inwestorow: jasna i przejrzysta
oferta (53%), analizy ekspertow (43%). Polska marka wskazywana jest czeSciej niz zagraniczna (21% i 14%).
Inwestorzy mile widzg tez materialy edukacyjne (26%) i nadzor urzedu (26%). Zaawansowana technologia
ma male znaczenie (9%). (uwaga: proszono o wskazanie do 3 z 12 odpowiedzi, w tym 1 byla otwarta).

DOBROWOLNY FILAR EMERYTALNY: PPK/IKE/IKZE

Opinie na temat programow emerytalnych PPK/IKE/IKZE: inwestorzy maja znacznie lepsze zdanie
niz nieinwestujacy. 37% inwestorow liczy dzieki nim na nieco wyzsze dochody na emeryturze,

a 290% na znacznie wyzsze (razem 2/3 dostrzega znaczenie programow emerytalnych dla dochodow
na emeryturze). Nieinwestujacy sa bardziej sceptyczni: oceny pozytywne daje 40% z nich, 30% podaje
argumenty przeciw programom emerytalnym (mozliwa zmiana prawa, niepewnosc¢ przysztosci,
przekonanie o przewadze wlasnego inwestowania). Az 20% nieinwestujacych nie wie

czym sg PPK/IKE/IKZE (uwaga: proszono o wskazanie 1z 6 odpowiedzi).
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INFLACJA

Inwestowanie motywowane obawg przed inflacja: ochrona przed inflacja pozostaje jednym
7z najwazniejszym powodow do inwestowania, na rowni z troska o dochody na emeryturze.
Dla nieinwestujacych bylby to motyw nieco mniej wazny niz cel emerytalny.

Aktywa do zabezpieczenia sie przed inflacja: inwestorzy wskazuja znacznie czesciej na kazde z aklywow
niz nieinwestujacy. Na szczycie listy inwestorow znajduja sie: obligacje skarbowe (58%), kruszce (52%)
i nieruchomosci (51%). (uwaga: dopuszczano dowolna liczbe z 16 odpowiedzi).

Akcje/obligacje zagraniczne oraz akcje polskie oraz lokaty w zlotym sg juz wskazywane przez inwestorow
okolo dwa razy rzadziej.

Wsrod nieinwestujacych kolejno$é na szczycie listy jest podobna. Tam tez jest ta sama trojka,

chociaz w nieco innej kolejnosci: najpierw nieruchomosci (48%), dalej kruszce (41%), a pozniej obligacje
skarbowe (38%). Nadzieja pokladana w zagranicznych instrumentach finansowych i w polskich akcjach
jest w tej grupie mniejsza.

KOBIETY INWESTORKI

Motywacja: Pod wzgledem motywacji do inwestowania inwestorki sa bardziej podobne do kobiet
nieinwestujacych niz do inwestorow-mezczyzn w zakresie ocen celow zwiazanych z majatkiem
(np. zabezpieczenie sytuacji finansowej w najblizej przysztosci).

Rownoczesnie inwestorki sa bardziej podobne do mezczyzn-inwestorow niz do kobiet nieinwestujacych
pod wzgledem motywow, takich jak: cheé¢ zabezpieczenia majatku przed inflacja, cheé¢ czerpania
przyjemnosci z inwestowania, che¢ nauczenia sie nowych umiejetnosci.

Roznice miedzy kobietami inwestorkami a kobietami nieinwestujacymi:

o wiek i dzieci: inwestorki sa nieco mlodsze (o okolo 5 lat), rzadziej maja dzieci, rzadziej maja wiecej
dzieci,

o wyksztalcenie: dwa razy wiecej inwestorek ma wyzsze wyksztalcenie, czesciej maja wyksztalcenie
ekonomiczne,

o calkowity dochod netto w gospodarstwie: inwestorki maja ok. 50% wyzszy niz kobiety nieinwestujace,

« zamieszkanie: kobiety inwestorki rzadziej mieszkaja na wsi i w matych miastach, a czesciej w duzych
miastach,

o zawdd i sytuacja zawodowa: inwestorki czesciej pracuja na wyzszych szczeblach organizacji, czesciej
sg przedsiebiorczyniami, znacznie rzadziej s bezrobotne,

« lolerancja ryzyka: kobiely inwestorki maja wieksza tolerancje ryzyka, chociaz roznica jest podobna
jak w calej probie (inwestorzy w porownaniu z nieinwestujacymi, niezaleznie od plci).
Nie jest do konca jasne na ile taka wieksza deklarowana sktonnosé¢ do ryzyka jest zwiazana z innymi
wlasciwosciami inwestorek, w tym ich statusem zawodowym (pracuja przecietnie na wyzszych
szczeblach organizacji, czeSciej sa przedsiebiorczyniami, sa mlodsze, maja wyzsze dochody
i majatek).

o wiedza dotyczace inwestycji: kobiety inwestorki wyzej oceniaja tez swoja wiedze inwestycyjna.
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Roznice miedzy kobietami a mezezyznami jako inwestorami:

o wiek i dzieci: kobiety-inwestorki sa srednio 5 lat mlodsze niz mezczyzni-inwestorzy,
czesciej nie maja dzieci albo maja ich mniej,

o majatek i dochody: kobiety inwestorki w poréwnaniu z mezczyznami maja mniejszy majatek
w aktywach, a roznice sa mniejsze dla nieruchomosci (odpowiednio 124 tys. i 229 tys. oraz 185 Lys.

i 225 tys.). Roznice w dochodach gospodarstwa domowego sa znikome,

o wyksztalcenie: kobiety-inwestorki sa lepiej wyksztalcone (wsrod mezczyzn jest o blisko 20 p.p. mniej
0s0b z wyzszym wyksztalceniem). Kobiety-inwestorki znacznie rzadziej maja jednak wyksztalcenie
techniczne, za to czesciej humanistyczne,

o zawod i sytuacja zawodowa: pod wzgledem zawodowym obie grupy sa dosy¢ podobne
(np. tylko nieznacznie czesciej kobieta pracuje na srednim lub wyzszym szczeblu organizacji),

o tolerancja ryzyka: kobiety-inwestorki maja mniejszg akceptacje strat niz mezczyzni-inwestorzy,
maja wiec wieksza awersje do ryzyka w inwestowaniu. Ale rownoczesnie kobiety maja przeciez
mniejszy majatek,

» wiedza o inwestowaniu: kobiety inwestujace sq bardziej konserwatywne w ocenie wlasnej wiedzy
o inwestowaniu,

« portfele: kobiety maja lub mialy w portfelach mniejsza liczbe klas aktywow, a roznice te
sa wyrazniejsze dla aktywow bardziej ryzykownych (np. odpowiednio 18% i 42% wskazan na polskie
akcje albo 12% i 32% wskazan na kryptowaluty). Roznice dla najwazniejszych aktywow o matym
ryzyku sa niewielkie lub zgola wiecej jest kobiet wskazujacych na nie (np. dla obligacji skarbowych
52% 1 49%, a dla lokat ztotowych niemal po rowno),

e co ma najwiekszy wplyw na podejmowanie decyzji inwestycyjnych: Jako glowny sposob
podejmowania decyzji obie grupy wskazuja na wlasng wiedze i wlasne analizy, chociaz nieznacznie
czesciej kobiety przyznaja sie do korzystania z informacji medialnych (10% i 6%) i konsultacji
7 partnerem (1% i 5%). Nieco rzadziej wiec niz mezczyzni za najwazniejsze zrodlo informacji
dla celow inwestycyjnych uznaja wlasna wiedze i wlasne analizy, ale roznica miedzy osobami obu plci
pod tym wzgledem nie jest bardzo duza (uwaga: proszono o wybor 1 odpowiedzi z 8, w tym 1 byla
otwarta).

POLITYKA KRAJOWA, SYTUACJA GOSPODARCZA, GEOPOLITYKA
A PRZYSZLE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE

Polityka krajowa, sytuacja gospodarcza i geopolityka: po raz pierwszy badaliSmy opinie na temat
wplywu tych czynnikow na przyszle bezpieczenstwo finansowe inwestorow i nieinwestujacych.
BadaliSmy rowniez zmiane nastawienia do inwestowania w Polsce w porownaniu z zagranica na skutek
wspolnego dzialania tych czynnikow.

Ocena wplywu sceny politycznej w Polsce na przyszle bezpieczenstwo finansowe inwestorow:
34% ma negatywna ocene, a 33% pozytywna, 33% neutralna. (uwaga: proszono o wybor 1 z 5 ocen:
od bardzo negatywnej (1) do bardzo pozytywnej (5); podobnie oceniano pozostate 3 czynniki).

Ocena wplywu sytuacji gospodarczej w Polsce na przyszle bezpieczenstwo finansowe inwestorow:
inwestorzy daja 51% ocen pozytywnych i 25% negatywnych. Prawie tak samo dobre oceny dotycza miejsca
Polski w UE.

Nieinwestujacy sa mniej optymistyczni niz inwestorzy w ocenie wplywu tych czynnikow politycznych,
gospodarczych, geopolitycznych na ich przyszle bezpieczenstwo finansowe, ale wymowa ich opinii
jest podobna: oni rowniez sposrod czterech badanych czynnikow najnizej oceniaja polska scene
polityczna.
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Ocena wplywu obecnej sytuacji gospodarczej, politycznej i geopolitycznej Polski na zmiane
nastawienia do wyboru miedzy inwestowaniem w Polsce lub za granica: inwestorzy wyzej oceniaja
zagranice (32%) niz Polske (19%).

Scena polityczna w Polsce:

Bardziej pozytywnie wplyw sceny politycznej w Polsce na przyszle bezpieczenstwo finansowe oceniaja:
« najstarsi (szczegolnie majacy powyzej 70 lat), takze emeryci i rencisci,
e majgcy wyksztalcenie humanistyczne.

Bardziej negatywnie wplyw sceny politycznej w Polsce na przyszle bezpieczenstwo finansowe oceniaja:
o najmlodsi, ponizej 25 lat, takze studenci i uczacy sie,
» majacy wyksztalcenie podstawowe,
o milionerzy (majacy aktywa bez nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci ponad 1 min zl),
e majacy najnizsze dochody netto w gospodarstwie domowym.

Sytuacja gospodarcza w Polsce:
Bardziej pozytywnie wplyw sytuacji gospodarczej w Polsce na przyszte bezpieczenstwo finansowe
oceniaja:

« najstarsi (szczegolnie majacy powyzej 7o lat), takze emeryci i rencisci,

o czesciej mezczyzni niz kobiety.
Bardziej negatywnie wplyw sytuacji gospodarczej w Polsce na przyszle bezpieczenstwo finansowe
oceniaja:

o najmlodsi (szczegolnie majacy ponizej 25 lat), takze studenci i uczacy sie,

e majgcy wyksztalcenie podstawowe,

e majgcy najnizsze dochody netto w gospodarstwie domowym.

Rola Polski w Unii Europejskiej:
Bardziej pozytywnie wplyw roli Polski w Unii Europejskiej na przyszte bezpieczenstwo finansowe
oceniaja:

 najstarsi (po 60 roku zycia), takze emeryci i rencisci.
Bardziej negatywnie wplyw roli Polski w Unii Europejskiej na przyszle bezpieczenstwo finansowe
oceniaja:

» majacy wyksztalcenie podstawowe,

o studenciiuczacy sie,

« milionerzy (majacy aktywa bez nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci ponad 1 min zl).

Sytuacja geopolityczna Polski, w tym sgsiedztwo z ogarnieta wojng Ukraing:
Bardziej pozytywnie wplyw sytuacji geopolitycznej Polski, w tym sgsiedztwa w ogarnietej wojng Ukrainie
na przyszle bezpieczenstwo finansowe oceniaja:

e emeryci i rencisci,

o wykonujacy wolny zawod,

e mieszkajacy w miastach majacych od 50 do 100 tys. mieszkancow.
Bardziej negatywnie wplyw sytuacji geopolitycznej Polski, w tym sasiedztwa w ogarnietej wojna
Ukrainie na przyszle bezpieczenstwo finansowe oceniaja:

o majacy wyksztalcenie podstawowe,

o przedsiebiorcy i wlasciciele firm,

o mieszkancy metropolii,

o milionerzy (majacy aktywa bez nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci ponad 1 min zl1).
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Czesciej zmiane swoich ocen na rzecz Polski w dylemacie inwestowania w Polsce lub za granica
deklaruja:
e majacy wyksztalcenie podstawowe. (uwaga: proszono o wskazanie o ocene zmiany na podstawie
3 odpowiedzi: zmiana na korzysc¢ zagranicy, brak zmiany, zmiana na korzysc¢ Polski)

Czesciej zmiane swoich ocen na rzecz zagranicy w dylemacie inwestowania w Polsce lub za granica
deklaruja:
e majacy aktywa (bez nieruchomosci) o wartosci 0,5-1 mIn zI (ale najbogatsi czesciej takich zmian
nie widza).

ESG

ESG: inwestowanie odpowiedzialne srodowiskowo, spolecznie i korporacyjnie (po raz pierwszy badane).
Badalismy czy inwestorzy juz uwzgledniaja albo czy zamierzaja uwzglednia¢ w swoich decyzjach
inwestycyjnych zakres stosowania przez spolki zasad ESG, a takze czy znaja zasady ESG.

11% inwestorow nie bedzie uwzglednialo w swoich decyzjach stosowania zasad ESG przez spolki,

8% nie zna zasad, 44% zna je, 20% ma zamiar je uwzgledniac, a 7% juz je uwzglednia. (uwaga: proszono
o wskazanie wszystkich odpowiednich odpowiedzi z 5, dalej wyniki sa przedstawiono

po zakwalifikowaniu odpowiedzi do 1z 5 gléwnych grup: juz uwzgledniaja, zamierzaja uwzgledniac,
nie wiedza co to jest ESG, nie zamierzaja uwzgledniac, juz nie uwzgledniaja).

Czestsze zamiary uwzgledniania zasad ESG w inwestowaniu zaobserwowalismy w przypadku:
e 0s0b najmlodszych (20-24 lata) i najstarszych (powyzej 60 lat); takze studentow i emerytow,
« majacych portfele o najmniejszej wartosci,

o majacych najwieksze dochody netto w gospodarstwie.

Czestsze zamiary nieuwzgledniania zasad ESG zaobserwowalismy w przypadku:

e mieszkancow metropolii,

o przedsiebiorcow i wlascicieli firm,

o najbogatszych inwestorow,

e majacych dochody netto w gospodarstwie w wysokosci 20-50 tys. 7,
o czesciej mezcezyzn niz kobiet.

Brak znajomosci zasad ESG zaobserwowalismy w przypadku:
e bezrobotnych.

Notka metodyczna

Dane zebrano w lecie i jesieni 2024 roku w ramach realizacji projektu badawczego ,,Polak inwestor”,
realizowanego przez firme iksync.com i Katedre Teorii Ekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego

w Krakowie. Do badania zaproszono inwestorow, przy czym o pomoc w dotarciu do nich zwrodcono sie
do instytucji i firm dzialajacych w branzy finansowej, publicystyce ekonomicznej, prowadzacych portale
informacyjne, szkoleniowych. Instytucje te zamiescily na swoich stronach internetowych informacje

o badaniu, wraz z linkiem do anonimowej ankiety zamieszczonej w Internecie. Za udzial w badaniu
przewidziano nagrody w charakterze pakietow edukacyjnych online dostarczanych kazdemu
uczestnikowi badania po publikacji raportu. W ramach pakietow edukacyjnych organizator przygotowat
mape ksiazek o finansach i inwestowaniu stanowiaca czesc¢ inicjatywy edukacyjnej pod marka ,,Czytam
Inwestuje”, mape instytucji finansowych oraz izb zrzeszajacych instytucje, kurs o edukacji finansowe;j
dzieci i mlodziezy oraz znizki na produkty lub ustugi wybranych partnerow, w tym m.in.: PWN,
Wydawnictwo Maklerska czy fundacja Invest Cuffs.
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Swiadome inwestowanie to inwestowanie oparte o wiedze i doswiadczenie. Dlatego
edukacja powinna by¢ jednym z wiodacych dziatan firm z rynku finansowego

w ramach budowania relacji z klientami. A jest to tym bardziej istotne, Ze jak wynika

z ostatniego badania ,Polak Inwestor”, az 55% ankictowanych podejmujac decyzje
inwestycyjne za najwazniejszy sposob uznaje wlasne analizy i wlasna wiedze. W ocenie
inwestorow czynniki przyczyniajace sie zwiekszenia zaufania do inwestycji to jasna

i przejrzysta oferta (53%), analizy ekspertow (43%).

Inwestorzy mile widza tez materialy edukacyjne (26%) i nadzor urzedu (26%).

Jesli zestawimy to z 9% zaledwie oczekiwanym zastosowaniem nowych technologii
jako zachety do inwestycji to widzimy, gdzie powinien by¢ glowny ciezar dziatan
instytucji finansowych.

7 badania interesujacy jest rowniez wskaznik mowiacy o tym, ze a jedynie 9%
ankietowanych za najwazniejszy sposob podejmowania decyzji uznaje konsultacje
profesjonalnego doradcy. Jak widac - rowniez w tym obszarze jest wciaz wiele

do zrobienia. Zaufanie do doradcow, marka instytucji i ich relacje z klientami

to podstawa do budowania zaufania, ktore stanowi fundament rynku finansowego.

Waldemar Markiewicz, Prezes Izby Domow Maklerskich

Raport Polak Inwestor, dzicki szerokiemu spektrum badan, jest jednym

7 ciekawszych, przedsiewzie¢ na temat krajowego rynku inwestycyjnego.

Jednym z atutow jest rowniez jego coroczna powtarzalnosé¢ - przygotowywane

co roku badanie dostarcza nam niebagatelna paczke wiedzy na temat zmieniajacych
sie preferencji inwestorow indywidualnych, a takze aktualnych trendow i oczekiwan
kierowanych do dostawcow ustug inwestycyjnych.

Raport zajmuje sie takze wplywem szeregu zewnetrznych bodzcow na zachowania
inwestorow indywidualnych. Wsrod nich warte uwagi sa takie aspekty jak sytuacja
na rodzimej scenie politycznej czy aktualna kondycja krajowej gospodarki.

Opracowanie nie pomija rowniez tak istotnych dzi$ tematow jak podejscie inwestorow
do zaangazowania firm w obszarze odpowiedzialnego prowadzenia biznesu, dzialan
w zakresie ochrony srodowiska, czy szeroko pojetych zasad zrownowazonego
roZWojll.

W raporcie nie zabraklo ponadto takze miejsca na ocene PPK/IKE/IKZE

czyli programow shuzacym dlugoterminowemu i systematycznemu oszczedzaniu
na emeryture. Kluczowe jest tutaj podejscie inwestorow do dlugoterminowego
oszczedzania na przyszlosé. Cieszy¢ moze fakt, ze korzysci wynikajace

z systematycznego odkladania nawet niewielkich kwot dostrzega coraz wiecej osob.

Piotr Szulec, Prezes Skarbiec TFI

Polak Inwestor
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Jednym z kluczowych obszarow dla wszystkich inwestorow indywidualnych powinno
by¢ korzystanie z produktow dlugoterminowego oszczedzania. Jak pokazuje badanie,
inwestujacy Polacy korzystaja z dedykowanych produktow zabezpieczenia
emerylalnego. Osoby, ktore inwestuja swoje srodki, uwzgledniaja rozwiazania
pozwalajace budowa¢ dodatkowe zabezpieczenie finansowe na jesien zycia. Co trzecia
inwestujgca osoba korzysta z indywidualnych form dlugoterminowego oszczedzania,
co czwarta z formy zbiorowego oszczedzania - z Pracowniczych Planow Kapitalowych.
Trudno zatem oprze¢ si¢c wrazeniu, zZe spora czesé osob pomnazajacych swoj kapital,
dostrzega mozliwosci i atrakcyjnos¢ dedykowanych form oszczedzania emerytalnego.
Wszystkie te formy oferuja zwolnienie z podatku od zyskow kapitatowych, cze$¢ z nich
pozwala zmniejszy¢ wysokos¢ podatku dochodowego, inne znow korzystaja z doplat
pracodawcow i panstwa.

Takie mechanizmy sprzyjaja efektywnosci inwestycji. Powoduja, Ze zainwestowane
srodki rosna szybciej i przez to, w tym samym okresie czasu, pozwalaja

na zgromadzenie wickszego kapitalu. Jesli istota inwestowania jest pomnazanie
pieniedzy, to instrumenty emerytalne pozwalaja robié¢ to bardzo efektywnie.

Nie jest to tylko opinia moja, czy ekspertow, ale takze tych badanych, ktorzy zadeklarowali sie jako milionerzy.
To oni na tle calej grupy wyroznili sie znaczaco lepszymi opiniami na temat IKE, IKZE oraz PPK. Wydaje sie,

ze jest to grupa, ktora chocby ze wzgledu na wielkos¢ zgromadzonych aktywow, jest dosy¢ wiarygodna,

jesli chodzi o ocene instrumentow inwestycyjnych. Ocene te podziela takze wickszosé inwestujacych Polakow,
2/3 7 nich liczy na wyzsze dochody na emeryturze dzi¢ki wspomnianym rozwigzaniom emerytalnym.

Obraz dotyczacy oceny instrumentow emerytalnych dopehiaja deklaracje osob nieinwestujacych, a te sa bardzo
ciekawe. Okazuje sie bowiem, 7e a7z 40% nieinwestujacych dobrze ocenia instrumenty emerytalne. 30% powatpiewa
w sens inwestycji w instrumenty emerytalne, ale powody te sa zaskakujace i dotyczg kwestii zaufania i poczucia
bezpieczenstwa - nieinwestujacy wymieniaja mozliwa zmiane prawa, niepewnos¢ przyszlosci, czy przewage
indywidualnego inwestowania, jako argumenty za tym by nie korzysta¢ z tych produktow. Mozna powiedziec,

ze czes¢ tych argumentow nie jest zwigzana z samymi instrumentami, a pozostale uznaja, ze wprawdzie to niezla
metoda pomnazania oszczednosci, ale indywidualnie mozna poradzié¢ sobie jeszcze lepiej. Pozostale 20%
nieinwestujacych nie ma wiedzy o tym, czym sa te programy. Z tej perspektywy wydaje si¢, ze i nicinwestujacy maja
dobre zdanie o IKE, IKZE i PPK.

Raport ,Polak Inwestor 2024” uwidacznia przy tym ciekawe roznice miedzy kobietami a mezczyznami w podejsciu
do inwestowania i zarzadzania finansami. Kobiety inwestorki, cho¢ czesciej niz mezezyzni wykazuja wicksza awersje
do ryzyka, doceniaja bezpieczenstwo i stabilno$¢ inwestycji, co przejawia sie wyzszym zainteresowaniem
obligacjami skarbowymi oraz lokatami. Rzadziej jednak inwestuja w aktywa wysokiego ryzyka, takie jak
kryptowaluty czy akcje. W kontekscie motywacji zauwazalna jest roznica w podejsciu do celow inwestycyjnych

— kobiety czesciej inwestuja, aby zapewni¢ stabilnos¢ finansowa na przysztosc¢ i chroni¢ kapital przed inflacja,

a mniej chetnie podchodza do inwestycji jako narzedzia zdobywania wyzszego statusu materialnego. Ponadto,
kobiety sa bardziej sklonne do inwestowania samodzielnie, jednak w decyzjach finansowych czesciej kieruja sie
informacjami medialnymi lub konsultacjami z partnerem. Roznice te podkreslaja potrzebe dalszego wspierania
kobiet w zdobywaniu wiedzy finansowej i dostarczania im narzedzi, ktore umozliwia podejmowanie bardziej
zdywersyfikowanych i odwaznych decyzji inwestycyjnych.

Dane z raportu to cenny material, ktory stanowi inspiracje do dalszych dzialan na rzecz rozwoju rynku. Naszym
celem jest tworzenie warunkow umozliwiajacych nie tylko bezpieczne, ale rowniez atrakcyjne inwestowanie,
ktore odpowiada na dynamicznie zmieniajace sie potrzeby polskich inwestorow. Z przyjemnoscia zachecam

do lektury raportu i ciesze sie, ze mozemy by¢ patronem tej cennej inicjatywy.

Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE, prezes zarzadu IZFiA
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Z przyjemnoscia dolaczyliSmy do kolejnego badania Polak Inwestor, zwlaszcza
w oficjalnym Roku Edukacji Ekonomicznej. Misja CFA Institute jest ,promowanie

najwyzszych standardow etyki, edukacji i doskonalosci zawodowej dla ostatecznego N //’ S
dobra spoleczenstwa”. Warto wiec to spoteczenstwo znac, a raport, ktory wlasnie :’\ % CF A C
czyltacie dostarcza cennej wiedzy na ten temat. Czasami tez bardzo zaskakujacej. //\\\b PO , an (\*

Zaczne jednak od tego, co mnie nie zdziwito. To roznice miedzy inwestorami

a nieinwestujacymi. Ci pierwsi sa duzo wiekszymi optymistami. I stusznie. Pozytywne
podejscie do rynkow w dhugim terminie poplaca. Warto wierzy¢, ze niezaleznie

od aktualnych nastrojow gieldowych, indeksy predzej czy pozniej dorownaja realnej,
globalnej gospodarce. A ta juz kolejne stulecie nie zawodzi i si¢ rozwija, na czym
zarabiajg cierpliwi inwestorzy.

Brakowi optymizmu czesto towarzyszy po prostu strach, a to powtarzajaca sie
wymowka tych, ktorzy pozostaja poza rynkiem. Nie mam pieniedzy, nie mam wiedzy,
boje sie straty, boje sie podja¢ decyzje - to powtarzajace sie takze w tym raporcie
wythumaczenia. Tymczasem liczne dane pokazuja, ze Polacy jeszcze nigdy nie mieli
tylu oszczednosci. Jednoczes$nie, jeszceze nigdy nie bylo dostepnej tyle darmowej,
rzetelnej wiedzy dla kazdego. Wystarczy kliknac¢. Ale przede wszystkim, wystarczy
chciec.

Mozna brac przykiad z tych, ktorym sie udato. Dlatego swietnym pomystem bylo
wyselekcjonowanie z grupy badanych garstki milionerow. Co ich laczy? Wieksza
dywersyfikacja majatku i wicksza troska o emerytalna przysztos¢. Cho¢ maja miliony,
odkladaja w programach typu IKE, IKZE i OIPE. Pewnie dlatego, Ze nie lubig placic
podatkow. Kazdy powdd jest dobry, byle inwestowac. I to najlepiej w akcje i obligacje,
cho¢ badanie pokazuje tez sile tradycyjnych polskich fetyszy inwestycyjnych - ztota

i nieruchomosci.

Wsrod roznic miedzy inwestujacymi a nieinwestujacymi martwi jedna rzecz

- nadreprezentacja kobiet w drugiej grupie. Tymczasem to ple¢ piekna skazana jest
na dluzsze 7zycie, a co sie z tym wiaze, na koniecznos¢ inwestowania. To si¢c musi
zmienic i o to walczymy w naszej organizacji, wspierajac liczne programy propagujace
edukacje finansowa wsrod kobiet.

Na koniec jeszcze jeden element bliski misji CFA Institute - inwestowanie ESG.
Jedynie 7% ankietowanych uwzglednia elementy srodowiskowe/spoleczne/tadu
korporacyjnego w swoich inwestycjach. Dalsze 29% ma je dopiero zamiar stosowac.
Oby w edycji Polak Inwestor 2025 te wyniki byly duzo wyzsze. Do tego potrzebna jest
jednak ciagla praca srodowiska finansowego. Nie tylko w szerzeniu idei ESG,

ale i pietnowaniu coraz czestszego greenwashingu.

Przemystaw Barankiewicz
Wiceprezes CFA Society Poland
Szef Finax na Polske
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W minionym miesigcu premiere mial raport z badan, ktore realizowatam dla TFI PZU,
dotyczacy postaw i przekonan Polek w kontekscie inwestowania oraz czynnikow,
ktore sprawiaja, ze Polki nie inwestuja tak jakby mogly i chcialy. Wyniki badania Polak
Inwestor doskonale je uzupekiaja.

Wyniki moich wspominanych wezesniej badan pokazaly, ze 78% nieinwestujacych
Polek chcialoby w przysziosci inwestowac, a 95% dzi$ inwestujacych Polek, chciatoby
inwestowac wiecej. Co je przed tym hamuje? Przede wszystkim (1) poczucie
posiadania niewystarczajacych srodkow finansowych, (2) niewspierajace przekonania i
postawy odnoszace sie czesto do oceny swoich kompetencji (w szczegolnosci na tle
mezezyzn

i innych kobiet) i do oceny instrumentow finansowych, (3) oraz poczucie
niewystarczajacej wiedzy i umiejetnosci. Wyniki Polak Inwestor pokazuja trafnosc
tych odpowiedzi.

Wyniki uzyskane w Polak Inwestor pokazaly, Zze dochody gospodarstwa domowego
inwestorek sa przecietnie o 50% wyzsze niz dochody w gospodarstwach
nieinwestujacych Polek - 15 tys. zt vs 9 tys. zl, przy czym gospodarstwa domowe
inwestorek sa przecietnie mniej liczne niz nie inwestorek, wiec roznica dochodu
per capita jest jeszcze wieksza.

Polki czesto uwazaja, ze inwestowanie jest dla bogatych i Ze trzeba mie¢ sporo pieniedzy Zeby moc zaczac
inwestowac. Wydaje sie, ze uzyskane wyniki potwierdzaja role tych niewspierajacych przekonan. 7Z drugiej zas
strony wydaje sie oczywiste, ze osoby o najnizszych dochodach nie inwestuja, bo one obiektywnie moga nie by¢
w stanie wygospodarowac srodkow na ten cel.

Jak wspomniatam czynnikiem silnie hamujacym Polki przed inwestowaniem jest postrzeganie siebie i swoich
kompetencji. Jednym z waznych powodow sa mocno zakorzenione wsrod Polek stereotypy spolecznych rol
plciowych, ktore ustawiaja kobiete jako osobe odpowiedzialng za dom i jego codzienne funkcjonowanie, czesto
rezygnujaca z zawodowego rozwoju na rzecz opieki nad rodzing, podczas gdy mezczyzna stereolypowo powinien
by¢ przedsiebiorczy, zarabia¢ wiecej i potrafi¢ inwestowac. W linii z ta argumentacja kobiety inwestorki wydaja sie
czesciej niz kobiety nieinwestorki wpisywac w ramy stereotypowo meskiej roli spolecznej, czesciej zajmujac wysokie
stanowiska w pracy (43% inwestorek vs 21% nieinwestorek), czesciej bedac przedsiebiorczyniami (10% vs 4%).
Inwestorki wyraznie czesciej niz nieinwestorki nie maja dzieci (czego nie mozna thumaczy¢ roznica wieku)

i wyraznie rzadziej tworza rodziny wielodzietne. Oczywiscie nieposiadanie dzieci moze mieé przyczyny niezwiazane
z koncentracja na wlasnym rozwoju czy pracy, np. ze wzgledow zdrowotnych, ale obserwowana roznica nie wynika
7 lego, bo te czynniki powinny w rownym stopniu dotyczy¢ obu grup.

Inwestowanie jawi sie kobietom jako ryzykowne zachowanie finansowe, niemal niezaleznie od tego w jaki sposob
mialyby inwestowac. Wydaje sie, ze dopuszczanie mozliwos¢ straty kapitatu jest wiec waznym czynnikiem
roznicujacym decyzje o inwestowaniu (lub nie). Rzeczywiscie wyniki Polak Inwestor pokazuja, ze inwestorki

sa bardziej sklonne do podejmowania ryzyka finansowego niz nieinwestorki. Inwestorki trzykrotnie czesciej

sa golowe zaakceptowac ryzyko wiekszej straty i o 13% czesciej ryzyko sredniej straty, podczas gdy niemal polowa
nieinwestujacych Polek nie jest w stanie zaakceptowac cho¢by najmniejszego ryzyka straty finansowej

(na co rownoczesnie wskazuje 21% inwestorek).

Trzecim wspominanym czynnikiem hamujacym decyzje inwestycyjne jest poczucie braku wiedzy w tym temacie.
Wryniki badania pokazaly, 7ze inwestorki czesciej niz nieinwestorki maja wyzsze wyksztalcenie i wyksztalcenie
ekonomiczne. Ponadto 75% nieinwestujacych kobiet deklaruje w najlepszym przypadku podstawowa wiedze
inwestycyjna, to 3 krotnie wiecej niz odsetek inwestorek wskazujacych te same odpowiedzi. Swoja droga to ciekawe,
ze mimo deklarowanego przez kobiety kryterium bezpieczenstwa, jako kluczowego dla inwestycji, 25% kobiet
decyduje sie inwestowac nie majac wiedzy lub majac ja na podstawowym poziomie. >>>
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>>> Przywolywane wczesniej badania, ktore realizowatam dla TFI PZU pokazaly rowniez, ze kobiety oceniaja siebie
gorzej niz mezczyzn w kontekscie wiedzy i umiejetnosci inwestycyjnych i szans na sukces w tym obszarze zachowan
finansowych. To wydaje sie spojne z wynikami Polak inwestor. W tym badaniu kobiety ocenialy swoja wiedze gorzej
niz mezczyzni- trzykrotnie czesciej opisujac ja jako niska i dwukrotnie rzadziej niz mezczyzni jako wysoka. Kobiety
rowniez rzadziej niz mezcezyzni na swojej wiedzy polegaja. Ponadto inwestorki czesciej niz inwestorzy maja wyzsze
wyksztalcenie, czesciej nie maja dzieci i rownie czesto zajmuja wysokie stanowiska w firmach (co przeczy
rozkladowi populacyjnemu, w ktorym to mezczyzni czesciej zajmuja takie stanowiska). Wydaje sie wiec, ze kobiely
musza przelamac bariere samooceny, w czym pomaga wyzsze wyksztalcenie, koncentracja na pracy i wysokie
zajmowane stanowiska.

Wyniki mojego badania pokazaly tez, ze kobiety preferujg bezpieczne rozwigzania inwestycyjne. Wyniki Polak
inwestor poglebiaja ten wynik, wskazujac, Ze kobiety czesciej niz mezczyzni szukaja bezpiecznych rozwiazan

- bez akceptacji jakiejkolwiek straty lub z akceptacja niewielkiej straty, za$ wyraznie rzadziej (niemal nigdy - 1%)
sa w stanie zaakceptowac¢ wysoka strate, co deklaruje 13% mezczyzn. Zardwno kobiety jak i mezcezyzni najczesciej
wykorzystuja swoje oszczednosci trzymajac je na lokatach lub w obligacjach, ale mezczyzni czesciej niz kobiety
wybieraja bardziej ryzykowne rozwiazania rynku finansowego jak akcje (gtowny rynek GPW i new connect)
ijednostki TFI oraz inne rodzaje inwestycji jak startup-y, sztuka, kruszce.

dr hab. Katarzyna Sekscinska, Adiunkt
Katedra Psychologii Biznesu i Innowacji Spotecznych
Wydziat Psychologii, Uniwersytet Warszawski
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W PPK o Twoje inwestycje dbaja najlepsi

Jak pokazuje najnowszy raport ,Polak Inwestor 2024, opinie na temat programow
emerytalnych takich jak PPK, IKE czy IKZE jako narzedzi inwestycyjnych roznia sie
w zaleznosci od doswiadczen poszczegolnych osob. Wsrod inwestorow az 66%
dostrzega ich potencjal, z czego 37% liczy na wzrost dochodow na emeryturze,

a 20% na nieco wyzsze wplywy. Natomiast osoby nieinwestujace sa bardziej
sceplyczne: 40% z nich ocenia le programy pozylywnie, ale az 30% rezygnuje

7 oszczedzania, wymieniajac takie obawy jak zmiana prawa, niepewnosc przyszlosci,
czy preferencje dla wlasnych inwestycji. Dodatkowo 29% nieinwestujacych weiaz
nie ma wystarczajacej wiedzy na temat programow III filaru.

Same Pracownicze Plany Kapitalowe sa postrzegane jako dlugoterminowy program
oszczednosciowy, wspierajacy stabilnosc finansowa na emeryturze. Raport wskazuje
jednak na rosnaca role PPK rowniez jako produktu inwestycyjnego. To zasadne,

edyz srodki w PPK sg calkowicie prywatne, a kazdy uczestnik ma wplyw na sposob ich
inwestowania.

Nawet do 164% zysku dla uczestnika

Pracownicze Plany Kapitalowe zyskuja na popularnosci i ciesza si¢ coraz wickszym
zaufaniem Polakow. Na dzien 31 pazdziernika 2024 r. program obejmowal juz 3,64 min
uczestnikow, a w najwiekszych firmach, zatrudniajacych powyzej 250 0sob, poziom
uczestnictwa osiaga 79%. Tak wysoka partycypacja pokazuje, Ze coraz wiecej
pracownikow widzi w PPK efektywne narzedzie do budowania stabilizacji finansowe;j.
Obecnie zarzadzaniem zgromadzonymi srodkami zajmuje sie 17 instytucji finansowych
nadzorowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego. Dzieki regularnym wplatom
pracodawcow, doplatom panstwa oraz pomnazaniu oszczednosci w funduszach
zdefiniowanej daty (FZD), uczestnicy programu moga obserwowac dynamiczny wzrost
egromadzonych srodkow. Przykladowo, osoba, ktora od grudnia 2019 r. oszczedza

w PPK, zarabiajac do konca 2023 r. 5 300 zl miesiecznie, a od 2024 r. 7 000 z1, osiagnela
zysk - w zaleznosci od funduszu zdefiniowanej daty - miedzy 127% do 164%. Dzieki
temu PPK sa atrakcyjnym rozwigzaniem zarowno dla oszczedzajacych na przysziosé,
jak i inwestujacych.

PPK to efektywny produkt inwestycyjny

Zysk uczestnika PPK moze by¢ jeszcze wyzszy, jesli spojrzymy na Pracownicze Plany
Kapitalowe nie tylko jako program oszczednosciowy, ale rowniez jako produkt
inwestycyjny. Zgodnie z raportem ,,Polak Inwestor 2024”, juz 27,2% Polakow postrzega
PPK wlasnie w ten sposob. Dlaczego? Model inwestowania w PPK zostal
zaprojektowany z mysla o bezpieczenstwie oszczedzajacych. Kazdy uczestnik

jest przypisany do strategii inwestycyjnej dopasowanej do jego wieku, dzieki czemu
ryzyko inwestycji zmniejsza sie w miare zblizania sie do 60. roku zycia. Z czasem
fundusze zdefiniowanej daty ograniczaja udzial czesci udzialowej, obejmujacej

na przyklad akcje, i zwigkszaja udzial w bezpieczniejszych aktywach, takich jak
obligacje czy bony skarbowe. Warto pamictac, ze uczestnik PPK w kazdym czasie
moze zmieni¢ fundusz zdefiniowanej daty, do ktorego zostal przypisany ze wzgledu
na wiek. Pracownicze Plany Kapitalowe oferuja mozliwosc¢ dostosowania strategii
inwestycyjnej do preferencji uczestnika dot. akceptowalnego przez niego

ryzyka inwestycyjnego. Oszczedzajac w PPK, mozna przeniesc wszystkie dotychczas
zeromadzone srodki do nowo wybranego funduszu i zdecydowac, aby kolejne wplaty
byly dokonywane do tego nowego funduszu. >>>

Marta Damm-Swierkocka
cztonkini zarzadu
PFR Portal PPK
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>>> Kolejna opcja to mozliwos¢ przeniesienia czesci lub calosci zgromadzonych
srodkow do innego wybranego funduszu, przy jednoczesnym kontynuowaniu wplat
do dotychczasowego funduszu zdefiniowanej daty (tego do ktorego zostalismy
przypisani). Mozna takze zdecydowac, aby dotychczas zgromadzone srodki pozostaly
w dotychczasowym funduszu, ale nowe wplaty byly dokonywane do nowego funduszu.
Istnieje takze mozliwos¢ okreslenia procentowego udziatu gromadzonych srodkow

w poszczegolnych funduszach zdefiniowanej daty. Wplata do jednego funduszu

lub subfunduszu powinna stanowic¢ kwote odpowiadajaca co najmniej 10% srodkow
zgromadzonych w PPK.

Dzi¢ki tym elastycznym opcjom kazdy uczestnik moze samodzielnie dostosowac
sposob inwestowania swoich oszczednosci w PPK do swoich potrzeb.

Niskie koszty zarzadzania PPK

Zarzadzanie srodkami w PPK jest wyjatkowo tanie - sredni koszt to tylko 0,333%
wartosci aktywow rocznie. Ustawa ogranicza maksymalne oplaty do 0,5%,

a w przypadku bardzo dobrych wynikow inwestycyjnych - do 0,6%. Ponadto,
ustawodawca precyzyjnie okreslil, jakie wydatki moga by¢ pokrywane z aktywow
funduszu, a w niektorych przypadkach nalozyl na nie limity. Wazne jest,

ze od wplat, wyplat oraz transakcji zwigzanych z PPK nie pobiera si¢ oplat
manipulacyjnych, chyba Ze dokonano wiccej niz dwoch konwersji lub zamian

w danym roku.

Warto oszcezedzaé w PPK

Raport ,Polak Inwestor 2024” wskazuje, ze az 28,9% inwestorow uwaza, ze PPK, IKE
oraz IKZE moga znaczaco zwiekszy¢ dochody na emeryturze, co wskazuje na rosnace
zainteresowanie programami, jako alternatywgq dla tradycyjnych form oszczedzania.
Najwyzszy odsetek 0sob popierajacych to stwierdzenie (41,1%) stanowia inwestorzy

z portfelem powyzej 1 miliona ztotych. To niezwykle wazny sygnal, ktory pokazuje,
7e Pracownicze Plany Kapitalowe s3 postrzegane jako skuteczne narzedzie

do budowania bezpieczenstwa finansowego.

PPK to jednak nie tylko oszczedzanie na emeryture — to takze znakomita opcja
dla 0sob szukajacych elastycznego zabezpieczenia finansowego, ktore moga
bez zadnych pomniejszen wyplaci¢ w razie potrzeby, np. w przypadku choroby
czy na wklad wlasny przy kredycie hipotecznym.

Najwiekszg zaletg PPK jest jednak to, Ze nie oszczedzamy sami. Do naszych wplat
(standardowo 2% wynagrodzenia) doklada sie pracodawca (co najmniej 1,5%)

oraz panstwo, ktore przekazuje wplate powitalna (250 zl) oraz doplaty roczne (240 7).
Dzieki temu program jest wyjatkowo Korzystny i odporny na ryzyko inflacyjne.

To rozwiazanie dostepne nie tylko dla 0sob z doswiadczeniem inwestycyjnym,

ale takze dla tych, ktorzy nie maja szerokiej wiedzy o rynku kapitatowym. Dzi¢ki PPK
kazdy uczestnik ma dostep do najlepszych ekspertow, ktorzy dbaja o pomnazanie jego
oszczednosci. Dlatego warto poszerzy¢ swoja wiedze o programie, korzystajac

z materialow i szkolen, dostepnych na oficjalnej stronie Pracowniczych Planow
Kapitalowych - mojeppk.pl.

Marta Damm-Swierkocka
cztonkini zarzadu
PFR Portal PPK
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Czynniki ESG (Environmental, Social, Governance) zyskuja na znaczeniu zarowno

w Polsce, jak i na swiecie jako kluczowy element w procesach decyzyjnych
inwestorow. Na rynkach globalnych standardy ESG sa juz szeroko akceptowane

i w wielu przypadkach obligatoryjne, co wynika z zaostrzenia regulacji oraz rosnacej
swiadomosci spotecznej i inwestycyjnej. W Europie wprowadzenie regulacji takich

jak Taksonomia UE czy CSRD - narzucajacej obowiazek raportowania
niefinansowego- znaczaco wplynelo na priorytety inwestycyjne instytucji finansowych
oraz przedsiebiorstw.

W Polsce trend uwzgledniania aspektow ESG jest w poczatkowej fazie rozwoju,

ale widoczne sg juz postepy. Coraz wiecej firm notowanych na GPW uwzglednia
raportowanie ESG w swoich strategiach, co jest istotne nie tylko z perspektywy
inwestorow instytucjonalnych, ale takze w kontekscie konkurencyjnosci na rynkach
miedzynarodowych.

Obecnie czynniki ESG (Environmental, Social, Governance) sa uwzgledniane

przez znaczna wickszosé inwestorow na calym swiecie. Badania pokazuja, ze okolo
90% profesjonalnych inwestorow globalnych bierze pod uwage aspekty ESG w swoich
decyzjach inwestycyjnych, co wskazuje na szerokie uznanie ich znaczenia.
Kluczowymi motywacjami sa presja klientow, kwestie reputacyjne oraz rosnaca
swiadomos¢ wplywu ESG na wyniki finansowe podmiotow w ktore inwestuja.
Jednoczesnie tylko niewielka czesc globalnych inwestorow uwaza ESG za przemijajacy
trend lub nieistotny czynnik, co swiadczy o trwalosci tego podejscia.

Inwestorzy indywidualni rowniez zaczynaja dostrzegac¢ wartos¢ dodana inwestycji
w firmy o wysokich standardach ESG, szczegolnie w dobie zmian klimatycznych

i rosnacej odpowiedzialnosci spolecznej. Ciesze si¢ wiee, ze ta kwestia zostala

po raz pierwszy uwzgledniona w raporcie Polak Inwestor.

Zebrane dane obrazuja pewien poziom swiadomosci na temat wagi aspektow ESG
istolnej czesci badanej populacji - 44% polskich inwestorow je zna - 29% ma zamiar
uwzgledniac , zas 7% juz je uwzglednia w swoich decyzjach inwestycyjnych. I cho¢
dane te nie sa dzi$ przekonujace - to wynika to gléwnie z niskiej rozpoznawalnosci

i wagi tych zagadnien w polskim spoleczenstwie. W Unii Europejskiej okolo 60%
inwestorow indywidualnych uwzglednia czynniki ESG (srodowiskowe, spoleczne

i zarzadcze) przy wyborze produktow inwestycyjnych. Szczegolnie widoczny jest takze
wzrost zainteresowania tym obszarem wsrod mlodszych grup wiekowych,

ktorzy postrzegaja inwestowanie ESG jako sposob na promowanie pozytywnych zmian
spolecznych i srodowiskowych oraz sg dla nich sposobem wyrazenia swojego ,glosu”.

Jednak w Polsce nadal istnieja wyzwania, takie jak brak wystandaryzowanych danych
ESG, trudnosci w porownywaniu produktow inwestycyjnych pod katem ESG, roznice
w poziomie $wiadomosci miedzy roznymi grupami inwestorow oraz niepewnosc

w ocenie dlugoterminowych korzysci wynikajacych z inwestycji uwzgledniajacych
aspekty ESG. Kluczowe wiec bedzie dalsze rozwijanie narzedzi analitycznych,
zapewnianie transparentnosci produktow pod katem ESG oraz edukacja rynku

w zakresie produktow i korzysci ptynacych z odpowiedzialnych inwestycji.

Podsumowujac, uwzglednianie czynnikow ESG w decyzjach inwestycyjnych w Polsce
i na swiecie staje si¢ nie tylko trendem, ale koniecznoscia, ktora moze przeksztalcic¢
sposob funkcjonowania rynkow finansowych w bardziej zrownowazony

i odpowiedzialny sposob.

Krzysztof Kaminski
Millenium TFI
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Z nieukrywanym zadowoleniem nalezy powitac¢ raport ,Polak, Inwestor 20247,
dolyczacy preferencji inwestycyjnych spoleczenstwa polskiego. Raport sporzadzony
na podstawie proby ok. 1300 0sob, z calej Polski, z podzialem na osoby juz inwestujace
na rynku finansowym, jak i te, ktore dopiero w przysziosci zamierzaja wejs¢ w swiat
inwestycji.

Do najwazniejszych wnioskow, jakie wynikaja z Raportu i tych ktore wzbudzily moje
szczegolne zainteresowania nalezy zaliczy¢:

1.WyZsza ocene zagranicy jako miejsca inwestowania swoich srodkow (32%) w
stosunku do Polski (19%), co z jednej strony mozna uzasadni¢ koniecznoscia
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, a z drugiej faktem, ze w przypadku wielu
gield zagranicznych, notowane tam instrumenty przynosza wyzsza stope zwrotu w
dluzszych horyzontach inwestycyjnych, co jest szczegolnie wazne w przypadku
planow emerytalnych. Innym czynnikiem przyciagajacym Kkapital z polski na rynki
zagraniczne sa oczywiscie kryptowaluty, handel ktorymi na polskim rynku jest
bardzo utrudniony.

Pomimo wielu wysitkow zwiazanych z wdrozeniem inwestowania zgodnie z

normami ESG (inwestowania odpowiedzialne srodowiskowo, spolecznie i

korporacyjne), jedynie 7% inwestorow juz je stosuje w podejmowanych decyzjach,

ale pocieszajacym jest fakt, ze 29% badanych ma zamiar je stosowac w przysztosci,
przy zaledwie 11%, dla ktorych normy ESG nie majg znaczenia.

3.Dobor okreslonych klas aktywow do portfela inwestycyjnego. Dominuja w nim
glownie lokaty zlotowe i obligacje skarbowe oraz nieruchomosci. Stosunkowo
duzy jest odsetek inwestorow posiadajacych dzisiaj (lub w przesztosci) akcje
polskie (30%) oraz kryptowaluty (21%). Na uwage zasluguje niski poziom
swiadomosci inwestycyjne badanych inwestorow, bowiem 55% 0sob posiadalo nie
wiecej niz 3 rodzaje aktywow, a 80% 0sob nie wiecej niz 5 rodzajow aktywow w
swoich portfelach.

4.Wiekszym zaufaniem cieszg sie inwestycje wlasne badanych (2/3) niz takie formy
inwestowania jak: ETF (1/3), IKE/IKZE (1/3), PPK (1/4), fundusze inwestycyjne (1/4).
Warto jednak zauwazyc¢, ze dla Polakow ich plany i produkty emerytalne staja sie
coraz wazniejsze! Na przestrzeni kilku ostatnich lat zjawisko to staje sie coraz
bardziej zauwazalne.

5. Polacy to raczej inwestorzy srednio i dlugoterminowi, dokonujacy kilku transakeji
rocznie (70% badanych), przy zaledwie 2% deklarujacych bycie daytraderami. W
swoich decyzjach inwestycyjnych Polacy kieruja sie oni gtownie wlasnymi
analizami (55%), a jedynie 9% Korzysta z ustug profesjonalnych doradcow.

6.Warto tez zwrocic¢ uwage na odpowiedzi wsrod osob, ktore jeszcze nie inwestuja.
Czynnik braku wolnych srodkow finansowych jest oczywisty, ale ponadto
wskazywali oni: brak wiedzy (1/2), strach przed poniesieniem straty (1/3) oraz
strach przed podejmowaniem decyzji (1/5). Wysoki odsetek potencjalnych
inwestorow, deklarujacy brak wiedzy wyraznie wskazuje, ze nalezy
zintensyfikowa¢ wysitki na rzecz propagowania znajomosci finansow, a w
szczegolnosci przyblizania poszcezegolnych instrumentow finansowych, ich
charakterystyk obejmujacych oczekiwany zysk i potencjalna strate, wsrod
spoleczenstwa. I to nie tylko wsrod uczniow szkot srednich (ale rowniez.
podstawowych i wyzszych), a takze wsrod osob doroslych, ktore wezesniej nie
mialy mozliwosci zetkniecia sie z finansami czy technikami inwestowania.
Uzyskane wyniki wyraznie wskazuja na koniecznos¢ popularyzacji ushug
doradztwa inwestycyjnego (rowniez w Swietle wynikow z punktu 5) w taki sposob,
aby nie mialy one charakteru elitarnego, ale bardziej masowy. Aspekt
propagowania wiedzy finansowej jest szczegolnie wazny w zblizajacym sie do
konca Roku Edukacji Finansowej! >>>

>

Prof. dr hab. Krzysztof Borowski
Szkota Gtéwna Handlowa
Wyktadowca Szkoty Gietdowej, Fundacji GPW
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>>>

7. Badanie potwierdzilo juz wezesniej znane fakty jesli chodzi o proces inwestowania
z udzialem kobiet. Posiadanie dzieci powoduje przeznaczenie mniejszych kwot

na bhiezace inwestycje, z kolei wyzsze wyksztalcenie, a zwlaszcza ekonomiczne,

a takze wyzsze stanowisko w organizacji, zdecydowanie sprzyjaja dokonywaniu
inwestycji. W przypadku roznic w inwestowaniu mezczyzn i kobiet, otrzymany
wyniki potwierdzaja badania przeprowadzone w innych krajach: kobiety wykazuja
wyzszq awersje do ryzyka oraz wykazuja wyzszy konserwatyzm w ocenach swojej
wiedzy ekonomicznej. Ponadto portfele stworzone przez kobiety sa mniej
zdywersyfikowanie niz portfele mezezyzn, a ci ostatni czesciej wymieniaja aktywa

w swoich portfelach niz kobiety. Kobiety zdecydowanie czesciej niz plec¢ przeciwna
podejmuja decyzje na podstawie informacji z mediow lub w wyniku konsultacji

z partnerem/partnerka, a takze nabywaly obligacje skarbowe, a mniej sSrodkow
przeznaczaly na zakup star-upow, akcji i ...przedmiotow sztuki, kamieni szlachetnych
i przedmiotow kolekcjonerskich. W przypadku inwestycji alternatywnych otrzymany
wynik jest odmienny od tych, jakie mozna spotka¢ w innych badaniach.

Prezentowany raport charakteryzuje si¢ wysokimi walorami badawczymi, nie tylko

w swietle finansow klasycznych ale tez behawioralnych, a otrzymane wyniki

7 pewnoscia beda interesujace zarowno dla inwestorow jak i naukowcow, zajmujacych
sie badaniami preferencji inwestycyjnych.

Prof. dr hab. Krzysztof Borowski
Szkota Gtowna Handlowa
Wyktadowca Szkoty Gietdowej, Fundacji GPW
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Wyniki raportu potwierdzaja ogolnie znane dane, wg ktorych Polacy inwestuja
niechetnie, a jesli juz to bardzo defensywnie, co wyraznie odroznia nas od inwestorow
w krajach UE. Ma na to wplyw wiele czynnikow, ale przede wszystkim ogolna sytuacja
gospodarcza, preferencje inwestycyjne czy tez w koncu stosunkowo ,tradycje”
inwestowania na rynkach finansowych.

Polska charakteryzuje sie bardzo niskim na tle UE udzialem aktywow finansowych
gospodarstw domowych do PKB, wynoszacym okolo 90%, podczas gdy srednia unijna
przekracza 200%. Po drugie struktura aktywow finansowych w Polsce jest bardziej
zachowawcza. Polacy preferuja bezpieczne formy lokowania kapitahu, takie jak
depozyty bankowe, ktore stanowia okolo 50% ich aktywow finansowych. W krajach
Unii Europejskiej srednia ta jest znacznie nizsza, co wskazuje na wicksza skltonnosc
do podejmowania ryzyka inwestycyjnego. Aktywa finansowe zgromadzone

w funduszach inwestycyjnych w Polsce to Srednio ponizej 5%, podczas gdy srednia

w UE wynosi okolo 10%.

Jednym z gtdownych powodow niskiego poziomu inwestycji w Polsce jest stosunkowo
niski poziom zgromadzonego majatku na tle innych krajow UE, ale rowniez
niewystarczajacy poziom edukacji finansowej. Dochody Polakow sa nizsze niz srednia
europejska, co wplywa na ich zdolnos¢ do oszczedzania i inwestowania. Polacy
postrzegaja siebie rowniez jako stabo wyedukowanych ekonomicznie i niechetnie
podejmuja ryzyko inwestycyjne, co znajduje odzwierciedlenie w strukturze
oszczednosci i aktywow. Do tego dochodzi ograniczona swiadomosc potencjalnych
mozliwosci oszczednosciowych oraz brak zaufania do systemu emerytalnego.
Przykladowo program PPK, ktory mial na celu zwiekszenie partycypacji

w oszczedzaniu na emeryture, osiagnal obecnie poziom partycypacji

na poziomie ok. 49%, co jest wynikiem do$¢ niskim. Na zachowawcza strukture
portfela inwestycji, gdzie dominujg lokaty i obligacje skarbowe wplywa z kolei wysoka
awersja do ryzyka dyktowana po czesci demografia, ale tez spolecznymi preferencjami
inwestycyjnymi.

Spadek liczby 0osob w wieku produkcyjnym przeklada sie na zmiany preferencji
klientow w kierunku zwicksza zapotrzebowania na produkty emerytalne i zwigzane
z ochrong zdrowia.

Jednoczesnie wiekszosé inwestorow zle toleruje jakiekolwiek straty, poniewaz
dotychczasowe gromadzenie majatku nie pochodzilo ze zrodet inwestycyjnych,
co nie wyksztalcito nawykow zarzadzania ryzykiem w inwestycjach.

Porownujac poziom inwestycji w Polsce i Europie, wida¢ wyraznie, ze Polska ma duzy
potencjal do poprawy. Wzrost inwestycji prywatnych i zwiekszenie udzialu bardziej
ryzykownych aktywow finansowych w aktywach ogolem bedzie mozliwy w przypadku
przyspieszonego wzrostu oszczednosci w dluzszym terminie. Obecnie sprzyjaja temu
realnie dodatnie stopy procentowe, co prawdopodobnie utrzyma si¢ w kolejnych
latach. W sytuacji napietej sytuacji demograficznej promocja oszczedzania
dlugoterminowego jest konieczna, co powinno sprzyja¢ budowaniu wiekszej
swiadomosci inwestycji rowniez na inne cele jak zabezpieczenie biezacych potrzeb
finansowych czy zwiekszania majatku. Kluczowa pozostaje tu edukacja ekonomiczno-
finansowa i upowszechnianie dobrowolnych form oszczedzania na emeryture,

takich jak IKE/IKZE, aby byly bardziej dostepne i zrozumiate dla kazdego.

Agata Filipowicz-Rybicka
Dyrektor Dziatu Analiz Makroekonomicznych,
Gtowny Ekonomista Alior Bank SA
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7 badania ,Polak Inwestor 2024 wynika, iz ciagle przecietnie Polacy zbyt mato
dbaja o swoje osobiste bezpieczenstwo finansowe w kazdej fazie cyklu zycia.
Wyraznie ciagle obecne sa silne przekonania Polakow dotyczace inwestowania

tj. nieufnos¢ czy duza awersja do ryzyka. To bardzo ogranicza otwartosc¢ Polakow
na wieksza dywersyfikacje lokowania swojego kapitalu w ryzykowne instrumenty
finansowe, a takze dlugoterminowe budowanie kapitalu. Ponad polowa
inwestujacych, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, opiera sie wylacznie
na swojej wlasnej wiedzy, nieliczni decyduja sie skorzystaniu z wiedzy doradcow.
Jednoczesnie bardzo duza czes$¢ inwestorow stwierdza, ze transparentne
informacje, analizy czy oferty rozwigzan inwestycyjnych mogtyby podnie$é zaufanie
do inwestowania. Co to oznacza? Jaka potrzeba za tym sie¢ kryje?

W efekcie, udzial osob oszczedzajacych i inwestujacych stanowi nieco ponad 50%,
przy czym ponad polowa z tego grona lokuje swoje srodki w lokatach bankowych
i obligacjach skarbowych. Czy to sposob na inwestowanie srodkow czy raczej

na budowanie oszczednosci na nieprzewidziane zdarzenia (,poduszka
bezpieczenstwa”)?

Podsumowujac, wiele jest to zrobienia w zakresie powszechnej edukacji

ekonomicznej i finansowej Polakow. Mozna odnies¢ wrazenie po analizie badania
LPolak Inwestor”, ze jako spoleczenstwo jestesmy dos¢ mocno przekonani

co do swoich postaw w zakresie bezpieczenstwa finansowego i ciagle nie mamy ochoty
ich zmieniac. Jezeli lokujemy srodki to najczesciej w nieruchomosci, kruszce

czy obligacje skarbowe. Oczywiscie takze na lokatach bankowych.

Niestety, nadal blisko potowa badanych, w ogole nie oszczedza, nie inwestuje,

co w $wietle zmian demograficznych, wydluzajacej si¢ sredniej dlugosci zycia,
depopulacji polskiego spoteczenstwa, spadajacej stopie zastapienia, budzi obawy

o przyszte bezpieczenstwo finansowe Polakow. W szczegolnosci, niepokojaca jest
sytuacja kobiet, ktore w relacji do mezczyzn, wezesniej schodza z rynku pracy,
wezesniej przechodza na emeryture, maja nizsze wynagrodzenia, a takze swiadczenia
emerytalne. I takze rzadziej niz mezczyzni dbaja o swoje bezpieczenstwo finansowe.

Agnieszka Jaworska-Martycz
ekspertka programow emerytalnych
Cztonkini Rady Polityki Senioralnej przy KPRM
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Jest nam niezmiernie milo, ze firma Phinance S.A. mogla wesprzec¢ merytorycznie
badanie Polak Inwestor w edycji 2024. To dla nas bardzo wazna inicjatywa, uwazamy
bowiem, ze propagowanie edukacji ekonomicznej i wiedzy finansowej lezy w dobrze
rozumianym interesie calego spoleczenstwa. Wysoki poziom swiadomosci
adekwatnych potrzeb finansowych zapewnia bowiem stabilizacje budzetow
domowych zarowno tych obecnych jak i emerytalnych.

Raport Polak Inwestor doskonale obrazuje dynamike zmian w polskim
spoleczenstwie, bardzo szeroko bada bowiem zachowania, postawy oraz nasze
preferencje wzgledem budowania portfeli inwestycyjnych Inwestowanie wigze si¢
nierozlycznie z analiza informacji i podejmowaniem lub $wiadomym unikaniem
ryzyka inwestycyjnego. Jak wskazuja wyniki badania Polak Inwestor 2024 grupa
inwestorow charakteryzuje sie wyzszym poziomem wyksztalceniem niz Ci z nas,
ktorzy nie podejmuja prob na rynku kapitalowym. Wyksztalcenie wyzsze wsrod
inwestorow ma 71% respondentow, podczas gdy odsetek ten w grupie Polakow
nieinwestujacych spada do 37,3%.

Podobnie rzecz si¢ ma z poziomem samooceny wiedzy. Grupa osob inwestujacych,
ktorzy uwazaja, ze ich wiedza na temat inwestowania jest znaczna lub na poziomie
profesjonalnym wynosi az 30,8%, podczas gdy ten poziom wiedzy wykazuje jedynie
2,7% Polakow nieinwestujacych (ponad 11-krotnie mniej).

Co interesujace z perspektywy zawodu doradcy finansowego to jednak osoby
nieinwestujace czerpia informacje na temat rozwiazan inwestycyjnych ponad
dwukrotnie czesciej (17,2%) od nich niz aktywni inwestorzy (7,1%). W obu grupach
dominujacym zrodiem wiedzy sa specjalistyczne portale branzowe. Jako najbardziej
skuteczny sposob pozyskiwania wiedzy obie grupy wskazuja takze na szkolenia
dostepne on-line. W tym miejscu warto jednak zwroci¢ ponownie uwage na istotna
role doradcy finansowego. Osoby, ktore nie maja doswiadczenia z rynkiem
kapitalowym wskazaly bowiem az w 20,3% przypadkow, ze spotkania i szkolenia
offline s3 z ich perspektywy potrzebne.

Warto pochyli¢ sie takze nad skladem pierwszego koszyka inwestycyjnego osob
nieinwestujacych i porownac go z wyborami instrumentow finansowych do koszyka
przez Inwestorow, ktore Ci cheg uzupelic w swoim portfelu jako pierwsze.

Wskaze jedynie na 3 sposrod prawie 20 przedmiotow inwestycji, o ktore zapytani
zostali respondenci. Inwestorzy z doswiadczeniem smielej siegaja po rozwiazanie
bardziej ztozone, ktorym moze towarzyszy¢ jednoczesnie wyzsze ryzyko inwestycyjne.

Te wskazania dobrze uzupehia wiedza na temat czynnikow, mogacych skloni¢
do nowych inwestycji doswiadczonych inwestorow. Wsrod nich jest niska kwota
wejscia (64%), zrozumiale informacje (42,2%) oraz zaufana marka instytucji.

Osoby nieinwestujace zgodnie z wynikami badan wykazuja sic duzo wicksza awersja
do ryzyka niz doswiadczenia inwestorzy. Odsetek osob nie akceptujacych zadnej
straty jest prawie 3 krotnie wyzszy posrod osob nieinwestujacych.

Generalna konkluzja plynaca z tych wynikow wskazuje na duza potrzebe
bezposredniego kontaktu osob nie majacych doswiadczenia z rynkiem kapitalowym
z doradcami finansowymi, silnego propagowania w tej grupie wiedzy finansowej
oraz bardzo transparentnego i zrozumialego jezyka opisujacego nowe rozwigzania
finansowe.

Grzegorz Kaliszuk
Dyrektor Departamentu Produktow Inwestycyjnych
Phinance
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Obraz polskiego rynku inwestycyjnego zmienil si¢ w ciggu ostatniego roku,

na co wplyw niewatpliwie miala sytuacja ekonomiczna w naszym Kkraju: wcia?z
podwyzszona inflacja, wysokie stopy procentowe, ale i oczekiwanie wobec najblizszej
przysztosci. O tym ostatnim swiadczy¢ moze chociazby popularnosc¢ obligacji
skarbowych - sg one, tuz po lokatach bankowych, najpopularniejsza forma
inwestowania i lokowania kapitatu.

Jak wynika z tegorocznego raportu “Polak Inwestor”, az 21,0% badanych nie inwestuje,
poniewaz nie ma takich mozliwosci finansowych, co odzwierciedla wspomniang juz
sytuacje gospodarcza. Wysoka inflacja i wysokie stopy procentowe, ktore przekladaja
sie na wysokie raty kredytow, skutecznie drenuja portfele Polakow. Co warte
podkreslenia, w ostatnich latach stopa oszczednosci naszych rodakow miala tendencje
spadkowa.

Zaskakujaca metryka przy obecnych uwarunkowaniach ekonomicznych jest spadek

- wzgledem ubieglego roku - zainteresowania zlotem. Wyglada na to, ze bioracy udziat
w badaniu maja w aktualnej sytuacji mniejsza awersje do ryzyka. Na podobnym
poziomie do kruszcow (27,6%) sa akcje GPW/NC (29,9%), nieruchomosci (26,9%), akcje
lub obligacje zagraniczne (26,1%) i kryptowaluty (21,5%). Rowniez fundusze
inwestycyjne cieszyly sie wiekszym uznaniem - wybralo je az 30,9% bioracych udziat
w badaniu.

Ciekawie w tym kontekscie wypada pytanie o przyszle inwestycje - lista potencjalnych aktywow jest dluzsza,
wiec praktycznie kazda kategoria traci. Oznacza to, ze polscy inwestorzy w przyszlosci zamierzaja w mniejszym
stopniu lokowa¢ srodki w lokaty, obligacje, nieruchomosci, kruszce czy kryptowaluty. Na popularnosci zyskiwac
beda takie aktywa, jak sztuka i kamienie szlachetne, start-upy, obligacje korporacyjne, Forex czy instrumenty
pochodne. A to oznacza jeszcze wigkszy apetyt na ryzyko.

Zapytani o cel inwestowania, badani wskazuja - jako najwazniejsze - spokoj o sytuacje finansowa na emeryturze,
ochrone przed inflacja, a takze spokoj o dochody w niedalekiej przysztosci. Cele te czesciowo pokrywaja sie

7z doborem klas aktywow (stad wysoka popularnosc¢ obligacji), jednak nie do konca, poniewaz wyraznie widoczna
jest tendencja wzrostu zainteresowania aktywami ryzykownymi.

Co, zdaniem inwestorow, najlepiej chroni przed inflacja? Obligacje skarbowe (58%), kruszce (52%)

i nieruchomosci (51%). I tutaj tez wyraznie widoczny jest dysonans pomiedzy wyrazonym pogladem

a dzialaniami, poniewaz obligacje wybiera co prawda polowa inwestujacych, ale juz kruszce i nieruchomosci
sa popularne na rowni z akcjami i kryptowalutami.

Ciekawe sa rowniez odpowiedzi na pylanie o stosunek do ryzyka. 48,0% inwestujacych jest w stanie
zaakceptowac niewielka strate, ale wolaloby jej uniknacé. Jedynie 6,8% inwestujacych akceptuje duze straty
w zamian za potencjalny zysk. Wsrod nieinwestujacych akcent jeszeze bardziej polozony jest

na nieakceptowanie zadnej straty (48,6%) lub niewielka (42,6%). Tylko 1,2% 0s0b nieinwestujacych akceptuje
ryzyko duzych strat.

Whniosek, ktory nasuwaja wyniki badania “Polak Inwestor 2024” jest taki, ze rodzimi inwestorzy nie sa do konca
pewni, jaka droga chca podazac i w jaki sposob dazy¢ do realizacji swoich zalozen. Wyjatek stanowiag tutaj
inwestorzy, ktorzy posiadaja ponad 1 mln zt w aktywach - a7 47% z nich w swoich portfelach ma lub mialo
kruszce. Chca dbac o swoja przyszltosc i zabezpieczac¢ majatek, ale maja duza (rosnaca) sklonnosé do ryzyka.

W kontekscie emerytury dziwi takze wciaz relatywnie nieduze zainteresowanie PPK.

Michat Teklinski
ekspert rynku ztota
Goldsaver.pl, Grupa Goldenmark
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Badanie zachowan inwestycyjnych Polakow jest niezwykle wazne i cenne, szczegolnie
w Roku Edukacji Ekonomicznej. Ciagle narzekamy na niska swiadomos¢ ekonomiczng
naszych rodakow, dlatego warto identyfikowac przyczyny oraz patrze¢ na klasy
aktywow w jakie inwestuja badane osoby. Oczywiscie sa rozne metodyki dotyczace
tych badan, jedna z nich jest proba celowa z jaka mamy do czynienia w niniejszym
badaniu. Pomimo tego, 7Ze nie mozna tutaj mowic o cechach statystycznych
uprawniajacych do wnioskowania na calg populacje to badanie jest cenne i warto
przyjrzec sie jego rezultatom.

Z badania wylania si¢ obraz osoby, ktora inwestuje przede wszystkim samodzielnie.
Jest to cickawe, ze badani jako najwazniejszy sposob preferuja samodzielne
podejmowanie decyzji.

Ponadto wyniki wskazuja, ze gldéwnie badani inwestuja w lokalnej walucie.

Nie jest to dla mnie zaskoczeniem, ale mysle, ze warto byloby postawi¢ na edukacje
zwiazana z koniecznoscia dywersyfikacji geograficznej. Co rownie cickawe badani
wskazuja, ze rzadko dokonuja transakeji kilka razy w roku. Przeczy to lansowanemu
przez niektorych obrazowi de facto day tradera, ktory sleczy przed monitorami
analizuja transakcje. To dobry wyniki i nalezy promowac taka postawe, zgodnie

ze stwierdzeniem, 7e wystarczy kilkanascie minut dziennie, aby dobrze kontrolowaé
swoje finanse osobiste oraz mie¢ strategie zarzadzania nadwyzkami finansowymi.

Kolejnym ciekawym obszarem wynikow niniejszego raportu sa dane dotyczacego lego,
dlaczego ktos nie inwestuje. Dwie trzecie tych nieinwestujacych wskazuje, ze nie ma
kapitalu. Zapewne ciezko tutaj dokonywac jednoznacznych uogolnien, ale jak dla mnie
jest tutaj spora przestrzen do pracy nad kontrola finansow osobistych i korzystaniem
z podstawowych rad, jakimi jest chociazby wydawanie mniej niz sie zarabia. Mysle,

7e niezbedne jest przejrzenie wydatkow u tych osob, aby zweryfikowac czy na pewno
nie sa w stanie nic zaoszczedzic¢. Ponadto osoby deklarujace, Ze nie inwestuja
wskazuja, ze glownie oprocz braku kapitalu maja problem z wiedza oraz zaufaniem

do instytucji. Jest to kolejny sygnat, jak wazna jest edukacja.

Na koniec dla mnie ciekawymi wynikami sg te zwigzane z akceptacjg straty. Z nich
wylania sie obraz osoby, ktora nie akceptuje zadnych strat lub godzi sie na niewielkie
obsuniecia kapitalu. Oczywiscie nie ma w tym nic zlego, jednak takie podejscie
eliminuje z rynku finansowego i pozostawia niewielkie mozliwosci do inwestowania.
Uwazam, ze przyczyna tutaj rowniez lezy w brakach edukacyjnych zwigzanych
chociazby z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym a takze z kwestia akceptacji
zmiennosci na rynku finansowym. Chodzi przeciez o Srednia stope zwrotu z portfela
w dlugim terminie, a to powoduje, Ze beda okresy kiedy by¢ moze bedzie ona ujemna,
ale beda tez okresy kiedy portfel odrobi straty. Szkoda, ze w naszym spoleczenstwie
istnieje tak niewielka akceptacja strat.

Caly raport oceniam bardzo pozytywnie i uwazam, ze jest on dobra baza do rozmowy
o kierunkach i sposobach wzmacniania wiedzy ekonomicznej naszego spoleczenstwa.

Dr Kamil Gemra, Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie
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Przed nami kolejna edycja raportu Polak Inwestor. O wartosci tego opracowania
Swiadczy m.in. odpowiednio dobrana grupa badawcza. To az 1300 0sob z calej

Polski, w tym prawie 700 inwestorow. Sa wsrod nich pracownicy wyzszego szczebla,
przedsichiorcy czy przedstawiciele wolnych zawodow. W grupie ankietowanych
znalazly si¢ zarowno osoby zarabiajace ponizej sredniej krajowej,

jak i te dysponujace miesiecznym dochodem netto powyzej 100 tys. zt. Dzieki

tej roznorodnosci mozemy sie przyjrzec rynkom finansowym z szerokiej perspektywy.
Jestesmy dumni, ze jako Walutomat mozemy by¢ Partnerem tego projektu.

Kim jest tytutowy Polak Inwestor? Ponad potowa ankiectowanych ukonczyla studia
i - co cickawe - wiecej jest wsrod nich 0sob z wyksztalceniem technicznym

niz ekonomicznym. W gronie badanych znalazlo si¢ wiecej kobiet niz mezczyzn
(55% Vs 45%), a prawie 27% ankietowanych deklaruje dokonywanie regularnych
inwestycji. Co nie jest szczegolnie zaskakujace, im wieksze posiadane srodki, tym
wieksza liczba roznych inwestycji w portfelu.

To wlasnie dywersyfikacja jest kryterium, ktoremu warto sie przyjrze¢ analizujac
raport. Wida¢ w nim, ze Polak Inwestor ma szerokie horyzonty. Odsetek inwestorow
majacych obecnie lub w przeszlosci akcje lub obligacje zagraniczne wynosi 26%.

Co warte odnotowania, wspolczynnik ten rosnie wraz ze wzrostem wartosci portfela.
Akcje lub obligacje zagraniczne ma lub miata w portfelu ok. 42% inwestorow z ponad
potmilionowym portfelem i prawie 71% milionerow (cho¢ w tym przypadku proba
badawcza jest z oczywistych powodow niewielka). Z dywersyfikacja silnie laczy sie
watek minimalizowania kosztow. Chcac inwestowac w zagraniczne aktywa
potrzebujemy walut. Tutaj z pomoca przychodzi Walutomat.pl, platforma wymiany
walut online, ktora dzieki niskim prowizjom i transparentnym zasadom wspolpracy
od 15 lat wspiera inwestorow.

Wroémy jednak do raportu, bo jest w nim wiecej ciekawych watkow powiazanych

z walutami. Jego autorzy zapytali badanych o ocene potencjalu ochrony przed inflacja
roznych aktywow. Sposrod 16 odpowiedzi do wyboru inwestorzy wskazywali
najczesciej na: obligacje skarbowe, kruszce, nieruchomosci, akcje lub obligacje
zagraniczne, lokaty w zlotym oraz akcje GPW/NC. Na wysokim siodmym miejscu
uplasowaly sie lokaty walutowe. Badani uznali wiec, Ze przechowywanie
oszczednosci na lokatach w obeych walutach jest lepszym zabezpieczeniem kapitalu
przed utrata wartosci niz chociazby inwestowanie w surowce czy obligacje
korporacyjne.

Interesujace jest takze postrzeganie roznych aktywow w oczach inwestorow i osob,
ktore nie inwestuja. Akcje i obligacje zagraniczne sg oceniane jako skuteczny

sposob na ochrone przed inflacja tylko przez ok. 9% nieinwestujacych (mowimy tutaj
rzecz jasna o teoretycznym potencjale tych aktywow). Tymczasem w oczach 0sob,
ktore rzeczywiscie inwestuja swoj kapital, wskaznik ten wynosi prawie 29%.
Doswiadczeni inwestorzy dostrzegaja koniecznos¢ dywersyfikacji i mocno
zaznaczaja swoja obecnos¢ na globalnym rynku.

Maciej Przygorzewski
gtéwny analityk platformy Walutomat.pl

POIJA\ polak-inwestor.pl 38

inwestorm © 2024 iKsync



KIEM EKSPERTA

Samodzielnie, bez ryzyka i kilka decyzji w roku - tak w bardzo duzym skrocie
inwestuja Polacy wedhig Badania Polak Inwestor. Gdyby na ten syntetyczny profil
Polaka sprobowac spojrzec od strony doboru instrumentow inwestycyjnych,

a idac dalej, spojrze¢ od strony oferty biznesowej np. w bankach, to widac,

7e sg one w stanie na tym sporo ugrac¢. Duze grono inwestorow zadowoli sie bowiem
prostym (np. detaliczne rozwigzania dluzne jak obligacje skarbowe) i fatwym od strony
behawioralnej rozwigzaniem (niski profil zmiennosci). Dobrze zilustrowana awersja
do ryzyka sprawia, ze Polak Inwestor jest wyjatkowy, az do bolu stawia

na bezpieczenstwo. Owszem mozna dojrzec kilka sprzecznosci, bo z jednej strony
Polak-Inwestor boi sie strat, ale z drugiej — oczekuje sprawczosci, co tylko dobrze
koresponduje z tym, ze az 52% badanych odpowiedzialo, Ze tym, co powstrzymuje ich
przed inwestowaniem jest brak wiedzy.

Takie wnioski z badania to woda na miyn dla Ministra Finansow i detalicznych sieci
bankowych. W pierwszym przypadku mowimy przede wszystkim o calej ofercie
obligacji detalicznych. Podobnie jak w przypadku lokat bankowych jest to produkt,

na ktorym nie mozna nominalnie stracic, a to wlasnie ten element jest jednym

z najwazniejszych kryteriow przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Az 48,9%
inwestujacych badanych jest w stanie zaakceptowacé tylko niewielka strate, dodatkowo
18,6% nie akceptuje zadnej.

W odniesieniu do bankow sposob na biznes jest podobny, ale juz mniej prosty.

W bankach mowimy o dominacji depozytow i lokat, przy duzej roli obligacji
detalicznych (ale w praktyce tylko w banku PKO BP i Pekao) i funduszy obligacji
krotkoterminowych. I wlasnie dlatego w mojej ocenie, w ciggu kolejnego roku rola
funduszy obligacji krotkoterminowych, lokat i obligacji detalicznych umocni sie!
Rosngca swiadomosc roli PPK, rozwoj ETF-0w, czy tez takich wehikulow jak IKE

i IKZE, nie wplywa bowiem na zmiane przecietnego poziomu awersji do ryzyka.

Michat Duniec
Analizy.pl
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Na podstawie raportu zauwazalne jest roznorodne podejscie do tematu inwestycji

w Polsce - od zaciekawienia i zaangazowania po obawy i dystans emocjonalny. Wyniki
badania wyraznie ukazuja roznice pomiedzy osobami inwestujacymi oraz tymi, ktore
jeszcze nie zaczely inwestowac.

Ani inwestorzy, ani nieinwestujacy nie maja jednak najlepszego zdania o polskiej
scenie politycznej. Cho¢ inwestorzy sa nieco bardziej optymistyczni co do stanu
gospodarki (51% ocenia go jako dobry), to osoby niebedace inwestorami patrza
na to z wiekszym sceptycyzmem. Obie grupy pozostaja zgodne co do tego,

ze zagraniczne rynki wygladaja bardziej kuszaco niz rynek krajowy.

Kobiely zainteresowane rozpoczeciem inwestowania moga czuc sic zniechecone
przez te opinie — niestabilnos¢ rynku czy kwestie polityczne moga budzic¢ obawy
dotyczace bezpiecznego lokowania kapitatu. Jednoczesnie pokazuje to determinacje
inwestorek w poszukiwaniu sposobow ochrony swoich srodkow, chocby kosztem
wyjscia poza granice kraju.

Wyniki wskazuja tez na to, ze inwestorzy w Polsce najbardziej cenia sobie
bezpieczne i proste metody inwestowania. Preferuja glownie lokaty bankowe

oraz obligacje skarbowe badz nieruchomosci zamiast ryzykownych aktywow takich
jak akcje czy kryptowaluty — wida¢ to zwlaszcza wsrod kobiet. Inwestorki czesciej
wybieraja obligacje i lokaty niz akcje. To ostrozne zachowanie moze by¢

na poczatkowym etapie inwestowania dobrym wyborem - najwazniejsze, ze wyrabia
okreslone nawyki.

Dla 0sob, ktore nie inwestuja, najwicksze przeszkody to brak pieniedzy, brak wiedzy
oraz obawa przed strata. Wiele kobiet obawia si¢ ryzyka i czuje, Ze nie ma
odpowiednich informacji, by podejmowac decyzje.

Co trzecia osoba uwaza, ze przekonalby ja niski prog wejscia, a co piata cenilaby
zrozumiale informacje.

Dlatego, jesli jeste$ poczatkujaca inwestorka, pamietaj, ze juz teraz mozna
inwestowac od malych kwot i od instrumentow, ktore zapewniaja ochrone kapitatu.
Wyniki pokazuja, ze kobiety inwestorki podchodza do ryzyka ostroznie — unikaja
aktywow, ktore moga wigzac sic ze stratami. Kobiety, ktore jeszcze nie inwestuja,
s3 jeszcze bardziej niechetne wobec ryzyka - 9 na 10 woli nie podejmowac zadnych
dzialan, jesli istnieje cho¢by minimalna szansa na strate. To zrozumiale, poniewaz
inwestowanie czesto Kojarzy sie z ryzykiem.

Dobrym krokiem moze by¢ wybor bezpiecznych opcji inwestycyjnych na poczatek,
takich jak obligacje skarbowe, ktore chronia kapital i zapewniaja przewidywalny zysk.

Podsumowujac:

Dla o0sob, ktore dopiero zaczynaja inwestowac, ostrozne podejscie jest naturalne

i warto wiedziec, ze nie trzeba od razu siega¢ po ryzykowne aktywa. Ale trzeba
pamietac, ze inwestowanie nie musi sie opierac¢ na ,wszystko albo nic”. Mozna zaczac
od bezpiecznych produktow, jak obligacje skarbowe i stopniowo wlaczac¢ bardziej
zdywersyfikowane aktywa, np. akcje lub ETF-y. Pozwala to zachowacé stabilnos¢
kapitalu, a jednoczesnie zwickszaé potencjal zysku. Dzieki temu latwiej bedzie tez
przelamac obawy i stopniowo budowaé pewnosc¢ siebie w tej dziedzinie.

Warto tez szukaé informacji od 0sob, ktore przeszly podobna droge, a jest ich coraz
wiecej - zrozumiale i proste wprowadzenie do inwestowania moze pomoc podjac
pierwsze kroki.

Anna Smolinska
Kobieta Inwestuje
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KIEM EKSPERTA

7. ogromna ciekawoscia przyegladam sie badaniom w ostatnich latach, poniewaz

od 2020 roku przezywamy skrajne zjawiska rynkowe, ktore zapoczatkowala pandemia.
Zerowe stopy procentowe, stymulacja gospodarki na nichywala skale, zawirowania

na rynku surowcow, dwucyfrowa inflacja — hossa na wielu gieldach przeplatana
stadem czarnych labedzi ma bez watpienia wplyw na postrzeganie rynkow

przez tych, ktorzy juz inwestuja, jak i tych, ktorzy caly czas stoja z boku

i sie przygladaja.

7. perspektywy edukacyjnej, najwazniejsi sa dla mnie zawsze nieinwestujacy.

Czemu patrza jak ich pieniadze zjada od lat inflacja? Jaki strach jest tak silny,

ze wygrywa z obawa niskiej emerytury? I wreszcie jak silne musza by¢ rynkowe mity,
jesli moga przystonic lata silnej hossy widoczne golym okiem na wielu gieldach
Swiata? Powracajacy niemal w kazdym badaniu ,brak pieniedzy” nie budzi w nikim
zdziwienia, ale to wymaga pracy u podstaw i edukacji na poziomie budzetu
domowego. Jednak argumenty mogace naklonic do inwestowania juz napawaja
nadzieja. Zrozumiala informacja czy zaufana marka instytucji sa wazne, ale najwiecej
wskazan bylo na niska kwote inwestycji. To wazne szczegdlnie w swietle

coraz latwiejszego dostepu do ETF-ow, akcji utamkowych czy prostych funduszy
indeksowych, ktore umozliwiaja inwestowanie od 50 czy 100 zl. Taka forma moze
wydawac sie pod wieloma wzgledami nieefektywna, ale wiele osob zaczynajacych

od 100 71, za kilka lat bedzie te kwoty znaczaco zwieckszac. Jestem zwolennikiem
stopniowego przekonywania do inwestowania, bo skok na gleboka wode zakonczony
stratami z reguly zniecheca od rynkow finansowych na dhugie lata. Jesli kluczowym
argumentem jest mozliwosc inwestowania malych kwot, to szklanka pozostaje

do potowy pelna.

Raport potwierdza czes¢ argumentow, ktore doskonale znamy z polskiego rynku,

np. o naszej awersji do ryzyka. Teoretycznie wiemy, zZe inwestowanie wigze sie

7z ryzykiem straty, ale w praktyce duza pula ankietowanych boi sie jakiejkolwiek straty
lub akceptuje doslownie minimalng. To skazuje nas na portfele bardzo
konserwatywne, ktore nawet w dlugim terminie nie daja tak spektakularnych
wynikow jak te z naciskiem na rynek akcji.

Technologia i dostep do $wiatowych rynkow zmieniaja si¢ szybciej niz przekonania
polskich konsumentow. Czes¢ problemow wskazywanych w badaniu w teorii mozna
sprawnie rozwiazac, ale w praktyce pewnie bedziemy potrzebowac na to wielu lat.

Tomasz Jaroszek
Doradca TV
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TABELA 1.1. CHARAKTERYSTYKA PROBY: INWESTORZY | NIEINWESTUJACY

Status inwestora Liczba wskazan | % wskazan
Nie inwestuje i nie zamierzam 129 10,1
Nieinwestujacy
Nie inwestuje, poniewaz nie mam takich mozliwosci finansowych 279 21,9 575 0SOb
45.2%
Nie inwestuje, ale chce zaczac 167 13,1
Inwestuje, ale nieregularnie 343 27,1 Inwestorzy
697 0s0b
Inwestuj¢ regularnie 354 27,8 54.8%
Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

W ankiecie pytanie brzmialo: “Czy inwestujesz2". (dotyezy dowolnych rodzajow inwestycji, réwnies lokat i nieruchomosci kupowanych dla celow innych
niz ugylek wtasny, w tym mieszkaniowy. Wskaz jednq odpowiedz.”)

Uwaga: zaklasyfikowanie do grupy inwestorow lub nicinwestujacych wymuszalo odpowiednie dzialanie ankiety, ktdra zostala przygotowana osobno
dla obu grup. Ten podzial ma wplyw rowniez na wyniki prezentowane dalej.

KOMENTARZ

Na zaproszenie do udzialu w badaniu pozytywnie odpowiedzialo 1301 0s6b, przy czym z dalszej analizy
z powodu niekompletnosci danych wykluczono odpowiedzi 29 z nich. Z pozostalych 1272 0sob

697 wybralo jedna z dwoch odpowiedzi wskazujacych na bycie inwestorem, prawie po rowno dzielac sie
na tych, ktorzy inwestuja regularnie (354; 27,8% calej proby) lub nieregularnie (343; 27,1%). Lacznie wiec
inwestorzy stanowia 54,9% proby. Wsrod pozostalych 575 0sob, zaklasyfikowanych jako nieinwestujacy,
najwiecej, bo 279 (21,9%) deklaruje, Ze nie inwestuje z powodu braku odpowiednich srodkow
finansowych, 167 wyraza zainteresowanie rozpoczeciem inwestowania (13,1%), a 129 (co dziesiaty

w calej probie) nie tylko nie inwestuje, ale nie zglasza rowniez takiego zamiaru. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. w porownaniu do 2023 r. w probie jest wiecej nieinwestujacych: 45,2% wobec 25,8% rok
wczesniej.

2) W roku 2023 brak mozliwosci finansowych jako powod nieinwestowania podawato

2/3 nieinwestujacych, a w 2024 r. %.

3) Wsrod inwestorow w 2024 r. jest rownowaga miedzy inwestujacymi zarowno regularnie,

jak i nieregularnie, podczas gdy w 2023 r. byla nieznaczna przewaga osob inwestujacych regularnie. (RM)
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TABELA 1.2. CHARAKTERYSTYKA PROBY: ZAWOD | STATUS ZAWODOWY
UCZESTNIKOW BADANIA

Sytuacja zawodowa Liczba wskazan % wskazan
Pracownik wyzszego lub sredniego szczebla 405 31,8
Pracownik nizszego szczebla 388 30,6
Przedsiebiorca, wlasciciel firmy 105 8,2

Wolny zawdd 80 6,2

Nie pracuje, poniewaz uczy sie, studiuje 21 1,6
Emeryt/rencista 188 14,9
Bezrobotny 85 6.7

Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WLASNE
W ankiecie pylanie brzmialo: “Ktore okreslenie najlepiej opisuje Twojg sytuacie zawodowq (Wskaz jedng odpowieds)”

KOMENTARZ

W gronie ankietowanych dominuja pracownicy sredniego i wyzszego szczebla organizacji (31,8%),

a za nimi plasuja sie pracownicy nizszego szczebla (30,6%). Znaczna grupe stanowia emeryci i rencisci
(14,0%). Kolejne miejsca w tej klasyfikacji zajmuja przedsiebiorcy i wlasciciele firm (8,2%), bezrobotni
(6,7%) i ludzie wykonujacy wolne zawody (6,2%). Najmniej 0sob tworzy grupe uczniow i studentow

(1,6%). (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. struktura zawodowa uczestnikow badania jest w wiekszosci podobna do tej z 2023 r.

2) W 2024 r. nieco mniej jest przedsiebiorcow i wlascicieli firm: 8,2%, a w 2023 r. bylo ich 15,0%.

W ich miejsce jest wiecej emerytow i rencistow (14,9%), ktorych w 2023 r. bylo 3,1%; wiecej jest takze
bezrobotnych (jest 6,7%, a bylo 2,0%). (RM)
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TABELA 1.3. CHARAKTERYSTYKA PROBY: MIESIECZNY DOCHOD NETTO
W GOSPODARSTWIE DOMOWYM UCZESTNIKOW BADANIA (W ZtOTYCH)

Kwola Liczbha wskazan % wskazan
Mniej niz 5 tys. 312 24,5

5 1ys.- 9,99 tys. 543 42,7

10 Lys. - 19,99 tys. 304 23,9

20 tys. - 49,99 tys. 66 5.2

50 tys. - 99 tys. 24 1,9
Powyzej 100 tys. 23 1,8

Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
W ankiecie pylanie brzmiato: “Miesigczny poziom dochodow netto w gospodarstwie domowym (wskaz jedng odpowiedz)”

KOMENTARZ

Ponad 40% ankietowanych osigga miesieczny dochod w gospodarstwie domowym w przedziale

5-9,9 tys. zl. Mniej licznie reprezentowane w probie sa gospodarstwa domowe, ktorych dochod

nie przekracza 5 tys. zt. (24,5%) i majace dochod w przedziale 10-19,9 tys. zt. (23,9%). Jeszcze mniej

wsrod ankietowanych bylo osob z wysokimi dochodami, z przedziatlu 20-49,9 tys. zL. Takich osob bylo

66 (5,2%), a z przedzialu 50-99,9 tys. zt 24 0soby (1,9%). Jedynie 23 osoby uzyskuja miesieczny dochod netto
w gospodarstwie domowym wyzszy niz 100 tys. zt. Rozklad dochodow netto w gospodarstwach
domowych respondentow jest podobny do tego, jaki mozna zaobserwowac w calej gospodarce.
Stosunkowo nieliczne sa osoby majace wyjatkowo wysokie dochody, a przewazaja osoby o nizszych
dochodach (PK).

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. w dochody uczestnikow badania sa nieco nizsze niz w 2023 r. Wiecej jest osob majacych dochod
7 najnizszego przedzialu (do 5 tys. z1), bo 24,5% (w 2023 r. bylo ich 18,9%). Mniej jest za to osob

7. dochodami z przedzialow wyzszych: 10-19,9 tys. zl - 23,0%, a nie 30,5%, oraz 20-49,9 tys. — 5,2%,

a nie 8,9%. (RM)
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TABELA 1.4. CHARAKTERYSTYKA PROBY: WIEK UCZESTNIKOW BADANIA

Wiek Liczba wskazan % wskazan
Ponizej 20 lat 10 0,8

20-24 lata 58 4,6

25-29 lat 165 13,0

30-39 lat 386 30,3

40-49 lat 217 17,1

50-59 lat 241 18,9

60-069 lat 155 12,2
Powyzej 70 lat 40 3,1

Razem 1272 100,0

ZRODtO: OPRACOWANIE WEASNE
W ankiecie pytanie brzmialo: “Wiek - wskaz jedng odpowieds”

KOMENTARZ

Najwiecej uczestnikow badania jest w wieku 30-39 lat (30,3%). Silnie reprezentowane sa grupy osob

w wieku 50-59 lat (18,0%) i 40-49 lat (17,1%). Odsetek respondentow jest nizszy w kohortach powyzej
60 lat. 13% ankietowanych to osoby w wieku od 25 do 29 lat. a 4,6% w wieku 20-24 lata. Jedynie 10 0sob
(0,8%) nie przekroczyto 20 roku zycia. Mediana wieku w Polsce wynosi 42,8 lat (GUS), miesci sie wiec
w tym samym przedziale co w przeprowadzonym badaniu. (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. Sredni wiek uczestnikow badania wynosi ok. 43,5 lat, a w 2023 r. bylo to ok. 37,8 lat (liczony
na podstawie srodkow przedzialéw wiekowych). Srednio osoby biorace udziat w badaniu w 2024 1.
sg wiec blisko o 5 lat starsze, niz w roku poprzednim, co trzeba wiazac z istotnie wickszym udzialem
emerytow w biezacym badaniu (jest to zauwazalne takze w wiekszym udziale 0sob z przedziatu
wiekowego 60-69 lat). (RM)
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TABELA 1.5. CHARAKTERYSTYKA PROBY: PLEC UCZESTNIKOW BADANIA

Ple¢ Liczba wskazan % wskazan
Kobieta 701 55,1
Mezczyzna 571 44,9
Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
W ankiecie pytanie brzmialo: “Ple¢ (wskaz jednq odpowieds)”

KOMENTARZ

Wiekszos¢ ankietowanych (55,1%) stanowia kobiety. Udzial ankietowanych kobiet jest wyzszy
niz ich odsetek w spoleczenstwie - 51,7% (GUS). (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. odwrocily sie proporcje udzialu w badaniu osob obu pici w poréwnaniu z rokiem 2023.

0 ile w 2023 57,3% proby stanowili mezczyzni, to w roku 2024 55,1% stanowia kobiety. Moze to wynikaé
ze specjalnego zaproszenia do udzialu w badaniu wystosowanego do kobiet. Naszym zdaniem ta zmiana
struktury moze by¢ istotnym powodem roznic niektorych wynikow w 2024 r. w porownaniu

7 rokiem wezesniejszym. (RM)
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TABELA 1.6. CHARAKTERYSTYKA PROBY: POZIOM WYKSZTALCENIA

UCZESTNIKOW BADANIA

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

Wyksztalcenie Liczba wskazan % wskazan
Podstawowe 30 2.4
Srednie 529 41,5
Wyisze 713 56,1
Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

W ankiecie pylanie brzmialo: "Wyksztalcenie (wskaz jedng odpowied?)”

KOMENTARZ

Wiekszosc ankietowanych posiada wyksztalcenie wyzsze (56,1%). Bardzo duza grupa ma wyksztalcenie
Srednie (41,5%). Jedynie 30 0s0b (2,4%) to osoby z wyksztalceniem podstawowym. Wedlug danych GUS
w Polsce udzial 0sob z wyksztalceniem wyzszym wynosi 25,2%, a z ukonczonym podstawowym 12,3%. (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. mniej osob deklaruje posiadanie wyksztalcenia wyzszego — jest to 56,1% wobec 73,3% w roku
poprzednim. Zmiana proporcji przybliza tegoroczna probe blizej struktury wyksztalcenia w calym

spoleczenstwie Polski. (RM)

Ao
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TABELA 1.7. CHARAKTERYSTYKA PROBY: KIERUNEK WYKSZTAtCENIA
UCZESTNIKOW BADANIA

Kierunek wyksztalcenia Liczba wskazan % wskazan
Techniczne 302 30,8
Ekonomiczne 273 21,4
Humanistyczne 238 18,7

Inne specjalistyczne 177 13,9
0Ogolne 189 14,9

Inne 3 0,3

Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WLASNE
W ankiecie pylanie brzmialo: “Faki jest Twoj glowny rodzaj wykszlalcenia (rownies, jesli si¢ ciqgle uczysz)? (Wskaz jednq odpowieds)”

KOMENTARZ

Najwiecej ankietowanych (30,8%) ma wyksztalcenie techniczne, 21,4% ekonomiczne, a 18,7%
humanistyczne. Pozostate osoby (28,9%) ukonczyly inne formy i kierunki wyksztalcenia. (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. mniejszy jest udzial osob z wyksztalceniem technicznym (30,8%), poniewaz w 2023 r.
bylo ich 36,2%.

2) Wiecej jest za to 0sob z wyksztalceniem humanistycznym (18,7% wobec 14,7% rok wezesniej).

3) Niewiele zmienil sie udzial osob majacych wyksztalcenie ekonomiczne (jest to 21,4%, a bylo 23,2%).
Zmiane mozna przypisac¢ wiekszemu udziatowi kobiet w badaniu w 2024 r. (RM)
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TABELA 1.8. CHARAKTERYSTYKA PROBY: LICZBA DZIECI UCZESTNIKOW BADANIA

Liczha dzieci Liczba wskazan % wskazan
) 518 40,7

1 329 25,9

2 324 25,5

3 81 6,4
41wiecej 20 1,6

Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WLASNE
W ankiecie pylanie brzmialo: “Liczha posiadanych dzieci (Wskaz jedng odpowieds)”

KOMENTARZ

Sposrod ankietowanych 40,7% stanowia osoby bezdzietne, 25,9% ma jedno dziecko, a 25,5% dwoje dzieci.
Osoby posiadajace wiecej niz dwoje dzieci stanowia 8% respondentow. (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 1. uczestnicy badania maja wiecej dzieci niz rok wezesniej. W 2024 r. 40,7% 0sob deklaruje brak
dzieci, podczas gdy w 2023 r. bylo to 50,2%, dwojke dzieci ma 25,6% ankietowanych, rok wczesniej bylo to
20,5% 0s0b. Mozna to wigzac z faktem, ze w obecnym roku sredni wiek osob jest blisko 5 lat wyzszy. (RM)
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TABELA 1.9. WIEK DZIECI UCZESTNIKOW BADANIA

Wiek dzieci Liczba wskazan % wskazan
Niemowleta lub przedszkole 210 16,5

Szkola podstawowa lub srednia 306 24,0
Samodzielne 204 23,2
Pelnoletnie na utrzymaniu rodzicow 82 6,4

Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
W ankiecie pylanie brzmialo: “Wiek dzieci (Wskaz wszystkie wlasciwe odpowiedzi)”

KOMENTARZ

Najwiecej osob ankietowanych ma dzieci w szkole podstawowej lub sredniej (24%) lub samodzielne
(23,1%). 16,5% ankietowanych ma dzieci w wieku niemowlecym i przedszkolnym. Tylko 82 ankietowanych
(6,4%) ma dzieci pelnoletnie, ale bedace na utrzymaniu rodzicow. (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. mniej 0sob deklaruje posiadanie najmlodszych dzieci (do wieku przedszkolnego)

—jestich 16,5%, a nie 24,4%, jak w 2023 r.

2) Za to w 2024 r. wiecej osob ma dzieci w wieku szkolnym (24,0% wobec 21,5% rok wczesniej) i znacznie
wiecej ma dzieci samodzielne (23,2%, a nie 9,3%, jak w 2023 r.). Te zmiane trzeba przypisac¢ wyzszemu
wiekowi 0sob w obecnym badaniu oraz wiekszej reprezentacji w nim emerytow. (RM)
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TABELA 1.10. CHARAKTERYSTYKA PROBY: WIELKOSC MIEJSCA ZAMIESZKANIA
UCZESTNIKOW BADANIA

Miejsce zamieszkania (liczba mieszkancow) Liczba wskazan % wskazan
Wies 226 17,8
Miasto do 50 tys. 260 20,4
Miasto 50 tys.-100 tys. 162 12,7
Miasto 100 tys.-500 tys. 281 22,1
Miasto 500 tys. — 1mln 177 13,9
Miasto powyZej 1 miliona mieszkancow 166 13,1

Razem 1272 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
W ankiecie pylanie brzmialo: “Miejsce zamieszkania (Wskaz jedng odpowied?)”

KOMENTARZ

Najwiecej uczestnikow badania mieszka w miastach z przedzialu 100 tys. do 500 tys. mieszkancow (22,1%)
i do 50 tys. mieszkancow (20,4%). 17,8% ankietowanych mieszka na wsi i jest to nizszy odsetek niz

w spoleczenstwie (40% Polakow mieszka na wsi (GUS)). W miastach z liczba mieszkancow z zakresu
50-100 tys. zamieszkuje 12,7% ankietowanych, a z zakresu 500 tys. do miliona 13,9%. 166 0s6b (13,1%)

to mieszkancy duzych miast (miasta powyzej 1 miliona mieszkancow; 147 wskazan pochodzilo

7. wojewodztwa mazowieckiego, chodzi wiec zapewne o Warszawe, ale 7 z malopolskiego,

2 7z wielkopolskiego, 2 ze swietokrzyskiego, 2 z zagranicy). (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. struktura uczestnikow badania jest podobna pod wzgledem miejsca ich zamieszkania

do tej z 2023 r.

2) Nieco mniej jest w 2024 r. 0s0b z najwiekszych miast (13,1% z miast powyzej 1 mln mieszkancow,
zamiast 18,8%, jak w 2023 r., 13,0% z miast od 0,5 mIn do 1 mln mieszkancow, zamiast 19,1%), za to wiecej
z miast srednich (22,1% z miast majacych 100-500 tys. mieszkancow, zamiast 19,0%; 12,7% z miast
majacych 50-100 tys. mieszkancow, zamiast 9,2%) i matych (20,4% z miast do 50 tys. mieszkancow,
zamiast 15,4%). (RM)
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GOLNE INFORMAC JE

TABELA 1.11. CHARAKTERYSTYKA PROBY: WOJEWODZTWO ZAMIESZKANIA
UCZESTNIKOW BADANIA

Nadwyzka (znak +) lub
oo | P k)
L.p. Wojewodztwo Liczba wskazan % wskazan wojewodztwa w p N
opulacii Polski do struktury ludnosci
popwiac) w Polsce,

w . D.
1 mazowieckie 251 19,7 14,1 +5,6%
2 slaskie 148 11,6 11,8 -0,2%
3 wielkopolskie 120 0,4 9,1 +0,3%
4 malopolskie 117 9,2 8,9 +0,3%
5 dolnoslaskie 13 8,9 7.6 +1,3%
6 16dzkie 79 6,2 6,4 -0,2%
7 lubelskie 64 5,1 5,5 -0,4%
8 kujawsko-pomorskie 62 4,9 5,4 -0,5%
9 pomorskie 59 4,7 6,1 -1,4%
10 podkarpackie 55 4.4 5,5 -1,1%
1 zachodniopomorskie 49 3,9 4,4 -0,5%
12 podlaskie 46 3,7 3,1 +0,6%
13 $wictokrzyskie 37 2,9 3,2 -0.3%
14 warminsko-mazurskie 26 2,0 3,7 -1,7%
15 opolskie 19 1,5 2,6 -1,1%
16 lubuskie 17 1,3 2,6 -1,3%
17 zagranica 8 0,6 X X
Razem | razem 1272 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WLASNE
W ankiecie pylanie brzmialo: “Wskaz wojewodztwo, w ktorym mieszkasz (wskaz jednq odpowiedz)”
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GOLNE INFORMAC JE

TABELA 1.11. CHARAKTERYSTYKA PROBY: WOJEWODZTWO ZAMIESZKANIA
UCZESTNIKOW BADANIA

KOMENTARZ

Ponad polowa ankietowanych (58,6%) mieszka w jednym z pieciu najbardziej ludnych wojewodztw
(mazowieckie, slaskie, wielkopolskie, malopolskie i dolnoslaskie). Z pieciu wojewodztw (podlaskie,
swietokrzyskie, warminsko-mazurskie, opolskie i lubelskie) pochodzi 11,2% ankietowanych, czyli mniej
niz odsetek 0sob z wojewodztw mazowieckiego i Slaskiego. 8 uczestnikow badania (0,6%) to osoby
mieszkajace za granica. Struktura proby jest wiec zaskakujaco bliska strukturze zamieszkania w
wojewodztwach, przy nieco wiekszym udziale osob z wojewodztwa mazowieckiego, ktorego stolica jest
przeciez najbogatsze miasto Polski. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. struktura rozmieszczenia uczestnikow badania w wojewodztwach jest blizsza niz w 2023
roku strukturze zamieszkania ludnosci w Polsce.

2) W 2024 r. podobnie jak w 2023 r. nieco wiecej w probie jest 0sob z wojewodztwa mazowieckiego nizby
to wynikato z udziatu tego wojewodztwa w catosci populacji Polski. (RM)
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NWESTORZY

2.1 CELE INWESTOWANIA (MOTYWACJA)

Te czes$¢ opracowania otwiera przedstawienie ocen celow inwestowania, porownanych z ocenag
takich celow przez nieinwestujacych.

TABELA 2.1 OCENA WAZNOSCI CELOW
(W NAWIASIE KOLEJNOSC ODPOWIEDZI NA SKALI 1-5)

Cele inwestowania Waznosc [skala 1-5] (kolejnosé)
Spokoj o sytuacje finansowa na emeryturze 4,16 (1)

Ochrona przed inflacja 4,14 (2)

Spokoj o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci 4,02 (3)

Zwiekszenie liczby zrodel przychodu 3,84 (4)

Wyiszy status materialny 3,71 (5)

Dywersyfikacja portfela 3,69 (6)

Nauczenie sie nowych umiejetnosci 3,61(7)

Przyjemne zajecie 3,50 (8)

Spokoj o sytuacje finansowa dzieci w dorostosci 3,10 (9)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

W ankiecie pytanie brzmialo: “Fak ocenit(a)bys znaczenie wymienionych ponizej celow inwestowania ¢ Ocen w skali 1-5 (1 - zupetnie nie, 5 - zdecydowanie
tak)”. Osoby nie inweslujace nie byly pytane o dywersylikacje portfela, a pylanie w ankiecie brzmialo nieco inaczej: “Yak ocenit(a)bys znaczenie
wymienionych ponizej celow inwestowania? Ocen w skali 1-5 (1 — bardzo mate znaczenie, 5 — bardzo duze znaczenie)”. Pytanie skierowane do inwestorow
brzmialo: , W jakim celu inwestujesz? Ocen w skali 1-5 (1 — zupelnie nie, 5 — zdecydowanie tak)”

KOMENTARZ

Najwazniejszym motywem inwestowania jest spokdj o sytuacje finansowa na emeryturze i ochrona
przed inflacja. Niewiele dalej za tymi dwoma celami znajduje sie troska o sytuacje finansowa

w niedalekiej przyszlosci.

Dalej, na 4. miejscu, znajduja sie dazenie do zwiekszenia liczby zrodel przychodu i chec osiggniecia
wyzszego statusu materialnego. Na miejscach trzecim i drugim od konca wskazano che¢ nauczenia sie
nowych umiejetnosci i inwestowania zwiazana z jego przyjemnoscia. Te nieekonomiczne motywy

nie sa wiec tak wazne jak motywy ekonomiczne.

Na ostatnim miejscu, daleko za wezesniejszymi, wskazano troske o sytuacje dzieci w dorostosci. Srednia
waznos¢ tego motywu (3,10) odbiega znacznie od waznosci pozostatych motywow. Srednia odleglosé
tego motywu od motywu przedostatniego jest niewiele mniejsza niz motywu przedostatniego (6smego)
od pierwszego (najwazniejszego). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. kolejno$¢ motywow jest bardzo zblizona do tej z 2023 r.

2) Roznice stanowi to, ze w 2024 r. nizej oceniono dywersyfikacje portfela — cel ten jest teraz wskazany
na 6. miejscu, a nie na 3., jak rok wezesniej, a Srednia jego waznos¢ wynosi 3,69 na 5-cio stopniowej skali,
anie 4,03.

3) W 2024 r. potwierdzilo sie duze znaczenie dla inwestorow ochrony przed inflacja

(mimo jej ostatniego spadku w polskiej gospodarce). (RM)
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NWESTORZY

2.2 PORTFELE INWESTOROW

TABELA 2.2. WARTOSC PORTFELA INWESTYCYJNEGO INWESTOROW
(BEZ NIERUCHOMOSCI, W Zt)

Obecnie zainwestowana kwota Liczba wskazan % wskazan
Do 10 tys. 105 15,1

10 Lys. - 49 lys. 189 27,1

50 lys. - 99 Lys. 141 20,2

100 tys. - 499 tys. 212 30,4

500 tys. -1 mln 33 4,8
Powyzej 1 min 17 2.4

Razem 697 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

W ankiecie pylanie brzmialo: “Fakq kwole Twoje gospodarstwo domowe posiada w chwili obecnej w inwestyciach (bez nieruchomosci?). Wskaz jedng
odpowiedz.”

Uwaga: w dalszych prezentacjach obliczen zastosowano zasade: najnizszy przedzial liczono jako 10 tys. drugi jako 30 tys. (Srodek), trzeci: 75 tys.,
czwarly 300 tys., piaty 750 lys., najwyzszy przedzial 1 min

KOMENTARZ

W gronie badanych przewazaja osoby majace aktywa (bez nieruchomosci) o relatywnie niewielkiej
wartosci. 15,1% z nich wskazalo najnizszy przedzial (do 10 tys. z1), nieco wiecej niz co czwarty inwestor
(27,1%) — miedzy 10 tys. a 49 tys. zk., co piaty (20,2%) — miedzy 50 tys. a 99 tys. zt. Lacznie wiec blisko
dwie trzecie badanych (62,4%) ma majatek (bez nieruchomosci inwestycyjnych) o wartosci
nieprzekraczajacej 100 tys. zt. 30,4% 0sob deklaruje posiadanie od 100 tys. zt do pol miliona zl,

dalsze 4,7% 0s6b — od pol miliona do jednego miliona ztotych. Tylko co czterdziesty uczestnik badania
(2,4%) ma portfel o wartosci wiekszej niz 1 min zt.

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. w porownaniu z 2023 r. struktura aktywow w portfelach jest przesunieta w kierunku
wiekszych wartosci. Np. o 5,5 p.p. mniej jest osob majacych portfele o najmniejszej wartosci. W 2023 r.
prawie dokladnie poltowa inwestorow miala portfele aktywow bez nieruchomosci o wartosci
nieprzekraczajacej 50 tys. zt., a w 2024 r. takie osoby stanowia 42% grupy inwestorow.

2) W 2024 r. mniej jest za to najbogatszych, czyli inwestorow majacych aktywa bez nieruchomosci

o wartosci ponad pol miliona zt. Jest ich ok. 7%, a wiec o blisko 4 p.p. mniej niz rok wezesniej. (RM)
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NWESTORZY

TABELA 2.3. WARTOSC INWESTYCJI W NIERUCHOMOSCI
W POSIADANIU INWESTOROW (W Zt)

Warlos¢ nieruchomosci Liczba wskazan % wskazan
o 397 57,0

1-499 tys. 184 264

500 tys.-1 mln 76 10,9
Powyzej 1 min 40 5,7

Razem 697 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

W ankiecie pylanie brzmialo: “Yakq kwole posiadasz w chewili obecnej w inwestycjach w nieruchomosci (posiadane dla celow innych nis usytek wtasny, w tym
mieszkaniowy)? (Wskaz jednq odpowieds)”.

Uwaga: w dalszych prezentacjach obliczen zastosowano zasade: najnizszy przedzial liczono jako o. drugi jako 250 tys. (Srodek), trzeci: 750 tys.,
najwyzszy przedziat jako 1 mln (konserwatywnie).

KOMENTARZ

Znacznie wiecej niz polowa badanych (57,0%) deklaruje nieposiadanie zadnych nieruchomosci
inwestycyjnych. 43,0% inwestorow posiada je, przy czym co czwarty (26,4%) ma nieruchomosc o wartosci
mniejszej niz pot miliona zt, co dziewiaty (10,9%) o wartosci od 500 tys. do 1 mln zI. Co siedemnasty
badany inwestor (5,7%) posiada nieruchomos¢ warta co najmniej 1 milion z1.

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) Trudno jest bezposrednio porownac¢ wynik z 2024 r. z badaniem z roku 2023, poniewaz wtedy
najnizszym przedzialem, o ktory pytalismy, byl o-100 tys. zt, a wiec mogli go wskaza¢ zarowno
inwestorzy nieposiadajacy nieruchomosci, jak i ci, ktorych aktywa tego typu byly warte mniej

niz gorne ograniczenie tego przedziatu.

2) Odsetek wskazan dwoch najwyzszych przedzialow (0,5-1mln i pow. 1 mln z1), jest w 2024 r. prawie
dokladnie taki sam jak rok wczesniej, chociaz mniej jest wskazan na nieruchomosci o najwyzszej
wartosci (powyzej 1 mln z1). (RM)
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TABELA 2.4 LICZBA INWESTOROW POSIADAJACYCH PORTFELE AKTYWOW
ORAZ NIERUCHOMOSCI W POSZCZEGOLNYCH PRZEDZIALtACH WARTOSCI
(NAGLOWKI KOLUMN | WIERSZY; WARTOSCI W Zt; W NAWIASIE W STOSUNKU
DO WSZYSTKICH INWESTOROW W PROBIE)

Nieruchomosci
0 1-500 Lys. 500 Lys. >1mln Razem
- 1min
67 28 7 3 105
Do 10 tys.
W (0.6%) (4:0%) (1.0%) (0.4%) (15,0%)
121 55 9 4 189
10 tys.-50 tys.
WSS0WS (17.59) (7.8%) (12%) (05%) (27.1%)
88 36 14 3 141
PO WSO (15 6%) (5.1%) (2,0%) (0.4%) (20,2%)
zl:;tywa mnne 1001ys.-500 104 61 34 13 212
nieruchomodci | &% (14,9%) (8.7%) (4.8%) (1,8%) (30.4%)
13 4 1 5 33
ootys. -1 min
P00 (1.8%) (0,5%) (15%) (0.7%) (47%)
-~ 1 mln 4 0 1 12 17
(0,5%) (0,0%) (0,1%) (1,7%) (2.4%)
397 184 76 40 697
Razem
(56,9%) (26,4%) (10.9%) (5.7%) (100,0%)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
Pytania przedstawione w ankiecie opisano wyzej pod odpowiednimi tabelami.

KOMENTARZ

Relacja miedzy wartoscia portfela aktywow a wartoscia posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych
jest dodatnia. W kazdej grupie wiascicieli aktywow mozna jednak spotkac osoby posiadajace
nieruchomosci o wartosci powyzej 1 mln zt, chociaz oczywiscie, im grubszy portfel aktywow,

tym wieksze prawdopodobienstwo posiadania nieruchomosci z najwyzszego przedzialu wartosci
uwzglednionego w badaniu. Jedynie 1 na 58 inwestorow (1,7%) ma zarowno aktywa, jak i nieruchomosci,
ktorych wartosci przekraczaja 1 mln zI, 1 na 45 inwestorow (2,2%) o wartosciach przekraczajacych

pot miliona zlotych kazde.

Ciekawa jest obserwacja prawdopodobienstwa posiadania jakichkolwiek nieruchomosci inwestycyjnych
wraz ze wzrostem zamoznosci portfela aktywow (innych niz nieruchomosci). Obserwacje te

ilustruje Rysunek 2.1
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RYSUNEK 2.1. WARTOSC PORTFELA AKTYWOW (BEZ NIERUCHOMOSCI)
A PRAWDOPODOBIENSTWO POSIADANIA NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
| NIERUCHOMOSCI Z OKRESLONEGO PRZEDZIALU WARTOSCI

90,0%

80.0% Przedzialy wartosci posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych

B wszystkie B 1-500 tys. B 500 tys.-1mln B pow. 1mln

70,0%

60,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

Do 10 tys. 10 lys. - 50 tys. 50 lys. - 100 lys. 100 lys. - 500 lys. 500 lys. - 1mln >1mln

ZRODLO: OPRACOWANIE WLASNE
Pylania przedstawione w ankiecie opisano wyzej pod odpowiednimi tabelami.

KOMENTARZ

Prawdopodobienstwo posiadania jakiejkolwiek nieruchomosci inwestycyjnej przez inwestorow majacych
aktywa z trzech najnizszych przedzialow wartosci (do 10 tys.; 10-49 tys.; 50-99 tys. z1) wynosi ok. 1/3,

czyli jakiekolwiek nieruchomosci inwestycyjne ma co trzeci z tych inwestorow. W kolejnych przedzialach
wartosci portfeli obserwuje sie juz krokowy, postepujacy wzrost prawdopodobienstwa, ktorego poziom
jest najwyzszy w najbogatszej grupie (74%).

Ponadto, nieruchomosci o najnizszej wartosci (1z1-500 tys. z1) sa najczesciej spotykane w czterech
pierwszych grupach inwestorow (majacych aktywa o wartosci do 500 tys. z1). Nieruchomosci o wartosci
0,5-1 mln z wystepuja coraz czesciej w kolejnych, coraz bogatszych grupach, stopniowo wypierajac
nieruchomosci tansze.

Inwestycje w nieruchomosci (moga to byc¢ przeciez portfele sktadajace sie z kilku nieruchomosci)

o najwiekszej wartosci wystepuja we wszystkich grupach, ale wzrost prawdopodobienstwa ich
posiadania jest najwiekszy w grupie najbogatszych inwestorow.

POI_AK polak-inwestor.pl 60
inwestorm

© 2024 iKsync



Polak Inwestor

W EDYCJA 2024

NWESTORZY

RYSUNEK 2.2 SREDNIA WARTOSC AKTYWOW, NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
| CALEGO MAJATKU W KOLEIJNYCH KOHORTACH WIEKOWYCH W ROKU 2024
(W TYS. Zt)

500

b \

300

200 \

v o\/l
0

Ponizej 20 lat  20-24 lata 25-29 lat 30-39 lat 40-49 lat 50-59 lat 60-69 lat  Powyzej 70 lat

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
Uwaga: grupa ponizej 20 lat jest bardzo nieliczna (6 osob).

KOMENTARZ
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POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2023 r. obserwowano podobng zaleznos¢ miedzy wiekiem a skladnikami majatku (aktywa,
nieruchomosci inwestycyjne). Wtedy jednak odwrocenie wzrostu sredniej wartosci obu rodzajow
aktywow obserwowano w przedostatniej kohorcie (60-69 lat), a nie w grupie 50-59 lat.

2) W 2024 r. Srednia wartos¢ aktywow zaczyna spada¢ wezesniej niz Srednia wartos¢ nieruchomosci.
3) W 2024 r. srednie wartosci zarowno aktywow i nieruchomosci sa wieksze.

4) Paradoks najmlodszej kohorty obserwowany w badaniu w 2024 r. nie wystapit w 2023 r. (RM)

RYSUNEK 2.3 SREDNIA WARTOSC AKTYWOW, NIERUCHOMOSCI | CALEGO MAJATKU
W KOLEJNYCH KOHORTACH WIEKOWYCH W ROKU 2023

800

600

400

200 7

0
Ponizej 20 lat  20-24 lata 25-29 lat

ZRODtO: OPRACOWANIE WEASNE

Uwaga: grupa ponizej 20 lat jest bardzo nieliczna (6 0sob).

30-39 lat 40-49 lat 50-59 lat 60-69 lat  Powyzej 70 lat
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polak-inwestor.pl
© 2024 iKsync



Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

NWESTORZY

TABELA 2.5. RELACJA MIEDZY MIESIECZNYM DOCHODEM GOSPODARSTWA
DOMOWEGO NETTO INWESTOROW A WARTOSCIA PORTFELA

BEZ NIERUCHOMOSCI: LICZBA OSOB (W NAWIASIE W STOSUNKU DO WSZYSTKICH
INWESTOROW W PROBIE)

Miesieczny dochod gospodarstwa domowego
Do 5 tys. 5-10 tys. 10-20 tys. [20-50 tys. i;)s_loo >100 tys. razem
34 49 19 o 2 1 105
D tys.
orons (4.8%) @o%  |e  |eo%  |02%  |©01%) (15.0%)
39 97 41 7 2 3 189
10-50 tys. o o o o o o o
oW (5.6%) (13.9%) (5.8%) (1.0%) (0,2%) (0.4%) (27.1%)
Wartosc portfela 8 6 5 R 5 L w
(bez 50-100 Lys. o 4 o 4 o 4 o o o 4 o
nieruchomosci) (2:5%) (9.1%) (6,0%) (2,0%) (0,2%) (0,1%) (20,2%)
100-500 lys 17 62 96 26 4 7 212
’ ' (2.4%) (8.9%) (13,7%) (3.7%) (0.5%) (1,0%) (30.4%)
1 7 15 7 1 2 33
’s.-1 ml
500 tys.-1 min (0.1%) (1.0%) (21%) (1.0%) (0.1%) (0.2%) (4.7%)
.. 0 1 6 4 3 3 17
Powyzej 1 min
¥ (0.0%) 0% |©08%)  |(05%) 05%)  |(0.4%) (2,4%)
Razem 109 280 219 58 14 17 697
(15,6%) (40,1%) (31.4%) (8.3%) (2,0%) (2.4%) (100,0%)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
Uwaga: pytania przedstawione w ankiecie opisano wyzej pod odpowiednimi tabelami

KOMENTARZ

Relacja miedzy miesiecznym dochodem a majatkiem jest dodatnia. Blisko jedna trzecia (31,5%)
inwestorow ma miesieczny dochod netto przypadajacy na cale gospodarstwo nie wyzszy niz 10 tys. zt

i rownoczesnie majatek w aktywach bez nieruchomosci nieprzekraczajacy 5o tys. zl. Jedynie

7,9% badanych ma dochody w gospodarstwie domowym w wysokosci co najmniej 20 tys. zl i jednoczesnie
majatek nie mniejszy niz 100 tys. zt. (RM).
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TABELA 2.6. RODZAJE AKTYWOW POSIADANYCH PRZEZ INWESTOROW
OBECNIE LUB W PRZESZtOSCI (%)

Aktywa | Liczba wskazan  |% wskazan
AKTYWA TRADYCYJNE

Polskie obligacje skarbowe 354 50,7
Lokaty w zlotym 401 57,5
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 216 30,9
Polskie akcje (GPW/NC) 209 20,9
Akcje lub obligacje zagraniczne 182 26,1
Lokaty walutowe 145 20,8
Obligacje korporacyjne 68 9,7
AKTYWA ALTERNATYWNE

Kruszce 193 27,6
Nieruchomosci 188 26,9
Kryptowaluty 150 21,5

Dziela sztuki, kamienie szlachetne, przedmioty

kolekcjonerskie 60 8,6
Instrumenty pochodne 48 6,8
Inwestycje na Foreksie 48 6,8
AKTYWA ZWIAZANE 7 PRZEDSIEBIORCZOSCIA

Whasna firma 64 9,1
Start-upy 18 2,5
EDUKACJA (KAPITAL LUDZKI)

Edukacja wlasna 205 20,4
Edukacja dzieci 01 13,0
POZOSTALE

Inne 6 0,8

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
Uwagi: pytanie brzmialo: “Ktdre z ponizszych inwestycji masz lub miales/as w portfelu? (Wskaz wszystkie odpowiedzi, ktore Cie dotyezq)”

KOMENTARZ

W badaniu dopuszczono wskazanie zarowno aktywow w sensie waskim (finansowych),

w tym tradycyjnych (obligacje, lokaty, akcje), jak i alternatywnych (np. nieruchomosci, dziela sztuki),
oraz w znaczeniu szerokim (wlasna firma). Uwzgledniono rowniez aktywa w znaczeniu najszerszym,
uznajac za nie rowniez wydatki na wlasny kapitat ludzki (edukacja wlasna) i kapital ludzki wlasnych
dzieci (edukacja dzieci).

W tabeli 2.6 podzielono aktywa wedtug ich rodzaju, nie jest to wiec dokladny ranking. Obligacje
skarbowe i lokaty zlotowe ma/miata ponad potowa badanych inwestorow. >>>
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>>> Inne aktywa tradycyjne byly wskazywane rzadziej: akcje polskie, jednostki uczestnictwa

w funduszach inwestycyjnych, akcje i obligacje zagraniczne oraz lokaty walutowe. W calej grupie
tradycyjnych aktywow najrzadziej wskazywano posiadanie obligacji korporacyjnych (wskazywal
na nie co dziesialy inwestor).

W grupie aktywow alternatywnych najwazniejsze sa nieruchomosci i kruszce (1/4 badanych),

a co pigty inwestor wskazuje na posiadanie kryptowalut. Co jedenasty inwestor ma/ mial aktywa
emocjonalne (dzieta sztuki, przedmioty kolekcjonerskie, kamienie). Najrzadziej wskazywane sa
instrumenty pochodne i aktywa na Foreksie (blisko 7% odpowiedzi).

Co jedenasty inwestor wskazuje na wlasna firme. Inne aktywo zwiazane z przedsiebiorczoscia,
czyli start-upy (udzialy w start-upach), sa najrzadziej wskazywane ze wszystkich aktywow
(przez co czlerdziestego inwestora).

Inwestycje w kapital ludzki (wlasny i dzieci) przenieslismy w tabeli 2.6 do osobnej grupy. Blisko
co trzeci badany wskazuje na inwestycje we wlasna edukacje. Samodzielnie ta pozycja bylaby piata
na liscie aktywow prezentowanej bez podzialu. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. wskazania aktywow posiadanych obecnie lub dawniej dosy¢ znacznie sie roznily.
Uznalismy, ze warto przedstawic te roznice na rysunku przedstawionym na Kolejnej stronie.

Komentarz do rysunku:

Poniewaz w wynikach badania w 2024 r. dostrzegliSmy znaczne roznice w porownaniu z wynikami
72023 I., to probowaliSmy oceni¢ skale tych roznic i mozliwe ich powody. W tym celu na Rysunku 2.4
nanieslismy aktywa: roznice miejsc w klasyfikacji caloSciowej (o$ pionowa) i roznice procentu osob
wskazujacych posiadanie tych aktywow (wartos¢ z roku 2024 minus wartosc z roku 2023, w p.p.).
Wielkos¢ kola oznacza waznos¢ aktywu w 2024 r.(im wieksze kolo tym wiekszy procent wskazujacych).

Kolorem zielonym podpisaliSmy aktywa, ktorych miejsce w klasyfikacji nie zmienilo sie w 2024 r.
0 wiecej niz 4, a roznica w procencie wskazan w dwoch latach nie przekroczyla +/- 10 p.p. Sa to aktywa,
co do ktorych pewnos¢ dotyczaca ich waznosci jest najwieksza (np. obligacje skarbowe, lokaty walutowe).

Kolorem zottym oznaczyliSmy aktywa, ktore w dwoch latach mialy miejsce w rankingu lub procent
wskazujacych tylko nieznacznie rozbiezne. Pewnos¢ na temat ich waznosci jest mniejsza niz

w przypadku aktywow oznaczonych kolorem zielonym. Sa to np. polskie akcje,

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Kolor czerwony oznacza aktywa, ktorych miejsce lub procent wskazan znacznie sie zmienily. Intrygujacy
jest przypadek lokat w zlotym. W 2024 r. jest to aktywo najwazniejsze. Moze to wynika¢ ze specyfiki
proby, ale mozliwe jest rowniez, ze w 2024 r. atrakcyjne oprocentowanie lokat przyciagnelo kapitat

do lokat.

Drugi trudny do jednoznacznej oceny przypadek dotyczy kryptowalut. W 2024 r. spadl odsetek osob,
ktore je wskazaly, spadlo takze ich miejsce w hierarchii. Mozliwe, ze wynika to ze specyfiki proby

(w roku 2024 jest ona Srednio o blisko 5 lat starsza i mniej jest w niej mezczyzn). Ale warte zauwazenia
jest to, ze od wiosny do wrzesnia 2024 r. (gdy zakonczono badanie) notowania kryptowalut byly raczej
stabilne, z tendencja do spadku (nie rosly). Roznice zanotowano takze w przypadku kruszcow,

znacznie mniej popularnych w tegorocznym badaniu. Podobnie mniej jest tez wskazan akcji i obligacji
zagranicznych.

Kolejne badanie powinno zmniejszyc¢ skale niepewnosci dotyczacej znaczenia poszczegolnych rodzajow
aktywow w portfelach. (RM)
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RYSUNEK 2.4 NIEPEWNOSC OKRESLENIA WAZNOSCI AKTYWA W PORTFELU
(ROZNICE MIEDZY WYNIKAMI BADANIA W LATACH 2024 | 2023)

6

edukacja dzieci

lokaty PLN

akcje i obligacje

zagraniczne -
e Obligacje skarbowe

lokaty walutowe

30 -20 10 20 30
start-upy {ziela sztuki oblig. korporacyjne
i pochodne
kruszce nieruchomosci
-4
Edukacja wlasna
‘ .6
-8
Kryptowaluty
-10

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

Uwaga: wartos¢ dodatnia na osi pionowej oznacza wyzsza pozycje w 2024. O$ pozioma: roznica w punktach procentowych osob wskazujacych
aklywo w 2024 w porownaniu do 2023 (wartos$¢ dodatnia oznacza wickszy odsetek wskazan w 2024).

Wielkos¢ kola oznacza relatywna waznos¢ aktywa w 2024.

Kolor zielony (najmniejsza niepewnosc¢): aklywa, ktorych pozycje w rankingu w latach 2024 i 2023 nie réznily sie o wiecej niz 4 miejsca,

a roznice miedzy wskazaniami liczonymi w tych latach w p.p. nie byly wieksze niz +/-10%.

Kolor zolty (srednia niepewnos$¢): aktywa, ktorych pozycje w rankingu w latach 2024 i 2023 nie roznily si¢ o wiecej niz 4 miejsca,

a roznice migdzy wskazaniami liczonymi w tych latach w p.p. byly wigksze niz +/-10%.

Kolor czerwony (duza niepewnosé): aktywa, ktorych pozycje w rankingu w latach 2024 i 2023 roznily sie o wiecej niz 4 miejsca,

a roznice migdzy wskazaniami liczonymi w tych latach w p.p. nie byly wigksze niz +/-10%.
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TABELA 2.7 LICZBA RODZAJOW AKTYWOW POSIADANYCH PRZEZ INWESTOROW

];ll(ctzl;do“ liczba wskazan | % wskazan :fa:"vassktz?;i ]e:liiz;t\jvéléw liczba wskazan | % wskazan Z’;ﬁ;ﬁ;ﬁo
0 0 0 0 8 25 3,0 93,4

1 129 18,5 18,5 9 17 2,4 95,8

2 18 16,9 35,4 10 12 1,7 97,5

3 133 19,1 54,5 11 8 1,1 98,6

4 87 12,5 67,0 12 2 0,3 98,9

5 76 10,9 77,9 13 4 0,6 99,5

6 44 6,3 84,2 14 2 0,3 99,8

7 39 5,0 89,8 16 1 0,2 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

KOMENTARZ

Wsrod badanych dominuja osoby majace obecnie lub w przesztosci niewiele rodzajow aktywow.
18,5% 0s0b wskazalo na jedno aktywo, dalsze 16,9% na dwa, a 19,1% na trzy. Lacznie wiec 55,4%
uczestnikow badania deklaruje posiadanie obecnie lub dawniej nie wiecej niz 3 rodzajow aktywow,
a 4/5 (78,8%) — nie wiecej niz 5 rodzajow. (RM)

Problem struktury portfela jest analizowany dokladniej dalej, w czesci poswieconej porownaniu
inwestorow majacych aktywa o roznej wartosci.

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. inwestorzy deklarowali posiadanie obecnie lub w przeszitosci srednio 3,9 rodzajow aktywow,
podczas gdy w 2023 r. bylo to wiecej - srednio 5,1 rodzajow.

2) W 2024 r. ponad polowa inwestorow (54,5%) wskazywala na nie wiecej niz 3 aktywa, a rok wezesniej
blisko polowa (49,2) na 4 aktywa.

3) W obu latach rozklady sa niesymetryczne — wiekszos¢ osob ma/miato niewiele aktywow,

a wraz ze wzrostem liczby aktywow maleje liczba posiadajacych je inwestorow. (RM)
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2.3 ZACHOWANIA DOTYCZACE INWESTOWANIA, POZYSKIWANIE INFORMACJI,

KSZTALCENIE SIE

W nastepnej tabeli zaprezentowano wyniki ocen form inwestowania. Nie jest to do konca precyzyjne
ujecie, poniewaz np. inwestowanie z uzyciem kont IKE/IKZE moze polegaé¢ zarowno na zakupie aktywow
samodzielnie (np. akcji), jak tez certyfikatow ETF, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktore de facto zdejmuja z inwestorow ciezar decydowania o szczegotowym skladzie czesci portfela
przeznaczonej dla odpowiedniej klasy aktywow. W tym pytaniu chodzi wiec raczej o okreslenie zakresu
stosowania roznych rozwiazan. Nie jest ono ponadto wyczerpujace (co przewidziano proponujac
odpowiedz ,inne”). Wydaje sie rowniez, ze ograniczenie liczby odpowiedzi do trzech moze nie

odpowiadac rzeczywistemu zachowaniu inwestorow. (RM)

TABELA 2.8. PREFEROWANE PRZEZ INWESTOROW SPOSOBY (FORMY) INWESTOWANIA

Formy inwestowania Liczba wskazan % wskazan
Samodzielne nabywanie 456 65,4
Poprzez fundusze typu ETF 232 33,2
Poprzez IKE/IKZE 247 35,4
Poprzez PPK 190 27,2
Poprzez odpowiednie fundusze inwestycyjne 180 25,8

Inne 9 1,2

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pytanie w ankiecie brzmialo: “Ktdre formy inwestowania preferujesz?2 Wskaz wszystkie wltasciwe odpowiedzi”

KOMENTARZ

Badani mogli wskazac wszystkie sposoby (formy) inwestowania, ktore preferuja. Prawie dwie trzecie

7 nich (65,4%) wskazalo na samodzielne nabywanie aktywow, po okolo jednej trzeciej na ETF (33,2%)

lub IKE/IKZE (35,4%), dalsze 27,2% na PPK, zas 25,8% na odpowiednie fundusze inwestycyjne. Uczestnicy
badania stosuja wiec rozne formy ekspozycji na rynki, ktorymi sa zainteresowani, w celach

inwestycyjnych. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1)W 2024 1. kolejnos¢ w rankingu form klasyfikowanym na podstawie odsetka wskazan jest podobna

jak to bylo w 2023 r.

2) Roznice zaobserwowalismy za to w odsetkach wskazan poszczegolnych form. W 2024 r. znacznie
czesciej wskazywano na odpowiednie fundusze inwestycyjne, bylo to 25,8% wskazan, podczas gdy rok
wezesniej jedynie 4,4%. Wszystkie pozostate formy byly wskazywane w 2024 r. rzadziej (roznica ok. 10 pp.
w przypadku samodzielnego kupowania oraz ETF, i ok. 4% dla IKE/IKZE). Niewielka roznica dotyczy PPK

(W 2024 ok. 2 p.p. wiecej).

3) W 2024 r. gldwna roznica dotyczy wiec znacznie czestszego wskazywania funduszy inwestycyjnych.

Mozliwe, ze powodem tego jest specyfika proby. (RM)

AZCr)
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TABELA 2.9. CZESTOTLIWOSC PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJINYCH
PRZEZ INWESTOROW

Czestotliwosé Liczba wskazan % wskazan % wskazan narastajaco
Raz na rok lub rzadziej 98 14,1 14,1

Kilka razy w roku 384 55,1 69,2

Kilka razy w miesigcu 162 23,2 02,4

Kilka razy w tygodniu 41 5,9 98,3

Kilka razy dziennie 12 1,7 100,0

Razem 697 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie brzmialo: "7ak czesto podejmujesz decyzje inwestycyjne? (Wskaz jednq odpowiedz)”

KOMENTARZ

Inwestorzy bioracy udzial w badaniu rzadko podejmuja decyzje inwestycyjne — ponad dwie trzecie z nich
robi to co najwyzej kilka razy w roku (55,1% kilka razy w roku, a 14,1% raz do roku, albo nawet rzadziej).
Kilka razy w miesiacu robi to 23,2% osob. Inwestorow bardzo aktywnych jest niewielu: podejmujacych
decyzje kilka razy w tygodniu jest 5,9%, a day-traderow (podejmuja decyzje kilka razy dziennie) jedynie
1,7%. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) Wynik w 2024 r. jest podobny do tego z 2023 r.: w obu latach wskazywano w ponad 90% przypadkow
na podejmowanie decyzji kilka razy w miesiacu lub rzadziej.

W obu latach najczesciej, bo w ok. potowie przypadkow wskazywano na kilka razy do roku.

2) W obu latach udzial day-traderow jest niewielki — wynosi ok. 2%, a podejmujacy decyzje kilka razy
w tygodniu stanowia ok. 6-8%. (RM)
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W nastepnej tabeli odpowiedzi na pytania o to ma najwazniejszy wplyw na podejmowanie decyzji
inwestycyjnych uporzadkowano w ten sposob, ze w gornej czesci umieszezono wskazanie na samego
inwestora, nizej na coraz dalszy krag spoteczny (partner, znajomi), sfere publiczna (media),

i na koncu na zrodla formalne, instytucjonalne (instytucja oferujace inwestycje). (RM)

TABELA 2.10. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT CZYNNIKOW, KTORE MAJA
NAJWIEKSZY WPtYW NA ICH DECYZJE INWESTYCYJNE
(JEDNA ODPOWIEDZ MOZLIWA)

Stwierdzenie Liczha wskazan % wskazan
Wiasna wiedza i wlasne analizy 386 55,4
Konsultacje z partnerem/partnerka 57 8,2

Opinia znajomych 18 2,6

Pomoc grup dyskusyjnych/ forow 59 8.5
Artykuly i blogi inwestycyjne 1 0,1
Informacje z mediow 59 8,5

Pomoc profesjonalnego doradcy 64 9,2
Informacje instytucji oferujacej inwestycje 47 6,7

Inne 6 0,9

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pylanie w ankiecie brzmialo: "Co ma najwickszy wplve na Twoje decyzje? Wskaz jedng odpowieds”

KOMENTARZ

Inwestorzy najbardziej polegaja na wlasnej wiedzy i autorskich analizach (55,4%). Dosy¢ duza liczba osob
korzysta rowniez z pomocy profesjonalnego doradcy (9,2%), z informacji nabytej z grup dyskusyjnych
lub forow (8,5%), z mediow (8,5%) oraz z konsultacji z partnerem czy partnerka (8,2%). Za najmniej
odpowiednie zrodlo informacji ankietowani uwazaja artykuly i blogi inwestycyjne (1 osoba — 0,1%)

oraz opinie znajomych (18 0sob - 2,6%). (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) Porownanie badan z dwoch lat jest utrudnione, bo w 2024 r. proszono o wskazanie jednego, najbardziej
odpowiedniego zrodla, zas w 2023 r. badani oceniali kazde ze zrodel na skali pieciostopniowej (1-5).
Ponadto w 2023 r. nie uwzgledniano artykulow i blogow inwestycyjnych.

2) W obu latach najwazniejszym czynnikiem okazaly sie wlasna wiedza i analizy.

3) Wymuszenie wyboru jednego czynnika w 2024 r. zaniza ocene pozostalych zrodel. Np. trzecia na liscie
W 2024 r. informacja z mediow uzyskala jedynie 8,5% wskazan. W 2023 r. oceny na skali nie roznily sie

az tak znacznie.

4) Mniej w 2024 r. wazne sa opinie znajomych.

5) Badane jedynie w roku 2024 artykuly i blogi inwestycyjne wydaja sie by¢ w tym zestawieniu

najmniej wazne.
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TABELA 2.11. SAMOOCENA INWESTOROW ICH WIEDZY INWESTYCYJNEJ

Ocena Liczbha wskazan % wskazan
Nie mam w ogole takiej wiedzy (1) 4 0,6

Moja wiedza jest bardzo mala (2) 17 16,8

Moja wiedza jest przecietna (3) 361 51,8

Moja wiedza jest juz znaczna (4) 191 27,4

Moja wiedza jest na poziomie profesjonalnym (5) 24 3.4

ZRODLO: OPRACOWANIE WtASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie brzmialo: “Fak oceniasz Twdj 0golny poziom wiedzy o inwestowaniu? Zaznacz tylko jednq odpowieds”

KOMENTARZ

Wiekszos¢ inwestorow (51,8%) uwaza swoja wiedze na temat inwestowania za przecietna.
Do posiadania znacznej wiedzy przyznaje sie 27,4% inwestorow, a do bardzo malej 16,8%. 3,4% 0sob
deklaruje dysponowanie profesjonalng wiedza, a 4 (0,6%) okresla, ze nie ma zadnej wiedzy. (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. inwestorzy wyzej niz w 2023 r. oceniali swoja wiedze na temat inwestowania, chociaz roznica
dotyczy raczej Srodka spektrum: w 2024 r. o ok. 14 p.p. mniej wskazalo na matg wiedze, za to o ok. 19 p.p.
wiecej na przecietna wiedze.

2) W obu latach podobny odsetek inwestorow wskazal na wiedze znaczna

i takze na wiedze profesjonalna.

3) W obu latach ok. 2/3 badanych uwaza swoja wiedze za co najwyzej przecietng. (RM)
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TABELA 2.12. PREFEROWANE, NAJWAZNIEJSZE ZRODtO INFORMACJI NA TEMAT
INWESTOWANIA W OPINII INWESTOROW (MOZLIWE JEDNO WSKAZANIE)

Zrodto informacji Liczba wskazan % wskazan
Portal specjalistyczny, branzowy 275 39,4
Grupa dyskusyjna 184 12,1
Blog/vlog znanego inwestora 109 15,6
0golny portal informacyjny 95 13,6

Portal instytucji oferujacej inwestycje 55 7.8
Informacja od doradcy 50 7.1

Szybkie newsy, np. na Twitterze/X 22 3.1

Inne 7 1,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WtASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pylanie w ankiecie brzmialo: “Faki typ Zradel informacji na temat inwestowania jest dla Ciebie najhardziej odpowiedni? (Wskaz jedng odpowied?)”
Uwaga: Jako inne wskazano: mentor, polecenie znajomego, Youtube, wlasna wiedza, doswiadczenie.

w pozycji inne nieinwestujacy wymienili: przystepne i przydatne dla laika, wlasne doswiadczenie, zadne

KOMENTARZ

Inwestorzy najchetniej korzystaja z informacji na temat inwestowania uzyskanych z portali
specjalistycznych (branzowych). Wskazywali na to w 39,4% przypadkow. Pozyskuja rowniez informacje

7 blogow (vlogow) znanego inwestora (15,6%), z grup dyskusyjnych (27,6%) oraz z szybkich newsow (3,1%).
(PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. inwestorzy wyzej niz w 2023 r. oceniali swoja wiedze na temat inwestowania, chociaz roznica
dotyczy raczej srodka spektrum: w 2024 r. o ok. 14 p.p. mniej wskazalo na mala wiedze, za to o ok. 19 p.p.
wiecej na przecietna wiedze. 1) W 2024 r. i w 2023 r. najczesciej wskazywano na portal specjalistyczny,
branzowy (w obu latach ok. 40% wskazan).

2) W 2024 r. nieco czesciej wskazano za to na grupe dyskusyjna (12,1%), roznica wynosi blisko 5 p.p.

Ta roznica moze wynikac ze specyfiki proby w roku 2024, w tym prawdopodobnie wiekszej reprezentacji
kobiet znajacych sie z klubow, sieci inwestorow.

3) Blog/vlog inwestora w 2024 r. byl wskazywany znacznie rzadziej niz w 2023 r. (15,6% wskazan

W porownaniu z 29,6% w 2024 r.). Te roznice nalezy przypisac¢ innej strukturze proby. Trzeba ponadto
zauwazyc, ze o ile w obu latach relatywnie wielu inwestorow wskazuje na to zrodlo informacji, to w 2024
r. prawie nigdy nie jest ono wskazywane jako najwazniejsze w podejmowaniu decyzji (vide wyzej).

4) W 2024 r. rzadziej wskazywano informacje od profesjonalnego doradcy (o ok. 10 p.p.), ogolny portal
informacyjny (o ok. 7 p.p.) i portal oferujacy inwestycje (o ok. 3 p.p.).

5) W obu latach rownie mato (ok. 2%) wskazan dotyczy szybkich newsow (jak Twitter/X). (RM)
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TABELA. 2.13. NAJLEPSZY FORMAT EDUKACJI StUZACY ZDOBYCIU PRAKTYCZNEJ
WIEDZY O INWESTOWANIU W OPINII INWESTOROW (MOZLIWY JEDEN WYBOR)

Format edukacji Liczba wskazan % wskazan
Materialy edukacyjne on-line 228 32,7
Szkolenie on-line 184 20,3
Wymiana wiedzy w grupie inwestorow 84 12,0
Ksiazki 82 11,7
Szkolenie offline (stacjonarne) 54 7
Konferencje 29 4,1

Studia podyplomowe 19 2,7

Inne - wolne odpowiedzi 17 2.4

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie brzmialo: “Yaki format edukacji inwestycyjnej uwazasz za najlepszy do zdobycia praktycznej wiedzy inwestycyjnej? (Wskaz jedng
odpowied?)”

KOMENTARZ

Inwestorzy najbardziej cenia wygodna forme edukacji: materialy on-line i szkolenia on-line

sa na szczycie listy, znacznie wyprzedzajac pozostate. Mimo tak duzej restrykeyjnosci pytania
(dozwolona 1 odpowiedz) zwraca uwage fakt, ze na ksiazki wskazal az co dziewiaty inwestor (11,7%).
Modalnosci przekazywania wiedzy w tradycyjnej, interakcyjnej formie (off-line, stacjonarnie) wydaja sie
by¢ demode, poniewaz tylko nieliczni inwestorzy wskazali na szkolenia stacjonarne (7,7%), konferencje
(4,1%) 1 studia podyplomowe (2,7%). (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1)W 2024 1. i 2023 r. inwestorzy bardzo podobnie oceniali znaczenie poszczegolnych formatow edukacji
inwestycyjnej. W obu latach najczesciej sa niag materiaty edukacyjne on-line — dotyczy ich 1/3 wskazan
(ok. 33% w 2024 1.1 38% W 2023 1.).

2) W obu latach na drugim miejscu znajduja sie szkolenia on-line, padlo na nie 1/4 wskazan.

3) Rowniez w obu latach na trzecim miejscu jest wymiana wiedzy w grupie inwestorow, otrzymaly one
ok. 1/8 wskazan) i niewiele mniej wazne sg ksiazki — ok. 1/9 wskazan.

4) W obu latach podobnie - jako mniej wazne oceniane sa szkolenia stacjonarne (off-line)

— padto na nie ok. 1/14 wskazan.

5) Konferencje byly badane po raz pierwszy w 2024 r., ale wskazalo na nie jedynie ok. 1/25 inwestorow.
6) Na dole listy w obu latach znajduja sie studia podyplomowe (ok. 2% wskazan). (RM)
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TABELA 2.14. OCENA PROGRAMOW PPK/IKE/IKZE PRZEZ INWESTOROW

Stwierdzenia % wskazan
Warto, mozna mie¢ nieco wyzsze dochody na emeryturze 37.4
Warto, mozna mie¢ znacznie wyzsze dochody na emeryturze 28,9

Nie warto, lepiej inwestowac samodzielnie 7.8

Nie warto, nie wiadomo jak zmieni si¢ prawo 13,7

Nie warto, nie wiadomo co przyniesie przyszosé 4.4

Nie wiem co to jest 7.4

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pylanie w ankiecie brzmialo: “Wvybierz stwierdzenie dolyczqce programdw emerylalnych, takich jak PPK/IKE/IKZE, = ktorymi najbardziej si¢ zgadzasz
(wybierz jednq odpowieds)”

KOMENTARZ

Wiekszosc, bo 2/3 inwestorow pozytywnie ocenia programy: PPK/IKE/IKZE. 37,4% ma nadzieje na nieco
wyzsze dochody na emeryturze, a 28,9% na dochody znacznie wyzsze. Znacznie mniej, bo % inwestorow
(25,9%), deklaruje niechec¢ do tych programow, najczesciej z obawy o zmiane prawa (13,7%),

takze z powodu przekonania, ze samodzielnie inwestuje sie lepiej (7,8%), oraz z obawy przed niepewna
przyszloscia (4,4%). Co trzynasty inwestor (7,4%) nie zna tych programow. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. zmieniono pytanie dotyczace oceny programu emerytalnego: w tym roku ocenie podlegat

nie tylko program PPK, ale dodano do niego programy IKE i IKZE. Jest to wiec roznica mogaca miec
znaczenie dla oceny wynikow, chociaz przeciez we wszystkich tych programach celem jest gromadzenie
aktywow, glownie notowanych na rynku kapitalowym, majacych zwiekszy¢ dochody po zakonczeniu
aktywnosci zawodowe;j.

1) W obu latach inwestorzy najczesciej wskazywali, ze programy te daja perspektywe na nieco wyzsze
dochody na emeryturze - ok. 1/3 wskazan.

2) W 2024 r. wiecej glosow padlo na odpowiedz, ze moga to by¢ znacznie wyzsze dochody (prawie

29% wskazan, w porownaniu z 17,7% w 2023 1., gdy oceniano jedynie PPK). By¢ moze wiec pozytywna
roznica w 2024 roku wynika z dodania do tej puli IKE i IKZE.

3) Lacznie wiec w 2024 r. blisko 2/3 inwestorow pozytywnie ocenialo te programy, czyli wiecej niz w 2023
r., gdy bylo ich 1/2.

4) W 2024 r. podobnie jak w 2023 r. wsrod osob majacych negatywny stosunek do programu(ow)
najczesciej wskazywano na obawe o zmiane prawa, dalej o przewage samodzielnego inwestowania,

a na koncu na trudna do przewidzenia przyszioscé.

5) W 2024 r. ponad 7% inwestorow deklarowalo, ze nie wie czym sa te programy, a wiec o 5 p.p. wiecej
niz w 2023 roku. By¢ moze takze i w tym przypadku te roznice przypisa¢ mozna poszerzeniu listy
programow emerytalnych w badaniu w 2024 roku. (RM)
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2.5 TOLERANCJA RYZYKA

W tym roku, inaczej niz w poprzednich latach, probowaliSmy oszacowac tolerancje ryzyka, proszac

o odniesienie sie do postrzegania przez badanych zaleznosci miedzy wielkoscia potencjalnego zysku
a mozliwymi stratami. Jest to szczegolnie cenne w porownaniach dalej w tekscie, gdzie porownujemy
pod tym wzgledem inwestorow i nieinwestujacych, rozne grupy inwestorow, a na koncu inwestorow:
kobiety i mezczyzn.

TABELA. 2.15 SKEONNOSC DO RYZYKA INWESTYCYINEGO
DEKLAROWANA PRZEZ INWESTOROW (%)

Stwierdzenie % wskazan
Zadnej straty nie akceptuje 18,6
Jestem w stanie zaakceptowac niewielka strate, ale wolal(a)bym jej uniknac 48,9
Jestem w stanie zaakceptowac wieksza strate, jesli potencjalny zysk moze by¢ znaczny 25,5
Akceptuje duze straty, gdy wiem, ze inwestycja moze przyniesc duze zyski 6,8

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pylanie w ankiecie brzmialo: “Ktdre sformutowanie najlepiej opisuje Twdoj stosunek do ryzyka w inwestowaniu? (Wskaz jedng odpowiedz).” Prezentowane
odpowiedzi zgodnie 7 trescia zamieszczona w tabeli.

KOMENTARZ

Decyzje inwestycyjne czy sklad portfela inwestycyjnego w scisty sposob zaleza od indywidualnej
sklonnosci do ryzyka. U niektorych jest ona wieksza (wysoki apetyt na ryzyko), u innych mniejsza
(awersja do ryzyka, czyli unikanie ryzyka). W tym roku zapytaliSmy badanych o to, jaki poziom straty

sa w stanie zaakceptowac, majac na uwadze, ze wielkoS¢ potencjalnej straty koresponduje z wielkoscia
mozliwego zysku. Wsrod inwestorow odsetek osob unikajacych (lub nieakceptujacych) straty jest wysoki
- 67.5%. Ciekawym wynikiem jest az 18,6% inwestorow, ktorzy nie akceptuja zadnej straty — a przeciez
inwestowanie nieodlacznie wiaze sie z mozliwoscia straty. By¢ moze jednak te odpowiedzi mialy bardziej
charakter deklaratywny, wskazujacy na pewnos¢ siebie i swoich decyzji ("'moje decyzje inwestycyjne

sa trafne, nie dopuszczam mysli, ze doprowadza do straty — nie akceptuje takiego scenariusza'). Jednak
w kazdym razie nie sg to odpowiedzi wskazujace na "dojrzatosc¢ inwestorska' i doswiadczenie
ankietowanych inwestorow. Warto podkresli¢, ze wsrod inwestorow osoby unikajace straty

sa najliczniejsza grupa (49%). Okoto % inwestorow charakteryzuje sie umiarkowang sklonnoscia

do ryzyka — akceptuja wieksza strate, jezeli oznacza to potencjalnie znaczny zysk. Zdecydowana
mniejszos¢ cechuje sie wysokim apetytem na ryzyko - 7% inwestorow wskazuje, ze akceptuja duze straty,
jesli inwestycja moze przyniesc duze zyski. (AW)
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POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. zmieniono sposob pytania o tolerancje ryzyka. Zastapiono bezposrednia ocene stosunku

do ryzyka z 2023 r. (nie precyzowano o jaki rodzaj ryzyka chodzi) kombinacja ocen roznej wielkosci zysku
7 roznej wielkosci stratami. Z teoretycznego punktu widzenia jest to wlasciwsze.

1) Skutkiem tej zmiany moglo by¢ przesuniecie masy odpowiedzi ze srodka spektrum (bardziej
neutralnych) w kierunku skrajnym — mniejszej tolerancji ryzyka. W 2024 r. bowiem, na odpowiedz
LZadnej straty nie akceptuje” wskazalo prawie 19% inwestorow, czyli o ponad 17 p.p. wiecej niz w 2023 r.,
edy analogiczna odpowiedz brzmiala ,w ogole nie akceptuje ryzyka” (wtedy tylko nieliczni ja wskazali).
2) Podobnie w 2024 r. mniej osob wskazalo na Srednia akceptacje ryzyka (25,5% wobec 33,6% w 2023 1.).
4) Co wiecej, zmiany tej nie nalezy raczej przypisywac wiekszej reprezentacji kobiet wsrod inwestorow
W 2024 . W porownaniu z 2023 r. (vide porownanie kobiet i mezczyzn, gdzie pokazujemy tez wicksza
awersje kobiet do ryzyka inwestycyjnego).

4) Decydujace znaczenie dla roznic w badaniach w dwoch latach wydaje sie mie¢ zmiana sposobu
mierzenia tego zjawiska.

5) W obu latach podobnie malo inwestorow uwazalo, ze ma duza tolerancje ryzyka. (RM)
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2.6 PRZYSZtOSC

TABELA 2.16. PRZEDMIOTY INWESTYCJI, KTORE INWESTORZY
MOGA DODAC W PIERWSZEJ KOLEJNOSCI DO PORTFELA (%)

Przedmiot inwestycji

% wskazan

AKTYWA TRADYCYJNE

Obligacje skarbowe 25,8
Lokaty w ztotym 15,3
Lokaty walutowe 17,2
Obligacje korporacyjne 9,6
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 13,3
Akcje lub obligacje zagraniczne 19,5
Akcje polskie (GPW/NC) 14,2
AKTYWA ALTERNATYWNE

Nieruchomosci 28,8
Kruszce 20,1
Inwestycje na Foreksie 8.1
Instrumenty pochodne 4.5
Surowce 12,3
Kryptowaluty 12,3
Dziela sztuki, kamienie szlachetne, przedmioty kolekcjonerskie 9,6
AKTYWA ZWIAZANE Z PRZEDSIEBIORCZOSCIA

Wlasna firma 9,0
Start-upy 5,7
EDUKACJA (KAPITAL LUDZKI)

Edukacja wlasna 7,0
Edukacja dzieci 8,0
Inne 0.4

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
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TABELA 2.16. PRZEDMIOTY INWESTYCJI, KTORE INWESTORZY
MOGA DODAC W PIERWSZEJ KOLEIJNOSCI DO PORTFELA (%)

KOMENTARZ

Lista aktywow, ktore inwestorzy chcieliby dodac¢ do portfela jest mniej zroznicowana niz lista aktywow,
ktore maja (lub mieli). Z grona aktywow tradycyjnych najbardziej pozadane sa obligacje skarbowe
(25,8% wskazan).

7 aktywow alternatywnych inwestorzy najchetniej wybraliby kruszce (29,1%) i nieruchomosci (28,8%).
Obie te pozycje sa ponadto najczesciej wskazywanymi aktywami, sposrod wszystkich. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. w porownaniu z 2023 r. wieksze roznice zaobserwowalismy dla aktywow tradycyjnych

niz alternatywnych.

2) W 2024 r. w grupie aktywow tradycyjnych wiecej niz w 2023 r. wskazan padlo na: lokaty w zlotym
(roznica 8 p. p.), jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (6 p.p)., obligacje skarbowe
(roznica 5 p.p) lokaty walutowe (réznica 4. p.p.). Znacznie mniej wskazan dotyczylo zas akcji i obligacji
zagranicznych (o 13 p.p. mniej w 2024 r.). W pozostalych przypadkach aktywow tradycyjnych roznice byly
niewielkie.

3) W 2024 1. w grupie aktywow alternatywnych wiecej wskazan dotyczylo inwestycji na Foreksie (2 p.p.),
ale rzadziej wskazywano niz w 2023 r. nieruchomosci (roznica 7 p.p.), surowcow (7 p.p.). Dla pozostalych
aktywow w tej grupie roznice byly niewielkie

4)W 2024 1. po 4 p.p. mniej wskazan padlo na wlasna firme i start-upy; podobnie - na edukacje wlasna.
(RM)
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TABELA 2.17. WSKAZANE PRZEZ INWESTOROW FORMY REALIZACJI INWESTYCJI,
KTORE WYBRALIBY W CELU DODANIA NIEPOSIADANYCH JESZCZE
PRZEDMIOTOW INWESTYCJI (%)

Forma inwestowania % wskazan
Samodzielne nabywanie 59,9
Poprzez fundusze typu ETF (Exchange Traded Funds) 30,2
Odpowiednie fundusze inwestycyjne 25,5
IKE/IKZE 19,2

PPK 13,1

Inne 0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie brzmialo: “Ktdrq z form inwestowania w przedmioty inwestycji wskazane @ poprzednim pytaniu wybral(a)bys w celu dodania tej
inwestycji do swojego portfelag (Wskaz wszystkie wltasciwe odpowiedzi)”

KOMENTARZ

Wskazania form nabywania pozadanych aktywow sa dosy¢ zblizone do wskazan form wybieranych dotad
do nabycia aktywow, ktore inwestorzy juz posiadaja. Glowna roznica w porownaniu z tamtymi
wskazaniami dotyczy IKE/IKZE i PPK, co jest zrozumiale, bo te programy nie pozwalaja na swobodne
nabywanie wszystkich rodzajow aktywow. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. kolejnosc wskazan poszczegolnych form jest taka sama jak w 2023 r.

2) W 2024 r. pierwsze na liscie samodzielne nabywanie wskazywano jednak rzadziej (roznica 22 p.p),
podobnie - ETF (roznica 8 p.p.)

3) W 2024 1. nieco czesciej wskazywano natomiast odpowiednie fundusze inwestycyjne (roznica 3 p.p.)
i PPK (4 p.p.). (RM)
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TABELA 2.18. CZYNNIKI MOGACE SKtONIC INWESTOROW DO INWESTYCJI
W AKTYWA, W KTORE DOTYCHCZAS NIE INWESTOWALI

Czynniki Liczba wskazan % wskazan
Niska kwota inwestycji 323 46,3
Zrozumiale informacje 279 40,0
Zaufana marka instytucji 253 36,2
Praktyczne szkolenie 241 34,5
Konsultacja eksperta 142 20,3
Grupa dyskusyjna 03 9,0

Porada znajomego 43 6,1

Inne (0] 0,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie brzmialo: “Co sktonitoby Cie do rozpoczecia inwestycji w nieznany dotqd instrument inwestycyjny? (Wskaz maksymalnie 3 najoazniejsze
odpowiedzi)”

KOMENTARZ

Do decyzji o inwestycji w nowe aktywo respondentow najczesciej sktania niski prog kwotowy
rozpoczecia inwestycji — 46% inwestorow woli nie angazowac duzych srodkow w walory, z ktorymi

nie mieli dotychczas do czynienia. Waznym czynnikiem sa rowniez zrozumiate informacje na temat
danego aktywa (tak wskazalo 40% inwestorow). Inwestorzy sklonni sg tez dodaé¢ do portfela nowe
aktywa, jesli zdobeda na ich temat wiedze na praktycznym szkoleniu (34,5% odpowiedzi) lub po prostu,
gdy ufaja danej instytucji (36%). Jednej piatej badanych decyzje o inwestycji w nowe aktywa pomoglaby
podjac konsultacja z ekspertem. Wiekszosci inwestorow natomiast nie przekonuje do nowych aktywow
porada znajomego lub konsultacja na grupie dyskusyjnej (odpowiednio 6% i 9% wskazan).

Co ciekawe, bardzo podobna hierarchia czynnikow motywujacych do podjecia inwestycji wynika

7z odpowiedzi 0sob nieinwestujacych. Dla nich rowniez decydujacym czynnikiem byta niska kwota
pierwszej inwestycji, chociaz wskazywali te odpowiedz czesciej niz inwestorzy (64% wobec 46%). Drugim
najwazniejszym czynnikiem motywujacym sa rowniez dla nieinwestujacych zrozumiate informacje

nt. inwestycji, z bardzo podobnym do inwestorow odsetkiem wskazan. Ranking pozostatych czynnikow
sklaniajacych do inwestycji uklada sie tak samo wsrod badanych z obu grup (inwestujacych i
nieinwestujacych). Warto jednak zauwazyc, ze inwestorzy wieksze znaczenie przypisuja praktycznym
szkoleniom jako czynnikowi, ktory pomaga podjac¢ decyzje o nowej inwestycji (34,5% wskazan wobec
23%). (AW)
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TABELA 2.18. CZYNNIKI MOGACE SKtONIC INWESTOROW DO INWESTYCJI
W AKTYWA, W KTORE DOTYCHCZAS NIE INWESTOWALI

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. najwazniejsza roznica w porownaniu z 2023 r. dotyczy czynnika “zrozumiale informacje”,
ktory jest na drugim miejscu na liscie, a poprzednio bylo on najwazniejszym, ze znacznie wieksza wtedy
liczba wskazan (o 43 p.p.).

2) “Niska kwota inwestycji” w 2024 r. jest na pierwszym miejscu, a byla poprzednio na trzecim

(z 4 p.p. wskazan mniej).

3) Trzecia na liscie w 2024 r. “zaufana marka” byla w 2023 czwarta (z 5 p.p. wskazan mniej).

4) “Praktyczne szkolenie”, ktore jest czwarte w 2024 r., poprzednio bylo drugie i miato 15 p.p. wyborow
wiecej.

5) “Konsultacja eksperta” sg piate w 2024 r., podobnie jak w 2023 r., ale z 10 p.p. mniejszym odsetkiem
wskazan. Takze grupa dyskusyjna jest podobnie jak poprzednio na 6. miejscu (6 p.p. mniej wyborow).
7) “Porada znajomego” jest rowniez mato wazna w obu latach. (RM)
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TABELA 2.19. CZYNNIKI PRZYCZYNIAJACE SIE DO ZWIEKSZENIA ZAUFANIA
DO INWESTYCJI W OPINII INWESTOROW (%)

Czynniki % wskazan
Jasna i przejrzysta oferta 53,8
Analizy ekspertow 42,8
Wlasne doswiadczenie 27,9
Materialy edukacyjne 26,5
Nadzor urzedu 26,1
Polska marka 21,2
Dobre opinie w Internecie 20,9
Opinie znajomych 15,9
Zagraniczna marka 13,7
Calosciowa obstuga 12,1
Technologiczne zaawansowanie systemu 9,0
Inne 0,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WtASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie brzmialo: “Co najbardzicj przyczynia si¢ do Twojego zaufania dla danego rodzaju inwestycji? (Wskaz maksymalnie s odpowiedzi)”
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TABELA 2.19. CZYNNIKI PRZYCZYNIAJACE SIE DO ZWIEKSZENIA ZAUFANIA
DO INWESTYCJI W OPINII INWESTOROW (%)

KOMENTARZ

Wyniki badania pokazuja, ze zaufanie ankietowanych do konkretnej inwestycji opiera sie przede
wszystkim na transparentnosci i zrozumialych regulach - ponad polowa (54%) wskazala, ze najwieksze
znaczenie ma jasna i przejrzysta oferta. Istotna jest rowniez rekomendacja ekspertow — na ten czynnik
wskazalo 43% respondentow. Dostep do materialow edukacyjnych oraz nadzor instytucji regulujace;j
rynek to elementy zwickszajace zaufanie do inwestycji u 26% inwestorow. Ogolnie mozna zauwazy¢
duza role czynnikow zwiazanych z dostepnoscia informacji na temat danej inwestycji i bezpieczenstwem
rynku. Nie bez znaczenia jest tez wlasne doswiadczenie inwestorow — dla 28% badanych jest to czynnik,
na ktorym buduja swoje zaufanie do poszczegolnych inwestycji. Mniejsza role odgrywa pochodzenie
inwestycji, chociaz mozna zauwazyc, ze polska marka wzbudza wsrod inwestorow nieco wieksze
zaufanie, niz zagraniczna (21% wobec 14%). Opinie nt. inwestycji, jesli nie pochodza od ekspertow,
rowniez nie maja duzego znaczenia. 21% badanych zwraca uwage na dobre opinie w Internecie, a 16%

na opinie znajomych. Zaufanie inwestorow do konkretnych inwestycji raczej nie jest oparte na ustugowej
i technologicznej otoczee inwestycji (odpowiednio 12% i 9%). (AW)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. 5 pierwszych czynnikow zaufania zajmuje podobne miejsca jak w 2023 r., mimo,

7e nieco mniej wyborow padlo na kazda z pierwszych czterech pozycji na liscie. Najwiekszy ubytek
wskazan dotyczy wlasnego doswiadczenia (12 p.p.) i materialow edukacyjnych (14 p.p.).

2) W 2024 r. znacznie wyzej niz rok temu znalazta sie polska marka (o 4 pozycje wyzej, wraz z wiekszym
0 12 p.p. odsetkiem wskazan). Czesciej wskazywano rowniez opinie znajomych (o 10 p.p.) i dobre opinie
w Internecie (0 9 p.p.).

3) Na nizszych miejscach w 2024 r. i z mniejszym odsetkiem wskazan znalazly sie: “technologiczne

zaawansowanie systemu” (10 p.p. mniej), “zagraniczna marka”, “calosciowa obstuga” (z mniejszym
ubytkiem wyborow). (RM)
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2.7 OCHRONA PRZED INFLACJA

W czasie prowadzenia badania inflacja byla nizsza niz rok wczesniej, ale pozostawala ciagle

na podwyzszonym poziomie i byla zjawiskiem przysparzajacym troski osobom posiadajgcym
oszczednosci zainwestowane w rozne rodzaje aktywow. Badania naukowe dowodza, ze trudno jest
znalez¢ aktywa, ktorych wartosc zawsze jest odporna na inflacje. Poprosilismy uczestnikow badania
(inwestorow i nieinwestujacych) o wskazanie, ktore z aktywow moga chronic (oszczednosci)

przed skutkami inflacji.

TABELA 2.20. OCENA MOZLIWOSCI OCHRONY PRZED INFLACJA
DZIEKI POSIADANIU/ZAKUPOWI ROZNYCH KLAS AKTYWOW WEDtUG INWESTOROW
(MOZLIWA DOWOLNA LICZBA WSKAZAN)

Rodzaj aktywa % wskazan

Obligacje skarbowe 58,3

Kruszce 52,0

Nieruchomosci 51,0

Akcje lub obligacje zagraniczne 28,9

Lokaty w zlotym 22,6

Akcje polskie (GPW/NC) 22,0

Drziela sztuki, kamienie szlachetne, przedmioty kolekcjonerskie 18,5

Lokaty walutowe 16,0

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 15,2

Surowce 14,9

Kryptowaluty 14,2

Wiasna firma 10,3

. . ZRODLO:

Inwestycje na Foreksie 5,1 OPRACOWANIE WEASNE
NA PODSTAWIE
WYNIKOW BADANIA.

Obligacje korporacyjne 9,3 Pytanie w ankiecie
brzmialo: “Ktdre aklywa
wedlug Ciebie pozwolg

Start-upy 3.7 na najlepsze

’ zabezpieczenie si¢

przed skutkami inflacji?
(Wskaz te, ktore wedlug

Instrumenty pochodne 4.3 Ciebie najlepiej si¢ do tego
nadajq)”
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TABELA 2.20. OCENA MOZLIWOSCI OCHRONY PRZED INFLACJA
DZIEKI POSIADANIU/ZAKUPOWI ROZNYCH KLAS AKTYWOW WEDLUG INWESTOROW
(MOZLIWA DOWOLNA LICZBA WSKAZAN)

KOMENTARZ

Trzy rodzaje walorow dominuja w klasyfikacji wskazan aktywow, ktore moga chroni¢ przed inflacja,
sa to: nieruchomosci, kruszce i obligacje skarbowe. Wskazujac na obligacje skarbowe inwestorzy
najprawdopodobniej mysleli o obligacjach skarbowych indeksowanych do inflacji, za czym przemawia
takze rzadkie wskazywanie przez nich obligacji korporacyjnych (9,3% inwestorow). Warty uwagi jest
rowniez fakt, ze inwestorzy wskazywali na akcje lub obligacje zagraniczne (28,9%) i nieco rzadziej
rowniez na polskie akcje (GPW/NC) (22,0%). 22,6% inwestorow wskazalo na lokaty w zlotym. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. wsrdd 3 najczesciej wskazywanych aktywow znalazly sie te same co w 2023 r.,

jednak w innej kolejnosci i innych odsetkach wskazan: obligacje skarbowe byly trzecie (w 2024 r. maja
0 8 p.p. wiecej wyborow), kruszce byly pierwsze (w 2024 r. 8 p.p. mniej), nieruchomosci byly drugie

(W 2024 r. 7 p.p. mniej). Te trzy rodzaje aktywow w obu latach zdystansowaly pozostate.

2) Na miejscu 4. sa podobnie jak w 2023 r. akcje i obligacje zagraniczne, z podobna liczba wskazan.
Podobnie, miejsca i odsetka wskazan prawie nie zmienily akcje polskie (szoste miejsce, 1 p.p. wskazan
mniej w 2024 r.).

3) Lokaty w zlotym byly w 2023 r. na znacznie nizszym, bo trzynastym miejscu i mialy znacznie mniejszy
odsetek wyborow (o 16 p.p.), a lokaty walutowe awansowaly o trzy pozycje i byly wskazywane

przez 7 p.p. wiecej osob.

4) Trzy rodzaje aktywow sa znacznie nizej w 2024 r. w tej klasyfikacji: surowce (spadek o 3 miejsca,

6 p.p. mniej wyborow), kryptowaluty (spadek o 5 miejsc, 8 p.p. wskazan mniej), wlasna firma

(spadek o 7 miejsc, 18 p.p. wskazan mniej).

5) Walory, ktorych miejsce i odsetek wskazan sa w obu latach bardzo podobne to: aktywa emocjonalne
(dzieta sztuki, etc.), jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, inwestycje na Foreksie,
obligacje korporacyjne, start-upy, instrumenty pochodne. (RM)
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2.8. CECHY, ZACHOWANIA, POSTAWY, OCENY, PORTFELE INWESTOROW
W ZALEZNOSCI OD WARTOSCI PORTFELA AKTYWOW (LICZONEGO
BEZ NIERUCHOMOSCI)

W poprzednim raporcie (2023 r.) prezentowalismy porownanie portfeli, zachowania, postaw i opinii
inwestorow w podziale na trzy grupy: majacych portfele o najmniejszej wartosci (do 10 tys. zt), sSredniej
wartosci (100-500 tys. z1) i najgrubsze (powyzej 1 mln z1). W tym wydaniu raportu wyniki prezentujemy
w oparciu o pelne spektrum: dane dotycza inwestorow ze wszystkich 6 grup majatkowych
zdefiniowanych przez nas. Zmienne zebraliSmy w tym roku rowniez w grupy tematyczne,

dzieki czemu czytanie wynikow jest latwiejsze.

TABELA 2.21. STRUKTURA PROBY INWESTOROW WEDtUG WARTOSCI
POSIADANYCH AKTYWOW

Cala proba Portfel do 10 Portfel 10-49 Portfel 50-99 Portfel 100 Portfel 500 Milionerzy
2P tys. tys. zt tys. zt -499 lys. tys. -1mlnzl | (portfel > 1m)
Liczba _
o0s6b 697 105 189 141 212 33 17
Odsetek
0s6b. w % 15,1 27,1 20,2 30,4 4,7 2,4

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

1/7 inwestorow (15,1%) ma portfele o wartosci do 10 tys. zl, nieco ponad % o wartosci do 50 tys. zt (27,1%),

a co piaty o wartosci miedzy 50 a 100 tys. zl. Eacznie wiec blisko 2/3 inwestorow ma aktywa

(bez nieruchomosci inwestycyjnych) nieprzekraczajace wartosci 100 tys. zl. Kolejne 1/3 inwestorow
posiada aktywa o wartosci miedzy 100 tys. a 0,5 miliona zt. W najwyzszych grupach jest znacznie mniej
badanych: portfel o wartos$ci miedzy 0,5 a 1 mIn zl ma co dwudziesty pierwszy inwestor (4,7%).
Milionerow jest najmniej — majatek w aktywach o co najmniej takiej wartosci ma mniej

niz co czterdziesty inwestor w probie (2,4%). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. grupa inwestorow jest mniej liczna (w 2023 r. liczyla 845 0sdb).

2) W 2023 r. w kolejnych przedziatach wartosci portfeli bylo: do 10 tys. 20,4%, 10-49 tys. 290%, 50-99 tys.
17,2%, 100-499 tys. 22,6%, 0,5-1 mln 6,9%, ponad 1 mln 3,9%. W 2024 r. struktura jest przesunieta
w kierunku portfeli o Sredniej wartosci (100-499 tys. zI), w miejsce portfeli o wartosciach najmniejszej

i najwiekszej. W 2024 r. proba jest wiec bardziej egalitarna. (RM)

AZCr)
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TABELA 2.22. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A MIESIECZNY DOCHOD NETTO
GOSPODARSTWA DOMOWEGO | WARTOSC INWESTYCJI W NIERUCHOMOSCI
(TYS. Zt)

Cala Portfel do 10 Portfel 10-50 Portfel 50-99 Portfel 100 Portfel 500 Milionerzy
proba tys. tys. zt tys. zt -499 tys. tys. -1minzt | (portfel > 1m)
Dochod
gospodarstwa
domowego 15:3 10,1 1.7 13.4 18,3 24,3 44,8
(tys. zb)
Majatek
. 750 (max
w nieruchomo- | 205 145 129 159 253 431
- 1000)
sciach (tys. zb)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Wraz ze wzrostem wartosci portfeli inwestorow rosnie rowniez srednia wartos¢ dochodu netto

w gospodarstwie domowym: od 10,1 tys. zt w przedziale posiadaczy aktywow do 10 tys. zl,

do ponad 44 tys. zt wsrod milionerow.

Podobnie, w kolejnych grupach majatkowych rosnie srednia wartos¢ posiadanych nieruchomosci
inwestycyjnych. Prawdopodobienstwo posiadania nieruchomosci inwestycyjnych o wartosci wyzszej

niz 1 min zt jest niskie, rownie male dla czterech pierwszych klas inwestorow i rosnie skokowo w dwoch
ostatnich przedzialach: z 2% do 15% w przedziale 0,5-1 mln 71 i 71% w najwyzszym przedziale. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. sredni dochdd netto jest o 1 tys. zl wyzszy niz w 2023 r., czyli srednio o 7%. Najbardziej wzrost
on w grupie majacej aktywa o wartosci od 100 tys. do 499 tys. (0 18%) i wartosci najnizszej (do 10 tys. z1)

- 010%. Jedynie w grupie inwestorow majacych aktywa o wartosci 0,5-1mln zt dochod w porownaniu

z rokiem 2023 spadf o0 1%. Podobnie jak w roku 2023 kolejne kohorty majatkowe maja oczywiscie

tez srednio coraz wyzsze dochody.

2) W 2024 r. Srednia wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych w prawie wszystkich kohortach jest wieksza
niz w 2023 roku: od 74 tys. z1 w pierwszej grupie (aktywa do 10 tys. z1), 49 tys. w grupie majacej aktywa
warte 10-49 tys. zl. Jedynie w grupie milionerow wartosc ta jest w 2024 r. nieco nizsza (750 tys.,

anie 810 tys. zt). Obserwacja ta jest zgodna z danymi rynkowymi, ktore wskazuja na znaczny wzrost
wartosci nieruchomosci w Polsce w ostatnim roku. W calej probie w 2024 r. srednia wartosé

tego skladnika portfela wynosi 205 tys. zt, a w 2023 r. bylo to 176 tys. zl, czyli wzrost wynosi ok. 16%. (RM)
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TABELA 2.23. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A DANE DEMOGRAFICZNE

Portfel 500 Milionerzy

Cala Portfel do | Portfel 10 Portfel 50 Portfel 100
roba 10 tys -50tys.zl | -99 tys. z -499 tys s (portfel
P : it : : ~1mln zt >1m)
Wiek (lata) 41,3 37,9 39.8 40.4 43,6 47,7 46,7
Ple¢ (odsetek kobiet), % 50,7 3.3 55,0 50,3 44,3 18,1 11,7
Miejsce zamieszkania (odsetek
15,2 22,8 14,8 13,4 12,7 3,0 41,1

0s0b ze wsi), %

Miejsce zamieszkania (odsetek
0s0b z miast do 50 tys. 17,9 24,8 15,9 17,7 17,4 15,1 11,7
mieszkancow), %

Miejsce zamieszkania (odsetek
0s0b z miast od 50 tys. do 100 12,9 9,5 12,7 14,9 13,7 12,1 11,8
tys. mieszkancow), %

Miejsce zamieszkania (odsetek
0s0b z miast od 100 tys. do 500 | 21,8 21,9 22,7 17,0 24,5 27,3 5,9
tys. mieszkancow), %

Miejsce zamieszkania (odsetek
0s0b z miast od 500 tys. 1 mln 15,9 14,3 19,6 17,7 11,8 21,2 11,8
mieszkancow), %

Miejsce zamieszkania (odsetek

0s0b z miast powyzej 1 min), % 16,2 6.6 142 19:1 19.8 2.2 17,6

ZRODEO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
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TABELA 2.23. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A DANE DEMOGRAFICZNE

KOMENTARZ

Srednia warto$¢ majatku (bez nieruchomosci) rognie wraz z wiekiem: inwestorzy majacy portfele

o wartosci do 10 tys. zl maja Srednio 37,9 lat, a wiec o blisko 10 lat mniej niz inwestorzy z dwoch
najbogatszych grup (47,7 lat dla grupy o,5-1mln z1i 46,6 lat w grupie milionerow).

Ciekawa jest zaleznos¢ miedzy wartoscia portfela a miejscem zamieszkania: osoby majace aktywa

0 najmniejszej wartosci relatywnie czesciej mieszkaja na wsi (22,8% z nich, w porownaniu ze srednia
15,2% w calej probie inwestorow). Najmniej osob mieszkajacych na wsi jest w grupie 0,5-1min,

bo jedynie 3,0%, a najwiccej wsrod milionerow — 41,1%.

Osoby o najcienszych portfelach aktywow czesciej mozna tez spotka¢ w matych miastach

(do 50 tys. mieszkancow) — jest ich 24,8%.

Milionerow jest nieproporcjonalnie mato w miastach zamieszkiwanych przez 100-500 tys. 0sob

(5.9% wobec 21,8% w calej probie) i nieco mniej w miastach majacych 0,5-1 mln mieszkancow

(11,8% wobec 15,9% w calej probie), ale nie w metropoliach (17,6% wobec 16,2% w calej probie).

By¢ moze wiec milionerzy uciekaja z malych, srednich i duzych miast (ale nie z metropolii) osiedlajac sie
na wsi, skad prawdopodobnie fatwo jest im sie dosta¢ do tych mniejszych osrodkow miejskich.

W metropoliach relatywnie rzadziej mozna za to spotka¢ inwestorow majacych portfele o najmniejszej
wartosci (do 10 tys. zt, jest ich tam 6,6% wobec 16,2% w calej probie). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) Sredni wiek inwestordw jest w 2024 r. a7 o 4.5 lat wyzszy, jednak tak jak w 2023 r. w kazdej kolejnej
erupie majatkowej Sredni wiek jest coraz wyzszy. Jedyna roznice stanowi grupa milionerow,

ktorzy w 2024 r. sa Srednio o blisko 2 lata mtodsi niz osoby z nizszej kohorty majatkowe;j.

2) W 2024 r. w Kolejnych grupach majatkowych jest coraz mniejszy odsetek kobiet, chociaz w 2023 r.

nie bylo w ogole kobiet milionerek (w 2024 r. jest ich 11%), a w grupie majatkowej 0,5-1mln zt bylo ich
jedynie 3% (W 2024 r. jest ich 18%).

3) Ogolna reguta powtorzyla sie wiec: kobiet jest coraz mniej w kolejnych kohortach majatkowych,

a specyficzng cecha proby w 2024 r. jest dokooptowanie do niej wiekszej reprezentacji relatywnie
bogatszych inwestorek. Ten ostatni fakt i przewage kobiet w najmniej majetnych grupach w 2024 r.
(trzy pierwsze grupy majatkowe) przypisac¢ nalezy raczej ogolnie wiekszej reprezentacji kobiet w probie
W 2024 I.

4) W 2024 r. na wsi mieszkaja osoby majace najciensze i najgrubsze portfele, tak samo bylo w 2023 r.
Podobnie tez, powtorzyla sie obserwacja, ze milionerzy czesciej mieszkaja albo na wsi,

albo w najwiekszych miastach (powyzej 1 mln mieszkancow), rzadziej zas w miastach malych i Srednich.
(RM)
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TABELA 2.24. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A WYKSZTALCENIE
(POZIOM | KIERUNEK) (%)

Portfel Portfel 500 Milionerz
, Portfel do Portfel 10 Portfel 50 > o
Cala proba ) 100-499 tys. —1mln | (portfel
10 tys. -50 tys. 7zt -99 tys. 7zt

tys. 7t > 1m)
Wyksztalcenie wyzsze 71,0 54,2 70,9 69,5 75,9 87,8 04,1
Wyksztalcenie srednie | 27,8 42,9 28,0 20,8 23,1 12,1 5,9
Wyksztalcenie . 5 o o o 0.0 0.0
podstawowe , .9 . 7 9 . .
Wyksztalcenie 26 - 2006 0 06 o ,
ekonomiczne 4 9 s 9,7 30, 30,3 29,4
Wyksztalcenie 19,0 1 20,1 2 1 21,2 17,6
humanistyczne 9, 3.3 : 3,4 7.9 . 7,
Wyksztalcenie 5 5 3 6 6 ,
techniczne 32,4 32,3 33, T 33,9 30,3 9.4
Wyksztalcenie inne 1 . 6.0 b 3 6.0 6
specjalistyczne 3, 75 s 9 9,5 s 7y
Wyksztalcenie ogolne 8,7 15,2 9,6 5.8 7.1 6,0 5,9

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
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TABELA 2.24. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A WYKSZTAtCENIE
(POZIOM | KIERUNEK) (%)

KOMENTARZ

Wraz ze Srednia wartoscig portfela rosnie rowniez odsetek osob majacych wyzsze wyksztalcenie

(0od 54,2% w grupie do 10 tys. zl, do 94,1% w grupie milionerow). Oczywiscie odwrotnie jest w przypadku
wyksztalcenia podstawowego — w dwoch najwyzszych grupach majatkowych takich osob nie ma wecale.
Mniej wyrazna jest relacja miedzy wartoscia majatku a kierunkiem wyksztalcenia: 0osob majacych
wyksztalcenie ekonomiczne jest mniej w dwoch najnizszych grupach majatkowych (21,9% i 20,6% wobec
26,4% w calej probie inwestorow), a majacych wyksztalcenie ogdlne nieproporcjonalnie duzo w najnizszej
erupie (15,2% wobec 8,7% w calej probie inwestorow). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. podobnie jak w 2023 r. odsetek 0s6b z wyzszym wyksztalceniem rosnie w kolejnych

coraz wyzszych kohortach majatkowych i podobnie tez osoby takie zdecydowanie dominuja wsrod osob
najbogatszych (majacych aktywa od 500 tys. zl). Oczywiscie, wraz z wiekszym majatkiem spada odsetek
0s0b z wyksztalceniem srednim i jeszcze wyrazniej — z podstawowym.

2) Podobnie tez, zarowno w 2024 r., jak i 2023 r., wyksztalcenie ekonomiczne relatywnie czesciej maja
osoby 7z 4 najwyzszych kohort majatkowych. Takze zaobserwowana w 2024 r. nadreprezentacja osob

7. wyksztalceniem ogolnym w najnizszej kohorcie miala swoj odpowiednik w 2023 r. (RM)
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TABELA 2.25. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW
A ZAWOD | STATUS ZAWODOWY (%)

. . . Portfel Portfel soo0 | Milionerzy
, Portfel Portfel 10 Portfel 50 > CIZy
Cala proba 100-499 tys. —1mln | (portfel >
do 10 tys. -50 tys. 7zl -99 tys. 71
tys. 71 1m)
Przedsigbiorca, o L 3 8 . .
wlasciciel firmy , 5.7 3,7 7, 4 5 52,9
Wolny zawdd 5,9 5,7 9,0 5,0 4,7 3,0 0,0
Pracownik wyzszego L L B 64 . .
lub $redniego szczebla 41,3 31,4 37,5 46, 44,3 57,5 35,
Pracownik nizszego
29, 2, s 20, s 5, ,
szczebla 8.8 324 34.3 8.4 19,3 15,1 1.8
Emeryt/rencista 10,2 11,4 10,60 7.8 11,8 9,0 0,0
Nie pracuje, poniewaz
. .. , , 2,1 2,8 0, 0,0 0,0
uczy sie, studiuje L7 L9 0
Bezrobotny 3,0 11,4 2,6 2,1 0,5 0,0 0,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
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TABELA 2.25. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW
A ZAWOD | STATUS ZAWODOWY (%)

KOMENTARZ

Obserwujac relacje miedzy zawodem (statusem zawodowym) a wartoscia majatku uderza fakt,

7e ponad polowa milionerow w probie to przedsiebiorcy i wlasciciele firm (52,90%), a ponadto czesciej
spotyka sie ich zarowno w grupie majatkowej 100-500 tys. zl, jak i 0,5-1 mln zI. W grupie osob majacych
0,5-1 mln 7t czesciej spotyka sie osoby pracujace na wyzszych lub srednich szczeblach organizacji
(menedzerowie, kierownicy; 57,5% 0sob z tej grupy majatkowej zajmuje te pozycje organizacyjng).

Bycie pracownikiem nizszego szczebla organizacji ujemnie koreluje z przynaleznoscia do coraz
bogatszych kohort majatkowych. Wsrod osob biernych zawodowo (emeryci/rencisci, uczacy sie,
bezrobotni) nie ma ani jednego milionera, a sposrod tego grona praktycznie jedynie emerytow

i rencistow mozna spotkac¢ w dwoch grupach bezposrednio nizszych (100-500 tys. zt i 0,5-1 mln zt). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. ponad polowa milionerow to przedsiebiorcy i wlasciciele firm, tak samo bylo w 2023 r.
2) Najwieksza reprezentacja osob majacych majatek od 500 tys. do 1 mIn z wsrod osob zajmujacych
srednie i wyzsze stopnie w organizacjach wystepowala rowniez w 2023 r.

3) Podobnie tez, relatywnie mniej osob z nizszych szczebli organizacji spotykaliSmy w najbogatszych
kohortach, chociaz o ile w 2024 r. dotyczylo to trzech najwyzszych kohort, to w 2023 r. byly to juz tylko
dwie najwyzsze kohorty.

4) W 2024 r. nikt z milionerow nie jest emerytem/rencista, bezrobotnym ani uczniem/studentem.

W 2023 r. kazda z tych grup miala po kilku reprezentantow w najwyzszej kohorcie majatkowej,
jednak byty to rzadkie przypadki.

5) W 2024 r. co dziewigta osoba w najnizszej grupie majatkowej to bezrobotny, w 2023 r.

0s0b tych bylo tam o 2/3 mniej. (RM)
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TABELA 2.26. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW
A LICZBA POSIADANYCH DZIECI (%)

, Portfel do 10 Portfel 10-50 | Portfel 50-99 [ Portfel 100 Portfel 500 Milionerzy
Cala proba
tys. tys. zt tys. zt -499 lys. tys.—1minzt | (portfel > 1m)
Brak dzieci | 43,5 46,7 52,9 45,4 34,9 39,4 17,6
1dziecko 26,0 28,6 26,5 26,2 25,9 15,1 23,5
2 dziecko 25,2 18,1 17,5 24,1 32,1 39,4 52,9
3 dzieci 4,1 4.8 3,2 2,8 5.2 6,1 5.9
4 dzecii 1,1 1 0,0 1 1 0,0 0,0
wiecej s 9 s 4 Ry s s

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Jedynie co szosty milioner (17,6%) nie ma dzieci, w innych grupach majatkowych zdarza sie to znacznie
czesciej (od 34,9% 0sob w grupie 100-500 tys. zt do 52,9% 0s0b w grupie 10-49 tys. 7). Wsrod osob
majacych potomstwo dominuja te z 1 lub 2 dzie¢mi, przy czym prawdopodobienstwo posiadania dwojki
dzieci rosnie wraz z majatkiem (ale, jak pisaliSmy wyzej, wraz z majatkiem rosnie takze wiek
uczestnikow badania). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. do rzadkosci nalezaly przypadki milionerow niemajacych dzieci, podobnie bylo w 2023 .
(15% przypadkow).

2) W 2024 r. wyjatkowo malo osob majacych majatek od 0,5 mIn do 1 mln z ma 1 dziecko,

ten wynik nie wystapil rok wczesniej.

3) W 2024 r. wyjatkowo wiele 0sob z kohort 0,5 mln-1 mln zt oraz powyzej 1 min zt ma dwojke dzieci,
w 2023 1. bylo tak jedynie w przypadku milionerow. (RM)
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TABELA 2.27. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A MOTYWACJA
DO INWESTOWANIA (SKALA 1-5)

Portfel Portfel Milionerzy
Cala vroba Portfel Portfel 10 Portfel 50 100~ 500 tys ( o;tfel y
P do 1o tys. | -50 tys. zt -99 tys. 7zt 499 Y P
Lys. —-1mlnzt | >1m)
Spokoj o sytuacje finansowa ) o . 5 3 .
w niedalekiej przyszlosci + + +1 39 3:93 307 3
Spokoj o sytuacje finansowa
,16 ,1 ,10 .07 ,28 ,21 52
na emeryturze 4 +19 4 391 4 4 45
Sytuacja dzieci w dorostosci 3,07 3,14 3,03 2,94 3,20 3,33 3,35
Zwiekszenie liczby zrodel
) ,6 .0 .8 ,50 87 78 ,00
przychodu 3,09 4,04 3,07 3,5 3,07 3,7 4
Dywersyfikacja portfela 3,69 3,51 3,68 3,52 3,82 4,00 4,11
Ochrona przed inflacja 4,06 4,07 4,10 4,07 4,30 4,00 3,88
Wyizszy status materialny 3,77 3,90 3,67 3,68 3,70 3,57 3,29
Nauczenie sie nowych
.. . ,35 ,80 ,68 ,51 5 )5 11
umiejetnosci 3,35 3 3 3,5 3,59 3,54 3
Przyjemne zajecie 3,17 3,50 3,48 3,53 3,67 3,66 3.41

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
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TABELA 2.27. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A MOTYWACJA
DO INWESTOWANIA (SKALA 1-5)

KOMENTARZ

Inwestorzy majacy portfele o najmniejszej wartosci (do 10 tys. i 10-49 tys. zl) jako wazniejszy motyw
inwestowania uwazaja zapewnienie sobie korzystnej sytuacji finansowej w najblizszej przysziosci
(waznos¢ 4,20 na pieciostopniowej skali), ale ten cel jest mniej wazny dla milionerow (waznosc¢ 3,52), dla
ktorych relatywnie wazniejsza jest za to dalsza perspektywa — emerytura (4,52 wobec 4,16 w calej grupie
inwestorow).

7. podobnych zapewne powodow wraz z wartoscia majatku spada waznos¢ dazenia do osiagniecia
wyzszego statusu materialnego (od 3,90 w grupie do 10 tys. zl, do 3,29 w grupie milionerow).

Warto odnotowac, ze milionerzy jako nieco mniej wazny powod inwestowania wskazuja ochrone przed
inflacja (3,88 wobec 4,14 w calej grupie inwestorow).

Wraz ze wzrostem wartosci portfela rosnie znaczenie motywu jakim jest potrzeba dywersyfikacji (od 3,51
w grupie do 10 tys. zt, do 4,11 w grupie milionerow).

Uogolniajac: inwestorzy majacy najchudsze portfele inwestuja, bo chca mie¢ wiecej, najlepiej w miare
szybko, a najbogatsi, mniej zatroskani o najblizsza przysziosé¢, maja odleglejszy horyzont (emeryture) i
chca bardziej chroni¢ to, co juz maja (dywersyfikacja). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. motyw inwestowania ,.spokoj o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci”

jest relatywnie miej wazny dla najbogatszych (milionerow i osob z grupy majatkowej 0,5-1 min z1).

W 2023 r. bylo podobnie.

2) Relatywnie wieksza waga inwestowania z mysla o emeryturze zaobserwowana wsrod milionerow

W 2024 T. nie wystepowata w 2023 r.

3) W 2024 r. dywersyfikacja portfela jest najwazniejsza dla dwoch najbogatszych grup, w 2023 r.

bylo podobnie.

4) W 2024 r. ochrona przed inflacja byla najmniej waznym motywem w grupie milionerow,

tak samo bylo w 2023 r.

5) W 2024 r. inwestowanie w celu osiagniecia wyzszego statusu materialnego jest najwazniejsze dla osob
majacych aktywa o najmniejszej wartosci, a najmniej wazne dla milionerow. Podobnie bylo w 2023 r.

6) W 2024 r. inwestowanie jako sposob na nauczenie sie nowych umiejetnosci bylo najwazniejsze w
grupie 0sob z najmniejszym majatkiem, a najmniej wazne wsrod osob z aktywami o najwiekszej wartosci.
Podobnie bylo w 2023 r. (RM)
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TABELA 2.28. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A TOLERANCJA RYZYKA (%)

‘ , Portfel Portfel 10 Portfel 50 Portfel Portfel Milionerzy
Cala proba 46 10 Lvs o tvs. 71 —00 tys. 721 100-499 500 lys. (portfel
ys. >0 LS. 99 1ys. tys. —1mlnzt | >1m)
7adnej straty nie akceptuje 18,6 25,7 16,9 17,0 18,8 15,1 11,7
Jestem w stanie zaakceptowac
niewielka strate, ale wolatlbym 48,9 57,1 53,9 56,0 39,6 36,3 23,5

jej uniknaé

Jestem w stanie zaakceptowac
wieksza strate, jesli potencjalny | 25,5 16,2 25,9 24,1 30,7 21,2 35,3
zysk moze by¢ znaczny

Akceptuje duze straty,
gdy wiem, Ze inwestycja moze 6,8 0,9 3.1 2,8 10,8 27,2 20,4
przyniesc duze zyski

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Szczegolnie wymowna jest wieksza akceptacja ryzyka wsrod milionerow, np. az co trzeci z nich deklaruje
gotowos¢ do akceptacji duzych strat w nadziei na wysokie zyski. Wsrod osob z najnizszego przedzialu
majatkowego jest odwrotnie: blisko polowa z nich (48,9%) akceptuje co najwyzej niewielkie straty,

a dodatkowo co piaty (18,6%) nie godzi sie z zadna strata. Wyraznie ponadprzecietna akceptacje ryzyka
maja takze osoby z grupy majatkowej 0,5-1 mln zl (jest ich 27,2% w tej grupie, wobec Sredniej 6,8% w calej
probie inwestorow).

Jak juz pisaliSmy, relacja miedzy sklonnoscia do ryzyka a majatkiem oraz byciem inwestorem lub nie,
jest zlozona. W pewnym stopniu wynika ona z czynnikow osobowosciowych. Dlatego tez poziom
podejmowanego ryzyka powinien by¢ dopasowany zarowno do takich preferencji osobistych
(osobowosciowych), ale tez do sytuacji majatkowej, tak aby nie powodowac¢ niewlasciwego,

zbyt duzego narazenia inwestorow na skutki nieodpowiedniego dla nich poziomu ryzyka, w tym skutki
psychologiczne i majatkowe. Zbytnim uproszczeniem jest stwierdzenie, ze warunkiem posiadania
duzego majatku jest podejmowanie wiekszego ryzyka. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. zaobserwowano wzrost tolerancji ryzyka w kolejnych kohortach majatkowych, najwyrazniej
widoczny w porownaniu miedzy osobami majacymi portfele o najmniejszej i najwiekszej wartosci.
Podobnie bylo w 2023 r., mimo nieco inaczej sformutowania pytania. (RM)
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TABELA 2.29. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A CZESTOSC PODEJMOWANIA
DECYZJI INWESTYCYJNYCH (%)

. , Portfel Portfel 10 Portfel 50 Portfel Portfel MlllO{lGrZ)’
Cala proba 40 10 Lvs o tvs. 71 00 Lvs. 71 100-499 500 lys. (portfel
ys. 20 1yS. 99 1ys. tys. —1mlnz | >1m)

Podejmowanie decyzji
inwestycyjnych raz do roku, | 14,0 25,7 16,9 9,9 10,4 6,1 5,0
lub rzadziej

Podejmowanie decyzji
inwestycyjnych kilka razy 55,1 54,2 57,0 62,4 51,4 45.4 35,2
w roku

Podejmowanie decyzji
inwestycyjnej kilka razy 23,4 16,1 19,0 24,1 27,3 36,3 20,4
w miesigcu

Podejmowanie decyzji
inwestycyjnej kilka razy 5,9 0,9 5.8 2,1 9,0 9.1 23,5
w tygodniu

Podejmowanie decyzji
inwestycyjnej kilka razy 1,7 2,8 0.5 1,4 1,8 3,0 5,8
dziennie

ZRODEO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
KOMENTARZ

Osoby majace portfele o najmniejszej wartosci najrzadziej podejmuja decyzje inwestycyjne: wsrod osob
7 grupy majatkowej do 10 tys. zl co czwarty podejmuje je co najwyzej 1 raz do roku (25,7% wobec 14,0%
w calej probie inwestorow), a wiecej niz co drugi (54,2%) kilka razy w roku.

W kolejnych grupach majatkowych czestos¢ podejmowania decyzji rosnie, chociaz w kazdej z tych grup
najczesciej wskazuje sie na podejmowanie decyzji kilka razy do roku (relatywnie najrzadziej wsrod
milionerow - 35,2%).

Najbardziej absorbujacy czasowo styl zarzadzania inwestycjami (podejmowania decyzji kilka razy

w tygodniu i kilka razy dziennie - day trading) spotka¢ mozna najczesciej w trzech najwyzszych
kohortach majatkowych. Taka wysoka czestotliwos¢ decydowania deklaruje ponad 10% 0sob z grup
majatkowych 100-499 tys. z i 0,5-1 mIn zt (odpowiednio: 10,1% i 12,1%) i az 29,3% milionerow.
Uogolniajac: im wiekszy ma sie majatek, tym czesciej trzeba go doglada¢. W kazdej kohorcie majatkowej
najwieksza grupa inwestorow nie podejmuje decyzji czesciej niz kilka razy w miesiacu (od 86% w grupie
najnizszej do 60,8% w grupie najwyzszej). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. zaobserwowano, ze wraz ze wzrostem wartosci portfela spada odsetek osob podejmujacych
decyzje inwestycyjne bardzo rzadko (raz do roku lub rzadziej). W 2023 r. ta prawidlowos¢ wystapita

7 jeszcze silniejszym nasileniem.

2) W 2024 r. odwrdcenie tej prawidlowosci wida¢ w przypadku podejmowania decyzji kilka razy

w miesigcu. W 2023 r. tez tak bylo.

3) W 2024 r. wyrazna nadreprezentacje osob najczesciej podejmujacych decyzje (kilka razy w tygodniu
oraz kilka razy dziennie) widac¢ wsrod milionerow. W 2023 r. nie obserwowano tego zjawiska. (RM)
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TABELA 2.30. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A SAMOOCENA WIEDZY
INWESTYCYJNEJ (%)

Portfel Portfel Mili 7y
, Portfel Portfel 10 Portfel 50 ortie ortie THONEIZY
Cata proba 40 10 Lvs o tvs. 71 o0 tvs. 71 | 100499 500 lys. (portfel
¥s- 50 1ys. 99 1ys. tys. —1mlnzt | >1m)
Nie mam w ogole takiej wiedzy (1) 0,6 1,9 0,0 0,7 0,5 0,0 0,0
Moja wiedza jest mata (2) 16,7 41,9 17,4 14,1 8,9 3,0 0
Moja wiedza jest przecigtna (3) 51,8 45,7 55,6 574 51,9 42,4 17,6
Moja wiedza jest znaczna (4) 27,4 10,4 25,4 25,5 33,0 42,4 70,5
Moja wiedza jest profesjonalna (5) | 3,4 0,0 L5 2,1 5,6 12,1 1,7

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

We wszystkich grupach prawie nikt nie deklaruje nieposiadania w ogole wiedzy inwestycyjnej (jedynie
0,6% calej proby). Jednak poziom wiedzy koreluje dodatnio z wartoscia majatku. Np. 41,0% inwestorow
7 najnizszej grupy deklaruje posiadanie jedynie malej wiedzy, ale nie ocenia siebie w ten sposob zaden
7 milionerow.

Posiadanie wiedzy przecietnej deklaruje 45.7% inwestorow z najnizszej grupy majatkowej i jedynie 17,6%
z grupy milionerow.

Wiedze znaczng zglasza zas jedynie 10,4% inwestorow z najnizszej grupy, ale az 70,5% z grupy najwyzszej.
Wiedza profesjonalna jest znacznie czesciej spotykana w dwoch najmajetniejszych kohortach
(odpowiednio 12,1% inwestorow z grupy majatkowej 0,5-1 mln zl i 11,7% z grupy milionerow), zas prawie
w ogole nie spotyka sie jej w trzech najnizszych kohortach (odpowiednio: 0,0% w grupie do 10 tys. zl,
1,5% W grupie 10-20 tys. zl i 2,1% w grupie 20-49 tys. zl).

Podobnie wiec jak w przypadku czestosci podejmowania decyzji inwestycyjnych, samoocena wiedzy
dodatnio koreluje z wartoscia portfela. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. prawie nikt nie ocenial swojej wiedzy inwestycyjnej jako nieistniejacej,

podobnie bylo w 2023 r.

2) W 2024 r. im nizsza jest wartos¢ portfela, tym czesciej w grupie majatkowej spotyka sie osoby
oceniajace swoja wiedze inwestycyjna jako mala, tak jak w 2023 r.

3) W 2024 r. ocena posiadanej wiedzy na poziomie znacznym rosnie wyraznie wraz z wartoscia portfela.
Tak samo bylo w 2023 r.

4) W 2024 r. posiadanie wiedzy profesjonalnej zglaszaja coraz czesciej osoby w kolejnych, coraz wyzszych
kohortach majatkowych. Podobnie bylo w 2023 r., i podobnie — wtedy zaobserwowano to szczegolnie
wyraznie w dwoch najwyzszych kohortach. (RM)
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TABELA 2.31. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A SPOSOB PODEJMOWANIA
DECYZJI INWESTYCYJNYCH (%)

. . Portfel Portfel Mili AY
Cata Portfel Portfel 10 Portfel 50 1(?(1)t:99 -(())(I)'tue*q (pglr(zlr.gr”
e Q@ = QT _ Qo - R Y.
proba do 10 tys. 50 tys. zt 99 tys. zt ys. “iminzt | >m)

Decyzje na podstawie wlasnej
wiedzy (wskazane jako 55,3 46,6 53.0 49.6 622 2 520
najwazniejsze zrodlo)

Decyzje na podstawie konsultacji
7 partnerem/partnerka (wskazane 8.1 9,5 8.4 10,6 7,0 3,0 0,0
jako najwazniejsze zrodlo)

Decyzje na podstawie informacji
od znajomych (wskazane 2,6 1,9 4,8 1,4 2.4 0,0 0,0
jako najwazniejsze), w %

Decyzje na podstawie pomocy grup
dyskusyjnych, forow (wskazane 85 8,6 85 12,1 7.1 3,0 5,0
jako najwazniejsze), w %

Decyzje na podstawie artykulow
i blogow inwestycyjnych (wskazane | 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0 0,0
jako najwazniejsze zrodlo), w %

Decyzje na podstawie informacji
z mediow (wskazane 8,5 13,3 8,9 9,9 5,63 3,0 5,8
jako najwazniejsze)

Decyzje na podstawie rad
profesjonalnego doradcy (wskazane | 9,1 12,3 7.9 8,5 8,9 9,0 11,7
jako najwazniejsze zrodlo)

Decyzje na podstawie rad instytucji
oferujacej inwestycje (wskazane 6,7 6,7 7.4 6,4 6,1 6,0 11,8
jako najwazniejsze zrodlo)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Uwaga: proszono o wskazanie 1 odpowiedzi.
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NWESTORZY

TABELA 2.31. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A SPOSOB PODEJMOWANIA
DECYZJI INWESTYCYJINYCH (%)

KOMENTARZ

Inwestorzy nalezacy do roznych grup majatkowych wskazuja z podobna czestoscia na poszczegolne
sposoby podejmowania decyzji. We wszystkich grupach najwazniejszym ze sposobow jest uzywanie
wlasnej wiedzy i wlasnych analiz (od 46,6% wskazan w grupie najnizszej, do 72,7% wskazan w grupie
0,5-1 mln z1). Najzamozniejsi inwestorzy relatywnie rzadziej opieraja swoje decyzje na konsultacjach

7 partnerem/partnerka (3,0% w grupie 0,5-1 mln z i 0,0% w grupie milionerow, wobec 8,1% w calej
grupie inwestorow) i na podstawie informacji z mediow (odpowiednio: 3,0% i 5,8% wobec 8,5% w calej
grupie inwestorow), w to miejsce wybierajac raczej: wlasng wiedze i analizy (w przypadku osob z grupy
0.5-1 min 7 (72,7%)) lub rady instytucji oferujacych inwestycje (w przypadku milionerow 11,8% wobec
6,7% w calej grupie inwestorow). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

Porownanie z rokiem 2023 jest nieco trudniejsze niz w przypadku innych zagadnien, poniewaz wtedy

do oceny sposobow podejmowania decyzji uzyto skali (1-5), a nie wskazan najwazniejszych czynnikow.

1) W 2024 r. glownym sposobem podejmowania decyzji jest wlasna wiedza i wlasne analizy. Podobnie bylo
w 2023 . — byl to sposob najwazniejszy we wszystkich kohortach majatkowych.

2) W 2024 inwestorzy z dwoch najwyzszych kohort rzadko albo w ogole, nie korzystali w celu
podejmowania decyzji z konsultowania tego z partnerami (partnerkami), ani ze znajomymi. W roku 2023
to jednak milionerzy wyzej niz inne grupy oceniali oba te zrodla. Jest to wiec roznica miedzy obecnym

a poprzednim rokiem. Z powodu innego sposobu pomiaru tego problemu trudno ocenic znaczenie

i zrodlo tej roznicy.

3) W 2024 r. milionerow wyroznia tez czestsze wskazywanie informacji od instytucji oferujacych
inwestycje. Tak tez bylo w roku 2023 - to wlasnie ta grupa znacznie wyzej niz inne cenita ten sposob
podejmowania decyzji. (RM)

polak-inwestor.pl
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TABELA 2.32. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A LICZBA AKTYWOW W PORTFELU

(%)
, Portfel do | Portfel 10 Portfel 50 Portfel Portfel Milionerzy
Catla proba 10 Lvs o tvs. 71 o0 tvs. 71 | 100499 500 lys. (portfel
ys. 0 bys. 99 1ys. tys. —1mlnz | >1m)
Srednia liczba rodzajow aktywow 3
w portfelu 3.8 2,4 3.3 3.4 4,9 5,3 7,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Wraz ze wzrostem wartosci aktywow rosnie ich srednia liczba w portfelu: od 2,4 w portfelach

0 najmniejszej wartosci, do 7,0 w portfelach milionerow. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. wraz z wartoscia majatku rosnie liczba aktywow w portfelu. Chociaz w 2023 roku tych aktywow

srednio bylo mniej, to rowniez relacja byla wtedy podobna. (RM)

e
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NWESTORZY

SKtLAD PORTFELA

Wraz 7z majatkiem rosnie srednia liczba aktywow posiadanych przez inwestorow obecnie i w przeszlosci
(od Srednio 2,4 aktywow w grupie do 10 tys. zl, do sSrednio 7,0 w grupie milionerow). Wewnatrz kazdej

7 tych grup liczba aktywow jest zroznicowana, wiekszos¢ inwestorow ma niewiele aktywow,

ale sa wsrod nich takze tacy, ktorzy maja ich wiecej. Prawidlowosc¢ te ilustruje nastepny rysunek.

RYSUNEK 2.6. NASYCENIE PORTFELI LICZBA AKTYWOW
W POSZCZEGOLNYCH GRUPACH MAJATKOWYCH INWESTOROW

Do 10 tys. 10 tys.-50 tys. B 50 tys.-100 Lys. B 100lys.-500 Lys.
B sootys. -1min B >imhn B wszyscy inwestorzy

100,0%

80,0% g

60,0% £

40,0% F

20,0%

0,0%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 l 12 13 14, 15

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
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NWESTORZY

RYSUNEK 2.6. NASYCENIE PORTFELI LICZBA AKTYWOW
W POSZCZEGOLNYCH GRUPACH MAJATKOWYCH INWESTOROW

KOMENTARZ

Polak Inwestor

W EDYCJA 2024

POLAK

inwestorm
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NWESTORZY

TABELA 2.33. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A RODZAJ AKTYWOW
POSIADANYCH OBECNIE LUB W PRZESZtOSCI (%)

Cala proba zgrltfcl ) P_ortfc} 10 Porthl, 570 i)o(lzt:;g ];?(1)1{:313 (\ggi?[n;rn
o tys. -50 tys. 7zl -99 tys. zt tys. “iminz | >m)

PORTFEL - AKTYWA TRADYCYJNE
Polskie obligacje skarbowe 50,7 41,9 46,0 46,1 59,9 57,8 70,5
Lokaty w zlotym 57,5 41,9 52,3 65,9 63,6 60,6 58,8
lokaty walutowe 20,8 12,4 18,5 19,1 28,30 12,1 35,3
Obligacje korporacyjne 9,7 5,7 4,2 7,0 12,2 36,3 35,2
Jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych 30:9 4.2 26,9 283 39,6 57.8 41,1
Polskie akcje (GPW/NC) 20,9 13,3 20,1 26,2 44,3 48,4 58,8
Akcje lub obligacje zagraniczne 26,1 15,2 18,5 21,2 35,3 42,4 70.5
PORTFEL - AKTYWA ALTERNATYWNE
Nieruchomosci 26,9 13,3 21,1 19,8 36,7 45,4 76,4
Kruszce 27,6 20,0 24,8 22,7 34,4 36,3 47,0
Dziela S'.Ltuki, kami.enie szl.achetne, 8.6 28 8.4 02 103 0.0 176
przedmioty kolekcjonerskie
Instrumenty pochodne 6,8 0,9 5,2 2,8 11,3 21,2 11,7
Inwestycje na Foreksie 6,8 5,7 7.4 3,5 9,9 6,0 0,0
Kryptowaluty 21,5 14,2 24,8 19,8 22,1 27,2 23,5
PORTFEL - AKTYWA ZWIAZANE Z PRZEDSIEBIORCZOSCIA
Wlasna firma 9,1 1,9 0.8 5,0 13,6 12,1 47,0
Start-upy 2,5 3,8 0,5 0,0 3,7 6,0 17,6
PORTFEL - EDUKACJA
Edukacja wlasna 20,4 22,9 28,6 31,2 33,0 24,2 20,4
Edukacja dzieci 13,1 9,5 9,0 11,3 17,0 18,2 35,3

ZRODtO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
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NWESTORZY

TABELA 2.33. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A RODZAJ AKTYWOW
POSIADANYCH OBECNIE LUB W PRZESZtOSCI (%)

KOMENTARZ

Aktywa tradycyjne

Odzwierciedleniem dodatniej relacji miedzy wartoscia portfeli a srednia liczba aktywow jest obserwacja
struktury tych portfeli. Na ogol wraz z wartoscia aktywow rosnie prawdopodobienstwo posiadania
kolejnych rodzajow aktywow.

W grupie aktywow tradycyjnych polskie obligacje skarbowe ma prawie 60% o0sob z grup majatkowych
100-500 tys. 7}, 0,5-1 mln zt i ponad 70% milionerow, ale tylko 41,9% 0sob z grupy majatkowej do 10 tys. zt
(srednio zas 50,7% wszystkich inwestorow). Sposrod aktywow tradycyjnych 3 glowne typy aktywow
nalezacych bezposrednio lub posrednio do rynku kapitalowego (akcje polskie, akcje i obligacje
zagraniczne, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych) znacznie czesciej mozna spotkac

w portfelach inwestorow z trzech najzamozniejszych grup, niz trzech grup inwestorow majacych
najchudsze portfele. Czwarty rodzaj tych aktywow — obligacje korporacyjne ma wiecej niz co trzeci
inwestor z grup majatkowych o0,5-1 mln zt i milionerow, ale jedynie mniej niz co pietnasty z grup
majacych portfele o najnizszej wartosci.

Specjalizacja portfeli i poszukiwanie dodatkowych stop zwrotu odbywa sie wiec raczej w oparciu

o0 aktywa tradycyjne niz alternatywne, za wyjatkiem nieruchomosci i kruszcow (vide struktura aktywow
alternatywnych).

Aktywa alternatywne

W grupie aktywow alternatywnych poza popularnoscia wspomnianych nieruchomosci i kruszcow
(ktora upodabnia te aktywa do tradycyjnych) na uwage zastuguje takze fakt, ze milionerzy czesciej niz
pozostali inwestorzy posiadaja aktywa ,,emocjonalne”: dziela sztuki, kamienie szlachetne i przedmioty
kolekcjonerskie (17,6% wobec 8,6% w calej grupie inwestorow). Trudny do jednoznacznej interpretacji
jest fakt, ze 21,2% inwestorow z grupy majatkowej 0,5-1 mln zI posiada (posiadato) instrumenty
pochodne, podczas gdy w grupie bezposrednio nizszej (100 tys.-0,5 mln z}) takich inwestorow jest 11,3%,
a w bezposrednio wyzszej (milionerzy) takze mniej, bo 11,7%. Ciekawe, Ze poza niedowazona pod tym
wzgledem najnizsza grupa (do 10 tys. zt) kryptowaluty sa rowniez czesto spotykane w portfelach osob

7. pozostalych grup (od 19,8% w grupie majatkowej 50-99 tys. z1), do 27,2% w grupie majacej 0,5-1 mln zk.

Aktywa zwiazane 7 przedsiebiorczoscia

Wezesniejsza obserwacja dotyczaca tozsamosci milionerow znajduje odzwierciedlenie w odsetku osob
deklarujacych posiadanie firmy - jest ich 47,0%, znacznie wiecej niz w pozostalych grupach. Rowniez
inwestujacych w start-upy (inwestycje na prywatnym rynku kapitalowym) znacznie czesciej mozna
spotkac wlasnie w tej najbogatszej grupie (17,6%), niz w pozostalych (srednio 2,5% wszystkich inwestorow
— siedem razy rzadziej niz wsrod milionerow).

Aktywa zwiazane z kapitalem ludzkim

Poszczegolne grupy majatkowe w przyblizeniu rownie czesto deklaruja inwestowanie we wlasna
edukacje (od 22,9% w grupie ponizej 10 tys. zt do 33,0% w grupie 100- 499 tys. z1). W edukacje swoich
dzieci wyraznie czesciej inwestuja juz jednak bogatsi, a szczegolnie milionerzy (35,3% milionerow
wobec 13,1% w calej grupie inwestorow). (RM).
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NWESTORZY

TABELA 2.33. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW A RODZAJ AKTYWOW
POSIADANYCH OBECNIE LUB W PRZESZtOSCI (%)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. obserwowano, ze wraz z wartoscia portfela rosnie prawdopodobienstwo posiadania

wielu aktywow z grupy tradycyjnych (obligacje skarbowe, akcje polskie, akcje i obligacje zagraniczne,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych). Szczegolnie czesciej posiadaja je inwestorzy

7 trzech najwyzszych kohort. W 2023 r. bylo podobnie: te cztery glowne rodzaje aktywow tradycyjnych
wystepowaly coraz czesciej w coraz majetniejszych kohortach. Chociaz wyrazny skok wystepowat
wtedy juz w trzeciej, a nie czwartej (2024 r.) kohorcie.

2) W 2024 r. obserwowano wieksze zainteresowanie obligacjami korporacyjnymi w dwdch najbogatszych
kohortach, podobnie bylo w 2023 r.

3) W 2024 r. trzy najbogatsze kohorty czesciej posiadaly takze dwa typy aktywow alternatywnych:
nieruchomosci i kryptowaluty. W 2023 r. podobnie bylo jedynie w przypadku nieruchomosci, poniewaz
kryptowaluty byly znacznie bardziej podobnie rozlozone we wszystkich kohortach, a milionerzy mieli ich
nawet relatywnie mniej. By¢ moze ma to zwiazek z faktem, ze w 2023 r. w probie sredni wiek inwestorow
byt o blisko 5 lat nizszy.

4) W 2024 r. zaobserwowano, ze dziela sztuki, kamienie szlachetne i przedmioty kolekcjonerskie czesciej
wystepuja w portfelach milionerow. W 2023 r. rowniez tak bylo.

5) W 2024 r. na instrumenty pochodne czesciej wskazywali inwestorzy z trzech najbogatszych kohort.

W 2023 r. bylo podobnie, chociaz wyraznie czesciej spotykalo sie te instrumenty w dwoch najwyzszych
kohortach.

6) W 2024 r. na posiadanie wlasne firmy wskazywali znacznie czesciej inwestorzy z trzech najwyzszych
grup, szczegolnie milionerzy. W 2023 r. wyrozniali sie pod tym wzgledem jedynie milionerzy.

7) W 2024 r. inwestycje w start-upy byly wyraznie czeste wsrod milionerow, tak jak w 2023 r.

8) W 2024 r. na edukacje dzieci wskazywali tez znacznie czesciej milionerzy, ale w 2023 r.

nie obserwowano takiej wyjatkowosci tej grupy. (RM)
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TABELA 2.34. NAJLEPSZY FORMAT EDUKACJI StUZACY ZDOBYCIU
PRAKTYCZNEJ WIEDZY O INWESTOWANIU W OPINII INWESTOROW

Format edukacji

Liczba wskazan

% wskazan

- inwestorzy inwestorzy
Materialy edukacyjne on-line 228 32,7
Szkolenie on-line 184 26,3
Wymiana wiedzy w grupie inwestorow 84 12,0
Ksiazki 82 11,7
Szkolenie offline (stacjonarne) 54 7.7
Konferencje 29 4,1
Studia podyplomowe 19 2,7
Inne - wolne odpowiedzi 17 2,4

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w badaniu brzmialo: “Yaki format edukacji inwestycyjnej uwazasz za najlepszy do zdobycia praktycznej wiedzy inwestycyjnejé (Wskaz jedna

odpowiedz)”

KOMENTARZ

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

Materialy i szkolenia on-line sa dwiema formami edukacji inwestycyjnej najczesciej wskazywanymi
przez inwestorow (facznie prawie 60% wskazan). Na trzecim miejscu jest wymiana wiedzy w grupie
inwestorow (12,0%) i ksiazki (11,7%), a po nich szkolenia tradycyjne (off-line) (7,7%), konferencje

i studia podyplomowe. Inwestorzy cenia wiec wygode: kanaly edukacyjne on-line.

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. wyniki ocen formatu edukacji sa bardzo podobne do tych z 2023 r. Ksiazki sa na czwartym,
a nie trzecim miejscu, przy 6 p.p. mniejszym odsetku wskazan. Konferencje nie byly badane. (RM)

AZCr)
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TABELA 2.35. WARTOSC AKTYWOW INWESTOROW OPINIE NA TEMAT PROGRAMOW

PPK/IKE/IKZE (%)

Portfel Portfel Milionerzy
Cala Portfel Portfel 10 | Portfel 50 ] Y
proba do 10 tys -50 tys.zt | -99 tys. 7t 1007499 300 Lys. (portfel
I ’ o o Lys. -1mlnzt | >1m)
Warlo, mo7na miec nieco wyzsze _ o 2 26 8 "
dochody na emeryturze 37,4 39, 41, 32, 30,7 4, 35,3
Warlo, mozna miec znacznie wyzsze 0.0 218 . 26 o 6 -
dochody na emeryturze 9, 4, 7 32, 33, 36,4 41,
Nie warto, lepiej inwestowac 6 5 L o 0.00
samodzielnie 7.9 7 74 9, 7 5, s
Nie warto, nie wiadomo jak zmieni 8 8 - . 61 8
sie prawo 3, 9,5 4, 7.7 3,7 , ,
Nie warto, nie wiadomo 3 6 . 5 L .
co przyniesie przyszosc b4 > 9 3> 4 0 >9
Nie wiem co to jest 7.5 15,2 7.9 43 5.2 9,1 5,9

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Wiara w znacznie wyzsze dochody emeryturze dzieki programom PPK/IKE/IKZE rosnie wraz
z majatkiem (bez nieruchomosci inwestycyjnej), nie dotyczy to jednak przekonania, ze te dochody beda

nieco tylko wyzsze. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. zaobserwowano, ze wraz z wartoscia portfela rosnie wiara w znacznie wyzsze dochody

na emeryturze dzieki uczestnictwu w programach III filaru (PPK/IKE/IKZE). W 2023 r. nie obserwowano
jednak takiej prawidlowosci. Roznica w wynikach z dwodch lat moze by¢ zwiazana z faktem, ze wtedy

w pytaniu uwzgledniano tylko jeden z tych programow — PPK, a nie dolaczono do niego IKE/IKZE. (RM)

AZCr)
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3.1 POWODY NIEINWESTOWANIA

Cho¢ badanie i podsumowujacy jego wyniki raport skupia sie na analizie polskich inwestorow,

to do wziecia udzialu w badaniu zostaly zaproszone takze osoby nieinwestujace. Juz samo wziecie udzialu
w badaniu przez te grupe pozwala na przyjecie zalozenia, ze prawdopodobnie sg to osoby interesujace
sie rynkami finansowymi i inwestowaniem, by¢ moze planujace w niedalekiej przysztosci podjecie
swoich pierwszych decyzji inwestycyjnych.

Nieinwestujacych zapytaliSmy o powody, dla ktorych nie inwestuja, a takze o czynniki,

ktore moglyby wplynac na podjecie przez nich pierwszej decyzji inwestycyjnej. (AW)

TABELA 3.1. POWODY NIEINWESTOWANIA WSKAZYWANE PRZEZ NIEINWESTUJACYCH
(MOZLIWE NAJWYZEJ 3 WSKAZANIA)

Powody nieinwestowania Liczba wskazan % wskazan
Nie mam wiedzy 293 50,9

Nie mam pieniedzy 396 68,8

Boje sie stracic 184 32,0

Boje sie decydowac 125 21,7

Nie mam czasu 85 14,7

Robi to partner 14 2.4

Robi to ktos inny 5 0,8

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie brzmialo: “Dlaczego nie inwestujesz? (Wskaz maksymalnie 3 odpowiedzi)”

KOMENTARZ

W pytaniu o powody nieinwestowania respondenci mogli wybrac az trzy gtowne bariery, stad udzialy
procentowe nie sumuja sie do 100. Najczesciej wskazywanym powodem nieinwestowania okazat sie by¢
brak odpowiednich srodkow finansowych. Ten problem zadeklarowalo az 69% respondentow. Druga
wskazywang przez badane osoby bariera jest brak wiedzy - tak deklarowata nieco ponad potowa
respondentow (51%). Na dwoch kolejnych miejscach znajdziemy przeszkody o charakterze
psychologicznym: strach przed strata, ktory u 32% nieinwestujacych ankietowanych jest na tyle silny,

ze powstrzymuje ich przed inwestowaniem, a takze niepokoj i dyskomfort towarzyszace podejmowaniu
decyzji - jest to szczegolnie istotne dla 22% badanych. Mniejsze znaczenie ma brak czasu, chociaz i na te
przeszkode wskazywalo okolo 15% respondentow. Marginalne znaczenie maja przypadki, gdy ktos

nie inwestuje, poniewaz robi to w jego otoczeniu - za niego — ktos inny (np. partner/ka). (AW)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) latach W 2024 i 2023 zarowno Kkolejnos¢, jak i odsetki wskazan na poszczegolne powody
nieinwestowania byly do siebie podobne.

2) Glowna roznica miedzy tymi latami dotyczy oceny znaczenia braku wiedzy. W 2023 r. byl to
najwazniejszy powod nieinwestowania (71,3% wskazan), a w 2024 r. jest on na drugim miejscu,

za brakiem pieniedzy (wg 68,8%, najwazniejszy powod w 2024 1.).

3) Powod nieinwestowania, ktorym jest obawa przed decydowaniem (,boje sie decydowac”) jest

w obu latach wskazany jako czwarty w kolejnosci, ale w pozniejszym badaniu przez mniejszy odsetek
nieinwestujacych (réznica 10 p.p.) (RM)
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TABELA 3.2. OCENA WAZNOSCI CELOW INWESTOWANIA WEDtUG
NIEINWESTUJACYCH (W NAWIASIE KOLEJNOSC, OCENY NA SKALI 1-5)

Cele inwestowania Waznos¢
Spokoj o sytuacje finansowa na emeryturze 4,02 (1)
Spokdj o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci 3,91 (2)
Ochrona przed inflacja 3,90 (3)
Zwiekszenie liczby Zrddel przychodu 3,70 (4)
Wyiszy status materialny 3,63 (5)
Nauczenie sie nowych umiejetnosci 3,60 (6)
Spokoj o sytuacje finansowa dzieci w dorostosci 3,56 (7)
Przyjemne zajecie 3,10 (8)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pytanie w ankiecie skierowane do nieinwestujacych brzmiato: “ak ocenit(a)bys znaczenie wymienionych ponizej celow inwestowania 2 Ocen @ skali 1-5 (1
- zupelnie nie, 5 - zdecydowanie tak)”. Osoby nie inwestujgce nie byly pytane o dywersyfikacje portfela, a pytanie w ankiecie brzmiato nieco inaczej: “yak
ocenit(a)bys znaczenie wymienionych ponizej celow inwestowania? Ocen w skali 1-5 (1 — bardzo mate znaczenie, 5 — bardzo duze znaczenie)”

KOMENTARZ

Trzy najwazniejsze motywy inwestowania w opinii nieinwestujacych dotycza sytuacji finansowej,
zarowno blizszej (niedaleka przyszlosc), jak i dalszej (emerytura), a takze ochrony przed inflacja.

Dwa cele o charakterze majatkowym (zwiekszenie liczby zrodel przychodu i wyzszy status materialny)

sa w srodku tej klasyfikacji. Podobnie jak dazenie do osiagniecia wyzszego statusu materialnego oceniana
jest che¢ nauczenia sie nowych umiejetnosci i zapewnienie sytuacji finansowej dzieci w dorostosci.

Na samym koncu, daleko za wszystkimi innymi motywami, znalazla sie ocena, ze inwestowanie

to przyjemne zajecie. (RM).

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. kolejnos$¢ mozliwych celow inwestowania rozni sie nieco od wskazanych w 2023 r.

Prawie wszystkie oceny sa nizsze niz w poprzednim badaniu, poza troska o sytuacje dzieci w dorostosci
(podobne oceny, ale rownie niskie miejsce w obu badaniach).

2) Nauczenie sie nowych umiejetnosci byto na pierwszym miejscu w 2023 r. (razem z troska o sytuacje
finansowa na emeryturze, oba motywy mialy oceny 4,31), a w 2024 r. motyw ten jest jednym z ostatnich
(szoste miejsce).

3) Spokdj o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci jest w 2024 r. na drugim miejscu, a w 2023 1.
byl piaty, chociaz Srednia jego ocena byla wtedy wyzsza (Srednie: 2024 r. — 3,91, 2023 r. — 4,15). (RM)
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TABELA 3.3. TOLERANCJA RYZYKA INWESTYCYINEGO
DEKLAROWANA PRZEZ NIEINWESTUJACYCH

Stwierdzenie % odpowiedzi
Zadnej straty nie akceptuje 48,6

Jestem w stanie zaakceptowac niewielkg strate, ale wolal(a)bym jej uniknac 42,6

Jestem w stanie zaakceptowac wieksza strate, jesli potencjalny zysk moze by¢ znaczny 7.4

Akceptuje duze straty, gdy wiem, ze inwestycja moze przyniesc duze zyski 1,2

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pylanie w ankiecie skierowane do nieinwestujacych brzmialo: “Kitére sformutowanie najlepiej opisuje Twdj stosunek do ryzyka @ inwestowaniué (Wskaz
jedng odpowiedz)”. Prezentowane odpowiedzi zgodnie z trescia zamieszczona w tabeli.

KOMENTARZ

A7 90% nieinwestujacych nie akceptuje zadnej straty albo jedynie niewielka (49% nie akceptuje zadnej
straty, 43% akceptuje jedynie niewielka strate). Nie dziwi wiec, ze strach przed strata jest jedna

7 wazniejszych barier powstrzymujacych przed podjeciem pierwszej decyzji inwestycyjnej. Wsrod
nieinwestujacych jedynie 7% ankietowanych cechuje si¢ umiarkowana sklonnoscia do ryzyka (sa sktonni
zaakceptowac wieksza strate, jesli potencjalny zysk moze by¢ znaczny). Najrzadsza postawa wobec
ryzyka jest wysoki poziom akceptacji straty. Wsrod nieinwestujacych takie podejscie maja jedynie
pojedyncze jednostki (nieco ponad 1%). (AW)

Jak sygnalizowalismy relacja miedzy sklonnoscia do ryzyka byciem inwestorem lub nie jest ztozona.

W pewnym stopniu wynika ona z czynnikow osobowosciowych. Dlatego tez poziom podejmowanego
ryzyka powinien by¢ dopasowany zarowno do takich preferencji osobistych (osobowosciowych),

ale tez do sytuacji majatkowej, tak aby nie powodowac niewlasciwego, zbyt duzego narazenia inwestorow
na skutki nieodpowiedniego dla nich poziomu ryzyka, w tym skutki psychologiczne i majatkowe. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. i w 2023 r. uzyto innych pytan do pomiaru sklonnosci do ryzyka inwestycyjnego.

1) Zmiana sposobu pytania mogla spowodowac, ze w 2024 r. znacznie wiecej jest osob deklarujacych brak
tolerancji ryzyka. Wskazalo tak 48,6% nieinwestujacych w 2024 r., podczas gdy odpowiedz analogiczna
rok wezesniej (,W ogole nie akceptuje ryzyka”) wskazalo wtedy zaledwie 4% badanych.

2) W 2023 1. az 73,0% 0s0b wskazalo odpowiedz ,,Czasem dopuszczam niewielkie ryzyko, ale na ogot
staram sie go unikac¢”. W 2024 r. doprecyzowano pytanie i przedstawiono je w kategoriach tylko
finansowych, co moglo spowodowac przesuniecie ocen w kierunku skrajnym — braku akceptacji ryzyka.
3) W 2023 1. 19,5% 0s0b wskazato odpowiedz ,,dosy¢ czesto podejmuje ryzyko”, a jego odpowiednik w 2024
r. wskazalo jedynie 7,4% badanych. [ w tym przypadku znaczenie mial raczej sposob zadania pytania.

4) Pytanie wskazujace na duza tolerancje ryzyka w obu latach wybrato mato nieinwestujacych (w 2024 r.
1,2%, a W 2023 T. 3,4%, przy czym brzmialo ono wtedy ,akceptuje wysoki poziom ryzyka”). (RM)
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TABELA 3.4. SAMOOCENA POSIADANEJ WIEDZY PRZEZ NIEINWESTUJACYCH (%)

Stwierdzenia % wskazan
Nie mam w ogole takiej wiedzy (1) 20,9

Moja wiedza jest mata (2) 37,3

Moja wiedza jest przecietna (3) 29,9

Moja wiedza jest znaczna (4) 2,2

Moja wiedza jest profesjonalna (5) 0,5

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Uwaga: proszono o wskazanie 1 odpowiedzi.

KOMENTARZ

Wsrod nieinwestujacych poziom wiedzy jest oceniany jako niski. Tylko 2,7% z nich ma wiedze wieksza
niz przecietna. Najpopularniejsza odpowiedza osob nieinwestujacych (37,3% wskazan) byla “moja wiedza
jest bardzo mata”). Taki sam odsetek nieinwestujacych - 29,9% nie ma zadnej wiedzy lub ma wiedze
przecietna. (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. znacznie mniej osob wskazalo na posiadanie matej wiedzy (o 21 p.p. mniej w porownaniu
72023 1.). Osoby z tej grupy przesunely sie w 2024 r. w obu kierunkach: o 9 p.p. wzrost odsetek
wskazujacych na brak wiedzy i 0 13 p.p. wiecej jest wskazujacych na wiedze przecietna.

2) Odsetek 0sob oceniajacych posiadanie znacznej wiedzy byl w 2024 r. rownie maly jak w 2023 r.,
podobnie bylo w przypadku wskazan posiadania wiedzy profesjonalnej. (RM)
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TABELA 3.5. CZYNNIKI MOGACE SKLONIC NIEINWESTUJACYCH
DO PODJECIA PIERWSZEJ DECYZJI INWESTYCYJINEJ

Czynniki Liczba wskazan % wskazan
Niska kwota inwestycji 368 64,0
Zrozumiate informacje 244 42,4
Zaufana marka instytucji 175 30,4
Praktyczne szkolenie 133 23,1
Konsultacja eksperta 121 21,0
Grupa dyskusyjna 48 8,3

Porada znajomego 48 83

Inna 35 6.0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie skierowane do nieinwestujacych brzmiato: “Co mogloby Cig sktonic¢ do podjecia pierwszej decyzji inwestycyinej? (wskas maksymalnie 3
odpowiedzi”

KOMENTARZ

Nieinwestujacy respondenci zapytani o czynniki, ktore sklonilyby ich do podjecia pierwszej decyzji
inwestycyjnej, najczesciej wskazywali niska wymagana kwote inwestycji. Odpowiedziato tak az 64%
respondentow z tej grupy. Scisle koresponduje to ze wskazaniami z wezesniejszego pytania, gdzie
podobny odsetek badanych widzial najwieksza bariere utrudniajaca inwestowanie w niewystarczajacych
srodkach finansowych. Drugim czynnikiem ulatwiajacym rozpoczecie inwestowania sa wedlug
respondentow zrozumiale informacje (42% wskazan). Te odpowiedzi rowniez sa spojne z postrzeganiem
braku wiedzy jako istotnej bariery. Nieinwestujacy zdajg sobie sprawe ze znaczenia wiedzy

w inwestowaniu - 23% zadeklarowalo, ze udzial w praktycznym szkoleniu utatwitby podjecie pierwszej
decyzji inwestycyjnej, a 21% poczuloby sie zmotywowanymi do inwestowania po konsultacji z ekspertem.
Nieformalne sposoby zdobywania wiedzy finansowej, gdzie nie mamy gwarancji profesjonalizmu
doradzajacych - porada znajomego czy grupa dyskusyjna — nie maja porownywalnego charakteru
motywacyjnego. Warto tez wspomnie¢ o waznym czynniku, wskazanym przez 30% badanych, jakim jest
zaufana marka instytucji. Mozna sie domysla¢, ze reputacja instytucji, ktorej powierzamy nasze srodki
finansowe, w pewnym stopniu fagodzi odczuwany strach przed strata i ogolnie inwestowaniem. (AW)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. wyniki roznia sie dosy¢ znacznie od tych z 2023 r.

2) Najwazniejszy z czynnikow w 2024 r. — niska kwota, byl w 2023 r. trzeci, z 10 p.p. mniejszym odsetkiem
wskazan.

3) Na zrozumiale informacje, ktore byly na pierwszym miejscu w 2023 r. wskazywalo wtedy az o 25 p.p.
wiecej nieinwestujacych.

4) Zaufana marka byla na piatym miejscu w 2023 r., chociaz miala niemal identyczny odsetek wskazan,
jak w 2024 1.

5) Praktyczne szkolenie mialo w 2023 r. az 0 30 p.p. wiecej wskazan.

6) Konsultacja eksperta, ktora jest w porownaniu z innymi czynnikami malo wazna w 2024 r., rok
wczesniej byla wskazywana az przez 40 p.p. badanych wiecej i byta na drugim miejscu wsrod wszystkich.
7) Grupa dyskusyjna i porada znajomego byly wskazywane relatywnie rzadko w obu latach. (RM)
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TABELA 3.6. WSKAZANE PRZEZ NIEINWESTUJACYCH FORMY REALIZACJI INWESTYCJI,
KTORE WYBRALIBY W CELU PIERWSZEGO ZAKUPU AKTYWOW

Forma inwestowania % wskazan
Samodzielne nabywanie 54,0
Poprzez fundusze typu ETF (Exchange Traded Funds) 9,7
Odpowiednie fundusze inwestycyjne 33,3
IKE/IKZE 14,0

PPK 17,3

Inne 0.3

ZRODLO: OPRACOWANIE WtASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie skierowane do nieinwestujacych brzmiato: “Ktérq = form inwestowania w przedmioly inwestycji wskazane @ poprzednim pytaniu
wybral(a)bys w celu dodania tej inwestycji do swojego portfela? (Wskaz wszystkie wlasciwe odpowiedzi)”

KOMENTARZ

Najwazniejsza forma inwestowania, ktora nieinwestujacy wybraliby do zakupu inwestycji,

jest samodzielne ich nabywanie (nieco ponad potowa wskazan), a dalej zakup jednostek funduszy
inwestycyjnych (33,3%). W przyblizeniu, co szosty nieinwestujacy wskazal na IKE/IKZE i PPK. Najbardziej
zaskakuje niewielki odsetek wskazan ETF (znacznie bardziej docenionych w ubiegtorocznym badaniu

i — jak sie wydaje — jest to forma cieszaca sie coraz wiekszym zainteresowaniem na rynku). By¢ moze

ta niska ocena, jak i wiele rozbieznosci w porownaniu z ubieglorocznym badaniem,

wynika z niepewnosci nieinwestujacych co do specyfiki tych rozwigzan. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. wskazania roznia sie dosyc¢ znacznie od tych z 2023 r.

2) Samodzielne kupowanie bylo i jest najwazniejsza z form nabycia inwestycji, a dalej w obu latach
czesto wskazywano odpowiednie fundusze inwestycyjne.

3) W 2024 r. znacznie mniej 0osob niz w 2023 r. wskazalo ETF (o 16 p.p.), co zaskakuje, podobnie

jak mniejszy odsetek osob wskazujacych na IKE/IKZE w 2024 r.

4) Podobny odsetek wskazan w obu latach padl na PPK. (RM)
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TABELA 3.7. NAJLEPSZY FORMAT EDUKACJI SLUZACY ZDOBYCIU
PRAKTYCZNEJ WIEDZY O INWESTOWANIU W OPINII NIEINWESTUJACYCH
(JEDEN WYBOR DOPUSZCZALNY

Format edukacji Liczba wskazan % wskazan
Materialy edukacyjne on-line 108 18,8
Szkolenie on-line 139 24,1
Wymiana wiedzy w grupie inwestorow 81 14,0
Ksiazki 66 11,4
Szkolenie offline (stacjonarne) 117 20,3
Konferencje 26 4,5

Studia podyplomowe 37 6,4

Inne - wolne odpowiedzi 2 0,2

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie skierowane do nieinwestujacych brzmialo: “7aki format edukacji inwestycyjnej uwazasz za najlepszy do zdobycia praktycznej wiedzy
inwestycyjnej? (Wskaz jednq odpowiedz)”

KOMENTARZ

Nieinwestujacy cenia internetowy kanat zdobywania kompetencji (wiedzy) inwestycyjnej: szkolenia
on-line (24,1%) i materialy on-line (18,8%) znalazly si¢ na dwoch pierwszych miejscach. Dalej sa szkolenia
stacjonarne i wymiana informacji w grupie oraz ksigzki. Liste te zamykaja studia podyplomowe

i konferencje. Wyniki tego pytania nalezy przyjmowac z ostroznoscia, bo w poleceniu proszono

o wskazanie tylko jednej formy, co moglo zawyzaé znacznie najczesciej wskazywanych i zanizac¢
znaczenie najrzadziej wybieranych form. (PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. najczesciej wskazywanym formatem edukacji jest szkolenie on-line , ale z 7 p.p. wskazan
mniej niz w 2023 r.

2) W 2024 r. na drugim miejscu sa szkolenia stacjonarne (off-line), ktore byly na 4. miejscu w 2023 r.,

7 6 p.p. mniejszym odsetkiem wskazan

3) Materialy edukacyjne on-line sa w 2024 r. trzecie, a byly drugie w 2023 r. i obecnie maja 6 p.p. wskazan
mniej.

2) Pozostale metody edukacji w 2024 r. uzyskaly dosy¢ podobny odsetek wskazan i na liscie znalazly sie
wtedy na podobnych miejscach co w 2023 r.

3) Konferencji w 2023 r. nie badano. (RM)
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TABELA 3.8. AKTYWA, KTORE NIEINWESTUJACY MOGLIBY WYBRAC
JAKO PIERWSZE PRZEDMIOTY INWESTYCJI (%)

Aktywa % wskazan
AKTYWA TRADYCYJNE

Obligacje skarbowe 34,7
Lokaty w zlotym 25,5
Lokaty walutowe 13,7
Obligacje korporacyjne 3.8
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 6,7
Akcje lub obligacje zagraniczne 5,5
Akcje polskie (GPW/NC) 6,7
AKTYWA ALTERNATYWNE

Nieruchomosci 17.3
Kruszce 21,2
Inwestycje na Foreksie 3,8
Instrumenty pochodne 1,5
Surowce 6,2
Kryptowaluty 85
Drziela sztuki, kamienie szlachetne, przedmioty kolekcjonerskie 4,5
AKTYWA ZWIAZANE 7 PRZEDSIEBIORCZOSCIA

Wlasna firma 6.9
Start-upy 1,7
EDUKACJA (KAPITAL LUDZKI)

Edukacja wlasna 16,5
Edukacja dzieci 8,5
Inne 0,1

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pytanie w ankiecie skierowane do nieinwestujacych brzmialo: “Kitére przedmioty inwestycji (nie posiadane jeszcze) hyl(a)bys sklonny(a) w pierwszej
Fkolejnosci DODAC do posiadanego jus portfela inwestycyjnego? (Wskas wszystkie wlasciwe odpowiedzi)”

Uwaga: naglowki rodzajow aklywow zostaly dodane jedynie w celu analizy, nie wystepowaly w narzedziu badawczym
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TABELA 3.8. AKTYWA, KTORE NIEINWESTUJACY MOGLIBY WYBRAC
JAKO PIERWSZE PRZEDMIOTY INWESTYCJI (%)

KOMENTARZ

Nieinwestujacy wskazali na mato aktywow. Dwa najwazniejsze wsrod aktywow tradycyjnych to obligacje
skarbowe (1/3 wskazan) i lokaty zlotowe (1/4 wskazan). Poza lokatami walutowymi (1/7 wskazan)

inne aktywa tradycyjne, w tym akcje, obligacje korporacyjne, jednostki funduszy nie zostaly wskazane
przez nieinwestujacych.

Sposrod aktywow alternatywnych najwieksze zainteresowanie nieinwestujacych dotyczy kruszcow
(co piaty badany) i nieruchomosci (co szosty badany). Inne aktywa wskazywano rzadko.

Niewiele 0sob wybieralo takze aktywa zwiazane z przedsiebiorczoscia.

Co szosty nieinwestujacy wskazal na wlasna edukacje. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2023 r. nieinwestujacy wskazywali na znacznie wiecej aktywow.

2) W grupie aktywow tradycyjnych obligacje korporacyjne byly wybierane znacznie czesciej niz lokaty.
3) Znaczna roznica jest to, ze w 2023 r. najczesciej wskazywanym aktywem byly kruszce (blisko 2/3
wskazan), wiecej bylo rowniez wyborow kryptowalut. Byt to prawdopodobnie skutek innej struktury
proby.

4) W 2023 r. bardzo czesto wskazywano na wlasng firme (1/3 wskazan), znacznie czesciej niz w 2024 r.

(RM)
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TABELA 3.9. OCENA MOZLIWOSCI OCHRONY PRZED INFLACJA
DZIEKI POSIADANIU/ZAKUPOWI ROZNYCH KLAS AKTYWOW W OCENIE
NIEINWESTUJACYCH (MOZLIWA DOWOLNA LICZBA WSKAZAN) (%)

Aktywa % wskazan
Nieruchomosci 48,3
Kruszce 41,3
Obligacje skarbowe 37,9
Lokaty w ztotym 17,9
Drziela sztuki, kamienie szlachetne, przedmioty kolekcjonerskie 17,2
Lokaty walutowe 16,3
Surowce 13,0
Kryptowaluty 10,6
Akcje lub obligacje zagraniczne 8,8
Wlasna firma 83
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 7.3
Akcje polskie (GPW/NC) 5,7
Obligacje korporacyjne 4,8
Inwestycje na Foreksie 2,6
Start-upy 1,9
Instrumenty pochodne 1,5

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w ankiecie skierowane do nieinwestujacych brzmialo: “Kitére aktywa wedlug Ciebie pozwolg na najlepsze zabezpieczenie si¢ przed skutkami
inflacjiz (Wskasz te, ktore wedtug Ciebie najlepiej si¢ do tego nadajq)”

KOMENTARZ

Nieinwestujacy jako trzy rodzaje aktywow, ktore moga chronic przed inflacja, wskazali: nieruchomosci
(48.1%), kruszce (41,3%) i obligacje skarbowe (37,9%). Inne aktywa sa juz wskazywane przez nie wiecej
niz 1/6 osob. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2023 1. nieinwestujacy wskazywali na znacznie wiecej aktywow niz w 2024 r. Czolowka tej listy

(3 pozycje) byla podobna, chociaz kruszce i nieruchomosci byly wskazywane czesciej.

2) Czesciej takze wskazywano w 2023 r. na inne aktywa alternatywne: surowce - 1/3 wskazan, aktywa
emocjonalne (dziela sztuki, przedmioty kolekcjonerskie) — 1/5 wskazan.

3) Mimo, ze wiekszos¢ aktywow byla w 2023 r. wskazywana znacznie czesciej niz w 2024 r., to znaczacym
wyjatkiem byly lokaty ztotowe, na ktore wtedy wskazalo jedynie 5,4% nieinwestujacych, podczas gdy w
2024 1. jest to 17,9%. By¢ moze takie korzystniejsze postrzeganie lokat mozna przypisac nizszej inflacji

i wzrostowi realnych stop procentowych, ktore uczynily lokaty znacznie atrakcyjniejszymi aktywami

w oczach nieinwestujacych. (RM)
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TABELA 3.10. PREFEROWANE, POJEDYNCZE ZRODtO INFORMACJI
NA TEMAT INWESTOWANIA W OPINII NIEINWESTUJACYCH

Zrodio informacji Liczba wskazan % wskazan
Portal specjalistyczny, branzowy 167 20,0
Ogolny portal informacyjny n8 20,5
Informacja od doradcy 99 17,2

Grupa dyskusyjna 74 12,8

Portal instytucji oferujacej inwestycje 63 10,9
Szybkie newsy, np. na Twilerze/X 9 1,6
Blog/vlog znanego inwestora lub eksperta 33 5,7

Inne : opisac 9 2,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pytanie w ankiecie skierowane do nieinwestujgcych brzmialo: “Yaki typ Zridel informacji na temat inwestowania jest dla Ciebie najbardziej odpowiedni?
(Wskaz jednq odpowiedz)”

Uwaga: W pozycji inne nieinwestujacy wymienili: mentor, polecenie znajomego, Youtube, wlasna wiedza, doswiadczenie, przystepne i przydatne dla
laika, wlasne doswiadczenie, zadne

KOMENTARZ

Nieinwestujacy oceniajacy jedno, najlepsze zrodlo informacji wskazywali najpierw zrodla internetowe:
portal specjalistyczny (29,0%) oraz ogo6lny portal informacyjny 20,5%). Te dwa wskazania byly wiec
wybierane przez prawie polowe 0sob, a mozna jeszcze do podobnego zrodla zaliczy¢ portal instytucji
oferujacej inwestycje (10,9%), chociaz pewnie takie informacje sa bardziej wyselekcjonowane. Dalej
znajduja sie informacje od doradcy (17,2%) i grupa dyskusyjna (12,8%). Rzadko wskazania na najwazniejsze
zrodlo padaty na bogli/vlogi znanych inwestorow lub ekspertow(s,7%) i szybkie informacje

np. z Twittera/X (1,6%). Jednak sposob zadania tego pytania moze zanizac znaczenie niektorych zrodel,
bo proszono o wskazanie jedynie jednego zrodla. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

Wyniki w 2024 r. znacznie roznicg sie od tych z 2023 r.

1) Najwieksza roznica dotyczy bloga/vloga inwestora lub eksperta, ktory w 2024 r. roku jest wskazywany
przez jedynie 5,7% nieinwestujacych, a w 2023 r. wskazalo nan az 33,6% osob. By¢ moze taka dramatyczna
roznice przypisa¢ mozna roznicom zrodel, z ktorych uczestnicy badania dowiedzieli sie o nim.

2) Bedacy na pierwszym miejscu w 2024 r. portal specjalistyczny, branzowy byl w 2023 r. dopiero trzeci,
7 7 p.p. mniejszym odsetkiem wskazan.

3) Ogolny portal informacyjny, ktory jest drugi w 2024 r., byl w 2024 r. dopiero na piatym miejscu,

7 a7 17 p.p. mniejszym odsetkiem wskazan.

4) Informacja od doradcy, ktora jest na trzecim miejscu w 2024 r., w 2023 r. byla druga na liscie,

7 11 P.p. wiecej wskazan.

5) Grupa dyskusyjna w 2024 r. jest na tym samym - czwartym miejscu co w 2023 r., ale z wiekszym
odsetkiem wskazan (o 8 p.p.)

6) Szybkie newsy (np. Twitter/X) byly w obu latach wskazywane jako relatywnie rzadko jako najwazniejsze
zrodlo informacji. (RM)

POI—AK polak-inwestor.pl 191
Iinwestorm

© 2024 iKsync



( : Polak Inwestor
ZESC CZWARTA

NWESTORZY | NIEINWESTUJACY

POROWNANIE

POLAK polak-inwestor.pl 199
inwestorm

© 2024 iKsync



Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

NWESTORZY | NIEINWESTUJACY

TABELA 4.1. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:
DOCHOD NETTO W GOSPODARSTWIE DOMOWYM (TYS. Zt)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy
Liczba osob 1272 697 576
Dochdd gospodarstwa domowego (w tys. z1) 13,0 15,3 10,2

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Inwestorzy maja srednio o 50% wyzsze dochody netto w gospodarstwie domowym (15,3 tys. z1)
niz nieinwestujacy (10,2 tys. z1). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W obu latach roznice dochodow inwestorow i nieinwestujacych sa podobne i wynosza ok. 5 tys. zt
(W 2024 r. roznica wynosi 5,1 tys. zt, a w 2023 r. bylo to 4,9 tys. zt). (RM)
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TABELA 4.2. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:
DANE DEMOGRAFICZNE

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy

Wiek (lata) 43,5 41,3 46,0
Ple¢ (odsetek kobiet), % 551 50,7 60,3
Miejsce zamieszkania (odsetek 0sob ze wsi), % 18,0 15,0 21,0
Miejsce zamieszkania (odsetek osob z miast do 50 tys.

. L, o 20,4 18,0 23,0
mieszkancow), %
Miejsce zamieszkania (odsetek osob z miast o b 5
od 50 tys. do 100 tys. mieszkancow), % ! 9 ’
Miejsce zamieszkania (odsetek osob z miast

. NN 22,1 21,8 22,4

od 100 tys. do 500 tys. mieszkancow), %
Miejsce zamieszkania (odsetek 0sob z miast ) . s
od 500 tys. 1 mIn mieszkancow), % 39 >9 ’
Miejsce zamieszkania (odsetek 0sob z miast powyzej 1 mln), % 13,0 16,2 9,2

ZRODtO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Inwestorzy w porownaniu z nieinwestujacymi sa srednio o 5 lat mlodsi, czesciej sa to mezezyzni.
Inwestorzy rzadziej mieszkaja na wsi i w matych miastach (do 50 tys. mieszkancow), a czesciej w duzych
miastach (powyzej 500 tys. mieszkancow) (RM).

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W obu latach nieinwestujacy sa nieco starsi niz inwestorzy, ale w 2024 r. roznica ta jest znacznie
wieksza, poniewaz wynosi srednio 4,7 lat, podczas gdy w 2023 r. bylo to tylko 0,2 roku.

2) W 2024 r. obie grupy sa starsze: inwestorzy srednio o 3,5 roku, a nieinwestujacy az o 8 lat

(w 2023 srednie tych dwoch grup wynosily: 37,8 i 37,9 lat).

3) W 2024 . proporcje kobiet i mezczyzn odwrocily sie: w 2024 r. kobiet jest wiecej niz mezczyzn

o blisko 10 p.p., zas w 2023 r. bylo 0 15 p.p. wiecej mezczyzn.

4) W 2024 1. podobnie jak rok wezesniej inwestorzy czesciej niz nieinwestujacy mieszkaja w wickszych
miastach, a rzadziej na wsi i w matych miastach, przy czym roznica ta zmniejszyla sie, np. w najwiekszych
miastach zyje o 7 p.p. inwestorow wiecej, a w 2023 r. bylo to o 11 p.p. wiecej. (RM)
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TABELA 4.3. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:
WYKSZTALCENIE (POZIOM | KIERUNEK) (%)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy
POZIOM
Wyksztalcenie wyzsze 56,0 71,0 37,9
Wyksztalcenie srednie 41,6 27.8 58,2
Wyksztalcenie podstawowe 2,4 11 3,8
KIERUNEK
Wyksztalcenie ekonomiczne 21,4 26,4 15,4
Wyksztalcenie humanistyczne 18,7 19,0 18,2
Wyksztalcenie techniczne 30,8 32,4 28,8
Wyksztalcenie inne specjalistyczne 13,8 13,1 14,7
Wyksztalcenie ogolne 14,9 8,7 22,5

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Inwestorzy znacznie czesciej maja wyksztalcenie wyzsze (71,0%) niz nieinwestujacy (37,9%). Inwestorzy
czesciej maja tez wyksztalcenie ekonomiczne (26,4% wobec 15,4% nieinwestujacych) i tylko nieco czesciej
techniczne (32,4% wobec 28,8%), ale rzadziej ogolne (8,7% wobec 22,5%). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r., tak samo jak rok wczesniej inwestorzy sa lepiej wyksztalceni niz nieinwestujacy,

chociaz roznica poglebita sie. Np. w 2024 r. wsrod inwestorow jest 71% osob z wyksztalceniem wyzszym,
czyli 0 34 p.p. wiecej niz wsrod nieinwestujacych, podczas gdy w 2023 roznica wynosila 18 p.p. (znacznie
wiekszy odsetek nieinwestujacych mial wyzsze wyksztalcenie).

2) W 2024 w porownaniu z 2023 r. glowna roznica pod wzgledem kierunku wyksztalcenia wynika z wiekszej
reprezentacji kobiet w probie. Wsrod inwestorow i nieinwestujacych mniej jest wiec osob majacych
wyksztalcenie techniczne.

3) W obu latach podobny jest w obu grupach udzial osob z wyksztalceniem ekonomicznym, a wiekszy

w 2024 r. udzial 0sob z wyksztalceniem humanistycznym. (RM)
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TABELA 4.4. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:
ZAWOD | STATUS ZAWODOWY (%)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy
Przedsiebiorca, wlasciciel firmy 8,2 11,0 4,8
Wolny zawod 6,3 5,9 6,8
Pracownik wyzszego lub sredniego szczebla 31,8 41,3 20,3
Pracownik nizszego szczebla 30,5 26,8 35,0
Emeryt/rencista 14,8 10,2 20,3
Nie pracuje, poniewaz uczy sie, studiuje 1,6 1,7 1,6
Bezrobotny 6,7 3,0 11,1

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Inwestorzy czesciej w porownaniu z nieinwestujacymi sa przedsiebiorcami i wlascicielami firm

(11,0% wobec 4,8%), pracownikami wyzszego szczebla (kierownicy, menedzerowie: 41,3% wobec 20,3%).
Rzadziej inwestorzy sa pracownikami nizszego szczebla (26,8% wobec 35,0%), emerytami/ rencistami
(10,2% wobec 20,3%) i bezrobotnymi (3,0% wobec 11,1%). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. tak jak w 2023 r. wsrod inwestorow w porownaniu z nieinwestujacymi wiecej jest 0sob
zajmujacych srednie i wyzsze szczeble struktur organizacji (W 2024 r. az 0 21 p.p., 2 W 2023 I.

roznica wynosila 12 p.p.), mniej zas osob z najnizszych szczebli (podobna roznica w p.p.).

2) W 2024 r. w obu grupach mniej jest przedsiebiorcow i wlascicieli firm.

3) Wazna roznica jest to, Zze w 2024 r. znacznie wiecej jest w probie emerytow i rencistow, w obu grupach,
ale zwiekszyla sie szczegolnie ich reprezentacja wsrod nieinwestujacych (z 4% do 20%).

4) Zmniejszyla sie w to miejsce reprezentacja uczacych sie i studentow (w obu grupach ok. 8%).

Wyjasnia to wiec rowniez o prawie 5 lat wyzszy sredni wiek uczestnikow badania w 2024 r. (RM)
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TABELA 4.5. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH: LICZBA DZIECI (%)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy
Brak dzieci 40,7 43,5 374
1 dziecko 25,9 26,0 25,7
2 dziecko 25,5 25,2 25,7
3 dzieci 6,4 4,2 9,0
4 dzieci i wiecej 1,6 1,1 2,1

ZRODELO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Inwestorzy nieco czesciej niz nieinwestujacy nie maja dzieci (43,5% wobec 37,4%), a jesli je maja to raczej
mniej niz nieinwestujacy (4,2% ma 3 dzieci wobec 9,0%; 1,1% ma co najmniej czworke wobec 2,1%). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. zarowno wsrod inwestorow, jak i nieinwestujacych mniej jest osob bezdzietnych, a roznica
miedzy obiema grupami pod tym wzgledem jest takze mniejsza (w 2024 r. 0 6 p.p. wiecej wsrod

inwestorow, a w 2023 r. bylo to 14 p.p.) (RM)

AZCr)
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TABELA 4.6. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:
CELE INWESTOWANIA (INWESTORZY) | OCENA WAZNOSCI
POWODOW INWESTOWANIA (NIEINWESTUJACY) (SKALA 1-5)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy

Spokoj o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci 3,97 4,02 3,01
Spokdj o sytuacje finansowa na emeryturze 4,10 4,16 4,02
Sytuacja dzieci w dorostosci 3,31 3,10 3,560
Zwiekszenie liczby Zrodel przychodu 3,81 3,84 3,76
Dywersyfikacja portfela 3,69 3,69 X

Ochrona przed inflacja 4,03 4,14 3,90
Wyizszy status materialny 3,67 3,71 3,603
Nauczenie sie nowych umiejetnosci 3,61 3,61 3,60
Przyjemne zajecie 3,34 3,50 3,10

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Hierarchia celow inwestowania inwestorow i ich ocena przez nieinwestujacych sa bardzo podobne.
Prawie wszystkie powody inwestowania sa przez inwestorow oceniane jako wazniejsze, a jedynym
wyjatkiem jest spokoj o sytuacje finansowa dzieci w dorostosci, ale w obu grupach jest to czynnik

0 matym znaczeniu.

Dwa motywy o charakterze nieekonomicznym: che¢ nauczenia sie nowych umiejetnosci i przyjemnosé
zwiazana z inwestowania sa w obu grupach najmniej wazne w takim zestawieniu, podobnie jak troska
o sytuacje dzieci w ich dorostosci. Spokdj o sytuacje dzieci w dorostosci jest najmniej waznym motywem
wsrod inwestorow, a drugim od konca wsrod nieinwestujacych (uzyskujac odpowiednio srednie oceny
3,10 1 3,56), zas czerpanie przyjemnosci z inwestowania jest motywem najmniej waznym wsrod
nieinwestujacych, a drugim od konca wsrod inwestorow (znowu uzyskujac oceny odpowiednio:

3,10 i 3,56). Przewaga troski o dzieci wsrod nieinwestujacych moze by¢ przypisana faktowi, ze w probie
oni czesciej niz nieinwestujacy maja dzieci, zas przewage przyjemnosci inwestorow czerpanej

7 inwestowania mozna przypisac ich mniejszej awersji do ryzyka. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. podobnie jak w 2023 r. obie grupy za najwazniejszy powod inwestowania uznaly perspektywe
emerytury. (RM)
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TABELA 4.7. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:
SAMOOCENA POSIADANEJ WIEDZY INWESTYCYJNEJ (%)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy
Nie mam w ogole takiej wiedzy (1) 13,8 0,6 20,9
Moja wiedza jest mata (2) 26,1 16,8 37,3
Moja wiedza jest przecietna (3) 41,9 51,8 20,9
Moja wiedza jest znaczna (4) 16,0 27,4 2,2
Moja wiedza jest profesjonalna (5) 2,1 3.4 0,5

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Inwestorzy wyzej niz nieinwestujacy oceniaja wlasng wiedze na temat inwestowania. O ile prawie
co trzeci niecinwestujacy deklaruje nieposiadanie zadnej wiedzy (29,9%), to wsrod inwestorow jest to
jedynie 1 osoba na 170 (0,6%). Przecietng wiedze zglasza co drugi inwestor (51,8%) i co trzeci
nieinwestujacy (29,9%). Ponadto co czwarty inwestor ocenia, ze ma znaczna wiedze (27,4%) i jedynie
co czterdziesty piaty nie inwestor (2,2%). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. tak jak i w 2023 r. inwestorzy wyzej niz nie inwestorzy oceniali swoja wiedze inwestycyjna.
Roznica na niekorzys¢ nieinwestujacych jest jednak w 2024 r. mniejsza: zupelny brak wiedzy lub maty
wiedze wskazalo w 2024 r. blisko 70% nieinwestujacych i 17% inwestorow, a w 2023 r. byto to odpowiednio
70% 1 21%.

2) Mniejsza roznice w 2024 r. widac¢ rowniez porownujac osoby wskazujace na posiadanie wiedzy znacznej
i profesjonalnej (w 2024 r. ok. 30% wsrod inwestorow i 3% nieinwestujacych, a w 2023 r.

bylo to odpowiednio 41% i 3%). (RM)
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TABELA 4.8. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:
OCENA PROGRAMOW PPK/IKE/IKZE (%)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy
Warto, mozna mie¢ nieco wyzsze dochody na emeryturze 32,9 37,4 27,4
Warto, mozna miec¢ znacznie wyzsze dochody na emeryturze 21,8 28,9 13,3
Nie warto, lepiej inwestowac samodzielnie 7.1 7.8 6,2
Nie warto, nie wiadomo jak zmieni si¢ prawo 15.8 13,7 18,4
Nie warto, nie wiadomo co przyniesie przysztosc 4,8 4,4 5,2
Nie wiem co to jest 17,3 7.4 20,2

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

W porownaniu z inwestorami, nieinwestujacy maja bardziej negatywna ocene tych programow: nieco
ponad 40% z nich ocenia je pozytywnie, a dodatkowo jest to dwa razy czesciej umiarkowany niz duzy
optymizm (27,4% przewiduje nieco wyzsze dochody dzieki uczestniczeniu w programach, a 13,3%
znacznie wyzsze). Wiecej jest za to pesymistow (prawie 29,8%), przy czym podobnie jak wsrod
inwestorow powodem tego pesymizmu jest glownie obawa o zmiane prawa w przysztosci (18,4%),

a rzadziej przekonanie o wyzszosci wlasnych inwestycji (6,2%) i niepewnosc tego co przyniesie przyszosc
(5,2%). Nieinwestujacy nie tylko sa bardziej pesymistyczni w ocenie tych programow, ale tez bardzo
czesto ich nie znaja - takiej odpowiedzi udziela blisko co trzeci z nich (29,2%). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. pytajac o ocene planow emerytalnych 111 filara uwzgledniono rownoczesnie 3 programy (PPK,
IKE, IKZE), a nie jedynie PPK jak w 2023 r., ponadto nie wlaczono odpowiedzi ,mozna zrezygnowac”
(jako jedna z zalet I1I filara sugerowana w odpowiedziach w 2023 r.).

1) Glowna roznica w 2024 r. wobec roku 2023 jest to, ze znacznie wyzej programy ocenili nieinwestujacy,
by¢ moze dlatego, ze uwzgledniono 3 programy, a nie 1.

2) O ile w 2023 r. ocen pozytywnych byto wsrod nieinwestujacych ok. 25%, to w 2024 . juz 40%,

i to mimo braku jednej z odpowiedzi wystepujacej rok wezesniej (,mozna zrezygnowac”).

3) Wsrod inwestorow rowniez zanotowano wzrost pozytywnych ocen (z ok. 53% do 66%).

4) Dlatego w 2024 r. w obu grupach mniej jest osob negatywnie oceniajacych te programy, chociaz
podobnie jak w 2023 r. powodem tych negatywnych ocen jest glownie obawa o zmiane prawa.

5) W 2024 r. podobnie jak rok wezesniej znacznie wiecej osob z grupy nieinwestujacych wskazato jednak
rowniez na brak znajomosci programu(ow) III filara, a r6znica w porownaniu z inwestorami jest w 2024 r.
jeszcze wieksza (wynosi ponad 21 p.p., wobec 13 p.p. rok wczesniej). (RM)
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TABELA 4.9. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:
TOLERANCJA RYZYKA (%)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy
Zadnej straty nie akceptuje 32,2 18,6 48,7
stem w stanie zaakc va¢ niewielka strate, al latbym jej

]es.te w stanie zaakceptowac niewielkg strate, ale wolalbym jej 16,0 1480 2.6
unikngc
Jestem w stanie zaakceptowac¢ wieksza strate, jesli potencjalny

8 ; T . 17,4 25,5 75
zysk moze by¢ znaczny
Akceptuje duze straty, gdy wiem, ze inwestycja moze przynies¢

. . 43 6.9 1,2
duze zyski

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Inwestorzy maja przesunieta tolerancje ryzyka w kierunku wyzszej jego akceptacji. Np. 18,6% inwestorow
nie akceptuje zadnej straty, a nieinwestujacych tego typu jest 48,7%.

25,5% inwestorow moze akceptowac wieksza strate dla potencjalnie znacznego zysku,
ale wsrod nieinwestujacych jest to tylko 7.5% (inwestorow jest relatywnie 3 razy wiecej).

Podobnie jest z akceptacja najwyzszego ryzyka (dopuszczanie duzych strat, jesli mozna osiagnac duzy
zysk): inwestorow wybierajacych taka odpowiedz jest 6,9%, a nieinwestujacych 1,2%, czyli wsrod
inwestorow osob o malej awersji do ryzyka jest prawie pieciokrotnie wiece;j.

Jak sygnalizowalismy relacja miedzy sklonnoscia do ryzyka a majatkiem oraz byciem inwestorem

lub nie, jest zlozona. W pewnym stopniu wynika ona z czynnikow osobowosciowych. Dlatego tez poziom
podejmowanego ryzyka powinien by¢ dopasowany zarowno do takich preferencji osobistych
(osobowosciowych), ale tez do sytuacji majatkowej, tak aby nie powodowac niewlasciwego, zbyt duzego
narazenia inwestorow, lub osob cheacych zostac¢ inwestorami na skutki niewlasciwego dla nich poziomu
ryzyka, w tym skutki psychologiczne i majatkowe. Dlatego tez dopasowanie oferty inwestycyjnej

do profilu klientow przez instytucje jest regulowane przez ustawodawce.

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. oceniajac tolerancje ryzyka zadano inne pytanie, chociaz tak jak w 2023 r. przewidziano 4 stopnie
takiej tolerancji. W 2024 r. roznica miedzy inwestorami a nieinwestujacymi przesunela sie w kierunku
wiekszej tolerancji ryzyka wsrod inwestorow. (RM)
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TABELA 4.10. NAJLEPSZY FORMAT EDUKACJI StUZACY ZDOBYCIU PRAKTYCZNEJ
WIEDZY O INWESTOWANIU W OPINII INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH
(TYLKO JEDEN WYBOR DOPUSZCZALNY)

Format edukacji Li'czba wskazan % wskazan Lic?t?a wskazlaﬁ %' vx.'skazar'l.
- inwestorzy mwestorzy - niemnwestujacy niemwestujacy

Materialy edukacyjne on-line 228 32,7 108 18,8

Szkolenie on-line 184 26,3 139 24,1

Wymiana wiedzy w grupie inwestorow 84 12,0 81 14,0

Ksiazki 82 11,7 66 11,4

Szkolenie offline (stacjonarne) 54 77 117 20,3
Konferencje 29 4,1 26 4.5

Studia podyplomowe 19 2,7 37 6.4

Inne - wolne odpowiedzi 17 2,4 2 0,2

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie w badaniu brzmialo: “Faki format edukacji inwestycyjnej uwazasz za najlepszy do zdobycia praktycznej wiedzy inwestycyjnej? (Wskaz jedng
odpowiedz)”

KOMENTARZ

Opinie dotyczace preferowanego formatu edukacyjnego inwestorow i nieinwestujacych roznia sie
troche. Materialy on-line sa najwazniejsze dla inwestorow, ale dopiero na trzecim miejscu wsrod
nieinwestujacych. Szkolenia on-line maja podobny odsetek wskazan, ale sa na pierwszym miejscu

dla nieinwestujacych.

Nieinwestujacy bardziej niz inwestorzy cenia szkolenia stacjonarne (off-line) (sa na dla nich na drugimi
miejscu). Na czwartym miejscu w obu grupach jest wymiana wiedzy w grupie inwestorow. Za nimi

sa zas ksiazki, z takimi samymi odsetkami wyborow w obu grupach.

Na koncu listy w obu grupach znalazly sie dwie tradycyjne formy: studia podyplomowe i konferencje.
(PK)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2023 r. obie formy on-line (materialy, szkolenia) zdominowaly wskazania badanych z obu grup.

W 2024 r. nieinwestujacy rzadziej wskazuja materialy on-line

2) W 2024 r. szkolenia tradycyjne (off-line) sa czesciej wskazywane przez nieinwestujacych niz inwestorow.
Tak samo bylo w 2023 r.

3) W 2024 r. studia podyplomowe nie znajduja si¢ wysoko w klasyfikacji preferencji obu grup, chociaz

w kazdej z nich odsetek wskazan jest wyzszy niz w 2023 r.

4) Ksiazki rowniez w 2023 r. byly cenione, chociaz wtedy nieco bardziej przez nieinwestujacych.

4) Konferencje nie byly badane w 2023 r. (RM)
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TABELA 4.11. POROWNANIE INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH:

OCENA WPLYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ | GOSPODARCZEJ W POLSCE
NA PRZYSZtE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE ORAZ ZMIANA NASTAWIENIA
DO DYLEMATU INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA (SKALA 1-5)

Cala proba Inwestorzy Nieinwestujacy
OCENA CZYNNIKOW POLITYCZNYCH I GOSPODARCZYCH
Ocena sceny politycznej Polski 5 5 48
(Srednia, skala 1-5, poziom neutralny =3) 04 99 o7
Ocena sytuacji gospodarczej Polski o . -
(Srednia, skala 1-5, poziom neutralny =3) 3.3 3.4 3.1
Ocena roli Polski w UE 5 B} L
($rednia, skala 1-5, poziom neutralny =3) 325 335 313
Ocena polozenia geopolitycznego Polski o o o1
(Srednia, skala 1-5, poziom neutralny =3) 3:04 307 >

ZMIANA NASTAWIENIA DO DECYZJI O INWESTOWANIU W POLSCE LUB ZA GRANICA

Zagranica bardziej bezpieczna niz Polska (% w grupie) 30,0 32,3 273

Brak zmiany oceny sytuacji Polski w pordwnaniu z zagranica

Polska (% w grupie) 52,9 48.1 58.8

Polska bardziej atrakcyjna niz zagranica (% w grupie) 17,1 19,7 13,9

ZRODELO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

To pytanie zadano po raz pierwszy, a omowienie roznic miedzy inwestorami i nieinwestujacymi
jest w nastepnym rozdziale, poswieconym problemowi bezpieczenstwa. (RM)
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TABELA 4.12. PREFEROWANE, POJEDYNCZE ZROD+O INFORMACJI NA TEMAT
INWESTOWANIA W OPINII INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH

7rodlo informaci Li.czba wskazan %.wskazar'l Lic:Lb.a wskaz.ar'l % V\.iskazaﬂ .
- Inwestorzy — Inwestorzy - nieinwestujacy | - nieinwestujacy

Portal specjalistyczny, branzowy 275 39,4 167 20,0
Blog/vlog znanego inwestora 109 15,6 33 5,7

srupa dyskusyjna 84 27,6 74 12,8
Informacja od doradcy 50 7.1 99 17,2

Ogolny portal informacyjny 95 13,6 18 20,5

Szybkie newsy, np. na Twiterze/X 22 3,1 9 1,6
Portal instytucji oferujacej inwestycje 55 7.8 63 10,9
Inne : opisac¢ 7 1,0 9 2,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pytanie w ankiecie brzmiato: “Jaki typ Zrodel informacji na temat inwestowania jest dla Ciebie najhardziej odpowiedni¢ (Wskaz jedng odpowiedz)”
Uwaga: : mentor, polecenie znajomego, Youtube, wlasna wiedza, doswiadczenie.

W pozycji inne nieinwestujacy wymienili: przystepne i przydatne dla laika, wlasne doswiadczenie, zadne

KOMENTARZ

Najwazniejszym, pojedynczym zrodlem informacji dla inwestorow i nieinwestujacych jest portal
specjalistyczny (wskazywany przez 39,4% inwestorow i 29,0% nieinwestujacych). O ile inwestorzy

na drugim miejscy wskazuja grupe dyskusyjna (27,6% wskazan), to wsrod nieinwestujacych wyborow tego
zrodla jest znacznie mniej (12,8%). W miejsce grup na drugim miejscu wsrod nieinwestujacych jest ogolny
portal informacyjny (20,5%), znacznie mniej ceniony przez poszukujacych specjalistycznej informacji
inwestorow. Z kolei informacja od doradcy jest czesciej wskazywana przez nieinwestujacych (17,2%)

niz przez inwestorow (7,1%). Blog znanego inwestora lub eksperta jest czesciej wskazywany przez
inwestorow (15,6%) niz przez nieinwestujacych (5,7%) Portal instytucji oferujacej inwestycje jest
wskazywany zarowno przez inwestorow, jak i nieinwestujacych relatywnie rzadko (odpowiednio: 7,8%
i10,9% wskazan), jeszcze rzadziej wybor pada w obu grupach na szybkie newsy (jak Twitter/X). (RM)
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TABELA 4.12. PREFEROWANE, POJEDYNCZE ZRODtO INFORMACJI NA TEMAT
INWESTOWANIA W OPINII INWESTOROW | NIEINWESTUJACYCH

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. najwazniejszym zrodiem informacji zarowno dla inwestorow i nieinwestujacych jest portal
specjalistyczny. W 2023 r. byl on najwazniejszy dla inwestorow (z 44,1% wskazan), i dopiero trzeci wsrod
nieinwestujacych (22,8%) wskazan.

2) W 2024 r. grupa dyskusyjna byla na drugim miejscu wsrod inwestorow (27,6% wskazan) i dopiero

na czwartym wsrod nieinwestujacych (12,8%). Gtlowna roznica miedzy dwoma latami polega na znacznie
czestszym docenianiu tego zrodia w 2024 r., poniewaz w 2023 r. bylo ono dla inwestorow co prawda

na miejscu trzecim, ale jedynie z 6,9% wskazan (a wiec o prawie 21 p.p. mniej niz w 2023 r.). Dla
nieinwestujacych roznica nie jest az tak duza, bo na to zrodlo wskazalo w 2024 r. jedynie o 6,6 p.p. wiecej
0sob 7 tej grupy.

3) Ogolny portal informacyjny jest dla obu grup znacznie wazniejszy w 2024 r. niz w 2023 r. - wskazato

na niego wiecej inwestorow (o ok. 10 p.p. wiecej) i nieinwestujacych (o ok. 16 p.p. wiecej).

4) Informacja od doradcy sa w 2024 r. wazniejsze dla nieinwestujacych, niz inwestorow (réznica 10 p.p.),
podobnie bylo w 2023 r., przy czym nieinwestujacy wskazywali na to zrodlo rzadziej w 2024 r. (0 ok. 11 p.p.
mniej wskazan), a dla inwestorow w obu latach to zrodlo bylo relatywnie mniej istotne jako najwazniejsze
zrodio.

5) W 2024 r. blog inwestora lub eksperta jest relatywnie wazniejszy dla inwestorow (15,6% wskazan)

niz dla nieinwestujacych (5,7%) wskazan. W porownaniu z 2023 r. jest to znacznie mniej wazne zrodio

w obu grupach, bo bylo wtedy na pierwszym miejscu w obu grupach, ze znacznie wiekszym odsetkiem
wskazan (29,6% wsrod inwestorow i 33,6%) wsrod nieinwestujacych. W 2024 r. zas zarowno miejsce

w hierarchii waznosci, jak i odsetek wskazan sg znacznie mniejsze. By¢ moze wynika to z roznej drogi
dotarcia informacji o badaniu w obu latach.

6) Portal instytucji oferujacej inwestycje jest w 2024 r. w porownaniu z innymi mniej wazny, zarowno

dla inwestorow, jak i nieinwestujacych. W 2023 r. bylo podobnie, a odsetek 0sob z grup wskazujacych

na to zrodlo byl jeszcze mniejszy.

7) W obu latach bardzo malo inwestorow i nieinwestujacych wskazywalo na szybkie newsy (np. Twitter/X).
Podsumowujac, w duza roznica w odsetku wskazan niektorych zrodel (szczegolnie bloga inwestora

lub eksperta) w potaczeniu ze sposobem zadawania tego pytania (wskazanie najwazniejszego,
pojedynczego zrodla) moze nieprecyzyjnie odzwierciedla¢ waznos¢ poszczegolnych zrodel.
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5.1 POLITYKA A BEZPIECZENSTWO FINANSOWE | INWESTYCJE

W tej czesci omawiamy odpowiedzi na dwa pytania (zagadnienia), ktore pojawily sie badaniu w 2024 roku
po raz pierwszy. Dotycza one oceny otoczenia politycznego, gospodarczego, w tym zagranicznego,

oraz postrzegania ich wplywu na przyszle bezpieczenstwo finansowe uczestnikow badania. Najpierw
zapytalismy o postrzeganie 4 czynnikow, z ktorych 2 dotycza bezposrednio Polski (scena polityczna

i sytuacja gospodarcza), a 2 wplywu miejsca, jakie Polska zajmuje w kontekscie miedzynarodowym

- jako czlonek Unii Europejskiej oraz jako kraj zajmujacy okreslone miejsce na mapie i podlegajacy przez
to wplywowi czynnikow geopolitycznych. Pytanie o scene polityczna jest neutralne — dotyczy calej sceny,
a nie zmieniajacych sie wykonawcow rol: rzadzacych i opozycji. (RM)

TABELA 5.1. OCENA WPLYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ | GOSPODARCZEJ POLSKI
NA PRZYSZLE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE W OPINII INWESTOROW

1 5 Razem Razem 4 5

_ bardzo ~ negatywny pegatywny 3 - brak pozytywny ~ pozytywny | bardzo drednia

negatywny i bardzo wplywu i bardzo pozytywny

wplyw wplyw

wplyw negatywny pozylywny wplyw
Scena polityczna 76 165 241 233 223 130 93 2.0
w Polsce (10,9%) (23.6%) (34.5%) (33.4%) (32.9%) (18,6%) (13.3%) ’
Sytuacja 52 119 171 168 358 205 153 .
gospodarcza Polski | (7.4%) (17.0%) (24.,4%) (24.1%) (51,3%) (29,4%) (21,9%) 4
Rola Polski w Unii | 40 108 148 222 327 221 106 335
Europejskiej (5,7%) (15.4%) (21.1%) (31.8%) (46,9%) (B1.7%) (15,2%) e
Pozycja
geopolityczna,

. 88 161 249 271 155 116

w tym sasiedztwo o 0 0 177 (25.3%) 0 0 0 3,07
z Ukraing (12,6%) (23,0%) (35.6%) (38.8%) (22,2%) (16,6%)
ogarnieta wojng

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pylanie brzmialo: “Faki wplvew na Twoje przyszte bezpieczenstwo finansowe moze miec sytuacja Polski w poszczegolnych obszarach (ocen na skali :1-5, gdzie
1-hardzo negatywny wplve, 2- negatyvony wplyw, s- nie ma wplywu, 4-pozylywny wplyve, 5- bardzo pozytyeny wplyw)”
Uwaga: Srednia ponizej 3,00 oznacza przewage negatywnych opinii, a powyzej 3,00 przewage opinii pozytywnych

KOMENTARZ

Najnizsze oceny (relatywne, w porownaniu z pozostatymi) sposrod 4 badanych czynnikow otrzymata
scena polityczna w Polsce, chociaz ogolna ocena (bez odnoszenia jej do pozostatych czynnikow) wypada
neutralnie: oceny rozlozyly sie prawie po rowno miedzy negatywne, neutralne i pozytywne.

Drugi z czynnikow krajowych - stan gospodarki polskiej zostal z kolei oceniony najbardziej pozytywnie,
poniewaz uzyskal ponad potowe (51,3%) ocen pozytywnych, w tym 21,9% bardzo pozytywnych; o polowe
mniej ocen negatywnych (24,4%), w tym 7,4% bardzo negatywnych.

Bardzo podobnie, takze pozytywnie, oceniono role Polski w Unii Europejskiej: 46,9% badanych ocenilo
ten czynnik pozytywnie (w tym 15,2% bardzo pozytywnie), a 21,1% negatywnie (5,7% bardzo negatywnie).

Drugi z czynnikow miedzynarodowych - pozycja geopolityczna Polski, w tym blisko$¢ wojny na Ukrainie
- zostal oceniony mniej optymistycznie niz poprzedni, chociaz oceny pozytywne takze
i w tym przypadku przewazaja nad negatywnymi (38,8% wobec 35,6%). Sytuacja geopolityczna zebrala
jednak najwiecej ocen bardzo negatywnych (12,6%). (RM)
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TABELA 5.2. OCENA WPtYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ | GOSPODARCZEJ POLSKI
NA PRZYSZtE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE W OPINII NIEINWESTUJACYCH

1 5 Razem Razem 5
- bardzo negatywny | 3 - brak pozytywny 4 - bardzo , .
- negatywny | . . - pozytywny srednia
negatywny wplyw i bardzo wplywu ibardzo wplyw pozytywny
wplyw ph negatywny pozylywny P wplyw
Scena polityczna 121 98 219 179 177 86 01 , 8
w Polsce (21,0%) (17,0%) (38,0%) (31,1%) (30,7%) (14,9%) (15,8%) ol
Sytuacja 83 106 189 147 239 106 133 -
gospodarcza Polski | (14.4%) (18,4%) (32,8%) (25,5%) (41,5%) (18,4%) (231%) .
Rola Polski w Unii 82 79 161 186 228 135 93 13
Europejskiej (14,2%) (13,7%) (27.9%) (32,4%) (39,5%) (23,4%) (16,1%) ’
Pozycja
geopolityczna, 97 104 201 174 200 01 109
w tym sasiedztwo o o o o o o o 3,01
2 Ukraing (16,8%) (18,0%) (34,8%) (30,2%) (34,7%) (15,8%) (18,9%)
ogarni¢ta wojna

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pylanie brzmialo: “Faki wplvew na Twoje przyszle bezpieczenstwo finansowe moze mie¢ sytuacja Polski w poszczegolnych obszarach (ocen na skali :1-5, gdzie
1-bardzo negatywny wplyw, 2- negatywny wplyve, 3- nie ma wplywu, 4-pozytywny wplvew, 5- bardzo pozytywny wplyw)”

Uwaga: Srednia ponizej 3,00 oznacza przewage negatywnych opinii, a powyzej 3,00 przewage opinii pozytywnych

KOMENTARZ

Oceny nieinwestujacych na temat wplywu sytuacji politycznej Polski na ich przyszte bezpieczenstwo
finansowe sa dosy¢ zblizone do opinii inwestorow — kolejnosc poszczegolnych czynnikow, liczona

jako relacja ocen pozytywnych w stosunku do negatywnych jest podobna. Jednak w kazdym przypadku
sa to przecietnie oceny nizsze niz te, ktore wystawili inwestorzy.

Takze i w tej grupie najmniej korzystna ocene dostala scena polityczna w Polsce (38,0% ocen
negatywnych, w tym 21,0% bardzo negatywnych, oraz 30,7% pozytywnych).

Rowniez wsrod nieinwestujacych przedostatnie miejsce sposrod czterech czynnikow przypadlo sytuacji
geopolitycznej (niemalze rownowaga miedzy ocenami pozytywnymi i negatywnymi).

Podobnie jak wsrod inwestorow, w ocenie dwoch pozostalych czynnikow przez nieinwestujacych
przewazaja oceny pozytywne, przy czym najwiecej takich ocen zebrala sytuacja gospodarcza Polski
(41,5%), tuz przed rola Polski w UE (39,5%). Podobnie tez, ci nieinwestujacy, ktorzy wydali negatywna
ocene tych dwoch czynnikow, czesciej wskazywali na sytuacje gospodarcza Polski (32,8%), niz na jej role
w UE (27,9%).

W pytaniu kolejnym, zwigzanym z poprzednim, interesowalismy sie zmiang nastawienia badanych

do dylematu inwestowania w Polsce lub za granica. W tym przypadku ta zmiana byla oceniana
calosciowo (bez wyodrebniania znaczenia poszczegolnych czynnikow, jak w poprzednim pytaniu). (RM)
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.3. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZMIANY NASTAWIENIE
DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,
GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI

1 - Polska coraz mniej bezpieczna w porownaniu z 3 - Polska coraz bardziej atrakcyjna

2 — nie zmieniam nastawienia

zagranica W poréwnaniu z zagranica
225 335 137
(32,0%) (48,0%) (20,0%)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie brzmialo: “Czy obecna sytuacja gospodarcza, polityczna i geopolityczna Polski zmienia Twoje nastawienie do decyzji o inwestowaniu w Polsce lub za
granicq?”
Odpowiedzi (jedna do wyboru):
1 - Tak, zmienia, Polska jest dla mnie coraz mniej bezpiecznym krajem do inwestowania w porownaniu z zagranica
2- nie, nie zmienia
3- Tak, zmienia, Polska jest dla mnie coraz bardziej atrakcyjnym krajem do inwestowania w porownaniu z zagranica

KOMENTARZ

Chociaz inwestorzy dawali w wiekszos$ci pozytywne oceny wplywu czynnikow politycznych

i geopolitycznych na ich przyszle bezpieczenstwo finansowe, to pesymistyczniej ocenili swoja zmiane
nastawienia do dylematu inwestowania w Polsce w porownaniu z inwestowaniem za granica. Jednym

7 celow zadania tego pytania bylo zweryfikowanie pojawiajacych sie czasem doniesien, ze sytuacja Polski,
szczegolnie w kontekscie miejsca kraju na mapie, moze zachecac¢ niektorych Polakow do
miedzynarodowej dywersyfikacji majatku, w tym do zakupu nieruchomosci za granica (chociaz by¢ moze
te aktywa, jako najbardziej widoczne i ,nosne” medialnie s3 tylko jednym z rodzajow aktywow).

Chociaz prawie polowa inwestorow (48,0%) nie zauwaza zmiany swojej oceny atrakcyjnosci Polski

W porownaniu z zagranica, to blisko co trzeci z nich (32,0%) wyzej ceni zagranice niz Polske, a jedynie

co piatly (20,0%) bardziej Polske niz zagranice.

Whioski z odpowiedzi na to pytanie ostabia fakt, ze odpowiedzi po stronie negatywnej i pozytywnej
zostaly sformulowane niesymetrycznie: po stronie negatywnej uzyto okreslenia ,bezpieczna” (bardziej
nacechowane emocjonalnie, negatywnie), a po pozytywnej ,atrakcyjna” (mniej nacechowane
emocjonalnie, pozytywnie). (RM)
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.4. OPINIE NIEINWESTUJACYCH NA TEMAT ZMIANY NASTAWIENIE
DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,
GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI

1 - Polska coraz mniej bezpieczna w porownaniu z 3 - Polska coraz bardziej atrakcyjna

2 - nie zmienia nastawienia

zagranicg W poréwnaniu z zagranica
157 338 8o
(27.3%) (58,8%) (13.9%)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Pytanie brzmialo: “Czy obecna sytuacja gospodarcza, polityczna i geopolityczna Polski zmienia Twoje nastawienie do decyzji o inwestowaniu w Polsce lub za
granicq?”
Odpowiedzi (jedna do wyboru):
1 - Tak, zmienia, Polska jest dla mnie coraz mniej bezpiecznym krajem do inwestowania w poroéwnaniu z zagranica
2 - Nie, nie zmienia
3 - Tak, zmienia, Polska jest dla mnie coraz bardziej atrakcyjnym krajem do inwestowania w pordwnaniu z zagranica

KOMENTARZ

Nieinwestujacy w wiekszosci nie zmienili swojego nastawienia do dylematu inwestowania w Polsce
lub za granica (58,6% ocen), ale wsrod pozostalych przewazaja wyzsze oceny zagranicy niz Polski,

w proporcjach 2:1 (odpowiednio 27,0% i 13,9%). Nieinwestujacy maja wiec bardziej obojetny stosunek
do tego dylematu, ale przeciez nie ma on dla nich znaczenia praktycznego...

Warto na koniec tej czesci rozwazy¢ razem odpowiedzi na te 2 pytania: jedno dotyczace oceny czynnikow
politycznych, gospodarczych i miedzynarodowych wplywajacych na bezpieczenstwo finansowe i drugie
- w ktorym oceniano relatywna atrakcyjnos¢ Polski wobec zagranicy. Mozna zauwazyc,

ze o ile w pierwszym przypadku przewazaja opinie pozytywne, to w drugim pesymizm bierze gore

nad optymizmem. Inna sprawa jest jednak to — na ile takie zmiany relatywnych ocen przekladaja sie

na rzeczywiste decyzje inwestycyjne. Przyklad wzrostu zainteresowania hiszpanskimi nieruchomosciami
wsrod polskich inwestorow moze swiadczy¢ o tym, ze za opiniami (odczuciami) niektorych osob
(zdecydowanych i tych, ktorych rownoczesnie na to stac) ida czyny. W tym przypadku jednak,

mozna to rowniez uzasadniac istnieniem odlozonego popytu, ktory zmaterializowat sie po rozpoczeciu
wojny, ktora to wojna jedynie przechylila szale oceny atrakcyjnosci takich aktywow wsrod dotychczas
wahajacych sie. Na takie - relatywnie bardzo kapitalochlonne inwestycje stac¢ tez zapewne

tylko nielicznych sposrod uczestnikow badania, a szerzej - takze stosunkowo niewielu Polakow.
Znaczenie moga miec¢ tez zmiany relatywnych cen Polski i zagranicy. Z drugiej strony, pewnym
kontekstem dla omawianych wynikow jest tez udzial aktywow zagranicznych w portfelach
inwestycyjnych respondentow - odsetek inwestorow deklarujacych posiadanie

(obecnie lub w przeszlosci) akeji i obligacji zagranicznych zmniejszyl sie w roku 2024 w stosunku

do roku wezesniejszego.

Wyzej przedstawiono ogolne wyniki badania opinii inwestorow i nieinwestujacych na temat znaczenia
czynnikow politycznych i gospodarczych dla ich przyszlego bezpieczenstwa finansowego, a pozniej
zmiany nastawienia do dylematu inwestowania w Polsce i za granica. Dalej omowiono mozliwe zrodia
roznic miedzy badanymi w postrzeganiu tych spraw, tym razem koncentrujac sie jedynie na opiniach
inwestorow. Metoda polega na konfrontowaniu wartosci ocenianych czynnikow i rozkladow odpowiedzi
w zaleznosci od wartosci innych zmiennych. Oczywiscie, taka metoda daje tylko ramowy

welad w to zagadnienie, poniewaz niektore zmienne sa ze soba zwiazane. Taki, chociaz uproszczony
sposob, daje pierwszy wglad w zlozonos¢ tej problematyki i pozwala komunikowac to w czytelny sposob.
(RM)
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RZYSZLE BEZPIECZENSTWO

FINANSOWE

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 5.5. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT WPLYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ
| GOSPODARCZEJ POLSKI NA PRZYSZLE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE
W ZALEZNOSCI OD WIEKU INWESTOROW (SKALA 1-5)

Wszyscy
inwestorzy

Ponizej
20 lat

20-24
lata

25-29 lat

30-39 lat

40-49 lat

50-59 lat

60-69 lat

Powyzej
70 lat

Scena
polityczna
w Polsce

2,67*

3,09

3,18

3,03

3,24%%

3.41

Sytuacja
gospodarcza
Polski

3,00%*

3,15

3,46

3,28

3,50

3.47

3,710%%

Rola Polski
w Unii
Europejskiej

2,50%

3,22

3,21

3,26

3.47

3,82%*

3,07

Pozycja
geopolityczn
a, wtym
sgsiedztwo

7z Ukraing
ogarnieta
wojna

2,00%

2,89

3,06

2,96

3,05

3,24%%

ZRODLO: OPRACOWANIE WtASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Uwaga:

* wyniki najmlodszej grupy wiekowej (do 20 lat) nalezy traktowac z duza ostroznoscia, z powodu malej liczebnosci tej grupy: 6 osob.

**(Grupa najstarsza (powyzej 7o lat) liczy 17 0sob.

KOMENTARZ

Znaczenie sceny politycznej dla przysztego bezpieczenstwa finansowego jest lepiej oceniane przez osoby
starsze (powyzej 50 lat) niz mtodsze (do 24 lat). Podobnie jest z ocena sytuacji gospodarczej Polski.

Rola Polski w UE jest postrzegana lepiej przez osoby majace wiecej niz 60 lat (wymowa niskiej oceny
0sob majacych mniej niz 20 lat jest obciazona mala liczebnoscia tej grupy). Pozycja geopolityczna Polski,
w tym sasiedztwo z Ukraing ogarnieta wojna jest nieco Korzystniej oceniana przez osoby najstarsze
(powyzej 70 lat) i bedace w wieku Srednim (40-49 lat). (RM)

AZCr)
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.6. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZMIANY NASTAWIENIE

DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,
GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI,

W ZALEZNOSCI OD WIEKU INWESTOROW (%)

Wszyscy Ponizej 20-24 Powyzej
. 25-29 lat 0-39 lat 0-49 lat 50-59 lat 60-69 lat :
inwesto 20 lat lata 529 30-39 40-49 50-59 9 70 lat
rzy
1 - Polska coraz
mniej
32,0 bezpieczna 50,0% 25,9 30,8 34,4 36,5 24,8 32,8 23,5%*
W porownaniu
7 7agranica
2 - nie zmienia
8,0 .. 3% s 8,1 6,6 8 53, 0,0 52,0%*
4 nastawienia 33,3 59,3 4 4 43 53.4 5 52,9
3 - Polska coraz
bardziej
20,0 atrakcyjna 16,7* 14,8 21,1 19,0 19,7 21,8 17,2 23,6%*
W porownaniu
7 7agranica
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Uwaga:

* wyniki najmlodszej grupy wiekowej (do 20 lat) nalezy traktowacé z duza ostroznoscia, z powodu malej liczebnosci tej grupy: 6 0sob.
**Grupa najstarsza (powyzej 7o lat) liczy 17 0sob.

KOMENTARZ

Poza opiniami najmlodszej grupy (20 lat, bardzo jednak nieliczne), ktora srogo ocenia atrakcyjnosé
Polski, reszta inwestorow niewiele sie rozni w tym zakresie, niezaleznie od wieku. Wynik dotyczacy
tej najmlodszej grupy jest obciazony jej mala liczebnoscia. (RM)
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RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 5.7. OCENA INWESTOROW NA TEMAT WPtYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ
| GOSPODARCZEJ POLSKI NA PRZYSZtE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE
W ZALEZNOSCI PLCI (SKALA 1-5)

Wszyscy inwestorzy Mezczyzni Kobiety
2,99 Scena polityczna w Polsce 2,04 3,05
3,41 Sytuacja gospodarcza Polski 3,54 3,28
3,35 Rola Polski w Unii Europejskiej 3,33 3,360

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Mezczyzni-inwestorzy nieco lepiej niz kobiety-inwestorki oceniaja sytuacje gospodarcza Polski
(Srednie oceny odpowiednio: 3,54 i 3,28). Reszta czynnikow jest oceniana dosy¢ podobnie.

Ple¢ prawie nie roznicuje inwestorow pod wzgledem zmiany nastawienia do inwestowania w Polsce
lub raczej za granica (vide nastepna tabela). (RM)

e
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RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 5.8. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZMIANY NASTAWIENIE
DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,

GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI,
W ZALEZNOSCI OD PtCI INWESTOROW (%)

Wszyscy inwestorzy Mezczyzni Kobiety
3 - Polska coraz bardziej atrakcyjna
20,0 . . . 21,9 17,5
W porownaniu z zagranica
48,0 2 - nie zmienia nastawienia 46,3 49,7
1 - Polska coraz mniej bezpieczna w
32,0 , . . 31,8 32,8
porownaniu z zagranica
100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

e
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.9. OCENA INWESTOROW NA TEMAT WPtYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ
| GOSPODARCZEJ POLSKI NA PRZYSZtE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE
W ZALEZNOSCI OD WYKSZTALCENIA - POZIOMU | KIERUNKU (SKALA 1-5)

Poziom Kierunek
Wszyscy . . . Inne
. Podstawo | . . Ekonomic | Technicz | Humanist - ,
inwesto Srednie Wyisze specjalist | ogolne
we zne ne yczne
Izy yczne
Scena
2,99 polityczna 2,50 3,11 2,06 2,01 3,11 3,19 2,76 2,83
w Polsce
Sytuacja
3,41 gospodarcza 3,13 3,47 3,40 3.43 3,44 3,47 3,30 3,37
Polski
Rola Polski
3,35 w Unii 2,603 3,42 3,34 3,41 3,37 3.35 3,29 3,22
Europejskiej
Pozycja
geopolityczna,
07 wlym 2,75 10 07 01 17 20 2 2,88
3,07 sasiedztwo 75 3, 3,07 3, 3,17 3, .03 ,
7 Ukraing
ogarnieta wojna

ZRODtO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Wszystkie 4 czynniki sytuacji politycznej i gospodarczej sa oceniane nizej przez inwestorow

7 podstawowym wyksztalceniem. Kierunek wyksztalcenia stabiej niz jego poziom wyjasnia roznice

w ocenach tych czynnikow. Scena polityczna w Polsce jest jedynie nieco taskawszym okiem oceniana
przez humanistow (ich ocena to 3,19 wobec 2,99 w calej grupie). (RM)

PO I_/-\\K polak-inwestor.pl 145
Iinwestorm

© 2024 iKsync



Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.10. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZMIANY NASTAWIENIE

DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,
GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI, W ZALEZNOSCI OD WYKSZTALCENIA
INWESTOROW: POZIOMU | KIERUNKU (%)

Wszysc . . . Inne
. s Podstawo | . . . Ekonomic | Technicz | Humanist - ,
inwesto Srednie Wyisze specjalist | ogolne
we zne ne yczne
rzy yczne
3 - Polska coraz
bardziej
20,0 atrakcyjna 37,5 23,2 18,0 16,9 21,7 19,6 16,4 20,7
W porownaniu
7 zagranicg
48,0 2 - nie zmicnia 50,0 9 48,1 50,0 49,1 45,8 6 45,0
s nastawienia 50, 47, s 50, , 5y 40,7 5,
1 - Polska ¢
oraz mniej
32,0 bezpieczna 12,5 28,9 33,9 33,1 29,2 34,6 36,9 28,3
W poréwnaniu
7 zagranica
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Osoby z podstawowym wyksztalceniem wyzej oceniaja zmiane atrakcyjnosci Polski w porownaniu
7 zagranica (37,5% ocen na korzysc¢ Polski). (RM)
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.11. OCENA INWESTOROW NA TEMAT WPLYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ
| GOSPODARCZEJ POLSKI NA PRZYSZtE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE
W ZALEZNOSCI OD ZAWODU/ STATUSU ZAWODOWEGO

. . Przedsi¢bi .
Wszyscy . Pracownicy | Pracownicy zedsighi Nie
. . | Emeryci .. . orcy, . Wolny
inwestorz Bezrobotni | . . nizszego WYZSZego A pracuje, ,
i rencisci wlasciciele . zawod
y szczebla szczebla ucze sie
firm
2 Scena polityczna 05 28 2,8 06 2,86 2,1 15
,09 w Polsce 3,05 3, ,07 3, s 17 3,15
Sytuacja
3,41 gospodarcza 3,33 3,06 3,30 3,42 3,52 2,92 3.41
Polski
Rola Polski w Unii o 6 o 22 558 o
3,35 Europejskiej 3,05 3.7 3.3 3,39 3, 5 3,
Pozycja
geopolityczna,
3,07 w tym sasiedztwo | 3,14 3,25 3,03 3,09 3,12 2,17 3,00
z Ukraina
ogarniela wojna

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Emeryci i renciSci maja wyzsze niz pozostale grupy spoleczne oceny 4 czynnikow politycznych
i gospodarczych Polski w kontekscie ich bezpieczenstwa finansowego. Oceny 0sob uczacych sie
(gtownie studentow) sa zas odwrotne — sg znacznie nizsze niz przecietne. (RM)
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RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 5.12. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZMIANY NASTAWIENIA
DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,
GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI, W ZALEZNOSCI OD ZAWODU/

STATUSU ZAWODOWEGO

. . Przedsi¢bi .
Wszyscy .. Pracownicy | Pracownicy ¢ Nie
. . | Emerycii .. . orcy, . Wolny
mwestorz Bezrobotni . Nnizszego WYZSZeZ0o L. pracuje, ,
rencisci wlasciciele . zawod
y szczebla szczebla . ucze sie
firm
3 - Polska coraz
bardziej
20,0 atrakcyjna 0,0 23,9 16,0 22,21 14,3 16,7 31,7
W porownaniu
7 7agranica
48,0 2 - nie zinienia 714 43,7 57,8 42,7 46,7 50,0 39,0
’ nastawienia ’ ’ >0 ’ ’ o ’
1 - Polska coraz
32,0 mniej bezpieczna 186 124 6.2 351 30.0 353 203
’ W poréwnaniu ’ ’ ’ ” ’ ’ ’
7 7agranica
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Przedsiebiorcy i wlasciciele firm nieco nizej niz pozostali inwestorzy oceniaja atrakcyjnosé Polski,
a nieco wyzej zagranicy. Inwestorzy wykonujacy wolny zawod taskawiej niz przedstawiciele innych grup
spolecznych oceniaja atrakcyjnosc Polski (31,7% ocen na rzecz Polski). (RM)
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.13. OCENA INWESTOROW NA TEMAT WPLYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ
| GOSPODARCZEJ POLSKI NA PRZYSZLE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE
W ZALEZNOSCI OD WIELKOSCI MIEJSCA ZAMIESZKANIA (SKALA 1-5)

Miasto
Wszyscy Wieg Miasto Miasto 50 Miasto 100 Miasto 500 ??ng(z)ga
inwestorzy do 50 tys tys.-1001ys. | tys.-500tys. | 1ys. - 1min mieszkanco
W
Scena polityczna
2,09 w Polsce 3,07 2,98 3,16 3,00 3,03 2581
) Sytuacja ) _ - 8 6
3.4 gospodarcza Polski 3.4 3,47 3,54 3.3 3,34 3,3
Rola Polski w Unii o 3 2
3,35 Europejskicj 3.3 3,39 3,34 3.3 3,45 3,23
Pozycja
geopolityczna,
3,07 w tym sasiedztwo 3,18 3,00 3,34 3,11 2,99 2,87
7z Ukraing ogarnieta
wojna

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Inwestorzy z najwiekszych miast (powyzej 1 mln mieszkancow) nizej niz inni oceniaja wpltyw sceny
politycznej w Polsce na ich przyszte bezpieczenstwo finansowe. Osoby z miast o wielkosci od 50 tys.

do 100 tys. mieszkancow wyzej oceniaja pozycje geopolityczna Polski (wraz 7 jej sasiedztwem z Ukraina
ogarnieta wojna). (RM)
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RZYSZLE BEZPIECZENSTWO

FINANSOWE

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 5.14. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZMIANY NASTAWIENIE
DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,
GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI, W ZALEZNOSCI OD WIELKOSCI

MIEJSCA ZAMIESZKANIA.

Miasto
. . . . owyzej
Wszyscy Wieg Miasto Miasto 50 Miasto 100 Miasto 500 ?mv;?io n]a
inwestorzy ’ do 50 tys. $.-100 Lys. /S.-500 tys. ’s. — 1min . .
’ 50y ty ) tys.=500 by by mieszkanco
w
3 - Polska coraz
bardziej atrakcyjna
20,0 , . 20,8 24,0 23,4 11,2 22,6 19,4
W porownaniu
7 zagranicy
48.0 2 — nie zmienia 42 440 22 6.6 5.9 48
’ nastawienia - ’ ’ o ’ ’
1 - Polska coraz
320 mniej bezpieczna 121 32,0 " 322 _p 310
’ w poréwnaniu ’ ’ ’ ’ 2 ’
7 zagranica
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Wielko$¢ miasta nie jest raczej zwigzana z ocena dylematu inwestycyjnego Polska - zagranica (nastepna
tabela). (RM)

AZCr)
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.15. OCENA INWESTOROW NA TEMAT WPtYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ
| GOSPODARCZEJ POLSKI NA PRZYSZtE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE

W ZALEZNOSCI OD WARTOSCI MAJATKU (PORTFELA BEZ NIERUCHOMOSCI)
(SKALA 1-5)

Wszyscy Portfel 500 Milionerz
inwestorzy Portfel do 10 | Portfel 10-50 | Portfel 50-99 | Portfel 100 > . ¥
iys tys. 71 tys. 71 490 tys tys. - 1mln (portfel
: o oo 499 1ys. 71 > 1m)
Scena polityczna ; B
2,99 w Polsce 2,90 3,02 2,08 3,05 2,81 3,05
. Sytuacja . 3 6 - 5
3.4 gospodarcza Polski 3, 3.3 3.4 3,5 3,33 3,29
5 Rola Polski w Unii 5 5 3 o 00
3.3 Europejskicj 3,27 3.4 3.3 3,33 3.3 3,
Pozycja
geopolityczna,
3,07 w tym sgsiedztwo 3,08 3,11 3,01 3,07 3,15 2,82
z Ukraing ogarnieta
wojna

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Posiadany majatek stabo wyjasnia roznice w ocenie wplywu czynnikow politycznych i gospodarczych
Polski na postrzeganie przyszlego bezpieczenstwa finansowego. Nieco odchylaja sie w kierunku ocen
negatywnych opinie inwestorow zamozniejszych: majacy aktywa o wartosci 0,5-1 mln zI nizej oceniaja
scene polityczna (2,81), a milionerzy czynniki zagraniczne (role Polski w UE: 3,00 i pozycje geopolityczna
Polski: 2,82). Takze milionerzy i inwestorzy z portfelem o wartosci od 0,5 do1 mln zt relatywnie rzadziej
dostrzegaja zmiane swojej oceny atrakcyjnosci Polski w porownaniu z zagranica (odpowiednio: 11,8%

i 9,1% glosow na rzecz Polski). Rownoczesnie, inwestorzy majacy aktywa o wartosci 0,5-1 mln zl bardziej
niz inne grupy majatkowe przechylili swoje wskazania na rzecz zagranicy (42,4% takich wskazan

w porownaniu z 32,0% wsrod wszystkich inwestorow) (patrz nastepna tabela).
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RZYSZLE BEZPIECZENSTWO

FINANSOWE

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 5.16. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZMIANY NASTAWIENIA
DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,
GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI, W ZALEZNOSCI OD MAJATKU

INWESTOROW (BEZ NIERUCHOMOSCI) (%)

Portfel 500 Milionerz
Wszyscy Portfel do 10 | Portfel 10-50 | Portfel 50-99 | Portfel 100 W1 r5n | oot y
i . L7k L7k - . o
inwestorzy tys tys. z lys. 7 499 Lys 7t > 1m)
Polska bardziej
atrakcyjna niz
20,0 . 20,0 18,0 22,7 21,2 9,1 11,8
zagranica
(% w grupie)
Brak zmiany oceny
30 sytuacji Polski » 6 3 3 3.8
48, W poréwnaniu 51,4 49, 45,4 45, 48,5 58,
7 7agranica
Zagranica bardziej
32,0 bezpieczna niz 28,6 32,2 31,9 33,0 42,4 20,4
Polska (% w grupie)
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Badajac wplyw oceny czynnikow politycznych na postrzeganie przysztego bezpieczenstwa finansowego
w zaleznosci od wysokosci dochodow netto w gospodarstwie domowym napotkano na trudne

do wytlumaczenia zalamanie ocen wsrod relatywnie zamoznych inwestorow (aktywa 0,5-1 mln z1).

W tabeli przedstawiono wiec rowniez mediany ocen i odchylenia standardowe dla wszystkich

oszacowan, starajac sie znalez¢ mozliwe powody, niestety bez skutku. By¢ moze wiec znaczenie ma fakt,

7e jest to grupa malo liczna (14 osob: 9 kobiet i 5 mezczyzn) i wynik jest przypadkowy. Ta anomalia
dotyczy ocen wszystkich czynnikow.

AZCr)
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

TABELA 5.17. OCENA INWESTOROW NA TEMAT WPLYWU SYTUACJI POLITYCZNEJ
POLSKI NA PRZYSZLE BEZPIECZENSTWO FINANSOWE W ZALEZNOSCI OD DOCHODU
NETTO W GOSPODARSTWIE DOMOWYM [W NAWIASIE MEDIANA] (W NAWIASIE
ODCHYLENIE STANDARDOWE) (SKALA 1-5)

Wszyscy Mniej 5 tys. 10 tys. 20 tys. 50 tys. Powyzej
inwestorzy niz 5 tys. - 9,99 tys. -19,99 tys. — 49,99 tys. - 99 tys. 100 tys.
2,604
Scena polityczna =7 314 297 204 [3,00] 3
2,99 [3,00] [3,00] [3.00] [3.00] [3,00]
W Polsce (1,14) (1.19) (1.12) (1,22) (1.21) (1,45)
, , , , M: 2.20% )
5 [ [ [
R T O PR IS PR oM i il ¥
> O arcza P Iski s ) B B ) B
gospodarcza Polski (1,26) (1,15) (1,18) (1,24) M: 2,60* (1,28)
Rola Polskiw Unii | > 353 3.24 3.29 2,93 [2,50] 3.29
3.35 Europejskici [3,00] [4,00] [3,00] [3,00] (1,26) [3,00]
(1,17) (1,06) (1,01) (1,16) M: 2,80* (1,15)
Pozycja
geopolityczna, 2,97 3,21 2,99 2,01 2,57 [2,00] 3.41
3,07 w tym sasiedztwo [3.00] [3,00] [3,00] [3,00] (1,22) [4,00]
7 Ukraing ogarnieta | (1,27) (1,29) (1,24) (1,17) M; 2,20%* (1,41)
wojna

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Uwaga: w nawiasie || mediana; w nawiasie () odchylenie standardowe
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RZYSZLE BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 5.18. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZAMIANY NASTAWIENIE
DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA WOBEC SYTUACJI POLITYCZNEJ,

GOSPODARCZEJ | GEOPOLITYCZNEJ POLSKI, W ZALEZNOSCI OD DOCHODU NETTO
W GOSPODARSTWIE DOMOWYM INWESTOROW (%)

Wszyscy Mniej 5tys. 10 tys. 20 tys. - 50 tys. Powyzej
inwestorzy niz 5 tys. - 9,99 tys. -149,99 tys. 49,99 tys. - 99 tys. 100 tys.
Zagranica bardziej
32,0 bezpieczna niz 28,4 31,1 35,2 31,0 57,1 23,5
Polska (% w grupie)
Brak zmiany oceny
30 sytuacji Polski <2 s g o y 186 .
48, W poréwnaniu 53, 48,9 47, 41,4 X 52,9
7 7agranica
Polska bardziej
atrakcyjna
20,0 .. . 8, 20,0 8 27,6 R 23,6
niz zagranica 104 1 ! 143 3
(% w grupie)
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Trudne do wytlumaczenia przechylenie oceny czynnikow politycznych i gospodarczych przez grupe
majaca aktywa o wartosci 0,5-1mln zt znajduje rowniez swoj odpowiednik w ocenie zmiany nastawienia
tych osob do inwestowania raczej za granica niz w Polsce (az 57,1% glosow za zagranica). Inwestorzy

7. tej grupy sa wiec konsekwentnie negatywnie nastawieni do inwestowania w Polsce, ale jak pisano
wyzej, ten wynik jest obciazony mala liczebnoscia tej grupy (14 osob), moze byc¢ wiec jedynie artefaktem
statystycznym. (RM)
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M EDYCJA 2024

WIADOMOSC ESG

UWZGLEDNIANIE PRZEZ INWESTOROW STOSOWANIA PRZEZ SPOtKI ZASAD ESG
(ZASAD DOTYCZACYCH SWIADMOSCI EKOLOGICZNEJ,
SPOLECZNEJ | KORPORACYJNEJ)

Drugim nowym zagadnieniem, ktorym zajeliSmy sie w 2024 r. w badaniu jest to — jakie znaczenie

dla inwestorow ma fakt stosowania sie przez spotki do oczekiwan zwiazanych z wymaganiami
dotyczacymi ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci spolecznej i fadu korporacyjnego (ESG).

Juz teraz niektore spolki publiczne publikuja raporty na ten temat. Stopniowo, w kolejnych latach,
coraz wieksza grupa podmiotow, nie tylko notowanych na gietdzie, bedzie musiata publikowac raporty
na temat swojego postepowania w zakresie srodowiskowym (emisja gazow cieplarnianych,
gospodarowanie woda, utylizacja odpadow), spolecznym (wlaczania osob wykluczonych,
odpowiedzialnos¢ spoleczna), korporacyjnym (zapewnienie roznorodnosci w organach,

zapewnienia odpowiednich warunkow pracy). (RM)

polak-inwestor.pl
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WIADOMOSC ESG

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 6.1. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT UWZGLEDNIANIA W SWOICH
DECYZJACH STOSOWANIA PRZEZ SPOtKI ZASAD ESG (DANE PIERWOTNE)

inwestycyjnych.

TN
Stwierdzenia Flubd ' /) Klasyfikacja
mwestorow

(*) Nie wiem co to jest ESG. (1) - zamiar

(**) Stosowania przez firmy zasad ESG nie uwzgledniam i 1(0,1%) nieuvx;z Jedniania

(***) nie zamierzam uwzglednia¢ w swoich decyzjach inwestycyjnych. ¢

(*) Stosowania przez firmy zasad ESG nie uwzgledniam i 65 (0.3%) (1) ~zamiar

(**)nie zamierzam uwzglednia¢ w swoich decyzjach inwestycyjnych. > nieuwzgledniania

(*) Tak, znam idee ESG, slyszalem o jej zasadach i znaczeniu w dzialalnosci spotek. (1) - zamiar

(**) Stosowania przez firmy zasad ESG nie uwzgledniam i 14 (2,0%) nieuwzeledniania

(***) nie zamierzam uwzglednia¢ w swoich decyzjach inwestycyjnych. gl

(*) Nie wiem co to jest ESG 56 (8,0%) @) . brakl .
znajomosci

(*) Nie wiem co to jest ESG. (2) - brak

(**) Stosowanie przez firmy zasad ESG zamierzam uwzglednia¢ w swoich decyzjach 1(0,1%) - L.
znajomosci

(*) Tak, znam idee ESG, slyszalem o jej zasadach i znaczeniu w dzialalnosci spolek.

252 (36,1%) +57 (8,1%)

(3) Znajomosé

(*) Znam ide ESG ...
(**) Stosowanie przez firmy zasad ESG zamierzam uwzgledniac w swoich decyzjach

10 (1,4%)

(4) Zamiar

inwestycyjnych. uwzgledniania
* 3 ani o7 £ 7aQ “‘]r. M e o, iac V‘vy' 17y ‘ i«

f ) Stosow.anle przez firmy zasad ESG zamierzam uwzglednia¢ w swoich decyzjach 16 (22%) 4175 (23.1%) (4) Zdl’l’lldI: .
inwestycyjnych. uwzgledniania

(*) Znam idee ESG

inwestycyjnych

(**) Stosowanie przez spolki zasad ESG uwzgledniam juz w swoich decyzjach 3(0,4%) (5) uwzglednianie
inwestycyjnych

(*) Stosowanie przez firmy zasad ESG uwzgledniam juz w swoich decyzjach

inwestycyjnych. o ) -
(**) Stosowanie przez firmy zasad ESG zamierzam uwzglednia¢ w swoich decyzjach 1(0.1%) (5) uwzglednianie
inwestycyjnych.

(*) Stosowanie przez spotki zasad ESG uwzgledniam juz w swoich decyzjach 217 5.8%) (5) uwzglednianie

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

Pytanie w badaniu: , Ocen swojq wiedze i postawe odnoscie ESG (postepowanie firm wobec srodowiska naturalnego (E), spoleczenstwa (S) i tadu

korporacyjnego (G). Zaznacz wszystkie wlasciwe odpowiedzi.”
Proponowane odpowiedzi:
- Tak, znam ide¢ ESG, slyszalem/am juz cos o zasadach i znaczeniu w dzialalnosci polskich firm;

- Stosowanie przez firmy zasad ESG zamierzam uwzglednia¢ w swoich decyzjach inwestycyjnych

- Stosowanie przez firmy zasad ESG uwzgledniam juz w swoich decyzjach inwestycyjnych

- Stosowania przez firmy zasad ESG nie uwzgledniam i nie zamierzam uwzglednia¢ w swoich decyzjach inwestycyjnych

POLAK
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Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

WIADOMOSC ESG

TABELA 6.2. POSTAWY INWESTOROW DOTYCZACE UWZGLEDNIANIA W SWOICH
DECYZJACH STOSOWANIA PRZEZ SPOtKI ZASAD ESG, PO ZAKLASYFIKOWANIU
DO GtOWNYCH GRUP (DANE PO ZAKLASYFIKOWANIU)

Skumulowana
. . liczb:
Liczba i odsetek (%) eba
i skumulowany
odsetek (%)
(5) uwzglednianie w decyzjach zasad stosowania ESG przez spolki 50 (7,2%) 697 (100,0%)
(4) zamiar uwzgledniania w decyzjach stosowania zasad ESG przez spolki 201 (28.8%) 647 (92,8%)
(3) znajomos¢ zasad ESG przez inwestorow 309 (44,4%) 446 (63,9%)
(2) brak znajomosci zasad ESG 57 (8,2%) 137 (19,6%)
(1) zamiar nieuwzgledniania stosowania przez spolki zasad ESG 80 (11,4%) 80 (11,4%)

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

ESG, czyli zarzadzanie kwestiami zwigzanymi ze Srodowiskiem, spoleczenstwem i ladem korporacyjnym
(skrot od angielskich nazw: Environmental, Social, Governance), ma coraz istotniejszy wplyw na decyzje
i procesy inwestycyjne. Z jednej strony, coraz szersza grupa podmiotow rynkowych bedzie zobowiazana
do raportowania kwestii ESG. Zgodnie z Dyrektywa CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive)
raport ESG za rok 2024 beda musialy ztozy¢ duze spolki interesu publicznego, zatrudniajace ponad 500
pracownikow i spelniajace wymogi finansowe. W kolejnych latach ten obowiazek obejmie wszystkie duze
spolki, a nastepnie male i Srednie przedsiebiorstwa spelniajace kryteria finansowe. Choc raportowanie
niefinansowe (ESG) z pewnoscig jest wyzwaniem dla wielu firm, to jednak moze tez nies¢ ze soba
korzysci, w tym poprawe wizerunku i reputacji, zwiekszenie zaufania klientow i inwestorow, a takze
moze stanowi¢ dla samej spotki narzedzie monitorujace zgodnosc z regulacjami i pozwalajace na ocene
ryzyka zwiazanego z obszarem srodowiskowym, spolecznym czy ladem korporacyjnym. Z drugiej strony,
rosnie grupa inwestorow, ktorzy chca inwestowac w sposob spolecznie odpowiedzialny,

tak, aby wspierac kapitalowo te przedsiebiorstwa, ktore w konstruktywny sposob podchodza do relacji

7 otoczeniem.

Wsraod respondentow osoby, ktore nie znaja koncepcji ESG, stanowia zdecydowana mniejszosé (8,2%).
Okolo 11% inwestorow nie Kieruje sie stosowaniem przez spolki zasad ESG podczas podejmowania
decyzji inwestycyjnych i nie zamierza tego zmienia¢. Niemal potowa (44%) badanych deklaruje znajomos¢
koncepcji ESG, ale jednoczesnie nie wskazuja na kierowanie sie tymi zasadami podczas inwestowania.
29% badanych inwestorow planuje wykorzystac¢ wiedze o stosowaniu przez spolki zasad ESG w swoich
przysztych decyzjach inwestycyjnych, a 7% juz w tym momencie podczas inwestowania bierze pod uwage
kwestie srodowiskowe, spoleczne i tadu korporacyjnego. (AW)

Dalej zaprezentowano wyniki poszukiwania powodow roznic w ocenie ESG pomiedzy roznymi grupami
inwestorow.
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WIADOMOSC ESG

TABELA 6.3. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZNAJOMOSCI | ZAMIAROW
UWZGLEDNIANIA W SWOICH DECYZJACH ZASAD ESG PRZEZ SPO«KI
W ZALEZNOSCI OD ICH WIEKU (%)

Wszyscy Ponizej 20-24 25-29 30-39 40-49 50-59 60-69 Powyzej
inwestorzy 20 lat lata lat lat lat lat lat 70 lat

(5) uwzglednianie
7,2 w decyzjach zasad 16,7 0,0 6.7 57 8.0 20 6.0 0.0
stosowania ESG przez spotki

(4) zamiar uwzgledniania

28,8 w decyzjach stosowania 33,3 481 26,0 26,7 20,2 22,8 39,7 41,2
zasad ESG przez spotki
(3) znajomos¢é zasad ESG 8.1 . 6o c00 2.8

44,4 przez inwestorow 33,3 33,3 49, 42, 30,5 54,4 50, 50,
(2) brak znajomosci zasad

8,2 0,0 7.5 12,5 11,3 5,8 5,9 0,0 0,0

ESG

(1) zamiar nieuwzgledniania
11,4 stosowania zasad ESG 10,7 11,1 6,7 14,2 20,5 4,0 3.4 0,0
przez spotki

Razem 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Najstarsi inwestorzy (powyzej 60 lat) czesciej niz pozostali deklaruja zamiar uwzgledniania faktu
stosowania zasad ESG przez spotki w swoich decyzjach (39,7% w grupie 60-69 lat i 41,2% w grupie
powyzej 70 lat). Te osoby rzadko (prawie nigdy) deklaruja zamiar nieuwzgledniania ESG. (RM)
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WIADOMOSC ESG

TABELA 6.4. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZNAJOMOSCI | ZAMIAROW
UWZGLEDNIANA W SWOICH DECYZJACH INWESTYCYINYCH STOSOWANIA ZASAD
ESG PRZEZ SPOtKI W ZALEZNOSCI OD WIELKOSCI ICH MIEJSCA ZAMIESZKANIA (%)

Miasto
Wszyscy o Miasto Miasto Miasto Miasto powl’yZej
inwéstorzy Wies do 50 tys. | 50 lys. 100 tys. 500 lys. 1 Iplhona,
-100 tys. | -500 tys. —1miln mieszkanc
ow

(5) uwzglednianie w decyzjach
7,2 zasad stosowania ESG 6,6 5,0 12,2 5,3 7,2 8,0
przez spolki

(4) zamiar uwzgledniania
28,8 w decyzjach stosowania zasad ESG | 22,6 32,8 30,0 32,2 31,5 22,2
przez spotki

(3) znajomos¢é zasad ESG

et przez inwestorow 403 432 45.6 434 48.7 39,8
8,2 (2) brak znajomosci zasad ESG 11,3 8,0 4.4 9,9 4,5 9,7
14 (1) zamiar. nieuwzgle(,lni.ania B2 104 -8 02 81 203
stosowania przez spolki zasad ESG
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Nieco czesciej zamiar nieuwzgledniania tego, ze spotki stosuja zasady ESG deklaruja mieszkancy polskich
metropolii (na podstawie wskazan wojewodztwa mozna wnioskowac, ze 2/3 z tych osob jest z Warszawy,
a 1/3 z Krakowa). (RM)
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TABELA 6.5. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZNAJOMOSCI | ZAMIAROW
UWZGLEDNIANIA W SWOICH DECYZJACH STOSOWANIA ZASAD ESG
PRZEZ SPOtKI W ZALEZNOSCI OD WYKSZTALCENIA (STOPNIA | KIERUNKU) (%)

Poziom Kierunek

Ekono Huma fnne
Wszyscy Podsta | Sredni | Wyisz . Techni . specja | 0goln
R miczn nistyc .
inwestorzy wowe | e e czne listycz | e

e zne

ne
5) uwzglednianie w decyzjach

7.2 G) uwzgle ¥4 0,0 8,2 6.9 8,7 7.5 6.8 6.5 3.3

zasad stosowania ESG przez spolki

(4) zamiar uwzgledniania
28,8 w decyzjach stosowania zasad ESG | 37,5 35,0 26,3 24,5 31,9 20,3 26,1 35,0
przez spotki

(3) znajomos¢ zasad ESG

44,4 przez inwestoréw 37,5 413 45,6 49.4 40,8 47.4 42,4 38,4
8,2 (2) brak znajomosci zasad ESG 12,5 8,3 8,1 2,7 8,8 9,0 12,0 13,3
- (1) zamiar.nieuwzgle(,ini.ania 12,8 72 131 14,7 11,0 7.5 13,0 10,0
stosowania przez spotki zasad ESG
100,0 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Nie odnotowalismy istnienia silnej relacji miedzy poziomem wyksztalcenia lub kierunkiem wyksztalcenia
a postawami wobec ESG. (RM)
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TABELA 6.6. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZNAJOMOSCI | ZAMIAROW

UWZGLEDNIANIA W SWOICH DECYZJACH STOSOWANIA ZASAD ESG

PRZEZ SPOLKI W ZALEZNOSCI OD ZAWODU/ STATUSU ZAWODOWEGO

Pracow
. Pracow .
Emeryci ey nicy Przedsi Nie
Wszyscy Bezrob | . nizszeg . ebiorcy, . Wolny
. . i WYZSZeZ . .-, | pracuje, ,
inwestorzy otni ., . |o wlascici . zawod
rencisci 0 . ucze sie
szczebl ele firm
szczebla
a
(5) uwzglednianie w decyzjach
2 : . - 8 2,8 8.0 7 1 0,0 8
7 zasad stosowania ESG przez spotki 4 r3 K K
(4) zamiar uwzgledniania w
28,8 decyzjach stosowania zasad ESG 19,0 38,0 25,7 30,9 19,5 41,7 31,6
przez spotki
(3) znajomosc zasad ESG przez
R . , 2, 57,8 8.1 1, 8 1, 1,
44.4 inwestorow 52,4 57 4 41,3 33 41,7 41,5
8,2 (2) brak znajomosci zasad ESG 19,0 0,00 8,6 7,6 15,6 0,0 73
" (1) zamiar nieuwzgledniania 3 ) 6 28 - 16.6 3
“ stosowania przez spotki zasad ESG + “ o ’ ’ ’ o
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODEO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Przedsiebiorcy i wlasciciele firm najczesciej sposrod grup zawodowych (osob o réznym statusie
zawodowym) deklaruja zamiar nieuwzgledniania stosowania zasad ESG przez spolki. Badanie dotyczy
inwestycji, ale niektorych przedsiebiorcow beda obowiazywaly ESG jako producentow (ustugodawcow).
Na przeciwnym biegunie w stosunku do przedsiebiorcow i wlascicieli firm sa emeryci, wsrod ktorych
prawie nie ma osob zamierzajacych nieuwzgledniac stosowania zasad ESG przez spolki, ale blisko 40%
7z nich deklaruje zamiar ich uwzgledniania. Takie postawy sa takze czeste wsrod uczacych sie

i studiujacych. (RM)
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TABELA 6.7. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZNAJOMOSCI | ZAMIAROW
UWZGLEDNIANIA ZASAD ESG W SWOICH DECYZJACH INWESTYCYJNYCH
W ZALEZNOSCI OD WARTOSCI PORTFELA AKTYWOW

(W Zt, BEZ NIERUCHOMOSCI) (%)

. Portfel Portfel Portfel Portfel Milionerzy
Wszyscy Portfel 10-50 Lys 50-99 lys 100- 500 Lys (portfel
inwestorzy do 10 tys. PO, | 50799 IS 499 500 . b
7t 7t tys. —1mlnzt | >1m)
. (5) uwzglednianie w decyzjach ) o _ . e r
o zasad stosowania ESG przez spotki | 27 o 35 ! ” >9
(4) zamiar uwzgledniania
28,8 w decyzjach stosowania zasad ESG | 34.4 23,8 28,4 32,0 30,3 11,8
przez spotki
(3) znajomos¢ zasad ESG ) 5 o - 5 5
44,4 przez inwestorow 37, 52,9 50,4 41, 4,3 3.4
8,2 (2) brak znajomosci zasad ESG 11,4 9,5 9,2 5,2 3,0 11,8
" (1) zamiar nieuwzgledniania 6 3 3 6.0 5 .
. stosowania przez spolki zasad ESG » + 5 ’ w3 47
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Podzial odpowiedzi na podstawie wartosci portfeli ujawnia, ze dwie najbogatsze kohorty sa bardziej
niz inne grupy sceptycznie nastawione do stosowania ESG, a milionerzy najczesciej zglaszaja zamiar
ich nieuwzgledniania. (RM).
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WIADOMOSC ESG

TABELA 6.8. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZNAJOMOSCI | ZAMIAROW
UWZGLEDNIANIA W SWOICH DECYZJACH STOSOWANIA ZASAD ESG
PRZEZ SPOLKI W ZALEZNOSCI OD DOCHODU NETTO W GOSPODARSTWIE

.. 5 tys. 10 lys. 20 lys. ..
Wszyscy Mniej i?()g 149“ 00 4?99 50 Lys. Powyzej
inwestorzy niz 5 tys. ’ e e -99tys. | 100 tys.
¥ 5 ty s, ys. ys. 99 ty ty
(5) uwzglednianie w decyzjach zasad
2 T e 10,1 ,6 8,2 13,8 14, ,
7 stosowania ESG przez spolki 3 3 43 9
(4) zamiar uwzgledniania w decyzjach
28,8 . ) \ o 1,2 28,2 20,2 24,1 14, 1
stosowania zasad ESG przez spotki 3 o 4 4.3 4
(3) znajomosc zasad ESG .3 ‘0 o 6 c0.0 .
44,4 przez inwestorow 45, 50,7 40, 7s 50, 35,3
8,2 (2) brak znajomosci zasad ESG 9,2 6,4 9,6 10,3 14,3 0,0
u (1) zamiar nieuwzgledniania stosowania _ 1 b i ) 18
4 przez spotki zasad ESG 1 ’ 7 + » ’
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

ZRODEO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

0 ile milionerzy najrzadziej deklarowali zamiar uwzgledniania w decyzjach stosowania ESG przez spolki,
to osoby majace najwieksze dochody najczesciej sposrod wszystkich grup zglaszaja zamiar
nieuwzgledniania. (RM).
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TABELA 6.9. OPINIE INWESTOROW NA TEMAT ZNAJOMOSCI | ZAMIAROW
UWZGLEDNIANIA W SWOICH DECYZJACH STOSOWANIA ZASAD ESG PRZEZ SPOLKI
W ZALEZNOSCI OD PtCl

Wszyscy inwestorzy Kobiety Mezczyzni
7.2 (5) uwzglednianie w decyzjach zasad stosowania ESG przez spotki | 8,5 5.8

288 gr)ziazngi)ag};wzglgdniania w decyzjach stosowania zasad ESG 288 28.0

44,4 (3) znajomos¢ zasad ESG przez inwestorow 46,3 42,3

8,2 (2) brak znajomosci zasad ESG 10,2 6,1

11,4 (1) zamiar nieuwzgledniania stosowania przez spolki zasad ESG 6,2 16,9

100,0 100,0 100,0

ZRODEO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Wsrod mezczyzn jest wiecej niz wsrod kobiet 0sob niezamierzajacych uwzgledniaé¢ stosowania zasad ESG
przez spolki. (RM).
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OBIETY INWESTORKI

Uwaga: dla oszczednosci miejsca pod tabelami nie powtarzamy definicji pytan i odpowiedzi, oraz opisu metody
gromadszenia danych, sq one przedstawione pod odpowiednimi wezesniej, pod tabelami
w czesciach poswieconych inwestorom i nieinwestujgeym.

Glownym celem tej czesci opracowania jest poszukiwanie odpowiedzi na pytanie: co wyrdznia kobiety
inwestorki - w porownaniu z mezczyznami-inwestorami i w porownaniu z kobietami nieinwestujgcymi.
Chodzi wiec o odroznienie w ich cechach, zachowaniu, opiniach, posiadanych portfelach, preferencjach
inwestycyjnych tego, co wynika z faktu bycia kobieta od tego, co wyjasnia¢ mozna faktem bycia
inwestorka (inwestowaniem).

Wstepem do tej czesci opracowania jest prezentacja struktury proby w podziale wedlug dwoch
kryteriow: plci i bycia inwestorka (inwestorem). Strukture te przedstawia nastepna tabela.

TABELA 7.1. STRUKTURA PROBY BADAWCZEJ: KOBIETY | MEZCZYZNI
ORAZ INWESTORZY | NIEINWESTUJACY

Inwestorzy Nieinwestujacy
B} 50,5% 0 .
354 Kobiet 347 49,5% kobiet
. 50,8% Kobiety 60,4% Kobiety
Kobiety . , . . .. . .. .
inwestorow inwestorki nieinwestujacych nieinwestujace
27,8% calej 27,3% calej
proby proby
60.,1% 0 .
343 e 228 39.9% MEZCZyZn
L 49,2% Mezczy7zni 39,6% Mezczyzni
Mezczyzni . . . L. . L. .
mwestorow mwestorzy nieinwestujacych nieinwestujacy
27,0% calej 17,9% calej
proby proby

ZRODELO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

W probie niemal po rowno sa: kobiety-inwestorki, kobiety nieinwestujace i mezczyzni-inwestorzy
(kazda grupa stanowi ok. 27% calosci proby). Reszte proby stanowia mniej liczni mezczyzni
-nieinwestujacy (17,9%).

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. w probie znajduje sie znacznie wiecej kobiet (ponad 55%) niz w 2023 r., kiedy bylo ich 43%.
2) W calej probie w 2024 r. jest prawie dokladnie tyle kobiet inwestorek, co w poprzednim roku,

ale znacznie wiecej jest kobiet nieinwestujacych, bo o blisko 14 p.p.

3) Wiecej jest takze w 2024 r. nieinwestujacych mezczyzn, o blisko 6 p.p.

4) Skutkiem tego w 2024 jest az 0 19 p.p. mniej w calej probie mezczyzn-inwestorow. (RM)
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Nizej zaprezentowano porownanie kobiet-inwestorek z trzema grupami odniesienia: inwestorami

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

(mezczyznami), kobietami nieinwestujacymi oraz — co jest juz mniej wazne dla celow tej czesci
opracowania — z mezczyznami nieinwestujacymi, zas dane na ich temat shuza raczej zamknieciu
kompozycji tej analizy. Taki sposob prezentacji wynikow ma na celu zarejestrowanie pod jakim

wzgledem inwestorki sa bardziej podobne do kobiet nieinwestujacych (albo by¢ moze rownoczesnie

do mezczyzn nieinwestujacych), a w czym sa bardziej podobne do mezczyzn-inwestorow.

TABELA 7.2. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: DANE EKONOMICZNE

Liczha osob 343 354 347 228
EKONOMICZNE

Dochdd (tys. z) 16,1 14,6 9,2 11,8
Aktywa bez nieruchomosci (tys. z1) | 229 124

Aktywa w nieruchomosciach

(tys. zb) 225 185

Aktywa calkowite (tys. z}) 454 309

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

0 ile dochody w gospodarstwach obu grup inwestorow sa podobne (Srednio 14,6 tys. i 16,0 tys. z1),

to mezezyzni deklaruja posiadanie wickszego majatku, zarowno aktywow bez nieruchomosci (aktywa
Srednio o0 105 tys. zl wieksze), jak i nieruchomosci inwestycyjnych (Srednio o 40 tys. wieksze). Lacznie
Srednia wartosé¢ obu skladnikow majatku jest o blisko 50% (150 tys. zt) wieksza w przypadku mezczyzn.

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. inwestorki maja nizszy dochod netto w gospodarstwie domowym w porownaniu

7 inwestorami-mezczyznami i roznica ta jest nieco mniejsza niz w 2023 r. (wtedy wynosita ona blisko 2 tys.
7h).

2) W 2024 r. inwestorki maja tez aktywa (bez nieruchomosci) srednio o znacznie mniejszej wartosci

niz inwestorzy-mezczyzni, ale roznica ta jest o blisko 35 tys. zt mniejsza niz w 2023 r.

3) W 2024 r. inwestorki maja takze nieruchomosci inwestycyjne o nizszej wartosci, roznica w stosunku

do inwestorow-mezczyzn jest podobna jak rok wczesniej. (RM)
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TABELA 7.3. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: DANE DEMOGRAFICZNE

Inwestorzy . Nieinwestujace Nieinwestujacy
L Inwestorki . .
- mezcezyzni kobiety mezczyzni
Wiek (lata) 43,8 39,0 44,5 48,4
Miejsce zamieszkania (odsetek osob ze wsi), w % 16,3 14,1 21,0 20,6
Miejsce zamieszkania (odsetek osob z miast 105 6 o .
do 50 tys. mieszkancow), w % 9 3 ’ -
Miejsce zamieszkania (odsetek osob z miast . o i o
od 50 tys. do 100 tys. mieszkancow), w % > ! . !
Miejsce zamieszkania (odsetek osob z miast 22 s 5 02
od 100 tys. do 500 tys. mieszkancow), w % “ ’ 39 ’
Miejsce zamieszkania (odsetek osob z miast od 500
. . N 12,2 19,5 11,5 11,4
tys. 1 mln mieszkancow), w %
Miejsce zamieszkania (odsetek osob z miast
.. o 16,3 16,1 10,0 7.9
powyzej 1 mln), w %

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Kobiety-inwestorki sa o blisko 5 lat mtodsze od pozostalych kobiet i od mezczyzn-inwestorow.
Inwestorki i mezczyzni-inwestorzy rzadziej niz nieinwestujacy mieszkaja na wsi i w malych miastach,
czesciej zas w miastach powyzej 0,5 miliona mieszkancow. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. inwestorki sa mlodsze o blisko 5 lat od inwestorow-mezczyzn, i mlodsze od kobiet
nieinwestujacych, podobnie jak w 2023 .

2) W 2024 r. inwestorzy kobiety i mezczyzni mieszkaja rzadziej na wsi i w malych miastach, a czesciej
w duzych miastach, podobnie jak w 2023 r. Podobnie tez jak w 2023 r. inwestorki rzadziej

niz mezczyzni-inwestorzy mieszkaja na wsi i w matych miejscowosciach.
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TABELA 7.4. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: LICZBA DZIECI (%)

Inwestorzy . Nieinwestujace Nieinwestujacy
Lo Inwestorki . L
- mezczyzni kobiety mezczyzni
Bez dzieci 38,8 48,0 34,5 41,7
1 dziecko 26,8 25,1 26,5 24,6
2 dzieci 28,3 22,3 28,2 21,9
3 dzieci 5,0 3.3 8,0 10,5
4 dzieci lub wiecej 1,2 0,5 2,5 1,3

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Kobiety inwestorki znacznie czesciej niz inwestorzy-mezcezyzni nie maja dzieci (48,0% wobec 38,8%),
a roznica miedzy nimi a kobietami nieinwestujacymi jest pod tym wzgledem jeszcze wieksza
(34,5% kobiet nieinwestujacych jest bezdzietna). (RM)
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OBIETY INWESTORKI

RYSUNEK 7.1. WIEK A SREDNIA LICZBA DZIECI NA 1 OSOBE:
INWESTORKI | KOBIETY NIEINWESTUJACE

inwestorki nieinwestujace
2,00
1,50 r- _
1,00 v _ r .
0,50 v o —
0,00
20-24 25-29 30-39 40-49 50-59 60-69

ZRODEO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Uwaga: na rysunku nie sa prezentowane dane dla kohorty wickowej powyzej 70 lat, w ktorej jest tylko 15 kobiet: 4 inwestorki ($rednio 1,75 dzieci) i 11
nieinwestujacych (Srednio 1,85 dzieci).

KOMENTARZ

Rys. 7.1 obrazuje wyzszy w kohorcie 30-39 lat rozdzwiek pod wzgledem liczby posiadanych dzieci miedzy
inwestorkami, a kobietami nieinwestujacymi. Roznica ta niweluje sie (a nawet odwraca) w przedziale
wieku 50-59 lat i w nastepnych. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) w 2024 1. fakt rzadszego posiadania dzieci przez inwestorki niz kobiety nieinwestujace jest podobny
do tego, jaki obserwowano w 2023 r., przy czym roznica ta byla wtedy wyraznie wigksza.

2) W danych z 2024 r. obserwujemy, ze jesli inwestorki maja dzieci, to raczej jedno niz dwoje, podobna
prawidlowos¢ obserwowano rok wezesniej.

3) Zaleznos¢ miedzy wiekiem kobiet inwestorek i nieinwestujacych a liczba posiadanych dzieci w 2023 r.
byla jednak nieco inna, jesli uwzgledni sie wiek kobiet. Roznica ta dotyczy gtownie kohorty 30-39 lat.
Roznica miedzy obiema grupami wynosita wtedy 0,24, a nie blisko 0,5 (jak w roku 2024). By¢ moze wiec
W 2024 r. taka roznica wynika ze specyfiki proby. (RM)
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OBIETY INWESTORKI

TABELA 7.5. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: WYKSZTALCENIE (%)

Inwestorzy - mezezyzni | Inwestorki Nieinwestujace kobiety 1e%nwe,5 .U]cgcy
mezczyzni

POZIOM
Wyksztalcenie wyzsze 62,1 79,6 40,6 33,8
Wyksztalcenie srednie [ 35,9 20,0 57,0 60,1
Wyksztalcenie o o 5 61
podstawowe ’ “ . ’
KIERUNEK
Wyksztalcenie i 28 o 3
ekonomiczne + 5 ’ 3
Wyksztalcenie L 5 20 L
humanistyczne +3 3 “ +9
Wyksztalcenie ) 0 181 .
techniczne Aek ’ ’ 5

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Kobiety-inwestorki sg tez lepiej wyksztalcone — prawie 4/5 z nich ma wyzsze wyksztalcenie, w grupie
mezczyzn-inwestorow jest to jedynie nieco mniej niz 2/3. Inwestorki posiadaja prawie dwa razy rzadziej
wyksztalcenie techniczne (22,0% w porownaniu 7z 43,1% inwestorow-mezczyzn), za to dwa raczy czesciej
humanistyczne (23,7%, mezcezyzni — 14,2%). Ale w calej probie jest to cecha odrozniajaca ogolnie kobiety
od mezczyzn. Zarowno kobiety, jak i mezcezyzni inwestorzy maja nieco czesciej niz pozostali
wyksztalcenie ekonomiczne. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. inwestorki maja znacznie czesciej niz inwestorzy-mezcezyzni wyksztalcenie wyzsze, podobnie
bylo w 2023 r., i podobnie tez w obu latach inwestorki czesciej maja wyksztalcenie wyzsze niz kobiety
nieinwestujace.

2) W 2024 r. podobny jest odsetek inwestorek i mezczyzn-inwestorow, ktorzy maja wyksztalcenie
ekonomiczne. Kobiety-inwestorki czesciej od mezezyzn-inwestorow maja wyksztalcenie humanistyczne
i rzadziej techniczne. Tak samo bylo w 2023 r.

3) Ogolniej, kobiety-inwestorki wiecej taczy pod wzgledem kierunku wyksztalcenia z kobietami
nieinwestujacymi niz inwestorami-mezczyznami, za wyjatkiem wyksztalcenia ekonomicznego,

ktore inwestorzy obu plci mieli i maja rownie czesto, 1 czesciej niz nieinwestujacy. (RM)

POI—AK polak-inwestor.pl 179
Iinwestorm

© 2024 iKsync



OBIETY INWESTORKI

Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

TABELA 7.6. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: ZAWOD | STATUS ZAWODOWY (%)

L, . .. . . Nieinwestujacy
Inwestorzy - mezczyzni | Inwestorki Nieinwestujace kobiety . , . 1acy
mezcezyzni
Pracownik wyzszego L 3 o L
lub Sredniego szczebla 39, 435 ’ 93
Pracownik nizszego 5 62 B 5
szczebla 7.4 s 35,4 34,
Wolny zawod 6,1 5,6 7,2 6,1
Przedsiebiorca
. B 12, ,6 , 6,0
i wlasciciel firmy 5 9 3T
Bezrobotny 1,7 4,2 12,3 9,2
Student, uczen 1,7 1,6 2,0 0,3

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Roznice zawodowe w probie sg silniej zwigzane z faktem bycia inwestorem lub nieinwestujacym,

niz z plcia. Np. dwa razy wiecej wsrod inwestorow obu plei niz wsrod nieinwestujacych jest osob
zajmujacych wyzsze i srednie szczeble w strukturach organizacyjnych, za to mniej jest 0sob na nizszych
szczeblach oraz bezrobotnych. Wsrod inwestorow obu plei wiecej jest takze przedsiebiorcow i wlascicieli

firm. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. podobnie jak w 2023 r. inwestorki i inwestorzy-mezczyzni zajmuja znacznie czesciej niz
nieinwestujacy srednie i wyzsze szczeble struktury organizacyjnej, rzadziej szczeble nizsze; czesciej niz
oni sa przedsiebiorcami i wlascicielami firm. Obie grupy inwestorow rzadziej sa bezrobotnymi. (RM)

AZCr)
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OBIETY INWESTORKI

TABELA 7.7. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: TOLERANCJA RYZYKA (%)

Nieinwestujacy

Inwestorzy - mezczyzni | Inwestorki Nieinwestujace kobiety L
mezczyzni

Zadnej straty

nie akceptuje 16,6 20,6 48.7 48,7

Jestem w stanie
zaakceptowaé niewielka
strate, ale wolalabym jej
unikna¢

41,7 42,6 42,5

1
vl
=]

Jestem w stanie
zaakceptowac wieksza
strate, jesli potencjalny
zysk moze byc¢ znaczny

29,9 223 7.2 7.9

Akceptuje duze straty,
edy wiem, Ze inwestycja
moze przynies¢ duze
zyski

12,8 1,4 1,1 0,9

ZRODtO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Kobiety-inwestorki maja znacznie nizsza tolerancje ryzyka inwestycyjnego niz inwestorzy-mezczyzni,
ale ich gotowos¢ do podejmowania ryzyka jest wicksza od nieinwestujacych, niezaleznie od ich plci.

Co piata z inwestorek w ogole nie akceptuje ryzyka inwestycyjnego (odpowiedz: ,zadnej straty nie
akceptuje”), a takich inwestorow-mezczyzn jest mniej - 1/6. Niewielka strate akceptuje 5 na 9 kobiet
(55,9%) i 4 na 10 inwestorow-mezczyzn (41,6%). 2 na 9 inwestorek (22,3%) akceptuje wieksza strate za cene
mozliwego znacznego zysku, a wsrod inwestorow-mezczyzn jest to co czwarty (28,8%).

Najwicksza roznica miedzy obiema piciami inwestorow dotyczy gotowosci podjecia najwiekszego ryzyka
inwestycyjnego, w nadziei na duze zyski: jest je gotowa podjac jedynie co 9o kobieta (1,1%),

ale juz co osmy mezcezyzna (12,8%). Gotowos¢ do podejmowania najwickszego ryzyka jest wiec wybitnie
wyzsza wsrod mezezyzn-inwestorow, a kobiety- inwestorki maja ja na poziomie zblizonym

do nieinwestujacych, niezaleznie od ich plci.

Jak sygnalizowaliSmy relacja miedzy sktonnoscia do ryzyka a majatkiem oraz byciem inwestorem

lub nie jest ztozona. W pewnym stopniu wynika ona z czynnikow osobowosciowych. Dlatego tez poziom
podejmowanego ryzyka powinien by¢ dopasowany zarowno do takich preferencji osobistych
(osobowosciowych), ale tez do sytuacji majatkowej, tak aby nie powodowac¢ niewlasciwego, zbyt duzego
narazenia inwestorow na skutki niewlasciwego dla nich poziomu ryzyka, w tym skutki psychologiczne

i majatkowe. Dlatego tez dopasowanie oferty inwestycyjnej do profilu klientow przez instytucje

jest regulowane przez ustawodawce. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. inwestorki nieco czesciej niz inwestorzy-mezczyzni deklaruja najnizsza tolerancje ryzyka

i ogolnie maja jako grupa przesuniety w porownaniu z inwestorami-mezczyznami stosunek do ryzyka
w kierunku awersji do niego. Rownoczesnie, inwestorki maja wieksza tolerancje ryzyka inwestycyjnego
niz nieinwestujacy. Wszystkie te zjawiska, o podobnej skali obserwowano w 2023 r. (RM)
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TABELA 7.8. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: SAMOOCENA POSIADANEJ
WIEDZY INWESTYCYJINEJ (%)

Inwestorzy - mezczyzni | Inwestorki Nieinwestujace kobiety Nle}nwe,st.u] acy
mezczyzni

Nie mam w ogole

L , 0,2 , 28,5
takiej wiedzy (1) 0.6 ¢ 308 85
Moja wiedza jest mata (2) | 8,8 24,5 30,4 34,2
Moja wiedza jest o 26,8 _
przecietna (3) 49, 54,5 ) 34,7
Moja wiedza jest 5 . 5 .
znaczna (4) 35,3 9.7 3 s
Moja wiedza jest
profesjonalna (5) 0.4 0,6 0,6 04

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Kobiety-inwestorki sa mniej pewne swojej wiedzy dotyczacej inwestowania w porownaniu z
inwestorami-mezczyznami: co czwarta z nich (24,5%) ocenia swoja wiedze jako mala, a co piata (19,7%)
jako znaczna, podczas gdy wsrod mezcezyzn jest to odpowiednio: co dwunasty (8,7%) i wiecej niz co trzeci
(35,2%).

Chociaz poziom deklarowanej wiedzy inwestycyjnej raportowany przez kobiety-inwestorki jest na ogot
nizszy niz ten, ktory raportuja mezczyzni-inwestorzy, to ciagle jest on wyzszy niz deklaruja obie grupy
nieinwestujacych. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. obserwuje sie (podobnie jak w przypadku sklonnosci do ryzyka inwestycyjnego), ze maly poziom
wiedzy inwestycyjnej czesciej deklaruja inwestorki niz mezczyzni-inwestorzy, a roznica na niekorzysc
inwestorek wystepuje przy ocenach dotyczacych wiedzy znacznej i profesjonalnej. Rownoczesnie wiedza
inwestorek jest przez nie oceniana znacznie Korzystniej niz w przypadku nieinwestujacych. Tak tez bylo
w 2023 r. (RM)
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TABELA 7.9. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: PREFEROWANE FORMY EDUKACJI
INWESTYCYJINEJ (MOZLIWA 1 ODPOWIEDZ) (%)

Inwestorzy - mezczyzni | Inwestorki Nieinwestujace kobiety rl\i:gfclxziclul aoy
Ksiazki 15,7 7.9 12,7 9,6
Materialy on-line 20,4 35,9 17,9 19,7
Studia podyplomowe 3.8 1,7 5,2 8.8
(Sg[];i)lllenncl)e tradycyjne 6.4 0.0 - 241
Szkolenie on-line 24,5 28,2 25,9 21,5
Grupa inwestorow 14,0 10,2 16,1 11,0
Konferencje 3.8 4,5 4,3 4.4

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Kobiety-inwestorki i mezczyzni-inwestorzy maja podobne oczekiwania dotyczace preferowanego
formatu edukacji inwestycyjnej - czesciej niz nieinwestujacy cenia oni materialy dostepne on-line,
rzadziej — studia podyplomowe i szkolenia tradycyjne (off-line). Niemal co czwarta z osob w kazdej

7 czterech grup ceni najbardziej szkolenia dostepne on-line. Preferencje nieinwestujacych (obu plci)
sa nieznacznie przesuniete w kierunku formatu stacjonarnego (szkolenia tradycyjne, studia
podyplomowe). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W latach 2024 i 2023 preferencje dotyczace formatu edukacji i roznice miedzy nimi thumaczone plcia
sa podobne. (RM)
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TABELA 7.10. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: MOTYWACJA DO INWESTOWANIA
(INWESTORZY) | OCENA POWODOW DO INWESTOWANIA (NIEINWESTUJACYCH)
(SKALA 1-5)

Inwestorzy . Nieinwestujace [ Nieinwestujacy
- mezczyzni Inwestorki kobiety mezczyzni
MAJATEK
Spokoj o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci 3,85 4,19 4,09 3,65
Spokoj o sytuacje finansowg na emeryturze 4,12 4,20 4,13 3,85
Zwiekszenie liczby zrodet przychodu 3.77 3,90 3,85 3,64
Wyzszy status materialny 3,66 3,75 3.74 3,46
DZIECI
Spokoj o sytuacje finansowa dzieci w dorostosci 3,22 2,99 3.71 3,32
TO WIEDZA INWESTORZY
Ochrona przed inflacja 4,13 4,19 3,93 3,86
Nauczenie sie nowych umiejetnosci 3,65 3,59 3,70 3,45
Przyjemne zajecie 3,68 3.45 3,15 3,03

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Pod wzgledem motywacji do inwestowania inwestorki sa w niektorych jej wymiarach bardziej podobne
do kobiet nieinwestujacych, a w innych do mezczyzn-inwestorow.

Podobienstwo inwestorek do kobiet nieinwestujacych dotyczy czterech motywow finansowych: troski
o najblizsza przysziosc finansowa, zwickszenia liczby zrodel przychodu, osiagniccia wyzszego statusu
materialnego i spokoju o sytuacje finansowa w najblizszej przyszlosci.

7 mezczyznami-inwestorami kobiety inwestorki podzielaja zas podobienstwo oceny znaczenia ochrony
przed inflacja (by¢ moze dlatego, ze jest to fakt specjalistyczny, wynikajacy z wiedzy na temat wynikow
niektorych aktywow jako zabezpieczenia przed inflacja), jak tez dostrzeganie, zZe inwestowanie moze by¢
przyjemnym zajeciem i moze sie ono wiazac z uczeniem sie nowych umiejetnosci.

Jeden czynnik odroznia kobiety-inwestorki od pozostalych grup razem ujetych — najnizsze znaczenie
dla inwestorek ma troska o sytuacje finansowa dzieci w dorostosci, co zapewne mozna przypisac temu,
ze inwestorki rzadziej niz inne grupy maja dzieci. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. wzorzec podobienstwa waznosci motywow inwestowania jest podobny jak w 2023 r. (RM)
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TABELA 7.11. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN: OCENA CZYNNIKOW
WPLYWAJACYCH NA BEZPIECZENSTWO FINANSOWE ORAZ ZMIANA NASTAWIENIA

DO INWESTOWANIA W POLSCE LUB ZA GRANICA

W porownaniu z
zagranica

Inwestorzy - mezczyzni | Inwestorki Nieinwestujace kobiety NIC{HWC,St.u] acy
mezczyzni

OCENA CZYNNIKOW POLITYCZNYCH i GOSPODARCZYCH
Scena polityczna o0 5 582 5
w Polsce (skala 1-3) 3,05 94 ’ 95
Syluacja gospodarcza ;
Polski (skala 1-5) 3:54 3.28 3,04 3,36
Rola Polski w Unii 6 ) )
Europejskiej (skala1-5) | > 3.3 3.3 3.3
Pozycja geopolityczna,
w lym sasiedztwo . 00 5 .
z Ukraina ogarnieta 314 3 04 313
wojng (skala 1-5)
REAKCJA NA ZMIANE SYTUAC]I GEOPOLITYCZNE]
1 - Polska coraz mniej
bezpieczna
W porownaniu 318 32,8 30.0 3.2
7 zagranica
2 - nie zmienia 6 _ . 61.0
nastawienia 46,4 49,7 57,5 s
3 - Polska coraz bardziej
atrakcyjna

21,9 17,5 12,7 15,8

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Porownanie znajduje sie w rozdziale V.
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TABELA 7.12. POROWNANIE INWESTOREK | INWESTOROW:
CZESTOTLIWOSC PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJINYCH (%)

Inwestorzy - mezczyzni Inwestorki
Decyzje raz na rok lub rzadziej 10,5 17,5
Decyzje kilka razy w roku 49,5 60,4
Decyzje kilka razy w miesigcu 27,1 19,4
Decyzje kilka razy w tygodniu 10,2 1,6
Decyzje kilka razy dziennie 2,6 0.8

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Znacznie mniej jest kobiet, ktore podejmuja decyzje inwestycyjne czesto: kilka razy w tygodniu robi to
1,6% kobiet, ale az 10,2% mezczyzn. Mniej kobiet podejmuje takze decyzje kilka razy w miesigcu. Kobiety
czesciej niz mezezyzni podejmuja za to takie decyzje kilka razy w roku, albo jeszcze rzadziej. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2024 r. obserwuje sie rzadsze podejmowanie decyzji przez inwestorki niz przez inwestorow-mezczyzn.
Tak samo bylo w 2023 r. Pewna odmiane miedzy wynikami badania w tych dwoch latach stanowi jeszcze
wieksza roznica w 2024 r. w przypadku decyzji podejmowanych najczesciej (kila razy w tygodniu,

kilka razy dziennie). (RM)

POI_AK polak-inwestor.pl 179
Iinwestorm

© 2024 iKsync



Polak Inwestor

M EDYCJA 2024

OBIETY INWESTORKI

TABELA 7.13. POROWNANIE INWESTOREK | INWESTOROW:
NAJWAZNIEJSZY SPOSOB PODEJMOWANIA DECYZJI (%)

IHWC.S’EOI'Z,Y . Inwestorki

- mezezyzni
Decyzje na podstawie wlasnej wiedzy 61,8 49,1
Decyzje na podstawie artykulow i blogow inwestycyjnych 0,0 0,3
Decyzje na podstawie informacji instytucji oferujacej inwestycje 7.3 6,2
Decyzje na podstawie rad profesjonalnego doradcy 9,0 9,0
Decyzje na podstawie informacji z mediow 6.4 10,4
Decyzje na podstawie konsultacji z partnerem/partnerka 4,9 11,3
Decyzje na podstawie informacji od znajomych 1,7 3.4
Decyzje na podstawie pomocy grup dyskusyjnych, forow 7,6 9.3

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Mezczyzni czesciej deklaruja, ze najwazniejszym sposobem podejmowania decyzji inwestycyjnych jest
opieranie ich na wlasnej wiedzy (61,8%), kobiety robia tak rzadziej (49,1%), i w to miejsce czesciej opieraja
decyzje na opiniach innych osob: konsultacjach z partnerem (11,3% wobec 4,9% mezczyzn), informacji

od znajomych (3,4% kobiet i 1,7% mezczyzn). Wieksze znaczenie maja dla kobiet rowniez informacje z
mediow (10,4%) (wobec 6,4% dla mezczyzn). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W latach 2024 i 2023 uzyto innych metod mierzenia sposobow podejmowania decyzji inwestycyjnych
(w 2023 1. byla to skala).

1) Glowna roznica zaobserwowana w 2024 1., czyli wieksza waznos¢ dla inwestorow-mezczyzn
podejmowania decyzji na podstawie wlasnej wiedzy i wlasnych analiz, ma swo6j odpowiednik w 2023 r.
(wieksza srednia ocene).

2) Druga (mniej wazna) roznica w 2024 r. dotyczy wiekszego znaczenia dla inwestorek konsultacji

7 partnerem, w 2023 r. bylo podobnie.

3) W 2023 r. nie obserwowano jednak wickszej wagi informacji od znajomych deklarowanej w 2024 r.
przez inwestorki. (RM)
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TABELA 7.14. POROWNANIE INWESTOREK | INWESTOROW:
SREDNIA LICZBA AKTYWOW W PORTFELU (LICZBA)

Inwestorzy - mezczyzni Inwestorki

Srednia liczba rodzajow aktywow w portfelu 4,4 3.3

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

KOMENTARZ

Kobiety maja (lub mialy) srednio o jedno aktywo mniej niz mezczyzni (3,3 kobiety i 4,4 mezczyzni). (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

W 2023 r. w obu grupach wskazywano srednio mniej aktywow, ale roznica miedzy grupami byla podobna.
(RM)
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TABELA 7.15. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN:

OBIETY INWESTORKI

Polak Inwestor

M EDYCJIA 2024

AKTYWA POSIADANE W PORTFELU OBECNIE LUB W PRZESZtOSCI (%)

Inwestorzy - mezczyZni Inwestorki
AKTYWA TRADYCYJNE
Polskie obligacje skarbowe 48,9 52,4
Lokaty w ztotym 58,0 57,0
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 34,7 27,4
Polskie akcje (GPW/NC) 42,6 17,8
Akcje lub obligacje zagraniczne 315 20,1
Lokaty walutowe 22,2 19,5
Obligacje korporacyjne 14,6 5,1
AKTYWA ALTERNATYWNE
Kruszce 20,4 24,5
Surowce 14,3 4,2
Nieruchomosci 30,3 25,4
Kl'yptowaluty 31,2 12,1
Dziela sztuki, kamienie szlachetne, przedmioty kolekcjonerskie 11,6 5,6
Instrumenty pochodne 11,7 2,3
Inwestycje na Foreksie 11,7 2,3
AKTYWA ZWIAZANE 7 PRZEDSIEBIORCZOSCIA
Wiasna firma 11,1 7.3
Start-upy 4,7 0,6
EDUKACJA
Edukacja wlasna 33.8 25,9
Edukacja dzieci 12,1 14,0

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.

POLA
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TABELA 7.15. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN:
AKTYWA POSIADANE W PORTFELU OBECNIE LUB W PRZESZtOSCI (%)

KOMENTARZ

Kobiety maja nieco inne niz inwestorzy-mezczyzni preferencje dotyczace rodzaju posiadanych aktywow.
Wiekszy odsetek mezezyzn wskazuje na aktywa ryzykowne, roznica dotyczy: kryptowalut:

(do ich posiadania obecnie lub w przesztosci przyznaje sie mniej niz co 6sma kobieta (12,1%),

ale juz blisko co trzeci mezczyzna (31,1%)), akcji polskich (17,8% kobiet i 42,5% mezczyzn), obligacji
korporacyjnych (5,1% inwestorek i 14,6% inwestorow), akcji i obligacji zagranicznych (20,1% kobiet,
31,5% mezcezyzn), instrumentow pochodnych, instrumentow na Forex.

W przypadku bardzo ryzykownych inwestycji, takich jak start-upy przewaga odsetka mezczyzn

nad odsetkiem kobiet jest az dwudziestotrzykrotna (0,2% kobiet i 4,6% mezczyzn).

Jednak do posiadania aktywow bezpiecznych - obligacji skarbowych przyznaje sic podobny odsetek
inwestorow obu plci (odpowiednio 52,4% kobiet i 48,0% mezczyzn), podobnie do lokat w zlotym (57,0%
i58,0%) 1 do lokat walutowych (19,5% i 22,2%). Nalezy jednak zauwazy¢, ze cho¢ wiekszosé aktywow
est wskazywana czesciej przez mezczyzn niz kobiety, to roznica taka jest najwieksza w przypadku
aktywow najbardziej ryzykownych, co jest kolejna przestanka za tym, Ze mezczyzni maja wieksza
tolerancje ryzyka inwestycyjnego. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. wiekszo$¢ roznic miedzy inwestorkami a inwestorami miata podobny wydzwiek jak w 2023 r.
2) W przypadku aktywow o matym ryzyku (obligacje skarbowe (nieco wiekszy odsetek kobiet) , lokaty

w zlotym (wiecej kobiet), lokaty walutowe (nieznacznie wiecej mezczyzn)) odsetek wskazujacych je kobiet
i mezczyzn byl najbardziej zblizony do siebie w porownaniu z aktywami ryzykownymi, ktorych posiadanie
wskazywalo wyraznie wiecej mezezyzn (Forex 13 p.p., instrumenty pochodne 11 p.p., obligacje
korporacyjne i surowce: o 10 p.p., jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych o 9 p.p.,
kryptowaluty 8 p.p.).

3) Podobnie tez start-upy byly wskazywane wielokrotnie czesSciej przez mezczyzn (czterokrotna roznica).
W 2023 r. nieruchomosci i dziela sztuki wskazywal podobny odsetek inwestorow obu plci. (RM)
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TABELA 7.16. POROWNANIE KOBIET | MEZCZYZN:
FORMY INWESTOWANIA PRZEZ INWESTOROW (%)

Inwestorzy - mezczyzni Inwestorki
Samodzielne nabywanie 62,1 57,9
Odpowiednie fundusze inwestycyjne 26,8 24,2
Poprzez ETF 26,8 33,6
Poprzez PPK 13,4 13,0
Poprzez IKE/IKZE 17,2 21,1

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE WYNIKOW BADANIA.
Uwaga; dozwolona dowolna liczba wskazan.

KOMENTARZ

Odsetki inwestorek i inwestorow wskazujacy na poszczegolne formy inwestycji sa na ogol podobne.
Kobiety tylko nieznacznie czesciej niz mezczyzni wskazuja na forme inwestowania pasywnego — ETF
(co trzecia kobieta i co czwarly mezczyzna).

Kobiety czesciej tez wskazuja na IKE/IKZE (co piata kobieta i co szosty mezczyzna), ale nieco rzadziej
na samodzielne nabywanie aktywow.

Nie ma roznic dla wskazan PPK i odpowiednich funduszy inwestycyjnych. (RM)

POROWNANIE Z WYNIKAMI Z BADANIA W ROKU 2023

1) W 2024 r. roznice miedzy preferencjami inwestorek i inwestorow-mezczyzn w zakresie wyboru form
inwestowania s podobne jak w 2023 1.

2) W 2023 r. mezczyzni czesciej wskazywali na samodzielne nabywanie aktywow (chociaz roznica

byla wtedy nieco wieksza), a kobiety na ETF oraz na IKE/IKZE.

3) W 2024 r. rowniez nie bylo roznic w porownaniu z 2023 r. pod wzgledem rownie czestego wskazywania
na PPK. (RM)
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ZIEKUJEMY ZA TWOJ CZAS

Dziekujemy za Twoj czas, ktory przeznaczyles/as
na lekture raportu “Polak Inwestor 2024”.

Mamy nadzieje, ze nasza publikacja przyniosta Ci
wiele ciekawych przemyslen.

Jesli poszukiwales/as w niej inspiracji do dbania

o finanse, to liczymy na to, ze bedzie miata ona

pozytywny wplyw na budowe bezpieczenstwa finansowego
Twojego i Twojej rodziny.

Ajesli jestes przedstawicielem/ka sektora finansow

i poszukujesz informacji potrzebnych

do rozwijania swojej sciezki zawodowej badz pomystow

na poprawe oferty firmy, w ktorej pracujesz,

mamy nadzieje, ze wzbogaciliSmy Twoja wiedze zawodowa.

Zapraszamy do lektury naszych pozostalych publikacji
w bibliotece Polak Inwestor.

Izabela Kozakiewicz-Franczak, CEO iKsync
Pomystodawczyni Polak Inwestor
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APRASZAMY
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O WYDAWCACH | PARTNERACH RAPORTU
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OZNA] NAS

IKSYNC.COM

BADANIA RYNKU | KLIENTA | OPTYMALIZACJA SPRZEDAZY | STRATEGIE CENOWE

Lubimy i umiemy badac, obserwowac, stucha¢, wnioskowac
- dla rozwoju Twojego biznesu.

Realizujemy badania ilosciowe - takie ktore lubig cisze, ale tez takie z szerokim
wsparciem medialnym. Prowadzimy tez badania jakosciowe, z trudnymi

do pozyskania respondentami, w obszarze klienta premium

czy stanowisk zarzadczych. Potrafimy tu wiele osiagnac!

“Polak Inwestor” to natomiast nasza marka edukacyjna, dzieki ktorej dostarczamy
golnodostepnych danych, raportow i materiatow, ktore wspieraja edukacje

w zakresie finansow oraz dostarczaja pomyslow na agendy wielu konferencji,

debat, tresci w mediach i opracowan naukowych.

iksync.com
contact@iksync.com
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Jedno miejsce wiele mozliwosci!

Dotgcz do najwiekszej konferencji i targow
inwestycyjnych w Polsce

Spotkaj sie z nami w Krakowie i zdobywaj wiedze
o pomnazaniu kapitatu i inwestowaniu w rézne
instrumenty finansowe!

10000+ UCZESTNIKOW 140+ PRELEGENTOW 120+ WYSTAWCOW

Znane nazwiska i eksperci rynku kapitatowego

Networking przez duze ,N”

Uroczysta gala rozdania nagréd Invest Cuffs

Wydarzenia towarzyszqce i afterparty E

Praktyczna wiedza inwestycyjna i finansowa E «l E
Aktualne tematy z Polski i ze Swiata g

- :;r" "
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Kurs e-learningowy
Zadbane finanse

to bezptatna oferta
branzy OFE

dla osob mtodych,

zwtaszcza studentow

i wchodzacych na rynek pracy
lub bedacych na poczatkowym
etapie kariery zawodowej.

Przygotowany zostat przez 1Izbe
Gospodarcza Towarzystw
Emerytalnych oraz CFA Society
Poland we wspotpracy z ekspertami

- naukowcami, praktykami

i edukatorami finansowymi.

Tresci edukacyjne
prezentowane sa

w formie nagran wideo

z wykorzystaniem
animacji i infografik.

Tematyka obejmuje zagadnienia: jak mysle¢ o finansach,
jak dbac¢ o dochody, jak pilnowac wydatkow i oszczedzac

oraz jak inwestowac, by stworzy¢ znaczace zasoby.

Nagrania majg od kilku do kilkunastu minut, by uczestnicy
kursu mogli korzystac z nich elastycznie, w ramach wtasnych

potrzeb i mozliwosci czasowych.

zadbane
finanJe

| LI

Pole¢ ten kurs mtodym osobom!

zadbanefinanse.pl
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ZIEKUJEMY ZA TWOJ CZAS

| ZAPRASZAMY DO LEKTURY POZOSTALYCH RAPORTOW
W BIBLIOTECE WWW.POLAK-INWESTOR.PL
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