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Szanowni Panstwo,

oddaje w Panstwa rece najnowsze, piate juz wydanie raportu ,Polak Inwestor 2025”
- efekt szeroko zakrojonego badania, ktdre od lat stara sie rzuci¢ swiatto na postawy,
motywacije oraz potrzeby Polakow zwigzane z finansami i inwestowaniem.

Ta publikacja powstaje dzieki wspotpracy srodowiska naukowego, biznesu, instytucji
rynku kapitatowego, sektora finansowego i mediow, a takze dzieki niebywatemu
zaangazowaniu respondentow - zaréwno tych aktywnie inwestujacych, jak i tych,
ktdrzy dopiero rozwazajg inwestowanie.

W dobie rosngcej ztozonosci rynkow finansowych, zmieniajacej sie sytuadii

gospodarczej, geopolityki oraz zmian technologicznych, kluczowe staje sie nie tylko

,Czy inwestujemy*, ale - co by¢ moze wazniejsze - jak podchodzimy do inwestowania:

7 jakg wiedzg, Swiadomoscig i jakimi oczekiwaniami. Raport ,Polak Inwestor 2025” stara sie
odpowiedzie¢ na te i wiele innych pytan: skad czerpiemy informacje, co nas motywuje

do inwestowania, co nas powstrzymuje przed wejsciem na te sciezke.

Publikacja zawiera pogtebiong analize - przedstawia przekrojowy profil uczestnikow badania, ich demografie,
doswiadczenia z inwestowaniem, struktury portfeli, preferencije, a takze bariery i obawy. W tym roku po raz pierwszy
poszerzylismy zakres o nowe watki - przygladamy sie miedzy innymi znaczeniu technologii, zmieniajace;j sie roli
kryteriow ESG oraz zmianom w postrzeganiu bezpieczenstwa finansowego wobec wyzwan globalnych.

Wierzymy, ze wyniki zawarte w raporcie beda wartosciowym zrodtem wiedzy zarowno dla oséb indywidualnych
- zastanawiajacych sie nad wiasng przyszioscia finansowa, - jak i dla instytucji, ktore planuja
dziatania edukacyjne, doradcze czy produktowe.

Mamy nadzieje, ze te uaktualnione dane pomoga w lepszym zrozumieniu polskiego inwestora
- jego nadziei, oczekiwan, a takze obaw.

Zapraszam Panstwa do lektury i refleksiji. Niech raport stanie sie zachetag
do swiadomego budowania stabilnej, finansowej przysztosci.

Z serdecznymi pozdrowieniami,

Izabela Kozakiewicz-Franczak
Zatozycielka Polak Inwestor

CEOQ iKsync Research

CEO Fundacji Trampki na gietdzie
VP Fundacji Invest Cuffs
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KLAUZULA INFORMACYJNA

Ta publikacja handlowa jest informacyjna i edukacyjna. Nie jest rekomendacjg inwestycyjng ani informacja
rekomendujaca lub sugerujacy strategie inwestycyjna. W materiale nie sugerujemy ani nie doradzamy zadnej
decyzji lub strategii inwestycyjnej.

Materiat nie uwzglednia indywidualnej sytuacji finansowej, potrzeb i celow inwestycyjnych klienta. Nie jest tez ofertg
sprzedazy ani subskrypciji. Nie jest zaproszeniem do nabycia, reklama ani promocja jakichkolwiek instrumentow
finansowych.

Niniejsza Publikacje handlowag przygotowalismy starannie i obiektywnie. Przedstawiamy stan faktyczny znany
autorom w chwili tworzenia dokumentu. Nie umieszczamy w nim zadnych elementow oceniajacych. Informacije
i badania oparte na historycznych danych lub wynikach oraz prognozy nie stanowig pewnego wskaznika

na przysztosc.

Nie odpowiadamy za Twoje dziatania lub zaniechania, zwtaszcza za to, ze zdecydujesz sie naby¢ lub zby¢
instrumenty finansowe na podstawie informaciji z tej publikacji handlowej. Nie odpowiadamy tez za szkody,
ktore moga wynikac z bezposredniego czy tez posredniego wykorzystania tych informaciji.

Inwestowanie na rynkach finansowych moze wigzac sie z istotnym poziomem ryzyka i wystapienia znacznych
strat zainwestowanych srodkow finansowych. Inwestujgc mozesz stracic catosc zainwestowanych srodkow
a niektorych przypadkach Twoje straty moga przekroczy¢ wartose zainwestowanego kapitatu.
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Wprowadzenie

Opracowanie przedstawia wyniki badania “Polak inwestor” przeprowadzonego latem i jesienig 2025 roku wsrod
Polakow zainteresowanych inwestowaniem. Merytoryczna zawartosc badania jest wynikiem wspotpracy
pracownikow Katedry Teorii Ekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie i firmy konsultingowej iKsync.
Gtowng sitg sprawcza badania jest wiascicielka firmy iKsync Izabela Kozakiewicz-Frariczak, a praca zespotu
Katedry Teorii Ekonomii kierowat dr hab. Rafat Morawczynski, prof. UEK. W zespole pracowali rowniez:

dr Agnieszka Witon i dr Piotr Klimeczyk, ktorzy uczestniczyli w przygotowaniu czesci | i czesci VI raportu na etapie
opracowania wynikow.

Podziat pracy nad przygotowaniem raportu

Sitg sprawczg badania jest Izabela Kozakiewicz - Franczak z firmy iKsync. Izabela Kozakiewicz-Franczak wraz

z firma iKsync koordynowata realizacje projektu. Firma iKsync zaprosita do udziatu w projekcie instytucje i osoby,
ktore rozpowszechniaty prosbe o wypetnienie ankiety. Firma iKsync zajmowata sie rowniez dystrybucijg wstepnych
wynikow do 0sob, ktore je komentowaty, pozniej zas gromadzeniem tych komentarzy. Firma zadbata takze

0 przygotowanie gotowej wersji raportu i jego dystrybucje.

Zespot Katedry Teorii Ekonomii zajmowat sie dostosowaniem metodyki badania we wspotpracy z Izabelg
Kozakiewicz — Franczak. Metodyka w duzej mierze powtarza wzorzec wypracowany w poprzednich latach

przez firme iKsync. Zespot opracowat wyniki dostarczone przez firme iKsync i przygotowat raport z komentarzem.
Wszystkie obliczenia (przedstawione w tabelach i na rysunkach) w raporcie przygotowat Rafat Morawczyriski.
Rafat Morawczynski jest autorem podsumowania oraz komentarza do czesci I, lll, IV, V, VII, VI, IX, X. Autorkg
komentarza do czesci VI jest Agnieszka Witon, autorem komentarza do czesci | jest Piotr Klimczyk.

Mocne i stabe strony opracowania

Mocne strony:

1.Jedno z niewielu ogdlinopolskich badan prezentujacych opinie inwestorow, w ktorym struktura proby w podziale
na miejsce zamieszkania 0sob jest bardzo zrdznicowana i zaskakujaco bliska strukturze rozmieszczenia
mieszkancow Polski.

2.Badanie zostato zaprojektowane tak, aby udziat w nim wziety rowniez osoby nieinwestujace, przy czym
formularz, za pomoca ktorego zbierano czesc¢ pytan kierowat osobno do kazdej z grup — inwestujacych
i nieinwestujgcych.

3.Jest to juz pigte wydanie badania, w tym trzecie w ktérym bierze udziat UEK, ciggle poprawiamy btedy
popetnione w poprzednich edycjach, w tym szczegdlnie btedy w sposobie zadawania pytan i pomiarze faktow,
opinii, zachowania, ktore sg wazne dla rozumienia inwestorow i nieinwestujgcych.

4.W badaniu z 2025 r. pojawia sie po raz pierwszy watek znaczenia technologii dla przysztej sytuacji inwestorow
i nieinwestujgcych w zakresie ich finansow i inwestycii.

5.Niektore problemy analizujemy bardzo gteboko, np. strukture odpowiedzi na wyjgtkowo wazne w raporcie
pytania (w tym wydaniu: wptyw sytuacji politycznej i gospodarczej na bezpieczenstwo finansowe;
uwzglednianie zasad inwestowania odpowiedzialnego srodowiskowo, spotecznie i korporacyjnie (ESG),
oczekiwania dotyczace technologii).

6.£gczymy perspektywe praktykow i akademikow. Badanie jest projektowane z udziatem tych dwoch srodowisk.
Dzieki prowadzeniu badania oba srodowiska majg tez okazje lepiej sie poznac.

polak-inwestor.pl

© 2025 iKsync




Polak Inwestor

B EDYCJA 2025

Wprowadzenie

7.Wiele wynikow przemawia na korzys$c jakosci danych, np.: relacje miedzy zmiennymi ekonomicznymi (wartosc
portfela) a deklarowanymi zachowaniami (takimi jak liczba aktywow), postawami i opiniami (jak tolerancija
ryzyka); nieliniowa zaleznosci miedzy wiekiem a wartoscia posiadanych aktywow inwestycyjnych.

8.Wyniki badania moga mie¢ wartos¢ praktyczng jako zrodto wiedzy o tozsamosci i opiniach inwestorow.
oraz 0sob zainteresowanych inwestowaniem (dla inwestorow, posrednikow, emitentow, mediow) i teoretyczng
(dla prac akademickich).

Stabe strony:

1.W projekcie badania nie kontrolujemy ani struktury proby, ani nie zapewniamy jej reprezentatywnosci.
Odpowiedzialna za dystrybucije firma iKsync jako partner tego projektu skierowata prosbe o udziat w badaniu
W sposob szczegdlny do srodowisk kobiecych, co widaé w strukturze proby: w 2025 r. wyzszy niz w badaniach
z 2023 r. byt udziat kobiet wsrod uczestnikow badania.

2.Nie kontrolujemy sposobu wypetniania ankiety, ani tez tego, kto jg rzeczywiscie wypetnia.

3.Niektore odpowiedzi nie sg konsekwentne, spojne.

4 Niektore pytania sg trudne i obcigzajace poznawczo, mogace nuzy¢ badanych i powodowac brak starannosci
w udzielaniu odpowiedzi.

5. Ankiete mozna byfo wypetniac¢ korzystajac z roznych urzadzen (komputer, tablet, telefon), a przez to jakosc
danych pozyskanych moze sie rozni¢ w zaleznosci od typu urzadzenia uzytego do wypetniania
kwestionariusza.

6.Do badania uczestnicy zostali zaproszeni za posrednictwem roznych osob i instytucii. Niektore grupy
inwestorow i nieinwestujacych moga byc zbyt licznie reprezentowane, a inne — zbyt nielicznie. W 2025 r. roku
w wiekszy w porownaniu z 2023 r. jest udziat kobiet, ktore zostaty szczegolnie zaproszone po raz drugi
(podobnie jak w 2024 r.) do udziatu w badaniu.

Procedura zbierania danych i opracowania wynikéw badania

Dane zebrano w sierpniu i wrzesniu 2025 r. za pomoca internetowego formularza Google Forms. Do udziatu

w badaniu zaproszenie wystosowano za posrednictwem wielu instytucii i osob zwigzanych z rynkiem finansowym
w Polsce i jego otoczeniem. Proba nie jest wiec reprezentatywna. Prosbe o rozpowszechnienie informaciji

o badaniu, wraz z prosba o wypetienie jej przestata firma iKsync. Szczegolna prosba o udziat w badaniu zostata
przestana do srodowisk kobiecych. Po zakoniczeniu zbierania danych firma iKsync przestata baze danych

do opracowania wynikow w UEK.

Prezentacja wynikow

Wyniki przedstawiamy w dwoch zestawieniach: jako gtowne wnioski oraz w kolejnych, szczegdtowych czesciach

(I- X). W gtdwnych wnioskach prezentujemy jedynie wybrane, najwazniejsze i najciekawsze wyniki badania.
Struktura podsumowania jest odzwierciedleniem struktury gtownej (szczegotowej) czesci raportu.

W podsumowaniu powotujemy sie na zamieszczone w czesci gtdwnej tabele i rysunki, oraz przedstawiamy rysunki
prezentujace wyniki w sposob bardziej wizualny niz w czesci gtownej. W czesci gidwnej zamieszczono szczegoty
metodyki badania, w tym brzmienie pytan i odpowiedzi uzytych w badaniu. Tylko wyjatkowo rysunki w czesci
gtéwnej i w gtownych wnioskach powtarzaja sie. W czesci gtownej niektére dane (w tym tabele) sg prezentowane
rownoczesnie w kilku miejscach, dzieki czemu problematyka, ktorej sg poswiecone te migjsca jest wyeksponowana.
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PODSUMOWANIE CZESCI I: OGOLNE INFORMACJE O UCZESTNIKACH BADANIA

Podobnie jak w poprzednich latach, juz w czasie zbierania danych podzielilismy probe na inwestorow
i nieinwestujacych. Ich deklaracja miata wptyw na niektore zadawane im dalej pytania.

1.W badaniu wzieto udziat 1014 osob. 707 osob (69%) zostato w badaniu zaklasyfikowanych do grupy inwestoréow
(dalej nazywamy ich inwestorami), z czego dwa razy wiecej jest tych, ktorzy inwestuja regularnie (46%
wszystkich uczestnikow) niz tych, ktdrzy robig to nieregularnie (23%). Pozostate 307 osdb (30%) deklaruje,
ze nie inwestuje, dalej nazywamy je nieinwestujacymi. Blisko potowa nieinwestujacych (13,8% wszystkich
uczestnikow badania) deklaruje jednak zainteresowanie rozpoczeciem inwestowania. 9,5% wszystkich
uczestnikow badania nie inwestuje, poniewaz nie ma takich mozliwosci finansowych, a pozostate 7% w ogole
nie zamierza inwestowac (Tabela 1.1; Rysunek 1).

Rysunek 1 Struktura uczestnikow badania w
podziale na inwestorow i nieinwestujacych

Nie inwestuje, poniewaz nie ma takich mozliwosci finansowych
95%

Nie inwestuije, chce zaczad inwestowac
13.8%

Inwestuje regularnie
461%

Inwestuje nieregularnie
287%

Zrédito: opracowanie wiasne.

2.Po raz drugi z rzadu w probie przewazaja kobiety (52%), chociaz procentowo jest ich mniej w grupie
inwestorow, a wiecej wsrod nieinwestujacych (Tabela 1.2).

3.Sredni wiek uczestnikdw badania wynosi 42,3 lata, a wiec jest prawie doktadnie taki sam jak sredni wiek
mieszkancow Polski (Tabela 1.3).

4.2/3 0sob ma wyksztatcenie wyzsze, 27% srednie, 5% zawodowe, a podstawowe tylko 0,5% (Tabela 1.4).
Uczestnicy badania sg wiec lepiej wyksztatceni w porownaniu z populacjg dorostych osob w Polsce.

5.W probie najwiecej osdb ma wyksztatcenie techniczne (32%), za nimi humanistyczne (21%) i ekonomiczne
(20%) (Tabela 1.5).

6.Wsrod uczestnikdw badania najwieksza grupe stanowig osoby pracujace na niskim szczeblu organizacii (32%)
oraz na srednim i wysokim szczeblu (26%). Pracujacych na umowie B2B jest 9%, przedsiebiorcow/ wiascicieli
firm 6%, wykonujacych wolny zawod 5%. Emerytdw i rencistow jest 13%. Tylko 6 osob (0,6%) deklaruje,
ze inwestowanie jest ich gtownym zrodtem utrzymania (Tabela 1.6).
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7.16% mieszka na wsi, tyle samo w miastach majacych do 50 tys. mieszkancow. Z miast majacych ponad pot
miliona mieszkancow jest ponad 1/3 uczestnikow badania (Tabela 1.7). Relatywnie mato jest wiec osob
mieszkajacych na wsi (16%), chociaz w Polsce stanowia one 40% populaci.

8.Badani mieszkajg we wszystkich wojewddztwach Polski. W stosunku do catej populacji Polski
nadreprezentowani sg mieszkancy wojewodztwa mazowieckiego (nadwyzka 8 punktdw procentowych),
dolnoslaskiego (plus 2,6 p.p.) i matopolskiego (plus 1,3 p.p). Niedoreprezentowani sg za to mieszkancy
wojewodztwa lubelskiego (minus 2 p.p.), Swietokrzyskiego (minus 1,6 p.p.) i Slaskiego (minus 1,5 p.p.). Blisko 1%
0s0b mieszka za granica (Tabela 1.8).

9.62% o0sob jest w statym zwiazku, prowadzac z partnerka/ partnerem gospodarstwo domowe. 25% deklaruje
status wolny, a 8% jest w statym zwigzku, nie prowadzac jednak wspdlnego gospodarstwa. Te trzy grupy
stanowig ponad 95% uczestnikow badania (Tabela 1.9).

10.43% 0sob nie ma dzieci, po okoto % 0sob ma 1 lub 2 dzieci (Tabela 1.10).
11.Sredni dochod netto gospodarstwa domowego wynosi 16,3 tys. zt netto, a prawie potowa 0séb deklaruje,
ze nie jest on wyzszy niz 10 tys. zt miesiecznie (Tabela 1.12).

12.Po raz pierwszy pytalismy o to, czy uczestnicy badania mieszkajg w miejscowosciach wiekszych niz te,
w ktorych sie urodzili i czy wykonujg zawdd wymagajacy wyzszych kwalifikacji niz zawod wykonywany przez
ich matki (kobiety) lub ojca (mezczyzni). W ten sposob okreslajac mobilnos¢ spoteczng chcemy doktadniej
zrozumiec przede wszystkim tozsamose kobiet - inwestorek (czes¢ VIl opracowania), kontynuujac
w ten sposob badanie ubiegtoroczne. 34% osdb urodzito sie w mniejszej miejscowosci niz obecnie mieszka,
a 47% 0sob wykonuje zawodd wymagajacy wyzszych kwalifikacji niz zawod ich rodzica (matki dla kobiet, ojca
dla mezczyzn) (Tabela 1.13).

PODSUMOWANIE CZESCI Il: INWESTORZY: CECHY, ZACHOWANIA, POSTAWY, PORTFELE,
OCZEKIWANIA, OPINIE

1.Mimo, ze w catej probie przewazaja kobiety, to wsrod inwestorow jest nieco wiecej mezczyzn (51,2%) (Tabela
2.).

2.Najliczniejsi wsrod inwestordw sa przedstawiciele pokolenia Y (milenialsi, majacy od 30 do 44 lat) — jest ich
48%, z pokolenia Z (do 29 lat) jest 21% osdb, z pokolenia X (45 — 59 lat) 19%, z najstarszych pokoler, w tym
gldwnie pokolenia wyzu powojennego (WP, od 60 lat) jest 10% oséb. Srednia wieku inwestorow wynosi niemal
dokifadnie 40 lat, czyli jest nizsza niz Srednia wieku Polakow (ok. 42,7 lat) (Tabela 2.2).

3.Wsrod inwestorow znacznie wiecej niz w catej probie jest osob z wyzszym wyksztatceniem — jest ich 79%
w poréwnaniu z 66% w catej probie (Tabela 2.3).

4. Inwestorzy tylko nieznacznie czesciej niz osoby w catej probie majg wyksztatcenie ekonomiczne — jest ich 22%
w porownaniu z 20% w catej probie (Tabela 2.4).

5.Wsrod inwestorow czesciej mozna spotkac osoby zyjace w zwigzkach, tworzacych gospodarstwo domowe
(66% wobec 62% osdb w catej probie), rzadziej zas osoby wolne (21% wobec 25% w catej probie) (Tabela 2.8).

6.Nadreprezentacja inwestoréw w probie w poréwnaniu z populacja Polski wystepuje w wojewddztwach:
mazowieckim (+10 p.p.), dolnoslaskim (+3,0 p.p.) matopolskim (+1,7 p.p.). Relatywnie mniej zas jest osob
z wojewodztw: lubelskiego (- 2,6 p.p.), Slaskiego (-2,4 p.p.), warminsko-mazurskiego (-2,3 p.p.) (Tabela 2.7).

7.Po raz pierwszy zadaliSmy pytanie o to, czy uczestnicy badania majg rachunek papierow wartosciowych
(maklerski) —ma go 59% inwestoréw (Tabela 2.11). Jest to odsetek znaczenie wyzszy w poréwnaniu z danymi
dotyczacymi populacii Polski (w 2025 r. byto ok. 2,3 min takich rachunkdw, co daje ok. 7% zaktadajac, ze maja je
jedynie dorosli).
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8.Po raz pierwszy pytalisSmy o to, czy badani sptacaja kredyt hipoteczny. Robi to 21% inwestorow (Tabela 2.11).
Jest to wiec relatywnie wigcej 0sob w poréwnaniu z populacja Polski (szacunki KNF i BIK — ok. 3,9 min
kredytobiorcow w 2024 r., co daje ok. 13% sposrod dorostych Polakow).

9.37% inwestorow urodzito sie w mniejszej miejscowosci niz obecnie mieszka, a 56% wykonuje zawdd,
ktory wymaga wyzszych kwalifikacji niz zawdd wykonywany przez ich rodzica tej samej ptci (matke,
jesli odpowiadata kobieta lub ojca, jesli odpowiadat mezczyzna) (Tabela 2.11).

10.Najwazniejszymi sposrod 11 powodow inwestowania sa: zadbanie o sytuacje finansowa na emeryturze (ocena
Srednia 4,29 na 5-stopniowej skali), osiagniecie wiekszej niezaleznosci finansowej (4,22; po raz pierwszy
pytalismy o ten czynnik, jak sie okazato jest on wazny), ochrona oszczednosci przed inflacja, (4,21),
ched posiadania wiekszego majatku (4,13) (Rysunek 2; Tabela 2.12).

Rysunek 2 Waznos¢ motywow inwestowania dla
inwestorow

Zadbanie o sytuacje finansowa na emeryturze

Osiagniecie wiekszej niezaleznosci (wolnosci) finansowej

QOchrona posiadanych oszczednosci przed inflacja

Che¢ posiadania wiekszego majatku

Zadbanie o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci

Poniewaz inwestowanie jest przyjemnym zajeciem

Nauczenie sie nowych umiejetnosci zwigzanych z inwestowaniem

Zwiekszenie biezacego dochodu

Zadbanie o sytuacje finansowa dzieci w dorostosci

Uzbieranie wktadu na kredyt hipoteczny lub zakup nowego mieszkania, domu na wiasny uzytek

Spfata diugu (zobowigzania)

Zrédito: opracowanie wiasne.

11.Po raz pierwszy zapytalismy jak wazne jest inwestowanie w celu zbierania wktadu do kredytu hipotecznego
oraz w celu spfaty dtugu. Oba te czynniki okazaty sie najmniej wazne ze wszystkich — srednie wyniosty
odpowiednio 2,06 i 1,64. Tak niska ocena moze wynikac z faktu, ze wsrod inwestorow sg ludzie reprezentujacy
bardzo szerokie spektrum mieszkaricow Polski — takze osoby majetniejsze i starsze, a dla tych wieksze
znaczenie majg inne czynniki (Tabela 2.12).

12. Takie roznice znaczenia powodow inwestowania widac w Tabeli 2.13, w ktorej usrednilisSmy oceny
dla 4 pokolen (Z, Y, X, WP). Wybrane roznice przedstawiamy tez nizej na Rysunku 2. Uzbieranie wkiadu
do kredytu hipotecznego jest najwazniejsze dla zetek (Srednia 2,93), a najmniej wazne dla pokolenia wyzu
powojennego (WP) (Srednia 1,52). Zetki sg takze najsilniej motywowane checig posiadania wiekszego majatku,
checig nauczenia sie nowych umiejetnosci. Najmtodsze pokolenie jest mnigj niz pozostate pokolenia zatroskane
(jeszcze) zbieraniem zasobdw na emeryture.
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Rysunek 3 Motywy inwestowania - réznice pokoleniowe

@ Chec posiadania wigkszego majatku @ Uzbieranie wktadu na kredyt hipoteczny lub zakup nowego mieszkania, domu na wiasny uzytek

@ Nauczenie sie nowych umiejetnosci zwigzanych z inwestowaniem Zadbanie o sytuacje finansowa na emeryturze
5
4 \
3
2
1
0
Z Y X WP

Zrédio: opracowanie wiasne.

13.Na Rysunku 3 (Rysunek 2.1 w czesci ll) wida¢ znang juz z gospodarek bardziej rozwinietych prawidtowosce:
zaleznos¢ miedzy wiekiem a posiadanym majatkiem jest krzywoliniowa. Majatek inwestycyjny rosnie wraz
z wiekiem inwestorow, osiggajac maksimum okoto 45 - 49 lat, pdzniej spada. Widac tam rowniez zjawisko,
ktore zaobserwowalismy juz w poprzednich badaniach: srednia wartos¢ majatku ulokowanego

14.w nieruchomosciach inwestycyjnych rosnie dtuzej — osigga maksimum w grupie wiekowej 55 - 59 lat. Ten wynik
jest jednak niepewny z powodu bardzo mato czutego sposobu mierzenia tej zmiennej w badaniu (szerokie
przedziaty wartosci). Jest on jednak zgodny z obserwacjami dotyczacymi strategii inwestycyjnych osob
ze starszych pokolen w Polsce, ktore czesto z nieruchomosci cheg czerpac dochody na emeryturze. Wydaje
sie, ze jest to rowniez przejaw bardziej ogdlnego zjawiska — zmian spotecznych dotyczacych ekonomicznych
relacji miedzypokoleniowych.

Rysunek 3 Inwestorzy — srednia wartos¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych innych niz nieruchomosci, w przedziatach
wiekowych

@ Aktywa inwestycyjne bez nieruchomosci @ Nieruchomosci inwestycyjne @ Aktywa inwestycyjne - razem
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Wartosc w tys. zt
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o
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Zrodho: opracowanie wiasne.
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14.Interesujac sie aktywami posiadanymi przez inwestorow, po raz pierwszy nieco inaczej sformutowalismy samo
pytanie: tym razem inwestorzy deklarowali jakie aktywa posiadaja jedynie obecnie (w poprzednich badaniach
pytalismy o aktywa posiadane zaréwno obecnie, jak i w przesztosci). Mimo to wyniki sg dosy¢ podobne.
W tabeli 2.18 podzielilismy te aktywa na 3 kategorie: aktywa tradycyjne, alternatywne i zwigzane
Z przedsiebiorczoscia. Inwestorzy czesciej wskazuja na polskie obligacje skarbowe (63%) niz lokaty w ztotym
(45%), co jest zrozumiate, jesli poréwna sie rentownosci obligacji z oprocentowaniem lokat, zwazywszy
dodatkowo na ciagle wypietrzajaca sie krzywa dochodowosci i trwajacy cykl obnizek stop procentowych.
Zaskakuje czestsze wskazywanie na posiadanie akcji zagranicznych (43%) niz polskich (39%) (Rysunek 4;

Tabela 2.18).
Rysunek 4 Struktura aktywdw w portfelach
inwestycyjnych inwestorow (% inwestoréw
posiadajacych aktywa)
Polskie obligacje skarbowe
Aktywa na prywatnym rynku kapitatowym (venture capital, jako aniot biznesu) Lokaty w ztotym

Wiasna firma Akcje zagraniczne

Inwestycje na Foreksie Polskie akcje (GPW/NC)

Surowce Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Instrumenty pochodne Ubezpieczenie na zycie

Dziefa sztuki, kamienie szlachetne, przedmioty kolekcjonerskie Lokaty walutowe

Nieruchomosci / | \ Obligacje zagraniczne

Kryptowaluty Obligacje korporacyjne
Kruszce (w tym srebro i zioto)

Zrédio: opracowanie wiasne.

15.Po raz pierwszy zapytaliSmy o posiadanie ubezpieczenia na zycie. Okazato sie, ze ma je prawie 30%
inwestorow.

16.W grupie aktywow alternatywnych najczesciej wskazuije sie na ztoto (36%). Co czwarty inwestor
ma kryptowaluty (24%) (Tabela 2.18).

17.Prawie 2/3 inwestorow ma nie wiecej niz 4 rodzaje aktywow z tej listy zawierajacej 16 pozycji, a jedynie
co dziesiaty ma ich wiecej niz 7 (Tabela 2.19).

18.Inwestorzy inwestuja najczesciej samodzielnie (70% wskazan), ponad potowa z nich robi to za pomoca ETF
(51%) i na kontach IKE/IKZE (54%). Wiemy, ze ta klasyfikacja nie jest idealna, bo samodzielnie mozna
inwestowac na IKE/IKZE (Tabela 2.20).

19.Inwestorzy podejmujg decyzje inwestycyjne rzadko — 2/3 z nich najwyzej kilkka razy w roku, a jedynie
co dwudziesty piaty co najmniej kilka razy w tygodniu (Rysunek 5; Tabela 2.21).
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Rysunek 5 Czestos¢ podejmowania decyzji inwestycyjnych przez inwestorow (% wskazari)
@ Raz w roku lub rzadziej @ Kilkarazy w roku @ Kilka razy w miesiacu © Kilkarazy w tygodniu
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Zrédo: opracowanie wiasne.

20.41% inwestordw ocenia swojg wiedze jako przecietna, 37% jako znaczna, a tylko co dwudziesty
jako profesjonalng (Rysunek 6; Tabela 2.22).

Rysunek 6 Samoocena wiedzy inwestorow na temat inwestowania
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Zrédo: opracowanie wiasne.

21.Inaczej niz dotychczas pytalismy o preferowane zrodta informacji wykorzystywanych do podejmowania decyzji
inwestycyjnych — inwestorzy wskazywali 3 najwazniejsze zrodta, ponadto szeregujac je. Ustalilismy,
ze najwazniejszym zrodtem jest portal specjalistyczny (zapewne portal finansowy) (Srednia ocena 1,36),
za nim blogi inwestordéw, ekspertéw (1,02). W srodku listy sa media spotecznosciowej (0,69) i portal instytucii
oferujacej inwestycje (0,69). Po raz pierwszy otwarcie pytaliSmy o znaczenie w tym kontekscie telewizji i prasy
— jest ono bardzo mate (koniec listy, Srednie oceny 0,10 i 0,11) (Tabela 2.23).

22. Takiej doktadniejszej metody uzylismy takze do oceny preferowanego formatu edukacji — najwazniejszym
sq materiaty edukacyjne on-line (1,59), ale niewiele wyprzedzaja one ksiazki (drugie miejsce, 1,32). Na koncu listy
sq formaty stacjonarne (szkolenia, konferencie, studia podyplomowe) (Tabela 2.24).
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23.Inwestorzy wierza w sens uczestniczenia w programie Powszechnych Planow Kapitatowych (PPK). 54% z nich
oczekuje przynajmniej nieco wyzszej emerytury dzieki uczestniczeniu w PPK, a co szésty (17%) nawet znacznie
wyzszej. Jedynie 6,5% inwestorow nie zna tych programoéw (Tabela 2.25).

24 Inwestorzy majg rozny apetyt na ryzyko inwestycyjne.10% w ogole nie akceptuje strat, ale niemal tyle samo

(9%) poszukuje duzych zyskow akceptujac duze ryzyko (Tabela 2.26).
25.Po raz pierwszy pytaliSmy o to, jakiej rocznej stope zwrotu z inwestycji oczekujg inwestorzy. W ponad 40%
przypadkdw jest ona nie wyzsza niz 10%, w 1/3 przypadkdw wynosi 11 - 15%. Srednio jest to 12,9% (Rysunek 7;

Tabela 2.27).

Rysunek 7 Oczekiwana przez inwestordw roczna stopa zwrotu z inwestycii

% wskazan

2,30
oEEm—

1-5% 6-10% 1-15% 16 -20% 21-25% 26 - 30% >30%

Zrédto: opracowanie wiasne.

26.Wsrod aktywow, ktore inwestorzy chcieliby dodac do portfela, najczesciej wskazuije sie na kruszce (27%),
nieruchomosci (24%), akcje zagraniczne (23%) (Tabela 2.28).

27.Inwestorzy chcieliby nabyc takie aktywa w sposob podobny do tego, w jaki nabyli aktywa juz posiadane
— najczesciej samodzielnie (64%), takze przez ETF (38%). Rzadko wskazywane sa w tym kontekscie PPK (11%),
co jednak jest zrozumiate zwazywszy na profil tych funduszy zdefiniowany ustawowo (Tabela 2.29).

28.Pytajac o czynniki, ktore moga sktoni¢ inwestorow do inwestycji w takie aktywa, po raz pierwszy na liscie
tych czynnikow umiescilisSmy mozliwosc¢ okreslenia z gory maksymalnej wartosci ewentualnej straty. Na takg
zachete wskazato 25% inwestoréw, chociaz inne czynniki sg jednak waznigjsze, a sposrod nich najbardziej liczy
sie zrozumiatos¢ informacii przedstawianej przez oferujgcego aktywo (73%) (Tabela 2.30).

29.Taki —jasny, przejrzysty opis jest tez czynnikiem najbardziej budujacym zaufanie do ofert inwestycyjnych
(Tabela 2.31).
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PODSUMOWANIE CZESCI lli: NIEINWESTUJACY

1.Najczestszym powodem nieinwestowania przez tych uczestnikow badania, ktorzy nie zakwalifikowali sie
do grupy inwestorow jest brak pieniedzy (68% wskazan) i brak wiedzy (58%) (Rysunek 8; Tabela 3.1).

Rysunek 8 Nieinwestujacy - powody nieinwestowania

Nie mam pieniedzy

Nie mam wiedzy

Boje sie straci¢

Boje sie decydowac

Nie mam czasu

Nie oszczedzam i nie inwestuje, wszystko wydaje na biezaco

Powierzam to parterowi/partnerce lub innej osobie

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
% wskazan

Zrédho: opracowanie wiasne.

2.Po raz pierwszy na liscie powodow nieinwestowania wymienilismy ewentualne kierowanie sie zasadg celowego
wydawania catosci dochodu. Okazato sie jednak, ze jest to rzadko wskazywany powodd — wybrato go jedynie
4 5% badanych (Rysunek 4; Tabela 3.1).

3.Jesli nieinwestujacy rozpoczeliby w konicu inwestowanie, to gtownie celem osiggniecia wiekszej niezaleznosci
finansowej (ocena 3,91 na 5-cio stopniowej skali), takze celem polepszenia swojej sytuacji na emeryturze
(ocena 3,86). Warto zauwazyc¢, ze wieksze znaczenie w grupie nieinwestujacych w porownaniu z inwestorami
ma zbieranie wktadu do kredytu hipotecznego i koniecznos¢ sptaty diugu (Tabela 3.8).

4. Wsrod nieinwestujacych kroluje awersja do ryzyka — ponad potowa 0sob (55%) nie akceptuje zadnej straty,
a dalsza 1/3 osob w ostatecznosci godzi sie na najwyzej niewielka strate (Tabela 3.9).

5.Najczesciej wskazywana oczekiwana roczna stopa zwrotu z inwestycja jest ta z przedziatu 11 - 15%. Srednia
policzona dla nieinwestujacych wyniosta 16,3% (Tabela 3.10). Zastanawiajacy jest wiec fakt, ze chociaz
nieinwestujacy deklarujg wieksza niz inwestorzy awersje do ryzyka, to rownoczesnie oczekujg srednio wyzszej
rocznej stopy zwrotu z inwestycji. Chyba mozna to ttumaczy¢ po prostu jako konsekwencje braku
doswiadczenia inwestycyjnego.

6.0ceniajac swoja wiedze na temat inwestowania, 1/3 nieinwestujacych deklaruje brak takiej wiedzy (32%),
a 41% ocenia wiedze jako matq (Rysunek 9; Tabela 3.11).
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Rysunek 9 Nieinwestujacy - samoocena wiedzy na temat inwestowania
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Zrédio: opracowanie wiasne.

7.Na szczycie listy czynnikdw mogacych sktonic¢ nieinwestujgcych do inwestycji znajduije sie niska kwota
inwestyciji, co stanowi réznice w porownaniu z inwestorami, wskazujacymi najczesciej na zrozumiatg informacije
(Tabela 3.12).

8.Najwiecej, bo ponad potowa nieinwestujacych (53%) chciataby po raz pierwszy inwestowac robiac
to samodzielnie (Tabela 3.13).

9.Nieinwestujacy najwyzej cenig edukacje w formie materiatow dostepnych on-line. Bardziej niz inwestorzy cenig
oni jednak rownoczesnie szkolenia stacjonarne, mniej zas ksiazki (Tabela 3.14).

10.Jako preferowane przedmioty przysztych pierwszych inwestycji nieinwestujacy najczesciej wskazuja
na obligacije skarbowe (50%). Znacznie rzadziej sa to zas nastepne na liscie kruszce (29%) i lokaty w PLN (25%)
(Tabela 3.15).

11.Najwazniejszym zrodiem informaciji na temat inwestowania bytby dla nieinwestujacych portal specjalistyczny
(finansowy). Nieinwestujacy czesciej niz inwestorzy wskazujg na informacje od doradcy (to Zrodto jest
na drugim miejscu na ich liscie) (Tabela 3.16).

12.Nieinwestujacy prezentujg nizszy niz inwestorzy entuzjazm w stosunku do programu Pracowniczych Planow
Kapitatowych. Mniej niz potowa z nich (47%) uwaza, ze warto brac udziat w tym programie. W to miejsce
znacznie wigcej nieinwestujacych deklaruje brak znajomosci tego programu (27%) (Tabela 3.17).

PODSUMOWANIE CZESCIIV: INWESTORZY | NIEINWESTUJACY - POROWNANIE

1.Inwestorzy w porownaniu z nieinwestujacymi sa: znacznie mtodsi (Srednio o prawie 9 lat), czesciej sq
mezczyznami, zyja w statym zwiazku, mieszkajg w duzych miastach (Tabela 4.2), maja wyzsze dochody netto
w gospodarstwie domowym (Tabela 4.1).

2.Inwestorzy czesciej niz nieinwestujacy majg wyzsze wyksztatcenie, czesciej tez sq ekonomistami, humanistami,
specjalistami (Tabela 4.3).

3.Inwestorzy czesciej pracuja na srednim i wysokim szczeblu organizacii, czesciej sa przedsiebiorcami (Tabela
44).

4. Nieinwestujacy w porownaniu z inwestorami jako mniej wazne oceniajg wieksza liczbe czynnikow
motywujacych do inwestyciji. Wazniejsze sg jednak dla nich: zwiekszenie liczby zrodet przychodu, zapewnienie
sytuacji dzieci w dorostosci, uzbieranie wktadu na kredyt hipoteczny, sptata dtugu (Rysunek 10; Tabela 4.6).
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Rysunek 10 Motywy inwestowania wedtug inwestorow i
nieinwestujacych (ocena na skali 1- 5)

@ Nieinwestujacy @ Inwestorzy

Spfata dtugu (zobowigzania)

Uzbieranie wktadu na kredyt hipoteczny lub zakup nowego mieszkania/domu na wiasny uzytek
Zadbanie o sytuacie finansowa dzieci w dorostosci

Zwiekszenie biezacego dochodu

Nauczenie sie nowych umiejetnosci zwiazanych z inwestowaniem

Poniewaz inwestowanie jest przyjemnym zajeciem

Zadbanie o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci

Che¢ posiadania wiekszego majatku

Ochrona posiadanych oszczednosci przed inflacja,

Osiagniecie wiekszej niezaleznosci (wolnosci) finansowej

Zadbanie o sytuacje finansowg na emeryturze

0 1 2 3 4 5

Zrodho: opracowanie wiasne.

5.Jak pisalismy wyzej, nieinwestujacy znacznie nizej niz inwestorzy oceniajg swojq wiedze inwestycyjna (Tabela
47).

6.Podobnie sygnalizowalismy juz, ze nieinwestujacy sg bardziej powsciagliwi w swoich ocenach Powszechnych
Planow Kapitatowych, takze znacznie czesciej nie znajg tego programu (Tabela 4.8).

7. Inwestorzy deklarujg wieksza niz nieinwestujacy sktonnosc do ryzyka inwestycyjnego (Rysunek 11; Tabela 4.9),
a jak pisalismy wyzej, mimo to srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji, ktorej oczekuija jest w ich przypadku
nizsza i wynosi 12,9% w porownaniu z 16,3% dla nieinwestujacych.

Rysunek 11 Roczne stopy zwrotu z inwestycji - poréwnanie oczekiwar inwestorow i nieinwestujacych
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Zrédho: opracowanie wiasne.

8.Chociaz obie grupy najbardziej cenig edukacje on-line jako sposob na zdobywanie wiedzy inwestycyjne;
(materiaty dostepne on-line oraz szkolenia), to nieinwestujacy czesciej taskawym okiem patrza na formy
bardziej bezposrednie (szkolenia stacjonarne, konferencije, studia podyplomowe) (Tabela 4.10).
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PODSUMOWANIE CZESCI V: SYTUACJA WEWNETRZNA | ZEWNETRZNA POLSKI A BEZPIECZENSTWO
FINANSOWE POLAKOW

Zamiescilismy wyjatkowo wyniki nie tylko tegorocznego, ale takze poprzedniego badania. Jest tak dlatego,

ze badamy znaczenie polityki (krajowej, miedzynarodowej) i sytuaciji gospodarczej, a te czynniki szybko sie

zmieniaja. Pytamy o znaczenie 4 czynnikow dla przysziego bezpieczenstwa finansowego: sytuacji gospodarczej

w Polsce, sceny politycznej w Polsce, migjsca Polski w Unii Europejskiej, pozycji geopolitycznej Polski. Ponadto

pytamy czy i jak (spadfa / wzrosta) zmienita sie atrakcyjnosc inwestowania w Polsce w poréwnaniu z zagranica.

1.Podobnie jak rok temu z grupy 4 czynnikow najwyzej oceniane przez inwestorow jest miejsce Polski w Unii

Europejskiej (ocena 3,43 na 5-stopniowej skali) i sytuacja gospodarcza w Polsce (3,46). Chociaz w ubiegtym
roku kolejnosc tych czynnikdw byta odwrotna, to roznice w ich ocenie, jak i zmiany samych ocen sg pomijalnie
mate (byto to odpowiednio 3,35 i 3,41) (Rysunek 12; Tabele 51-2024 i 51-2025).

2.Prawie identycznie oceniono w tym roku takze pozycje geopolityczng Polski (chociaz w biezacym roku
nie dodano juz w pytaniu kontekstu wojny na Ukrainie). Ocena inwestoréw wyniosta srednio 3,05 wobec
3,07 rok temu (Tabele 5.1-2024 i 51-2025).

3.W biezacym badaniu inwestorzy nizej ocenili za to scene polityczng w Polsce — ocena ta wynosi obecnie
Srednio 2,68, a rok wczesniej miata wartose 2,99. O ile rok temu ocen negatywnych byto tylko nieznacznie
wiecej niz pozytywnych, to w tym roku negatywnych jest ponad 2 razy wiecej niz pozytywnych (Tabele 51-2024
i 51-2025).

Rysunek 12 Znaczenie 4 czynnikdw sytuacji Polski dla przysztego bezpieczenstwa finansowego inwestorow w latach 2024 i
2025 (ocena na skali 1 - 5)

@ 2024 @ 2025

Scena polityczna w Polsce Sytuacja gospodarcza Polski Miejsce Polski w Unii Europejskiej Pozycja geopolityczna Polski

Zrédo: opracowanie wiasne.

4. Wsrod nieinwestujacych oceny wszystkich czynnikdw sa nizsze niz wsrod inwestorow. Poza miejscem Polski
w UE, wszystkie z tych ocen sg ponadto nizsze niz rok temu: pozycja geopolityczna Polski, sytuacja
gospodarcza i scena polityczna w Polsce (Tabele 5.2-2024 i 5.2-2025).

5.W tym kontekscie inaczej pytalismy o zmiane oceny atrakcyjnosci Polski jako miejsca inwestycji w porownaniu
Z zagranica, uzywajac stow ,mniej atrakcyjna”, zamiast ,mniej bezpieczna”. Chyba dlatego spadt odsetek
negatywnych ocen inwestorow (byto ich 32% rok temu, jest 21% obecnie). Ponownie ok. 2/3 inwestorow
nie odnotowato zmiany takiej atrakcyjnosci (Tabele 5.3-2024 i 5.3-2025).

6.Chyba podobnie — jedynie zmiang stowa ,atrakcyjny” zamiast ,bezpieczny” — nalezy ttumaczy¢ zbilansowanie
sie ocen wsrod nieinwestujgeych (Tabele 5.4-2024 i 5.4-2025).

7.Analizujgc problem bezpieczenstwa i szukajac zrédet roznic w ocenach zauwazamy, ze we wszystkich
4 badanych sferach oceny na ogdt spadajg wraz z wiekiem inwestorow (Tabela 5.5-2025).
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PODSUMOWANIE CZESCI VI: OPOWIEDZIALNOSC SRODOWISKOWA, SPOLECZNA i KORPORACYJNA
SPOLEK (ESG) A DECYZJE INWESTOROW

1.W 2025 r. nieco inaczej badalismy znaczenie ESG dla inwestorow, tym razem wymuszajac jedng z 5
odpowiedzi, a nie zostawiajac do wyboru kilku pozycii z listy.

2.Brak znajomosci zasad ESG deklaruje az prawie 1/3 inwestorow (31%). ¥ inwestorow (27%) zna te zasadly, ale
ani nie uwzglednia w inwestowaniu faktu ich stosowania przez spotki, ani nie zamierza tego robi¢. Co szosty zna
zasady, na razie ich nie uwzglednia i nie jest pewien czy je bedzie uwzgledniat. Nieco wiecej (18%) inwestorow
zna zasady i zamierza uwzgledniac fakt stosowania ESG przez spotki. Jedynie co dwudziesty inwestor nie tylko
zna zasady, ale juz je uwzglednia (5,3%) (Rysunek 13; Tabela 6.1).

Rysunek 13 Uwzglednianie przez inwestoréw stosowania zasad ESG przez
spotki

Zna zasady ESG, uwzglednia i zamierza dalej uwzgledniac
Zna zasady ESG, nie uwzglednia, zamierza uwzgledniac¢ 18,20%

Zna zasady ESG, nie uwzglednia, nie jest pewny czy uwzgledni 16,80%
Zna zasady ESG, nie uwzglednia i nie zamierza uwzgledniac

Nie zna zasad ESG

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Zrédo: opracowanie wiasne.

3.Inwestorzy z wiekszych miast (majacych ponad pdt miliona mieszkancow) rzadziej deklarujq brak znajomosci
ESG (Tabela 6.3).

4.0soby z wyzszym wyksztatceniem rzadziej nie znajg zasad ESG i czesciegj niz inne zamierzajg uwzgledniac
w swoich inwestycjach ich stosowanie przez spotki, ale nie znaczy to, ze juz je uwzgledniaja. Co wiecej, wsrod
inwestorow juz zdecydowanych, ze nie beda ich uwzgledniac, nieco wiecej jest osob z wyzszym niz srednim
wyksztatceniem (Tabela 6.4).

5.Najbogatsi inwestorzy (majacy portfele o wartosci w przedziale 0,5 min - 1 min zt i powyzej 1 min zt) czesciej
niz inni deklaruja, ze nie beda uwzglednia¢ stosowania zasad ESG przez spdtki (Tabela 6.6).

6.Kobiety sg bardziej niz mezczyzni taskawsze dla zasad ESG — 23% z nich zamierza uwzgledniac fakt
ich stosowania przez spotki (wobec 13% mezczyzn), a jedynie 17% juz deklaruje, ze nie bedzie ich uwzgledniac
(wobec 36% mezczyzn) (Tabela 6.8).
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PODSUMOWANIE CZESCI VII: KOBIETY - INWESTORKI - POROWNANIE Z MEZCZYZNAMI -
INWESTORAMI ORAZ KOBIETAMI I MEZCZYZNAMI NIEINWESTUJACYMI

1.Wsrod uczestnikow badania jest po okoto 1/3 kobiet - inwestorek i mezczyzn - inwestorow. Nieinwestujacy
stanowig pozostatg 1/3 catej grupy, przy czym prawie dwa razy wiecej jest kobiet niz mezczyzn (Tabela 7.1).
2.Kobiety - inwestorki nieco czesciej niz mezczyzni - inwestorzy wykonuja zawod wymagajacy kwalifikadii
zawodowych wyzszych niz miaty ich matki (mezczyzn poréwnywalismy z ich ojcami) i nieco czesciej mieszkaja,
w miejscowosciach wiekszych niz sie urodzity. Przynajmniej na podstawie tej proby kobiety - inwestorki jawig
sie wiec jako osoby, ktore czesciej przeszty dtuzszg droge zyciowa w sensie dostownym — zmienity miejsce
zamieszkania, jak rowniez mniej dostownym — spotecznym — wykonywany przez nie zawod wymaga wyzszych
kwalifikacji niz zawod ich matek. Jednakze mezczyzni - inwestorzy w porownaniu z nieinwestujgcymi takze
czesciej mieszkaja w wiekszych miastach niz te, w ktorych sie urodzili i czesciej wykonuja zawodd wymagajacy
wyzszych kwalifikacji niz wymagat zawod ich ojca (Tabela 7.2).
3.Kobiety - inwestorki majg srednio nizsze dochody niz mezczyzni - inwestorzy i nizszy majatek inwestycyjny
(chociaz roznica nie jest duza) (Tabela 7.3).
4 Kobiety - inwestorki relatywnie najczesciej w poréwnaniu z innymi grupami zyja w najwiekszych miastach,
co wspotgra z faktem wymienionym w punkcie 2 — sg bardziej mobilne — czesciej przeniosty sie one w ciggu
zycia do wiekszych miejscowosci (Tabela 7.4).
5.Kobiety - inwestorki nie tylko rzadziej niz pozostate trzy grupy maja dzieci, ale tez, jesli je maja, to jest to na ogot
jedno dziecko, a nie dwojka w jak w przypadku mezczyzn - inwestorow (Tabela 7.5).
6.Kobiety - inwestorki czesciej maja wyzsze wyksztatcenie niz osoby z pozostatych trzech grup (Tabela 7.6).
7.Kobiety - inwestorki rzadziej niz mezczyzni inwestorzy sa przedsiebiorczyniami/ wtascicielkami firm,
w to miejsce czesciej pracuja na niskich szczeblach struktur organizacyjnych (Tabela 7.7).
8.Kobiety - inwestorki majg mniejsza tolerancije ryzyka inwestycyjnego (Tabela 7.8), bardziej powsciagliwie
oceniaja swoja wiedze inwestycyjng (Tabela 7.9), ale mimo to oczekuja nieco wyzszej rocznej stopy zwrotu
z inwestycji niz mezczyzni - inwestorzy (Tabela 7.10).
9.Motywacja kobiet - inwestorek do inwestowania nieco rozni sie od motywacji mezczyzn - inwestorow. Bardziegj
liczy sie dla nich zadbanie o sytuacje finansowa w niedalekiej przysztosci, niezaleznosc finansowa i zebranie
wkiadu na kredyt hipoteczny. Mnigj kierujg sie za to troskg o zwiekszenie liczby zrodet przychodu i troskg
o sytuacje dzieci w dorostosci (wyzej pisaliSmy juz, ze rzadziej je maja). Rzadziej niz mezczyzni kierujg sie sama
przyjemnoscig inwestowania (Tabela 7.11).
10.Kobiety - inwestorki z mnigjsza czestotliwoscig niz mezczyzni - inwestorzy podejmujg decyzje inwestycyjne
(Tabela 7.13).
11.Portfele inwestycyjne kobiet - inwestorek nieco czesciej opieraja sie o bezpieczniejsze aktywa (obligacje
skarbowe, lokaty, ubezpieczenia na zycie), a rzadziej o aktywa bardziej ryzykowne (polskie i zagraniczne akcje,
obligacje zagraniczne i korporacyjne, kryptowaluty, surowce, inwestycje na Foreksie) (Rysunek 14; Tabela 7.14).
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Rysunek 14 Poréwnanie profili inwestycyjnych portfeli kobiet-inwestorek
i mezczyzn-inwestorow (wartose powyzej O oznacza relatywna,
przewage kobiet-inwestorek, ponizej O relatywng przewage mezczyzn-
inwestorow)

Lokaty w ztotym

Ubezpieczenia na zycie

Polskie obligacje skarbowe

Nieruchomosci

Kruszce

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Lokaty walutowe

Akcje zagraniczne

Wiasna firma

Instrumenty pochodne

Dzieta sztuki, kamienie szlachetne, przedmioty kolekcjonerskie
Polskie akcje (GPW/NC)

Obligacje zagraniczne

Kryptowaluty

Aktywa prywatnego rynku kapitatowego (venture capital, jako aniot biznesu)
Surowce

Obligacije korporacyjne

Inwestycje na Foreksie
-04% -03% -02% -01% 0,0% 01%

Zrodho: opracowanie wiasne.

Uwaga: wartos¢ liczono wedtug formuty: (odsetek kobiet-inwestorek posiadajacych aktywa / odsetek mezczyzn-inwestorow posiadajacych
aktywa) minus 0,5. Nalezy to interpretowac nastepujaco: wartos¢ powyzej O oznacza relatywnie czestsze posiadanie aktywow przez kobiety,
a wartosc ponizej zera relatywnie rzadsze posiadanie aktywow przez kobiety. Diugos¢ stupkdw odzwierciedla wielkose roznic, przy czym
wartosc¢ -0,5 oznaczataby najwieksza przewage procentowag mezczyzn, a wartosce +0,5 najwieksza przewaga procentowa kobiet.

12.Kobiety - inwestorki rzadziej niz mezczyzni - inwestorzy deklarujg samodzielne inwestowanie
13.(65% w poréwnaniu z 74% mezczyzn) (Tabela 7.15).
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Rysunek 15 Profile kobiet i mezczyzn
inwestujacych i nieinwestujacych

@ Mezczyzni- nieinwestujacy
@ Kobiety-nieinwestujace @ Kobiety-inwestorki
® Mezczyzni-inwestorzy
Pracownik wysokiego lub sredniego szczebla organizacii

60%

40%

Wykonuje zawdd wymagajacy wiekszych kwalifikacji niz kwalifikacje matki/ojca Akceptuje duze i bardzo duze straty w inwestowaniu

Urodzita sie w mniejszej miejscowosci niz obecnie zyje Wiedza o inwestowaniu znaczna lub profesjonalna

Mieszka w miascie pow. 0,5 min mieszkaricow

Zrédio: opracowanie wiasne.

PODSUMOWANIE CZESCI VIIl: PORTFELE INWESTOROW A ICH CECHY, ZACHOWANIA,
POSTAWY, OCENY

Czesc Vlll jest uszczegdtowieniem czescai lll. Tutaj dokfadniej analizujemy zwigzek tozsamosci inwestorow z ich
zachowaniem i postawami. Jako podstawe analizy przyjelismy zatozenie, ze wartosc¢ posiadanych aktywow
inwestycyjnych jest zwigzana z cechami inwestorow (zalezy od tych cech) oraz z ich zachowaniami i opiniami
(determinuije te zachowania i opinie). Jedynym kryteridw, ktore przyjelismy jako podstawe klasyfikaciji inwestorow
jest wartosc posiadanych aktywow, nalezaca do jednego z szesciu przedziatdow: (1) do 10 tys. zt, (2) 10 - 50-tys. zt,,
(8) 50 - 100 tys. zt, (4) 100 - 500 tys. zt, (5) 500 tys. - 1 min zt, (6) powyzej 1 min zt. Do tak liczonej wartosci aktywow
nie wigczylismy wartosci posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych.

1.Prawie 1/3 inwestorow posiada aktywa inne niz nieruchomosci inwestycyjne, ktorych wartosc jest nie wyzsza
niz 50 tys. zt. Dalsza 1/5 inwestorow ma portfele o wartosci miedzy 50 a 100 tys. zt. 1/3 posiada miedzy 100 tys.
a 0,5 min zt. Portfele o wartosci wigkszej niz 1 min zt ma jedynie 5% inwestorow (Tabela 8.1).

2.Wraz z rosnaca wartoscig portfeli rosng tez miesieczne dochody netto inwestorow, a inwestorzy z najoogatszej
grupy majg srednio ponad 40 tys. zt netto miesiecznie w gospodarstwie domowym. Wraz z wartoscig portfela
rosnie ponadto srednia wartosc¢ posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych, chociaz te dane szacowalismy
bardzo zgrubnie — przyjmujac jedynie 4 przedziaty wartosci i definiujgc gorny przedziat jako ponad 1 min zt
(Tabela 8.2).
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3.Nie znalezlismy prostego zwigzku miedzy wartoscig aktywow a faktem sptacania kredytu hipotecznego.
Srednio wsrod inwestorow taki kredyt ma nieco ponad 1/5 osob (Tabela 8.2).

4.Jasny zwigzek istnieje za to miedzy wartosciag portfela a faktem posiadania rachunku maklerskiego — wsrod
inwestorow majacych portfele o najmniejszej wartosci (do 10 tys. z1) takich inwestorow jest jedynie 40%,

a wsrod milionerow nie ma go jedynie 1na 20 inwestordw (Tabela 8.2).

5.W kolejnych, coraz bogatszych grupach inwestorow spada odsetek kobiet - inwestorek — o ile w pierwszej
grupie (do 10 tys. 1) jest ich 60%, to wsrod milionerow jedynie 16% (Tabela 8.3).

6.Wraz ze wzrostem wartosci portfela inwestora rosnie prawdopodobienstwo, ze jest on w statym zwigzku,
prowadzac wspodlnie gospodarstwo domowe (Tabela 8.3).

7.Ciekawe, ze nie ma prostego zwigzku miedzy wartoscig portfela a faktem wykonywania zawodu
wymagajacego wyzszych kwalifikacji niz kwalifikacje rodzica (matki w przypadku kobiet i ojca w przypadku
mezczyzn). Jednak im bogatszy jest inwestor, tym rzadziej urodzit sie w mniejszej miejscowosci niz obecnie
mieszka (Tabela 8.3). Milionerzy zyja czesciej w milionowych (najwiekszych) miastach (33% z nich), a znacznie
rzadziej na wsi (7%) (Tabela 8.3).

8.Im bogatsi sg inwestorzy tym bardziej prawdopodobne jest, ze majg wyzsze wyksztatcenie (w grupie
milionerdw nie ma go tylko 1 na 20). Wsrod milionerow nieco wiecej jest takze osob majacych wyksztatcenie
techniczne i ekonomiczne, a rzadziej humanistyczne (Tabela 8.4).

9.W porownaniu ze strukturg zawodowg wszystkich uczestnikow badania, wsréd milionerow jest
nadproporcjonalnie wiecej przedsiebiorcow/ wiascicieli firm (28%). Pracownicy sredniego i wysokiego szczebla
organizaciji znajduja sie czesciej w grupie majacej portfele o wartosci od pdt min do 1 min zt. Pracownikow
niskiego szczebla organizacji czesciej spotyka sie w grupach majgcych aktywa inwestycyjne o najnizszej
wartosci (Tabela 8.5).

10.Wraz z wartoscig aktywow posiadanych przez inwestorow spada prawdopodobienstwo nieposiadania
przez nich dzieci (Tabela 8.6).

11.Motywacja inwestorow jest zwigzana z wartoscig posiadanych przez nich portfeli. Bogatsi inwestorzy
sq bardziej motywowani czynnikami dotyczacymi dalszej perspektywy: wysokoscig dochodow na emeryturze,
sytuacjag dzieci, gdy dorosna, ochrong aktywow przed inflacja, niezaleznoscig finansowa. Mniej zamozni majg
bardziej krotkoterminowag orientacie, ktorg jest: sytuacja finansowa w bliskiej przysztosci, posiadanie
dodatkowego zrodta dochodu, mozliwosc spfaty diugu, uzbieranie wktadu na kredyt hipoteczny lub zakup
nieruchomosci mieszkalnej (Tabela 8.7).

12.Im bogatsi sg inwestorzy, tym majq wieksza akceptacie ryzyka inwestycyjnego (by¢ moze dlatego, ze moga
sobie wtedy tatwiej pozwoli¢ na takie ryzyko) (Tabela 8.8).

13.Jednak nie oznacza to, ze majg znacznie wieksze oczekiwania dotyczace stop zwrotu — réznica miedzy nimi
a inwestorami z pierwszej grupy jest mata (Tabela 8.9).

14.Wraz z wartoscig portfela inwestorow rosnie wyraznie opinia na temat jakosci posiadanej wiedzy na temat
inwestowania (Tabela 8.10)
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Rysunek 16 Profile inwestorow posiadajacych portfele
aktywow o roznych wartosciach

@ Odimihzt @ 500tys-iminzt @ 100-500 tys. zt

@ 50-100tys. zt 10-50tys.zt @ do10tys. zt

Akceptuje duze straty w inwestowaniu
100%

80%

Mieszka w miejscowosci pow. 0,56 min mieszkaricow ~ Przedsigbiorca/ wiasciciel firmy

Wykonywany zawdd wymaga wiekszych kwalifikacii niz zawéd matki/ ojca * Wiedza inwestycyjna znaczna lub profesjonalna

% kobiet ' Ma wyzsze wyksztatcenie

Zrédio: opracowanie wiasne.

PODSUMOWANIE CZESCI IX: TECHNOLOGIA - OCENA WPLYWU W NAJBLIZSZYCH LATACH
TECHNOLOGII NA SYTUACJE FINANSOWA I INWESTYCJE

Technologia zmienia swiat i zycie ludzi od zarania ludzkosci. W ostatnich latach mozna odnies¢ wrazenie, ze tempo
tych zmian jeszcze bardziej przyspieszyto. Moze mie¢ to wiec wptyw na oczekiwania Polakow dotyczace ich
sytuacji finansowej w najblizszej przysztosci.

1.Pytajac jak poszczegolne technologie wptyng na finanse i inwestycje Polakow inwestorow dowiedzielismy sie,
ze optymisci przewazajg nad pesymistami w ocenie kazdej z osmiu przedstawionych technologii. Najwiekszy
optymizm taczy sie z cyfryzacja (digitalizacja) (ocena 3,76 na 5-cio stopniowej skali), sztuczng inteligencija
(3,68), cyberbezpieczenstwem (3,67). W grupie technologii ocenianych jako mniegj istotne znalazty sie
kryptowaluty (3,24), blockchain (3,34) i robodoradztwo (3,24). Ranking zamykaja media spotecznosciowe (3,12)
i tokenizacja aktywow (3,08) (Rysunek 17; Tabela 9.1).
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Rysunek 17 Wptyw technologii na finanse i inwestycji inwestorow w najblizszych latach

Cyfryzacja (digitalizacja) gospodarki i rynkow 376

Sztuczna inteligencja

Cyberbezpieczeristwo

Blockchain

Kryptowaluty

Robodoradztwo

Media spotecznosciowe

Tokenizacja aktywow

0 1 2 3 4

Zrodo: opracowanie wiasne.

2.Inwestorzy zaskakujaco rzadko deklarujg brak znajomosci poszczegolnych technologii. Najczesciej dotyczy to
tokenizacji aktywow (17% osob) i blockchain (13%), a najrzadziej medidw spotecznosciowych (1,5%) i sztuczne;
inteligenciji (1,9%) (Tabela 9.1).

3.Wptyw niemal wszystkich technologii na przyszte finanse i inwestycje inwestorow jest oceniany bardziej
optymistycznie przez pokolenia mtodsze (Z, Y), niz starsze (X i WP), chociaz roznica nie jest bardzo duza
(Tabela 9.2).

4 Najstarsze pokolenie najrzadziej przyznaje sie do nieznajomosci poszczegodlnych technologii (Tabela 9.2).

5.Nie ma duzych roznic w ocenie znaczenia technologii przez inwestorow w zaleznosci od ptci, chociaz kobiety
czesciej przyznaja sie do braku ich znajomosci (Tabela 9.3).

6.Poziom wyksztatcenia stabo wyjasnia zaréwno optymizm w stosunku do poszczegolnych technologii,
jak i czestos¢ przypadkow nieznania ich (Tabela 9.4).

7.0soby z wyksztatceniem technicznym nie roznig sie znaczaco poziomem optymizmu dotyczacego wptywu
technologii na ich finanse i inwestycje. Najwiekszy optymizm mozna dostrzec wsrod osob z wyksztatceniem
ogolnym (Tabela 9.5).

8.Inwestorzy majacy wyksztatcenie techniczne rzadziej niz inni deklarujg brak znajomosci poszczegolnych
technologii (Tabela 9.6).

9.Rdéznice w optymizmie w stosunku do znaczenia technologii sg stabo zwigzane z wielkoscig miejsca
zamieszkania (Tabela 9.7). Podobnie jest z brakiem znajomosci technologii (Tabela 9.8).

10.Nie ma jednego typu zwigzku miedzy deklarowanym poziomem wiedzy na temat inwestycji a oceng wptywu

poszczegodlnych technologii. Jednym z wyjatkow jest fakt, ze wraz z wiedzag na temat inwestowania rosnie
optymizm w stosunku do znaczenia sztucznej inteligencii, a spada optymizm w stosunku do mediow
spotecznosciowych (Tabela 9.9).

11.Inwestorzy oceniajacy swojg wiedze na temat inwestowania jako profesjonalng prawie nigdy nie przyznaja sie
do nieznajomosci poszczegodlinych technologii (Tabela 9.10).
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12.Odnotowalismy istnienie relacji miedzy oceng znaczenia technologii dla przysztych wiasnych finansow.
i inwestowania a wartoscig posiadanych aktywow. Milionerow wyrdznia najwiekszy optymizm w stosunku
do sztucznej inteligencji (ocena 4,00), cyfryzacji (3,97) i cyberbezpieczeristwa (3,77), ale za to wsrdd nich
pesymisci przewazaja liczebnie nad optymistami w odniesieniu do mediow spotecznosciowych (2,91) (Tabela
9.13).

13.Nieinwestujacy w porownaniu z inwestorami majg nieco mniej pozytywne przewidywania dotyczace wptywu
technologii na ich sytuacje finansowa i inwestycje. We wszystkich przypadkach ich oceny sg srednio nizsze.
Kolejnosc w gornej czesci rankingu jest jednak taka sama, sa to kolejno: cyfryzacja (Srednia ocena 3,36,
podczas gdy dla inwestordw jest to 3,76), sztuczna inteligencja (3,21 w porownaniu 3,68 dla inwestorow),
cyberbezpieczenstwo (3,20 wobec 3,67). Druga réznica dotyczy tego, ze powigzane ze soba technologie
blockchain i kryptowaluty znajdujg sie nizej w rankingu nieinwestujacych. Jedynie w przypadku kryptowalut
suma ocen negatywnych (raczej negatywnych i zdecydowanie negatywnych) przewaza nad pozytywnymi
(raczej pozytywnymi i zdecydowanie pozytywnymi) (Tabele 9.15i 9.1).

14.Nieinwestujacy w porownaniu z inwestorami znacznie czesciej deklarujg brak znajomosci poszczegolnych
technologii (jedynym wyjatkiem jest cyberbezpieczenstwo). Najwigksza roznica dotyczy robodoradztwa,
ktdrego nie zna o ponad 5 punktow procentowych wiecej nieinwestujacych niz inwestorow (Tabela 9.16 1 9.2).

15.0cena znaczenia niektorych technologii dla finansow i inwestygji jest wsrod nieinwestujacych podobnie jak
wsrod inwestordw zalezna od wieku osob. Dotyczy to mediow spotecznosciowych (im starsze pokolenie
tym nizsza $rednia ocena), blockchain, kryptowalut, cyberbezpieczenstwa. Nie dotyczy to jednak sztucznej
inteligenciji. Odwrotnie jest jedynie w przypadku cyfryzacji, ktdra starsi nieinwestujacy cenig nieco bardziej
niz najmtodsi (Tabela 9161 9.2).

PODSUMOWANIE CZESCI X: OCENA PROGRAMU PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH

Rysunek 18 Ocena Pracowniczych Plandw Kapitatowych przez inwestordw i niginwestujacych
@ 6 Nie wiem co to jest @ 5 Nie warto, nie wiadomo co przyniesie przysziosc¢ @ 4 Nie warto, nie wiadomo, jak zmieni sig prawo
@ 3 Nie warto, lepiej inwestowa¢ samodzielnie 2 Warto, mozna mie¢ znacznie wyzsze dochody na emeryturze

@ 1 Warto, mozna mie¢ nieco wyzsze dochody na emeryturze
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Zrédo: opracowanie wiasne.
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1.71% inwestorow pozytywnie ocenia program Pracowniczych Planow Kapitatowych, wierzac, ze dzieki
uczestnictwu w tym programie bedg mie¢ wyzsze dochody na emeryturze. W tej grupie trzy razy wiecej jest
0s0b oczekujacych, ze dzieki PPK ich dochody na emeryturze beda nieco wyzsze niz osob oczekujacych,
ze beda one znacznie wyzsze (Rysunek 18; Tabela 2.26).

2.Sposraod tych, ktorzy uwazaja, ze nie warto inwestowac w PPK nieco wiecej osob wskazato na przewage
samodzielnego inwestowania niz na obawe przed zmiana prawa (Tabela 2.26).

3.Jedynie mniej niz 7% inwestorow nie zna PPK (Tabela 2.26).

4.Oceny nieinwestujacych sg gorsze — mniej niz potowa z nich uwaza, ze warto inwestowac w PPK (Tabela 3.13),
co tylko w czesci jest zwigzane z faktem braku znajomosci programu.

5.Nieinwestujacy znaczenie czesciej niz inwestorzy deklaruja brak znajomosci PPK (ponad % z nich) (Tabela
3.13).

6.Najmtodsze pokolenia inwestoréw (Z i Y) majg bardziej optymistyczne oczekiwania dotyczace PPK
w poréwnaniu z pokoleniami starszymi (X i WP) (Rysunek 19; Tabela 10.1).

Rysunek 19 Ocena PPK przez 4 pokolenia inwestorow
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Zrédlto: opracowanie wiasne.

7.Znacznie wiecej nieinwestujacych z pokolenia Z w poréwnaniu z inwestujgcymi zetkami uwaza, ze nie warto
inwestowac¢ w PPK z powodu obawy, ze zmieni sie prawo (Rysunek 11; Tabela 10.2).

8.Najnizsze oceny PPK wystawiajg inwestorzy samodzielnie optacajacy sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
czyli przedsigbiorcy/ wiasciciele firm, pracujacy na umowie B2B, wykonujacy wolne zawody (Tabela 10.3).
Najwyzsze oceny wystawiajg dla PPK osoby pracujgce na etacie, co oczywiscie ttumaczy¢ mozna sposobem
optacania skfadek do PPK; ktorych czese finansuje pracodawca.

9.Taki sam wzorzec istnieje w grupie nieinwestujacych (Tabela 10.4).
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Wedtug Narodowego Banku Polskiego w sierpniu 2025 roku wartosc¢ depozytow S —
gospodarstw domowych osiggneta bardzo wysoka kwote 991,7 mid zt. Oznacza to -
wzrost 0 10,3% w ujeciu rocznym. Depozyty rosng od 25 miesiecy. Juz wkrétce mozemy
zobaczy¢ zatem dane przekraczajace bilion ztotych. Tymczasem na poczatku listopada

Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 0,25 punktu procentowego,

CO 0znacza, ze stopa referencyjna NBP wynosi teraz 4,25%. Byta to pigta obnizka stop

w 2025 roku, a tgczna obnizka od poczatku roku wyniosta 1,50 punktu procentowego.

Roznica miedzy oprocentowaniem a inflacja pozostaje ujemna, co oznacza, ze pienigdze

tracq na wartosci. Trzymanie oszczednosci na depozytach biezacych w rzeczywistosci

prowadzi do spadku ich sity nabywczej.

Idac dalej zestawmy bilion ztotych oszczednosci Polakow z potrzebami polskie;
gospodarki? Polska potrzebuje kapitatu, na transformacije energetyczng i cyfrowg
gospodarki, aby sprostac¢ globalnej konkurenciji. Tymczasem pienigdze Polakow lezg
w bankach, a te jak wiemy w zwiazku z awersjg do ryzyka maja ograniczona sktonnosc
do finansowania innowacji. W swoim raporcie byty prezes Europejskiego Banku Centralnego Mario Draghi

takze podkreslat, ze na zbudowanie konkurencyjnej gospodarki Unia Europejska potrzebuje rocznie 750-800 mid
euro inwestycji, czyli 4,4-4,7 proc. swojego PKB. Raport Mario Draghiego stat sie podstawa polityki gospodarczej
Komisji Europeiskiej. Zwracat on uwage rowniez na paradoks sytuacji, w ktérej na kontach bankowych (dane

za 2022 rok) lezy blisko 1,4 biliona euro oszczednosci Europejczykow.

Kluczowym wyzwaniem pozostaje wiec stworzenie warunkow do transformacji oszczednosci Polakow
w inwestycje a Raport Polak Inwestor daje szereg wskazowek, jakie dziatania mozna podjac w celu zwiekszania
inwestycji na rynku kapitatowym.

Ciekawe wydaja sie wyniki badania, ktore wskazuja, ze 40% inwestordw oczekuje stop zwrotu mieszczacych sie
w przedziale miedzy 6 a 10%, dalsze 32% miedzy 11 a 15%, 14% osob miedzy 16 a 20% rocznie. acznie wiec ponad
85% inwestorow oczekuije kilkunastoprocentowych stép zwrotu.

Jedynie mniej niz co dwudziesty piaty inwestor oczekuje stép zwrotu wyzszych niz 30%. Srednio daje to stope
zwrotu wynoszaca okoto 12,9%. Raport wskazuje takze na cztery najwazniejsze motywy inwestowania: zadbanie
0 sytuacje na emeryturze, osiggniecie wiekszej niezaleznosci finansowej, che¢ posiadania wiekszego majatku

i ochrona tego majatku przed inflacja.

Edukacja jest waznym elementem z roznych dziatan podejmowanych do tego, aby oszczednosci obywateli trafiaty
do polskich firm na inwestycje i zeby obywatele osiggali wyzsze stopy zwrotu. To odpowiedzialnosc¢ wszystkich
instytucji rynku kapitatowego. Patrzac na potrzeby badanych, réwniez programy takie jak PPK, IKE i IKZE maja
potencjat do zagospodarowania oczekiwan inwestorow. Do tego dodajmy jeszcze opracowywany obecnie

w Ministerstwie Finansow projekt OKI, ktory takze moze by¢ narzedziem stymulaciji inwestycji na rynku.
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Raport Polak Inwestor 2025 to niezwykle obszerne i pogtebione opracowanie,
ktore w kompleksowy sposob przedstawia obraz polskiego inwestora.
Bardzo sie cieszymy majac swoj udziat w tym projekcie.

Tegoroczna edycja badania, obejmujgca ponad tysigc respondentow, pozwala

nie tylko szczegdtowo opisac ich profil demograficzny i finansowy, ale takze zrozumiec
motywacije, postawy, poziom wiedzy oraz zrodta informaciji, z ktorych korzystajg osoby
inwestujace i te, ktore dopiero rozwazaja wejscie na rynek. Warto podkreslic, ze raport
analizuje inwestowanie w szerokim ujeciu — obejmuje zarowno klasyczne instrumenty
rynku kapitatowego, jak akcje i obligacje, jak tez alternatywne formy lokowania
oszczednosci oraz nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktore coraz czescie)
wptywajg na decyzje inwestorow.

Cennym aspektem raportu jest jego cyklicznosc, ktora umozliwia obserwowanie zmian
w zachowaniach i postawach Polakow wobec inwestowania. Zestawienie wynikow

z lat poprzednich pozwala dostrzec nie tylko stabilne tendencje, ale i nowe zjawiska — w tym zmiane podejscia

do ryzyka, ewolucje motywow inwestycyjnych oraz sposob postrzegania atrakcyjnosci inwestowania w Polsce

w porownaniu z rynkami zagranicznymi. Tegoroczna edycja, mimo zawezenia pytania o aktywa jedynie do tych
posiadanych obecnie, potwierdza duzg zbieznosc¢ z poprzednimi wynikami, co swiadczy o ugruntowaniu pewnych
nawykow inwestycyjnych.

Z raportu wynika, ze najczesciej wybieranym instrumentem inwestycyjnym pozostajg obligacje skarbowe,
ktore posiada niemal dwie trzecie badanych. Wysoka popularnoscig cieszg sie rowniez lokaty bankowe, akcje
— zarowno zagraniczne, jak i krajowe — oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. W kontekscie
naszego srodowiska szczegolnie interesujace sa dane dotyczace sposobdw inwestowania. Z raportu wynika,
ze ponad potowa inwestordw korzysta z kont emerytalnych IKE i IKZE (54,3%), a 40,8% inwestuje poprzez
programy PPK lub PPE. Jedna szdsta respondentow (16,5%) wskazata inwestowanie poprzez fundusze
inwestycyjne jako preferowang forme lokowania srodkow. To wazny sygnat, ktory potwierdza utrzymujace sie
znaczenie funduszy jako elementu rynku kapitatowego, a jednoczesnie pokazuje potencijat dalszego wzrostu
swiadomosci i popularyzacii tej formy inwestowania wsrod Polakow, ktorzy powierzyli juz funduszom
inwestycyjnym ponad 400 miliardow zt.

Wyniki raportu wskazujg takze na rosnace zainteresowanie inwestorow perspektywa dtugoterminowa.

Najczesciej wymieniane motywy inwestowania to troska o przyszig sytuacje emerytalng, dazenie do niezaleznosci
finansowej, che¢ pomnazania i ochrony majatku przed inflacjg. To pozytywny sygnat, Swiadczacy o dojrzewaniu
postaw inwestycyjnych i mysleniu w kategoriach budowania stabilnego bezpieczenstwa finansowego, a nie jedynie
krotkoterminowego zysku. W tym kontekscie warto rowniez wspomniec, ze coraz wieksza czese¢ inwestorow
inwestuje samodzielnie, ale rownoczesnie poszukuje wsparcia poprzez fundusze ETF, czy produkty emerytalne,
co potwierdza rosnaca roznorodnosc podejsc do inwestowania.
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Na uwage zastuguje takze rozdziat poswiecony odpowiedzialnemu inwestowaniu (ESG). Cho¢ niemal jedna trzecia
badanych deklaruje brak znajomosci zasad ESG, a czes¢ inwestorow, mimo ich znajomosci, nie zamierza ich
uwzgledniac w swoich decyzjach, temat ten pozostaje waznym, cho¢ coraz bardziej ztozonym elementem debaty
0 przyszitosci rynkow finansowych. W Unii Europejskiej obserwujemy utrzymujaca sie presje regulacyjng

na realizacje celéw zrownowazonego rozwoju, jednak na swiecie — zwfaszcza w Stanach Zjednoczonych

— widoczne sg oznaki odwrotu od entuzjastycznego podejscia do ESG. Réwnowaga w tym obszarze zaczyna sie
chwiac, a dyskusje wokot skutecznosci i realnego wptywu dziatan pro klimatycznych stajg sie coraz bardziej
spolaryzowane.

Polak Inwestor 2025 to wartosciowe zrodio wiedzy o postawach i potrzebach inwestorow indywidualnych

w Polsce. Dzieki szerokiemu zakresowi tematycznemu i cyklicznemu charakterowi badania raport stanowi cenny
materiat analityczny dla instytucji rynku finansowego, w tym cztonkow Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami,
regulatorow oraz wszystkich uczestnikow rynku kapitatowego. Warto, aby byt on punktem odniesienia w dalszych
dziataniach na rzecz rozwoju i popularyzacji inwestowania w Polsce.
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Raport ,Polak Inwestor 2025” po raz kolejny pokazuije, ze Polacy coraz dojrzalej
podchodzg do kwestii finansow osobistych. Az 70% badanych deklaruje, ze inwestuje
—przy czym 46% robi to regularnie. Najczesciej inwestujg osoby w wieku 30-44 lat,

z wyzszym wyksztatceniem, mieszkajace w duzych miastach. To wiasnie grupa,
ktora w najwiekszym stopniu mysli o swojej przysztosci finansowej w dtugiej
perspektywie.

Najwazniejszym motywem inwestowania jest zabezpieczenie sytuacii finansowe;

na emeryturze, co potwierdzajg wyniki badania, gdzie w ocenie respondentow powdd ten
uzyskat ocene 4,29 (w skali od 1do 5). Tuz za nim znalazly sie niezaleznosé

finansowa (4,22) i ochrona oszczednosci przed inflacja (4,21). Takie wyniki potwierdzaja,
ze Swiadomosc potrzeby diugoterminowego oszczedzania rosnie, a inwestowanie

coraz czesciej postrzegane jest jako sposob na zapewnienie sobie stabilnosci

i bezpieczenstwa w przysztosci.

W tym kontekscie szczegdlnie cieszy, ze blisko 41% inwestoréw deklaruje, ze korzysta z PPK jako formy
inwestowania, a 71,3% badanych ocenia program pozytywnie. Ponad potowa (54%) uwaza, ze dzieki uczestnictwu
w PPK moze liczy¢ na wyzsze dochody na emeryturze, a 17% spodziewa sie, ze beda one ,znacznie wyzsze”.
Zaufanie do PPK systematycznie rosnie, a Polacy coraz lepiej rozumieja, jak dziata efekt systematycznego
oszczedzania i wspotfinansowania przez pracodawce i panstwo.

Program PPK zostat stworzony z myslg o prostym i bezpiecznym inwestowaniu — bez potrzeby specjalistycznej
wiedzy, za to z realnym wsparciem finansowym. Kazda wptata pracownika jest pomnazana przez dopfaty
pracodawcy i panstwa, a zgromadzone srodki sg prywatng wiasnoscia uczestnika. Dla wielu osob PPK to pierwszy
kontakt z inwestowaniem i poczatek budowania dtugoterminowych nawykow finansowych. Nie ulega rowniez
watpliwosci, ze Pracownicze Plany Kapitatowe przyczynity sie posrednio do zwiekszenia popularnosci innych
programow, takich jak np. IKE i IKZE.

Warto tez zauwazyc, ze inwestorzy w Polsce majg coraz wieksza swiadomosc finansowa — 42% ocenia swojg
wiedze jako przecietng, a 37% jako znaczna. W potgczeniu z rosnaca popularnoscig PPK i innych programow
dtugoterminowego oszczedzania, daje to realng szanse na trwatg zmiane postaw wobec gromadzenia kapitatu.
Wociaz jest jednak duzo do zrobienia, zwtaszcza jesli chodzi o edukacie i popularyzacje dostepnych rozwigzan.

Decyzje finansowe, ktore podejmujemy dzis, bezposrednio wptyng na nasz komfort zycia w przysztosci. Dlatego
tak istotne jest, by jak najwiecej osob korzystato z mozliwosci, jakie dajg programy dtugoterminowego
oszczedzania. Przeniesienie oszczednosci z nieoprocentowanych rachunkéw bankowych do programow
inwestycyjnych to nie tylko sposob na zabezpieczenie przysztosci jednostki, ale rowniez wazny element budowania
stabilnego systemu finansowania i rozwojupolskiej gospodarki.
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Polak Inwestor 2025: trzezwiejace gtowy, krotkie instrukcije

Nie ufajmy mitom. Polski inwestor to nie hazardzista z filmow akcji ani rycerz
memecoinow na biatym koniu. To ktos, kto po latach wstrzasow — pandemii, wojny,
hiperinflacji informacji — nauczyt sie najprostszej zasady rynkow: najpierw zrozumiec,
potem ryzykowac. Raport ,Polak Inwestor 2025” tylko to potwierdza. Portfele coraz
czesciej przypominajg rozsadny zestaw: troche bezpieczenstwa, odrobina wzrostu,
szczypta alternatyw. Zwycieza nie btysk, lecz przejrzystosc. | to jest dobra wiadomosc.

Co mnie najbardziej uderza? Pragmatyzm. Obligacje i lokaty wracajg do task,

ale obok nich spokojnie stoja akcje, czesto... zagraniczne. Nie z mitosci do egzotyki,

tylko z chtodnego rachunku: dywersyfikacja po prostu dziata. Z kolei kryptowaluty

— kiedys symbol buntu — dzi$ w wielu portfelach petnig role ,ostrego dodatku”,

a nie dania gtownego. Dojrzatosc? A jakze. Oczekiwania stop zwrotu tez wyladowaty

na ziemi. Wiekszos¢ celuje w wyniki dwucyfrowe, ale rozsadne. Marzenia o 50% rocznie?
Zostawmy influencerom. Prawdziwy kapitat rosnie cierpliwie, a cierpliwosc to dzis towar deficytowy.

Jest jednak i druga strona medalu: duza grupa Polakdw wcigz nie inwestuje. | weale nie dlatego, ze ,rynek

to kasyno”. Najczesciej dlatego, ze nie starcza srodkow i... odwagi. Odwagi, ktorg buduje sie informacija,

nie sloganem. Stysze to w redakcyjnych rozmowach z czytelnikami: ,Zaczatbym, ale nie rozumiem produktu”. ,Boje
sie pierwszego kroku”. To nie jest problem jednostek — to infrastruktura informacyjna kraju. Jesli produkt finansowy
wymaga ttumacza i dwoch webinarow, to nie jest produkt dla mas. To jest apel do branzy: mniej poeziji

w materiatach, wiecej prostego polskiego. Mniej marketingu, wiecej ryzyk ,czarno na biatym”.

Ciekawym barometrem nastrojow pozostajg PPK. Program, ktory startowat w huku sporow, dzis przebija sie
do swiadomosci jako narzedzie, a nie deklaracja swiatopogladowa. Bez fajerwerkow, za to z rosnaca akceptacia.
To lekcja na przysztosc¢: automatyzacija i niski prog wejscia wygrywaja z ideologia i wielkimi obietnicami.

Polityka? Tu czujemy ciezar. Zmiennosc przepisow i ,gorace” debaty nie pomagaja obnizy¢ kosztu kapitatu

— takze tego w gtowie inwestora. Gospodarka natomiast dostaje od badanych ocene ,na plus”. To rozdwojenie
jazni wielu z nas zna z wtasnych portfeli: lubimy liczby, nie lubimy niespodzianek. Stabilnosc¢ regulacyjna to nie suchy
akapit w raporcie — to realna stopa dyskonta, ktorg rynek wlicza w przysztosc.
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Co z tego wszystkiego wynika dla nas, mediow finansowych? Obowiagzek, nie moda: ttumaczy¢ prosto rzeczy
trudne. Nie wyscig na clickbait, tylko wyscig na przydatnosc. Krotkie checklisty, stowniki pojec, symulatory ryzyka,
porownywarki kosztow — tak buduje sie most miedzy ,chce” a ,umiem”. | druga rzecz: pilnowac jezyka. Jesli
,wynagrodzenie za ryzyko” w materiatach promocyjnych brzmijak ,przygoda zycia”, to nasza rolg jest odrzec to

ze ztudzen. Odpowiedzialnos¢ informacyjna to nie brzmi sexy, ale to ona decyduje, czy nowicjusz zostanie na rynku
po pierwszej korekcie.

A branza”? Ma przed sobg prosta, choc¢ nietatwa mape drogowa. Po pierwsze: mikroprog wejscia. Produkty,
ktore mozna zaczac ,,od jednego biletu do kina”, ucza oswajac ryzyko bez paralizu. Po drugie: transparentnosc
kosztow — nie w PDF-ie na stronie 47, tylko w punkcie pierwszym oferty. Po trzecie: architektura wyboru. Mnigj
wariantow ,dla kazdego”, wiecej precyzyjnych szlakow: konserwatywny, zrownowazony, wzrostowy. | wreszcie:
higiena regulacyjna. Przewidywalne otoczenie to najlepszy program lojalnosciowy dla polskiego kapitatu.

Wroce do poczatku: nie jestesmy narodem gietdowych romantykéw. Coraz rzadziej tez uciekamy w skrajnosci:
,albo lokata, albo krypto”. Uczymy sie mieszac sktadniki, rozumiejac, ze kuchnia finansowa — jak kazda dobra
kuchnia — potrzebuje przepisu, cierpliwosci i uczciwych etykiet. Jesli raport ,Polak Inwestor 2025” czegos nas
uczy, to wiasnie tego: kapitat lubi prostote, a prostota lubi rzetelng informacje. Reszta to szum.

| jeszcze osobista prosba redaktora naczelnego: nie pytajcie, ,w co teraz wejsc”, zanim zapytacie siebie, ,co
rozumiem i ile moge straci¢”. Odpowiedzi na te dwa pytania to najlepszy doradca inwestycyjny, jakiego znam. A my
— w Bankier.pl — zrobimy wszystko, by ten doradca miat zawsze pod reka jasne liczby, fair porownania i krotkie
instrukcje.
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ALIOR BANK
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Paradoks nieinwestujgcych

Paradoks oczekiwan osob nieinwestujgcych, ujawniony w badaniu ,,Polak Inwestor 20257,
jest jednym z najbardziej wymownych sygnatow dotyczacych stanu swiadomosci
finansowej w Polsce. Z jednej strony osoby te deklaruja che¢ zabezpieczenia swojegj
emerytury i osiggniecia wiekszej niezaleznosci finansowej czy powiekszenia majatku,

z drugiej — unikajg inwestowania, co w praktyce znaczaco ogranicza mozliwosc realizacji
tych celow. Weigz pokutuje przekonanie, ze system emerytalny zapewni godne zycie

po zakonczeniu aktywnosci zawodowej, tymczasem dane demograficzne i ekonomiczne
wskazujg na cos zupetnie przeciwnego. Inflacja, rosnace koszty zycia i wydtuzajgca sie
dtugosc zycia sprawiaja, ze odktadanie decyzji o inwestowaniu oznacza utrate
najcenniejszego zasobu — czasu.

Dodatkowo badanie pokazuje, ze nieinwestujacy oczekujg wysokich stop zwrotu

— Srednio 16% rocznie — przy w wiekszosci jednoczesnej deklaracji catkowitej awersji
do ryzyka. To klasyczny przyktad braku zrozumienia relacji miedzy ryzykiem a zyskiem.
W praktyce bez akceptacji chocby umiarkowanego ryzyka nie ma mozliwosci osiggniecia takich wynikow.
Tymczasem inwestorzy, ktorzy podejmujg Swiadome decyzje, akceptuja zmiennose rynku i rozumieja, ze w diugim
okresie tylko bardziej ryzykowne aktywa jak np. akcje realnie chronig przed inflacja i pozwalajg pomnazac kapitat.
Najpopularniejszymi inwestycjami Polakow niezmiennie pozostajg nieruchomosci, lokaty, obligacje skarbowe, akcje
polskie i zagraniczne oraz kruszce. Niestety inwestycje w tak lubiane przez Polakow nieruchomosci wymagaja
alokacji znacznego kapitatu, a nieinwestujacy wskazuijg brak kapitatu jako jedng z gtéwnych barier wejscia

w inwestycje. Pozostajg zatem aktywa bardziej dostepne jak lokaty i papiery wartosciowe. W Polsce od lat dominuje
wysoka awersja do ryzyka premiujgca aktywa o niskim ryzyku i niskiej stopie zwrotu, ktéra wprawdzie wsréd
inwestorow wypada nieco lepiej (jest nizsza) niz wsrod nieinwestujacych, ale i tak pozostaje znaczaca na tle innych
krajow w Europie. Skad sie to bierze? W duzej mierze z naszej historii gospodarczej, dojrzatosci rynku kapitatowego
i niskiej, na tle innych krajow, kultury inwestycyjnej, jednak nie tylko. Znaczng czesc winy za niskg chec

do ponoszenia jakichkolwiek strat ponosi edukacja. Co ciekawe, bazujac tylko na podstawie zesztorocznego

i tegorocznego badania ,Polak inwestor” wsrod nieinwestujgcych poziom wiedzy zastanawia. W szczegolnosci
martwi pogtebiajacy sie dysonans ocen wptywu sytuaciji politycznej i gospodarczej Polski na przyszte
bezpieczenstwo finansowe wsrdd inwestorow i nieinwestujgcych, gdzie nieinwestujacy coraz gorzej widza sytuacije
Polski, a inwestorzy coraz lepiej. To ciekawe i moze stanowi¢ swoisty ,prztyczek w nos” dla ekonomistow i pewnie
dziennikarzy za jakos¢ przekazu. Stad tak wazna edukacja. Wracajac do rodzaju wybieranych aktywow, nie jest
wszak zadnym novum, ze bardziej ryzykowne aktywa przynosza w dtugim okresie lepsze wyniki inwestycyjne,

a ryzykiem mozna zarzadzac. Historia rynkow finansowych potwierdza, ze w okresach 15-20-letnich akcje
przynosza srednio 5-10% rocznie, co w potaczeniu z systematycznymi wptatami i procentem sktadanym daje
czesto imponujace efekty. Nie trzeba do tego alokowac duzych pieniedzy zeby zaczac oszczedzac,

ani inwestowac. Kluczowa jest strategia i trzymanie sie jej.
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Dobra strategia inwestycyjna powinna opierac sie na kilku filarach. Po pierwsze, jasno okreslonym celu — czy chodzi
0 emeryture, edukacje dzieci, czy budowe majatku. Po drugie, dywersyfikacji — roztozeniu ryzyka miedzy rozne klasy
aktywow i rynki. To jest wiasnie to miejsce, to gdzie w najwiekszym stopniu mozemy roztozy¢ nasza awersje

do ryzyka na czynniki pierwsze. Jesli mamy wybrany cel, to po tych pierwszych dwoch krokach mozna fatwo
stwierdzi¢ czy nasze oczekiwania sg realne, czyli czy da sie zrealizowac cele bez ryzyka. Niestety, czasem okaze
sie to niemozliwe, bo nie da sie ,zjes¢ ciastka i mie¢ ciastka”. Wiec moze troche ryzyka jestesmy w stanie
zaakceptowac? Do tego stuzy kolejny etap strategii - dopasowanie proporcji ryzykownych i bezpiecznych aktywow
do wieku i tolerancji ryzyka inwestora. Po czwarte, systematycznosci — regularne wptaty i reinwestowanie

zyskow wzmacniajg efekt procentu sktadanego.

Niestety, nawet najlepsza strategia nie przewidzi wszystkiego — bo rynki sg nieprzewidywalne, ale warto zarzadzac
tym nad czym mamy kontrole czyli kosztami. Nie mamy wptywu na zmiennosc rynkow czy stopy zwrotu w krotkim
okresie, ale mozemy swiadomie wybierac produkty o niskich optatach, eliminujac ,cichego zabojce” zyskow.
Roznica kilku punktéw procentowych w kosztach w diugim okresie moze oznaczac utrate znacznej czesci
wypracowanego kapitatu, dlatego minimalizacja optat powinna by¢ fundamentem kazdej strategii. W tym
kontekscie coraz wieksza role odgrywa oszczedzanie pasywne, oparte na funduszach indeksowych czy ETF-ach,
ktore dzieki niskim kosztom i szerokiej dywersyfikacji pozwala budowac stabilny portfel bez koniecznosci ciagtego
monitorowania rynku.

Paradoks oczekiwan nieinwestujgcych pokazuje, jak pilna jest potrzeba edukacii finansowej. Chec¢ zabezpieczenia
emerytury i powiekszenia majatku wymaga dziatania — odktadanie decyzji oznacza utrate czasu, ktorego nie da sie
odzyskac. Inwestowanie nie musi by¢ ryzykowna gra — przy odpowiednigj strategii, dywersyfikacji

i systematycznosci moze stac sie narzedziem budowania stabilnej przysziosci. Kluczowe dla nieinwestujgcych
mogq sie okazac prostota wejscia z odpowiednim konkretem edukacyjnym, ktory moze pokazac, ze ryzyko moze
jednak by¢ akceptowalne jesli potrafimy go zrozumiec i nim zarzadzic. To jedyna droga, by realnie zabezpieczy¢
przysztosc i osiagnac cele, ktore dzis pozostajg jedynie deklaracia.
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Szanowni Paristwo,

Jako Prezes Fundagiji, ktorej misjg jest wspieranie Polakow w budowaniu
ich kompetencji finansowych i inwestycyjnych, mam zaszczyt odniesc sie
do wynikdw tegorocznego badania “Polak Inwestor”.

Ten raport to nie tylko statystyki — to lustro odzwierciedlajace nasza zbiorowa dojrzatose
finansowg oraz wyzwania, z ktorymi jako spoteczenstwo musimy sie zmierzyc.

Cho¢ z optymizmem przyjmuje fakt, ze ponad dwie trzecie wszystkich uczestnikow
badania (69%) deklaruije, iz juz inwestuje, z czego wiekszos¢ (46,1% wszystkich
badanych) robi to regularnie, to moja szczegolna uwage przykuwaja bariery,

ktore powstrzymuijg pozostatych Polakow przed wejsciem na rynek kapitatowy.
Okazuje sie, ze brak wiedzy jest druga najwazniejsza bariera (58,3% wskazan),

tuz po braku wystarczajacych srodkow finansowych (68,4% wskazan).

Patrzac na samoocene wiedzy w grupie nieinwestujgcych, problem jest alarmujacy:
prawie jedna trzecia tych osob (32,8%) deklaruje zupetny brak wiedzy na temat inwestowania,
a kolejne 41,3% ocenia ja jako mata.

Tym bardziej dostrzegamy misje, jaka stoi przed nami — zarowno jako Fundacjg Invest Cuffs, Fundacijg Trampki
na Gietdzie, jak i portalem i kanatami video Comparic. Stopniowo zwiekszamy liczbe konferencii, zarowno
stacjonarnych, jak i darmowych spotkar online. To nasza misja — dotrzec¢ z edukacjg do szerszego grona Polek
i Polakow.

Inwestowanie to klucz do budowania bogactwa przysztych pokolen oraz zapewnienia bezpiecznej
i stabilnej emerytury.

Z radoscia przyjmuje rowniez wyniki, ktore zrodto informacii cieszy sie najwiekszym zaufaniem w obu grupach. 34%
nieinwestujacych i 27% inwestujacych wskazato na portal branzowy. To pokazuje, ze budowanie medium
o inwestowaniu, a nie tylko o wydarzeniach gtownego nurtu, ma jak najbardziej sens.

Coraz wieksza popularnoscia cieszy sie IKE/IKZE, co swiadczy o coraz bardziej Swiadomym oszczedzaniu
na emeryture. Furore robig rowniez ETF-y, ktore stajg sie jedng z najpopularniejszych form inwestowania

i sg w portfelach ponad potowy inwestorow!

Przed nami jeszcze wiele pracy, ale z roku na rok badanie pokazuje, ze idziemy w dobrg strone!
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Badanie potwierdza obraz inwestora, ktory juz decydowat sie na swiadome
pomnazanie pieniedzy i rozumie, ze obrat dobrg droge. Problem polega na tym,

ze w Polsce szklanka nie jest do potowy petna — inwestuje nas nieproporcjonalnie mato
i kazde tego typu badanie ma z mojej perspektywy jeden nadrzedny cel: ma stanowic
pomoc do dalszego pogtebiania edukaciji finansowej dla tych, ktorzy inwestowania

nie tylko nie rozumieja, ale tez sie go boja.

Z punktu widzenia wspomnianej edukaciji finansowej, kluczowe sg zawsze odpowiedzi
tych, ktorzy nie inwestuja. Trzeba jak najlepiej zrozumiec bariery i strach przed rynkiem
kapitatowym w sytuaciji, w ktorej brak inwestowania jest ryzykiem samym w sobie.
Budujacym wnioskiem tej edycji badan jest wieksza bariera braku wiedzy niz awersji
do ryzyka. Ten pierwszy problem fatwiej rozwigzac, bo jednak prosciej jest nabyc¢
wiedze niz zmieni¢ swoja nature i okietznac ryzyko inwestycyjne czy strach

przed podejmowaniem decyzji.

Ciekawy jest paradoks stopy zwrotu. Osoby nieinwestujace oczekuja znacznie wyzszej sredniej rocznej stopy
zwrotu niz inwestorzy — to wiele mowi o braku wiedzy, ale i wyobrazeniach jakie musza zderzyc¢ sie

z rzeczywistoscig rynkowa. Na duzy plus zastuguje coraz wieksza rola obligacji skarbowych w stosunku do lokat
bankowych. To bardzo dobry sygnat, bo banki w sytuacji nadptynnosci nie rozpieszczaja konsumentow ofertami
depozytow, a obligacje skarbowe stanowig swietne zabezpieczenie oszczednosci.

Po latach czytania i porownywania badan, cisnie sie na usta stare powiedzenie Jima Rohna: ,Przeceniamy

CcO mozemy o0siagnac w rok, nie doceniamy tego, co mozemy osiggnac w dekade”. Z roku na rok coraz wiecej
Polakow inwestuje, ale w spogladajac na szersze ujecie danych, nadal dzieli nas przepasc do wielu krajow Europy
Zachodniej. Takie zmiany widac najlepiej, wiec mam nadzieje, ze kazde kolejne badanie bedzie potwierdzac
pozytywne trendy, ktore dadzg ogromne efekty w skali kolejnej dekady.
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Raport ,Polak Inwestor 2025” pokazuie, ze inwestowanie staje sie powszechnym
elementem zarzadzania finansami — aktywnos¢ deklaruje prawie potowa badanych,

a udziat kobiet i mezczyzn jest zblizony. Kobiety inwestujg ostroznigj, czesciej wybierajac
bezpieczne aktywa, ale oczekujg podobnych lub wyzszych stép zwrotu niz mezczyzni,
co podkresla odmienny charakter ich strategii.

Najsilniej reprezentowane jest pokolenie Y, ktore w najwiekszym stopniu ksztattuje
wspotczesny profil inwestora w Polsce. Portfele obejmuja zarowno aktywa tradycyjne,
jak i alternatywne, a gtowne motywacje koncentruja sie na bezpieczenstwie finansowym,
ochronie kapitatu i budowaniu niezaleznosci. Perspektywa osob nieinwestujacych
potwierdza wage edukacji finansowej — podstawowe bariery to brak wiedzy, sSrodkdéw

i obawa przed strata,.

Inwestorzy wysoko oceniajg wptyw kondycji gospodarki i pozyciji Polski w UE

na poczucie bezpieczenstwa finansowego. Technologia pozostaje waznym obszarem
zainteresowania: najlepiej oceniane sg cyfryzacja, sztuczna inteligencja i cyberbezpieczenstwo, przy nizszej
znajomosci bardziej zaawansowanych rozwigzan. W obszarze ESG widoczny jest zroznicowany poziom wiedzy
i potrzeba dalszego upowszechniania zasad odpowiedzialnosci Srodowiskowej, spotecznej i dotyczacej tadu
korporacyjnego.

Wyniki badania pokazujg, ze Polacy inwestujg coraz bardziej Swiadomie i systematycznie, oczekujac przy tym
stabilnego i przewidywalnego otoczenia. Jednoczesnie kluczowe pozostajg obszary wymagajace rozwoju

— edukacija finansowa, znajomosc¢ nowych technologii, przejrzystosc informaciji i wysoka jakosé nadzoru

— ktdre wzmacniajg zaufanie do rynku i aktywnosc¢ inwestorow.
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Polacy chca ztota

Wyniki badania Polak Inwestor 2025 jednoznacznie potwierdzaja, ze ztoto i inne kruszce
przestaty by¢ w Polsce aktywem niszowym czy egzotycznym. Obecnie sg one
postrzegane jako fundamentalny i pozadany element portfela inwestycyjnego,

zarowno przez doswiadczonych graczy, jak i osoby dopiero rozpoczynajace swoja
droge z oszczedzaniem.

Aktywo nr 1 na liscie zyczen Inwestorow

Najbardziej uderzajagcym wnioskiem z badania jest fakt, ze kruszce sg najczesciej
wskazywanym aktywem, ktore inwestorzy chcieliby w pierwszej kolejnosci dodac
do swojego portfela. Az 27,2% ankietowanych wskazato wiasnie na nie. To pokazuie,
ze inwestorzy, ktorzy juz posiadajg pewne aktywa (np. akcje czy obligacje), aktywnie
szukajg dywersyfikacji i bezpiecznej przystani. Ztoto nie jest juz tylko dodatkiem,

ale staje sie Swiadomym, strategicznym wyborem stuzacym stabilizacji portfela

w hiepewnych czasach. Wyprzedzenie nieruchomosci (24,1%)

i akcji zagranicznych (23,0%) na tej liscie zyczen jest bardzo wymowne.

Juz ponad co trzeci inwestor ma ztoto

Badanie pokazuje, ze juz 36,4% aktywnych polskich inwestorow deklaruje posiadanie kruszcdw (ztota, srebra)

w swoim portfelu. To niezwykle wysoki odsetek, ktory potwierdza dojrzatosc¢ rynku. Polscy inwestorzy nauczyli sie,
ze dywersyfikacja to podstawa. Posiadanie ztota przestaje by¢ wyrdznikiem, a staje sie rynkowym standardem

i dowodem na swiadome zarzadzanie wtasnym kapitatem.

Bezpieczny start dla poczatkujacych

Co ciekawe, ztoto cieszy sie ogromnym zaufaniem nie tylko wsrod zaprawionych w bojach inwestorow, ale takze
wsréd osob, ktore jeszceze nie inwestuja. W tej grupie, kruszce (wskazane przez 29,6%) sa drugim najchetniej
wybieranym aktywem na pierwsza inwestycije, zaraz po bardzo bezpiecznych obligacjach skarbowych (50,1%).
To pokazuije, ze ztoto jest postrzegane jako idealny pomost do Swiata inwestycji — bezpieczniejszy i bardziej
zrozumiaty niz rynek akgcji, a jednoczesnie dajgcy lepszg ochrone wartosci niz lokata. Dla osob obawiajacych sie
ryzyka (co jest typowe dla nieinwestujacych), kruszce stanowig najlepszy kompromis miedzy bezpieczeristwem
a potencjatem ochrony kapitatu.

Ztoto nie ma pici

Raport obala ewentualne mity, jakoby inwestowanie w ztoto byto domeng jednej ptci. Dane dla obu ptci sg niemal

identyczne — kruszce posiada 37,0% mezczyzn-inwestorow i 35,9% kobiet-inwestorek. To kluczowy sygnat,

z€ potrzeba bezpieczenstwa finansowego i ochrony oszczednosci jest uniwersalna. Wiasciwosci ztota — ochrona
przed inflacja, niezaleznosc od systemow bankowych, fizyczna wartosc — przemawiajg do wszystkich w rownym

stopniu, niezaleznie od pfci.

Podsumowanie

Badanie ,Polak Inwestor 2025” dostarcza twardych dowododw na to, co obserwujemy w Goldenmark i Goldsaver
od lat: rosnie swiadomos¢ finansowa Polakow, a wraz z nig rosnie rola ztota. Dla doswiadczonych inwestorow stato
sie ono aktywem ,must-have” do dywersyfikacji. Dla poczatkujgcych jest najoezpieczniejszym ,pierwszym krokiem”
w swiat inwestycji. A dla wszystkich — uniwersalng odpowiedzig na potrzebe stabilnosci. Trend jest wyrazny: Polacy
systematycznie i Swiadomie odbudowujg swoje prywatne rezerwy kruszcu, traktujac je jako fundament
bezpieczenstwa finansowego.

polak-inwestor.pl

© 2025 iKsync




Anna Smoliriska POlak Inwestor

KOBIETA INWESTUJE

B EDYCJA 2025

To raport ciekawy, obszerny i rzetelnie przygotowany. Bardzo dobrze oddaje to,
co obserwuje na co dzien, pracujac z kobietami, ktore marzg o spokojnej finansowe;j
przysztosci, a jednoczesnie czujg sie przyttoczone swiatem inwestowania.

Najmocniej wybrzmiewajg dla mnie dwa wnioski. Po pierwsze, inwestowanie przestato
by¢ niszg - wiekszos¢ badanych juz inwestuje, a wsrod tych, ktorzy jeszcze nie zaczeli,
wiele 0sob deklaruje, ze chciatoby to zmienic. Po drugie, gtdwne bariery sg bardzo
ludzkie: brak poczucia, ze mam “wystarczajgco duzo pieniedzy”, brak wiedzy, lek
przed stratg czy przed podjeciem pierwszej decyzji. Doktadnie to stysze

od poczatkujacych, zwlaszcza od kobiet. Problemem nie jest wiec brak motywacji,

ale obawa: “zrobie cos Zle i wszystko strace”.

Wyraznie widac tez luke inwestycyjng miedzy kobietami a mezczyznami. W grupie
inwestorow proporcie pici sa zblizone, ale wsrdd osob nieinwestujgcych zdecydowanie
czesciej pojawiajg sie kobiety - zwykle z nizszymi dochodami i wyksztatceniem srednim.
To pokazuje, ze wyzwaniem nie jest wytgcznie poziom zarobkow, lecz sama decyzja:

czy w ogole wchodze na rynek inwestycii, czy zostaje przy trzymaniu pieniedzy na koncie.

Z drugiej strony motywacje osob, ktore juz inwestuja, sa bardzo spojne i rozsadne: dominuje myslenie o emeryturze,
bezpieczenstwie finansowym, ochronie przed inflacjg i budowaniu majatku w diugim terminie, a nie pogon

za szybkim zyskiem. To jest dokfadnie ten sposob myslenia, do ktérego zachecam - inwestowanie jako narzedzie
do regularnego budowania spokojnej przysztosci, a nie kasyno.

Ciekawie wygladajg takze oczekiwania wobec zyskow i ryzyka. Wsrod osob nieinwestujgeych czesto widac
potfaczenie duzej ostroznosci z nierealnie wysokimi oczekiwaniami co do stop zwrotu - chec “bezpiecznie i bardzo
wysoko naraz”. | to jest wtasnie miejsce, w ktorym edukacja finansowa moze bardzo duzo zmienic: pokazac,

ze Swiadome zaakceptowanie umiarkowanego ryzyka i spokojne 4-7% rocznie przez wiele lat moze by¢ lepsza
droga niz pogon za rekordowa stopa zwrotu w jednym roku.

Z raportu wynika, ze osoby, ktore dopiero myslg o pierwszej inwestycji, najczesciej wskazujag produkty,

ktore faktycznie nadajg sie na start: obligacje skarbowe, lokaty, kruszce, dopiero potem nieruchomosci czy bardziej
ryzykowne aktywa. Problemem nie jest wiec brak odpowiednich produktow i podstawowej wiedzy, ale poczucie,
ze lepigj “nie ruszac tych pieniedzy” i zostawic je na koncie. Czesto towarzyszy temu przekonanie, ze Swiat
inwestowania jest czyms odlegtym i zarezerwowanym dla innych.
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Anna Smoliriska POlak Inwestor

KOBIETA INWESTUJE

B EDYCJA 2025

Wyniki badania wskazujg tez, ze PPK wcigz pozostaje w Polsce wyraznie niedocenionym narzedziem budowania
prywatnego bezpieczenstwa finansowego, szczegolnie wsrod osob, ktore jeszcze nie inwestuja i stabo znaja
zasady jego funkcjonowania.

Ostrozne podejscie do PPK naktada sie na krytyczng ocene sytuacji politycznej oraz obawy o stabilnosc przepisow,
mimo ze jednoczesnie wielu badanych relatywnie dobrze ocenia perspektywy gospodarcze i cztonkostwo Polski

w UE. Sugeruije to, ze dla szerszej akceptaciji PPK kluczowe jest nie tylko istnienie samego programu, ale przede
wszystkim przewidywalne otoczenie regulacyjne czy prosty, zrozumiaty przekaz pokazujgcy w praktyczny sposob,
jak PPK moze realnie wzmacniac dtugoterminowe bezpieczenstwo finansowe.

Widac rowniez, ze ciezar edukaciji przesunat sie do internetu: blogi, kanaty edukatorow, portale i media
spotecznosciowe staty sie gtownym zrodtem wiedzy. To naktada duzg odpowiedzialnos¢ na tworcow tresci
finansowych - za to, jak ttumacza, jakie przykfady pokazujg i czy faktycznie pomagaja ludziom rozumiec¢ decyzje,
ktore podejmuija.

Ten raport utwierdza mnie w przekonaniu, ze w Polsce nie brakuje checi do inwestowania, ale brakuje prostego,
zrozumiatego mostu miedzy oszczedzaniem a pierwsza inwestycja. Po jednej stronie sg osoby, ktore juz inwestuja,
ale czesto potrzebuja lepszej dywersyfikacii i spokojniejszego podejscia do oczekiwanych zwrotow. Po drugiej -
ogromna grupa, w duzej mierze kobiet, ktore chciatyby zaczag, ale blokuije je lek, brak wiedzy i przekonanie, ze
inwestowanie to przestrzen “nie dla mnie”.

Doktadnie w tym miejscu widze swoja role jako edukatorki finansowej. Ten raport jest dla mnie waznym
potwierdzeniem, ze ta praca ma sens - i ze wcigz jest przed nami wiele do zrobienia.
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Grzegorz Kaliszuk POlak Inwe StOI’

ROZUMIEM FINANSE, PHINANCE, ZNIF

B EDYCJA 2025

To zaszczyt dla tworcow bloga www.rozumiem-finanse.pl moc wesprzec
merytorycznie V Edycje badania Polak Investor. Wyniki tegorocznego badania
utwierdzaja tylko w przekonaniu, ze edukacja ekonomiczna i jej promowanie
to niezmiernie istotne elementy swiadomego spoteczenstwa obywatelskiego.
Swiadomego takze gospodarczo.

Prawie 70% uczestnikow badania to inwestorzy przy czym jednoczesnie

46% respondentow inwestuje w sposob regularny. Rozktad pomiedzy kobiety

i mezczyzn jest niemalze rowny z jedynie delikatng przewaga mezczyzn. To oznacza,
ze siegamy po rozwigzania rynku kapitatowego coraz odwazniej i bardziej
demokratycznie ze wzgledu na ptec. Najsilniejsza grupg inwestorow jest pokolenie Y
w wieku 30-44 lata (nieco ponad 48%). Te dwie dane definiujg jedynie demograficzne
ramy typowej persony polskiego inwestora.

Jakie jednak czynniki, na ktore mamy wptyw determinujg to czy chetnie inwestujemy

wolne srodki. Na pewno wsrod kluczowych zmiennych nalezy wskazac¢ wyksztatcenie. Prawie 80% inwestorow
ma wyksztatcenie wyzsze (dla poréwnania wsrod nieinwestujgcych ten wskaznik ma wartosé ponad dwukrotnie
nizsza i wynosi 37,1%). Nie bez powodu o wyksztatcenie pytamy inwestorow w ankiecie adekwatnosci
odpowiedniosci oraz w ankietach doradztwa inwestycyjnego. Istotnym czynnikiem majacym wptyw na sktonnosc
do inwestowania jest takze miejsce zamieszkania — bowiem ponad 56% inwestorow zyje w srednich i duzych
miastach (100 tys. mieszkancow +). Wynika to z faktu, ze w wiekszych osrodkach miejskich dostep do instytucii
finansowych oraz uczelni, na ktorych mozna zdoby¢ niezbedng wiedze jest duzo wiekszy niz w matych
miejscowosciach.

Co bardzo istotne wsrod najwazniejszych celow podejmowania inwestycji Polacy wskazuja zadbanie o sytuacje
finansowa na emeryturze, osiagniecie wiekszej niezaleznosci (wolnosci) finansowej, ochrone posiadanych
oszczednosci przed inflacja, che¢ posiadania wiekszego majatku oraz zadbanie o sytuacje finansowa

w niedalekiej przysztosci. Same cele oraz kolejnosc¢ ich wskazania kaze sadzi¢, ze swiadomosce luki emerytalnej
oraz potrzeby samodzielnego zapewnienia komfortu zycia jest coraz wieksza wsrod Polakow — to bardzo dobry
sygnat. Swiadomie przygotowujemy sie na to co przed nami.

W grupie prawie 70% inwestujacych uczestnikow badania miesieczny dochod netto w gospodarstwie domowym
waha sie w przedziale 5-20 tys. zt. Nasze dochody realne rosna, gospodarka rozwija sie najszybciej i najoardzie;
stabilnie posrod gospodarek europejskich, inflacja obnizyta sie prawie do poziomu celu inflacyjnego, wydajnosce
naszej pracy rosnie. To sa idealne warunki do tego aby poodejmowac swiadomie decyzje o wejsciu na rynek
kapitatowy. Wskaznik, ktory swiadczy o tym rosngcym zainteresowaniu tg czescig rynku finansowego jest odsetek
0s0b posiadajacych rachunek papieréw wartosciowych (rachunek maklerski). To az 60% inwestujacej czesci
respondentow badania Polak Inwestor 2025.

Najsilniejszg grupe inwestoréw stanowig Ci, ktorych wartosé posiadanych aktywow inwestycyjnych

bez nieruchomosci inwestycyjnych miesci sie w przedziale 100-500 tys. zt — to grupa az 33% inwestorow. Warto
zauwazyd, ta grupa inwestorow staje sie z kazdym rokiem coraz liczniejsza. Co réwnie wazne, grupa inwestorow
najbogatszych (1 min zt +) takze zwigksza sie systematycznie. Najwickszy majatek zgromadzili inwestorzy w wieku
40-60 lat. A zatem wyraznie bogacimy sie. Polacy wcigz lokujg kapitat w sposob konserwatywny, jednak coraz
Smielej zaczynamy szukac okazji inwestycyjnych za granica lokujac kapitat w bardziej ryzykowne i mniej ptynne
aktywa. Oto najczestsze lokaty kapitatu: polskie obligacje skarbowe (64%), lokaty w ziotym (46%), akcje
zagraniczne (44%), polskie akcje (40%), jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (32%). Reasumujac
polski inwestor edukuije sie, bogaci sie i coraz Smielej siega w kierunku rozwigzan kapitatowych. Jeszcze jednak
dtuga droga przed nami aby osiggnac poziom sredniego europejskiego inwestora. ldziemy jednak w dobra strone.
Oby tak dalej.
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dr Wojciech Swider P()lak Inwestor

DR SWIDER EKONOMIA

B EDYCJA 2025

Portfel inwestycyjny Polakow jest w pewnym sensie dychotomiczny. Z jednej strony
widac¢ ogromne przywigzanie do bezpieczenstwa - 63,5% inwestorow posiada
obligacje skarbowe, a 45,9% lokaty (Tabela 2.18 ). Z drugiej strony, w poszukiwaniu
stop zwrotu, inwestorzy chetnigj siegaja po ryzykowne aktywa cyfrowe niz tradycyjne
nieruchomosci. Kryptowaluty posiada az 24,1% badanych, co przewyzsza odsetek
posiadaczy nieruchomosci inwestycyjnych (219%) (Tabela 2.18 ). Taka struktura
sugeruje, ze Polacy w ujeciu usrednionym budujg bezpieczng baze, a ryzyko alokujg
w nowoczesnych technologiach, pomijajac czesto gietde.

W raporcie potwierdzono wyzsza akceptacje na ryzyko wsrod mezczyzn. Kobiety,
mimo bardzo dobrego wyksztatcenia, oceniajg swoja wiedze jako niska - wiedze
,znaczna” deklaruje tylko 29% kobiet wobec 46% mezczyzn (Tabela 7.9 ).

Ta ostroznosc przekiada sie na portfele. Kobiety inwestuja bezpieczniej: czesciej
wybierajg obligacje skarbowe (64,9%) i lokaty, a znacznie rzadziej wchodzg

w aktywa ryzykowne jak kryptowaluty (posiada je tylko 15,9% kobiet

przy 32% mezczyzn) (Tabela 7.15).

Jednym z najbardziej optymistycznych wnioskow ptynacych z raportu jest zmiana nastawienia do Pracowniczych
Planow Kapitatowych (PPK). Widac tu gigantyczna roznice pokoleniowa. Wsrdd najmtodszych inwestorow
(Pokolenie Z) az 72,5% ocenia program pozytywnie (odpowiedzi ,Warto”), podczas gdy w pokoleniu Wyzu
Powojennego (60+) odsetek ten spada do 38,6% (Tabela 10.1 - Inwestorzy ). Mtodzi Polacy pragmatycznie
podchodzg do emerytury, widzac w PPK skuteczne narzedzie akumulacji kapitatu, jednoczesnie nie pamietajg
wydarzen, ktore podkopywaty zaufanie do panstwa, gdy nasze instytucje dopiero sie ksztattowaty.
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Arkadiusz Jozwiak POlak Inwe StOI’

REDAKTOR NACZELNY COMPARIC

B EDYCJA 2025

Tegoroczna edycja badania potwierdza, ze inwestowanie staje sie w Polsce zjawiskiem
coraz bardziej powszechnym. Juz blisko 70% respondentow deklaruje, ze inwestuje,

a niemal potowa robi to regularnie. To dowod na rosngca swiadomosc finansowa
Polakow. Co ciekawe, niemal potowa inwestorow to kobiety. To sygnat, ze rynek
inwestycyjny w Polsce powoli traci swoj tradycyjnie meski charakter.

Wsrod motywagcii inwestycyjnych dominuijg cele diugoterminowe: zabezpieczenie
emerytury, niezaleznosc finansowa i ochrona kapitatu przed inflacja. Jednoczesnie
znaczna czesc badanych oczekuje dwucyfrowych rocznych stop zwrotu, co z jednej
strony pokazuje optymizm, ale z drugiej wskazuje na pewien rozdzwiek miedzy
oczekiwaniami a realiami rynkowymi. O ile bowiem ostatnie lata byty dla wielu
inwestorow nad wyraz owocne, ciezko oczekiwac, ze podobne wyniki da sie osiagac
rokrocznie.

Cieszy natomiast fakt, iz pomimo obiegowej opinii, ze naszym sportem narodowym

jest ,inwestowanie w beton”, portfele inwestycyjne Polakow pozostajg zroznicowane: najczesciej obejmujg
obligacje skarbowe (63%), akcje (polskie i zagraniczne), lokaty oraz kruszce. Wciaz rosnie takze zainteresowanie
kryptowalutami (24%), co odzwierciedla zarowno poszukiwanie dywersyfikacii, jak i che¢ zabezpieczenia majatku
przed inflacja.

Podsumowuijac, obraz inwestora w Polsce w 2025 roku to osoba coraz bardziej swiadoma, aktywna i samodzielna,
zorientowana na dtugoterminowe cele i dywersyfikacje portfela. Kluczowym wyzwaniem na najblizsze lata bedzie
jednak zrownowazenie rosngcych oczekiwan co do zyskow z realistyczng oceng ryzyka oraz dalsze podnoszenie
poziomu wiedzy finansowej.
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Kamil Gernra Polak Inwestor

SZKOEA GEOWNA HANDLOWA W WARSZAWIE

B EDYCJA 2025

Wyniki zaprezentowane w raporcie wskazujg jednoznacznie, ze edukacja

finansowa petni kluczowa role w ksztattowaniu postaw inwestycyjnych, zarowno

wsrod osob aktywnie inwestujgcych, jak i tych, ktore dopiero rozwazaja wejscie na rynek.
Z iednej strony odsetek osdb identyfikujacych sie jako inwestorzy jest znaczacy (69,8%),
z drugiej jednak sam fakt uczestnictwa w rynku nie oznacza posiadania odpowiednich
kompetencji analitycznych oraz umiejetnosci oceny ryzyka. Samoocena wiedzy
inwestorow potwierdza te teze: jedynie 5% badanych okresla swojg wiedze

jako profesjonalna, podczas gdy wiekszosc klasyfikuje jg jako przecietng

lub umiarkowana. Wedtug mnie wskazuije to na istnienie wyraznej luki kompetencyjnej,
ktora moze wptywac na efektywnosc i bezpieczenstwo podejmowanych decyziji.
Jednoczesnie trudno stwierdzic¢, ze to nowe zjawisko, bowiem wiekszosc¢ ekspertow
zgadza sie, ze mamy bardzo duzo do zrobienia w zakresie edukaciji finansowej.

Co ciekawe warto tez zwrocic uwage na zrodta informaciji wykorzystywane
przez inwestorow. Zdecydowana wiekszosc korzysta z tresci internetowych
— portali branzowych, blogow i medidow spotecznosciowych. Jest to wazny sygnat, poniewaz jest to przyktad

na przesuniecia ciezaru edukacii z instytuciji formalnych na kanaty cyfrowe. Trudno z tym polemizowac, ale zjawisko
to niesie ze soba ryzyko podatnosci na niezweryfikowane, uproszczone lub sensacyjne przekazy. Tym samym
wspotczesna edukacija finansowa powinna nie tylko dostarczac wiedzy, lecz réwniez rozwija¢ kompetencje
krytycznego odbioru informacji ekonomicznej.

Preferowane formy uczenia sie dodatkowo potwierdzajg zmiane modelu edukaciji. Najwyzej oceniane sg materiaty
oraz szkolenia dostepne online, podczas gdy formy tradycyjne, takie jak konferencje czy studia podyplomowe,
otrzymuijg relatywnie nizsze wskazania. Wedtug mnie oznacza to, ze programy edukacyjne powinny odpowiadac
na rosnacy popyt na elastyczne, samodzielne i modutowe formy ksztatcenia, mozliwe do integrowania z codzienng
aktywnoscig zawodowa i rodzinng.

Nalezy réwniez zwrdcié uwage na oczekiwania dotyczace stop zwrotu. Ponad 85% inwestorow oczekuje rocznych
wynikow wyzszych niz 6%, a znaczna czesc liczy na rezultaty rzedu 11-15% i wiecej. Przy przecietnym poziomie
wiedzy i ekspozycji na intensywne przekazy marketingowe lub medialne moze to prowadzi¢ do nadmierne;
akceptacii ryzyka lub btednych decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialna edukacja finansowa powinna zatem
obejmowac nie tylko informacije o produktach, ale takze ksztattowanie realistycznych oczekiwarn i rozumienie
cyklicznosci rynkow.

Podsumowuijac, analiza wynikow raportu wskazuje na koniecznosc¢ dalszego wzmachniania kompetencji
finansowych w spoteczenstwie. Edukacja finansowa powinna by¢ postrzegana nie jako jednorazowy proces,
lecz jako ditugofalowe, roztozone w czasie wsparcie rozwoju swiadomosci ekonomicznej. Skuteczne dziatania
w tym obszarze majg potencjat nie tylko poprawic jakosc decyzji inwestycyjnych jednostek, lecz rowniez
przyczyniac sie do stabilnosci i efektywnosci rynku finansowego.
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Stawomir Olgjnik POlak Inwe StOI’

POLAND INNOVATIVE

B EDYCJA 2025

Nadal jako Polacy nie lubimy podejmowac ryzyka, co widac po niskiej grupie inwestorow
wspierajgcych startupy. Na swiecie coraz czesciej inwestuje sie w bardziej rozwiniete
technologicznie i oparte na nauce czy pracach badawczo-rozwojowych (tzw. deep techy).
W Polsce zainteresowanie jest gtownie inwestycjami o niskim lub srednim poziomie
ryzyka. Obecnie miedzynarodowo w trendzie sq rozwigzania z zakresu obronnosci,
podwadjnego zastosowania (tzw. dual-use), Al, energetyki, biotechnologii, technologii
kwantowych czy kosmicznych. Aby takie rozwigzania powstawaty potrzebni sg
aniofowie biznesu, ale rowniez zrzeszajace je sieci oraz chec¢ wspolnego inwestowania
w przetomowe rozwigzania na zasadzie amerykanskiego "fools, friends & family”,

ktore w Polsce jest na wczesnym etapie rozwoju. Dobry przyktady majg w tym zakresie
kraje skandynawskie, a od jakiegos czasu rowniez battyckie, w tym Estonia i Litwa.

Tam duze sieci aniotow biznesu potrafig wspiera¢ rozwaj startupdw deep tech,

a inwestorzy podejmuja wspolnie ryzyko inwestujgc nawet niskie kwoty rzedu

5-10 tysiecy euro w kilkanastu aniotow biznesu z roznych branz.
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IKSYNC.COM

BADANIA RYNKU | KLIENTA | MEDIA | WYDARZENIA EDUKACYJNE

Finanse i inwestycje nie majg dla nas tajemnic.

Jestesmy platformq, ktéra integruje badania rynku i klienta

dla sektora finansowego, wydaje raporty i publikacje, tworzy

i wspotpracuje z mediami sektora finansowego oraz organizuje

wiodgce polskie wydarzenia edukacyjne o finansach i inwestowaniu.

Do naszych marek nalezq:
Polak Inwestor, Women Invest, Trampki na gietdzie, Invest Cuffs.

Synchronizuj z nami swoj biznes.

iksync.com
contact@iksync.com
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