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KLAUZULA INFORMACYJNA

Ta publikacja jest informacyjna i edukacyjna. Nie jest rekomendacjg inwestycyjng

ani informacjg rekomendujacy lub sugerujaca strategie inwestycyjna. W materiale nie sugerujemy
ani nie doradzamy zadnej decyzji lub strategii inwestycyjnej. Materiat nie uwzglednia
indywidualnej sytuacji finansowej, potrzeb i celéw inwestycyjnych klienta. Nie jest tez ofertg
sprzedazy ani subskrypcji. Nie jest zaproszeniem do nabycia, reklamg ani promocjg jakichkolwiek
instrumentéw finansowych. Niniejszg Publikacje przygotowalismy starannie

i obiektywnie. Przedstawiamy stan faktyczny znany autorom w chwili tworzenia dokumentu.

Nie umieszczamy w nim zadnych elementéw oceniajacych. Informacje i badania oparte

na historycznych danych lub wynikach oraz prognozy nie stanowig pewnego wskaznika

na przysztosc.

Nie odpowiadamy za Twoje dziatania lub zaniechania, zwtaszcza za to, ze zdecydujesz sie naby¢
lub zby¢ instrumenty finansowe na podstawie informaciji z tej publikac;ji.

Nie odpowiadamy tez za szkody, ktére mogg wynika¢ z bezposredniego czy tez posredniego
wykorzystania tych informaciji. Inwestowanie na rynkach finansowych moze wigzac sie

z istotnym poziomem ryzyka i wystgpienia znacznych strat zainwestowanych srodkéw
finansowych. Inwestujac mozesz straci¢ catos¢ zainwestowanych srodkdéw a niektorych
przypadkach Twoje straty mogq przekroczy¢ warto$¢ zainwestowanego kapitatu.
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Rola sektora finansowego

Sektor finansowy petni w gospodarce istotng role - umozliwia przechowywanie i pomiar
wartosci, dokonywanie rozliczen oraz zapewnia finansowanie miedzy réznymi podmiotami
i branzami. Dzieki temu tworzy fundamenty niezbedne do funkcjonowania i rozwoju
pozostatych sektorow gospodarki.

Dla poréwnania, wczesniejszy system barterowy opierat sie na bezposredniej wymianie
dobr, co wigzato sie z wieloma ograniczeniami - trudnosciga w precyzyjnej wycenie
towarow czy utrudnionym przeptywem doébr. Wprowadzenie pienigdza - bedgcego
podstawg funkcjonowania sektora finansowego - znaczaco uproscito i przyspieszyto
transakcje, co w konsekwencji przyczynito sie do rozwoju handlu i wzrostu
gospodarczego.
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Jednym z wazniejszych zadan sektora finansowego jest rowniez alokacja
i redystrybucja kapitatu - czyli przeptyw srodkéw od podmiotéw posiadajacych ich
nadwyzki do tych, ktére potrzebujg finansowania. Moze ono przybiera¢ rézne formy,
takie jak:

. inwestycje duzych firm w innowacyjne startupy,

. udzielanie kredytow na zakup mieszkan,

. pozyskiwanie kapitatu przez spoétki gietdowe od inwestorow w celu rozwoju
dziatalnosci,
codzienne przelewy miedzy cztonkami rodziny, znajomymi.

Sektor finansowy mozna
podzieli¢ na dwie giéwne

finanse publiczne, w skfad ktérych wchodzg m.in.
organy wiadzy publicznej czy Narodowy Bank Polski

galezie:
finanse prywatne, skupiajace sie na zarzadzaniu
Ssrodkami prywatnymi

W tym materiale uwaga zostanie poswiecona sektora

finansowego, ktérg mozna podzieli¢ na cztery gtdwne podsektory - ich charakterystyka
zostanie omowiona w kolejnym rozdziale:

Bankowy

- koncentrujgcy sie na zapewnieniu
dostepnosci kredytéw oraz ptynnosci
finansowej dla réznych podmiotow

Ubezpieczeniowy

- umozliwiajacy  precyzyjniejsze
zarzadzanie  ryzykiem  poprzez
mechanizm wyptaty odszkodowan

Rynek kapitatowy

- odpowiadajgcy za efektywniejsze
przemieszczanie sie kapitatu

w gospodarce

Pomocniczy

- utatwiajgcy dziatanie pozostatych
podsektorow poprzez ustugi takie jak
windykacja, leasing czy doradztwo

Podsumowuijac, do gtéwnych rél sektora finansowego, w szczegolnosci jego prywatnej
czeséci, naleza;
1.przechowywanie wartosci
2.pomiar wartosci (petnigc przy tym funkcje informacyjna, np. odzwierciedlajac ryzyka,
perspektywy i jakos¢ débr)
3.umozliwienie sprawniejszej wymiany towaréw i ustug
4.alokacja oraz redystrybucja kapitatu



Charakterystyka

Celem tej sekcji jest omowienie kazdego z wczesniej wymienionych podsektoréw. Zostang w niej
przedstawione gtéwne zrédia przychodéw, specyfika inwestowania w spotki dziatajace w
ramach danego obszaru oraz gtéwne ryzyka charakterystyczne dla kazdej z branz.

Podsektor bankowy - bankowosc

W skiad sektora bankowego wchodzg m.in. banki komercyjne i inwestycyjne. Gtéwna
rola bankéw komercyjnych jest zapewnienie gospodarce ptynnosci finansowej -
czyli mozliwosci pokrycia biezacych zobowiazan lub inwestowania rowniez wtedy,
gdy firmy czy konsumenci nie dysponujg wlasnymi srodkami. Realizowane jest to za
pomocg takich narzedzi jak kredyty czy tatwy dostep do finanséw na kontach i
depozytach bankowych.

Banki inwestycyjne z kolei nie zajmujg sie kredytowaniem w klasycznym sensie. Ich
dziataino$¢ skupia sie gtdwnie na doradztwie finansowym | zarzadzaniu
powierzonymi aktywami.

Na czym zarabiajg banki?

Banki komercyjne czerpig najwieksze przychody z udzielania kredytow i pozyczek.
Szczegolne znaczenie ma tu tzw. spread odsetkowy - czyli roznica miedzy kosztem
pozyskania srodkéw (np. oprocentowanych depozytdw), a oprocentowaniem
udzielanych za nie kredytow. Im taniej bank pozyska kapitat i udzieli go z wyzszym
oprocentowaniem, tym wiekszy osiaga zysk. Zyski z tego tytutu mogg stanowi¢ nawet
ponad 60% wszystkich przychoddw banku.

Dodatkowymi Zrédtami dochoddw sg m.in. inwestycje w papiery dtuzne, prowizje od
prowadzenia kart i kont oraz oplaty za przewalutowania czy ustugi dodatkowe. W
przypadku bankéw inwestycyjnych, istotng czes¢ stanowig oplaty za zarzadzanie
aktywami i doradztwo.

Na co zwrdci¢ uwage przy analizie spétek
bankowych?

Waznym aspektem jest tempo pozyskiwania nowych klientéw, a co za tym idzie -
strategia banku w zakresie innowacyjnosci oraz dostosowania ustug do oczekiwan
rynku. Coraz wigksze znaczenie majg technologie i digitalizacja. Dobrze oceniane sg
tez dziatania zwigzane z ekspansjg zagraniczng lub wzmacnianiem pozycji na
obecnych rynkach. Warto réwniez analizowa¢ dynamike udzielanych kredytow,
choc ta silnie zalezy od sytuacji makroekonomicznej. Wiekszos¢ z tych danych znajduje
sie w raportach okresowych lub prezentacjach spdtek gieldowych.




Charakterystyka inwestycyjna

Spotki z sektora bankowego czesto cechujg sie stabilnym, powolnym
wzrostem przychodoéw. Z racji duzych kapitalizacii, trudno tu o spektakularne zyski
bez silnego wptywu zewnetrznego - np. ze strony zmian gospodarczych.

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na wyniki bankéw sa
stopy procentowe. Ich podwyzki oznaczajg zazwyczaj wigkszg marze odsetkowg
(czyli wyzsze zyski z kredytdw), natomiast ich spadki mogg pogorszy¢ wyniki
finansowe sektora. Dlatego zapowiedzi zmian stop przez banki centraine, jak NBR
czesto znajdujg odzwierciedlenie w kursach akcji bankéw.

Banki to rowniez spdtki czesto wyptacajace dywidendy, dlatego mogg by¢ atrakcyjne
dla inwestoréw szukajacych regularnych przychoddw pasywnych.

Innym aspektem sektora bankowego jest jego silna regulacja przez organy
panstwowe. W Polsce nadzér nad nim sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
(KNF), w USA jest to m.in.Securities and Exchange Commission (SEC). Po kryzysie
w 2008 roku wprowadzono réwniez miedzynarodowe regulacie Bazylea lll, ktérych
celem bylo ograniczenie ryzyka paniki i upadiosci bankéw. Taka kontrola zapewnia
stabilno$¢, ale niesie tez ryzyka zwigzane ze zmianami przepiséw.

Gtéwne ryzyka

Inwestycja w spotki bankowe nierozerwalnie wiaze sie z ekspozycja na ryzyko
regulacyjne. Ze wzgledu na wrazliwos¢ oferowanych ustug oraz kryzysy
spowodowane niedostatkiem przepiséw (jak podczas krachu w 2008 roku), obecnie
jest to obszar mocno regulowany. Kazde zmiany w przepisach mogg mie¢ wiec
wplyw na spotki bankowe, szczegdlinie ich gietdowe notowania.

Bankowosé, zwlaszcza w segmencie komercyjnym, nalezy do bardzo
konkurencyjnych branz. Wiekszo$¢ instytuciji oferuje podobne ustugi, a klienci
majq fatwos¢ zmiany banku, dodatkowo zachecani s3 licznymi promocjami,
np. za przeniesienie konta. Presja konkurencyjna rosnie takze ze strony spétek
technologicznych, w tym wyspecjalizowanych fintechéw. Banki musza wigc
rywalizowac nie tylko standardowa oferta, ale réwniez innowacyjnymi rozwigzaniami
czy bardziej przyjaznym interfejsem.




Wrazliwos¢ na cykle koniunkturalne i silne powigzanie z sytuacjq
makroekonomiczng

W okresie spowolnienia gospodarczego spada liczba inwestyciji, co przeklada
sie na mniejsze zapotrzebowanie na kredyty. Z perspektywy konsumentow
wplywa na to takze lek przed pogorszeniem sie sytuacji materialnej, rosngcym
bezrobociem czy ewentualng utratg pracy.

W reakcji na pogorszenie sie koniunktury, szczegélnie gdy towarzyszy temu
dynamiczna inflacja, banki centralne moga zdecydowac¢ sie na podwyzszenie
stép procentowych. Jak wczesniej wspomniano, taki scenariusz z reguty dziata
korzystnie na wyniki bankdw - wyzsze stopy oznaczajg wiekszg marze odsetkowa, a
tym samym wyzsze zyski z kredytdw. Z drugiej strony, wyzsze stopy mogq
ogranicza¢ zdolnos¢ kredytowg klientéw lub zniecheca¢ ich do zaciggania nowych
zobowigzan ze wzgledu na rosngce koszty pozyczek. Z tego powodu zapowiedzi
zmiany stop procentowych przez banki centralne czesto znajdujg szybkie
odzwierciedlenie w kursach akgji bankéw oraz ich przysztych wynikach finansowych.

4 Czynniki technologiczne

Szybki rozwdj nowych technologi wymusza na bankach ciggta adaptacje i
wprowadzania innowacyjnych rozwigzan do swojej oferty. Brak nadazania za tymi
zmianami moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci na rzecz spdtek lepiej
odpowiadajgcych na potrzeby klientdw, oferujgcych prostsze, szybsze i bardziej
intuicyjne ustugi.

Trend wdrazania nowych technologii w sektorze finansowym stat sie na tyle istotny,
ze doczekat sie wlasnej nazwy - fintech.
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Podsektor ubezpieczeniowy

Branza ubezpieczeniowa obejmuje zaklady, towarzystwa i fundusze ubezpieczen.
Jej gléwnym celem jest minimalizacja skutkéw ryzyka w obszarach takich jak
zdrowie, zycie, majatek czy wilasnos¢. Optacanie skiadki ubezpieczeniowej
pozwala na wyplate Swiadczenia w przypadku zajscia okreslonego w umowie
zdarzenia. Nazywane jest to przeniesieniem ryzyka.

Zabezpieczenie to dotyczy nie tylko oséb prywatnych, ale takze firm, co moze
zwigkszaé ich skionno$¢ do podejmowania nowych dziatan i inwestycji, w
szerszej perspektywie sprzyjajac rozwojowi gospodarczemu. Dodatkowo,
diugoterminowe  produkty  ubezpieczeniowe wspierajg m.n.  inwestycje
infrastrukturalne czy transformacje energetyczng, co zwieksza znaczenie sektora w
budowie nowoczesnej gospodarki.

Na czym zarabiajqg ubezpieczyciele?

Gtéwne zrédia przychodu to sprzedaz polis ubezpieczeniowych, inwestowanie
zdeponowanych sSrodkéw oraz réznica miedzy zebranymi skladkami a
wyplaconymi odszkodowaniami. Dochody ubezpieczycieli dzielg sie zatem na
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa oraz inwestycyjna.

Charakterystyka branzy

W poréwnaniu do bankowosci, branza ubezpieczen cechuje sie wieksza
odpornoscia na zmiany koniunktury. Zapotrzebowanie na ubezpieczenia jest
wzglednie state, niezaleznie od cyklu gospodarczego. Przekliada sie to na bardziej
stabilne przychody. Z drugiej strony, rozwdj spotek wymaga dostosowywania sie do
zmieniajacych sie potrzeb klientdw i poszerzania oferty.

Branza ubezpieczeniowa, jako czes$¢ sektora finansowego, podlega $cistym
regulacjom. Prog wejscia jest wysoki, a utrzymanie si¢ na rynku wymaga
spehiania rygorystycznych norm. Dla inwestora oznacza to z jednej strony
wieksze bezpieczenstwo, z drugiej koniecznosé sledzenia sytuacji poszczegdlinych
spotek, szczegdlnie w przypadku ewentualnych naruszen regulacii.

Jednym z istotnych ryzyk sg zdarzenia masowe, takie jak kleski zywiolowe.
Skutkujg one zbiorowymi wyptatami odszkodowan, ktére mogg odbi¢ sie na kursie
gietdowym spdiek, niezaleznie od faktycznego wptywu na ich sytuacje kapitatowa.



Warto tez pamietac, ze kazda firma ubezpieczeniowa inwestuje zdeponowane srodki
w inny sposob. Dla inwestora kluczowa jest wiec swiadomosé, z jakich aktywow
sktada sie portfel danej spdkki. Przykladowo, firma inwestujaca gtéwnie w obligacje
skarbowe bedzie narazona na mnigjsze ryzyko rynkowe niz spétki z duzg ekspozycjg
na akcje.

Gtédwne ryzyka
1 Ryzyko operacyjne i reputacyjne

Dotyczy m.in. bledébw w zarzadzaniu, niewlasciwych wycen rezerw.
Dodatkowo, niejasne warunki polis lub problemy z wyplata Swiadczen mogq
negatywnie wplywac¢ na reputacje spétki, co z czasem przektada sie na spadek
zaufania ze strony inwestorow. Choc¢ firmy ubezpieczeniowe notowane na gietdzie
zwykle przyktadajg duzg uwage do kwestii wizerunkowych, warto by¢ swiadomym
istnienia tego typu ryzyka.

2 Ryzyko inwestycyjne

Zalezy od strategii inwestycyjnej spétki - duza ekspozycja na akcje czy obligacje
korporacyjne moze zwieksza¢ wrazliwos¢ wynikow na zmiennos¢ rynkéw. Warto
wiec mie¢ na uwadze analize struktury portfela inwestycyjnego
ubezpieczyciela. Dane zwykle znajdujgq sie w raportach okresowych lub
prezentacjach inwestorskich.

3 Ryzyko plynnosci

Moze pojawi¢ sie w sytuacjach kryzysowych, gdy firma ma trudnosé w szybkim
pozyskaniu sSrodkéw z zainwestowanych aktywoéw, aby wyplaci¢
odszkodowania.

4 Ryzyko regulacyjne i konkurencyjne

Podobnie jak w przypadku bankowosci, branza ubezpieczeniowa jest silnie
regulowana, co oznacza podatnos¢ na zmiany prawne. Dodatkowo, konkurencja
miedzy firmami jest duza.
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Podsektor rynku kapitatowego

Sq to m.in. domy i biura maklerskie, fundusze inwestycyjne oraz inne instytucie
posredniczace w obrocie papierami wartosciowymi. Jego gtéwng funkcjg jest
efektywna alokacja kapitatu, zarbwno wsréd inwestorow, jak i spotek, ktore chca
pozyska¢ finansowanie. Gléwne instrumenty wykorzystywane w tym celu to akcje,
obligacje, instrumenty pochodne oraz inne papiery wartosciowe.

Domy maklerskie i brokerzy umozliwiajg inwestorom zawieranie transakcji na rynku.
Fundusze inwestycyjne z kolei samodzielnie zarzadzajg powierzonym kapitatem -
inwestorzy nie wybierajg pojedynczych aktywow, poniewaz powierzone srodki sg
lokowane zgodnie z politykg funduszu.

Rynek kapitatowy stanowi nie tylko zrédio finansowania dla firm (pozyskujac kapitat z
emisji akcji, spdtka moze przeznaczy¢ otrzymane srodki na swoj dalszy rozwdj), ale
pozwala tez inwestorom efektywniej lokowaé oszczednosci. Zamiast traci¢ warto$é
przez inflacie, $rodki moga “pracowac’, generujgc zyski i wspierajgc rozwoj
gospodarki.

Notowania gieldowe pomagajg réwniez w okreslaniu rynkowej wyceny spotek,
pokazujac ich kondycje, perspektywy i postrzegane ryzyko. To zwigksza przejrzystosé
rynku, cho¢ warto pamietac, ze cena rynkowa nie zawsze w petni oddaje rzeczywistg
wartos¢ aktywa. Dlatego przy ocenie spotek nie warto opiera¢ sie wylgcznie na
kursie - wazne sg tez inne wskazniki i dane finansowe.

Na czym zarabiajq?

Wiekszos¢ firm dziatajgcych w tym podsektorze uzyskuje przychody z prowizji
transakcyjnych (domy maklerskie, brokerzy), oplat za zarzadzanie (fundusze
inwestycyjne) oraz ustug doradczych i posrednictwa (np. przy emisji akcji, debiutach
gietdowych). Poniewaz kazda firma prowadzi inng polityke optat, dla inwestora
kluczowe jest zrozumienie, na czym doktadnie zarabia dany podmiot i jakie ryzyka

sie z tym wigza.

Charakterystyka

Firmy funkcjonujgce na rynku kapitatowym sg bardziej dynamiczne od bankowosci
lub ubezpieczen. Stopienh tej zmiennosci zalezy jednak od profilu dziatalnosci danej
spotki.
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Przyktadowo:

— brokerzy i domy maklerskie uzaleznione sa od liczby transakgcji, a niska aktywnosé
klientbw moze ograniczac ich przychody

— brokerzy z niskimi lub zerowymi prowizjami zarabiajg czesto na spreadach (czyli
roéznicy miedzy ceng kupna/sprzedazy, dziatajgc podobnie do kantoréw)

— niektorzy brokerzy opierajg swdj model biznesowy na udzielaniu dzwigni
finansowej, pobierajac optaty od klientow inwestujgcych wigksze kwoty niz posiadajg
(np. inwestycja 10 000 zt przy wiasnym wktadzie 5 000 zf)

— firmy dziatajgce na rynku instrumentéw pochodnych (np. CFD) mogq czerpaé
zyski z wysokiej zmiennosci, skfaniajacej inwestoréw do podejmowania bardziej
ryzykownych dziatan

Wraz z popularyzacjg inwestowania, sektor ten ma potencjat wzrostu. Duze
znaczenie ma jednak strategia rozwoju spétek, innowacje technologiczne, tempo
pozyskiwanie klientdw oraz ekspansja zagraniczna.

Gtédwne ryzyka

1 Ryzyko regulacyjne

Zmiany w przepisach mogq ograniczy¢ dziatalnos¢ firm lub formy ich
promociji. Przykladowo, zaostrzenia w reklamowaniu kontraktow CFD mogg
utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientow.

2 Ryzyko rynkowe

Zmiany koniunktury wptywajg na wartos¢ portfeli, a stabsza gospodarka moze
zniecheca¢ klientdbw do ryzykownych inwestycji. Finalnie moze spas¢ liczba
transakgciji, co uderza w domy maklerskie. zarzadzanymi srodkami.

Z drugiej strony, wzrost zmiennosci rynku (co przykladowo miato miejsce w
trakcie nakifadania cet handlowych przez amerykanski rzad), moze sktaniaé¢ wielu
klientéw do podejmowania bardziej ryzykownych dziatan, jak inwestowanie w
instrumenty lewarowane lub kontrakty CFD, co dziata na korzys¢ brokeréw
oferujgcych takie ustugi.
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3 Ryzyko konkurencyjne

Domy maklerskie mierza sie z silng konkurencjg cenowa, zwtaszcza w kontekscie
coraz popularnigjszych niskich lub zerowych prowizji. Ich dalsze obnizanie moze
prowadzic do zmnigjszenia marzy - szczegdlnie w wypadku firm, dla ktérych
przychody z prowizji stanowig gtéwne Zrédio przychoddw. Coraz wigksze znaczenie
zyskujg takze nowi gracze, tacy jak fintechy lub aplikacje mobilne, ktére oferujg fatwy
dostep do inwestowania i stopniowo przejmujg udziaty rynkowe.

Z kolei fundusze inwestycyjne konkurujg z nowymi instrumentami finansowymi,
takimi jak ETF-y. Oferujg one szerokg ekspozycje na rynki przy znacznie nizszych
opfatach za zarzadzania, co sprawia, ze dla wielu inwestoréw stajg sie atrakcyjng
alternatywa.

4 Ryzyko technologiczne

W warunkach szybkiego rozwoju technologii, kluczowe dla pozyskiwania nowych
Klientow staje sie wdrazanie innowacyjnych rozwigzan. Firmy dziafajgce w tym
podsektorze muszag nieustannie adaptowac sie do zmian i rozwija¢ swojg oferte,
szczegOlnie w obliczu silnej konkurencii.

Podsektor pomocniczy

Oprécz trzech gtdwnych podsektoréw, w sektorze finansowym funkcjonujg réwniez
branze, ktére trudno jednoznacznie przypisac do ktorejkolwiek z wczesniej opisanych
kategorii. Nalezg do nich m.n. firmy windykacyjne, leasingowe, faktoringowe,
zajmujace sie posrednictwem finansowym czy swiadczace ustugi wspierajgce rynek
finansowy.
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Cho¢ ich modele biznesowe, zrédta przychoddw i ryzyka mogg sie znaczaco réznic,
wiele z tych spotek tgczy kilka wspdlnych cech, ktdre warto bra¢ pod uwage przy
analizie ich potencjatu inwestycyjnego:

Wsparcie sektora finansowego

Spdtki ze wspomnianego podsektora petnig role wsparcia w zarzadzaniu kapitatem i
ptynnoscig innych podmiotéw. Dzieki nim sektor finanséw dziata sprawniej, np.
poprzez przyspieszenie obrotu srodkami pienieznymi (faktoring), przejmowanie ryzyk
(windykacja), czy leasing aktywow bez koniecznosci ponoszenia petnych kosztow
zakupu.

Oprécz wspierania samego sektora finansowego, wiele z tych firm wspomaga takze
dziatalnoS¢  operacyjng przedsigbiorstw  z innych branz, pomagajgc im
automatyzowac procesy i lepiej zarzadzac srodkami.

Zaleznos¢ od koniunktury
gospodarczej

Leasing: w czasie recesiji firmy ograniczajg inwestycje, co przektada sie na spadek
popytu na leasing. Z drugiej strony, jest to zdywersyfikowana branzg oferujaca wiele
narzedzi, co pozwala na zachowanie wiekszego balansu podczas niestabilngj
sytuacji gospodarczej.

Faktoring: wzrost niewyptacalnosci zwigzany ze spadkiem zyskow klientow
podwyzsza ryzyko strat po stronie faktorow. Kluczowym wskaznikiem pokazujacym
ten problem to odsetek faktur z opdznieniami w ptatnosciach.

Windykacja: w czasie kryzyséw rosnie liczba niesptaconych zobowigzan, co
zwieksza zapotrzebowanie na ustugi windykacyjne. Istotng miarg efektywnosci
spdlek z tej branzy jest skutecznos¢ windykacji (wyrazona procentowo).

Podatnos¢ na regulacje

Firmy z podsektora pomocniczego réwniez sg zalezne od otoczenia regulacyjnego.
Obowigzujace przepisy i ich zmiany majg znaczacy wptyw na dziatalnos¢ operacyjng
tych przedsigbiorstw. Niespelnienie wymaganych norm moze uniemozliwic
prowadzenie dziatalnosci, utrudnic je lub skutkowaé karami.
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Trendy spoétek warte obserwacii

Tempo pozyskiwania nowych klientow
Dynamika wzrostu przychoddw i ich struktura

Strategia, plany na przysztosc¢ - ich ambitnosc, ale i realnosc

Wprowadzanie nowych produktéw, szczegolnie
innowacyjnych technologii

Pozycja rynkowa - jak duzym graczem jest firma?

Przeglad ryzyk i szans, ktore podaje spétka m.in. w raportach
czy prezentacjach inwestorskich
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Perspektywy na najblizsze lata

1. Znaczenie
trendow
technologicznych

2. Popularyzacja
inwestowania na
gietdzie

3. Dtugofalowy
wptyw demografii
- starzenie sie
spoteczenstwa

4. Zmiany w
poziomie stop
procentowych i
ich wptyw

W sektorze finansowym szybka adaptacja technologii nie jest juz
przewaga, a staje sie koniecznoscig. Firmy, ktore skutecznie
wdrazajg innowacje, zwigkszajg swojg skalowalnos¢, majg wiekszy
potencjat do przyciaggniecia nowych Klientdw i wyréznienia sie na tle
konkurencji. Rozszerzanie oferty o nowe, bardziej dostepne czy
zautomatyzowane rozwigzania moze stanowi¢ jeden z
czynnikoéw wzrostu w najblizszych latach.

Rosnaca popularnosé¢ inwestowania wsréd oséb prywatnych
moze w nadchodzacych latach sta¢ sie jednym z motoréw
wzrostu dla biur i doméw maklerskich. Na koniec 2024 roku
liczba rachunkéw maklerskich na GPW wyniosfa niemal 2 min, czyli
0 okolo 15% wigcej niz rok wczesniej (1,73 min kont) i ponad
dwukrotnie wigcej niz przed pandemia. Wieksze zainteresowanie
inwestowaniem bedzie generowaé wieksze zapotrzebowanie na
posrednictwo, edukacje finansowa i nowe, intuicyjne platformy:

Starzenie sie¢ spoleczenstwa oznacza nie tylko wyzwania dla
systemu emerytalnego, ale i nowe mozliwosci rynkowe - coraz
wieksza liczbha os6b moze poszukiwaé produktow
oszczednosciowych i zabezpieczajacych emeryture. Stwarza to
przestrzen dla firm oferujgcych programy diugoterminowego
oszczedzania,  ubezpieczen  emerytainych i funduszy
ukierunkowanych na stabilno$¢ i bezpieczenstwo.

W maju 2025 Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe do
poziomu 5,25%, co byto pierwszym takim ruchem od pazdziernika
2023 roku. Réwnolegle amerykanska Rezerwa Federalna
rozpoczela fagodzenie polityki monetarnej po diugim cyklu
podwyzek. Cho¢ prognozy wskazuja, ze tempo obnizek moze
nie by¢ gwaltowne, wplyw tego trendu na sektor finansowy
bedzie znaczacy.

Banki i instytucie finansowe zazwyczaj korzystajg na wysokich
stopach procentowych, poniewaz pozwalajg one utrzymaé wyzsza
marze odsetkowa, czyli réznice miedzy oprocentowaniem kredytow
a kosztami pozyskania $rodkéw (np. depozytami).
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Z drugiej strony, nizsze stopy mogg pozytywnie wplyna¢é na popyt.
Tanszy kredyt moze zacheca¢ do jego czestszego zaciggania,
zwiekszajgc wolumeny i uruchamiajgc nowe inwestycjie. Moze to
zrownowazy¢ czesc strat wynikajacych z nizszych marz.

Dla firm faktoringowych i leasingowych nizsze stopy oznaczajg
spadek kosztu finansowania, co moze poprawic¢ ich rentownosc.

Warto tez mie¢ na uwadze wptyw zmian stop na indeksy gietdowe.
Ze wzgledu na to, ze WIG20, jeden z najpopularniejszych polskich
indekséw, sktada sie w duzej mierze ze spotek bankowych,
ostabienie dynamiki ich wzrostu moze spowolnic¢ jego ogdlny wynik.
W efekcie, sam WIG20 moze nie odzwierciedla¢ w peini kondycji
catego polskiego rynku kapitatowego.

Zakonczenie

Sektor finansowy z jednej strony stoi na strazy stabilnosci systemu, zapewniajgc dostep do
kapitatu i zarzadzanie oszczednosciami, z drugiej — mierzy sie z silng presjg ze strony fintechow,
nowych regulacji i szybko rosngcych oczekiwan klientéw. Przyszio$¢ sektora finansowego jest
rowniez coraz bardziej zalezna od technologii — sztucznej inteligencji, analizy danych czy
automatyzacji procesow — ktdre moga decydowac o przewadze konkurencyjnej podmiotow:.
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