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核心做空逻辑 

Palantir当前估值隐含的年均 45%复合增长率需求与基本面脱节，叠加竞争加剧、内部抛

售和技术替代风险，存在显著下行空间。 

一、估值泡沫：不可持续的增长需求-行业 12%的增长，公司隐含 10年每年 45%的增长

从何而来？ 

当前估值要求 PLTR未来 10年**年均增速 45%**才能合理支撑，远超行业可实现范围： 

指标 PLTR现状 行业平均水平 

市盈率(P/E) 585倍 25-30倍 

市销率(P/S) 67倍 8-10倍 

收入增长需求 45%持续 10年 15%-20% 

 



 

关键矛盾点： 

1. 政府业务占收入 70%，但政府 AI预算年增速仅 12%。12%的行业增长 VS 公司未

来 10年预期 45%的 CAGR？增长从哪里来？ 

2. 商业客户获取成本是 Databricks的 3倍（因定制化需求） 

3. 当前市值为 2025年预期收入的 64倍，远超 Snowflake（9倍）和 Databricks（12

倍）。同一时间，Snowflake和 Databricks还在积极抢占份额，可能会通过价格战

或者大量的营销投入来挤压行业利润空间，对 Plantier的营收增长和利润释放都有

巨大的影响。 



二、竞争劣势：市场份额被加速侵蚀，竞争对手成本优势显著，Databricks强技术替代 

客户与价格对比-PLTR最少的客户，最贵的市值和估值 

公司 客户数量 定价模式 核心客户群体 

PLTR 1,244 未公开（预估高于行业 50%） 政府/军工/超大型企业 

Databricks 11,790 按计算量阶梯定价 科技/金融/零售 

Snowflake 8,900+ 存储计算分离透明定价 全行业中等规模企业 

竞争威胁量化分析： 

 Databricks技术替代 Plantier：Databricks的 Lakehouse架构使 PLTR本体论技术

溢价减少 30% 

 Snowflake更具成本优势：Snowflake单位数据处理成本仅为 PLTR的 1/5 

 Plantier客户流失，完全不符 SAAS公司标准：2024年 PLTR商业客户续约率降至

72%（行业平均 85%） 

客户情况 

1. 客户数量: 

 Databricks: 11,790个客户 

 Snowflake: 未提供具体数字,但被认为是数据仓库领域的领导者 

 Palantir: 1,244个客户 

2. 市场份额: 

 Databricks在大数据分析类别中排名第一,市场份额为 15.90% 

 Palantir在同一类别中排名第 11,市场份额为 1.68% 

3. 客户分布: 

 Databricks在美国、英国和印度拥有较多客户 

 Palantir主要客户集中在美国 



 

三、脆弱性暴露：三重致命风险-线性外推增长加速但政府订单高度波动，CEO 即将减持

到小于 5%持股，行业技术变革快 

1. 政府合同波动性 

 85%政府合同含年度终止条款 

 2024年美陆军终止 2.5亿美元合同（占年收入 3.2%） 

2. 内部抛售信号 

 过去 6个月高管减持 1,240万股（市值 5.8亿美元） 

 CEO Alex Karp持股比例从 8.7%降至 6.2% 

3. 技术替代临界点 

 GPT-5等生成式 AI降低数据分析门槛，PLTR技术溢价空间压缩 

 开源工具（如 Apache Arrow）已实现 PLTR 60%核心功能 

 

四、技术面支撑 

1. 量价背离：过去 3个月股价上涨 40%，但交易量下降 25% 

2. RSI指标：日线 RSI达 82（超买阈值 70） 

3. 期权信号：看跌期权未平仓合约激增 300%（行权价$80-100） 

做空策略建议 

1. 工具选择： 

 第一阶段 直接做空：目标价$100（较现价下跌 10%） 

 第二阶段 直接做空：目标价$85（较现价下跌 30%） 

 买入 2025年 2-4月到期看跌期权（行权价$100） 

2. 风险对冲： 

 配对交易：做空 PLTR同时做多 SNOW/Databricks（私有化前） 



 止损设置：突破$125平仓 

3. 时间窗口： 

 关键节点：2025年 Q1财报（3月 15日）、国防预算修订（4月 30日） 

风险提示 

1. 地缘政治冲突激化可能短期推高政府合同 

2. 生成式 AI军事应用突破或引发概念炒作 

3. 做空成本：当前借券费率年化 8.5% 

结论：PLTR当前估值已完全透支未来 5年增长潜力，建议建立做空仓位，目标跌幅 40-

50%，止损线设定为 10%涨幅。需密切关注 AI军事化应用进展与 Q1商业客户增长数

据。短期技术面出现顶部特征，建议择机布局 1-2个月期限的做空期权。 


