BESA

ENERGIA SOSTENIBLE ARGENTINA

Dale un BESA a tu pafs: apoya un futuro energético sostenible

Resumen Ejecutivo: Proyecto BESA
1. Introduccion

Este documento presenta una iniciativa estratégica para posicionar a PATH S.A. como
"Iniciadora" dentro del Fideicomiso Federal para el Transporte Eléctrico (FFTEF). La
propuesta busca acelerar la ampliacion de los anillos de transmision de Argentina
mediante la movilizacion de capital privado a través de la emision de un bono respaldado
por el Valor Representativo de Deuda (VRD) del FFTEF.



2. Objetivo del Proyecto

El objetivo principal es recaudar fondos para la construccion y modernizacion de la

infraestructura de transmision de Argentina. La iniciativa busca:
* Garantizar la estabilidad y expansion de la red de suministro eléctrico.

» Sentar las bases para futuros proyectos de energia renovable, incluido el hidrogeno

verde.
* Movilizar capital privado con transparencia y responsabilidad fiscal.
3. Caracteristicas Clave del Bono
3.1. Denominacion y Respaldo:
* Denominado en dolares estadounidenses (USD).

* Respaldado por el VRD del FFTEF, financiado a través de un canon regulado

aplicado a los consumidores del mercado mayorista de energia.
3.2. Términos:
* Plazo: Opciones de 5, 7 0 10 anos.
* Tasa de interés: Competitiva, con pagos semestrales.
3.3. Incentivos:
* Exencion fiscal sobre los intereses durante los primeros 5 ainos.

» Disenado para atraer fondos de patrimonios argentinos declarados en los
blanqueos de 2016 y 2024.



4. Potencial del Mercado

4.1. Inversores Objetivo:
* Inversores argentinos con capital declarado durante los programas de blanqueo.

* Inversores institucionales y minoristas que buscan activos seguros denominados

en dolares.
4.2. Estimacion de Recaudacion:

» Captar solo el 3% de los activos declarados (180.000 millones de USD) generaria
5.400 millones de USD, suficientes para financiar todo el proyecto de ampliacion

de los anillos de transmision.
5. Plan de Implementacion
5.1. Rol de PATH S.A.:
* Liderar operativa y financieramente el proyecto.
* Colaborar con actores clave, incluyendo el FFTEF y expertos del sector energético.
5.2. Emision y Colocacion:

* El bono sera listado en BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos) con el apoyo de las

mayores instituciones financieras.

* Una campana de marketing dirigida a inversores de alto patrimonio garantizara

una participacion maxima.
5.3. Transparencia y Gobernanza:
* Auditorias regulares e informes de progreso para inversores y partes interesadas.

» Participacion de comités asesores independientes para garantizar el cumplimiento

y la eficiencia.



6. Integracion Estratégica con el Hidrogeno Verde

La iniciativa del FFTEF se alinea con la estrategia energética de Argentina, que incluye el

desarrollo de proyectos de hidrogeno verde. La infraestructura de transmision ampliada:
* Apoyara la generacion de energias renovables.

* Facilitara la integracion de plantas de produccion de hidrogeno verde a la red

nacional.
7. Impacto Esperado
7.1. Beneficios Econémicos:

* Ejecucion acelerada del proyecto, reduciendo la dependencia de fondos publicos.
* Creacion de empleos y estimulacion de la economia local.
7.2. Impacto Ambiental:
* Mayor capacidad para integrar energias renovables.
* Posiciona al hidrogeno verde como una exportacion energética limpia.
7.3. Fortalecimiento Institucional:
» Posiciona a PATH S.A. como un actor clave en el sector energético argentino.

* Reafirma al FFTEF como un modelo exitoso de colaboracion publico-privada.
8. Conclusion

La colaboracion propuesta entre PATH S.A. y el FFTEF representa una oportunidad
transformadora para modernizar la infraestructura energética de Argentina, movilizar
capital privado y posicionar al pais como lider en energias renovables. Esta iniciativa no
solo resuelve necesidades inmediatas de infraestructura, sino que también sienta las

bases para un desarrollo sostenible a largo plazo.



