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Das SIGN for future AMC konnte im YTD-Vergleich um 1.15 % 
zulegen. 

Die Performance unseres Aktienzertifikats beträgt für das erste 
Quartal +1.15%. Damit liegt die Performance deutlich über den 
unmittelbar verglichenen nachhaltigen Indizes und zu dem 
Gesamtmarkt-Index MSCI World (-4.6%, in CHF).  

Die nachhaltigen Aktienindizes MSCI All Countries Sustainable 
Development (-6.1%) und World Sustainable Impact Index (-3.5%) 
beendeten das Startquartal im Negativbereich.  

Ein klares Muster ist in unseren Portfoliosegmenten erkennbar. Die 
Segmente, die themenbedingt viele zyklische Titel enthalten, waren 
deutlich schwächer als die defensiveren Segmente. Dies bedingt 
durch die Annahme, dass gegen Quartalsende die Hoffnungen auf 
einen Konjunkturaufschwung immer mehr von der sich eintrübenden 
Konsumentenstimmung und von der ungestümen Zollpolitik der USA 
verdrängt wurden. 

Entwicklung im Benchmarkt-Vergleich: 
SIGN for future Tracker-Zertifikat auf Impact Basket             1.15% 
MSCI World IMI Select Sustainable Top 20 (Vontobel)               -5.91% 

SIGN for future (actively managed) Zertifikat auf Impact Basket im YTD-Vergleich mit 
dem MSCI World IMI Select Sustainable Top 20 (Vontobel)  

 

Die US-Marktindizes waren allgemein deutlich schwächer als die 
europäischen - sind allerdings in unserem Portfolio durch eine 
Negativperformance nicht besonders aufgefallen.  

Geschwächelt haben die Themen Energieeffizienz und Trinkwasser, 
darunter der amerikanische Dämmstoffhersteller Owens Corning, 
Schneider Electric (abgeflaute Datencenter-Euphorie) oder Danaher 
(Kapitalabfluss aus USA, Konsumabschwächung).  

Positiv zu werten ist, dass es keine Kursstürze von mehr als 20% gab. 
Die besten Themen im ersten Quartal waren Gesundheitsversorgung 
und Gleichberechtigung, welches ebenfalls vorwiegend Titel aus 
defensiven Sektoren enthält. Herausgestochen ist zum Ende WUXI 
Biologics. Aber auch die US-Gesundheitstitel Abvie und Johnson & 
Johnson sowie die schweizerische Medacta trugen positiv zur 
Performance bei. 

Trotz schwierigem Marktumfeld für nachhaltige Investments hat sich 
unser junges Zertifikat im Benchmark-Vergleich erneut bewiesen. 
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