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SIGN for future (actively managed) Tracker-Zertifikat
auf Impact Basket

Lancierung 24.04.2023

Das SIGN for future AMC steht YTD bei 1.72%

Das Sign for future Impact-Zertifikat weist flir 2025 eine Performance
von 1.72% aus. Die Performance liegt damit ca. 3% hinter dem
Gesamtmarkt-index MSCI World und etwa 1.5% hinter dem
nachhaltigen Index MSCI ACWI Sustainable Development. Der Aktien-
Welt-Index wurde zu einem grossen Teil vom Finanzsektor und von
Titel getragen, die von der Euphorie rund um die kinstliche Intelligenz
in die Hohe gehoben wurden. Finanztitel sind nicht im Impact-Zertifikat
vertreten. Profiteure der kinstlichen Intelligenz sind im Themenbereich
Energieeffizienz zu finden, spielen aber eine untergeordnete Rolle.

Okologische Themen und Anlageprodukte standen 2025 im
Gegenwind, was die Performance etlicher Aktien im Zertifikat belastete.
Grosse institutionelle Investoren in den USA haben sich vom Impact-
Gedanken abgekehrt, nicht zuletzt aufgrund der neuen US-Regierung.

Nachstehend die Entwicklung im Vergleich (YTD):
SIGN for future Tracker-Zertifikat auf Impact Basket 1.72%
MSCI World IMI Select Sustainable Top 20 (Vontobel) -5.42%

SIGN for future (actively managed) Zertifikat auf Impact Basket im YTD-Vergleich mit
dem MSCI World IMI Select Sustainable Top 20 (Vontobel)
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Zahlreiche Borsen-Lieblinge der friheren Jahre konnten ihre
Versprechen nicht halten, was ebenfalls fir viele Titel belastend war.
Darunter fallt z. B. die schwedische Nibe, Pionier und heutiger
Marktfihrer im  europaischen Warmepumpenmarkt.  Obwonhl
Warmepumpen eine bewahrte und sinnvolle Heizungstechnik sind, ist
der europaische Absatz auch 2025 nochmals gefallen. Auf der
positiven Seite fallen die Themenbereiche Erneuerbare Energien,
Saubere Mobilitat und Gesundheit auf.

Das hohe erwartete Gewinnwachstum konnte 2025 klar nicht erreicht
werden und dirfte nur knapp im positiven Bereich liegen. Auch zum
heutigen Zeitpunkt betragt das erwartete Gewinnwachstum fur das
angebrochene Jahr 15%. Nach drei Jahren mit Frihindikatoren, die
sich unter oder knapp an der Wachstumsschwelle bewegt haben,
rechnen wir damit, dass 2026 die Erwartungen einigermassen gehalten
werden konnen. Die Portfoliobewertung von 16.7x Gewinn 2026
scheint uns bei einer durchschnittlichen operativen Marge von hohen
18.2% attraktiv. Insofern beurteilen wir die Chancen auf ein erfreuliches
Jahr als gut.
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