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Nuestra agenda de hoy

___________________________________________________

“\ Primer

Conocernos % Syllabus
tema

____________________________________________________

1.
Presentacion de los
alumnos

Coémo se llaman, qué les
gusta, qué esperan de la
clase..




8/2/21

Mi nombre es..

(1 Nombre completo
...y como les gusta que les digan

@ ¢Dedbnde eres?

e.g. Monterrey, Villahermosa, CDMX
@ ¢Por qué estudias Economia?

...una, dos o tres razones, méaximo
(4) Hobbys

...méximo tres, por favor

G Qué esperan de este clase?
...comentario breve, por favor

2.
Presentacién del
profesor

Les voy a contar un poco de
mi...
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Actualmente: DGA de Analisis Economico, Relacién con
Inversionistas y Sustentabilidad de Grupo Financiero
Banorte

e» BANQORTE

JF BANORTE

Presidente del Comité Nacional de Estudios
Economicos del IMEF

Foto: Especial

Si vas a obligar (al Banco de México) a comprar los
dolares a los bancos, estas violando su autonomia
a nivel constitucional, lo que también nos puede
llevar a una baja de calificacion crediticia”.
GABRIEL CASILLAS

PRESIDENTE DEL COMITE NACIONAL DE ESTUDIOS
ECONOMICOS DEL IMEF
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Miembro del Comité de Fechado de Ciclos de 1la
Economia Mexicana

EL CAMINO HACIA EL COMITE

CLABORACION: YOUANDA MORALLS CON DATOS DI SHCP, INIGI Y ESPECIALSTAS

* Graciela Gonzilez Farias, Doctora por la North Carolina State University,
especialista en analisis multivariado asi como series de tiempo.

« Maria de Lourdes Dieck Assad, Doctora por la University of Texas in Austin,

g . P . § especialista en econometria, planificacion y desarrollo econémico.

El Comité para ¢l Fechado del Ciclo Econdmico de México opera como un grupo de médicos Pablo Mejia R D Ja Universi o T

internistas que toman el pulso a la economia y hacen ¢l diagndstico ¢ Pablo Mejia Reyes, Doctor por la University of Manchester, especialista en
macroeconomia aplicada, crecimiento y ciclos econémicos.

* Luis Foncerrada Pascal, Doctor por la Universidad Auténoma Metropolitana,
especialist

a en macroeconomia aplicada y politica fis

* Gabriel Casillas Olvera, Doctor por la Texas A&M University, especialista en
econometria, teoria monetaria y economia de la informacion.

* Jonathan Heath C ble, que es subgobernador del Banco de México, Doctor
e a University ennsylvania y especialista e fa rtaria y andlis
E B Comeitl pou por la University of Pennsylvania y especialista en teoria monetaria y an:
el Fechado de los macroeconéomico
Ciclos de la Economia,

> * Gerardo Leyva Parra, Doctor por la Cornell University, especialista en medicion
estadistica, crecimiento y desarrollo econémico.

11
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1.
Objetivo del curso

Modelo macroecondémico
recursivo de optimizacion
dinamica

13
Producto Interno Bruto (México)
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1. Tendencia obtenida mediante filtro Hodrick-Prescott
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Producto Interno Bruto (México)

Millones de pesos a precios de 2013
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

15
1. Tendencia obtenida mediante filtro Hodrick-Prescott
15
John Maynard Keynes Milton Friedman
(1883-1946) (1912-2006)
% Premio Nobel 1976
—zl'w'
[N E
Nace la .
Macroeconomia Monetarismo
16
16
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Hoy en dia no hay un enfoque
unificado..

X El estudio de la macroeconomia
hoy en dia es muy amplio y se
encuentra muy fragmentado

X No es como generaciones de
economistas en el pasado que
pudieron estudiar a partir de un
marco tedrico unificado, como el
libro de Patinkin (1965)

17
17
Alfred Marshall
(1842-1924)
E‘I'/‘
Frank P.
Ramsey
(1903-1930) . . "
s John Maynard Keynes Milton Friedman Robert E. Lucas
Elﬁ (1883-1946) (1912-2006) (1937-...)
\r Ir/: Premio Nobel 1976 Premio Nobel 1995
B= B=
= =
Matematizacion de la Nace la ) Expectativas
economia Macroeconomia Monetarismo Racionales
18
18
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Edward Prescott
(1940-...)
Premio Nobel 2004

Modelos Dinamicos
Estocasticos de
Equilibrio General
(DSGE)

Richard Clarida Jordi Gali
(1957-...) (1961-...)
Videpresidente del
Fed E
=

Mark L. Gertler
(1951-...)

Modelos Dinamicos Estocasticos de
Equilibrio General
Neo-Keynesianos (NK DSGE)

19

19

Las similitudes que guardan los modelos

macroecondmicos hoy en dia se fundamentan en cinco
pilares:
(1) Se enfocan en el estudio de las principales variables

macroecondmicas:

(2) Son dinamicos;

(3) Estén basados en fundamentos microeconémicos;

(4) Disenados bajo el enfoque de equilibrio general; e

(5) Intentan ‘imitar’ la realidad que describen las series

de tiempo de las principales variables
macroeconémicas.

20

20
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El objeto de estudio de la macroeconomia

dindmica

La descripcidn del movimientoy | U

comovimiento de las principales variables

macroecondmicas en el tiempo, asi como
la reaccion de estas variables ante
diferentes choques y acciones de politica

econdmica
21
21
Modelo de estética Modelo dinamico
comparada
A A
p p
Trayectoria
" temporal
Vo D,

22

22

11
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En este curso nos abocaremos a lograr tres objetivos
fundamentales:

(1) Conocer las principales teorias sobre los ciclos
econdémicos y las diferentes escuelas del pensamiento O
econbémico;

(2) Conocer las series macroecondémicas mas importantes,

particularmente de México; y
(3) Entender y utilizar el modelo macroeconémico

recursivo de optimizacién dindmica sobre los procesos

de decision de los agentes econdmicos en tiempo
discreto y bajo incertidumbre

23

23
2.
Libros de texto...
..y de referencia
24

12
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Macroeconomics ‘
Libro de texto for Professiona]s l
Sl
X Elcurso esté disefiado para ser ) ‘ i
autosuficiente \/
X Sin embargo, se recomiendan w—
estos libros si el estudiante desea e
tener un apoyo bibliografico ST Scuper

Lipschitz y Schadler (2019)

25
,...,_u-o
[,,quclndlmnloﬂwm
o sl o da Mo Macroeconomic
Theory |
Heath (2012) McCandless (2008) Wiekoms{201)
26

13
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3.
Evaluacion
27
Evaluacion

Tareas: 20 %

Examenes rapidos 20 %

Examenes parciales: (8-mar, 26-abr) 30%

Examen final: (14-jun) 30 %

*Fecha de examen final tentativa. Se comunicara con tiempo suficiente sobre la fecha final
28

28

14
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4.
Dindmica del Curso

29

Dinamica del curso

Se pretende trabajar con un ’portafolio balanceado’ de instrumentos de ensenanza (e.g. utilizacién de pizarrén
virtual, diapositivas, videos, etc.). Asimismo, ademads de trabajar bajo el formato de clase ’tradicional’, se combinara
con el método *Socritico’ para promover la-participacién-activ studiantes en clase. Por lo anterior, es muy
importante«Zger las lecturas que se asignan para cada sesion ANTES de la clase. E» examen final es acumulativo, sin
embargo, se hard énfasisen e examen parcial. La politica en cuanto a la aplicacién
de exdmenes fuera de las fechas programadas, o recepcién de tareas y trabajos de manera extemporédnea, se reduce
a motiveemdT "Causa de fuerza mayor” y de preferencia bajo previo aviso, si es posible. _—>

30

30

15
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6.
Contenido del Curso

31

(= B R

-3

12.

Contenido del curso

. Introduccién al curso

. Series de tiempo de las principales variables macroeconémicas

. Modelos macroeconémicos de estdtica comparada

. Introduccién a los modelos de economfa dindmica

. Modelo dindmico deterministico de tres periodos de tiempo - Solucién utilizando el método de Lagrange

. Modelo dindmico deterministico de tres periodos de tiempo - Solucién utilizando el método de la funcién de

politica econémica

. Modelo dindmico deterministico de tres periodos de tiempo - Solucién utilizando Programaciéon Dindmica
. El espiritu de la Programacién Dindmica

. Modelo dindmico deterministico con horizonte de tiempo infinito

10.
11.

Modelo dindmico estocdstico con horitonte para tres periodos de tiempo
Modelo dindmico estocdstico con horizonte de tiempo infinito

Vistazo a los modelos dindmicos estocésticos de equilibrio general neocldsicos y neokeynesianos

32

32
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7.
Politica institucional
de integridad

33

Politica institucional de integridad

El reglamento académico indica que copiar o intentar copiar, plagiar o falsificar, vender, comprar o distribuir

exdmenes atentan contra los principios de integridad académica. En caso de detectar alguna de estas faltas, tengo

la obligacién como profesor de asignar una calificacién reprobatoria ya sea en el examen, tarea o trabajo final en

donde se haya cometido la falta y reportar el hecho al Comité de Integridad Académica del Campus (CIAC).

34

34
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Nuestra agenda de hoy

______________________________________________

i Conocernos  :; Syllabus

_______________________________________________

35

35

En el proceso de toma de decisiones del ser humano es
clave saber en qué parte del ciclo estamos...

...Nno vaya a ser que
nos encontremos en

9 ‘»\ o ‘_"- 4 LN~ -
Y : ’ una recesion y no
Vol lo sepamos...
W :
.
Fuente: www.algebris.com 36

36

18



¢Que elementos identificaron en esta
discusion?

(1) Necesidad de identificar los ciclos econémicos

(2) Saber en qué parte del ciclo nos encontramos

(3) Entender las relaciones entre las diferentes
variables macroeconémicas y financieras, de

manera dindmica

(4) Considerar circunstancias politicas

8/2/21

37
37
Desde tiempos inmemoriales los ciclos econdmicos han
estado presentes

Fuente: www.doubleportioninheritanceblogspot.com 38

38

19



Las épocas de Expansion y las crisis se alternan en la economia moderna
teniendo efectos en la creacion y desaparicion de empleos y empresas, asi
como aprobacion de los politicos y resultados electorales

Fuente: Boom-Bust (www.thinklistenlearn.com), Cantinflas de Frac 39

(ararazr Pintoroct cam) Cantinflac (dew) (xararar 1o yrazAn cam)

8/2/21

39

Definicion de ciclo econdmico

Definicion. Los ciclos econémicos son fluctuaciones
que se observan en la actividad econémica agregada
de naciones organizadas bajo un régimen de libre
mercado: Un ciclo consiste en episodios de recesion
que ocurren practicamente al mismo tiempo en
diferentes sectores de la economia, precedidos por
episodios generalizados de expansién. Cabe senalar
que esta secuencia de cambios es recurrente, pero no
periddica (e.g. no ocurre cada tres afios)

Nota: Inspirada en la definicién ‘clasica’ de Burns, Arthur F. y Wesley 40

o NAss .l 11 1040\ AL L L DL AN 1 Dloie

40
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Estudio de los ciclos econdmicos es la base de la

Macroeconomia

* Los ciclos econémicos han sido la base en el
estudio de la macroeconomia, en donde el
enfoque ha sido en tres variables (‘la triada’):

(1) Empleo; (2) inflacién; y (3) crecimiento econémico

* Por esto ha sido clave:

(1) Identificar los ciclos econémicos y en qué fases se
divide;

(2) Entender las causas de la alternancia entre las épocas
de Expansion y las crisis; y

(3) Poder instrumentar politicas econdmicas para
suavizar los ciclos econémicos y sus consecuencias

41

41

Identificacidon de los ciclos econdmicos y sus fases

= Existen varios métodos empiricos que se han ido
desarrollando para identificar los ciclos
econdmicos (siguiente seccioén)

» La caracterizacion de los ciclos econémicos es la
siguiente: = Alternativamente:
(1) Expansion; (1) Expansion;
(2) Desaceleracion;
(3) Contraccién; y
(4) Recuperacion (3) Recuperacion

(2) Recesion; y

42

42
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Caracterizacion basica de los ciclos econdmicos

A Expansion

Pico

Desaceleracion

Indicador de actividad econdémica

Contraccién

| -
tiempo 7

Recuperacion

Expansion

* Creciendo cada vez
mas

Desaceleracion

* Creciendo cada vez
menos

Contraccion

* Decreciendo cada vez
mas

Recuperacion

* Decreciendo cada vez
menos

8/2/21

43
43
Una recesién comprende el episodio de desaceleracion
y en ocasiones también el de contraccion
Pico
(UA Expansion N
§ Desgceleracion
g Recesion = + Contraccion
'-g (ocasionalmente)
Recuperacion
Contraccién
44
44

22



Importancia de identificar los puntos de inflexion

A Expansion

Puntos de inflexion
Estos puntos no son

Desaceleracion

| -
tiempo 7

Indicador de actividad econdémica

Recuperacion

Contraccién

e

Nota: Sin duda es importante identificar el punto de inflexién entre la

‘Necacoloracidn’ v 1a “Contraccidn’ neora nar lac dificuiltadoc enmaniricac

‘oficialmente’ el inicio o el fin
de un ciclo hasta que podemos
observar que el siguiente 'pico’
o ‘valle’ ya ocurrieron

45

8/2/21

45
Ciclos econémicos: Son recurrentes, aunque con magnitud,
simetria y duracidn distinta y no son periddicos

A
é
§ Becuperaci
g tiempcu=
l’iecupevaci
(}ontracci
Recuperacion
46
46

23



Ciclos econdmicos: Son recurrentes, aunque con magnitud,

simetria y duracion distinta y no son periddicos

Ciclo 1 Ciclo 2 Ciclo 3
A A A

Desaceleraci Desaceleracion

.on

Indicador de actividad econémica g

8/2/21

I'iecuperaci
tiempo#
I’Qecuperaci
(::ontracci
Recuperacion
47
47
Ciclos econémicos: Son recurrentes, aunque con magnitud,
simetria y duracién distinta y no son periddicos
Ciclo 1 Ciclo 2 Ciclo 3
A | |
{ Pico I " !
m“Expans
é " Pico Pico
g l?esacelevaci » H Desaceleracion Expansié [/ b L eracion
§ Becuperaci
é Valle tiempo#
L Recuperacion
IContraccio
48
48

24



Formas que pueden tomar el episodio Recesion-

recuperacion

8/2/21

Recuperacion Recuperacion Recuperacién
en forma de “V” en forma de “U” en forma de “L”
A o A
38 S8 <8
5 E s E 5 E
35 8 k] ] 5 S recuperacion?
=3 i 3
: 2 2
5 s .8 ‘
tiempo > tiempo v tiempo v
Recuperacién en forma de “W”
A (o con “doble declive”) En to'd’os llos casos la
o o recesion 1mphca
° Lé’ desaceleracion, pero
So puede llegar a incorporar
8 § un periodo de
To contraccién
g
s
8 | -
tiempo v
49
49
Aspectos sociales de los ciclos econdmicos
= Si bien el estudio de los ciclos |

econémicos se enfoca BANKRUPTCY

or DIVORCE

principalmente en las 2200

Y (602)253-5292

fluctuaciones del actividad i

econdmica, la importancia de

esto radica en las consecuencias

sociales que conllevan éstas, particularmente las
recesiones, CcOomo:

* Desempleo, oleadas de crimen, enfermedades
relacionadas con el estrés (e.g. ataques al corazon,
alcoholismo, enfermedades mentales), suicidios
destruccion de estructuras familiares, matrimonios,
divorcios, fraudes, robo, violencia

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New 50
Nawle Citcz. TT Callin 1007 naa 100 10Q
50

25
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Causas de los ciclos econdmicos

1) Choques externos

2) Dindmica de la poblacion
3
4

Crisis capitalistas Marxistas
Innovacion

5) Psicologia del ser humano

1)
(2)
)
(4)
®)
(6)

6) Fragilidad financiera

51

(1) Choques externos (‘la explicacion facil")

» Las primeras teorias de los
ciclos econémicos se
enfocaban en el clima y las
guerras

* No obstante lo anterior...

= ...a estos factores se fueron agregando los precios
internacionales de los commodities (e.g. petrdleo)
y otros mas, incluyendo las “manchas solares’
(sunspots) que de acuerdo a Jevons (1875)
guardaban una correlacién con los ciclos agricolas

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New 52

26



(2) Dinamica de la poblacién

= Malthus (1798) sostuvo la And therefore he said ...
teoria de que la POblaCién there would be a Malthusian catastrophe:
crece a tasas
exponenciales, mientras
que la produccion de
alimentos observa una tasa

At the point where
population reaches
its limit of food
supply there will be
war, famine and
disease.

de crecimiento aritmética

= helgiélcg a este fendmeno, se detonaban ciclos
econémicos (expansién-recesién-recuperacion)
cada vez que la curva de la poblacién se
intersectaba con la curva de produccion

Fuente: www.slideshare.net 53

Food supply

8/2/21

53

(3) Crisis capitalistas Marxistas

= Karl Marx (1848) predijo que el
capitalismo iba a detonar
expansiones y contracciones,
cada vez mas significativas,
debido a la concentracién de la
riqueza

= FEsta provocaria un crecimiento subéptimo del
consumo, debido a que cuando el ingreso se
distribuye de manera inequitativa, los trabajadores
no tienen el ingreso necesario para comprar lo que
producen

Fuente: commons.wikimedia.org 54

54
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(4) Innovaciones

= [as teorias anteriores no
tomaban en cuenta el cambio
tecnologico (de hecho, no
ocurria muy seguido)

= Schumpeter (1939) se enfocé en o | A

el espiritu creativo del ser humano, en donde el

crecimiento econémico se alimenta de empresarios

que llevan a cabo innovaciones

* Los ciclos econémicos se generan porque la
creatividad destruye el equilibrio con el se habia
vivido hasta ese momento

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New 55
York City: Harner Calline 1007 ng 111

8/2/21

55

(4) Innovaciones — El espiritu creativo del ser humano

Entre las innovaciones a las que se refiere Schumpeter
se encuentran:
(a) Descubrimiento de nuevas materias primas;
(b) Desarrollo de nuevos productos o en mejoria
en la calidad de productos actuales;
(c) Avance tecnolégico;
(d) Apertura de nuevos mercados; y
(e) Reorganizacién industrial y de las empresas
(e.g. consolidacion)

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New  5g

56
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(4) Innovaciones - ‘La destruccion creativa’

Situations emerge in the process of creative destruction in
which many firms may have to perish that nevertheless
would be able to live on vigorously and usefully if they

could weather a particular storm.

Nk

(Joseph Schumpeter)

Fuente: www.izquotes.com 57

8/2/21

57

(4) Innovaciones - ‘La destruccion creativa’

T DoNT KNoW, GRY.
THECRE NSU DIGITAL.
1T APFEARS \WERE W
SOME SORT oF UN—
SADENELFED CoONTRY/L

Fuente: www.blacklabellogic.com (izq, arriba), www.pinterest.co.uk (izq, 58

abhain) wrmarmaz coolkinagalnha cam (dor

58
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(4) Innovaciones — Ciclos econdmicos Schumpeterianos

* La fase de expansion se observa cuando la
sociedad se adapta por completo a una innovacién

* Sin embargo, las economias normalmente no
pueden sostener episodios largos de saturacion de
la produccion de dicho bien o emulacién de dicha
tecnologia, por lo que las empresas dejan de
invertir, esperando nuevas innovaciones. Ahi es
cuando sobreviene la recesién

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New 59
York City: Harner Calline 1007 ng 111

8/2/21

59
(4) Innovaciones — Ciclos econdmicos Schumpeterianos
O . a A - A B
7 1853 1913 1969 202 2061 2081
::';i;)dtion Textile Railway Auto  Computer l?"“:"i";‘e’:‘ec‘: Naneotech
O 18(6 1 85'6 1 913O 1969O 2005 2025
O @ O O
1771 1825 1886 1939 1997 2007
SEMANTIC WAVE
: : >
Industrial Revolution Information Evolution
Fuente: Norman Poire, Merrill Lynch, 2008 60
60
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(4) Innovaciones — Ciclos econdmicos Schumpeterianos

» Schumpeter caracteriz6 a los ciclos econdmicos en
tres, nombrandolos por quienes fueron pioneros en

la teoria de los ciclos de negocios:

(1) Ciclo Kitchin': Tienen una duracion entre 3 y 5 afios y se
generan por cambio en inventarios;

(2) Ciclo Juglar®: (8 y 11 afios) Se detonan a partir de
innovaciones ‘relativamente menores’ como la invenciéon
de calculadoras electrénicas (i.e. inversion fija); y

(3) Ciclo de Kondratiev® (o Kondratieff): (40-60 afios)
Engendrados por innovaciones significativas como la
utilizacién de la energia eléctrica (i.e. cambio
tecnologico)

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New
York City: Harper Collins, 1997, pg. 112. 61

1 3tnlhin T da 1092\ “(rroloe and trande 1an aaio axzalac” P agyiozn af

8/2/21

61

(4) Innovaciones — Ciclos econdmicos Schumpeterianos

» Hay otro ciclo ‘clasico” que Schumpeter no alcanzé
a caracterizar (y que se encuentra entre el ciclo
Juglar y el de Kondratiev):

(2.5) Ciclo de Kuznetz!: Dura alrededor de 15 a 20 afios y se

desarrolla a partir de inversiones més estructurales (e.g.

infraestructura), asi como de los ciclos de los precios de la

tierra

* Con larevolucién tecnoldgica que el mundo esta

experimentando hoy, tal vez ya no tiene sentido
relacionar cuanto dura cada ciclo (Kitchin, Juglar,
Kuznets, Kondratiev). Sin embargo, considero que
sirven para caracterizar posibles puntos de inflexién

Fuente: Kuznets S. (1930). Secular Movements in Production and Prices. Their 62

141 - D o1 111 L L n I

62
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(5) Psicologia del ser humano

* Laeconomia en el agregado es un
reflejo del comportamiento
conjunto de los seres humanos .
(hasta hoy) ~

* De acuerdo con las teorias
econdmicas del comportamiento

del ser humano, los ciclos econémicos se enfocan en

la manera en que los instintos colectivos (o de

‘manada’, herd instincts) hacen que tanto el

optimismo, como el pesimismo se prolonguen y se

contagien

Behavioral Economics

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New g3
York City: Harnor Calline 1007 ng 112
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(5) Psicologia del ser humano

* Lainformacién es costosa, ya sea por no estar
disponible —~como en el pasado-, o porque es
demasiada informacién y hay que escoger la mas
‘informativa’

» Por ello, los agentes econdmicos toman
decisiones fundamentadas en ‘corazonadas

7 z
educadas’. En muchos casos, la mayoria de los

agentes econémicos tiene
informacién parecida (e.g.

- prondsticos, datos de mercado), por lo
que no es dificil predecir que se
moveran una direccion similar

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New 64
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(5) Psicologia del ser humano

* Los ciclos econémicos se desarrollan cuando las
empresas incorporan expectativas similares en sus
planes de negocio y una vez que los instrumentan,
las olas de optimismo o pesimismo observan su
propia dindmica

* Empresas que incorporan expectativas pesimistas,
por ejemplo, —~que pueden incluir politicas publicas
anti-mercado-, pueden decidir recortar produccién,
despedir personal o posponer inversiones. En este
sentido, si los trabajadores observan ese
comportamiento en las empresas, empiezan a
posponer decisiones de consumo

Fuente: Byrns, Ralph T. and Gerald W. Stone. Economics. 6th edition, New g5
York City: Harner Calline 1007 ng 111

8/2/21

65

(6) Fragilidad financiera

= Minsky (1986) atribuy¢ los
ciclos econémicos, a la
salud del sistema
financiero

* Cuando los gobiernos, las
empresas o los hogares
llegan a observar niveles
altos de endeudamiento
por un tiempo y de repente
se encuentran en crisis,
sufren ‘“un momento
Minksy’ (a Misky moment)

Fuente: Minsky, Hyman (1986). Stabilizing an unstable economy. New 66
b i M A} 1. < oh 1. 43
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(6) Fragilidad financiera

una economia y las burbujas
especulativas, endégenas al mercado
financiero

* Minsky propuso teorias que ligaban la
fragilidad potencial de los mercados ﬁé‘&x
financieros, con el ciclo ‘normal’ de - g@ﬂﬁ}})
o
=

* En episodios de prosperidad, las empresas, los gobiernos o
los hogares piden prestado mas alla de lo que podrian
pagar en momentos de recesion e inclusive que lo que
podrian pagar durante episodios de prosperidad

* Elnivel excesivo de deuda provoca que dichos agentes
econémicos dejan de pagar, se cae en una crisis financiera y
se detona una recesién

8/2/21

Fuente: www.canstockphoto.com (Imagen) 67
67
(6) Fragilidad financiera
* Minsky estuvo en contra de los esfuerzos de
desregulacién financiera de los ochenta en
EE.UU. y siempre apoy®d la funcién de
‘prestamista de tltima instancia’ de los bancos
centrales
Fuente: www.wikipedia.com (Imagen) 68
68
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Ciclos econdmicos Yy politica econdmica

= La teoria macroecondémica (1) Choques
moderna toma estas razones por externos
las que se generan ciclos (2) Dindmica de la
econdmicos y se ha enfocado en poblacion
observar si provienen de lado de 3) Crisi
P z . I1S1
la oferta (clasicos y neo-clasicos) (3) SIS
capitalistas
o de la demanda agregada :
Marxistas

(Keynesianos y neo-Keynesianos)
= En este sentido, dependiendo de (4) Innovacion
la fuente se recomiendan (o no) (5) Psicologia del
politicas econdmicas que ser humano
‘suavicen’ los ciclos econémicos (6) Fragilidad

. . ... financiera
Nota: Considero que estos parrafos son una generalizacién mily simple que 69
1 Z 1 ) DR D P 1
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Primeros esfuerzos por identificar los ciclos econdmicos

* Los primeros economistas que llevaron a cabo un
estudio serio de este fendmeno desde un punto de
vista empirico fueron Wesley Mitchell y Arthur
Burns en el think tank estadounidense National
Bureau of Economic Research (NBER)

Wesley C. Mitchell Arthur F. Burns
(1874-1948) (1904-1987)

Fuente: www.wikipedia.com (Imagen Wesley Mithcell), 70

sararaz abhamaarchivzae ooy (Gmacon Arthiir Riirng)
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Heuristica de los ciclos econdmicos — La ‘regla de dedo’

* Una ‘regla de dedo’ (rule of thumb) que utiliza
mucha gente para identificar sino un ciclo
econdémico, al menos si se estd atravesando por un
periodo de recesion es:

*= Una economia se encuentra en recesion si el PIB
observa una tasa de crecimiento trimestral
negativa -ajustada por estacionalidad-, por dos
trimestres consecutivos (al menos)

= No obstante lo anterior, el proceso que sigue el
NBER para identificar los ciclos econémicos es
mas complejo

71
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(1) Leer ‘Perspectiva Econémica
Global’ del Fondo Monetario
Internacional (enero 2021)

11 paginas

https://www.imf.org/-
/media/Files/Publication
s/WEOQ/2021/Update/Januar
v/English/text.ashx

(2) Leer capitulo 2 de Heath

(2012)

22 paginas %3

http://www.economia.unam

.mx/academia/inae/pdf/in

ae4/u313.pdf (pg. 7-29) Iz

72
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https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/2021/Update/January/English/text.ashx
http://www.economia.unam.mx/academia/inae/pdf/inae4/u3l3.pdf
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(3) Estar atentos y revisar los
datos y eventos econémicos que
se van a publicar en la semana

1 pagina
ngps://www.banorte.com/
cms/casadebolsabanorteix
e/analisisvyestrategia/an
alisiseconomico/otros/20
210208 Calendario.pdf

(4) Leer mi columna en El
Financiero (martes 9-feb) sobre
la decision del Banco de México
H??;s://www.elfinanciero
.com.mx/opinion/gabriel-
casillas

il

73

73

(5) Escuchar el podcast ‘Norte
Econdmico’ episodios 3
(entrevista con Jonathan Heath)
y 4 (entrevista con Julio
Santaella sobre el Censo de
Poblacién y Vivienda — Se
publica el mié 10-feb) de la
Temporada 2

1 pagina

H%%ps: podcasts.apple.c
om/mx/podcast/norte—
econdmico/id1515320115
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https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/otros/20210208_Calendario.pdf
https://www.elfinanciero.com.mx/opinion/gabriel-casillas
https://podcasts.apple.com/mx/podcast/norte-econ%C3%B3mico/id1515320115
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Muchas
gracias!
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