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Nuestra agenda de hoy

Conocernos > Syllabus

_______________________________________________________________________

RECESO

Hoy habré dos recesos de 10
minutos:

4:50pmy 5:50pm
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Nuestra agenda de hoy

___________________________________________________

Conocernos s Syllabus 2 Tarea

____________________________________________________

1.
Presentacion de los
alumnos

Cémo se llaman, qué les gusta, qué
esperan de la clase...
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Mi nombre es...

(1 Nombre completo
...y como les gusta que les digan

@ ¢Dedbnde eres?

e.g. Monterrey, Villahermosa, CDMX
@ ¢Por qué estudias Economia?

...una, dos o tres razones, madximo
(4) Hobbys

...méximo tres, por favor

G (Qué esperan de esta clase?
...comentario breve, por favor

2.
Presentacién del
profesor

Les voy a contar un poco de mi...
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LEC del Tecnoldgico de Monterrey...
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- 1< Tecnolégico
1 de Monterrey

Doctor en Economia de Texas A&M University...
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He trabajado en el Banco de México, UBS y JP Morgan

J.PMorgan

11

Actualmente: DGA de Analisis Economico, Relacion con
Inversionistas y Sustentabilidad de Grupo Financiero Banorte

e» BANQORTE & :nE
“RO
i

JF BANORTE
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Presidente del Comité Nacional de Estudios Econdmicos
del IMEF

DR.GABRI
o s

OMEITR 5 ATIINAL
ESTUDIOA SCONOMICOS

Foto. Especial
Sivas a obligar (al Banco de México) a comprar los
ddlares a los bancos, estas violando su autonomia
a nivel constitucional, lo que también nos puede
llevar a una baja de calificacion crediticia”.
GABRIEL CASILLAS

PRESIDENTE DEL COMITE NACIONAL DE ESTUDIOS
ECONOMICOS DEL IMEF
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Miembro del Comité de Fechado de Ciclos de la Economia

Mexicana

EL CAMINO HACIA EL COMITE

CLABORACION: YOLANDA MORALLS CON DATOS DE SHCP, INKCI Y ESPLOALISTAS

E1 Comité para ¢l Fechado del Ciclo Econdmico de México opera como un grupo de médicos
internistas que toman el pulso a la economia v hacen el diagndstico

Ciclos de la Economia,

jones de la
tividad e

a
de giro, auge y
depresi

¢ ¥ROCIOS, as
la profundidad

ada fase

Graciela Gonzélez Farias, Doctora por la North Carolina State University,
especialista en analisis multivariado asi como series de tiempo.

Maria de Lourdes Dieck Assad, Doctora por la University of Texas in Austin,
especialista en econometria, planificaciéon y desarrollo econémico.

Pablo Mejia Reyes, Doctor por la University of Manchester, especialista en
macroeconomia aplicada, crecimiento y ciclos econémicos.

Luis Foncerrada Pascal, Doctor por la Universidad Auténoma Metropolitana,
especialista en macroeconomia aplicada y politica fiscal.

Gabriel Casillas Olvera, Doctor por la Texas A&M University, especialista en
econometria, teoria monetaria y economia de la informacion.

Jonathan Heath Constable, que es subgobernador del Banco de México, Doctor
por la University of Pennsylvania y especialista en teoria monetaria y andlisis
macroecondmico

Gerardo Leyva Parra, Doctor por la Cornell University, especialista en medicion

estadistica, crecimiento y desarrollo econémico.
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He publicado en revistas especializadas como el

Voleme 28, isue 2 Fetmary 2006

Journal of

.

Journal of Policy Modeling

Polic

Modeling

SIN 061 a8

Journal of
Polic;

Modding

Voume 30, Number 1 February 2008

Comtents

A Social Science Forum of World Issues
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Probability forecasting and central bank accountability
Gabriel Casillas-Olvera and David A. Bessler
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Autor de la columna semanal “Perspectiva Global” en “El

Financiero”

Davos 2021:
Reinicio’

asemana pasada se lievd
L.:mumucmm«u-

Forum). La sede del WEF ~como
s amplamente conocido -, nor-
malmente es el pequefio

de esqui de Davos, ubicado en el
Este de Suiza. Sinembargo, en
esta ocasion esta reunidn cum
bre se Bevé a cabo de manera
virtual, debido a b pandema de
Covid-19. El tema central foe “E1

‘ElGran

L ]
PERSPECTIVA GLOBAL

Gabriel
Casillas

O Lot

que deja conla ginad. (6) Futuros mis saludables. Los
lestdo devidaylanccesi.  porel podriange  temas relacionados con la salud
dad de realizac cambion signifi-  merar todavia mayores nivelesde 50 los que hoy en dia obser-
catives para poder salvar nuestro  desigualdad. van ena mayor frecoencia en
plancta. (4) El futuro del tradajo. B los algoritmans de busqueda en
(2)E i 43 justas. Des- Internet debido a ka pandemia
i d I actual eri e en L Asimismo, se destac que el
un incre- & Jors (s de salud ha evolucio
mentoen la desigualdad y en tros heman incorporado avances rudtm.\uludclulnxv incor-
1os niveles de podeeza. En este 4.
sentido, la econemista en jefe del  tidiana. Bl teletrabajo fue unard-  (7) Mis allé de la geopolitica.
Foado Mor d pesta q Denzro de b Agenda de Desa:
(FMD), sprath, advirtio que enfrentar importan rrolio Sostendle Ampu.ls-h por
q p & lidad, 12 Ox Maciones
unirda a los niveles de pobreza cuarentenas y politicas de con- Unidas (ONU), se ha Ilnn!oa
extrema en o meando entre el tingencia para cvitar mayores  cabo un amado para mejorar
2020y 2021, contagios, las condiciones de La huma.
dencia observada en las Gltimas  t0s. Sin embargo, 1 otra cara nidad —y de todo el planeta
dos déeadas. También ha sido 1 de digital y general -, a trawés de 17
may 2022 Oy de Desarrollo Soste-

Gran Reinicio” (The Great Reset), todavia 110dekos 190pases  al desempleoque hageneradoy  nibie (ODS), como parte de la
influenciado por los desafion, que conforman el FMI 0o Jo- el reto para el mercado laboral  agenda 2030,
secuclas y cambws estructura gravia regresar a bos nivelesde  gobal en e mediano plazo. Desde hace varios aos ¢l
s asociados a la crisis acrual de acivded ecoodemica previcsala - (5) Epoess s s Ene mundo ha tratado de navegar
salud poe La que seraviesa noes- pandemia, algo que P yde  porcamdi digma muy
tro plaseta. En este conclave de Ta beecha de lideres omo el avance
lideres pobiticos y empr 2. mwmm!nann\-l global: Ly l«mbg-m cambios seciales
grandes pensadoees y celebei (3) Tecnol Ibien Una  brisqueda Ly asi como los
dades de todo tips, se llevaron a o mbico.  desafios Sin
cabo ura serie de discusicnes de Mundial h do de adver tales, Ses Apesardel  embargo, este 3o ha sido muy
altisimo nivel alrededor de ssete tir en Jos dilkimos 370s ha sido la dito ch do especial por
temas yelandlisisderetos el el - ¥ de salud poe las
(1) (Cleno salvas nuestro pia- ¥ q - foxad i que o mund
neta? Los fucries camsbios chimd sigola Bamada Cuarta Revolu:  mar los planes de negocio hacia
ticos que hemas experimentado cidn Industrial’. En este cambio b evoluciie de organizaciones
desde 1960 han yestoh der de paradigma se incorp ) 1a
& , asf como d obligado a todos
(.nmﬂxnymwmruh 3 mayor némero de fendme- artificial y sistemas " .
ydemastres  ciberfsicos, que pueden brin imventarse y enfrentar nucvos
Jes nivelesde  dar un mundo mejor en muchos  desafios. Hoy mis que nunca se
el mundo. Desde esadécads, s severidad. La restricaidn d- Mo sentidos Sinembargo, tanbién  requerirs de pobiticas piblicas y
rpep visdady b o Y
neta seha poco  vidad que Jos chog del  hacia un fin comiin, enfocado en
menos de un gradocentigrado  debido a la pandemia, uﬂ.-,-m 6 1
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...y del podcast ‘Norte Econdmico’

PODCAST

NORTE
ECONOMICO

K
/

Gabriel Casillas & Alejandro Padilla

Director General Adjunto Director Ejecutivo Andlisis Econdmico
de Andiisis Economico y R.I. y Estrategia Financiera de Mercados

Nuestro podcast ya esta actualizado en Apple y Spotify.
jEscucha la entrevista a Carlos Salazar!

17

Nuestra agenda de hoy

___________________________________________

Conocernos Tarea

18

18



09/08/21

1.
Objetivo del curso

Modelo macroecondmico recursivo
de optimizacién dinamica

Producto Interno Bruto (México)

Millones de pesos a precios de 2013

-—Tendencia
20,000,000

18,000,000

—
16,000,000 /
14,000,000 /

12,000,000 /

10,000,000 //
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6,000,000
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g>gg=>gg=gg>gg2gg>gg>ef>2g22¢>2¢
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI 20
1. Tendencia obtenida mediante filtro Hodrick-Prescott

10
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Producto Interno Bruto (México)

Millones de pesos a precios de 2013

—PI|B —=Tendencia

20,000,000
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI 21
1. Tendencia obtenida mediante filtro Hodrick-Prescott
21
John Maynard Keynes Milton Friedman
(1883-1946) (1912-2006)
% Premio Nobel 1976
=
Nace la .
Macroeconomia Monetarismo
22
22
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Hoy en dia no hay un enfoque
unificado...

X El estudio de la macroeconomia
hoy en dia es muy amplio y se
encuentra muy fragmentado

X No es como generaciones de
economistas en el pasado que
pudieron estudiar a partir de un
marco teédrico unificado, como el
libro de Patinkin (1965)

23
23
Alfred Marshall
(1842-1924)
DS
Frank P.
Ramsey
(1903-1930) .
_— John Maynard Keynes Milton Friedman Robert E. Lucas
aﬁ (1883-1946) (1912-2006) (1937-...)
% Premio Nobel 1976 Premio Nobel 1995
= e
Matematizacion de la Nace la ) Expectativas
economia Macroeconomia Monetarismo Racionales
24
24

12
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Edward Prescott

(1940-...)
Premio Nobel 2004

—
=

Modelos Dinamicos
Estocasticos de
Equilibrio General
(DSGE)

Richard Clarida Jordi Gali
(1957-...) (1961-...)
Videpresidente del

Fed

—]
==

Modelos Dinamicos Estocasticos de
Equilibrio General
Neo-Keynesianos (NK DSGE)

25

25

Las similitudes que guardan los modelos

macroeconémicos hoy en dia se fundamentan en cinco
pilares:
(1) Se enfocan en el estudio de las principales variables

macroecondémicas;

(2) Son dinamicos;

(3) Estan basados en fundamentos microecondémicos;

(4) Disenados bajo el enfoque de equilibrio general; e

(5) Intentan ‘imitar’ la realidad que describen las series

de tiempo de las principales variables
macroecondmicas.

26

26
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El objeto de estudio de la macroeconomia

dindmica

La descripcién del movimientoy
comovimiento de las principales variables
macroecondmicas en el tiempo, asi como
la reaccién de estas variables ante
diferentes choques y acciones de politica
econdémica

B

27

27

Modelo de estéatica

Modelo dinamico

comparada
A A
p p
Trayectoria
" temporal
7 \p,
q

28

28
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En este curso nos abocaremos a lograr tres objetivos
fundamentales:

(1) Conocer las principales teorias sobre los ciclos
econdémicos y las diferentes escuelas del pensamiento O
econbémico;

(2) Conocer las series macroecondémicas mas importantes,

particularmente de México; y
(3) Entender y utilizar el modelo macroeconémico

recursivo de optimizacién dindmica sobre los procesos

de decision de los agentes econdmicos en tiempo
discreto y bajo incertidumbre

29

29
2.
Libros de texto...
...y de referencia
30

15
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Libro de texto

X Elcurso esta disehado para ser
autosuficiente

X Sin embargo, se recomiendan
estos libros si el estudiante desea
tener un apoyo bibliogréafico

Macroeconomics
for Profcssionals }

Lipschitz y Schadler (2019)

31
31
Jonathan Heath
Lo queindicanlos indicadores
o ot s combminda Mo Macroeconomic
Theory |
| !
|
|
|
|
|
I\
\ Heath (2012) McCandless (2008) Wickens (2011)
|
ik 32
32

16
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3.
Evaluacion

33

Evaluacion
Tareas: 20 %
Examenes rapidos 20 %
Examenes parciales: (13-sep, 18-oct) 30%
Examen final: (29-nov) 30 %

34

34

17
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4.
Dindmica del Curso

35

Dinamica del curso

Se pretende trabajar con un 'portafolio balanceado’ de instrumentos de ensenanza (e.g. utilizacién de pizarrén
virtual, diapositivas, videos, etc.). Asimismo, ademads de trabajar bajo el formato de clase ’tradicional’, se combinara
con el método *Socritico’ para promeverla-particis studiantes en clase. Por lo anterior, es muy
importanteJger las lecturas que se asignan para cada sesion ANTES de la clase. E» examen final es acumulativo, sin
embargo, se hard énfasisen e cxamen parcial. La politica en cuanto a la aplicacién
de exdmenes fuera de las fechas pxogl dllldddb. o recepcién de tareas y trabajos de manera extempordnea, se reduce
a motivesmdT_causa de fuerza mayor” y de preferencia bajo previo aviso, si es posible. ___——>

36

36
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6.
Contenido del Curso

37

> Ut s W N

-3

12.

Contenido del curso

. Introduccién al curso

. Series de tiempo de las principales variables macroeconémicas

. Modelos macroeconémicos de estdtica comparada

. Introduccién a los modelos de economia dindmica

. Modelo dindmico deterministico de tres periodos de tiempo - Solucién utilizando el método de Lagrange

. Modelo dindmico deterministico de tres periodos de tiempo - Solucién utilizando el método de la funcién de

politica econémica

. Modelo dindmico deterministico de tres periodos de tiempo - Solucién utilizando Programacion Dindmica
. El espiritu de la Programacién Dindmica

. Modelo dindmico deterministico con horizonte de tiempo infinito

10.
11.

Modelo dindmico estocdstico con horitonte para tres periodos de tiempo
Modelo dindmico estocéstico con horizonte de tiempo infinito

Vistazo a los modelos dindmicos estocdsticos de equilibrio general neocldsicos y neokeynesianos

38

38

19
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7.
Politica institucional
de integridad

39

Politica institucional de integridad

El reglamento académico indica que copiar o intentar copiar, plagiar o falsificar, vender, comprar o distribuir
exdamenes atentan contra los principios de integridad académica. En caso de detectar alguna de estas faltas, tengo
la obligacién como profesor de asignar una calificacién reprobatoria ya sea en el examen, tarea o trabajo final en
donde se haya cometido la falta y reportar el hecho al Comité de Integridad Académica del Campus (CIAC).

40
40

20



09/08/21

Nuestra agenda de hoy

41

41

(1) Leer “Introduccién a los ciclos

economicos”
5 paginas

https://imgl.wsimg.com/blo

bbv/go/40a88601-49a9-4a38—

b77b-
c915a77fafa5/downloads/202

10809 Macro¥YCiclos_CiclosE

c.pdf2ver=1628168230063

(2) Leer mi columna en EI
Financiero (martes 16-feb) sobre
la creacion del Comite de
Fechado de Ciclos Econdémicos

1 pagina
https://www.elfinanciero.
com.mx/opinion/gabriel-
casillas/comite-de-—
fechado-de-los-ciclos-de-
la-economia-de-mexico/

42

42

21


https://www.elfinanciero.com.mx/opinion/gabriel-casillas/comite-de-fechado-de-los-ciclos-de-la-economia-de-mexico/
https://img1.wsimg.com/blobby/go/40a88601-49a9-4a38-b77b-c915a77fafa5/downloads/20210809_MacroYCiclos_CiclosEc.pdf?ver=1628168230063
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(3) Leer las primeras 16 paginas
de la actualizaciéon del documento
‘Perspectiva Econémica Global’
del Fondo Monetario Internacional
(julio 2021)

16 paginas
https://www.imf.org/—
media/Files/Publications
/WEO/2021/Update/July/Eng
lish/text.ashx

(4) Leer capitulo 2 de Heath
(2012)

22 paginas
http://www.economia.unam
.mx/academia/inae/pdf/in
ae4/u313.pdf (pg. 7-29)

il

43

43

(5) Escuchar el episodio 24 de la
temporada 2 del podcast ‘Norte
Econémico’ (entrevista con
Jonathan Heath)

1 péagina

https://podcasts.apple.com

/mx/podcast/t2-24-banxico—

y—sus-perspectivas—
inflacidén-
entrevista/id1515320115721i=

1000527422395

44

44

22


http://www.economia.unam.mx/academia/inae/pdf/inae4/u3l3.pdf
https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/2021/Update/July/English/text.ashx
https://podcasts.apple.com/mx/podcast/t2-24-banxico-y-sus-perspectivas-inflaci%C3%B3n-entrevista/id1515320115%3Fi=1000527422395

09/08/21

(6) Estar atentos y revisar los
datos y eventos econdmicos que
se van a publicar en la semana
(en “Global: Flashes recientes”)

1 pagina
https://www.banorte.com
wps/portal/ixe—
xima/Home/inicio/!ut/p/z
1/hY7LDoIWEEW hQVbOkJBJN
dgqwiPiIObsxoDBgimUFITEFx
8bEx—
zU3PPmMOviKEGOTvuSpV0p6bpS
P_
UCto6tPbMOwIIwXoQHEX5u7D
V650AK0_wfQsYYvQ—4-—
£SCOSzw810QR17TOpA7GWAL—
ZMBO99S6ATOuUBRIgyLrLnu6TODJ
shKvNzLnOpXeW4LrguaecggD

il

45

45

Muchas
gracias!

46

46
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For PowerPoint and Google
Slides

Free templates for all your presentation needs

100% free for personal or
commercial use

Carnival

Ready to use, professional
and customizable

Blow your audience away
with attractive visuals

47
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