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Modelo de Hansen

Los hogares buscan maximizar su utilidad en el tiempo:

u(ct, he) = maxZﬁ u(ce, h (1)

cehy
Suponemos una funcion de utilidad:
u(ce, lt) = In(ce) + Aln(1 = hy) (2)
Son duenos de las empresas:
= f(ke, he) = MRED{T? 3)

La Ley de Movimiento del Capital (LMK), la restriccion de recursos y el
choque tecnologico vienen dados por:

Repr = it + (1 — &) ke (4)
Ve=Ce+ It (5)
At41 = At + €t (6)



Resumen Modelo de Hansen

Al resolver el sistema de ecuaciones y Estado estacionario
simplificar el modelo llegamos a:
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Variables: {Ct, Ht, rt, Ki, Vi, A}
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Transformacion del Modelo

Variables
Del mismo modo, se definen tres tipos de variables

1. Variables de estado [X¢, Xi—1];
2. Variables endogenas [Yi];

3. Variables exogenas [Zi].

Estructura del modelo
Se deben definir tres tipos de ecuacion

1. Ecuacion de variables endogenas: AX; + BX;—1 + CY: + DZ; = 0

2. Ecuacion de expectativas:
Et [FXt—1 + GX¢ + HXt—1 + JYes1 + KY: + LZepq + MZ:] = 0

3. Ecuacion de choques Z; = NZ;_4



Transformacion del Modelo

Variables del modelo
Xe = Kigr
Vr= [V G e
Z = [S\K]
Transformacion final del Modelo
Efectos sobre variables de estado:
Xe = PP'Xi—1
X = QQ'Z,
Efectos sobre variables endogenas
Ye = RR'X_1

X: = S5'7;
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Opciones y cambios

1. Correr el modelo normal;
11 Analizar efectos y la historia detras de las graficas

2. Juntar los graficos
3. Analizar cambios en E.E. ante nuevos parametros
31 B: Menor 3, mayor impaciencia
3.2 § Mayor depreciacion, menor capacidad de guardar capital
3.3 6: Mayor importancia del capital
3.4 A: Mayor «dolor» de trabajar
3.5 «: Mayor efecto sobre la economia
3.6 o: Mayor volatilidad de choque

4. Simular

41 Ver cambios en Sigmas
4.2 Ver cambios en parametros
4.3 Contrastar con la economia real
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