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Oferta y demanda agregada

Oferta Agregada Demanda Agregada
PIB Consumo privado
Agropecuario Inversion
Industrial Gasto de gobierno
Servicios Exportaciones
Importaciones

Oferta Agregada = Demanda Agregada

PIB + Importaciones = Consumo privado +
Inversion +
Gasto de gobierno +
Exportaciones

Oferta y demanda agregada

PIB + Importaciones = Consumo privado +
Inversion +
Gasto de gobierno +
Exportaciones

PIB = Consumo privado +
Inversion +
Gasto de gobierno +
Exportaciones —
Importaciones

PB=C+1+G+X-M

v,
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Estudio del Corto Plazo

1. Teoria Keynesiana

2. El Monetarismo

3. Las Expectativas Racionales

9
Modelos de estaticaxgomparaga
(1937 - ...)
Premio Nobel 1995
John M. Keynes
(1883-1946)
\> Milton Friedman
(1912 - 2006)
Premio Nobel 1976
10
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Las Expectativas Racionales

Robert E. Lucas, Jr.
(1937 - ...)

Premio Nobel 1995

. Los dos postulados que propone Robert E. Lucas,
Jr. con respecto de la conducta de los agentes que

participan en una economia son:

Los agentes econémicos maximizan su utilidad de
acuerdo a la informacién que tienen disponible en ese

momento, i.e. los agentes son racionales.
Los agentes econémicos forman expectativas sobre las

acciones y las expectativas de los demas.

11

Lucas y la “Neutralidad del Dinero”
La pregunta fundamental a la que Lucas desea dar respuesta
es:

¢, Cémo afectan a la inflacién, a la produccién y al desempleo
los cambios en la conduccién de politica monetaria?”

12
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Lucas y la “Neutralidad del Dinero”

Para dar respuesta a dicha pregunta Lucas
desarrollé un modelo en el que:

Cuando los individuos de la sociedad poseen
informacién perfecta, la aplicacion de una politica.
monetaria expansiva (0 contraccionista) no tiene_
efecto en la produccion agregada (i.e. el dinero es

“neutral”)

Sin embargo, si los individuos solo poseen
informacién limitada, entonces confunden las
fluctuaciones monetarias con cambios en los
precios relativos, por lo que las modificaciones a
la conduccién de politica monetaria tienen un
efecto en la produccion agregada.

13

Modelo de las “Islas” de
Lucas (1972) y Phelps (1970)

En este modelo la economia
consiste en un gran numero
de islas individuales.

Robert E. Lucas
(1937 - ... )  Premio Nobel 1995

Edmund S Phelps
(1933 - ... ) Premio Nobel 2006

14
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Modelo de las “Islas” de
Lucas (1972) y Phelps (1970)

Los individuos de esta economia estan
“repartidos” de manera aleatoria en estas
islas (un individuo por isla).
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Modelo de las “Islas” de
Lucas (1972) y Phelps (1970)

Los individuos de esta economia no estan
completamente informados.

Solo tienen informacion limitada sobre las

variables economicas agregadas como el
nivel de precios P y la oferta monetaria

nominal M5,

16
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Modelo de las “Islas” de
Lucas (1972) y Phelps (1970)

Debido a la informacién imperfecta respecto
de los precios, cuando los individuos

observan cambios en los precios de los
productos en su isla, no saben si estos estan

reflejando cambios generalizados en los
precios Q si €so so0lo esta ocurriendo en su
isla.

Es por ello que, como se va a ver de manera
matematica, una modificacién no anticipada
de la politica monetaria tiene efectos
transitorios en la produccion agregada.

17

Modelo de las “Islas” de
Lucas (1972) y Phelps (1970)

El modelo Lucas-Phelps es un modelo de.
equilibrio general que se fundamenta en
(agentes racionales) de donde se derivan las
condiciones de primer orden (CPO) con las
que se trabajan, en lugar de solo asumir que
se esta trabajando directamente con dichas
CPO'’s (como en el caso del modelo IS-LM).

18
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Modelo de las “Islas” de
Lucas (1972) y Phelps (1970)

» Como modelo de equilibrio general, la
economia de las islas se divide en los
siguientes sectores:

- Sector Real:
@ Empresas
@ Consumidores
. Sector Monetario (Banco Central)

19

Sector Real

Empresas:
. En el modelo Lucas-Phelps:

tienen que decidir cuanto producir.

todos los agentes de esta economia.

Los consumidores son dueiios de los factores de
produccién, i.e. son empresarios, por lo que

Debido a lo anterior, también tienen que decidir
qué cantidad de insumos utilizar, de acuerdo a

una tecnologia que se asume es la misma para

20
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Empresas

Las preferencias del i~ésimo empresario/ consumidor
estan descritas por la siguiente funcion de utilidad:

1

U =C——L/
/4
donde:
U, Utilidad del i~ésimo individuo
C Cantidad del i-ésimo bien de consumo

Cantidad de Trabajo (e.g. en horas)
Parametro mayor a la unidad

X I~

21

Restriccion Presupuestaria
Dicha utilidad del empresario/consumidor esta sujeta a

una restriccion presupuestaria y a la tecnologia comun:

Restriccién presupuestaria: En otras palabras,
esta restrlccu_)n

c <BG (3/prod) X (prod) = prod 53S0

P (8/prod)

individuo, vendiendo

donde: lo que produce?

P Precio del i~ésimo producto que el

i~ésimo individuo produce.
O, Cantidad producida del i-ésimo bien

que el i~ésimo individuo produce.
P Nivel general de precios.

22
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Tecnologia

Funcién de Produccién Neoclasica Cobb-Douglas:

Q = KiaLi'B

donde:

K. Cantidad de Capital para producir el
i~ésimo producto

a, f Parametros

23

Tecnologia

Debido a que el modelo Lucas-Phelps es un
modelo de corto plazo, el capital se
considera fijo, por lo que los parametros
toman los siguientes valores:

a=0
p=1

Por lo que el capital queda fijoen 1y la
funcién de produccion es la siguiente:

Qi :Li

24
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Problema de Maximizacion del
Empresario/Consumidor

. Por lo tanto, asumiendo (por simplicidad) que el
individuo “gasta” todo su ingreso real, i.e.
C,=FQ, P , el problema del consumidor/ empresario

es el siguiente:

max U, = max{Ci —lLl.y}

L L Yy
s.a.
PO Si el nivel general de
C, == precios P es conocido
P < entonces se dice que
0 =L tiene informacion perfecta

25

Obteniendo las Condiciones
de Primer Orden - Informacion Perfecta

Cizl)iQi
P
v
PO.
max{ 1Q1 _lLi}’}
L P ¥
Qi=Li PO
y PL 1,
max{ —~ — L™ 0 lPl_iL" P
L | P FFo 4 =0 L ="
oL P

26
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Condiciones de Primer Orden
con Informacion Perfecta

. Si aplicamos logaritmos a las CPO, i.e.
{,=InL, p,=InP, p=InP

P
<:> =ln "
S )

< InL l(lnE ~InP)
y—1
1
L= Y1 (P, —P) « Oferta de Trabajo
27
Funcion de Oferta

del i~ésimo producto

« Como 2=L y 4,=In0,  entonces
la funcién de oferta del i-ésimo producto es:

1

g.= (p,-p)
y—1

28
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Funcién de Demanda
del i-ésimo producto

Cada producto enfrenta la siguiente funcion de demanda:

P"Q, =Z; P"Y

29

Funcién de Demanda
del i-ésimo producto

Cada producto enfrenta la siguiente funcién de demanda:

P"Q; = Z; P"Y

La cantidad nominal demandada | | Una fraccioén aleatoria Z; del
del del i-ésimo producto guala ingreso nominal que asignaran
a adquirir el i-ésimo producto

30
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Funcién de Demanda
del i-ésimo producto

Cada producto enfrenta la siguiente funcion de demanda:

P"Q, =Z; P"Y

La cantidad nominal demandada Una fraccion aleatoria Z; del
del del i-ésimo producto... ingreso nominal que asignaran
Igual a a adquirir el i-ésimo producto
...que es la cantidad real de

demanda Q;, multiplicada por su El ingreso nominal es el ingreso
precio P;, elevado a la elasticidad real Y, multiplicado por el nivel
precio de la demanda 1 es... general de precios P, elevado a

la elasticidad precio de la

demanda n

31

Funcién de Demanda
del i-ésimo producto

Despejando Q; de la funcién de demanda Pl."Qi = Z; PY queda:

Z,YP"
i = P.n

l

Una forma de darle sentido a esta funcion es dividir la fraccion
aleatoria Z; del ingreso nacional Y entre el precio relativo del i-
€simo bien:

Z;Y

(%)

Q; =

32
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Funcién de Demanda
del i-ésimo producto

Lo que nos ‘diria’ esta forma de expresar la funcion de demanda es
que si dividimos la fraccion del ingreso asignada para adquirir el i-
ésimo bien entre el precio relativo del i-ésimo bien, va a ser la
cantidad del i-ésimo bien que se va a demandar:

ZY

(%)

Q; =

33

Funcién de Demanda
del i-ésimo producto

Si de manera similar a la funcion de oferta, convertimos
q; = InQ; y z; = In Z;, tomando en cuenta que p; = InP; y p = InP,

nos queda:
g, = 1 ZY
ngY; = In
(@
P
q =z +y+nlp;—p)
...reordenando... q =y+nlp, —p)+z

z;~N(0,1) cuando se toman en cuenta todos los productos

34

17



30/08/21

Equilibrio del Sector Real

En una economia de mercado, el equilibrio
se encuentra en donde los precios y
cantidades convergen tanto de lado de la
oferta, como de la demanda:

Oferta del i~ésimo producto:
1
9= (p.-p)
y—1
Demanda del i~ésimo producto:
q4, =y +z _ﬂ(pi _p)

Equilibrio del

sector real: (p,—p)=y+z, -n(p, - p)

y—1

35

Equilibrio del Sector Real

Simplificando y despejando 7: , el equilibrio

del sector real esta expresado por la
siguiente ecuacion:
—1
pi= " (y+z)+p
I+ny—n

36
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Modelo de las “Islas” de
Lucas (1972) y Phelps (1970)

Sector Real:
» Empresas
= Consumidores
Sector Monetario (Banco Central)

37

Sector Monetario

. Los agentes econémicos del sector real
demandan dinero para llevar a cabo sus
transacciones.

. Las CPO agregadas de dichos agentes
estan expresadas por la funcién de demanda
de dinero.

38
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Funcion de Demanda de Dinero

La funciéon de demanda de dinero esta
expresada de la siguiente manera:

MD = PY 44— |os individuos demandan dinero conforme se
demanda producto, multiplicado por el nivel
donde: generalizado de precios, cuando éste es conocido.

M?P Cantidad demandada de dinero

39

Funcién de Demanda de Dinero

La funcién de demanda de dinero esta
expresada de la siguiente manera:

MD = PY “4— |Los individuos demandan dinero conforme a se
demanda producto, multiplicado por el nivel

donde: generalizado de precios, cuando éste es conocido.

MP Cantidad demandada de dinero

Aplicando logaritmos, i.e. m” =InM" |
p=InP y y=InY ,lafuncién de demanda
de dinero es la siguiente:

mP=p+y

40
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Oferta Monetaria

Las CPO agregadas del problema de
maximizacion del banco central estan
expresadas por la funcién de oferta monetaria.

El banco central ofrece tanto dinero como se lo
demanden, por lo que la funcién de oferta
monetaria es igual a la cantidad de dinero en
la economia:

MS =M InMS =m® =m=InM
donde:
M5 Oferta Monetaria
M Cantidad de dinero en la economia
41
Equilibrio del
Sector Monetario

El equilibrio de mercado en el sector monetario se logra
cuando la cantidad de dinero ofrecida es igual a la cantidad de
dinero demandada:

m° =mP”
/ \
m® =m m’ =p+y
~ /&

m’=m=p+y=m"

42
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Equilibrio del
Sector Monetario

» La cantidad de dinero de equilibrio en la
economia es m :

m=p+y

43

Equilibrio del Sector Real y del Sector
Monetario con Informacion Perfecta

. El equilibrio del sector real cuando existe
informacion perfecta respecto del nivel

general de precios y a la politica monetaria.

esta expresado por las CPO's del problema

de maximizacién del consumidor/empresario:

- r-l +2z,)+

P 1+777—77(y )+ D

=  El equilibrio en el sector monetario cuando
se tiene informacion perfecta esta expresado
por la siguiente ecuacion:

m=p+y

44
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(1) Realizar ‘a mano’ la Tarea 4,
que es un repaso de los modelos
de estatica comparada

5 paginas
En el sitio de Internet

Www.gabrielcasillas.mx

il
Z
Vi
7
v
’
v
’
’
Y
7
’

/
{74/TH0d91 A Tr

(2) Leer mi columna “Se acerca la
reduccion del estimulo
cuantitativo en EU” en E/
Financiero (24-ago)

1 pagina

https://gabrielcasillas.m

x/columna-1

46

46
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(3) Leer documento de Bob Hall
“Notes on the current state of
empirical macroeconomics”
(1976):

7 paginas

https://web.stanford.edu

~rehall/Notes%20Current

$20State%20Empirical%201

976.pdf

il

47

47

(4) Estar atentos y revisar los
datos y eventos econdmicos que
se van a publicar en la semana
(en “Global: Flashes recientes”)

1 pagina
https://www.banorte.com
wps/portal/ixe—
xima/Home/inicio/!ut/p/z
1 hY7LDonEEW_hQVbOkJBdN
dgwiPiIObsxoDBgimUFITEFxX
8bEx—
zU3PPmMOViKEGOTvuSpVOpopS
P_
UCtobtPbMOWITIwXoQHEX5u7D
V650AK0_wfQsYYvQ—4-—
£SCOSzw8i0Bi 7TOpATGWAL -
ZMBO996ATOUBIgyLrLnucTODJ
shKvNzLnOpXeW4dLrguaecggD

48
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https://web.stanford.edu/~rehall/Notes%20Current%20State%20Empirical%201976.pdf
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Muchas
gracias!
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Google Slides or commercial use professional and away with attractive
customizable visuals
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