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1. INTRODUGAO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem por objetivo descrever os
procedimentos adotados pela MGN INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”) para identificar,
mensurar, monitorar e gerenciar os riscos atrelados aos fundos de investimento geridos
(“Fundos”) e as carteiras de titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros
administradas pela Gestora (“Carteiras Administradas” e quando em conjunto com os
Fundos, os “Veiculos”).

A presente Politica visa atender as disposi¢cdes regulatorias aplicaveis aos Veiculos,
conforme editada de tempos em tempos pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”),
notadamente por meio da Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM n°® 21”), bem como as disposi¢cdes da autorregulacao
consolidadas no Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (respectivamente,
“Cédigo ART” e “ANBIMA”) e demais normas divulgadas pela ANBIMA sobre regras e
procedimentos de gestao de risco.

A Gestora busca atuar de maneira ativa e preventiva em relacdo aos riscos dos
Veiculos, visando minimizar a exposi¢cao dos seus clientes a fatores de risco e,
consequentemente, diminuir possiveis perdas.

A Gestora possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica,
sendo que a administragao de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca
a adequacao as politicas de investimentos e conformidade a legislagao vigente.

Os riscos que os Veiculos podem incorrer sdo controlados e avaliados pela Equipe de
Compliance e Risco, a qual esta totalmente desvinculada da equipe de gestao da
Gestora (“Equipe de Gestdo”). Embora o gerenciamento de riscos seja bastante
adequado, este ndo constitui garantia e, portanto, ndo elimina a possibilidade de perda
para os Veiculos e para o investidor.

A presente Politica é aplicavel as atividades da Gestora e a todos o0s seus
Colaboradores, os quais sao obrigados a ler e entender as previsdes que forem
aplicaveis as suas atribuicdes, quando do inicio do seu relacionamento com a Gestora.

A Gestora mantém a versédo atualizada desta Politica em seu website.

2. RESPONSABILIDADES

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuigdo do
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diretor estatutario responsavel pela gestdo de risco da Gestora, conforme indicado em
seu Contrato Social (“Diretor de Compliance, Risco e PLD”).

O Diretor de Compliance, Risco e PLD possui total autonomia no exercicio de suas
atividades, inclusive para convocar reunides extraordinarias do Comité de Compliance
e Risco para discussao de qualquer situagao relevante, por ndo ser subordinado a
Equipe de Gestao de recursos.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD sera o responsavel direto pelo monitoramento
dos riscos tratados nesta Politica, trabalhando em conjunto com colaboradores alocados
na Equipe de Compliance e Risco.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera contar, ainda, com outros Colaboradores
para as atividades e rotinas de compliance e de gestao de risco, com as atribui¢des a
serem definidas caso a caso, a depender da necessidade da Gestora em razio de seu
crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD devera sempre verificar o cumprimento desta
Politica e os parametros atuais de risco das carteiras.

Todas as decisbes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD ou pelo Comité de Compliance e Risco, conforme o caso,
devem ser formalizadas em ata, e-mail ou sistema proprio, e todos os materiais que
documentam tais decisbes serdo mantidos arquivados por um periodo minimo de 5
(cinco) anos e disponibilizados para consulta, caso sejam solicitados, por exemplo, por
orgaos reguladores.

Ademais, a Equipe de Compliance e Risco deve atuar de forma preventiva e constante
para alertar, informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais
desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

Todos os limites de risco de cada Veiculo sob gestdo da Gestora constarao
expressamente do respectivo regulamento ou contrato de carteira administrada,
conforme o caso.

Por fim, nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposigao esclarecendo

que a Politica aqui estabelecida, embora bastante adequada, n&o constitui garantia
completa de eliminagao dos riscos a que cada Veiculo esta sujeito.

3. PRINCIPIOS
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A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicbes e
responsabilidades em relagdao aos Veiculos, desempenhara suas atribuicbes em
conformidade com as respectivas politicas de investimento e dentro dos limites do seu
mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar a administracao de seus proprios negécios.

Sao considerados principios norteadores desta Politica:

(i) Formalismo: esta Politica representa um processo formal e metodologia definida
para o controle e gerenciamento de riscos;

(i) Abrangéncia: esta Politica abrange todos os Veiculos, todos os seus
Colaboradores, assim como os seus prestadores de servigo, naquilo que lhes for
aplicavel,

(i)  Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente Politica
estao comprometidos com as melhores praticas do mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas,
praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de riscos;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar
tratamento equitativo aos cotistas;

(vi) Obijetividade: as informacbes a serem utilizadas no processo de gerenciamento
de riscos devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

(vii) Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado diariamente para os
Veiculos que, dada sua forma de constituicdo ou acordo com o cliente, assim
exigirem; e

(viii) Transparéncia: a presente politica de gerenciamento de riscos deve ser registrada
na ANBIMA em sua forma mais atualizada.

4. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

4.1 Equipe de Compliance e Risco

A Equipe de Compliance e Risco da Gestora foi estruturada de forma compativel com a
natureza dos servigos oferecidos, das operacoes realizadas e dos produtos aplicados,
composta pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD e por um analista da area, com a
qualificagdo necessaria, conforme organograma constante no Anexo |.

A Equipe de Compliance e Risco da Gestora funciona de maneira independente e
segregada das demais areas de negoécios da Gestora, respondendo o analista atual e
quaisquer futuros contratados diretamente ao Diretor de Compliance, Risco e PLD em
relacéo as questdes de riscos.
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Também possui comunicacio direta com a alta administracao da Gestora para realizar
relato dos resultados decorrentes das atividades relacionadas a sua funcgao.

A Equipe de Compliance e Risco é responsavel por:

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(Vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

4.2

revisar e propor alteragdes e novas versdes da presente Politica;

definir o nivel de exposicdo aceitavel aos riscos e as diretrizes para o
gerenciamento de riscos;

definir, sob especial supervisao do Diretor de Compliance, Risco e PLD, os limites
de risco e politicas de investimento dos Veiculos de acordo com o perfil de cada
cliente e no caso das Carteiras Administradas e de fundos exclusivos e/ou
restritos, de acordo com os alinhamentos entre cliente e Gestora;

identificar e mensurar os riscos a que a Gestora e os Veiculos estdo expostos;
estabelecer medidas de aprimoramento da Equipe de Compliance e Risco;
desenvolver e aplicar os testes definidos para monitoramento dos riscos;
monitorar diariamente os riscos de liquidez, incluindo o controle de caixa e passivo
dos Fundos;

analisar mensalmente a composicdo das Carteiras Administradas quanto a
liquidez e volatilidade, a ndo ser que diferentemente disposto em Contrato de
Carteira Administrada;

elaborar, no minimo, mensalmente, relatério de monitoramento contendo as
principais disposi¢gdes acerca dos riscos e indicando os Veiculos de Investimento
que tiveram seus limites de risco excedidos, nos termos desta Politica e da
regulamentacéo e autorregulamentagao aplicavel,

avaliar semestralmente o resultado dos testes adotados para o monitoramento
dos riscos; e

disseminar e fortalecer a cultura de controles internos e de gerenciamento de
riscos da Gestora.

Diretor de Compliance, Risco e PLD

A coordenacéo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do
Diretor de Compliance, Risco e PLD, que ndo se subordina a qualquer outra area.

Compete ao Diretor de Compliance, Risco e PLD as seguintes atividades:

(i)
(ii)

(iif)

garantir o cumprimento e a qualidade de execugao das disposi¢cdes desta Politica;
validar o relatério elaborado pela Equipe de Compliance e Risco sobre a
exposic¢ao a riscos de cada Veiculo e distribui-lo mensalmente a Equipe de Gestao
e a eventuais comités internos instalados;

comunicar a diretoria da Gestora e/ou aos comités implementados, direta e
prontamente, eventuais excessos dos limites definidos para os Veiculos, para que
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o Diretor de Gestdo possa tomar as providéncias necessarias para
reenquadramento;

(iv) quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo
administrador fiduciario dos Fundos e verificar se o calculo da cota esta de acordo
com o Manual de Marcagao a Mercado disponibilizado;

(v) fazer a custédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisdes tomadas no ambito da fiscalizagao do cumprimento desta Politica, bem
como daquelas tomadas no &dmbito da diretoria da Gestora e/ou de comités
internos;

(vi) aprovar alteragdes e novas versdes da presente Politica;

(vii) supervisionar o cumprimento e conformidade dos procedimentos internos de
gestao de risco;

(viii) aprovar limites de risco e politicas de investimento dos Veiculos de acordo com o
perfil de cada cliente;

(ix) aprovar medidas de aprimoramento da Equipe de Compliance e Risco;

(x) avaliar mensalmente o resultado dos testes adotados para o monitoramento dos
riscos e disponibilizar o relatério gerado pela Equipe de Compliance e Risco para
as demais areas;

(xi) caso aplicavel, devera, ainda, supervisionar diligentemente eventuais terceiros
contratados para tal monitoramento, podendo, para tanto, contar com a
colaboragao da Equipe de Compliance e Risco; e

(xii) elaborar e assinar o relatério anual de gestdo de riscos, conforme previsto no
artigo 25 da Resolugdo CVM n° 21, apresentado até o ultimo dia de abril de cada
ano aos orgaos administrativos da Gestora (“‘Relatério Anual de Gestdo de
Riscos”).

O Diretor de Compliance, Risco e PLD é um dos administradores da Gestora, na forma
do seu contrato social. Ademais, a parte mais substancial de sua remuneracido é
garantida, de forma substancialmente independente da performance dos fundos, como
mais uma maneira de reforgar sua independéncia. O mesmo ocorre com os demais
colaboradores que integram a Equipe de Compliance e Risco no que tange a forma de
remuneracao.

Adicionalmente, a Gestora adota um Comité de Compliance e Risco para
acompanhamento e gerenciamento de riscos, sendo que as atribuigdes, composicao e
periodicidades de reunido deste comité encontram-se descritas no Regimento Unificado
dos Comités Internos da Gestora, disponivel para consulta em sua sede.

Cabera ao Comité de Compliance e Risco a definigao final da forma de mensuragao e
os sistemas utilizados para o monitoramento dos riscos descritos nesta Politica,
incluindo os limites de exposigdo conforme definidos nesta Politica e nas politicas de
investimentos dos Veiculos.
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4.4 Procedimentos de Riscos

Os colaboradores da Gestora devem levar ao imediato conhecimento do Diretor de
Compliance, Risco e PLD quaisquer eventos que sejam de seu conhecimento e que
estejam sob a égide desta Politica para que este defina um plano de agcdo para
enderegamento do evento ocorrido ou reenquadramento, bem como procedimentos que
mitiguem sua repeticao futura.

Os indicadores utilizados para mensuragao dos riscos dos Veiculos, quando em niveis
nao satisfatérios para o Diretor de Compliance, Risco e PLD, séo discutidos com o
Diretor de Gestao para a melhor tomada de deciséo, cabendo, contudo, ao Comité de
Compliance e Risco a decisao final a respeito das medidas a serem adotadas nesse
sentido, a qual devera ser formalizada e arquivada na forma aqui prevista.

Caso ocorra alguma divergéncia em relagdo aos parametros estabelecidos nesta
Politica ou em caso de situacgdes atipicas de mercado ou nido contempladas nessa
Politica, o Diretor de Compliance, Risco e PLD podera solicitar a assessoria de Comité
de Compliance e Risco da Gestora, para em conjunto deliberarem um plano de acao
visando mitigar os efeitos de referida divergéncia. Nesse caso, tais decisdes deverao
ser formalizadas e arquivadas na forma aqui prevista.

Para a apuragao dos niveis de riscos a serem tomados pela Gestora, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD e os profissionais de risco da Gestora contam primordialmente
com sistemas mencionados nesta Politica.

5. RELATORIOS DE RISCO

A Equipe de Compliance e Risco envia, mensalmente, por meio eletrOnico, aos
integrantes da Equipe de Gestdo, um relatério contendo as principais disposigbes
acerca dos riscos, em especial os valores de VaR, volatilidade e indices de liquidez, e,
para os Veiculos que possuam limites, é ainda informado o percentual de sua utilizagao.
Caso haja Veiculos que tiveram seus limites de risco excedidos, tal matéria também
devera ser objeto de tal relatorio.

Também é feita diariamente uma analise de liquidez dos Fundos que forem constituidos
como condominios abertos. A partir destes dados € analisado o perfil de liquidez global,
um demonstrativo de qual percentual pode ser convertido em caixa em um determinado
numero de dias. Os limites para esta analise estao estabelecidos no Risco de Liquidez
descrito abaixo, disponivel para todos os colaboradores e terceiros, por meio da
publicacdo no website da Gestora.
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Os relatdérios de monitoramento de risco ficardo a disposicdo da CVM e, se for o caso,
da ANBIMA.

6. MONITORAMENTO DE ENQUADRAMENTO

A Equipe de Gestao deve observar os limites de investimento dos Veiculos em
aderéncia as estratégias, limites de risco, restricbes e vedacgbes previstas nos
documentos dos Veiculos geridos e na regulagdo e autorregulagdo vigente
previamente a realizacdo das operacgoes.

Em complemento, a Equipe de Compliance e Risco realiza um controle diario sobre o
enquadramento dos Veiculos de acordo aos limites preestabelecidos no perfil de
investimento definido.

7. CONTROLE DE DESENQUADRAMENTOS

Na hipotese de ocorréncia de desenquadramento, o Diretor de Compliance, Risco e PLD
comunicara a Equipe de Gestao responsavel pela estratégia, bem como sera necessario
realizar o reenquadramento da carteira.

A Gestora adota tanto sistemas internos quanto contratados para o controle de limites
de liquidez e concentragao de ativos, que tem por objetivo minimizar a possibilidade de
ocorrer o desenquadramento ativo das posi¢cdes detidas. Contudo, oscilagdes naturais
de mercado podem ocasionar desenquadramento passivo de suas posic¢oes.

Por desenquadramento passivo, entende-se fatores exdgenos e alheios a vontade da
Gestora, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido do
Fundo ou nas condi¢des gerais do mercado de capitais.

O prazo para reenquadramento no caso de Fundos regidos pela ICVM 555, é de no
maximo 15 (quinze) dias consecutivos, devendo o Diretor de Compliance, Risco e
PLD e a Equipe de Compliance e Risco diligenciar para que o reenquadramento ocorra
neste prazo. Nos demais, até o dia seguinte ao do desenquadramento, a Equipe de
Compliance e Risco deve interagir com o administrador do respectivo Fundo ou com o
respectivo cliente em caso de Carteiras Administradas, para confirmar e justificar tal
desenquadramento, ja informando o prazo de reenquadramento.

Nao obstante o acima previsto, em caso de qualquer outra situacdo de
desenquadramento nao caracterizado como passivo, a Gestora devera cessar qualquer
atividade que possa agravar o referido desenquadramento e adotara, imediatamente,
providéncias para reduzir as posi¢des que estejam desenquadradas.
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Para cada desenquadramento ativo, um membro da Equipe de Gestao devera justificar
o motivo do desenquadramento e prazo para reenquadramento, enviando comunicagéo
para o responsavel pela Equipe de Compliance e Risco.

Excegdes a essa regra, tais como impossibilidade de reenquadramento dentro do prazo
por condicbes mercadoldgicas, deverdo ser formalizadas por escrito pela Equipe de
Compliance e Risco e enviadas ao administrador fiduciario do Fundo para que este
envie a CVM, nos casos em que aplicavel, segundo a regulamentacao.

No caso de ciéncia de eventual desenquadramento em investimento em fundos geridos
por terceiros, a Gestora devera, também, verificar se este evento acarretou
desenquadramento em seu proprio Fundo e reavaliar o investimento, caso de fato o
desenquadramento tenha ocorrido.

E vedada a utilizag&o de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou a aquisicdo
de ativos financeiros que, de forma direta ou indireta, tenha como propdsito econémico
aplicar em ativos que, se aplicados diretamente, descumpririam com a politica de
investimento dos Veiculos e/ou com a regulacao vigente.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLD podera realizar
uma andlise subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco
relevante, devera sugerir a adogcao de um plano de agao para mitigacdo do referido
risco.

Por fim, na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos nesta Politica, bem
como na identificagdo de alguma situagao de risco nao abordada na mesma, o Diretor
de Compliance, Risco e PLD devera:

(i) Receber da Equipe de Gestdo as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;

(ii) Estabelecer um plano de agdo que se traduza no pronto enquadramento da
carteira aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou a esta Politica;
e

(iii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados pela Gestora.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD decidira sobre a aceitagao da justificativa da
Equipe de Gestao objeto do item “(i)” acima, podendo, inclusive, levar o assunto para
avaliagdo de comités internos ou para a diretoria da Gestora. Em casos extremos, se
necessario, o proprio Diretor de Compliance, Risco e PLD executara o reenquadramento
da carteira exclusivamente buscando a adequagao da Gestora e protecao aos
investidores.

10
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Os eventos mencionados acima deverao também ser objeto de reproducao no Relatério
Anual de Gestéo de Riscos.

8. GESTAO DE RISCOS

Face ao perfil dos investimentos alvo da Gestora, o processo de avaliagdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Tal processo deve seguir determinados parédmetros estipulados nesta Politica em razao
de se estar trabalhando com ativos que apresentem média e alta liquidez (mercado das
Carteiras Administradas e dos fundos multimercado e fundos de agbes, regulados pela
ICVM 555).

8.1 Risco de Mercado

O risco de mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de flutuacdo nos valores de cada um dos ativos detidos pelas
carteiras dos Veiculos. Pode-se dizer que o risco de mercado € o risco de oscilagdes de
precos dos ativos causados por oscilagdes dos mercados.

E responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD atuar de forma preventiva e
constante para alertar, informar e solicitar providéncias a Equipe de Gestao frente a
eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com
as politicas e manuais da Gestora, bem como a aderéncia aos normativos vigentes
aplicaveis, ao cumprimento dos limites estipulados nos documentos regulatérios e as
determinagdes do Diretor de Compliance, Risco e PLD, conforme o caso.

A Gestora monitora o risco de mercado continuamente, bem como adota como
metodologia propria para monitorar o risco de mercado a diversificagdo da carteira dos
Veiculos em diferentes classes de ativos (observado o perfil de risco do investidor,
limitagbes quanto a liquidez de investimentos e os objetivos do cliente), em virtude disto,
a Gestora monitora as concentragdes em ativos de um mesmo emissor com o objetivo
de evitar perdas substanciais para os Veiculos.

Adicionalmente, a Gestora adota, quando aplicavel, a metodologia de Value at Risk
(“VaR”) e volatilidade para o gerenciamento do risco de mercado para os Veiculos que
assim a comportam, com limites operacionais definidos tanto para VaR quanto para
volatilidade.

O monitoramento do VaR é realizado mensalmente e, em conjunto com a analise de
cenarios de estresse, compde o relatério que é arquivado pela equipe de risco. Caso

11
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seja ultrapassado um limite de VaR ou volatilidade, a equipe de risco devera notificar o
analista da Equipe de Gestao informando (i) a ocorréncia de desenquadramento no
Veiculo em questao; (ii) que o Veiculo esta bloqueado para novas operagoes; e (iii) a
discussdo e a avaliagdo do caso em conjunto com o Diretor de Gestao e o Diretor de
Compliance, Risco e PLD com a definicdo do plano de acédo a ser executado para
readequar os Veiculos aos limites de VaR ou volatilidade.

8.2 Investimento no Exterior

Face ao perfil de investimentos dos Fundos sob gestdo da Gestora, aos quais é
permitido realizar alocagdo em ativos financeiros negociados no exterior, incluindo em
veiculos de investimento constituidos no exterior, a Gestora mantém controles de risco
a fim de assegurar-se de que as estratégias a serem implementadas no exterior estejam
de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco dos fundos locais,
conforme exigido pela regulamentacao e autorregulamentagao em vigor.

Desse modo, em linha com as Regras e Procedimentos ANBIMA para Investimentos no
Exterior n° 4, de 23 de maio de 2019, e sem prejuizo de outras medidas de verificagdo
do atendimento por tais veiculos e ativos no exterior as regras inerentes ao investimento
em ativos no exterior editadas pela CVM, as decisdes da Gestora quando da selecdo e
alocagao em tais ativos veiculos de investimento negociados no exterior serao tomadas
mediante uma analise prévia do atendimento as seguintes condi¢des:

(i Adocao, no que couber, da mesma diligéncia e padrao utilizados quando da
aquisicao de ativos financeiros domésticos, assim como a mesma avaliagao
e selecdo realizada para gestores de recursos quando da alocagdo em
fundos locais;

(ii) Verificagdo de que os fundos ou veiculos de investimento no exterior
possuem administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servigos que
desempenhem fungbes equivalentes capacitados, experientes, de boa
reputacao e devidamente autorizados a exercer suas fungdes por autoridade
local reconhecida, bem como de que tais prestadores de servigco possuem
estrutura operacional, sistemas, equipe, politica de controle de riscos e
limites de alavancagem adequados as estratégias e compativeis com a
politica de investimento do fundo de investimento local;

(iii) Verificagdo de que os fundos ou veiculo de investimento no exterior tém as
suas demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria
independente;

(iv) Estabelecimento e manutencédo de um fluxo seguro e de boa comunicagéo
com o gestor de recursos dos fundos ou veiculo de investimento no exterior,
assim como o0 acesso as informagdes necessdrias para sua analise e
acompanhamento; e
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(v) Confirmacéao de que o valor da cota dos veiculos de investimento no exterior
seja calculado, no minimo, a cada 30 (trinta) dias.

Esta secao nao se aplica aos fundos sob gestao da Gestora destinados exclusivamente
a investidores profissionais, nos termos definidos pela regulamentacado em vigor, exceto
os incisos (i), (iii), (iv), e (v) do paragrafo acima.

Adicionalmente, na hipotese de a Gestora investir em ativos financeiros negociados no
exterior que ndo sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito
centralizado, ela verificara e evidenciara, previamente a selecdo e alocacgio, se tais
ativos estdo custodiados ou escriturados por instituicdo devidamente autorizada a
funcionar em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida, devendo monitorar a permanéncia do atendimento dos veiculos e ativos
no exterior a tais requisitos durante todo o tempo em que os Fundos realizarem
investimentos em tais ativos.

Por outro lado, nas hipéteses em que a Gestora que detiver influéncia direta ou indireta
nas decisbes de investimento dos ativos financeiros no exterior deve, quando da
aquisicdo desses ativos: (i) comunicar formalmente ao administrador fiduciario dos
fundos no Brasil essa condicao e prestar todas as informacdes necessarias no prazo e
na forma entre eles pactuados; (ii) detalhar os ativos integrantes das carteiras dos
fundos investidos no demonstrativo mensal de composic¢ao e diversificacdo da carteira,
na mesma periodicidade e em conjunto com a divulgacao das posigdes mantidas pelas
respectivas carteiras em ativos financeiros negociados no Brasil; e (iii) considerar, no
ambito das operagdes com derivativos, para fins do calculo da margem de garantia que
trata o inciso “(ii)” do paragrafo abaixo, a exposi¢do maxima possivel de acordo com as
caracteristicas do fundo investido

Por fim, relativamente ao investimento em derivativos no exterior pelos fundos sob
gestdo, a Gestora devera observar: (i) os eventuais requisitos de registro, escrituracao
ou custddia dos ativos investidores, seu ambiente de negociacdo ou, ainda, as
caracteristicas da contraparte das operagdes, conforme o caso e nos termos da
regulamentagao em vigor; e (ii) que, para fins de controle de limites de alavancagem, a
exposicao da carteira do fundo local deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de
investimento no exterior, considerando o valor das margens exigidas em operagdes com
garantia somada a margem potencial de operagdes de derivativos sem garantia,
observado que o calculo da margem potencial de operagdes de derivativos sem garantia
nao pode ser compensado com as margens das operagdes com garantia.

8.3 Risco de Crédito

Risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas (i) ao nao
cumprimento pelo devedor de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
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pactuados; (ii) a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na
classificagdo de risco do devedor; (iii) a redugdo de ganhos ou remuneragdes; (iv) as
vantagens concedidas na renegociacao; e (v) aos custos de recuperacgao.

8.3.1. Risco de Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de
orientar os gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicao
de ativos representativos de dividas ou obrigagdes nao soberanas (crédito privado), bem
como nos termos do Codigo ART, a aquisigdo de titulos privados demanda tanto
conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adocdo de procedimentos
préprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

Nesse sentido, a Gestora podera adquirir diretamente titulos de crédito privado tanto
nos mercados primario quanto secundario, sempre de acordo com o regulamento de
cada Fundo, os contratos de Carteiras Administradas e as restricdes regulatérias. A
Gestora também podera adquirir titulos de crédito privado tanto com garantia quanto
sem garantias.

Dessa forma, a Gestora realizara o monitoramento da concentracao de operagdes com
as contrapartes, assim como o uso somente de contrapartes de primeira linha e baixo
risco de crédito.

A Gestora sempre atuara sob uma perspectiva de monitoramento da relacdo de
qualidade dos indices e mecanismos de protecado da inadimpléncia dos ativos de crédito
privado com a margem de cobertura e seguranca do patriménio liquido dos Veiculos,
evitando, assim, desvalorizagcdes severas e repentinas das carteiras geridas.

Adicionalmente, com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos Veiculos, apos a
verificagdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de
investimento do Veiculo e com a regulamentagao em vigor, serdo determinados limites
para a realizacdo de operacgdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual
quanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando
aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com
possibilidade de revisdo antecipada em fungéo do comportamento do tomador do crédito
ou outros eventos que possam impactar na decisédo de investimento inicial.

Para a definicado dos limites, devem ser consideradas nao s6 as condicbes normais do
emissor e do mercado, mas também as condigdes estressadas com base em cenarios
de probabilidades e nas experiéncias histéricas e, ainda, a qualidade das garantias,
caso existam.
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Além disso, a autorizacdo de determinada operacao pelo Diretor de Compliance, Risco
e PLD ou por qualquer comité interno da Gestora nao deve ser vista como autorizagao
automatica para operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos Veiculos, vale destacar algumas
medidas adicionais adotadas pela Gestora:

(i)  Custddia Qualificada: Os Veiculos contam com servigo de custddia qualificada, de
forma que todas as operagbes sao liquidadas junto a um unico membro de
liquidacdo. Dessa forma, é possivel que a Gestora realize a compensacao das
operacgdes de venda de ativos com as operag¢des de compra, liquidando apenas a
diferenga das operagdes e, portanto, mitigando o risco de crédito. Além disso, a
escolha do membro de liquidacdo é feita de maneira criteriosa, privilegiando
grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia;

(i) Regra geral: analise bottom up, ou seja, inicia-se a analise das caracteristicas dos
titulos de crédito até o setor de atuacdo da companhia emissora, incluindo a
destinagéo dos recursos da captagdo, as garantias, o vencimento e a solvéncia
da companhia emissora, seus concorrentes e seu setor econémico;

O risco de crédito é analisado, portanto, caso a caso pela Equipe de Compliance e Risco
da Gestora com base nas caracteristicas do produto e nas informagdes do banco ou da
companhia emissora/devedora, incluindo informagdes contabeis, financeiras,
societarias e comerciais. A conclusdo da analise alcangada pela equipe de risco &
comunicada a Equipe de Gestao.

A Equipe de Compliance e Risco faz acompanhamento constante do comportamento
dos ativos adquiridos por meio de diversas agdes conforme descrito em sua Politica de
Selecao e Alocacao de Ativos, tais como analise mensal das carteiras, monitoramento
dos indices ou indicadores como liquidez e cobertura, noticias, call com gestores,
administradores, emissores e estruturadores, entre outros atos, a depender de cada tipo
de ativo.

Ao identificar qualquer fato relevante ou alteracdo nas caracteristicas de um ativo com
indicios de piora do crédito, a Gestora buscara esclarecimentos junto aos participantes
da operagao (emissores, administradores, gestores) e, em paralelo, fard uma leitura de
mercado em conjunto com os demais players e investidores. Com base nas informacdes
levantadas e na analise realizada, a Equipe de Compliance e Risco, em conjunto com a
Equipe de Gestéo, decidira pela manutencéo do investimento ou redugéo/saida do risco,
que podera ser feita por meio de solicitagdo de resgate ou colocagéo de ordem de venda
no mercado secundario.
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Para analisar o risco de crédito em créditos privados que compdem as carteiras dos
Veiculos geridos pela Gestora, além da analise interna da Gestora, as decisbes de
investimento ou desinvestimento serdo fundamentadas também em ratings de
classificagéo de risco de crédito estabelecidos por agéncias, caso se aplique, conforme
disposto nesta Politica.

Os Veiculos da Gestora adquirirdo créditos privados classificados conforme seus
respectivos niveis de risco, preponderantemente como de baixo risco de crédito e que
poderao ter sido avaliados por agéncia de classificagao de risco.

Quando for o caso, a Gestora deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeita e
acabada de direitos creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total
segregacao juridica entre os riscos da originadora desses direitos e o patriménio
representado por eles na emissora (true sale dos direitos creditorios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas
(covenants), tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros,
existéncia de protestos e negativagdes em érgaos de protecdo ao crédito acima de
determinado patamar, ocorréncia de alteragdes na estrutura societaria e razao minima
de garantias.

Por fim, tendo em vista as importantes questbes legais envolvidas nas operagdes de
crédito, a Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratacao de terceiros para
verificagcao dos contratos de formalizacao dos créditos. Em casos complexos ou quando
a Gestora entenda necessario, a analise juridica pode ser conduzida por escritério
especializado no setor.

8.4 Risco de Liquidez

A liquidez representa a capacidade de um agente econémico em negociar rapidamente
um ativo, com baixo custo e com efeitos limitados sobre os precos de mercado. E um
fator fundamental para a eficiéncia do mercado e a estabilidade financeira. O risco de
liquidez consiste na possibilidade dos Fundos ou das Carteira Administrada nao
conseguirem efetuar o pagamento de suas obrigacdes, correntes e futuras, no prazo
exigido devido a inexisténcia de demanda ou negociabilidade para seus ativos, inclusive
decorrentes de vinculacdo de garantias, bem como é a possibilidade destes nédo
conseguirem manter seu nivel de liquidez esperado por algum fator como o proprio risco
de mercado, assim como por eventual descontinuidade no mercado, perdas judiciais ou
por outros problemas diretos com os emissores, cedentes e/ou coobrigados dos ativos

adquiridos.

Neste sentido, as metodologias de gerenciamento de risco de liquidez sao definidas na
Politica de Gestao de Risco de Liquidez da Gestora (disponivel em seu website), sendo
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que considera a evolucao das circunstancias de liquidez e a volatilidade dos mercados,
em funcido de mudangas da conjuntura econémica, da crescente sofisticacao e
diversificagdo dos ativos, buscando garantir que esses métodos reflitam
adequadamente a realidade de mercado.

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e
responsabilidades em relacdo aos fundos, desempenhara suas atribuicdes em
conformidade com a politica de investimento de cada um e dentro dos limites do seu
mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar a administracao de seus proprios negécios.

8.4.1. Risco de Liquidez na Aquisicao de Crédito Privado

Risco de liquidez é a possibilidade de um Fundo nao ser capaz de honrar eficientemente
suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
de vinculagao de garantias, sem afetar suas operacgdes diarias e sem incorrer em perdas
significativas, bem como ¢é a possibilidade de um Fundo ndo conseguir negociar a preco
de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume
normalmente transacionado ou em razéo de alguma descontinuidade no mercado.

Para a gestdo da liquidez, a Gestora leva em consideracdo os fluxos de caixa
esperados, os prazos de pagamento de resgate e os periodos em que 0s resgates
podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado periodo definido
de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos dos Fundos,
conforme disposto na Politica de Gestdo de Risco de Liquidez da Gestora (disponivel
em seu website). A Gestora podera, ainda, utilizar mercado secundario para alienagéo
de ativos de crédito privado, caso seja necessario.

8.4.2. Fundos Fechados

Nos termos do artigo 91, §6°, da ICVM 555 e das Regras e Procedimentos de Risco de
Liquidez para os Fundos 555, a politica de risco de liquidez ndo se aplica a fundos de
condominio fechado. Com efeito, como os fundos fechados nao permitem solicitacdo de
resgate antes do término do prazo de duragao do fundo, o risco de liquidez de fundos
fechados é mitigado.

Ainda assim, a buscara reduzir o risco de que a baixa liquidez dos ativos investidos
resulte em distor¢ées no valor patrimonial dos Fundos através da realizagdo de uma
avaliagao anual destes ativos com base em informagbes de mercado, dados qualitativos
e financeiros divulgados pelas companhias ou instituigbes emissoras e pregos de ativos
liquidos comparaveis.
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Considerando os compromissos dos Fundos frente a seus encargos, a Gestora aplicara
parcela suficiente do patrimdénio dos Fundos em ativos de liquidez compativel com as
necessidades de caixa dos Fundos, como ativos de renda fixa com liquidez diaria ou
fundos de investimento com periodos curtos de resgate.

Situacoes Especiais de lliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas
a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Gestora, nestas situagdes,
mantera uma maior participagado do patriménio liquido de cada Fundos em ativos de
maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento
da liquidez de cada ativo.

8.4.4. Carteiras Administradas

Dada a natureza fiduciaria do relacionamento entre a Gestora e seus clientes de Carteira
Administrada, o controle de liquidez das Carteiras Administradas é feito de forma
customizada de acordo com a politica de investimento do cliente, sendo que os
parametros de liquidez sao revisados periodicamente com o cliente na mesma ocasiao
da atualizagao da politica de investimento, com base na sua necessidade de liquidez no
curto e longo prazo e outros aspectos do seu perfil de investimento. Os clientes de
Carteira Administrada recebem um relatério mensal contendo, dentre outras
informacdes, o prazo de liquidagao por ativo e por volume de aplicacao.

A liquidez das Carteiras Administradas é readequada, quando necessario, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, apds analise da respectiva carteira pela Gestora, podendo

esse prazo ser customizado conforme a necessidade e perfil de risco de cada cliente.

8.5 Risco de Concentracéo

O risco de concentragao é analisado pela possibilidade de perdas em decorréncia da
nao diversificagdo dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja, a concentragao
em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da
economia.

Quando do uso de estratégias de investimento predominantemente focadas em crédito
privado, é normal que o risco de concentracdo seja analisado pela diversificagdo da
alocagao de ativos em diferentes emissores, na medida em que tal diversificagao
remedia os efeitos negativos naturais da exposigcdo elevada da carteira a poucas
empresas ou segmentos da economia.

Dessa forma, a Gestora sempre buscara manter sua politica de seguranga por
diversificagdo na medida do possivel e dentro da especificidade das carteiras geridas,
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sempre respeitando a politica de investimento de cada Veiculo.

(L

RS

8.5.1. Fundos de Investimentos

Para mitigar o risco de concentracao, sdo definidos diversos limites de concentragcéo
nos regulamentos dos Fundos. Os limites de concentragdo por emissor e por ativo
financeiro, quando cabiveis, sao definidos nas respectivas politicas de investimento. O
controle de risco de concentragdo é feito diariamente e, caso haja um
desenquadramento, a Equipe de Compliance e Risco notificara o Diretor de Gestao, que
devera tomar providéncias para reenquadrar o Fundo aos limites de concentragao na
menor periodicidade possivel. Caso o prazo nao seja respeitado, o caso ¢é levado para
discussdo com o Diretor de Compliance, Risco e PLD e deliberagdo das medidas a
serem tomadas.

8.5.2. Carteiras Administradas

Para as Carteiras Administradas, os limites de concentracdo sido estabelecidos nas
politicas de investimento de cada cliente, de acordo com seu perfil de risco. As Carteiras
Administradas sao reavaliadas periodicamente, conforme estabelecido em cada

respectivo contrato de gestdo de carteira administrada.

8.6. Risco de Contraparte

Risco de contraparte compreende a possibilidade das demais partes de uma relagéo
contratual ndo cumprirem com as suas respectivas obrigagdes, sejam elas pecuniarias
ou ndo. Dessa forma, apesar de ser semelhante a um risco de crédito, o risco de
contraparte € mais amplo, dado que contempla também outros fatores além do
pagamento.

O risco de cada contraparte € controlado (i) pela exposigdo direta a risco de crédito
(divida, depésitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposi¢ao através de
derivativos, seja pela colocagao de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco
de mercado da posigéo adjacente calculado pelo VaR Estatistico, quando aplicavel.

A Gestora seleciona seus prestadores de servigos e contrapartes conforme critérios de
competéncia, preco e idoneidade. A Gestora é parte de poucos contratos de prestagao
de servigos, sendo, em sua grande maioria, contratacao de sistemas e softwares que
simplificam, automatizam e/ou facilitam processos operacionais e de gestéo da Gestora.
Devido a natureza das suas atividades, a Gestora ndo depende de fornecedores para a
execucao da sua atividade-fim.

No caso das operacdes com titulos privados para os Veiculos, o risco de contraparte
esta diretamente ligado ao risco de crédito e seu controle segue, portanto, os critérios
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previstos no item “Risco de Crédito” acima e na Politica de Selecdo e Alocagao de
Ativos.

Todas as operagdes com titulos publicos, emissdes de instituicdes financeiras e renda
variavel sdo efetuadas e liquidadas através de mercado de bolsa e cédmaras de
liquidacao e custddia, o que limita o risco de contraparte.

A Gestora reitera que realizara o monitoramento da concentragao de operagdes com as
contrapartes, assim como o uso somente de contrapartes de primeira linha com baixo

risco de crédito.

8.7. Risco Operacional

O risco operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de
informacao, de processamento e de operagdes ou por falhas nos controles internos.
Esse risco advém também de fragilidades nos processos, que podem ser gerados pela
falta de regulamentacéao interna e/ou pela auséncia de documentacao sobre politicas e
procedimentos. Essas situagdes podem conduzir a eventuais erros no exercicio das
atividades e resultar em perdas inesperadas.

Este risco é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos diferentes
sistemas/planilhas em funcionamento na Gestora, tais como: programas
computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle
operacional consistem no controle das operagdes, calculo paralelo de cotas dos Fundos,
efetivacdo das liquidacdes financeiras das operagdes e controle e manutencdo das
posi¢des individuais de cada investidor, gestdo dos ativos adquiridos e da formalizagao
dos documentos dos ativos e de suas garantias, dentre outros.

Os processos da Gestora estdo em constante revisao pelos seus colaboradores e pela
diretoria, definida em seu Contrato Social, em busca de maior eficiéncia e redugao de
erros operacionais. As operagdes de aplicacdes e resgates de ativos e valores
mobiliarios séo realizadas em rotina de dupla checagem (feito e conferido).

Ao final do dia, a Gestora realiza a cotizagdo e, mensalmente, a conciliacido das
posicdes dos Veiculos com os custodiantes por meio de sistema especifico contratado
pela Gestora. Além disso, a Gestora possui um Plano de Continuidade de Negdcios, no
qual estao descritos os procedimentos de protecdo e recuperagdo de dados e
continuidade das opera¢des em caso de ocorréncia de imprevistos e desastres.

8.8 Riscos Regulatorios

A atividade de gestéo de carteira de valores mobiliarios desempenhada pela Gestora é
exaustivamente regulada pela CVM, sendo que em decorréncia da atuagdo de seus
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colaboradores no desempenho de suas respetivas fungdes, a Gestora pode vir a sofrer
questionamentos ou sangdes no eventual caso de ser identificado qualquer
descumprimento de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da propria atuagéo ativa do Diretor de
Compliance, Risco e PLD na fiscalizagao das atividades, a Gestora possui e fornece
aos seus Colaboradores o Manual de Controles Internos, e outros manuais e politicas,
0S quais possuem 0s principios, valores e regras internas da Gestora, inclusive sobre a
preocupacéo na triagem e na contratagdo de seus colaboradores, bem como tratam a
respeito das regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

A Gestora proporciona aos seus colaboradores treinamentos anuais quanto ao exposto
acima e dissemina sempre uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé no
desempenho das atividades, conforme inclusive previstos nas politicas de treinamento
da Gestora.

8.9 Risco Legal

O risco legal decorre do potencial questionamento juridico da execugéo dos contratos,
processos judiciais ou sentengas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela
Gestora e que possam causar perdas ou perturbacdes significativas que afetem
negativamente os processos operacionais e/ou a organizagao da Gestora.

A Gestora podera contar com assessoria juridica terceirizada para as demandas
especializadas para auxiliar na mitigagao do risco legal na execug¢ao de suas operagdes

e contratos.

8.10 Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da condugéao
dos negdcios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicao da
receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicagao um canal relevante de informagao para
os diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitagdes, sempre
que for possivel e ndo houver obstaculos legais ou estratégicos. Nessas eventualidades,
os jornalistas serdo devidamente informados.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicagdo com os meios de comunicagao é feita,

exclusivamente, pelos seus socios administradores, indicados no Contrato Social da
Gestora, os quais poderao delegar essa fungao sempre que considerarem adequado.
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9. DISPOSICOES GERAIS

A guarda dos documentos que evidenciam as decisdes relacionadas a presente Politica,
em especial os documentos que dao suporte a uma eventual intervengdo da Equipe de
Compliance e Risco no reenquadramento da posigédo dos fundos, deve ser assegurada
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, os quais serao arquivados por um periodo
minimo de 5 (cinco) anos.

Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou extraordinariamente, se
necessario, levando-se em consideragao (i) mudancgas regulatérias; (ii) modificagbes
relevantes nos Veiculos; (iii) mudangas significativas em processos, sistemas,
operacdes e modelo de negdécio da Gestora; e (iv) eventuais deficiéncias encontradas,
dentre outras.

Na revisao anual, sera checado, ainda, se as metodologias e ferramentas utilizadas para
0 acompanhamento dos riscos estdo consistentes e compativeis com os documentos
dos Veiculos sob gestao da Gestora.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdao no Comité de
Compliance e Risco e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no Relatério
Anual de Gestao de Riscos.

A revisao desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragao e o

ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios
e aprimorar controles e processos internos.

10.  HISTORICO DAS ATUALIZAGCOES DA POLITICA

Histérico das atualizagoes desta Politica
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