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TURKIYE’'NIN EKONOMIK ISTIKRARINDA
RUSYA-UKRAYNA SAVASI

Yagmur AKARSU'
Mustafa TORUN?

1. GIRIS

Modern uluslararasi arena belirsizler, riskler, degiskenlikler ve 6ng6-
rilemezlikler doludur. Savas sorunu, ylizyillar boyunca iilkelerin toprak,
niifus, ticaret ve gili¢ gibi 6nemli unsurlarini etkiledigi i¢cin ekonomik ve
siyasi ¢aligmalarm ana konularindan birisi olmustur. Ulkeler arasinda ya-
sanan savaglar zamanla ekonomik ve siyasi baskilarla farkli boyutlar ka-
zanmistir. Yasanan gelismelere bagl olarak savaglarin, taraf olan {ilkeler
ve tarafa olmayan iilkeler de olumlu ya da olumsuz sonuglar dogurmasi
olasidir.

Pandeminin etkilerinin devam ettigi siirede ortaya ¢ikan Rusya Uk-
rayna Savasi’nin kiiresel ekonomi {izerindeki olumsuz etkileri pandemi ile
ortaya ¢ikan sorunlarin daha da derinlesmesine neden olmustur. Pandemi-
nin etkisi ile yiiksek enflasyon savas ile daha da tirmanmistir. Rusya ve
Ukrayna’nin kiiresel 6l¢ekte en dnemli hammadde ve dogalgaz saglayicisi
tilkeler arasinda yer almasi enerji fiyatlarinda yukar1 yonlil bir baski ya-
ratmustir. Uretimde ve dis ticarette yasanan daralma ve beraberindeki enf-
lasyonist baski finansal piyasalarda da olumsuz sonuglar yaratmistir (Stan
vd. 2022).

Rusya’nmn Ukrayna’y1 isgali tabi ki bir gecede olan bir durum de-
gildir. Arka planda Ukrayna’nin siyasi-askeri bir uluslararasi orgiit olan
NATO’ya (Duman, 2021) iiye olmak istemesi ve Rusya’nin buna karsi
c¢ikmasi olaylar1 tirmandirmigtir. Bunun yani sira, Rusya’nm Kirim’1 ege-
menligi altina almas1 ve 2022 yilinda Luhansk ve Donetsk bolgelerinin
egemenliklerinin taninmasi savasa sebep olan sebepler arasindadir.
Rusya’nin Ukrayna’ya bdyle bir tutum sergilemesi de Ukrayna’nin ege-
menligine yapilan bir saldir1 niteligindedir. Bu durum karsisinda Ukrayna
kendini savunma hakkini kullanmaya baslamistir (Duman vd. 2022). Tipki

1 Ogr. Gér., Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Gokgeada Meslek Yiiksekokulu, Y6-
netim ve Organizasyon, yagmurakarsu@comu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-4415-0997.

2 Dr Ogret.im Uyesi, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Biga Iktisadi ve Idari Bilim-
ler Fakiiltesi, Iktisat, mustafatorun@comu.edu.tr, ORCID: 0000-0003-1812-6560.
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ABD gibi NATO’da bu siirecte Ukrayna’ya destek saglamistir. Finansal
sistemler bu tarzda olan olaylara kars1 kirilgan bir yapiya sahiptirler. Sa-
vasin baglamasiyla birlikte hisse senedi piyasalarindaki diisiis ve petrol fi-
yatlarinin artmasi diger iilkeleri de olumsuz etkilemistir (Elliott vd. 2021;
Silva vd. 2021; Zaghum vd. 2022; Qureshi vd. 2022). Ayrica savas sirasin-
da bir¢ok iilke bankacilik sistemi de dahil olmak tizere ithalatta ve ihracatta
Rusya’ya ekonomik yaptirimlar uygulamistir. (Tosun ve Eshraghi, 2022).

Savasin ilk baslarinda Almanya mevcut durumda Rusya gazinin tran-
sit olarak Almanya’ya iletilmesini saglayacak Kuzey Akim 2 projesinin
ruhsatlandirmasini kaldirmistir. Rusya, bunun iizerinde dogalgaz ihracatini
Cin’e yonlendirmis ve diinya enerji piyasasinda dengelerin degismesine
sebep olmustur. Bunun yani sira AB iilkeleri de savas siiresi boyunca ithal
etmis oldugu dogalgazi azaltmay1 ve LNG ithalatin1 artirmay1 6ngérmiis-
tir. Bu amacla AB, Rusya’ya bagimliligin1 azaltmak ve farkli {ilkelerden
enerji saglayip yesil enerjiye gegisle ilgili adimlarini hizlandirmislardir.

Tiirkiye, Rusya ve Ukrayna ile olan ticari, siyasi ve sosyal iliskilerinin
yant sira NATO {iyesi olmasindan dolay1 Bati ile olan iliskileri bolgedeki
krizde en 6nemli aktdrlerden birisidir. Bolgedeki tehlikenin Tiirkiye nin
ekonomik istikrari, bolge giivenligi ve Bati iliskileri tizerinde etkileri ola-
caktir. Tirkiye, bu savasta iistlenmis oldugu gorevle uluslararasi arenada
diger {ilkeleri goreve ¢agirmanin yani sira taraflar arasindaki iligkilerini
kullanarak da biiyiik bir catismaya doniigsmesi beklenen krizi yatigtirmaya
caligmistir. Catigmanin yaratmis oldugu bu tehlike Tirkiye’nin de iginde
oldugu dinamikleri yerinden oynatarak Tiirkiye’ye belirli riskler yarattig
gibi 6nemli firsatlar da sunmasi olasidir. Ciinkii, Tirkiye nin savasi bi-
tirmeye yonelik yogun ¢abalari, ¢atigmanin son bulmasi agisindan Tiirki-
ye’nin ¢ok 6nemli ve vazgegilmez bir diplomatik aktdr oldugunu gdster-
mektedir.

Tiirkiye’nin hem ihracati hem de ithalati agisindan bu iki iilke olduk-
ca onem arz etmektedir. Rusya ve Ukrayna 6zellikle ayc¢icegi ve bugday
iiretiminde 6n planda olan iki iilkedir. Yaganan bdylesi bir savas tabi ki
iilke ticaretlerini olumsuz yonde etkileyecektir. Bu ihrag iiriinler Bati-Orta
Asya ve Kuzey Afrika i¢in 6nemli tarim kalemleridir. Rusya ayni zaman-
da diinyada 6nemli bir enerji ihracatcis1 konumundadir. Buna bagl olarak
tarim sektorii de enerji fiyatlarindan etkilenmektedir. Bu baglamda olas1
bir kriz bu sektdrleri de yakindan ilgilendirmektedir (Ugak, 2022). Bu sa-
vas mal ticareti yaninda hizmet ticareti anlaminda da Tiirkiye’yi yakindan
ilgilendirmektedir. Tiirkiye’nin dis ticaret yapis1 incelendiginde one ¢ikan
sektorlerden birisi de turizmdir ve 6zellikle Rusya Tiirkiye’ye en fazla tu-
rist gdnderen iilke konumundadir (Uguz vd. 2010). Hatta geleneksel olarak
bilinen deniz-kum-giines turizminin yam sira, termal turizm, saglik turiz-
mi, medikal turizm, turizm-onkolji, geriatrik turizm gibi alternatif turizm
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tiirleri Ruslar arasinda giderek daha da popiilerlesmektedir (Biiyiik ve Ak-
kus, 2022a; 2022b).

Tiirkiye’nin savasin baslamasindan savasin bitisine kadar olan tavri bu
iki lilke ile yapilan ticarete de yansimistir. Tiirkiye’nin bu durumda tarafsiz
kalmas1 ve iki iilke arasinda savasin bitmesi i¢in arabuluculuk yapmasi
iilkenin gelecegi acgisinda olumlu sonuglar vermistir. Ciinkii Tiirkiye’nin
savasa taraf olan lilkelerden Ukrayna’ya olan cografi yakinliginin yani sira
taraf olan Rusya ile 6nemli ticari iliskileri mevcuttur (Cengiz, 2023).

Savagtan otiirii diinya genelinde kisa vadede gida ve enerji fiyatlarin-
daki artis olmast muhtemeldir. Bu durum &zellikle gelismekte olan iilke
konumundaki Tiirkiye i¢in bazi zorluklarin gelismesine neden olabilir.
Ciinkii Tiirkiye son zamanlarda artan biitge agiklari ve yurt i¢i enflasyonla
miicadele etmektedir (Appiah-Otoo, 2023).

Bu calisma Rusya-Ukrayna Savasi sonrasinda Tiirkiye ekonomisinin
bu savastan ne derece etkilendigini ortaya koymak amaciyla yapilmustir.
Bu baglamda Tiirkiye’nin Rusya ve Ukrayna ile olan ticaretine iligkin son
on bir yillik verilerden yola ¢ikarak Rusya-Ukrayna Savagi’nin Tiirkiye
ekonomisinin istikrari tizerindeki etkileri incelenecektir.

2. TURKIYE-RUSYA EKONOMIK iLISKIiLERI

Savagin taraflarindan birisi olan Rusya diinyanin en 6nemli ticaret or-
taklarindan biridir. Gerek jeopolitik konumu gerek cografi konumu Rus-
ya’y1 diger iilkelerle onemli ticaret ortagi haline getirmektedir. Ayrica,
yiiksek gida arzi ve zengin enerji rezervleri de Rusya’y1 6n plana ¢ika-
ran diger unsurlardir. Savag bu iki iilke ile ticaret yapan iilkeleri olumsuz
etkileyecektir. Tirkiye, aycicek ve bugday gibi hammaddeler de disariya
bagli oldugu i¢in bu durumdan zararli ¢gikabilir. Rusya- Tiirkiye iligkilerine
bakildiginda Rusya’nin belirli yaptirnmlar yapmasi halinde ithalati engel-
lemesi durumunda Tiirkiye bazi {irlinlerin karsilanmasinda zorluklar yasa-
yabilir. Ozellikle bugday, dogal gaz, petrol, komiir, celik gibi. Bu baglam-
da Tiirkiye’de Rusya’nin ticaret ortaklarindan biridir. Asagidaki tabloda
(Tablo1), Tiirkiye’de yabanci uyruklu kisilere (Rusya ve Ukrayna) yapilan
konut satiglarina yer verilmistir.
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Tablo 1. 2015-2023 Yillar: Arasinda Tiirkiye 'de Rusya ve Ukrayna Uyruklu
Kisilere Satilan Konut Sayilart

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Adet % Adet % Adet % Adet % Adet % Adet % Adet % Adet % Adet %

Rusya 2036 886 1224 666 1331 593 2297 574 2893 629 3078 745 5379 907 16312 23,91 9396 30,47

Ukray-
na 608 2,64 484 2,63 505 2,25 624 1,56 719 1,56 771 1,87 1246 2,10 2574 3,77 1479 4,80

Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Tabloda 2015-2023 yillar1 arasinda Tiirkiye’de Rusya ve Ukrayna uy-
ruklu kisilere satilan konut sayilarina ve toplam yabanci uyruklu kisilere
satilan konut sayisi igerisindeki oranina yer verilmistir, tabloda goriildiigii
iizere 2015-2021 yillar arasinda toplam konut satisinin ortalama %7.14’1
Rusya uyruklu kisilerce satin alinmis iken savasin basladigi 2022 yilinda
bu oran %23.91 ve 2023 yilinda da %30.47 ile en yiiksek orana ulagmis-
tir. Ayn1 donemde Ukrayna uyruklu kisilerce satin alinmis konut sayilari
oraninin ortalamast %2,09 iken 2022 yilinda %3,77 ve 2023 yilinda da
%4,80’e yiikselmistir. 2023 yilinda bir 6nceki yila gore yabanci uyruklu
kisilere satilan konut sayis1 diismesine ragmen Rusya ve Ukrayna uyruklu
kisilerin toplam satilan konut yiizdeleri artmistir. Rusya ve Ukrayna vatan-
daslarina yapilan konut satiglarinin savasin basladigi yilda artmasi ve bu
artisin 2023 icinde kalic1 hale gelmesi, Tiirkiye’nin her iki iilke vatandag-
lar1 iginde 6nemli bir destinasyon merkezi oldugunu ortaya koymaktadir.
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Grafik 1. Rusya min Diinyadan Ithalati-Tiirkiye 'nin Diinyaya Ihracati
Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Not: Rakamlar bin dolar cinsindendir.
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Grafik 2. Tiirkiye- Rusya Toplam Ithalat ve Thracat Igindeki Paylart (%)
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Grafik 3. Tiirkiye nin Rusya'ya Ihracati
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Not: Rakamlar bin dolar cinsindendir.

Grafik 1-2-3’te Rusya’nin diinyadan ithalati, Tiirkiye’nin Rusya’ya
ihracati, Tirkiye’nin diinyaya ihracati, Rusya’nin toplam ithalati ige-
risinde Tiirkiye’nin payr ve Tirkiye'nin toplam ihracatinda Rusya’nin
paylarna iligkin 2011-2022 yillar1 arasindaki degerlere yer verilmistir.
Gorildigi lizere savasin bagladigr 2022 yilina kadar son 11 yilda orta-
lama 256.136.416.300 dolar olan Rusya’nin toplam ithalati 2022 yilin-
da 199.425.073.000 dolar seviyesine gerilemis, ayni siire boyunca orta-
lamas1 4.722.730.636 dolar olan Tiirkiye’nin Rusya’ya olan ihracati da
9.343.472.000 dolara yiikselmistir. Tiirkiye nin diinyaya ihracat1 2022 yil
itibari ile 254.171.899.000 dolar olarak ger¢eklesmistir. Ayni donemde
ortalama %1.79 olan Rusya’nin toplam ithalati igindeki Tiirkiye’nin pay1
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%4.69’a yiikselmis, %2.91 olan Tiirkiye’nin toplam ihracatindaki Rus-
ya’'nin pay1 da %3.68’e yiikselmistir.

Grafik 4. Rusya min Diinyaya Ihracati-Tiirkiye 'nin Diinyadan Ithalat:
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Not: Rakamlar bin dolar cinsindendir

Grafik 5. Tiirkiye- Rusya Toplam Ithalat ve Ihracat I¢indeki Paylart (%)
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.
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Grafik 6. Tiirkiye nin Rusya’dan Ithalati
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Not: Rakamlar bin dolar cinsindedir.

Grafik 4-5-6’da Rusya’nin diinyaya ihracati, Tiirkiye’nin Rusya’dan
ithalati, Tlrkiye’nin diinyadan ithalati, Rusya’nin toplam ihracatinda Tiir-
kiye’nin pay1 ve Tirkiye’nin toplam ithalatinda Rusya’nin paylarina ilig-
kin 2011-2022 yillar arasindaki degerlere yer verilmistir. Goriildiigii iizere
savasin bagladigi 2022 yilina kadar son 11 yilda ortalama 431.316.226.400
dolar olan Rusya’nin toplam ihracat1 2022 yilinda 580.118.396.000 dolar
seviyesine yiikselmis, ayn1 siire boyunca ortalamasi 22.637.087.180 dolar
olan Tirkiye nin Rusya’ya olan ithalat1 da 58.853.499.000 dolara yiiksel-
migtir. 2022 yili itibari ile Tiirkiye’nin diinyadan ithalat1 363.710.987.000
dolar olarak gerceklesmistir. Ayn1 donemde ortalama %5.29 olan Rus-
ya’nin toplam ihracati i¢indeki Tiirkiye’nin payt %10.15’e yiikselmis,
%9.71 olan Tiirkiye’nin toplam ithalatindaki Rusya’nin pay1 da %16.18’¢
yiikselmistir.

Tablo 2. Tiirkiyesnin Rusya>dan Ithal Ettigi Uriin Gruplar:

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Mineral  yakitlar, ~mineral  yaglar  ve  bunlarm
elde edilen Griinler; bitimlii maddeler 16832396 19012802 18166556 16516682 12040488 8448020 11448700 13070588 14580341 8308482 14202499 41801760
Demir ve gelik 3066076 2648271 2941790 2721396 2743811 _ 2335426 3353414 3930653 _ 3182032 2670199 5236810 4789300
Hububat 545863 887060 000088 1483868 83134 508327 790720 1396111 1658442 1711858 2475743 3064832
1 ve aliminyumdan iretilen esya 1171517973997 861343 1101239 868412 626850 562541 620720 1105638 1055582 1282635 1172078
Hayvansal, bitkisel veya mikrobiyal kati ve sivi yaglar ve
bunlarin  par aiiriinleri; hazirlanmis  yenilebilir
aglar 102474 645623 490442 811100 797550 728732 308082 255128 320493 538964 1063780 1222582
Bakir ve bakirdan dretilen esya 340022 302669 347536 304837 178550 511095 609680 648255 281237 537561 __ 928980 1074120
Guda_endiistrisinden kaynaklanan kalintilar ve atiklar;
hayvan yemi 129080 246600 246263 284342 264430 270599 292349 83008 308694 352365 443733 690575
inorganik kimyasallar; degerli metallerin, nadir toprak
organik veya inorganik bilesikleri 159274 227145 264858 215846 191180 147285 203146 244320 247131 269597 392732 459196
Organik 311276 271017 310907 246710 165288 137248 238932 273125 189435 154910 230563 473247
132270 355346

350362 283271 361297 365305 216983 271985 111284 137993 167149 78361

Giibreler

Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Tablo 2’de Tiirkiye’nin Rusya’dan ithalat ettigi {irlinlere yer verilmistir.
Buna gore, ithalati yapilan ilk 10 iiriin tabloda gosterilmistir. 2011 ile 2021
yillar1 arasinda Tiirkiye’nin ortalama olarak Rusya’dan ithalati1 2022 yilin-
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da %159.98 artis gostermistir. En ¢ok ithal ettigi 10 iiriin grubu inceledi-
ginde ise savasin basladigi 2022 yilina kadar ki ortalama ithalat rakamlar
en ¢ok artan 3 iiriin grubu sirast ile, %199.32 ile mineral yakitlar (mineral
yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen iiriinler; bitiimlii maddeler,
%152.88 ile hububat, ve %143.28 ile de gida endiistrisinden kaynaklanan
kalintilar ve atiklar, hazirlanmig hayvan yem iiriin grubu yer almaktadir.

Tablo 3. Tiirkiyesnin Rusya ’ya IThra¢ Ettigi Uriin Gruplar

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Yenilebilir meyve ve kuruyemisler; narenciye veya

kavun kabugu 597369 544654 614660 623201 599925 344006 637180 636030 656264 880772 917595 1076204

Niikleer reaktorler, kazanlar, makineler ve mekanik

cihazlar; bunlarn pargalar: 498759 563206 810508 640382 317958 185831 291618 400852 525773 618508 836579 1631285

Demiryolu veya tramvay vagonlari disidaki tagtlar ve

bunlanin parga ve aksesuarlan 831955 771022 954537 648705 213329 170238 235997 335693 402708 350065 488001 487719

Elekirikli makine ve teghizat ve bunlarmn pargalari; ses

kaydediciler ve gogalticilar, televizyon 381335 424011 385735 345921 137914 93746 143978 164822 187600 200289 253734 559213

Plastikler ve plastiklerden iiretilen esyalar 273277 300954 335319 321501 186084 86306 113968 147532 187244 186378 251018 643032

Yenilebilir sebzeler ve bazi kik ve yumrular 319249 322609 347215 385459 336861 22706 40075 73770 132725 123896 148587 123227
447259 474323 366675 233183 168761 6297 29014 84338 117472 124451 125526 194145

Demir veya gelikten iirctilen esyalar 106453 138529 168430 149028 93342 55232 77496 89172 131246 146044 197325 253990
113918 141673 170633 161505 76774 45593 79319 110558 132278 109490 148250 166067
118199 142351 155731 142889 82465 57603 82014 104151 133384 104390 125684 171611

Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Tablo 3’te Tiirkiye'nin Rusya’ya ihrag ettigi lirlinlere yer verilmistir.
Buna gore, ihrag edilen ilk 10 iiriin tabloda gosterilmistir. 2011 ile 2021
yillar1 arasinda Tiirkiye’nin ortalama olarak Rusya’ya ihracat1 2022 yilinda
%97.84 artis gostermistir, en ¢ok ihrag ettigi 10 iiriin grubu incelediginde
ise savasin basladig1 2022 yilina kadar ki ortalama ihracat rakamlari en ¢ok
artan 3 {irlin grubu sirasi ile, %215.36 ile niikleer reaktorler, kazanlar, ma-
kineler ve mekanik cihazlar; bunlarin pargalari, %196.01 ile plastikler ve
plastiklerden iiretilen esyalar ve %126.23 ile de elektrikli makine ve teghi-
zat ve bunlarin pargalari, ses kaydediciler ve ¢ogalticilar, televizyon iiriin
grubu yer almaktadir. Bu iiriin gruplar savas 6ncesi 11 yilin ortalamasinin
2022’de iizerine ¢ikmisken yenilebilir sebzeler ve baz1 kdk ve yumrular
iiriin grubu ise %39.84 azalmistir. Ayrica, Tiirkiye’nin ihrag ettigi mallarin
savas sirasinda Karadeniz’den gegisi zorlastigindan dolay1 bu durum Tiir-
kiye i¢in mallarimi diger iilkelere ulastirma sirasinda farkli yollar bulmasi-
na neden oldugundan dolay1 masraflarin da artmasina sebebiyet vermistir.
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Tablo 4. Tiirkiye 've Gelen Turist Sayilari

Yillar 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Top-
lami_| 31.456.076| 31.782.832) 34.910.098| 36.837.900 | 36.244.632| 25.352.213 | 32.410.034| 39.488.401| 45.058.286| 12.734.213| 24.712.266 | 44.564.395
Rus-
ya 3.468.214| 3.599.925| 4.269.306| 4.479.049| 3.649.003 866.256| 4.715.438| 5.964.613| 7.017.657| 2.128.758| 4.694.422| 5.232.611
%o 11,03 11,33 12,23 12,16 10,07 3,42 14,55 15,10 15,57 16,72 19,00 11,74
Uk-
ray-
na 602.404 634.663 756.187 657.051 706.551| 1.045.043 1.284.735| 1.386.934| 1.547.996 997.652| 2.060.008 675.467
% 1,92 2,00 2,17 1,78 1,95 4,12 3.96 3.51 3.44 7.83 8,34 1,52

Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Tablo 4’te Tiirkiye’ye Rusya’dan ve Ukrayna’dan gelen turist sayi-
larina ve bunlarin toplam gelen turist sayilari igerisindeki oranlarina yer
verilmistir. Buna gore, tablo 4’te goriildiigii lizere savasin basladigi 2022
yilina kadar son 11 yilda ortalama Tiirkiye’ye giris yapan yabanci sayisi
31.907.905 kisi iken 2022 yilinda %39.67 artis ile 44.564.395 kisi olmus-
tur. Rusya’dan Tiirkiye’ye giris yapan kisi sayist ayn1 donemde ortalama
4.077.513 kisi iken %28.33 artis ile 5.232.611 kisiye ulagmistir. Toplam
giris yapan yabanci kisi sayisinin igerisindeki Rusya’dan gelenlerin orani
ortalama %12.83 iken 2022 yilinda bu oran %11.74’e diismiistiir.

Rusya-Ukrayna savasinin etkilerinin yam sira tablo ve grafiklerden
veri yillarda Tiirkiye ile Rusya arasinda yasanan olumsuzluklarin da yan-
sidig1 goriilmektedir. Tiirkiye ve Rusya arasinda 2015 yilinda meydana
gelen Rus ugaginin Tiirk Hava Kuvvetleri tarafindan diisiiriilmesiyle bir-
likte Rusya, Tiirkiye’ye karst seyahat yasag1 ve gida tirlinlerinin ticaretine
ambargo koyarak ¢esitli yaptirimlar koymustur. Bu durumlar tablolarda ve
grafiklerde de acik olarak gosterilmektedir.

3. TURKIYE-UKRAYNA EKONOMIK ILISKILERI

Savasin bir diger ortagi olan Ukrayna Avrupa Birligi ile iliskileri
ve mevcut limanlar sayesinde dnemli bir lojistik ag1 noktasindadir. Bu-
nun yani sira 6nemli gida iirlinleri ihracat¢ist konumunda oldugu icin
diger iilkelerle ticari iliskileri de iyidir. Ozellikle, Sovyetler Birligi>nin
dagilmasindan sonra Tiirkiye-Ukrayna iliskileri 6nemli 6l¢iide gelismistir.
Ayrica bu durum stratejik bir 6neme de sahiptir her iki tilke i¢in. Bu bag-
lamda asagidaki tablolarda, Tirkiye’de yabanci uyruklu kisilere yapilan
konut satislarina, ithalat ve ihracat rakamlarina, ithalat ve ihracat tiriin-
lerine, Tirkiye’nin Ukrayna ile ticaretindeki payina, Tiirkiye’ye Ukray-
na’dan gelen turist sayilarina yer verilmistir. Tiirkiye’nin Ukrayna ile olan
iligkileri Rusya ile olan iligkilerine gore daha istikrarli gitmistir.
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Grafik 7. Ukrayna 'mn Diinyaya Ihracati-Tiirkiye nin Diinyadan Ithalat:
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Not: Rakamlar bin dolar cinsindendir.

Grafik 8. Tiirkiye- Ukrayna Toplam Ithalat ve Ihracat Icindeki Paylart (%)
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Grafik 9. Tiirkiye 'nin Ukrayna’dan Ithalati
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Not: Rakamlar bin dolar cinsindendir.

Grafik 7-8-9°da goriildiigii lizere savasin basladigi 2022 yilina kadar
son 11 yilda ortalama 53.338.782.545 dolar olan Ukrayna’nin toplam ih-
racati 2022 yilinda 44.443.214.000 dolar seviyesine gerilemis, ayni siire
boyunca ortalamas1 3.582.606.545 dolar olan Tiirkiye’nin Ukrayna’dan
olan ithalati da 4.451.867.000 dolara yiikselmistir. Ayn1 donemde orta-
lama %6.74 olan Ukrayna’nin toplam ihracati igindeki Tiirkiye nin pay1
%10.02’¢e yiikselmis, %1.53 olan Tiirkiye’ nin toplam ithalatindaki Ukray-
na’nin pay1 da %1.22’ye gerilemistir.

Grafik 10. Ukrayna 'min Diinyadan Ithalati- Tiirkiye nin Diinyaya Ihracati
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Not: Rakamlar bin dolar cinsindendir.

Grafik 11. Tiirkiye- Ukrayna Toplam Ithalat ve Ihracat I¢indeki Paylart (%)
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.
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Grafik 12. Tiirkiye nin Ukrayna ya Ihracati
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Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Not: Rakamlar bin dolar cinsindendir.

Grafik 10-11-12°de goriildiigii iizere savasin bagladigr 2022 yilina
kadar son 11 yilda ortalama 60.924.491.550 dolar olan Ukrayna’nin top-
lam ithalat1 2022 yilinda 55.224.068.000 dolar seviyesine gerilemis, ayni
siire boyunca ortalamasi 1.830.260.636 dolar olan Tiirkiye’nin Ukrayna’ya
olan ihracati da 3.222.328.000 dolara yiikselmistir. Ayn1 dénemde ortalama
%3.05 olan Ukrayna’nin toplam ithalati icindeki Tiirkiye’nin pay1 %5.84’¢
yiikselmis, %1.11 olan Tiirkiye’nin toplam ihracatindaki Ukrayna’nin pay1
da %1,27’ye yiikselmistir.

Tablo 5. Tiirkiyesnin Ukraynardan Ithal Ettigi Uriin Gruplar

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Demir ve celik 2141028 2327494 2313271 2345511 1622598 1144312 1194144 1279793 815196 1079135 2197852 523014
Yagl tohumlar ve yagh meyveler; gesitli tahillar, tohumlar ve meyveler;

endiistriyel veya tibbi... 301273 24357 14064 205438 392707 289244 311727 314924 47548 310217 27211 888727
Hububat 236588 67236 212075 140795 75834 6897 171357 191201 660739 383150942204 1352179
Hayvansal, bitkisel veya mikrobiyal Kati ve stvi yaglar ve bunlarm

parcalanma irinleri: hazirlanmis yenilebilir yagiar: .. 462019 340748 331308 246344 210445 202700 149288 61537 18274 T2730 74474 O71s6T
Gida endistrisinden kaynaklanan kalmtilar ve atklar; hazirlanmus hayvan

yemi 162752 132958 152680 188171 203956 177273 215630 176047 267391 225495 230185 105089
‘Ahsap ve ahsap esyalar: odun kbmilri 214336208056 179685 204311 260867 200949 20919 151356 68907 70826 58014 52195
Giibreler 307244 295305 353273 219564 240721 125924 57099 28235 17277 21638 11208 705
Maden cevherleri, ciiruf ve kil 127748 111222 208875 149786 119128 87242 132764 92676 77969 01563 278675 115833
Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarn damitilmasindan elde edilen

iirinler; bitiimlii maddeler; maden 434618 297667 299540 203887 33273 34532 30316 10218 6029 17545 19516 4798
Tnorganik kimyasallar; degerli metallerin, nadir toprak metallerinin organik

veya inorganik bilesikler. ... 13369 102671 71116100573 75298 52073 42551 34994 20080 33483 65604 17092

Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Tablo 5°te Tiirkiye nin Ukrayna’dan en ¢ok ithal ettigi lirlin gruplarina
yer verilmistir. Buna gore, 2011 ile 2021 yillar1 arasinda Tiirkiye nin orta-
lama olarak Ukrayna’dan ithalat1 2022 yilinda %24.26 artig gostermistir,
en ¢ok ithal ettigi 10 iirlin grubu incelediginde ise savasin basladigi 2022
yilina kadar ki ortalama ithalat rakamlar1 en ¢ok artan 3 {iriin grubu sirasi
ile, %390.29 ile hayvansal, bitkisel veya mikrobiyal kat1 ve siv1 yaglar



Makro Iktisatta fleri Arastirmalar - Aralik 2024 * 13

ve bunlarin pargalanma iirlinleri, hazirlanmig yenilebilir yaglar, %381.51
ile hububat, ve %202.33 ile de yagh tohumlar ve yagli meyveler, cesitli
tahillar, tohumlar ve meyveler, endiistriyel veya tibbi iiriin grubu olmus-
tur. Bu lirlin gruplar1 savas oncesi 11 yilin ortalamasinin 2022’de {izerine
cikmisken, giibreler %99,54, mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin
damitilmasindan elde edilen iiriinler; bitimlii maddeler; maden %96.28 ve
inorganik kimyasallar; degerli metallerin, nadir toprak metallerinin orga-
nik veya inorganik bilesikleri %74.42 olarak en ¢ok deger kaybeden iiriin
gruplar1 olmustur.

Tablo 6. Tiirkiye nin Ukrayna’ya Ihrag Ettigi Uriin Gruplar:

Kaynak: TUIK. Yazar tarafindan derlenmistir.

Tablo 6’da Tiirkiye nin Ukrayna’ya en ¢ok ihrag ettigi {iriin gruplarina
yer verilmistir. 2011 ile 2021 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin ortalama olarak
Ukrayna’ya ihracati 2022 yilinda % 76.06 artis gostermistir, en ¢ok ih-
rag ettigi 10 lriin grubu incelediginde ise savasin basladigi 2022 yilina
kadar ki ortalama ihracat rakamlar1 en ¢ok artan 3 {irlin grubu siras ile,
%351.79 ile mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan
elde edilen iiriinler; bitiimlii maddeler; maden, %214.45 ile 6rme veya t1g
isi olmayan giyim esyas1 ve giyim aksesuarlari ve %136.72 ile de elektrikli
makine ve ekipmanlar ve pargalar1 bunlarin; ses kaydediciler ve ¢ogaltici-
lar, televizyon iiriin grubu olmustur. Bu {irlin gruplari savag dncesi 11 yilin
ortalamasinin 2022°de {izerine ¢ikmisken demir veya celikten esyalar {iriin
grubu ise %35.58 ve yenilebilir meyve ve kuruyemisler; narenciye veya
kavun kabugu da %4.09 azalmistir.

Ukrayna gelismis bir askeri sektore sahiptir ve bu alanda Tiirkiye ile
onemli projelerde isbirlikleri yapmislardir (askeri teghizat, insansiz hava
araci flize vb). Bu ve benzeri durumlar iki iilke arasinda ticaretin istikrarl
bir sekilde ilerlemesine sebebiyet vermistir.

Tablo 1°de de gosterildigi tizere 2011 yilindan bu yana Ukrayna uy-
ruklu kisilere Tiirkiye’den yapilan konut satiglarinda artislar gézlemlen-
mektedir. Ozellikle savasin basladigi 2022 yilindan itibaren oranlar art-
mistir. Buna gore, aym yillarda (2011-2022) ortalama %2.09°u Ukrayna
uyruklu kisilerce satin alinmis iken 2022 yilinda bu oran %3.77’ye ve 2023
yilinda da %4.80’e ulagmaistr.
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Ukrayna’dan Tiirkiye’ye giris yapan yabanci turist sayilaria tablo 4’te
yer verilmisti. Buna gore, tablo 4°te goriildiigii lizere savasin bagladigi 2022
yilina kadar son 11 yilda ortalama Tiirkiye’ye giris yapan yabanci sayisi
31.907.905 kisi iken 2022 yilinda %39.67 artis ile 44.564.395 kisi olmus-
tur. Ukrayna’dan Tiirkiye’ye giris yapan kisi say1s1 ayn1 dénemde ortalama
1.061.748 kisi iken %36.38 diisiis ile 675.467 kisiye gerilemistir, toplam
girig yapan yabanci kisi sayisinin igerisindeki Ukrayna’dan gelenlerin
orani ortalama %3.73 iken 2022 yilinda bu oran %1.52’ye diismiistiir.

4. SONUC

Diinya heniiz koronaviriisiin etkilerini atlamamisken meydana gelen
Rusya-Ukrayna savagindan bir¢ok iilke olumsuz etkilenmistir. Rusya-Uk-
rayna savagin Tirkiye ekonomisi iizerindeki etkileri incelendiginde dog-
ru politik ve ekonomik hamleler ile Tiirkiye, politik, siyasi ve ekonomik
konumunu kullanarak bu krizden avantajli ¢ikmasit muhtemeldir. Bu du-
rumda, Tiirkiye gilivenlik ve enerji arz zinciri tizerindeki kritik konumu
nedeniyle stratejik bir ortak olarak yeniden konumlanacaktir. Ciinkii, ye-
niden canlanma siirecine girmek igin reformlar yapan Tiirkiye hem Rus-
ya ile hem de Ukrayna ile iliskilerini iyi tutmalidir. Savas siiresi boyunca
Tiirkiye’nin tistlenmis oldugu misyon 6nemli bir yere sahiptir. Ekonomik
istikrarin1 saglamaya ¢aligan Tiirkiye, her iki iilkeyle de uzun vadeli is bir-
likleri igin iyimser bir tavir sergilemistir.

Savag stlirecinde bir¢ok iilke taraf olmasina ragmen Tiirkiye nin her
iki iilkeye de taraf olmayarak baris1 saglama yoniinde uzlastiric1 bir rol
oynamigtir. Savas basta gida ve petrolde dalgalanmalara neden olarak bu
iiriinleri 6zelinde ithalata bagiml tilkelerde gida ve enerji krizlerinin ya-
sanmasina sebep olmustur. Bu darbogazin veya diger ifade ile arzda ya-
sanan daralmanin yarattig1 enflasyonist baski tiim diinyay1 oldugu gibi
Tiirkiye’yi de etkilemistir. Ustelik savas dncesi dénemde toplam talepte
yasanan daralmanin etkilerini kamu harcamalarindaki artis ile finanse
edilmeye calisilmasi nedeniyle ciddi biitge aciklari i¢inde olan Tiirkiye’de
savas kaynakli enflasyonist baski ekonomik durumun daha da koétiilesme-
sine sebep olmustur. Fakat bu savas Tiirk ekonomisinin istikrari {izerinde
onemli sonuglar dogurmustur.

Calisma kapsaminda tablolarda da goriildiigii {izere savasin
baslamasinin ardinda hem Rusya hem de Ukrayna uyruklu kisiler
tarafindan Tiirkiye’den alinan konut sayilarinda artiglar gozlenirken,
Ukrayna’dan  Tirkiye’ye gelen turist sayilarinda azalmalar
gozlemlenmistir. Rusya’dan Tiirkiye’ye gelen turist sayilarinda artis
olmustur. Fakat Tiirkiye’ye her iki iilkeden gelen turist sayilarinin
toplam igindeki paylar1 da azalmistir. Ayrica, Rusya’nin toplam ihra-
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cat1 i¢indeki Tiirkiye’nin pay1 %10.15’e ylikselirken, Tiirkiye’nin toplam
ithalatindaki Rusya’nin pay1 da %16.18’e ylikselmistir. Bununla birlikte
savag sonrasinda Ukrayna’nin toplam ihracati i¢indeki Tirkiye nin pay1
%10.02’¢e yiikselirken, Tiirkiye’nin toplam ithalatindaki Ukrayna’nin pay1
da %1.22’ye gerilemistir.
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YENILENEBILIR ENERJiI TUKETIMI, TARIM VE
KARBONDIOKSIT EMiSYONU ARASINDAKI
ILISKi: TURKIYE ORNEGI!

BENGU ACDOYURAN?
FATIiH MEHMET OCALS3

1. GIRiS

Son yillarda tarim ve sanayi sektdriindeki gelismeler ekonomik ge-
lisme ve refah diizeyinde olumlu etkilere sebep olurken, dogaya daha
fazla miidahalenin gergeklesmesine neden olmustur. Dolayisiyla ¢evresel
anlamda baskilar artmig ve bu durum yasam alanlarinin bozulmasina yol
acmustir. Cevresel ve iklimsel bozulmalar gelismis ve gelismekte olan tim
tilkelerinin 6nemli bir sorunu haline gelmistir. Bilhassa iklim degisikligi-
nin ¢evreye verdigi zarar her gegen giin daha fazla etkisini gostermekte-
dir. Cevresel olarak goriilen zararin igerisinde en ¢ok etkiye sebep olan
faktoriin sera gazlarimin artis1 oldugu belirlenmistir. Bu gazlar arasinda en
yliksek paya sahip olan gaz ise karbondioksit emisyonlari (CO,)’dir (Pata,
2018).

Sera gazlari atmosferde radyasyonun emilmesine ve yayilmasina
neden olan ve yine atmosferde sicaklik seviyesinin yiikselmesine neden
olan gazlardir. Diinyadaki sera gazi emisyonlarindaki artisin biiyiik bir
kisminin ekonomik faaliyetlerden (tarim, orman alanlarinin tahrip edilme-
si, enerji Uiretimi, ulasim, hizmet sektorii ve sanayi) kaynaklandigi konu-
sunda goriis birligi bulunmaktadir (Engin, 2010). Bu gazlarin dogal ¢evre
iizerinde tahrip edici etkileri bulunmaktadir. Dolayistyla pek ¢ok iilkede
politika yapicilar, gevresel sorunlarla miicadele etmek igin CO, emisyonun
azaltilmasi noktasinda ¢6ziim aramaktadirlar. Bu baglamda, 2015 yilinda
diizenlenen Paris Iklim Degisikligi Konferansi pek cok iilkenin ¢evresel
tahribatla miicadelesinde bir doniim noktasi olarak goriilmektedir. Ancak,
iilkelerin yillardir siiregelen iyilestirici uygulamalar1 ve kararliligina rag-
men, gergek CO, emisyon oranlari dikkate alindiginda, diinyanin sicakli-
ginin hala bilim adamlarmin belirledigi 2°C seviyesinin iizerinde kalacagi
ongoriilmektedir. Daha da endise verici olan kiiresel 1stnmanin 2050 yilina

1 Bu ¢alisma 17-24 Nisan 2024 Tarihleri Arasinda Gergeklestirilmis Olan 7. Uluslararasi
Temel ve Uygulamali Bilimlerdeki Gelismeler Konferansi’nda Ozet Metin Olarak Sunulmustur.
2 Dr. Ogr. Uyesi, Agr1 Ibrahim Cegen Universitesi, IIBF., Tktisat Boliimii, E-posta: bcetin@
agri.edu.tr, ORCID ID: 0000-0003-1513-1110

3 Prof., Dr.,Necmettin Erbakan Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii,
E-posta: fmehmetocal@erbakan.edu.tr, ORCID ID: 0000-0002-1872-001X
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gelindiginde ciddi boyutlarda artacagi ve dogal afet riskini tetikleyecegi
belirtilmektedir. IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change)’ye
gore, stirdiiriilebilir bir uyum politikas1 uygulanmazsa iklim degisikliginin
gelismekte olan iilkelerdeki yillik GSYIH artisin1 2040 yilina kadar %2-
4’e ve 2100 yilina kadar %10’a kadar azaltmas1 beklenmektedir. Dolay1-
styla iilkelerin varsayilan ortak kiiresel glindemi, gelismis tilkeleri daha
cevre dostu enerji politikalar1 uygulamaya (standart ayarlar, niikleer enerji
vb. yoluyla) zorlamak ve gelismekte olan iilkelerin ekonomik ilerlemele-
rini tehlikeye atmadan CO, emisyonlarin1 azaltmalarina yardimci olmak
seklindedir (Zoundi, 2017).

Sanayi devriminden giiniimiize kadar gegen siirecte atmosferde sera
gazlariin yogun bir sekilde arttig1 gériilmektedir. Bu duruma neden olan
faktorler arasinda diinya niifusundaki artig, sanayilesme ve ekonomik bii-
ylime, fosil yakitlara dayali enerji iiretimindeki artiglar ve tarimsal gelis-
meler yer almaktadir (Tiirkes, 2021). Dolayisiyla pek ¢ok iilke farkli ener-
ji kaynaklarma yonelmistir. Ornegin, fosil enerjinin yakilmasiyla ortaya
cikan atiklar havada stilfiir, nitriir ve is gibi zararli maddelerin artmasina
neden olarak hava kirliligine yol agmis; ayn1 zamanda sera gazi emisyon-
larindaki artis (karbondioksit (CO,), azot oksit (N20), freon, metan (CH4)
vb.) kiiresel 1sinmanin daha hizli gerceklesmesine, buzullarin erimesine,
deniz seviyelerinin yilikselmesine ve asir1 hava olaylarinin sik¢a yasanma-
sina neden olarak insan {iretimini ve yagamini ciddi sekilde tehdit etmeye
baglamistir (Aydin, 2019). Bunlara ek olarak, yeterli enerji kaynag elde et-
mek i¢cin maden alanlarinin asir1 kullanimi jeolojik felaketler, toprak eroz-
yonu ve yeralti suyu kirliligi gibi sorunlarin da ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Aslinda, fosil enerjiye glivenmek, insanoglunun sadece enerji
kithig: tehlikesiyle karsi karsiya kalmasina neden olmakla kalmamis, ayni
zamanda giinliik yasami ve yasam sagligi ile ilgili tehditleri de beraberinde
getirmistir (Chen, vd., 2020; Murshed, vd. 2021). Enerji, modern toplu-
mun gelismesinin ve insanin hayatta kalmasinin temelini olusturmaktadir.
Ayn1 zamanda siirdiiriilebilir biiylime i¢in gerekli iiretim faktorleri arasin-
da 6nemli bir noktada yer almaktadir. Kiiresel ekonominin gelismesi ve
niifus artisiyla birlikte insanlarin enerji talebi de dnemli dlcilide artis gos-
termistir (Xu, vd., 2019; Ugurlu,2023). Bu baglamda yenilenebilir enerji
tiim diinyadaki iilkeler tarafindan 6nemli bir alternatif enerji kaynag: ola-
rak kabul edilmistir. Yenilenebilir enerjiyi kullanmaya ¢alismak, ekonomik
ve cevresel kalkinma arasindaki tamamlayiciligi saglamak icinde énemli
hale gelmistir.

Tarim sektoriiniin sera gazi emisyonlari ilizerindeki etkisi yaygin ola-
rak bilinmektedir. Gergekte diinyadaki sera gazi emisyonlarinin dortte bi-
rinden fazlasi tarim, ormancilik ve arazi kullanim degisikliginden kaynak-
lanmaktadir. Tarimsal emisyonlar kiiresel emisyonlarin biiyiik bir kismina
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katkida bulunmaktadir. Buda tarimin bir emisyon kaynagi olarak neredey-
se sanayi kadar biiyiik oldugu anlamina gelmektedir (Ahmed, vd., 2020).
Tarimsal alet ve ekipmanlarin ¢ogu kiiresel 1sinmay1 hizlandiran baslica
ve sera gazi kaynag olan fosil yakitlarla ¢alismaktadir. Uretime bagl
olarak gelir ve refah artigina yogunlasan iilkelerde enerji tiiketimi de artig
gostermektedir. Dolayisiyla diinya kaynaklarmin asin tiiketimi cevreyi
olumsuz yonde etkilemektedir. Buda sera gazi emisyonlarinin artigina
neden olmaktadir. Ozetle sera gazi emisyonlardan kaynaklanan gevresel
ve iklimsel sorunlar yirmi birinci ylizyilda ¢6ziim bekleyen konulardan
birisi olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Tiirkiye, uygun cografi yapisi, genis arazileri, olumlu iklim yapis1 ve
pek ¢ok dogal kaynagi ile tarimsal iiretime elverisli bir iilkedir. Dolayi-
styla gida sektoriinde de diinyada basi ¢eken iilkelerden birisi olarak ka-
bul edilmektedir. Pek cok nehrin (6zellikle Dicle ve Firat) kaynak sularina
sahip olan Tiirkiye’nin tarim sektoriiniin giiniimiizde eski Mezopotamya
uygarliginin refahini yansittig ifade edilmektedir. Tiirkiye, tilkenin ¢calisan
niifusunun yaklasik yilizde 18’ini istihdam eden ve 2021 yilinda iilkenin
GSYH’sinin ylizde 5,5’ini olusturan ve toplam GSYH’ye 45 milyar ABD
dolar1 mali katki saglayan giiclii bir tarim ve gida sektoriine sahiptir. 2022
yilinda Tiirkiye’ nin tarim iiriinleri ihracatinda Avrupa Birligi iilkelerinin
payt %22 oraninda gerceklesmistir. Ayn1 zamanda iilkemiz Kuzey Afri-
ka ve Ortadogu’daki piyasalarda biiyiik bir tarimsal {iriin ticaretinin ortagi
olarak yer almaktadir (Invest In Turkey, 2024; Tiirkiye Cumhuriyeti Tica-
ret Bakanligy).

Ulkemizde tarim sektdriindeki verimlilik arttirilmaya calisilirken
diger taraftan cevre kirliligi ve dogal kaynaklar iizerinde de etkileri
goriilmektedir. Cilinkii tiretimi arttirmak igin kullanilan zirai ilaglar dogal
kaynaklara dogrudan zarar vermektedir. Tarim sektdriine bakildiginda
Tiirkiye’de giibre kullanimi1 dekar basina 28.3 kg’dir. Bu oran diinya or-
talamasindan (dekar basina 12.9 kg) oldukga yiiksek bir seviyededir. Ayni
sey tarimda kullanilan kimyasal ilaglar i¢inde gegerlidir. Diinyada tarimsal
ilag kullanim1 dekar basina 0.18 kg iken Tiirkiye’de bu oran dekar bagi-
na 0.27 kg’dir (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2023). Ayn1 zamanda bitkisel ve
hayvansal iiretimin neden oldugu sera gazlari da iklim iizerinde olumsuz
etkiye sahiptir. Biitlin bunlar tarim sektoriindeki tiretim i¢in bir tehdit olug-
turmaktadir. Ciinkii, su ve toprak gibi dogal kaynaklarin yapisinin degis-
mesi tarimsal lriinlerin kalite ve miktarinin bozulmasina yol agmaktadir
(Karaer, 2003).

2021 y1li TUIK verilerine gére tiim sektorler igerisinde tarim sektorii-
niin CO,’ye etkisi %12’lik bir paya sahiptir. Son otuz yila bakildiginda ise
tarim sektdrii emisyonlarmin %56 oraninda arttig1 goriilmektedir. 2021 yil1
itibari ile CO, emisyonunun en biiytik pay1 ise %71.3 ile enerji kaynakli
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emisyonlar olugturmaktadir. Bunun temel sebebi Tiirkiye’de elektrik tire-
timi 1s1tma sogutma sanayi ulasim faaliyetleri gibi bir¢ok farkli faaliyetin
enerji tliketimi ile ilgili olmas1 ve bu faaliyetlerin sera gazi emisyonla-
rinin biiyiik bir kismini olusturmasidir. Enerji tiiketiminde 6zellikle fosil
yakitlarm kullanilmasi enerji sektoriinden kaynakli sera gazi emisyonlarini
arttirmaktadir.

Tiirkiye’de ekonomik biiylime ve niifus artigina bagli olarak dogal
kaynaklara ve enerjiye olan talep artis gdstermektedir. Son yirmi yilda Tiir-
kiye, enerji talebinde en hizli artis oranina sahip OECD filkelerinden birisi
olmustur. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) nin aragtirmalarina gore, Tiirki-
ye’nin tarim ve sanayi sektoril i¢in kullanacagi enerji miktarinin ilerleyen
yillarda iki katina ¢ikmasi beklenmektedir. Ancak iilkedeki enerji ihtiyaci-
nin %73’ ithal edilmektedir. Dolayisiyla enerji konusunda disa bagimlilik
orani oldukga yiiksektir. Bu nedenle Tiirkiye hem enerji ithalatin1 azaltmak
hem de fosil kaynakli enerjilerin kullanimindan kaynakli ¢evresel tahribati
onlemek i¢in yatirimlarini yenilenebilir enerji kaynaklarina yonlendirmek-
tedir.

1990’11 yillardan itibaren sanayilesme, kentlesme, niifus artig1 ve ta-
rim alanlarindaki artis nedeniyle degisen g¢evresel kosullar, Tiirkiye nin
dogal ¢evresi ve biyolojik ¢esitliligi lizerindeki riski arttirmistir. Bu neden-
le iilkede kiiresel 1sinma, ¢evresel bozulma ve iklim degisikligi konular
yogunlasilmaya baslamistir. Ulke genelinde sanayide fosil yakitlar yerine
yenilenebilir enerjinin tercih edilmesine yonelik tegvikler ve karbon emis-
yonlarini azaltict yatirimlar gibi dnlemler alinmaya baglamustir.

Karbondioksit emisyonlarinin azaltilmasi, tiim {ilkeler i¢in ¢oziim
gerektiren bir konudur. Gelismis iilkeler emisyonlan diisiirseler bile ge-
lismekte olan {ilkelerin sisteme verecekleri salimim g¢evresel ve iklimsel
bozulmay siirdiirecektir. Dolayisiyla gelismekte olan iilkelere ¢evre poli-
tikalarinda her tiirlii destegin saglanmasi gerekmektedir. Ancak, bu tilkeler
icin diisiik karbon ekonomisine gecis, bireylerin daha yiiksek yasam stan-
dartlar1 arayigindan dolay1 siirdiiriilebilir ve ¢evresel ekonomik bilyiime
hedeflerine bagl kalinmasinm zorlastirmaktadir. Ek olarak politika yapici-
lara uygulanan kamuoyu baskisi ¢evre ve iklimsel bozulmay1 engelleyecek
hedeflerin ikinci plana atilmasina neden olmaktadir (Sasaki, 2018).

Ekonomik biiylime ve karbon emisyonlar1 arasindaki iliskinin ince-
lenmesinin, literatiire genel bir bakis yoluyla verimli oldugu bilinmekte-
dir; bu, ekonomik biiyiime ve karbon emisyonlar1 arasindaki iliskiyi an-
lamamizi saglamaktadir. Daha da énemlisi, hiikiimetin bilimsel ve makul
karbon emisyonu azaltma politikalar1 formiile ederek ekonomik biiyiime
ve karbon emisyonlar1 arasindaki iligskiyi dogru bir sekilde ele almasi igin
teorik ve veri destegi saglamaktadir. Tiim bunlarin yaninda tarim sektorii-
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niin de kendine 6zgii bir dogas1 oldugundan ekonomide ayr1 bir inceleme
alan1 igerisine girmektedir. Son dénemlerde tarim sektoriiniin degisen ro-
tas1 Tiirkiye ekonomisinde incelenmesi gereken bir konuyu giindeme getir-
mektedir. Dolayisiyla tarim sektoriiniin CO, emisyonlari {izerindeki etkisi
de incelenmekte ve tartigilmaktadir.

Bu galigmanin amaci, Tiirkiye’de tarim ve yenilenebilir enerjinin CO,
(karbondioksit) emisyonlar1 iizerindeki etkisini incelemektir. Bu baglamda
calismada 1990-2020 dénemini kapsayan tarim, yenilenebilir enerji, CO,
emisyonu ve kisi basina diisen gayri safi milli hasila verileri kullanilmistir.
Calismada Johansen esbiitiinlesme testi kullanilmis ve ardindan FMOLS,
DOLS ve CCR modelleri i¢in esbiitiinlesme tahmin sonuclar1 elde edil-
migstir. Elde edilen sonuglara gore, yenilenebilir enerjideki %1°lik bir ar-
tis CO, ‘yi FMOLS bulgularina gore yaklasik %0.28, DOLS bulgularina
gore yaklasik %0.36 ve CCR bulgularma gore yaklasik %0.27 oraninda
azaltmaktadir. Calismanin bir diger sonucuna gore, tarimdaki %1°lik ar-
tis CO,’yi FMOLS bulgularina gore yaklagik %0.12, DOLS bulgularina
gore yaklasik %0.22 ve CCR bulgularma gore yaklasik %0.13 oraninda
artirmaktadir. Calismanin sonuglari, tarim sektoriiniin CO, emisyonlarini
artirdigini, yenilenebilir enerjinin ise azalttigini ortaya koymaktadir.

2. LITERATUR

Cevresel kirlilik ve iklim degisikligi, giinlimiiziin en 6énemli ¢evre so-
runlarindan biridir. Diinya genelinde bir¢ok olumsuz etkileri bulunmak-
tadir. Son yillarda gergeklesen kiiresel 1sinma ve hava kirliligi, 6zellikle
sera gazlarinin atmosferde birikmesi ve etkisinin artmasindan kaynaklan-
maktadir. Insan saglig1 ve cevresel siirdiiriilebilirlige yonelik i¢sel tehdidi
goz Oniine alindiginda, CO, emisyonundaki siirekli arti kiiresel bir en-
dise konusu haline gelmistir. Bilim insanlari, esas olarak insan, endiist-
riyel ve tarimsal faaliyetlerden kaynaklanan antropojenik faktorleri CO,
emisyonuna en biiyiik ve en dnemli katkida bulunanlar olarak belirlemistir
(Ahmad ve Khattak, 2020). Bu nedenle, bir¢cok bilim insan1 yenilenebilir
enerji, tarim sektord, ticaret, sanayi ve pek ¢ok ekonomik faaliyetlerin CO,
emisyonlar iizerine etkileri ile ilgili kapsamli aragtirmalar yapmistir. Yapi-
lan galigmalarda farkli bulgulara rastlanmis olsa da pek ¢ogu tarimsal {iriin
faaliyetlerinin CO, ‘yi arttiric1 yenilenebilir enerjinin ise CO, ‘yi azaltici
etkisi oldugu sonucuna ulagsmislardir. Tablo 1’de bu ¢aligmalara yer veril-
mektedir.
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Tablo 1. Tarun Sektorii, Yenilenebilir Enerji ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki

Iliskiyi Inceleyen Calismalar

Yazar Donem Veri Seti Yontem Sonu¢
Aper- 19 Gelismis | Yenilenebilir ener- | Granger Yenilenebilir enerji ile
gis, vd., | ve Gelisrpek— ji, CO, Nedensel- CO, arasinda pozitif ve
(2010) | te Olan Ulke lik anlamli bir iliski vardir.
(1984-2004)
Jeblive | Bes Kuzey Tarimsal Katma Granger | yenilenebilir enerji tiiketi-
Youssef | Afrika Ulkesi | Deger, CO,, Gayri | Nedensel- | mindeki artigin CO, emis-
(2015) [ (1980-2011) | Safi Yurt I¢i Hasila lik yonlarmi artirdigini, tarim-
(GSYIH) sal katma degerdeki artigin
ise CO, emisyonlarini
azalttigini gostermektedir.
Saidi ve [ 9 Gelismekte Yenilenebilir FMOLS, | Yenilenebilir enerji CO,’yi
Mbarek [ Olan Ulke Enerji, ekonomik DOLS azaltmaktadir.
(2016) Biiyiime ve CO, | tahminci-
leri
Dong, BRICS Yenilenebilir Yenilenebilir enerji CO,"yi
vd., Ulkeleri Enerji, Dogal Gaz azaltmaktadir.
(2017) | (1985-2016) | Tiiketimi, GSYTH,
(e(0))
Wahe- Pakistan Yenilenebilir Yenilenebilir enerji ve
ed, vd., | (1990-2014) | Enerji, Tarimsal ormanlagma CO, ‘yi azal-
(2018) Uretim, Ormanlas- tirken, tarimsal iiretim
ma, CO, CO, ‘yi arttirmaktadir.
Liu, vd. ASEAN Tarimsal Katma Granger | Yenilenebilir enerji tiiketi-
(2017) | (1970-2013) | Deger, CO,, Yeni- | Nedensel- [ mi ve tarimsal katma de-
lenebilir Enerji lik ger CO,’yi azaltmaktadur.
Zhang, | Cin (1996- Tarimsal Enerji ARDL | Tarimsal enerji tiiketiminin
vd. 2015) Tiiketimi, Tarimsal | Analizi tarimsal karbon emisyon-
(2019) CO,, Ekonomik lar1 tizerinde hem kisa hem
Biiylime de uzun vadede olumsuz
etkileri vardir.
Agboo- Nijerya Tarimsal Katma ARDL Tarimin CO, lizerinde
laand | (1981-2014) | Deger, Gayri Safi Analizi etkisi yoktur.
Bekun Yurt i¢i Hasila
(2019) CO,, Enerji Tiike-
timi, Ticari Agiklik
Oku- Tirkiye Yenilenebilir ARDL Yenilenemez enerji, kent-
mus, (1968-2014) ve yenilenemez Analizi lesme, disa agiklik ve
2020 Enerji, Kentlesme, tarimsal katma deger CO,
Tarimsal Katma ‘yi arttirmaktadir.
Deger, Disa Agik-
lik, CO,
Yurt- Tirkiye Tarim, Yenilenebi- | Gregory Degiskenler arasinda
kuran | (1970-2017) | lir Enerji, Kiiresel- | Hansen esbiitiinlesme iligkisi s6z
(2021) lesme, CO, Esbiitiin- konusudur.
lesme
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Dalh Tiirkiye Yenilenebilir-ye- ARDL Dogrudan yabanci serma-
ve Kii- | (1974-2019) | nilenemez enerji, Analizi ye kisa dénemde CO,’yi
tiikeii Dogrudan Yabanct arttirmakta, uzun donemde
(2023) Sermaye, CO, azaltmaktadir.
Estiirk, OECD Tarimsal Katma FMOLS CO, artmaktadir.
vd. Deger, CO,, Sana-

(2023) yilesme
Kog¢um 186 iilke Uluslararasi Tica- | Panel Veri | Refah artis1 CO,’yi etkile-
(2023) | (1998-2020) ret ve CO, Analizi mektedir.

Ogul Tiirkiye Tarimsal Katma ARDL Uzun donemde CO, art-
(2023) | (1990-2018) Deger, CO,, Analizi maktadir.

Beser (2023), 1990-2020 donemini kapsayan analizinde Tirkiye’de
yenilenebilir enerji kullaniminin CO, emisyonlarini azalttigi, tarim sek-
tortiniin ise CO, emisyonlarini arttirdigi sonucuna ulasmgtir. Estiirk, vd.
(2023) tarim ve sanayi sektoriindeki gelismelerin ¢evresel etkilerini 2000-
2019 donemi kapsaminda se¢ilmis OECD f{ilkeleri i¢in aragtirmistir. Panel
veri analizi yontemiyle FMOLS ve DOLS tahmincilerini kullanarak elde
edilen sonuglarda, tarimsal katma degerdeki ve sanayilesmedeki artisin
CO, salmimlarim arttirdig1 ortaya gikmustir.

Ogul (2023) tarim sektoriindeki gelismeler ve ¢evre kirliligini arag-
tirmigtir. Bu baglamda, tarimsal katma deger ve CO, degiskenlerinin yani
sira pek cok degiskeni analize dahil etmistir. Tiirkiye ekonomisi i¢in s6z
konusu degiskenlere ait 1990-2018 donemini degerlendiren Ogul (2023),
ARDL sinir testinden yararlanmistir. Analizde uzun doénem i¢in sonuglar
elde eden Ogul (2023) tarimsal katma deger ve ticari serbestlesmenin CO,
emisyonunu arttirdigi, aksine yenilenebilir enerji tiiketiminin CO, emis-
yonunu azalttigini ifade etmektedir. Ayrica, Owusu ve Asumadu-Sarkodie
(2016) ARDL modeli ve 1960-2015 yillar1 arasindaki zaman serisi verile-
rini kullanarak Gana’da tarimsal verimlilik ve CO, emisyonlar1 arasinda-
ki dinamik baglantilar1 incelemistir. Bulgulari, tarimsal verimlilik ve CO,
emisyonlar1 arasinda iki yonlii bir nedensellik oldugunu géstermistir. Daha
spesifik olarak, Dogan (2016) Tiirkiye’deki CO, emisyonlarinin belirleyi-
cilerini aragtirmig ve tarimin CO, emisyonlari tizerinde kisa vadede oldu-
gu kadar uzun vadede de olumsuz ancak 6nemli bir etkisi oldugu fikrine
ulagmustir.

Bu ¢alismalarin yaninda, tarimm CO, emisyonlar: iizerinde arttiric
etkisi olmadig1 sonucuna ulasan ¢aligmalarda bulunmaktadir. Bu baglam-
da, Agboola ve Bekun (2019), Nijerya i¢in 1981-2014 donemi kapsamin-
da ARDL sinir testi ile, Bayer-Hanck eg biitiinlesme yontemi ve Granger
nedensellik analizini kullanarak tarimin CO, emisyonlar tizerinde hi¢bir
etkisinin olmadig1 sonucuna varmiglardir. Benzer sekilde, Mahmood vd.
(2019) tarim, enerji kullanim1 ve ¢evresel Kuznets egrisi arasindaki dina-
mik etkilesimi ve CO, emisyonlari iizerindeki etkisini incelemistir. Bulgu-
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lar, GSYH ve CO, (kisi basina) arasindaki ters ve U seklindeki karsilikli
iligkiyi gostermistir. Ayrica, tarim sektoriiniin CO, emisyonlari lizerindeki
onemli Olglide negatif etkisi de bulunmustur. Liu vd. (2017), 1970-2013
yillarim kapsayan donem i¢in ASEAN iilkelerinde yenilenebilir ve yeni-
lenemez enerji tiikketiminin ve tarimsal katma degerin CO, emisyonuna
etkisini aragtirmiglardir. Calismanin sonuglarina gore, yenilenebilir enerji
tiiketimi ve tarimsal katma deger karbon emisyonunu azaltmaktadir. Zoun-
di (2017), 25 Afrika iilkesi i¢in yenilenebilir enerjinin lizerindeki kisa ve
uzun donemli etkisini ve Kuznets Cevre Hipotezini test etmistir. Egbiitiin-
lesme ve bir dizi saglamlik testi sonucunda genel tahminler, CO, emis-
yonlari {lizerinde olumsuz etkisi olan ve uzun vadede etkisi daha da artan
yenilenebilir enerjinin, geleneksel fosil yakitl enerjinin etkili bir alternatifi
olmaya devam ettigini giiclii bir sekilde ortaya koymustur. Ayrica Cevresel
Kuznet Egrisini kanitlayan bir sonuca ulasamamaistir. Qiao vd. (2019), ta-
rim, ekonomik biiylime, yenilenebilir enerji baglantisimin CO, emisyonlari
tizerindeki etkilerini g¢evresel Kuznets egrisi (CKE) c¢ercevesinde 1990-
2014 yillar1 arasinda 19 G20 iilkesi i¢in incelemistir. Elde edilen sonuglar
tarim, tiim 6rneklemde ve G20’nin gelismekte olan ekonomilerinde CO,
emisyonlarin1 6nemli dl¢lide artirdigini gosterirken, yenilenebilir enerji
tiketimi CO, emisyonlarini tam 6rneklemde ve G20’nin gelismis ekono-
milerinde azaltmaktadir. Chebbi (2011), Tunus i¢in enerji tiiketimi, karbon
emisyonlar1 ve ¢ikt1 biiylimesinin sektdrel bilesenleri (tarim, sanayi ve hiz-
metler) arasindaki iligkiyi incelemistir. Uzun vadeli tahminlerin sonuglari,
enerji tilketimi ile g1kt artig1 arasinda ve enerji tiiketimi ile CO, emisyonla-
11 arasinda ¢ift yonlii nedenselligin varligini ortaya koymaktadir. Son ola-
rak Jebli ve Youssef (2015), 1980-2011 dénemini kapsayan bes Kuzey Af-
rika iilkesinden olusan bir panel i¢in kisi bagina diisen yenilenebilir enerji
tiiketimi, tarimsal katma deger (AVA), karbondioksit (CO,) emisyonlar1 ve
reel gayri safi yurtici hasila GSYIH arasindaki dinamik nedensel baglanti-
lar1 aragtirmigtir. Aragtirmada Granger nedensellik analizi yapilmistir. Kisa
vadede, Granger nedensellik testleri CO, emisyonlari ile tarim arasinda gift
yonlii bir nedensellik, tarimdan GSYIH’ye dogru tek yonlii bir nedensellik,
GSYIH’den yenilenebilir enerji tiikketimine dogru tek yonlii bir nedensellik
ve yenilenebilir enerji tiikketiminden tarima dogru tek yonlii bir nedensel-
ligin varhigin1 gostermektedir. Uzun donem parametre tahminleri, GSYH
ve yenilenebilir enerji tiikketimindeki artisin CO, emisyonlarini artirdigim,
tarimsal katma degerdeki artigin ise CO, emisyonlarim azalttigim goster-
mektedir.

3. AMPIRIK ANALIiZ

Caligmada Tiirkiye’de 1990-2020 yillari aras1 yillik veriler kullanilarak
tarim sektorii ve yenilenebilir enerjinin CO, emisyonlarina etkisi incelen-
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mistir. Analizde kullanilan degiskenlerin 2020 y1liyla kisitli kalmasinin se-
bebi baz1 degiskenlere ulasilmadigindan kaynaklanmistir. Bu dogrultuda
veriler arasinda CO, emisyonu bagimli; yenilenebilir enerji tiiketimi, kisi
bagina diisen gayri safi yurtici hasila ve tarim sektoriiniin kisi basi gelire
orani bagimsiz degiskenler olarak modele dahil edilmistir. Biitiin degis-
kenler logaritmik formda kullanilmistir.

Tablo 2. Degiskenlerin Tanimi

Degiskenler | Aciklama Kaynak

Ingdp GDP kisi bag1 (sabit 2015 USS$) Diinya Bankasi (WDI)
Inre Yenilenebilir enerji tiketimi (%) Diinya Bankas1 (WDI)
Inag Tarim (% of GDP) Diinya Bankasi (WDI)
InCO, CO, emisyonu (kisi bagina metric ton) [ Diinya Bankasi (WDI)

Caligmada oncelikle degiskenlerin duraganliklarinin incelenmesi iize-
rine ADF ve PP birim kok testlerinden yararlanilmistir. Zaman serilerinin
duraganlik durumlarini analiz etmekte kullanilan Augmented Dickey-Ful-
ler (ADF) testinin denklemleri soyledir:

AY, = pY, 1 + XX B AY, ; + ¢, (1)
AY, =ay + p¥e_, + Z:'tzlﬁz' AY ; + & (2)
AY, =ag + B +pY,  + XX B AV, + &, 3)

Arastirmada ele alinan birim kok testlerinin hipotezi su sekildedir:
H,: Birim kok mevcuttur. Seriler duragan degildir.
H,: Birim kok mevcut degildir. Seriler duragandr.

Eger test sonuglarindan elde edilen p degeri 0.05’ten kiigiikse, H hi-
potezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilir ve zaman serisinin duragan ol-
dugu sonucuna varilir,

Tablo 3. ADF Birim Kok Testi

ADF
Degiskenler ¢ T
1(0) I(1) 1(0) I(1)
Ingdp 0.107 -5.525™ -2.577 -5.436™
Inre -1.493 -5.888"™" -1.921 -6.298""
Inag -1.482 -4.642" -1.882 -4.607"
InCO, -0.842 -6.005™" -3.327 5917

Not: *** %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Tablo 3’te gosterilen birim kok testi (ADF) sonuglari gore analize ait
tiim degiskenlerin birinci farkinda I(1) duragan oldugu sonuglarina ulasil-
mistir. Bdylece seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi Johansen esbiitiin-
lesme yontemi ile aragtirilmistir.

Esbiitiinlesme analizi, zaman serilerinin arasinda uzun vadeli bir ilis-
kinin mevcut olabilecegi ve bu iliskinin duragan bir yapida olabilecegi
varsayimina dayanmaktadir. Serilerin ayn1 derecede duragan oldugu du-
rumlarda, bu seriler arasinda esbiitiinlesik bir iliski oldugu anlamina gelir.
Serilerin ayn1 stokastik trendin etkisinde oldugu durumda, kurulan regres-
yon analizi, anlamli bir regresyonu ifade eder (Tar1 ve Yildirim, 2009).
Johansen yontemine ait denklem asagidaki sekildedir:

Xe=p+I X g+ -+ Xy + & (5)

Seriler arasinda esbiitiinlesme varligina dair hipotezler asagidaki gi-
bidir:

HO: Seriler arasinda egbiitiinlesme yoktur,

HI: Seriler arasinda egbiitiinlesme vardir.

Analizde en uygun gecikme sayisi 1 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla
esbiitiinlesme testinde bu gecikme sayisi kullanilmis ve test sonuglari1 Tab-
lo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. Johansen Egbiitiinlesme Test Sonuglart

Model; InCO, =a, +0,Ingdp + o, Inre +a.Inagt+ u,

). istatistigi

Hipotezler iz Kritik Deger %5 Prob®
H,:r=0, H :r>1 74.377 47.856 0.000"
H <1, H >2 35.344 29.797 0.010™
) istatistigi

Hipotezler Max Kritik Deger %5 Prob®
H,:r=0, H :r>1 39.032 27.584 0.001"
H <1, H r>2 24.184 21.131 0.018™

Not: *** ve ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir

Tablo 4’te yer alan Johansen Egbiitiinlesme testi sonuglaria gore iki
test (Maksimum 6z ve Iz) agisindan da seriler arasinda esbiitiinlesik iliski-
nin oldugu gozlenmistir. Maksimum 6z deger testi ile iz testi degerlerinin
%0.05 anlamlilik diizeyindeki kritik degerden biiyiik oldugu goriilmekte-
dir. Dolayisiyla esbiitiinlesme yoktur seklindeki HO hipotezinin %5 anlam-
lilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir. Dolayisiyla seriler arasinda
es biitiinlesme iligkisi bulunmaktadir.
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Tablo 5. FMOLS, DOLS ve CCR modelleri i¢cin Esbiitiinlesme Tahmin Sonuglari

Model; InCO, =a,+o, Ingdp + o, Inre +a.Inagt+ u,
Bagimsiz FMOLS CCR DOLS
Degiskenler [ Katsay: Ok]i)smk Katsay1 glasﬂlk Katsay1 | Olasilik D.
Ingdp 0.470 0.000™" 0.479 0.000™" 0.532 0.000™"
Inre -0.281 0.001™ [ -0.274 | 0.004™ | -0.362 0.000"
Inag 0.122 0.074™ 0.125 0.097* 0.229 0.003™
R? 0.983 0.983 0.992

Not: *** ** ye * sirastyla %1 ve %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir

Tablo 5°te yer alan FMOLS, DOLS ve CCR tahminci sonuglarinin
istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Yenilenebilir enerjideki
%1’lik bir artis, CO,’yi FMOLS bulgularma gore yaklasik olarak %0.28;
DOLS bulgularina gore yaklagik olarak %0.36; CCR bulgularina gore ise
yaklagik olarak %0.27 seviyesinde azaltmaktadir. Tarimdaki %1°lik bir
artig ise CO,’yi FMOLS bulgularma gore yaklagik olarak %0.12; DOLS
bulgularina gore yaklagik olarak 9%0.22; CCR bulgularina gore ise yakla-
sik olarak %0.13 seviyesinde artirmaktadir. Caligmadan elde edilen sonug-
lar literatlirdeki baz1 ¢aligmalarla paralellik gostermektedir (bkz: Estiirk
vd.,2023; Ogul, 2023; Agboola ve Bekun 2019; Owusen, 2017; Beser,
2023).

4. SONUC

Caligmada Tiirkiye’de tarim sektoriiniin ve yenilenebilir enerjinin
CO, tizerine etkileri incelenmistir. Ik olarak Johansen esbiitiinlesme testi
kullanilmig ve ardindan FMOLS, DOLS ve CCR modelleri igin esbiitiin-
lesme tahmin sonuglari elde edilmistir. Elde edilen sonuglara gore, yeni-
lenebilir enerjideki %1°lik bir artiy CO,’yi FMOLS bulgularina gére yak-
lagik %0.28, DOLS bulgularina gore yaklasik %0.36 ve CCR bulgularina
gore yaklasik %0,27 oraninda azaltmaktadir. Calismanin bir diger sonucu-
na gore, tarimdaki %1’lik artig CO,’yi FMOLS bulgularma gore yaklagik
%0.12, DOLS bulgularia gore yaklasik %0.22 ve CCR bulgularina gore
yaklasik %0.13 oraninda artirmaktadir. Caligmanin sonuglari, tarim sekto-
riiniin CO, emisyonlarii artirdigini, yenilenebilir enerjinin ise azalttigini
ortaya koymaktadir. Calisma sonuglar1 Estiirk (2023), Ogul (2023) ve Be-
ser (2023) ile benzerlik gostermektedir.

Bu sonuglar Tiirkiye’de tarimsal iiretimle ilgili ¢cevresel politikalara
dikkat cekilmektedir. Tarim alanindaki yenilenebilir kaynaklarin bollu-
guna ragmen bunlar daha diisiik verimlilikle kullanilmaktadir. Cevresel
bazda gergeklestirilmek istenilen projelere verilen destekte genellikle is-
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tenilen diizeylerde degildir. Bu nedenle Tiirkiye’de yenilenebilir enerji alt-
yapisini iyilestirmeye yonelik yatirimlarin arttirilmasi gerekmektedir. Ta-
rim sektoriindeki gevresel etkilerin diger arastirma sonuglariyla benzerlik
gostermesi genel olarak geleneksel tarimin 6n plana ¢ikmasi yoniinde dii-
stiniilmektedir. Dolayisiyla diisiik karbonlu tarim sektorii diisiik karbonlu
ekonomik biiyiimeyi de beraberinde getirecektir. Diisiik karbonlu tarimsal
tiretim daha az kirlilik daha az emisyon ve yiiksek verimlilik anlamina
gelmektedir. Bu ayn1 zamanda tarimda stirdiiriilebilirligi de etkilemekte-
dir. Diisiik karbonlu tarim ekonomisi sayesinde dogal kaynaklara verilen
zarar1 azaltabilir ve ¢evreyi iyilestirebiliriz; ayn1 zamanda giftgilerin ge-
lirlerini artirabilir, kirsal ekonominin hizla gelismesini tesvik edebilir ve
stirdiiriilebilir tarimsal kalkinmay1 gerceklestirebiliriz (Xiong, vd. 2016).
Bu nedenle Tiirkiye, tarimsal karbon emisyonlarinin azaltilmasi slirecini
hizlandirmali ve dogal kaynaklara verilen zarar azaltip ekolojik ¢evreyi
iyilestirirken ayni zamanda ¢ift¢i gelirlerini ve hizli tarimsal iiretimi tesvik
edebilecek diisiik karbonlu bir tarim ekonomisi geligtirmelidir.

Ayni1 zamanda yenilenebilir enerjinin gelistirilmesi, kiiresel 1sinma so-
runuyla basa ¢ikmak icin kaginilmaz bir egilimdir. Yenilenebilir enerji tii-
ketimi i¢in uzun vadeli bir mekanizma kurulmasi ve uzun vadeli politika-
lara bagh kalinmasi1 gerekmektedir. Enerji yapist agisindan, hiikiimet aktif
olarak yiiksek kaliteli temiz enerji gelistirmeli; siibvansiyonlar1 artirmal,
kademeli olarak fosil yakit tiiketiminin hakim oldugu enerji tiiketim yap1-
sin1 azaltmaya caligmalidir. Bu enerji politikalar1 arasinda gelismekte olan
iilkelere cevresel fon transferleri, yenilenebilir enerji ve teknoloji transferi
gibi eylemler, gelismekte olan iilkelerin diinyanin ¢evre miicadelesinde yer
almasina yardimci olabilir.
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CUMHURIYETIN YUZUNCU YILINDA
NAZILLI’NIN SOSYO-EKONOMIiK YAPISININ
ANALIZI!

Hatice EROL?
Abdullah OZDEMIR?

1. GIRIS

Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal tarihinde 6nemli bir konuma sahip
olan Nazilli ilgesi, Cumhuriyet’in kurulus yillarinda Tiirkiye’nin sanayi-
lesme siirecine anlamli katkilar saglamis ve uzun yillar boyunca ekonomik
gostergelerde oncii bir konumda yer almistir. Ozellikle 1934-1938 yillarin
kapsayan Birinci Bes Yillik Sanayi Plan1 ¢ercevesinde gerceklestirilen ya-
tirimlar, Nazilli’yi donemin 6nde gelen sanayi merkezlerinden biri haline
getirmistir. Ancak zaman icinde sahip oldugu avantajlara ragmen, ilge eko-
nomik ve sosyal gelisim hizini korumakta zorlanmis ve glinlimiiz itibartyla
sosyo-ekonomik gostergelerdeki eski performansindan uzaklagmistir.

Iktisadi kalkinma ve sosyal gelisme, birbirini tamamlayan siirecler
olarak, yalnizca gelir artisin1 degil, ayn1 zamanda toplumsal yapida koklii
sosyo-kiiltlirel doniisiimleri de beraberinde getirmektedir. Bu baglamda,
farkli bolgeler arasindaki sosyo-ekonomik geligsmislik farklarinin incelen-
mesi ve mekansal dinamikler iginde biitlinciil bir yaklagimla ele alinmas1
gerekmektedir. Tiirkiye genelinde gelisimin mekansal dagilimi analiz edil-
diginde, kalkinmanin baglangicta belli bolgelerde yogunlasarak, zamanla
cevre illere yayilma egilimi gosterdigi gdzlemlenmektedir. Bu gercevede,
Nazilli’nin stratejik konumu ve tarihsel 6nemi, Tiirkiye’nin kalkinma sii-
recindeki genel mekansal ve ekonomik dinamiklere 151k tutan 6nemli bir
ornek teskil etmektedir.

Bu calisma, Nazilli’nin sosyo-ekonomik yapisini belirli bir zaman
diliminde incelemeyi hedeflemektedir. Ilgenin ge¢misten giiniimiize olan

1 Bu ¢alisma, 9-11 Ekim 2023 tarihleri arasinda gerceklestirilen “Geg¢misten Gelecege I1.
Nazilli Sempozyumu: Cumhuriyet’imizin 100. Y1ilina Armagan” baglikli etkinlikte sunulan ayn
isimli bildirinin gézden geg¢irilmis ve gelistirilmis bir versiyonudur.

2 Prof. Dr. Aydin Aydin Adnan Menderes Universitesi, Nazilli iktisadi ve Idari Bilimler Fa-
kiiltesi Calisma Ekonomisi ve Endiistri Iliskileri Boliimii, haticeerol@adu.edu.tr, ORCID: 0000-
0002-8816-1137

3 Prof. Dr. Aydin Aydin Adnan Menderes Universitesi, Nazilli Iktisadi ve Idari Bilimler Fa-
kiiltesi, Iktisat Boliimii, aozdemiradu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-7506-3431.
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evrimini anlamak, mevcut durumunu degerlendirmek ve gelecekteki po-
tansiyelini belirlemek adina 6nemli bir adimdir. Bu amagla referans olarak
1960’11 yillardan bu yana yapilan Sosyo-Ekonomik Gelismislik Endeksi
(SEGE) caligsmalar1 kullanilmigtir. SEGE, bir il veya ilgenin ekonomik,
sosyal ve cevresel gostergelerini dlgen 6nemli araglardandir. Endeks ge-
nellikle niifus, egitim, saglik, istihdam, gelir, altyap1 ve ¢evre gibi fak-
torleri igermekte ve bu verilerin degerlendirilmesi sonucunda bir siralama
yapmaktadir. Bu endeks, Tiirkiye’de ilge, il ve bdlge diizeyinde sosyo-e-
konomik gelismislik seviyelerini ve egilimlerini belirlemeye yonelik kap-
saml1 bir 0l¢lim araci olarak kullanilmaktadir. Elde edilen veriler, birgok
kamu kurumu ve 6zel kurulug tarafindan mevzuat diizenlemeleri ile politi-
ka tasarimi ve uygulama siireclerinde temel bir referans kaynagi niteligi ta-
simaktadir. Bu baglamda, bugiine kadar il diizeyinde dokuz, il¢e diizeyinde
ise alti1 SEGE c¢aligmasi gerceklestirilmistir (Sanayi ve Teknoloji Bakan-
lig1, 2022: 1). Calismada iktisadi kalkinma ve sosyal gelisme kavramlari
tizerine degerlendirmelerin ardindan Tiirkiye’de illerin sosyo-ekonomik
gelismislik arastirmalari incelenmistir.

Nazilli {lgesi giiniimiizde Tiirkiye genelinde 170. Aydin’da besinci
siraya gerilemistir. Bu gerileme, Nazilli il¢esinin sosyo-ekonomik agidan
daha fazla dikkat ve ¢aba gerektiren bir konumda oldugunu ortaya koy-
maktadir. Bu nedenle, ilgenin bu zorluklari asmak ve daha iyi bir sosyo-e-
konomik gelecege dogru ilerlemek icin gelisim stratejilerini ve politikala-
rin1 gozden gecirmesi onemlidir.

2. IKTiSADI KALKINMA VE SOSYAL GELiSME

“Biiyiime”, “kalkinma” ve “gelisme” kavramlari, ¢gogunlukla benzer
olusumlart icerdigi diistiniildiigiinden esanlamli olarak kullanilmaktadir.
Ancak II. Diinya Savasi sonrasi donemde yasanan gelismeler, ulusal kal-
kinma siirecinde ekonomik biiyiimenin tek bagina yeterli olmadigini ortaya
koymus, sosyal, kiiltiirel, ¢cevresel ve mekansal boyutlarin da bu siirece
entegre edilmesi gerektigini vurgulamistir. Bu durum, kalkinma anlayisini
“iktisadi bitylime” odakl1 bir yaklasimdan “toplumsal gelisme™yi de igeren
daha genis bir gergeveye dogru evrimlestirmistir. Ozellikle 1970’1i yillar
oncesinde kalkinma, ulusal gelirdeki artiglarla biiyiik dlgiide es anlaml
goriilmiis; iiretim ve istihdam yapisinin tarimdan sanayi ve hizmet sektor-
lerine yonlendirilmesi temel hedef olarak benimsenmistir. Bu baglamda,
kisi bagina diisen ulusal gelir, kalkinma diizeyinin baslica gdstergesi olarak
kabul edilmistir. Ancak 1960’lardan itibaren yasanan gelismeler, bu yakla-
stmin yetersizliklerini ortaya koymus ve 1970’lerde kalkinma kavraminin
yeniden tanimlanmasi1 gerekliligini giindeme getirmistir. Yeni yaklasim,
kalkinmay1 yalnizca ekonomik biiyiime ile siirlamayip, yoksulluk, issiz-



Makro Iktisatta fleri Arastirmalar - Aralik 2024 * 37

lik, gelir dagilimi ve bolgesel dengesizlik gibi unsurlar1 da kapsayan daha
genis bir perspektifte degerlendirmistir (DPT, 2003: 5-6).

Biiyiime, yalnizca iiretim ve gelirdeki nicel artis1 ifade ederken; kal-
kinma, iktisadi, sosyal, kiiltlirel ve ¢evresel boyutlarda hem nicel hem de
nitel ilerlemeyi iceren daha kapsamli bir kavramdir. 1970’li yillarda kal-
kinma anlayisinda yaganan degisim, bu kavrami 6lgen gostergelere de yan-
simis, insani ve sosyal boyutlar 6ncelik kazanmuistir.

Dogal ve toplumsal kaynaklarin mekansal dagilimi “mutlak” anlamda
esitlik gostermediginden, kalkinma siireci de dengeli bir gelisim sergile-
memektedir. Ekonomik ve sosyal kalkinma; zaman ve mekan bakimindan
farkliliklar gdsteren bir olgu olup, lilkeler arasinda oldugu kadar iilkelerin
kendi bolgeleri arasinda da farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir. Bu farkliliklar,
tilkeler arasinda “geligsmis”, “gelismekte olan” ve “az gelismis” kategori-
leriyle siniflandirmalar yapilmasina yol agarken, bolgesel dengesizlikler
birgok iilkede ulusal diizeyde bir sorun olarak ekonomik ve siyasal giin-
demde 6nemli bir yer tutmustur. Ozellikle II. Diinya Savasi sonrasinda bu
sorunlarin agirlasmasi, kamuoyu duyarliliginin artmasi ve ¢6ziim odakl
kamu miidahalelerinin yayginlasmasina neden olmustur. Bu siiregte anali-
ze yonelik kuramsal ¢aligmalarin ve uygulamali ¢oziimlerin artig1 da dikkat
¢ekmektedir (DPT, 1998: 3).

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk yillarinda Birinci Bes Yillik Sanayi Pla-
ni ile iilkenin farkli bolgelerinde dogrudan kamu yatirimlar ile ekonomik
ve sosyal gelismenin saglanmasinda 6nemli basar1 saglanmistir. II. Diinya
Savagi sonras1 donemde, hemen her iilkenin kalkinma ve ekonomik biiyii-
me planlar ile hiikiimet programlarinda, bdlgesel dengesizliklerin azaltil-
masina yonelik devletin kismi ekonomik miidahalelerine énemli bir yer
verilmistir. Bu miidahaleler, bolgesel kalkinma farkliliklarinin giderilmesi
ve ekonomik kaynaklarin mekansal olarak daha dengeli bir sekilde dagi-
tilmasini saglama amacin tagimis; boylece, ulusal kalkinma stratejilerinde
bolgesel esitsizliklerin ¢oziimiine iligkin politikalar dncelikli hedefler ara-
sinda yer almistir. Tiirkiye’de de iilkenin ekonomik ve sosyal kalkinmasimi
hizlandirmak i¢in Devlet Planlama Teskilati (DPT) 1960 yilinda kurulmus
ve Bes Yillik Kalkinma Planlar1 1963 yilindan itibaren hazirlanmaya bas-
lanmistir. Planli Donemde, bolgesel gelismislik farkliliklari, ilkenin temel
sorunlarindan biri olarak degerlendirilmis ve “bolgelerarast dengeli kalkin-
ma” ilkesi, planli kalkinma siirecinin toplumsal hedefleri arasinda 6ncelikli
bir konuma yerlestirilmistir. Ancak kalkinma hedeflerinin etkin bir sekilde
hayata gecirilebilmesi i¢in illerin ekonomik ve sosyal gelismislik diizey-
lerini belirleyecek sistematik ve giivenilir verilere ihtiya¢ duyulmaktadir.
Bu baglamda, illerin ekonomik ve sosyal gelismislik diizeylerinin tespiti
caligmalari, DPT tarafindan gerceklestirilmis ve kalkinma politikalarinin
tasariminda 6nemli bir referans kaynagi olarak kullanilmistir.
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3. TURKIYE’DE iLLERIN SOSYO-EKONOMIiK
GELISMIiSLIK ARASTIRMALARI

Iller ve ozellikle ilgeler diizeyinde gergeklestirilecek ekonomik
ve sosyal arastirmalar icin ihtiya¢ duyulan verilerin yeterli, giivenilir
ve sistematik bir sekilde temin edilmesindeki zorluklar uzun siiredir
bilinmektedir. Mekansal planlama ¢aligmalarinda daha etkili strateji ve
tedbirlerin gelistirilmesine olanak saglayan fllerin Sosyo-Ekonomik Gelis-
miglik Siralamast aragtirmalart, illerin ekonomik ve sosyal sektorler agisin-
dan gelisim egilimlerini ve mevcut durumlarini zaman serileri baglaminda
izlemeyi miimkiin kilmaktadir (DPT, 1998: iii).

Sosyo-ekonomik gelismislik siralamasi aragtirmalari, ilge, il ve bol-
ge diizeyinde sosyo-ekonomik gelismislik seviyelerinin farkli boyutlarini
temsil eden degiskenler iizerinden analiz edilmesini ve karsilagtirilmasini
amaclamaktadir. Bu kapsamda, s6z konusu ¢alismalarin temelleri 1960’1
yillara dayansa da standart bir metodoloji ve karsilastirilabilir veri serileri-
ne gecis SEGE-1996 ¢alismasi ile saglanmistir. SEGE caligsmalari, agirlikl
olarak il diizeyinde yapilan siralamalara odaklanmaktadir. Aragtirmalarda
analiz birimi olarak ele alinan “il”, idari birimlerin en biiyiigiinii temsil et-
mekte ve ilin merkezi ile cevresindeki diger ilgeleri kapsayan bir yerlesim
alanii ifade etmektedir. Tlgeler ise genellikle bagl bulunduklari il merke-
zinin etki alaninda yer almakta, bu kapsamda il merkezinde gézlemlenen
ekonomik ve sosyal gelismeler, hiyerarsik bir yap1 iginde g¢evre ilgelere
belirli oranlarda yansimaktadir (DPT, 1998: 47).

1963-1967 yillar1 aras1 SEGE ¢aligmasinda il sinirlar1 genel olarak ele
alinmig ve arastirma illerin biitiinii i¢in yapilmistir. Geligsmigligin tespiti
icin sayisal nitelikte toplam 22 gdsterge kullanilmistir. Asagida Tablo 1°de
1963-1967 yillar arast iller itibariyle sosyo ekonomik gelismiglik endeksi
verilerine gore en gelismis ilk on il siralamasi goriilmektedir.

Tablo 1. iller itibariyle Sosyo-Ekonomik Gelismislik Endeksi (1963-1967

Yillar)
1963 Endeks 1965 1966 1967
1964 Endeks
Degeri Degeri Endeks Degeri Endeks Degeri Endeks Degeri
1 | istanbul 287 | istanbul 305 | istanbul 348 | istanbul 367 | istanbul 377
2 | Ankara 208 | Anakara 230 | Ankara 259 | Ankara 270 | Ankara 279
3 | izmir 168 | izmir 190 | izmir 212 | izmir 225 | izmir 234
4 | Adana 151 | Adana 158 | Kocaeli 172 | Kocaeli 187 | Adana 200
5 Aydin 128 | Kocaeli 147 | Adana 167 | Adana 183 | Kocaeli 195
6 Kocaeli 127 | Aydin 133 | Zonguldak | 158 | Zonguldak | 169 | Zonguldak | 175
7 icel 121 | Eskisehir 129 | Eskisehir 146 | Eskisehir 157 | Eskisehir 167
8 Eskisehir 118 | igel 124 | Aydin 140 | Aydin 150 | Aydin 156
9 | Zonguldak | 117 | Bursa 122 | igel 129 | icel 144 | igel 152
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10 | Bursa 109 | Zonguldak 114 | Bursa 128 | Bursa 137 | Bursa 142

TURKIYE 100 110 122 132 138

Kaynak: DPT, 1969: 26.

Tablo 1 verilerine gore bes yil iginde Istanbul, Ankara ve Izmir’in
yerleri hi¢ degismemistir. Yiikselme gosteren iller, Zonguldak, Kocaeli ve
Eskisehir, diisen iller ise Aydin ve Icel’dir. Yiikselen illerin sanayilesen,
diisen illerin ise ekonomisi tarima dayali iller olusu dikkat ¢ekicidir. Aydin
ili sosyo ekonomik gelismislik agisindan Tiirkiye ortalamasinin {izerinde
gelismislik gostererek ilk 10 il igerisinde yer almistir.

Aydin ili, Tiirkiye’nin tarim alaninda en gelismis illerinden biridir.
Aydin’da 1963-1967 yillar1 arasinda 6zel sektoriin ufak ¢aptaki yatirim-
lar1 disinda hicbir 6nemli sanayi yatirimi yapilmamaistir. Bu yillar iginde
kamu yatirimlar1 da mevcut olan tekstil gibi tesislerin onarilmasi veya
yenilenmesine yonelmistir. Sanayi sektoriiniin yoklugu, katma deger
rakamlarinda da kendini gostermistir. 1967 yilinda ¢alisan kisi basina ima-
lat sanayi katma degeri 717 TL olup ayn1 yilin Tiirkiye ortalamasi 1613
TL’dir. Aydin ili, tarim dis1 sektorlere kayan niifus yoniinden Tiirkiye or-
talamasini agsmig gibi goriiniiyorsa da bu oranin biiyiik bir kismini1 hizmet
sektoriinde calisanlar meydana getirmistir. Aydin’da egitim, saglik, ulas-
tirma, haberlesme, turizm gibi hizmet yatirimlari 6nemli yer tutmustur.
Aydin’da tarim sektdriiniin yaninda ikinci bir faaliyet dali olarak turizm
one ¢ikmistir (DPT, 1969: 109-110). Ekonominin salt tarima dayali olmasi,
sanayi yatirrmlarmin diisiikliigii Aydin linin gelisme hizin1 yavaslatmistr.
Aydin ilinde sehirlesme orani 1967 yilinda %22,4’tiir. Ayn1 yilin Tiirkiye
ortalamasi ise %3 1,4 tlir. Sehirlesme hiz1 %1 ile Tiirkiye’nin ortalama se-
hirlesme hiz1 olan %3’{in altinda kalmistir. Aydin ilinde sehirlesme duru-
munun ve hizinin diisiik olmasi da tarimsal faaliyetlere doniik ekonomik
yapiy1 yansitmaktadir. Egitim alaninda yapilan yatirimlar bu ilde sonug-
larin1 vermis ve okur-yazarlik orani 1963 yilinda %49°dan 1967 yilinda
%357’ye yiikselerek Tiirkiye ortalamasint asmistir (DPT, 1969: 111).

1963-1967 donemini kapsayan veriler yeniden toplanip degerlendiril-
mis ve 1963-1970 yillarin1 kapsayan SEGE calismasi, 1972 yilinda yayin-
lanmistir. 1972 tarihinde Aydin ili sosyo-ekonomik gelismislik siralama-
sinda 8. sira ile Tiirkiye ortalamasinin tizerinde geligen ilk 12 il igerisinde
yer almistir. Tablo 2’de 1970 yili i¢in illerin sosyo ekonomik gelismislik
endeksi verilerine gore siralamasi goriilmektedir.
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Tablo 2. iller itibariyle Sosyo Ekonomik Gelismislik Endeksi (1970 Yili)

Sira No iller 1970 yili Endeks Degeri
1 istanbul 250,6
2 Ankara 204,8
3 izmir 166,3
4 Kocaeli 154,3
5 Zonguldak 128,3
6 Adana 127,5
7 icel 121,4
8 Aydin 119,2
9 Eskisehir 118,8
10 Rize 106,4
11 Bursa 105,4
12 Sakarya 104,1
TURKIYE 100

Kaynak, DPT, 1972: 14.

“Iller igin Gelismislik Gostergesi ve Siralama” adli ¢alismada, illerin
tarimsal, sinai, ticari, sosyal, kiiltiirel, demografik yapilari; altyapi, temel
hammadde imkanlar1 ve zaman i¢indeki degisimleri kriter alinmis ve 56
degiskene gore illerin gelismisligi objektif olarak ortaya konulmaya gali-
stlmistir (DPT, 1980: 1). Birinci ana bilesen, sanayilesmeyi, kentlesmeyi,
finansal kurumlarin tesirliligi, saglik hizmetlerinin genisligini, ulastirma
ve haberlesme sisteminin diizeyini gosteren degiskenlerden olusmaktadir.
Yasama standardinin yiiksekligini gosterdigi soylenebilen bu degiskenle-
rin ortak 6zelligi gelismisligin nedenlerinden ¢ok sonuglarint gésterme-
sidir. Illerin ekonomik ve sosyal gelismislik gostergesine siralanmasinda
birinci ana bilegen grubu i¢in Aydin ili 67 il iginde 31. sirada yer alabilmis-
tir (DPT, 1980: 26). Illerin tarimsal modernlesme gostergesine gore sira-
lamasina dayanan ikinci ana bilesen grubunda ise Aydin; izmir, Manisa ve
Adana’nin ardindan dordiincii sirada yer almigtir. Egitimin nicel yonleri ile
iligkili (okuryazarlik orani, okullagma orani, 6gretmen sayisi gibi) degis-
kenlere dayanan {iglincii ana bilesen grubunda ise Aydin ili 24. sirada yer
almigtir. 1963-1975 yillart arasinda imalat sanayinde g¢alisanlarin sayisi,
faal niifusa orani, imalat sanayinde ¢aligan sayisinin igyeri sayisindaki arti-
s1, kuraklik gostergesi ve gocuk oliimliiliigii degiskenlerine dayali dordiin-
cii bilesen grubunda ise Aydin 1li 67 il iginde 47. sirada yer alabilmistir.
Dordiincii bilesen verilerine gore Aydin ilindeki diisiisii il geneli imalat
sanayi liretiminin diigiikliigii ile agiklamak miimkiindjir.
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DPT’nin “il ve Ilgelerin Ekonomik ve Sosyal Gelismislik Seviyelerinin
Tespiti” adli 1985 tarihli ¢aligmasinda ise 67 ilin gelismislik seviyesinin
tespiti amaciyla 52 degisken kullanilmistir. Birinci ana bilesene gore ille-
rin gelismislik seviyesi; istthdam yapisinin degigmesi, sanayilesme, kisi
bagina gelirin artmasi, tasarruflarin artisi, yatirnmlar ve sermaye birikimi,
egitim seviyesinin yiikselip saglik, konut ve altyap1 imkanlarinin iyilesme-
si, sehirlesme ve dayanikl tiilketim mallar1 sahipligi gibi degiskenlerden
olusmaktadir. Asagida Tablo 3’te 1985 yili i¢in illerin gelismislik seviyesi-
ne gore siralamasi goriilmektedir.

Tablo 3. illerin Gelismislik Seviyesine Gore Siralamasi (1985)

Gelismislik Siralamasi il Adi 1. Bilesen Degeri
1 istanbul 4,26
2 Ankara 2,89
3 izmir 2,58
4 Kocaeli 1,47
5 Bursa 1,40
6 Adana 1,05
7 icel 0,95
8 Eskisehir 0,94
9 Aydin 0,82
10 Antalya 0,82

Kaynak: DPT, 1985: 20.

Tablo verilerine gore Aydin ili 1985 yilinda dokuzuncu siraya geri-
lemistir (DPT, 1985: 79). 1985 tarihli ¢alismanin onceki ¢aligmalardan
farki ilgeleri de kapsamasidir. Analizin verisi 29 degigskene ait 616 ilge
gbzleminden olusmustur. Nazilli ilgesi Aydin 1li gelismislik siralamasinda
Kusadasi’nin ardindan ikinci, arastirma kapsamindaki 616 ilge i¢inde ge-
lismislik siralamasinda ise 33. sirada yer almistir (DPT, 1985:51). Imalat
sanayinin nispeten dnemli oldugu il¢eler kategorisinde Nazilli 616 ilge ara-
sinda 63. sirada yer almigtir.
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Tablo 4. Aydin Ili Ilgelerinin Gelismislik Siralamasi (1985)

il ici gelismislik Kapsanan 616 ilge igindeki
Aydin ili ilgeleri siralamasi Gelismislik Siralamasi
Kusadasi 1 6
Nazilli 2 33
Merkez 3 46
Soke 4 47
Germencik 5 78
Karacasu 6 174
Kuyucak 7 181
Cine 8 212
Bozdogan 9 296

Kaynak: DPT,1985: 52.

DPT’nin 1991 tarihli SEGE calismasinda il bazinda 52 degisken
kullanilmistir. Ulke idari béliiniisiinde 1988 yilinda 67 olan il sayist
1989°da 71, 1990°da ise 73’¢ ylikselmistir. Veri toplamada ve toplanan
verilerin seri olusturmasinda zorluklarla karsilasilmis, biitiin veriler 1990
yili idari yapisina gore diizenlenmistir (DPT, 1991: 15). Arastirmada nii-
fus, istihdam, saglik, egitim, sanayi, tarim, insaat, mali, alt yap1 gosterge-
leri ile diger refah gostergeleri kullanilmustir.

Tablo 5. [llerin Sosyo Ekonomik Gelismislik Siralamast (1991)

Sira No. iller Bilesen De- | Sira No. iller Bilegsen
geri Degeri

1 istanbul 21,50 6 Eskisehir 5,83

2 Ankara 16,16 7 Tekirdag 4,68

3 izmir 12,87 8 Mugla 4,55

4 Kocaeli 8,67 9 Aydin 4,50

5 Bursa 6,71 10 Adana 4,49

Kaynak: DPT, 1991:26.

DPT’nin lllerin Sosyo-Ekonomik Gelismislik Arastirmas: 1996 bas-
likli ¢aligmasi, Aralik 1993 tarihindeki idari yapiy1 temel alarak Tiirkiye
genelinde 76 ili kapsamistir. Arastirmada kullanilan veriler, 1990-1993
donemine ait gostergeleri igermekte olup, bu donemden sonra il statiisii
kazanan Karabiik, Kilis, Yalova ve Osmaniye, 1993 yilindaki idari yapi-
ya uygun olarak bagl olduklari iller igerisinde degerlendirilmistir (DPT,
1998: 17).
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Aragtirmada, Tiirkiye’nin 76 ilinin sosyo-ekonomik gelismislik dii-
zeyini yansittig1 varsayilan 58 farkli gosterge kullanilmistir. Bu gosterge-
ler, gelismigligin hem nedenlerini hem de sonuglarini analiz etmeye yo-
nelik olarak tasarlanmigtir. Sosyal gostergeler arasinda demografik yapi,
istihdam, egitim, saglik, altyap1 ve diger refah gostergeleri yer alirken,
ekonomik gostergeler imalat sanayi, ingaat, tarim ve mali gostergelerden
olusmaktadir. Calismada bu kapsamli gostergeler, iller aras1 gelismislik
farklarini anlamak ve analiz etmek igin sistematik bir ¢ercevede ele alin-
mistir (DPT, 1998: 28).

Tablo 6. [llerin Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamast (1996)

Sira iller Endeks Sira iller Endeks
1 istanbul 4,88 7 Antalya 0,98
2 Ankara 3,32 8 Tekirdag 0,91
3 izmir 2,71 9 Adana 0,83
4 Kocaeli 1,75 10 icel 0,69
5 Bursa 1,56 11 Mugla 0,63
6 Eskisehir 1,01 12 Aydin 0,57

Kaynak: DPT, 1998: 49.

Tablo 6°da illerin gelismislik siralamasi ilk {i¢ sirada yer alan iller
haricinde diger illerin endeks degerleri birbirine yakin oldugu goriilmek-
tedir. 1996 yilinda Aydin ili 12. siraya gerilemis ve Mugla ili ilk kez Ay-
din ilinden daha yiiksek gelismislik seviyesine sahip olmustur. Bu ¢aligma
“IIgelerin Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamas1” arastirmasini da ier-
mistir. 858 ilgeyi kapsayan calisma sonuclarina gére Nazilli gelismislik
grubunda ikinci kategoride yer alan ilgeler arasinda 61. siraya, il i¢cinde
ise Kusadasi ve Merkez ilgenin ardindan ii¢iincii siraya gerilemistir (DPT,
1998: 131).

Tablo 7. licelerin Bagh Olduklar: Il I¢indeki Sosyo-Ekonomik Gelismislik
Stralamasi (1996 Yili)

ilceler iliginde 858 ilge ilceler il iginde 858 ilge
Gelismislik isinde Gelis- Gelismislik iginde
Siralamasi mislik Sirala- Siralamasi Gelismislik
masi Siralamasi
Kusadasi 1 8 Sultanhisar 10 221
Merkez 2 20 Cine 11 235
Nazilli 3 61 Kogarli 12 260
Soke 4 65 Kuyucak 13 262
Yenihisar 5 74 Bozdogan 14 331
Germencik 6 191 Karacasu 15 358
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incirliova 7 198 Kosk 16 406
Buharkent 8 199 Karpuzlu 17 579
Yenipazar 9 220

Kaynak: DPT, 1998:131.

2003 yil1 idari yapisi temel alinarak gerceklestirilen SEGE aragtirma-
s1, Tlirkiye’deki 81 ili kapsayacak sekilde tasarlanmigtir. Aragtirma, sosyal
(demografik, istihdam, egitim, saglik, altyap1 ve diger refah gostergeleri)
ve ekonomik (imalat, ingaat, tarim ve mali gostergeler) alanlardan secilen
58 degiskeni icermektedir. Elde edilen veriler, illerin sosyo-ekonomik ge-
lismislik seviyelerine gore bes kategoriye ayrilmasimi saglamistir. i1k bes
sirada yer alan iller birinci derecede gelismis iller kategorisinde yer alir-
ken, ikinci kategoride bu illeri takip eden 20 il bulunmaktadir (DPT, 2003:
64).

Aydin, ikinci derecede gelismis iller grubunda yer almakta olup, bu
grubun ortak 6zellikleri arasinda kiy1 illeri olmalari, tarimsal tiretimdeki
oncelikleri ve 6zellikle sinai bitkiler liretiminde 6ne ¢ikmalar1 dikkat ¢ek-
mektedir. Ayrica, bu illerde tarima dayali sanayi 6nemli bir gelisme alani
olarak belirginlesmistir. Antalya, Aydin ve Mugla gibi illerde ise ekonomik
faaliyetlerde turizm sektorii 6n plana ¢ikmakta, dis turizmden elde edilen
gelirler hem bolgesel kalkinma hem de ulusal ekonomi agisindan énemli
bir girdi saglamaktadir (DPT, 2003: 64).

Tablo 8. Jllerin Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamast (2003).

Sira No. iller Endeks | Sira No. iller Endeks
1 istanbul 4,81 12 Denizli 0,72
2 Ankara 3,31 13 Mugla 0,71
3 izmir 2,52 14 Bolu 0,60
4 Kocaeli 1,94 15 Balikesir 0,57
5 Bursa 1,68 16 Edirne 0,56
6 Eskisehir 1,10 17 Mersin 0,52
7 Tekirdag 1,06 18 Bilecik 0,50
8 Adana 0,95 19 Kayseri 0,48
9 Yalova 0,94 20 Gaziantep 0,46
10 Antalya 0,91 21 Zonguldak 0,45
11 Kirklareli 0,86 22 Aydin 0,42

Kaynak: DPT, 2003: 55.

SEGE 2011 c¢alismasinda ise 81 il bazinda sekiz baslik altinda 61 gos-
tergeden yararlanilmistir. SEGE 2011°de iller gelismislik degerlerine gore
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alt1 kategoriye ayrilmistir. Birinci kademede gelismis sekiz il bulunmak-
tadir. Aydin ili 13 ilin bulundugu ikinci kademe iller arasinda yer almistr.

Tablo 9. [llerin Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamasi (2011)

Sira No. iller Endeks | Sira No. iller Endeks
1 istanbul 4,51 11 Bolu 0,64
2 Ankara 2,84 12 Edirne 0,63
3 izmir 1,97 13 Yalova 0,60
4 Kocaeli 1,66 14 Canakkale 0,59
5 Antalya 1,50 15 Kirklareli 0,57
6 Bursa 1,37 16 Adana 0,57
7 Eskisehir 1,17 17 Kayseri 0,56
8 Mugla 1,05 18 Sakarya 0,56
9 Tekirdag 0,92 19 Aydin 0,56
10 Denizli 0,91 20 Konya 0,53

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013:50.

2019 yilinda yayimlanan SEGE 2017 arastirmasi, 2011 ¢alismasinda
oldugu gibi sosyo-ekonomik gelismislik kavramimi ¢ok boyutlu ve kap-
samli bir sekilde ele almigtir. Arastirmada, sosyo-ekonomik gelismisligi
temsil eden sekiz alt boyut kullanilmis ve bu boyutlar araciliiyla illerin
ekonomik ve sosyal performanslart degerlendirilmistir. Calisma sonucun-
da, Aydm ili, genel gelismislik siralamasinda 15. sirada yer almig ve sos-
yo-ekonomik gdstergeler agisindan iilkenin {ist siralarinda konumlanmustir.

Tablo 10. [llerin Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamasi (2017)

Sira No. iller Skor Kademe
1 istanbul 4,05 1
2 Ankara 2,72 1
3 izmir 1,93 1
4 Kocaeli 1,79 1
5 Antalya 1,64 1
6 Bursa 1,34 1
7 Eskisehir 1,28 1
8 Mugla 1,18 1
9 Tekirdag 1,01 1
10 Denizli 0,92 2
11 Sakarya 0,83 2
12 Yalova 0,8 2
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13 Bolu 0,76
14 Konya 0,67
15 Aydin 0,67

Kaynak: Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 2019: 35.

Aydin, Izmir ve Mugla gibi gelismis turizm potansiyeline sahip bir il
olup, turizm sektdriindeki istiinliigiiyle dikkat ¢ekmektedir. Turizm yati-
rim-isletme ve belediye belgeli yatak kapasitesi oraninda, Tiirkiye’nin en
iist siralarinda yer alan iller arasinda bulunmaktadir. Ayrica Aydin, kisi ba-
sina diigsen yabanc1 sermayeli sirket sayis1 ve mesken elektrik tiikketimi gibi
ekonomik gostergelerde de yiiksek degerlere sahiptir, bu da ilin sosyo-eko-
nomik gelismislik diizeyini desteklemektedir.

2022 yilinda gerceklestirilen Ilge SEGE arastirmasinda, Tiirkiye ge-
nelindeki 973 ilge i¢in sosyo-ekonomik gelismislik endeksi skorlar1 he-
saplanmis ve ilgeler, bu skorlar temelinde siralanarak alt1 farkli geligsmislik
kademesinde smiflandirilmistir. Aragtirmada kullanilan degiskenler, de-
mografi, istthdam ve sosyal giivenlik, egitim, saglik, finans, rekabetcilik,
yenilik¢ilik ve yagsam kalitesi olmak {lizere sekiz boyutta gruplandirilmistir.
Bu kapsamli yaklagim, ilgelerin sosyo-ekonomik durumlarii ¢ok boyutlu
bir ¢ercevede degerlendirerek gelismislik seviyelerinin karsilastirilmasina
olanak tanimustir,

Tablo 11. Aydin Ili Iicelerinin Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamast (2022)

. Genel Sira- | il igindeki
ligeler lama Siralama Skor Kademe
Efeler 79 1 1,518 2
Kusadasi 81 2 1,495 2
Didim 155 3 0,842 2
Soke 160 4 0,821 2
Nazilli 170 5 0,756 2
Cine 365 6 0,070 3
incirliova 373 7 0,091 3
Kuyucak 447 8 0,224 4
Sultanhisar 473 9 0,265 4
Germencik 482 10 0,282 4
Buharkent 490 11 0,293 4
Yenipazar 492 12 0,296 4
Kdsk 504 13 0,306 4
Karacasu 568 14 5,000 4
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Bozdogan 644 15 0,514 5
Kocarh 662 16 0,531
Karpuzlu 778 17 0,693 5

Kaynak: Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2022: 91.

Tablo 11 verilerine gore Efeler, Aydin Ili genelinde sosyo-ekonomik
gelismislik acgisindan en {ist sirada yer almaktadir. Kugsadasi, Efeler ilce-
sinin hemen ardindan genel siralamada ikinci kademede yer almakla bir-
likte, il icinde de ikinci en iyi siralamayi elde etmistir. Didim ve Soke,
sirasiyla genel siralamada tigiincii ve dordiincii kademede yer alirken, il
icinde de iicilincli ve dordiincii sirada yer almistir. Nazilli, Aydin ilgeleri
arasinda genel siralamada ikinci kademede yer alirken, il iginde besinci
siradadir. Ancak sosyo-ekonomik gelismislik skoru biraz daha diisiiktiir.
Bu tiir siralamalar, ilgelerin kalkinma politikalarinin ve gelisim alanlarinin
belirlenmesi i¢cin dnemli bir gosterge olarak kullanilabilir.

4. SONUC

Iktisadi ve sosyal kalkinmanin biitiinciil bir agidan ele alinmasi, eko-
nomik agidan gelir artigini, sosyal agidan ise sosyo-kiiltiirel doniistimii
anlamina gelmektedir. Bu baglamda, planlama siireclerinde, bolgeler ara-
sindaki sosyo-ekonomik gelismislik farkliliklarinin analiz edilmesi ve bu
farkliliklarin ¢ok boyutlu gostergeler araciligryla karsilikli etkilesim igcinde
degerlendirilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.

Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal kalkinma siirecindeki bolgesel farkli-
liklar, yalnizca ekonomik biiyiime hedeflerinin degil, ayn1 zamanda sosyal
refah ve yasam kalitesinin artirilmas: yoniinde daha kapsamli politikalar
gelistirilmesini zorunlu kilmaktadir. Bu baglamda, Nazilli gibi ilgeler, ta-
rihsel avantajlarini ve mevcut kaynaklarini daha etkin bir sekilde kullana-
rak sosyo-ekonomik gelismislik diizeylerini artirma potansiyeline sahiptir.
Ancak bu potansiyelin hayata gegirilmesi, yerel yonetimler ve merkezi
idareler arasinda daha giiclii bir is birligi gerektirmektedir. Ayrica sanayi,
tarim ve hizmet sektorleri arasinda dengeli bir kalkinma modeli benim-
senmesi ve bu siiregte siirdiiriilebilirlik ilkelerine 6ncelik verilmesi kritik
Ooneme sahiptir.

Nazilli’nin sosyo-ekonomik performansinin iyilestirilmesi, 6zellikle
yenilikgilik, dijitallesme ve yesil ekonomi gibi ¢agdas kalkinma dinamik-
lerinin entegrasyonu ile miimkiin olacaktir. ilgenin tarim ve sanayi sektorii
arasindaki baglantiy1 gliglendirecek yatirimlarin artirilmasi ve bu sektorle-
rin katma degerli iiretime yonlendirilmesi hem ekonomik biiyiimeyi hiz-
landiracak hem de istihdam olanaklarini artirabilecektir. Bunun yani sira,
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egitim ve altyapi alanlarindaki eksikliklerin giderilmesi, ilgenin sosyo-e-
konomik gdstergelerini olumlu yonde etkileyecek, bolgeler arasi gelismis-
lik farklarinin azaltilmasina katki saglayacaktir. Bu dogrultuda, Nazilli’nin
kalkinma stratejileri hem yerel ihtiyaglar1 hem de ulusal kalkinma hedefle-
rini g6z oniinde bulunduran kapsamli bir yaklasimla ele alinmalidir.
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AZ GELISMIS ULKELERDE DIS YARDIMLARIN VE
EKONOMIiK BUYUMENIN BESERI KALKINMA iLE
OLAN ILISKISININ ARASTIRILMASI

Melahat BATU AGIRKAYA'
Hikmet AKYOL?

1. GIRiS

Birlesmis Milletler Kalkinma Programina (UNDP, 2002) gore beseri
kalkinma basit bir sekilde se¢enekleri genisletme siirecidir. Bu siire¢ sos-
yal ve ekonomik kalkinma dinamiklerini i¢erdiginden nihayetinde tilkele-
rin uzun dénemli siirdiiriilebilir kalkinma ¢abalarinin 6nemli bir pargasini
olusturmaktadir. Insan segeneklerinin genisletilmesi ayn1 zamanda iki un-
surla yakin baglantilidir: birincisi yetenek ve islevler, ikincisi ise firsatlar
(UNDP, 2002:15). Ancak az geligmis iilkelerde goriilen endemik kalkinma
sorunlar1 beseri kalkinma imkanini, yetenegini ve firsatlarini baltalamakta-
dir. Diinya Bankas1 (2024a), 2024°te 692 milyon kisinin giinliik 2,15 dolar
yoksulluk sinirinin altinda yasadigii bildirmistir. Bu rakamin biiyiik bir
kismini az gelismis {ilkelerde yasayan bireyler olusturmaktadir. Bu arag-
tirma dis yardimlarin ve ekonomik biiylimenin beseri kalkinma endeksi
(HDI) iizerindeki etkilerini ele almistir. UNDP (2024), HDI endeksini
uzun ve saglikli bir yasam, bilgili olma ve makul bir yasam standardina sa-
hip olma bilesenlerinden olusan beseri kalkinmanin temel boyutlarindaki
ortalama bagarinin 6zet bir 6l¢iisii olarak tanimlamaktadir. Arastirmada dig
yardimlarin vekil gdstergesi olarak alinan net resmi kalkinma yardimlar
kullanilmigtir. Bu yardimlar az gelismis ve gelismekte olan tilkelerde eko-
nomik kalkinmay1 ve refah artigini tesvik etmeyi amaglayan yardimlardir
(OECD, 2024). Dolayisiyla bu yardimlar, alic1 {ilkelerde alt ve iist yapinin
gelistirilmesini ve dolayisiyla yasam standartlarinin iyilestirilmesini he-
deflemektedir. Bu bakimdan dig yardimlarin ekonomik kalkinma ile olan
iligkisi genig kapsamli bir tartisma konusudur (Eroglu, 1997; McGillivray
ve Noorbakhsh, 2007; Muradova, 2009; Rotarou ve Ueta, 2009; Asongu ve
Joseph, 2018; Oztiirk ve Suluk, 2020; Acar ve Topdag, 2022; Kaba, 2022;
Ozyilmaz, 2022; Ahmadi, 2023; Andaish ve Assadi, 2024; Ibukun vd.,
2024; Sapkota, 2024). Sekil 1’de diisiik ve orta gelirli iilkeler i¢in 1960-

1 Dog. Dr, Igdir Universitesi, Igdir MYO, melahatagirkaya@hotmail.com, OR-
CID:0000-0002-8703-5622

2 Dog. Dr., Giimiishane Universitesi Siran Mustafa Beyaz MYO, hikmetakyol76@gma-
il.com, ORCID: 0000-0001-9119-7416
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2021 arasim kapsayan donemde alinan disg yardimlarin dénemsel degisim
grafigi verilmistir. (a) panelinde goriildiigii lizere alinan net resmi kalkin-
ma yardimlarinin gayri safi milli hasilaya (GSMH) oran1 dénem boyunca
azalma gosterse de reel fiyatlar g6z oniine alindiginda siirekli artmistir (b
paneli).

Arastirma c¢ergevesinde az gelismis tilke sepetinden segil-
mis 29 iilke i¢in alinan dis yardimlarin HDI iizerindeki uzun ve kisa
donemli etkilerinin ne oldugu saptanmaya ¢aligilmustir. Tkincisi bu
iilkelerin ekonomik kalkinmasinin beseri kalkinmay1 ne 6l¢iide des-
tekledigi ortaya konulmaya calisilmigtir. McGillivray ve Noorbakh-
sh (2007), yoksullugun azaltilmasi da dahil insan refahinin tesviki
icin hizli ve siirdiiriilebilir biiylimenin gerekli oldugunu belirtmis ve
biliylimenin bir amag i¢in bir ara¢ oldugu, ancak kendi basina bir
ama¢ olmadigini vurgulamistir. Bu nedenle ekonomik biiyiimenin
nihayetinde refah artisina, insani yasam standartlarinda ve gelir
dagiliminda iyilesmeye yol agmasi beklenir. Arasgtirma kapsamin-
da Ugiincii olarak dis yardimlarin verimliligi ekonomik ve beseri
kalkinma baglaminda tartisilmistir. Beseri kalkinma genisletilmis
bir siire¢ olmasmin yaninda gelistirilmis sec¢imlerin sonuglarina
da odaklanmaktadir (UNDP, 2002). Bu bakimdan dordiincii olarak
beseri kalkinmanin ekonomik c¢iktilar1 (biiylime, isgiicii ve ticari
serbestlesme iizerindeki etkisi) etkileri belirlenmeye calisilmigtir.
Dahas1 ¢alisma kapsaminda yapisal kirilmalar1 ve yatay kesit ba-
gimliligin1 géz onilinde bulunduran giincel panel veri teknikleri (bi-
rim kok ve nedensellik testleri) kullanilarak ampirik literatiire katki
saglanmas1 amaglanmistir. Arastirmada ayni zamanda agiklayici de-
giskenlerin ekonomik biiylime ile olan nedensellik iliskisinin varlig
test edilmistir. Bu kapsamda dis yardimlarin, ticari serbestlesme ve
isgilicliniin ekonomik kalkinma ile olan baglantisi tespit edilmeye ¢a-
lisilmgtr.
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Kaynak: Diinya Bankas1 (2024) alinan veriler arastirmacilar tarafindan diizen-
lenmistir.

Sekil 1. Az ve Orta Gelirli Ulkelerde Alman Dis Yardimlarim Gelisimi (1960-2021)

Aragtirma dort kissmdan olusmustur. Birinci kisim giris boliimiidiir.
Ikinci kisimda arastirmanin kavramsal gercevesi ve ampirik literatiir ve-
rilmistir. Uciincii kistmda arastirmanin veri seti ve kullanilan ekonometrik
yontem tanitilmigtir. Dordiincii kisimda ise uygulanan analizler sonucunda
elde edilen bulgular yorumlanmastir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Dis yardimlarin az ve gelismekte olan iilkelerde ekonomik kalkin-
maya olan katkisinin ne oldugu sorusu bu konuya olan akademik ilgiyi
arttirmig, onun ¢esitli perspektiflerden irdelenmesine neden olmustur. Bu
aragtirmalarin bir kismi1 dig yardimlarin ekonomik kalkinma iizerindeki
olumlu etkilerine odaklanirken, bir kismi olumsuz ydnlerine odaklanmis-
tir. (Eroglu, 1997). Ampirik literatiiriin bir diger konusunu dis yardimlarin
verimliligi ve ekonomik kalkinma iligkisi olusturmustur. McGillivray ve
Noorbakhsh (2007), 94 gelismekte olan iilke igin catigsma ve dig yardimin
HDI diizeyleri ile negatif iliskili oldugunu ve bu nedenle yardimin ¢atis-
manin beseri kalkinma tizerindeki olumsuz etkisini dengelemedigini tespit
etmistir. Muradova (2009), Eski Sovyetler Birligi iilkelerinde resmi kal-
kinma yardimlari ile beseri kalkinma arasindaki iliskiyi inceledigi caligma-
sinda dis yardimin model 6zelliklerine ve tahmin yontemine baglh olarak
beseri kalkinma tizerinde zayif bir pozitif etkiye sahip oldugunu tahmin et-
mistir. Minoiu ve Reddy (2009), secilmis gelismekte olan iilkelerin 1960-
2000 arasini donemi igin resmi kalkinma yardimlarinin uzun dénemli
ekonomik bilylimeyi destekledigini gostermistir. Asongu ve Joseph (2018)
2005-2012 doneminde 53 Afrika iilkesi igin dis yardimlarin kisa donemde
kapsayici insani gelismeyi iyilestirirken, uzun donemde azalttigin1 gdster-
mistir. Oztiirk ve Suluk (2020), 1990-2017 déneminde Norveg icin beseri
kalkinmadan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugunu ortaya koymustur. Acar ve Topdag (2022), 128 iilkeyi kapsayan
caligmalarinda kisi basina diigsen gelirin beseri kalkinmayla pozitif iligkili
oldugunu tespit etmistir. Kaba (2022), 16 Bat1 Afrika {ilkesi i¢cin dogru-
dan yabanc1 yatirim ve dis yardimlardaki degisikliklerin yagsam standardim
iyilestirmedigini, buna karsin kisi basina diisen GSYH’ nin iyilestirdigi-
ni gostermistir. Ozyilmaz (2022), 1994-2020 doneminde 20 gelismekte
olan tlilkede dis yardimlarin ekonomik biiylimeyle negatif iliskili oldugunu
tahmin etmistir. Ahmadi (2023), 1960-2020 déneminde Afganistan’da dig
yardimin uzun ve kisa dénemde GSYH {izerinde olumlu ve 6nemli bir et-
kiye sahip oldugunu, ancak HDI’yi etkilemedigini ortaya koymustur. An-
daish ve Assadi (2024), 1990-2019 arasini1 kapsayan donemde Afganistan
icin dis yardimlarin uzun dénemde beseri kalkinmay: artirdigini ve beseri
kalkinmanin dis yardim ¢ekmede itici bir gii¢ olarak hizmet ettigini tespit
etmistir. Benzer sekilde Ibukun vd. (2024), 1990-2018 doneminde Nijer-
ya’da dis yardimlar ve HDI arasinda pozitif bir iliski oldugunu gostermis-
tir. Buna karsin, Sapkota (2024), 1975-2011 arasinda Nepal ekonomisi i¢in
GSYH ve dig yardimlar arasinda negatif bir iliski oldugunu tespit etmistir.
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3. VERi VE EKONOMETRIK YONTEM

3.1. Veri

Bu arastirma az gelismis iilkelerde dis yardimlarin ve ekonomik bii-
ylimenin beseri kalkinma tizerindeki etkilerine odaklanmistir. Bu ¢erce-
vede 29 az gelismis iilkenin 1996-2021 arasini kapsayan dénemi panel
veri analizi tahmincileri kullanilarak tahmin edilmistir. Arastirma iilkeleri
Tablo 1°de gosterilmistir. Caligmada beseri kalkinmay1 temsilen UNDP
(2024) tarafindan onerilen beserl kalkinma endeksi (HDI) kullanilmistir.
Bu endeks ilk kez 1990’da Pakistanli iktisatc1 Mahbub ul Haq ve ekibi
tarafindan gelistirilerek BM Kalkinma Programi tarafindan hazirlanan In-
sani Kalkinma Raporu’nda sunulmustur (Gil, 2023). Sekil 2°de arastirma
iilkelerinin 1996-2021 donemindeki HDI degisimi gosterilmistir. Bu en-
deksin 0.550°nin altinda olmasi diisiik, 0.550-0.699 arasinda olmasi orta ve
0.700 ile iistiinde olmas1 yiiksek beseri kalkinmaya isaret etmektedir. Gra-
fikte goriildiigii izere, donem boyunca arastirma iilkelerinin beseri kalkin-
ma diizeylerinde iyilesme gdzlense de genel olarak diisiiktiir. Bu donemde
gorece en yiiksek beseri kalkinmaya sahip iilkeler Moldova, Vietnam ve
Kirgizistan iken, en diisiik olan tilkeler Mali, Burundi ve Nijer’dir.
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Kaynak: UNDP (2024) alinan veriler arastirmacilar tarafindan diizenlenmistir.

Sekil 2. Arastirma Ulkelerinde HDI’nin Zamansal Degisimi (1996-2021)

Di1s yardimlar ve ekonomik biiylimeyi temsilen net resmi kalkinma
yardimlar1 (GSMH %) ve kisi basina diisen reel GSYH (ABD Dolar1) alin-
mistir. Az gelismis iilkelerin isgiicli piyasalarmin gelisimi ve dis diinya-
ya ticari entegrasyonu beseri kalkinma agisindan 6nemlidir. Bu bakimdan
tahmin edilen modellerde ticari serbestlesme ve isgiiciine katilim (15-64
yas toplam niifusun %) kontrol degiskeni olarak yer almistir. Arastirma ve-
rileri, beser kalkinma endeksi disinda, Diinya Bankas1 Kalkinma Goster-
geleri veri tabanindan temin edilmistir (Tablo 2). Beser1 kalkinma endeksi
verileri ise UNDP resmi veri tabanindan alinmustir.

Tablo 1. Arastirma Ulkeleri

Banglades i Gine \ Ruanda v
Benin V Haiti \ Senegal V
Burundi \/ Honduras \ Sierra Leone
Kambogya \/ Kenya \ Sudan \/
Kamerun \/ Kirgizistan \ Tacikistan \/
Kongo De. Cumhuriyeti Mali \ Tanzanya v
Kongo Cumhuriyeti \/ Moritanya \ Togo \/
Fildisi Sahili v Moldova \ Uganda \
Gambiya v Nepal \ Vietnam v
Gana \/ Nijer \
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Tablo 2. Arastirma Degiskeni

Bagimli degisken ~ Aciklama Tiirt Veri Kaynagi
HDI Beserl  kalkinma Endeks degeri alin- UNDP
endeksi mistir.
Aciklayicr degisken
ODA Net resmi kalkin- GSMH’ye  oram1 Diinya Bankasi
ma yardimlari alinmustir.
LnGDP Reel kisi basma Dogal logaritmasi Diinya Bankasi
diisen GSYH almmustir.
Kontrol degiskeni
OPENESS Ticari serbestlesme Thracat ve ithalat Diinya Bankasi
toplaminin
GSYH’ye oram
alinmistir.
L Isgiiciine katm 15-64 yas toplam Diinya Bankasl

niifusun % alin-

mistir.

orani

3.2. Ekonometrik Yontem
Beseri kalkinma endeksi ve aciklayict degiskenlerin panel veri iligki-
sini gdsteren modelin fonksiyonel gdsterimi agagidaki gibidir:

Y, = [ (LnGDP,, ODA,,, OPENESS,,,L,;) (1)

Degiskenler arasindaki ekonometrik iligkinin dogrusal goste-
rimi ise asagida verilmistir:

Y= a,+p LnGDP +f,0DA,+B,OPENESS +fi L +¢, )

Burada i ve ¢ birim ve zaman boyutunu, &, f ve ¢ sabit egim ve katsa-
y1 parametreleri hata terimini temsil etmektedir. ¥, HDI’nin gésterimidir.
LnGDP, ODA, OPENESS ve L ekonomik biliyiime, dis yardimlar, ticari
serbestlesme ve isgiiclinlin gosterimidir. Arastirma c¢ercevesinde serilerin
yatay kesit bagimlilig1 (YKB) problemi igerip icermedigi Pesaran (2004)
tarafindan 6nerilen CD testi kullanilarak analiz edilmistir. CD test istatisti-
g1 agagidaki gibi hesaplanmaktadir:

N—-1 N
—_— 2N A..
€D = fN(N_i) E Z}_:HIPU
i=1

Birim (iilke) boyutunun zaman boyutundan biiyiik oldugu (N>T) pa-
nel veri setleri i¢in CD testi giivenilir ve tutarli sonuglar ortaya koymakta-
dir. Degiskenlerin duraganligi YKB problemini ve yapisal kirilmalar1 géz

3)
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onilinde bulunduran Karavias-Tzavalis (2014) panel birim kok testi kulla-
nilarak incelenmistir. Test istatistiinin birinci modelinde serinin kesisme
noktalarinda bir kirilma olan duragan bir serinin alternatif hipotezine karsi
rastgele yliriliyiise ait sifir hipotezi stnanmaktadir (Chen vd., 2022):

Hyy, i+,
H1 :yi,t:(pyi,t_l—i_( 1 -(P)[al,iI(tSb)+a2,iI(t>b)]+l’li,; (4)

Ikinci modelde, b zamaninda kesismelerde ve dogrusal trendlerde bir
kirilma olan trend-duragan panel siireci alternatifine karsi, sapmali rastgele
yiirliylise ait sifir hipotezi sinanmaktadir:

HyLt=yit-1+pitp, ®))

Ve

H:y, = ovi. , + 0 [B, L(t<b)+ B, I(eb)] + (1-9) [a, L(t<b) +a I(t>-
B)I+(1-p)[B, H(t<b)+p, (D) 1+, (6)

Aragtirmada degigkenler arasindaki panel veri iliskisi sabit etkili panel
kantil tahmincisi kullanilarak tahmin edilmistir.

Aragtirmada degiskenler arasindaki uzun dénem nedensellik Dris-
coll-Kraay (1998), standart hatalar tahmincisi kullanilarak tahmin edilmis-
tir. Bu tahminci yatay kesit bagimliligi, heteroskedastisite ve otokorelas-
yonun varliginda son derece giivenilir sonuglar tiretmektedir. Arastirmanin
sonraki asamasinda degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi YKB’nin
g6z Oniinde bulunduran ve Juodis, Karavias ve Sarafidis (JKS, 2021) 6ne-
rilen Granger nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir. JKS (2021)
test modeli asagida verilmistir (Juodis vd., 2021):

p Q
yi,t = ¢0,i + Zp=1 (pp,iyi,t—p + Zq:l ﬁq,ixi,t—q + gi,t (7)

4. ARASTIRMA BULGULARI

Arastirmada kullanilan serilerin tanimlayic istatistikleri Tablo 3’de
gosterilmistir. Az gelismis tlkelerinin tipik 6zelliklerinden birisi diisiik
ekonomik kalkinma ve yaygin goriilen yoksulluktur. 29 iilkenin HDI’sinin
ortalama degeri 0.496 olarak bulunmustur. Endeksin maksimum ve mi-
nimum degerleri ise 0.773 ve 0.240 olarak hesaplanmistir. Bu bakimdan
genel olarak {ilkelerin beseri kalkinma diizeylerinin diisiik oldugu sdyle-
nebilir. LnGDP serisinin ortalama degeri 6.831, maksimum ve minimum
degerleri 8.212 ve 5.573 olarak bulunmustur. Bu iilkelere yapilan resmi net
kalkinma yardimlarinin GSMH’ye orani ortalama %7.548’dir. Maksimum
degeri 62.186, minimum degeri ise 0.151 bulunmustur. Ticari serbestlesme
ve iggliciine katilim orani serilerinin ortalama degerleri 65.491 ve 65.802,
maksimum degerleri 186.675 ve 89.450, minimum degerleri ise 4.127 ve
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41.416 olarak hesaplanmistir. Tablo 4’de Pearson Korelasyon analizi so-
nuglari verilmistir. D1 yardimlar ve isgiicliniin bagimli degisken olan HDI
ile pozitif ve anlamli bir korelasyona sahip oldugu tespit edilmistir. Aksine
ekonomik biiylime ve ticari serbestlesme HDI ile negatif ve anlamli bir
korelasyona sahiptir. Benzer sekilde dis yardimlar ile ekonomik biiyiime
ve ticari serbestlesmenin negatif ve anlamli bir korelasyon iligkisi oldugu
gosterilmigstir. Ticari serbestlesme ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif,
isgiicli ile ekonomik biiyiime arasinda negatif ve isgiicii ile dig yardimlar
arasinda pozitif ve anlaml bir korelasyon vardir.

Tablo 3. Tammlayici Istatistikler

HDI LnGDP ODA OPENESS L

Ortalama 0.496 6.831 7.548 65.491 65.802
Ortanca 0.494 6.866 5.790 54.368 66.498
Max. 0.773 8.212 62.186 186.675 89.450
Min. 0.240 5.573 0.151 4.127 41.416
Std. S. 0.101 0.557 6.176 34.563 11.437
Skewness  0.164 -0.084 2.525 1.031 -0.388
Kurtosis 2.859 2.382 14.404 3.195 2.527
J. Bera 4.028 12.863 4881.085 134.748 25.966
Prob. 0.133 0.001 0.000 0.000 0.000
Gozlem 753 753 753 753 753

Tablo 4. Pearson Korelasyon Matrisi

HDI LnGDP ODA OPENESS
LnGDP r JT11%* 1
Prob. ,000
n 754 754
ODA r -, A43%* -,584%* 1
Prob.  ,000 ,000
n 753 753 753
OPENESS  r ,568%* 400%% S 166%* 1
Prob.  ,000 ,000 ,000
n 754 754 753 754
L r -,124%%* -,106%* ,142%* ,014
Prob.  ,001 ,004 ,000 ,697
n 754 754 753 754

**_ Korelasyonun p<0.01 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.
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Aragtirma serilerinde YKB probleminin varlig1 Pesaran (2004) CD
testi kullanilarak incelenmistir. Test sonuglar1 Tablo 5°de gosterilmistir.
CD test istatistiginin prob degerleri tiim serilerde YKB oldugunu goster-
mistir (p<0.01). YKB ve donemsel soklar géz 6niinde bulunduruldugundan
serilerin duraganlig1 Karavias ve Tzavalis (2014) birim kok testi kullani-
larak analiz edilmistir. Test sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir. Test istatistigi
prob degerleri tiim serilerin diizeyde duragan oldugunu ortaya koymustur
(p=<0.01). Benzer sekilde tiim seriler igin test istatistikleri Bootstrap kritik
degerlerinden kiiciik bulunmustur. HDI ve dis yardimlarin 1997 yilinda
ticari serbestlesmenin 2008, ekonomik biiyiime ve isgiiciiniin 2020’de ya-
pisal kirilma gegirdigi tespit edilmistir.

Tablo 5. YKB Testi

CD Test Istatistigi Prob.
HDI 97.982 0.000
LnGDP 56.791 0.000
ODA 20.605 0.000
OPENESS 11.046 0.000
L 12.937 0.000

Tablo 6. Tzavalis-Karavias Birim Kok Testi

Test Istatistigi Bootstrap K. Degeri Kirilma
HDI -34.259%** 20.601 1997
LnGDP -20.346%** 8.928 2020
ODA -20.886%** -0.078 1997
OPENESS -8.279%** -1.746 2008
L -4.088*** 0.263 2020

*Ek* FE ye * p<0.01, p<0.05 ve p<0.10 diizeyinde anlamlilig1 temsil etmektedir.

Diizeyde duragan olan seriler arasindaki panel regresyon iliskisi Dris-
coll-Kraay (1998) tarafindan onerilen sabit etkili standart hatalar tahmin-
cisi kullanilarak tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 7°de gdste-
rilmistir. Sonuglar ekonomik biiyiime ve isgiicli disindaki serilerin HDI
tizerinde anlaml bir etkisi olmadigin1 gostermistir. Ekonomik biiytimenin
HDI iizerindeki etkisi pozitif yonlii iken, iggiicii ile tam tersi bir iliski tes-
pit edilmistir. Buna gore aragtirma iilkelerinde ekonomik biiyiimenin art-
mast beserl kalkinmay1 desteklemistir. Aksine iggiicliniin artmasi beseri
kalkinmaya olumsuz yansimistir. Pesaran (2004) CD testi tahmin edilen
modelde YKB’nin varligint dogrulamistir. Bu nedenle arasgtirmanin sonra-
ki asamasinda degiskenler arasindaki kisa donem nedensellik iliskisi YK-
B’yi goz onilinde bulunduran JKS (2021) panel Granger nedensizlik testi
kullanilarak analiz edilmistir. Tablo 8’de JKS (2021) test sonuglart goste-
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rilmistir. Sonuglar ekonomik biiyiime, ticari serbestlesme ve iggiiciinden
HDI’ye dogru nedensellik oldugunu ortaya koymustur. Buna karsin dig
yardimlardan HDI’ye dogru herhangi bir nedensellik yoktur. Tablo 9’da
ise tek degiskenli nedensellik analizi sonuglar1 verilmistir. Buna gore dig
yardimlar, ekonomik biiyiime ve ticari serbestlesmeden HDI’ye dogru tek
yonlii nedensellik oldugu tespit edilmistir. Isgiicii ile HDI arasinda ise ¢ift
yonlii nedensellik vardir. Arastirma gercevesinde ayni zamanda agiklayici
degiskenlerin ekonomik biiyiime ile olan nedensellik iligkisi arastirtlmistir.
Tablo 8 incelendiginde isgiicii oranlari ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift
yonli, ticari serbestlesmeden ekonomik biiyliimeye dogru ve ekonomik bii-
yiimeden dis yardimlarin ikinci gecikmesine dogru tek yonlii nedensellik
oldugu gortilmiistiir.

Tablo 7. Sabit Etkili Driscoll-Kraay Analizi

Katsayisi Std. Hata Prob.
LnGDP 0.171 0.006 0.000%***
ODA 0.0001 0.000 0.710
OPENESS 0.00002 0.000 0.716
L -0.004 0.000 0.000%***
C -0.404 0.041 0.000%***
WALD-F (4, 28) 2568.74
PROB. 0.000%**
GOZLEM 753
ULKE 29
R? 0.713

Tanisal Testler

Foin 131.88%#* PESARAN CD 24.531
HAUSMAN (1) 31.94 PROB. 0.000
PROB. 0.000 DURBIN-WATSON  0.096
M. WALD () 1812.78 BALTAGI-WULBI 0257
PROB. 0.000

Ak ve * p<0.01, p<0.05 ve p<0.10 diizeyinde anlamlilig1 temsil etmektedir.
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Tablo 8. JKS Panel Granger Nedensizlik Analizi

Bagimli degisken: HDI HPJ Wald Testi 45.977
Prob. 0.000%**

Katsayisi Std. Hata Prob.
LLnGDP -0.017 0.007 0.019**
LODA 0.0003 0.000 0.108
LOPENESS 0.0001 0.000 0.001***
LL 0.001 0.000 0.033%**
BIC Kriteri Lagsl=1 -6993.118%*

*E* F* ye * p<0.01, p<0.05 ve p<0.10 diizeyinde anlamlilig1 temsil etmektedir.

Tablo 9. JKS Panel Granger Nedensizlik Analizi (Tek degiskenli analiz)

Jack knife tahmincisi so-

nuglari

Null Hipotez (HO) HBJ Prob. Katsayis1 ~ Prob.

Wald

Testi
LODA#>LHDI 4.565  0.032**  0.0003 0.033%**
LLnGDP#>LHDI 17.961  0.000%** -0.021 0.000%**
LOPENESS#>LHDI 13.512  0.000*** 0.00009 0.000%**
LL £>LHDI 20.571  0.000%** 0.001 0.000%**
LHDI#>L,ODA 8.481  0.071* -10.831 0.858
LHDI #>L,0DA -54.860 0.262
LHDI #>L,ODA 22.349 0.767
LHDI#>L,0DA 3.459 0.961
LHDI#>LLnGDP 0.099  0.752 0.057 0.752
LHDI#>L OPENESS 4477  0.345 -57.311 0.336
LHDI#>L,OPENESS 88.933 0.077
LHDI#>L,OPENESS -57.176 0.462
LHDI#>L,OPENESS 21.551 0.705
LHDI#>L L 25.654  0.000*** -19.066 0.022%*
LHDI#>L L 12.552 0.150
LODA#>LLnGDP 1.475  0.224 0.0008 0.225
LOPENESS#>LLnGDP  24.043  0.000*%**  0.0005 0.000%**
LL#>LLnGDP 3.560  0.059*% -0.001 0.059*

LLnGDP#>L ODA 8.324  0.080* 0.366 0.975
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LLnGDP#>L,0DA 6.498 9.416
LLnGDP#>L,ODA -15.509 0.022%*
LLnGDP#>L,0DA 2.815 0.710
LLnGDP#>L OPENESS  6.958 0.138 -20.400 0.142
LLnGDP#>L OPENESS 16.614 0.405
LLnGDP#>L ,OPENESS 25.283 0.340
LLnGDP#>L,OPENESS 9.156 0.578
LLnGDP#>L L 12.243  0.006*** -0.952 0.116
LLnGDP#>L,L 1.892 0.009%**
LLnGDP#>L L -2.065 0.036**
LLnGDP#>L,L

K FE ye * p<0.01, p<0.05 ve p<0.10 diizeyinde anlamlili1 temsil etmektedir.

SONUC

Bu aragtirma az gelismis llkeler i¢in dis yardimlar ve ekonomik bii-
ylimenin beseri kalkinma {izerindeki etkilerini giincel panel veri teknikleri
yoluyla ortaya koymaya c¢aligmistir. Tzavalis-Karavias (2014) birim kok
test sonuglart serilerin diizeyde duragan oldugunu, HDI ve dis yardimlarin
1997°de, ticari serbestlesmenin 2008 yilinda ve ekonomik biiyiime ve is-
giicii serilerinin 2020°de yapisal kirilma gegirdigini gostermistir. YKB g6z
oniinde bulunduran Driscoll-Kraay tahmincisi sonuglar1 dis yardimlarin ve
ticari serbestlesmenin HDI iizerinde anlamli bir etkisi olmadigini goster-
mistir. Buna karsin ekonomik biiylimenin HDI’yi pozitif etkiledigi tespit
edilmistir. Bulgular az gelismis {ilkelerin biiyiimesinin beseri sermayeye
katki sagladigimi gostermesi bakimindan dnemlidir. Buna nedenle arastir-
ma {ilkeleri i¢in stirdiiriilebilir bir ekonomik biiylimeyi hedefleyen politi-
kalarin uygulanmasi beseri kalkinma ve toplumsal refah diizeyinin artti-
rilmast agisindan kritik bir role sahiptir. Aksine isgiicii ile HDI arasinda
tam tersi bir iligki tespit edilmistir. Sonuglar isgiicliniin artmasinin beseri
kalkinmaya olumsuz yansidigini gostermistir. Az gelismis iilkelerde emek
ekonomik aktivite i¢erisinde ¢ok dnemli bir role sahiptir. Bu tilkelerde uz-
manlagma ve verimlilikten yoksun salt beden giiciine dayanan isgiicli uzun
donemde beseri kalkinmanin gelisimini baltalamaktadir. Bu bakimdan bul-
gular son derece degerlidir. JKS (2021) nedensellik testi sonuglar1 ekono-
mik biiylime, ticari serbestlesme ve isgiiciinden HDI’ye dogru nedensellik
oldugunu ortaya koymustur. Buna karsin dis yardimlardan HDI’ye dogru
herhangi bir nedensellik yoktur. Tek degiskenli nedensellik analizi sonug-
lar1 ise dis yardimlar, ekonomik biiylime ve ticari serbestlesmeden HDI’ye
dogru tek yonlii nedensellik oldugunu gdstermistir. Buna gore biiylime
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uluslararas: ticaret ve dig yardimlar1 dnceliklendiren politikalar arastirma
iilkelerinde beseri kalkinmanin énemli bir belirleyicisidir. Isgiicii ile HDI
arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik vardir. Bu bakimdan beseri sermayenin
gelisiminin iggiiciini, isgiicli politikalarinin da beseri kalkinmayi etkiledi-
g1 karsilikli bir etkilesimin varligindan s6z edilebilir. Arastirma ¢ergeve-
sinde aym1 zamanda acgiklayic1 degiskenlerin ekonomik biiyiime ile olan
nedensellik iliskisi arastirilmistir. Isgiicii oranlari ile ekonomik biiyiime
arasinda cift yonli, ticari serbestlesmeden ekonomik biiylimeye dogru ve
ekonomik biiyiimeden dis yardimlarin ikinci gecikmesine dogru tek yonlii
nedensellik oldugu gorilmiistiir.
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SURDURULEBILIR KALKINMA BAGLAMINDA
ENERJI KAYNAKLARI UZERINE BiR
DEGERLENDIRME

ismail KAVAZ!
Mustafa YILMAZ?

1. GIRIS

Teknoloji ve diinya niifusunun artiglariyla birlikte enerji insanlarin
giinliik hayat1 ve toplumlarin refah artiginin saglanmasi igin vazgecilmez
bir kaynak durumuna gelmistir. Bu kaynak giinliik yasamin hemen hemen
tim alanlarinda kullanilmaktadir. Ulasimdan ticarete, sanayiden konutla-
ra, hizmet sektoriinden egitime kadar bir¢ok farkli alanda enerjiye ihtiyag
duyulmaktadir. Dolayisiyla, enerji kaynaklari bugiiniin diinyasinda son de-
rece dnemli ve olmazsa olmaz seklinde nitelendirilebilecek kaynaklardir.

Enerji kaynaklari genel olarak birincil ve ikincil seklinde iki kisma ay-
rilmaktadir. Birincil enerji kaynaklart herhangi bir doniisiime islemine tabi
tutulmadan dogada bulunan kaynaklardir. Bunlar baglica ham petrol, ko-
miir, dogal gaz, rlizgar, giines biyokiitle, atiklar seklinde siralanmaktadir.
Ikincil enerji kaynaklari ise birincil kaynaklarin déniisiim siirecinden sonra
tilketime hazir hale getirilmesi sonucu ortaya ¢ikan kaynak tiirleridir. Bu
kaynaklar ise petrol iiriinleri, elektrik, 1s1, islenmis gazlar ve biyoyakitlar
seklinde siralanabilir (Kog ve Kadir, 2015).

Enerjinin bir diger siniflandirma bi¢imi ise yenilenebilir ve yenile-
nemez kaynaklar seklindedir. Yenilenebilir enerji kaynaklari dogal do-
nlistim siirecinde oldugu gibi kalabilen, kullanilmasina ragmen azalma
goriilmeyen, tilkenmesi miimkiin olmayan enerji kaynaklar1 olarak nite-
lendirilmektedir. Bunlar hidrolik, giines, riizgar, jeotermal, biyokiitle, dal-
ga gelgit, hidrojen olarak sayilabilir. Yenilenemeyen enetji ise kullanildik-
tan sonra artik yenilenme 6zelligi olmayan kaynaklardandir. Yenilenemez
enerji kaynaklar1 kendi i¢lerinde ¢ekirdek kaynakli (uranyum ve toryum)
ve fosil kaynakli (kdmiir, petrol ve dogalgaz) olarak ikiye ayrilmaktadir.

1 Dog. Dr., Firat Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, i.kavaz@firat.edu.tr,
ORCID: 0000 0002 3044 795X.

2 Yiiksek Lisans Ogrencisi, Firat Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,
mstf1623@gmail.com, ORCID: 0009-0008-8019-1682.
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Diinya niifusunun artmasi ve teknolojinin gelismesiyle birlikte ener-
ji kullanmim miktarlan kiiresel anlamda giderek artmaktadir. Bu hizli artis
enerji glivenligi hususunda endiseleri beraberinde getirmektedir. Enerji gii-
venligi olgusu ise enerji kaynaklariin bulunabilirligi, erisilebilirligi, siir-
diiriilebilirligi kavramlarimi biinyesinde barindirmaktadir (Sevim, 2012).
Avrupa Komisyonu tarafindan yapilan tanmima gore ise enerji giivenligi;
enerji kaynaklarina zamaninda, siirdiiriilebilir ve uygun fiyath ve istik-
rarli bir sekilde erisebilmek anlamina gelmektedir (European Comission,
2024). Bu baglamda, enerji konusunda siirdiiriilebilirlik bagligi 6n plana
¢ikmaktadir.

Birlesmis Milletler siirdiiriilebilirligi “gelecek nesillerin kendi ihti-
yaclarmi karsilama yetenegini tehlikeye atmadan bugiiniin ihtiyaglarini
karsilamak™ seklinde tanimlamaktadir (Birlesmis Milletler, 1987). Bu ta-
nimlamadan hareketle, enerji kaynaklarini {iretip tiiketirken sonraki nesil-
lerin ihtiyaglarini g6z ardi etmemenin son derece 6nemli olduguna vurgu
yapilmaktadir. Daha acik bir ifadeyle, bugiinden yarina daha yasanabilir,
kaynaklara ulasilabilir, temiz ve refah bir diinya birakilmasi gerektigine
dikkat ¢cekilmektedir. Bu baglamda, bir yandan ekonomiler i¢in énemli bir
kaynak konumunda bulunan enerji kullanilirken diger yandan bu kullanimi1
daha etkin, verimli ve siirdiiriilebilir bir bicimde ger¢eklestirmenin yollar
aranmaktadir.

Bilindigi tizere iilkelerin ekonomik biiyiime, kalkinma ve refah sevi-
yelerinin artmasinda enerji kaynaklar kilit bir role sahiptir. Zira giiniimiiz
modern diinyasinda enerji olmazsa {iretiminde durma noktasina gelecegi
tartisilmaz bir gergekliktir. Bahse konu olan kalkinma siireglerinin hizli
ve kesintisiz bir sekilde devam edebilmesi i¢in enerjinin bol miktarda,
uygun maliyetli ve kesintisiz devam etmesi gerekmektedir. Bu baglamda,
hem siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi hem de gelecege daha yasa-
nabilir bir diinya birakilmasi igin siirdiiriilebilir enerji {iretim ve tiiketim
egilimlerine dikkat ¢ekilmektedir.

Stirdiirtilebilir kalkinma baglaminda enerji kaynaklarinin incelendi-
gi bu calismada Oncelikle kavramsal olarak yenilenebilir ve yenilenemez
enerji kaynaklar1 tanitilmaktadir. Sonrasinda, kalkinmanin 6nemi, stirdiirii-
lebilir kalkinma kapsaminda enerjinin konumu detaylandirilmaktadir. Ar-
dindan, Tiirkiye’nin siirdiiriilebilir kalkinma konusu ile ilgili enerji hedef-
leri ve projeleri incelenerek, mevcut enerji goriiniimilyle birlikte gelecek
projeksiyonlar1 aktarilmaktadir. Son olarak ¢alisma sonug ve degerlendir-
me kismiyla tamamlanmaktadir.
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2. KAVRAMSAL CERCEVE

2.1. Yenilenemez Enerji (Fosil Enerji) Cesitleri

Bu béliimde 6ncelikle yenilenemez enerji ¢esitlerinden petrol, komiir
ve dogal gaza iliskin kiiresel iiretim ve tiiketim verileri paylasildiktan son-
ra, kisaca bu enerji ¢esitleri agiklanacaktir.

1980-2023 yilari i¢in kiiresel fosil enerji kaynaklar1 iiretimi Tablo 1°de
gosterilmektedirtir.
Tablo 1. Kiiresel Fosil Yakit Uretimi (TWh, 1980-2023)

1980 1990 2000 2010 2023

Petrol 35950 36.727 41.864 46.271 52.423

Dogal

Gaz

Komiir 20.968 26.345 26.812 41.834 49.789
Kaynak: Energy Institute, 2024

14.283 19.697 24.007 31.502 40.592

1980-2023 yillar1 arasindaki kiiresel fosil enerji kaynaklari tiikketimi
Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2. Kiiresel Fosil Yakit Tiiketimi (TWh, 1980-2023)

1980 1990 2000 2010 2023

Petrol  35.561 37.608 42983 48.058 54.564

Dogal

Gaz

Komiir 20.878 25916 27.441 41.988 45.564
Kaynak: Energy Institute, 2024

14237 19.481 23.994 31.594 40.102

Verilerden anlasilabilecegi lizere kiiresel fosil yakit iiretim ve tiike-
tim miktarlar1 incelenen donemler itibariyla stirekli artmistir. Dolayisiyla,
diinyada fosil yakitlara kars1 ciddi bir talep oldugu ve bu bakimdan enerji
altyapilarinin fosil yakitlar ekseninde sekillendigi sdylenebilir.

2.1.1. Petrol

Petrol 1859 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’'nde kesfedilmis bir
fosil yakit ¢esididir. Petrol, organik maddelerin bozulup, 1s1 ve basinca
maruz kalmasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Bilesiminde karbon, hidrojen ve az
miktarda kiikiirt, oksijen ve nitrojen bulunmaktadir. Dogada siv1 halde bu-
lunan ve rafine islemi gérmemis petrole ham petrol, kat1 ve yar1 kat1 halde
bulunan petrole ise katran veya zift seklinde isimler verilmektedir. Ham
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petroliin bilesenleri icerisinde hidrojen ve karbon bulundugundan dolay1
s0z konusu kaynak hidrokarbon olarak da isimlendirilmektedir (Goodger,
1975).

Petrol, mevcut fosil kaynaklar icerisinde en ¢ok kullanilan sanayi
hammaddesidir. Bu baglamda, s6z konusu enerji kaynagi ekonomilerin
gelismesinde 6nemli bir role sahiptir. Ote yandan, petroliin yakin bir gele-
cekte tiikenme tehlikesi ile kars1 karsiya kalabilecegi endigeleri devam et-
mektedir. Bunun Oniine gecebilmek icin ise diinya genelinde kara ve deniz
bolgelerinde arama-sondaj faaliyetleri devam etmektedir.

Petrol, modern ekonomik faaliyetler agisindan son derece 6nemli bir
enerji kaynagidir. Zira petrol toplam kiiresel enerji tiiketimi igerisindeki en
yiiksek paya sahiptir. Petroliin yogun kullaniminin en énemli nedeni ise tii-
ketim siireglerinin ¢esitliligidir. Giiniimiizde elektrik iiretiminden ulagima,
tarimdan sanayiye kadar yaygin bir kullanim alan1 bulunmaktadir. Diinya
genelinde petroliin %64,5’1 ulasim igin, %16,6’s1 enerji dis1 uygulamalar
icin, %7,8’1 sanayi, %5,4’1 konut igin, %5,7’si diger amag i¢in kullanil-
maktadir (ETKB, 2023). Buradan hareketle, petroliin iktisadi biiyiime ve
kalkinma ag¢isindan son derece 6nemli bir kaynak oldugu kabul edilmekte-
dir (Karagol vd., 2007).

1970’1i yillarda yasanan petrol krizleri sonucunda s6z konusu emtia-
nin 6nemi daha iyi anlagilmistir. Bu donemde kiiresel petrol arzindaki ani
azalmalar neticesinde petrol fiyatlar1 hizli bir sekilde artmistir. Ardindan,
petrole ihtiyac duyan {iilkeler yiiksek fiyatlardan dolay1 tedarik noktasinda
sikintilar yasamiglardir. Diger taraftan, biitcelerinin biiyiik kismini petrol
gelirlerinin olusturdugu kaynak sahibi {ilkeler ise ellerindeki petrolii
satamadiklarindan 6tiirii ciddi ekonomik sikintilarla kars1 karsiya kalmig-
lardir. Dolaysiyla, petroliin kiiresel ekonomiyi ciddi bir sekilde etkileme
giiclinlin bulundugu goriilmiistiir.

2022 yili verilerine bakildiginda diinyanin en biiyiilk ham petrol
iireticinin Amerika Birlesik Devletleri oldugu goriilmektedir (British Pet-
roleum, 2024). Diinya {iretiminin yaklasik %17,5’lik kism1 ABD tarafindan
yapilmaktadir. 2022 yil1 itibariyle diinyadaki ham petrol rezervi bakimin-
dan en biiylik kaynaga sahip iilke ise 244.4 milyon ton ile Venezuela’dir
(ETKB, 2023).

Tablo 3’de iilkelerin 2021 yili itibartyla ham petrol rezervlerini gos-
termektedir.
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Tablo 3. Ulkeler Gére Ham Petrol Rezervleri (%, 2021)

Ulke Pay
ABD %3
Rusya %6
Irak %38
Iran %9
Kanada %11
S. Arabistan %17
Venezuela %20
Diger lilkeler %26

Kaynak: ETKB, 2023

2.1.2. Dogalgaz

Petroliin ardindan kiiresel anlamda en fazla kullanilan fosil enerji kay-
naklarindan biri dogal gazdir. Renksiz ve kokusuz bir hidrokarbon enerji
¢esidi olan dogal gaz, dogada genellikle petrol yataklarina yakin alanlarda
bulunmaktadir. Kullanim alanlari ise basta elektrik tiretimi, 1sinma ve akar-
yakit olarak siralanirken, en fazla sanayi, konut ve hizmet sektorlerinde
tilketilmektedir (Bayrag, 2018).

Kiiresel dogal gaz rezervleri genel olarak Asya kitasinda olmak iizere
farkli cografi bolgelerde yogunlagsmaktadir. Dolayisiyla, dogal gaz ticari
olarak bir¢ok bdlgeye transfer edilmektedir. S6z konusu ticaret iki sekilde
yapilmaktadir. Bunlardan ilki boru hatlar {izerinden ikincisi ise sivilagti-
rilmis dogal gaz (LNG) bigimindedir. Boru hatlari {izerinden ihracatta ilk
sirada acik ara Rusya bulunurken, LNG anlaminda Katar piyasaya hakim
pozisyondadir (British Petroleum, 2024). ithalat anlaminda ise Avrupa bél-
gesi, ABD, Cin ve Japonya’nin ciddi bir agirlig1 bulunmaktadir.

Kiiresel dogal gaz rezervlerinin énemli bir kism1 Rusya’nin elinde
bulunmaktadir. Tablo 4’ten de goriilebilecegi iizere Rusya’y1 Iran, Katar,
Tiirkmenistan, ABD, Cin, Venezuela ve Suudi Arabistan takip etmektedir.
Uretim konusunda ilk siralarda yer alan iilkeler ABD, Rusya iran Cin ve
Katar olarak siralanmaktadir. Tiiketimde ise yine ilk siray1 ABD alirken,
Rusya, Cin, Iran ve Kanada bu iilkeyi takip etmektedir. Bu baglamda, kii-
resel liretim ve tiiketim egilimlerinin genel olarak ayni iilkeler etrafinda
sekillendigi goriilmektedir.
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Tablo 4. Ulkeler Gore Dogalgaz Rezervieri(%, 2024)

Rusya %19,9
Iran %17,1
Katar %13,1
Tiirkmenistan %7,2
ABD %6,7
Cin %4,5
Venezuela %3,3
S. Arabistan %3,2
Diger iilkeler %25

Kaynak: British Petroleum, 2024

2.1.3. Komiir

Komiir, milyonlarca yil yer altinda basing ve sicakliga maruz kalan
bitki kalintilariin taglagsmasi sonucunda ortaya ¢ikan bir enerji kaynagi-
dir. S6z konusu siirecin sonucunda birgok farkli kdmiir tiirli olusmaktadir.
Bunlar genel olarak turba, linyit, tag komiirii ve antrasit seklinde siralana-
bilir.

Fosil yakitlar arasinda en uzun 6émre sahip olan kaynak komiirdiir.
Diger bir ifadeyle, yeryiiziindeki komiir rezervlerinin bitme asamasina
gelmesinin petrol ve dogal gaza gore daha uzun bir siire almasi1 beklen-
mektedir. Dolayisiyla, petrol ve dogal gaza gore daha genis bir cografyaya
yayilmis halde bulunan komiir, kiiresel anlamda petrolden sonra en fazla
kullanilan enerji kaynagidir. Komiiriin en ¢ok kullanildig: alanlar ise ter-
mik santraller ve sanayi sektorii olarak bilinmektedir (Kavaz, 2019).

Diger taraftan, komiiriin ¢cevreye en fazla zarar veren fosil kaynak ol-
dugu bilinmektedir (Karaca, 2013). Bu manada, komiiriin 6zellikle elektrik
santrallerinde kullanilmas1 diger fosil yakitlara gore daha az tercih edil-
mektedir. Buna kargin, komiiriin bol ve ucuz bir enerji kaynagi olmasidan
otiirii, bahse konu olan kirliligi en aza indirebilmek i¢in temiz komiir tekno-
lojileri iizerine ¢aligmalar devam ettirilmektedir. Zira giiniimiiz ekonomik
rekabet ortaminda iilkeler uygun maliyetli ve daha rahat ulagilabilen enerji
kaynaklarini talep etmektelerdir.

Komiir gegcmiste sadece 1sinma araci olarak kullanilmaktaydi. Sanayi
devriminden sonra ise buhar makinelerinin icadi ile 6neminin artmaya bag-
ladig1 goriilmektedir. Bu siirecle beraber komiir agir sanayi, demir-gelik,
demiryolu tasimaciligi, buharli gemiler ve birgok bdlgede aydinlatma igin
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havagazi tiretiminde kullanilmaya baglanmistir. 19. yiizyildan sonra ise ko-
miir yaygin sekilde elektrik tiretiminde kullanilmistir,

Diinya genelinde kdmiir; elektrik tiretiminde en ¢ok kullanilan kaynak
konumundadir. Kémiir iiretimi son otuz bes yilda yaklasik iki kat artmigtir
(British Petroleum, 2024). Bu artis en fazla Asya-Pasifik bolgesinde yo-
gunlagmaktadir. Tiiketimde ise Cin, Hindistan ve Endonezya ilk siralarda
yer almaktadir. Tablo 5’te 2022 verilerine gore segili lilkelerin komiir iire-
timleri gosterilmektedir.

Tablo 5. Ulkelere Gore Komiir Uretimleri (Milyon Ton, 2022)

Cin 4560,0
Hindistan 910,9
Endonezya 614,0
ABD 539,4
Avusturalya 460,3
Rusya 439,0
Giiney Afrika 2259
Almanya 132,5
Kazakistan 118,0
Polonya 107,5
Tiirkiye 96,1

Kaynak: British Petroleum, 2024

2.1.4. Niikleer Enerji

Niikleer kelimesi Latince “¢ekirdek” anlamina gelmektedir. Niikleer
enerji ise atomun cekirdegindeki parcalanma sonucunda olusmaktadir. Bu
baglamda, elektrik tiretim teknolojileri alaninin en gelismis iiriinlerinden
biri konumundaki niikleer gii¢, enerji ihtiyacinin karsilanmasinda fosil ya-
kitlara bagimli olan iilkeler agisindan 6nemli bir alternatif durumundadir.
1973 yilinda meydana gelen birinci petrol krizinin ardindan kiiresel ener-
ji tretim egilimi fosil yakitlardan niikleer gibi alternatif kaynaklara yo-
nelmeye baglamistir. S6z konusu dénemde kaynak sahibi iilkelerin petrol
arzin1 azaltmasi sonucu fiyatlar kisa bir siire icerisinde haddinden fazla
yiikselmistir. Dolayisiyla fosil yakitlar ithal eden iilkeler, ekonomik olarak
diizliige ¢ikmak ve enerji ihtiyaglarint karsilamak i¢in g¢esitli alternatifier
iizerine ¢aligmalarini hizlandirmiglardir. Bu siirecte donemin teknolojik
ilerlemelerine paralel olarak niikleer enerji secenegi 6n plana ¢ikmustir.

Niikleer gii¢ santrallerinde 1smin elektrik enerjisine doniistiiriilme
sistemleri kullanilmaktadir. Bu sistemlerin amaci ise enerjinin kontrolli,
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stirdiiriilebilir ve giivenli bir sekilde elde edilebilmesini saglamaktir. Diger
taraftan, petrol, dogal gaz ve kdmiir gibi fosil yakitlara asir1 bagimliliktan
kurtulmak isteyen iilkeler niikleere yonelmislerdir. Bunun nedenleri ara-
sinda ise enerji kaynak ¢esitlendirmesi ve enerji arz giivenliginin artirilma-
s1 say1lmaktadir.

Niikleer santraller meteorolojik sartlardan etkilenmemekle birlikte 7
giin 24 saat enerji liretimi siirdiirebilmektedir. Temmuz 2023 itibariyla, 31
iilkede 410 niikleer reaktor isletmede, 17 tilkede 57 adet niikleer reaktor
ise insaat halindedir. Insa halindeki niikleer reaktorlerin 21°i Cin’de, 8’i
Hindistan’da, 4’1 ise Tiirkiye’dedir. Niikleer santraller vasitasiyla tiretilen
elektrik kiiresel elektrik arzinin yaklagik %10’una ulasmis vaziyettedir.

Ulkeler ézelinde incelendiginde toplam elektrik {iretimi noktasinda
en fazla niikleer enerji kullanan iilke Fransa olarak 6ne ¢ikmaktadir. 2023
itibariyla Fransa toplam elektrik talebinin %64,8’ini niikleer reaktorler
vasitasiyla iiretmektedir (World Nuclear Association, 2024). Bu alanda
Fransa’y1 %61,3 ile Slovakya, %50,7 ile Ukrayna ve %48,8 ile Macaristan
takip etmektedir.

Tablo 6°da 2023 itibariyla iilkelerin isletme ve insa halindeki reaktor
sayilan verilmektedir.

Tablo 6. Ulkelere Gére Niikleer Reaktor Sayilart (2023)

Ulkeler Isli{r;ek(:glrﬂslj;lllzlleer Insa Halindeki Sayis1
ABD 94 0
Cin 57 30
Fransa 56 1
Rusya 36 6
Japonya 33 2
Giiney Kore 26 2
Hindistan 23 7
Kanada 18 0
Ukrayna 15 2
Birlesik Krallik 9 2
Ispanya 7 0
Isveg 6 0
Pakistan 6 0
Cek Cumhuriyeti 6 0
Belgika 5 0
Finlandiya 5 0
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Slovakya 5 1
BAE 4 0
Isvigre 4 0
Macaristan 4 0
Arjantin 3 1
Brezilya 2 1
Bulgaristan 2 0
Meksika 2 0
Romanya 2 0
Ermenistan 1 0
Iran 1 1
Hollanda 1 0
Slovenya 1 0
Diger Ulkeler 5 10
Toplam 439 66

Kaynak: World Nuclear Association, 2024

Reaktor sayilar ile ilgili durum incelendiginde yeni reaktor yapimi
konusunda Cin’in ciddi bir yatirim yaptig1 dikkat cekmektedir. Mevcut du-
rumda 57 adet olan reaktdr sayisina ilave olarak 30 adet yeni reaktor kurma
caligmalari bu ililkede devam etmektedir.

2.2. Yenilenebilir Enerji Cesitleri

Sanayi devrimi sonrasinda hemen hemen tiim diinyada fosil yakit ha-
kimiyeti yasanmaktadir. Oyle ki iilkelerin enerji portfdyleri incelendiginde
petrol, dogal gaz ve kdmdiiriin neredeyse tiim iilkelerde en fazla kullani-
lan enerji kaynaklari oldugu gdze ¢arpmaktadir. Ozellikle 2000°1i yillarin
basindan itibaren ise fosil yakitlara alternatif olarak degerlendirilen enerji
kaynaklar1 6n plana ¢ikmaya baslamistir. Bu manada, yenilenebilir enerji
kaynaklarinin 6nemi giin gectikge artmaktadir. Tablo 7°de 1980-2023 aras1
diinya genelinde yenilenebilir enerji liretiminin kaynaklarina gore dagilimi
sunulmaktadir. Buradan da anlasilacagi tizere son 40 yillik siirecte 6zellik-
le riizgar, giines ve biyokiitle gibi modern yenilenebilir enerji kaynaklari-
nin kullanimi ciddi 6l¢iide artmistur.
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Tablo 7. Kiiresel Yenilenebilir Enerji Uretimi (TWh, 1980-2023)

1980 1990 2000 2010 2023
Hidroelektrik 1.731,64  2.158,61 2.646,64 3.430,11 4.240,19
Riizgar 0,00 3,63 31,40 346,40  2.325,31
Giines 0,00 0,38 1,05 33,90 1.641,58
Biyoenerji ve diger 61,71 131,15 210,18 434,61 781,50

Kaynak: Energy Institute, 2024

S6z konusu durumun arkasinda yatan birka¢ 6nemli neden bulunmak-
tadir. Bunlardan ilki fosil yakit bakimindan yogun sekilde disa bagimlilig:
bulunan iilkelerin enerji goriinlimlerini degistirmek ve zenginlestirmek is-
temeleridir. Zira yenilenebilir enerji iilkelerin kendi kaynaklari ile iiretim
yapmalar1 anlamina gelmektedir. Ikinci olarak, yenilenebilir enerji iiretim
tekniklerinin ¢evreci olasidir. Bilindigi iizere kiiresel karbon salinimlari-
nin biiyiik kismu fosil yakit tiiketiminden kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla,
hava kalitesinin artirilmasi, iklim degisikliginin oniine gecilmesi ve ¢ev-
resel tahribatin minimum seviyelere getirilmesi i¢in yenilenebilir enerji
kaynaklarina yonelim giderek artmaktadir.

Caligmanin bu boliimiinde yenilenebilir enerji kaynaklari ayri ayri ta-
nitilarak, bu kaynaklarm kiiresel iiretimleri ile ilgili bilgiler paylasilmak-
tadir.

2.2.1. Hidroelektrik

Hidrolik gii¢ suyun akis ve diisiis hiz1 sonucunda iiretilen bir enerji
tiriidiir. Antik caglardan bu yana kullanilan bir yenilenebilir enerji ¢esidi
olan hidrolik gii¢, giiniimiizde olduk¢a yaygin bir iiretim hacmine sahiptir.
Hidroelektrik enerji, en eski ve en biiylik diisiik karbonlu enerji kaynakla-
rindan biri konumundadir. Ayrica, kiiresel yenilenebilir enerji {iretiminin
yaklasik %50°si bu kaynaktan karsilanmaktadir (Energy Institute, 2024).

Hidrolik enerji santralleri ¢gevre dostu olmalari, diisiik risk tagimalari
ve tretim maliyetlerinin diisiikliigii konularinda 6ne ¢ikmaktalardir. Do-
layisiyla, s6z konusu iiretim yontemi temiz, verimli, uzun omiirlii, uygun
maliyetli olmasi sebebiyle diinya genelinde tercih edilmektedir. Tablo 8’de
1980-2023 arasi kiiresel hidroelektrik iiretim miktarlar1 gosterilmektedir.

Tablo 8. Kiiresel Hidroelektrik Uretimi (TWh, 1980-2023)
1980 1990 2000 2010 2023
Hidrolik Enerji 1.731,64 2.158,61 2.646,64 3.430,11 4.240,19

Kaynak: Energy Institute, 2024
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Tablodan da goriilebilecegi tizere 1980°1i yillarindan 2023’¢ gelinceye
kadar hidrolik enerji iiretiminin 2 kattan fazla arttig1 dikkat ¢ekmektedir.
S6z konusu artigta hidrolik gii¢ sistemlerinin yukarida bahsedilen diisiik
riskli, temiz, verimli, ¢evre dostu, uzun dmiirlii ve uygun maliyetli olmasi
gibi avantajlarimin katkisi oldugu sdylenebilir.

2.2.2. Riizgar Enerjisi

Yeryiiziindeki havanin 1sinmasi ve sogumasi sonucunda yer degis-
tirmesi siireci riizgart olugturmaktadir. Olugan hava akimlari sonucunda
ortaya ¢ikan kinetik enerji riizgar tiirbinlerini dondiirerek 6nce mekanik
enerjiye sonrasinda ise elektrik enerjisine doniistiiriilmektedir.

Riizgar kaynakli elektrik iiretiminde ilk yatirimin maliyetinin yiiksek,
kapasitesinin diisiik ve liretimin degisken olusu gibi bir takim dezavantajlar
bulunmaktadir. Ote yandan, riizgar enerjisinin gevre dostu olmasi, tiikken-
me riskinin olmamasi, iiretim, bakim ve onarim maliyetlerinin diisiikligi,
tiretime ge¢me siiresinin kisalig1 gibi birtakim avantajlar1 bulunmaktadir.

Riizgar enerjisini kullanarak elektrik {iretimi modern bir yenilenebilir
enerji liretim yontemi oldugundan dolay1 diinya genlinde hizla yayginlas-
maktadir. Oyle ki riizgar enerjisi yenilenebilir enerji kapasitesi bakimin-
dan en genis kullanim alnina sahip kaynaklarin baginda gelmektedir. Tablo
9’da 1980-2023 yillar1 aras1 diinyadaki riizgar enerjisinden {iretilen elektrik
miktarlar1 paylasilmaktadir.

Tablo 9. Kiiresel Riizgar Enerjisi Uretimi (TWh, 1980-2023)
1980 1990 2000 2010 2023
Riizgar Enerjisi 0,00 3,63 31,40 346,40 2.325,31

Kaynak: Energy Institute, 2024

2000’1i yillarin basindan itibaren kiiresel enerji profiline dahil olan
riizgar enerjisi kapasite artis1 bakimindan yenilenebilir enerji kaynaklari
arasinda ilk sirada yer almaktadir. 2002°de 52,20 TWh olan riizgar enerjisi
iretimi 2023°de 2.300 TWh seviyesine yiikselmistir.

2.2.3. Giines Enerjisi

Glines enerjisi, yeryliziinde en yaygin sekilde bulunan yenilenebilir
enerji tiirleri arasindadir. S6z konusu enerji ¢cesidinden 1s1 ve elektrik ener-
jisi elde etmek i¢in faydalanilmaktadir. Bu kaynaktan faydalanilarak ener-
ji liretimi i¢in birgok yontem bulunmasina ragmen, giinesten gelen 15181n
dogrudan elektrige ¢evrildigi fotovoltaik sistemler digerleri arasinda 6ne
¢ikmaktadir.
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Gilinlimiizde birgok {iilke fosil kaynaklara alternatif olarak giines ener-
jisine yatirimlarini artirmigtir. Bu baglamda, giines enerjisi ile tiretim yap-
manin hem daha uygun hem de c¢evreye verdigi zararin az olmasi yati-
rimlarin buraya yonelmesinin arkasinda yatan en 6nemli sebepler arasinda
sayilmaktadir. Diinya genelinde giines enerjisi yatinmlarinda 6ne ¢ikan
iilkeler arasinda Cin, ABD, Almanya, Japonya ve Italya yer almaktadur.
Son yillarda gilines enerjisine olan bu talep artisinin arkasinda ise bahse
konu olan tiretim sistemlerinin teknolojik olarak ilerlemesi, maliyetlerin
diismesi ve elbette giines enerjisinin temiz bir kaynak olmasi sayilabilir.

Tablo 10’da 1980-2023 yillar1 arasindaki kiiresel giines enerjisi iiretim
miktarlar1 verilmektedir.

Tablo 10. Kiiresel Giines Enerjisi Uretimi (TWh, 1980-2023)

1980 1990 2000 2010 2023
Giines Enerjisi 0,00 0,38 1,05 33,90 1.641,58

Kaynak: Energy Institute, 2024

Riizgar enerjisinde oldugu gibi giineste de 2000°1i yillar milat olarak
kabul edilmektedir. 2002 yilinda 1,7 TWh olan iiretim 2023’te 1,600 TWh
seviyesine ulagsmistir. Dolayisiyla, giines enerjisi kullanilarak yapilan iire-
timin son donemde giderek arttig1 goze ¢arpmaktadir.

2.2.4. Jeotermal Enerji

Jeotermal enerji, yerkabugunun cesitli derinliklerinde yogunlasan,
kaynagi 1s1 ve basing olan bir enerji tiiriidiir. Riizgar ve giinesten farkli ola-
rak jeotermal enerjinin iklim ve hava sartlarindan etkilenmemesi énemli
bir avantaj olarak degerlendirilmektedir. Ayrica, bu kaynakla iiretim yapma
asamasinda oldukga diisiik karbon salinimi1 miktarlarinin olmasi, tilkelerin
jeotermal enerjinin kullanilmasini tesvik etmeleri noktasinda 6nemli bir
etkendir.

Jeotermal enerji genel olarak elektrik iiretimi, 1s1 liretimi, tarim, termal
turizm gibi alanlarda kullanilmaktadir. Tablo 11°de kiiresel jeotermal ener-
ji Uretim rakamlar1 verilmektedir.

Tablo. 11. Kiiresel Jeotermal Enerji Uretimi (TWh, 1980-2023)

1980 1990 2000 2010 2020 2023
Jeotermal Enerji 10 38 57 75 97 105

Kaynak: Gutiérrez-Negrin, 2024
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Tablodan da goriilebilecegi lizere kiiresel jeotermal enerji liretimi
1980 yilinda sadece 10 TWh iken 2023’te bu rakam 105 TWh seviyesine
yiikselmistir.

2.2.5. Biyokiitle Enerjisi

Biyoenerji, hayvan ve bitkilerden olusan yenilenebilir bir organik
madde olan biyokiitleden elde edilen enerji olarak tanimlanmaktadir (Asa-
ad vd., 2024). Biyokiitle enerjisi 1sinma, ulagim ve enerji tiretimi gibi bir-
cok farkli alanda kullanilmaktadir. Kiiresel biyokiitle enerji tiretiminde
ilk siralarda Cin, Brezilya, ABD, Hindistan ve Almanya yer almaktadir
(REN21, 2024). Kiiresel elektrik iiretiminin ise sadece %5’lik kismi1 biyo-
enerji kaynaklari kullanilarak elde edilmektedir (Energy Institute, 2024).

Uluslararast Enerji Ajansi tarafindan yapilan projeksiyonlara gore
2050 yilinda biyoenerji iiretiminin bugiinkii iiretimin {i¢ katina ¢ikmasi 6n-
goriilmektedir. Bu baglamda, biyokiitle enerjisinin diinya elektrik tiretimi-
nin ylizde 7,5’ini veya ulasimda kullanilan yakitin yiizde 27’sini karsilama
potansiyeline sahip olabilecegi tahmin edilmektedir (International Energy
Agency, 2017). Tablo 12’de 1980-2023 yillar1 aras1 diinyadaki biyokiitle
enerjisi iiretim miktarlar gosterilmektedir.

Tablo 12. Kiiresel Biyokiitle Enerji Uretimi (TWh, 1980-2023)
1980 1990 2000 2010 2020 2023
Biyokiitle Enerjisi 0 86,59 153,50 325,41 609,27 678,74

Kaynak: Energy Institute, 2024

Dikkat edilirse biyokiitle enerjisi diger yenilenebilir enerji kaynakla-
rina gore oldukca az iiretilmektedir. S6z konusu durumun altinda yatan
temel nedenler ise ilgili alandaki ticarilesme ve teknolojik ilerlemelerin
yetersizligi olarak kabul edilmektedir. Kiiresel biyoenerji potansiyelinin
daha etkin kullanilabilmesi i¢in teknolojik yatirimlarin artirilmasi ve ulus-
lararast ticari igbirliklerinin yayginlastirilmasi gerekmektedir.

3. SURDURULEBILIR KALKINMA KAPSAMINDA ENERJi

3.1. Siirdiiriilebilir Kalkinma

Siirdiiriilebilir kalkinma kavrami, ekonomik ilerlemeyi ¢evrenin ko-
runmasi ve sosyal refahla dengelemenin 6nemi konusundaki farkindali-
gin artmasi nedeniyle son yillarda biiytik ilgi gérmektedir. “Siirdiiriilebilir
kalkinma” terimi ilk olarak 1987 yilinda Birlesmis Milletler Brundtland
Komisyonu raporunda ortaya atilmig ve o tarihten bu yana ulusal ve ulus-
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lararasi politikalarin merkezi hedefi haline gelmistir. Bu rapora gore, siir-
diiriilebilir kalkinma, “gelecek nesillerin kendi ihtiyaglarini karsilayabilme
kabiliyetinden 6diin vermeden, mevcut neslin ihtiyaglarimi kargilamay1
amaglamaktadir” seklinde tanimlanmaktadir (Birlesmis Milletler, 1987).

2015 yilinda “Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri” baslig1 altinda Bir-
lesmis Milletler biinyesinde diinya ¢apinda bir yap1 olusturulmusg ve daha
iyi, daha siirdiiriilebilir bir gelecege ulasmak icin yol haritas1 sunulmustur
(Birlesmis Milletler, 2015). Bu baglamda, siirdiiriilebilir kalkinma, sosyal,
cevresel ve ekonomik hususlari karar alma siirecine dahil edebilecek
kapsamli bir stratejiyi gerektirmektedir (Mahmood vd., 2024). Tablo 13’te
“Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri” 6zetlenmektedir.

Tablo 13. Birlesmis Milletler Stirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri

No Hedef
1 Yoksulluga Son
2 Acliga Son
3 Saglik ve Kaliteli Yasam
4 Nitelikli Egitim
5 Toplumsal Cinsiyet Esitligi
6 Temiz Su ve Sanitasyon
7 Erisilebilir ve Temiz Enerji
8 Insana Yakisir Is ve Ekonomik Biiyiime
9 Sanayi, Yenilikg¢ilik ve Altyap1
10 Esitsizliklerin Azaltilmasi
11 Stirdiiriilebilir Sehirler ve Topluluklar
12 Sorumlu Uretim ve Tiiketim
13 Iklim Eylemi
14 Sudaki Yagam
15 Karasal Yagam
16 Baris, Adalet ve Giiglii Kurumlar

17 Amaglar i¢in Ortakliklar
Kaynak: Birlesmis Milletler, 2015

Siirdiiriilebilir kalkinma, gelecekteki nesillerin istek ve ihtiyaglariin
kargilanmasini saglamak i¢in su anki ekonomik ve sosyal ihtiyaglarinin
yani sira ¢evresel ihtiyaglara da dikkat ederek kararlar almak anlamina gel-
mektedir. Bu sayede, gelecekteki nesillerin de istek ve ihtiyaglarini kargila-
yacak kaynaklar bulunabilecektir. Siirdiiriilebilir kalkinma, ayn1 zamanda,
ekonomik bilyiime ve sosyal adalet arasinda denge kurmayi amag haline
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getirmektedir. Bununla birlikte toplumun tiim kesimleri ekonomik refahin
paylasilmasini saglamaktadir.

Siirdiiriilebilir kalkinmada 3 farkli boyut mevcuttur. Bunlar ekono-
mik, sosyal ve gevresel boyut olarak siralanmaktadir.

* Ekonomik boyut; siirdiiriilebilir kalkinma i¢in ekonomik
biiylimeyi ve is olanaklarini saglamak anlamina gelmektedir. Bu
boyut yatirimlari artirmak, istihdami tabana yaymak ve ekonomik
refah1 yayginlagtirmak gibi faaliyetleri igerebilir.

* Sosyal boyut; silirdiiriilebilir kalkinma icin sosyal adaleti ve
insanlarin ihtiyaglarini karsilamak seklinde tanimlanmaktadir. Bu
boyut kapsaminda saglik hizmetleri, egitim, barinma ve sosyal
giivenlik basliklar1 bulunmaktadir.

*  Cevresel boyut; siirdiiriilebilir kalkinma i¢in ¢evrenin korunmasint
ve dogal kaynaklarin siirdiiriilebilir kullanimini saglamak
manasinda kullanilmaktadir. Bu boyut altinda ise ¢evre kirliligini
azaltmak, enerji verimliligini artirmak, atik yonetimini gelistir-
mek ve dogal kaynaklar1 korumak gibi faaliyetler yer almaktadir.

Siirdiirtilebilirlik kavraminin politikalara dahil edilmesi ve belirli siir-
diiriilebilirlik politikalarinin gelistirilmesi, kiiresel ¢apta dnemli bir strateji
gelistirme alani haline gelmistir. Diger taraftan, stirdiiriilebilir kalkinmanin
kiiresel diizeyde neden beklenen etkiye sahip olmadigi tartigmalarin oda-
gindaki yerini korumaktadir. Bu baglamda, fonlara ulagsma, teknolojik
yetersizlikler ve kapasite eksikligine kadar pek ¢ok neden ileri siiriilebi-
lir. Bu ¢aligma kapsaminda s6z konusu siiregler siirdiiriilebilir enerji bas-
lig1 altinda degerlendirilecektir. Caligmanin odak noktast siirdiiriilebilir
kalkinma kapsaminda enerji oldugundan dolay1 diger hususlara burada
deginilmeyecektir.

3.2. Enerji ve Siirdiiriilebilir Kalkinma

Stirdiiriilebilirlik kapsaminda 6n plana ¢gikan kavramlar arasinda ener-
ji oldukca 6nemli bir konumda bulunmaktadir. Bu baglamda, enerjinin
iretim, tiiketim, transfer ve ticaret siireclerinin etkin, verimli ve rasyonel
bir sekilde ayarlanmasi ile siirdiiriilebilirlik olgusu enerji alani ile biitiin-
lesmekledir. Bununla beraber, siirdiiriilebilirligin saglanmast bakimindan
enerji Uretim ve tiiketim egilimleri ana belirleyicilerdir. Dolayisiyla enerji
verimliligi, stirdiiriilebilirlik ¢cergevesinde son derece 6nemli bir pozisyona
sahiptir. Verimli kullanilan enerji kaynaklari, bu kaynaklarin gelecege ta-
sinmasi yani siirdiiriilebilir olmasina katki sunacaktir.
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Diinyada hizli niifus artisi, teknolojik ilerleme, ekonomik rekabet
ve modern ihtiyaclardan dolayr enerji tiiketimi giderek artmaktadir. Bu
cercevede, artan enerji ihtiyacinin nasil karsilanacagi ise tartigmalarin oda-
gindaki yerini korumaktadir. Enerjinin modern diinyada vazgecilemez bir
unsur olmasi, s6z konusu alana olan ilgiyi artirarak ¢esitli ¢6zliim Onerile-
rinin gelistirilmesi noktasinda motivasyon saglamistir. Siirekli, siirdiirtile-
bilir ve uygun maliyetli enerji temininin yani sira kaynaklar1 kullanirken
cevresel zararlarin minimum seviyelere ¢ekilmesi de bu ¢6ziim Onerileri
arasinda st siralarda yer almaktadir. Dolayisiyla, 1973 ten 2000’1i yillara
kadar enerji kaynaklarinin arz, talep ve fiyat hareketleri {izerine sekillenen
piyasa, 6zellikle son donemde ¢evre ve iklim bagliklarina yogunlagmakta-
dir.

Enerji ve siirdiiriilebilirlik temalar1 kapsaminda incelenmesi gereken
bu bagliklar iklim degisikligi, kiiresel 1sinma ve ¢evresel tahribat seklinde
siralanmaktadir. iklim degisikligi ve kiiresel 1smma ile ilgili endiselerin
artmasiyla birlikte, son donemde enerji tiiketim kaliplar1 6nemli Sl¢iide
degismektedir. Bu kaliplar1 diizenlemek i¢in politika yapicilar arasinda
isbirlikleri yapilmakta ve diinyanin gelecegi i¢in ortak kararlar alinmakta-
dir. S6z konusu kararlilarin en temel amaci, agirlikli olarak fosil yakitlarin
tilketiminden kaynaklanan kiiresel sera gazi emisyonunun sinirlandirilmasi
olarak nitelendirilmektedir. Dolayisiyla, siirdiiriilebilir ve yasanabilir bir
diinya i¢in bahse konu olan alanlarda gerekli tedbirlerin alinmasi elzem
olarak kabul edilmektedir. Bu baglamda, iklim degisikligi sorununun
agirlikli olarak enerji tiiketimi ile ilgili oldugu sdylemek yanlis olmaz.
Diger bir deyisle, atmosferdeki CO2 emisyon diizeyi iklim degisikligi ve
kiiresel 1sinma ile yakindan ilgilidir.

Kisacasi siirdiiriilebilir enerji, enerji kaynaklarinin temiz ve verimli bir
sekilde tiretilmesi, enerjiye ulasim maliyetlerinin uygunlugu, fosil yakitlar
yerine yenilenebilir kaynaklarin daha fazla kullaniminin tesvik edilmesi ve
enerjiye kesintisiz bir sekilde erisimin saglanmasi seklinde agiklanabilir.

Surdiirtilebilir kalkinma baglaminda ise enerji son derece 6nemli bir
etmen olarak dikkat ¢ekmektedir. Enerji kaynaklarinin liretiminden tiike-
timine, transferinden ticaretine kadar bircok asama ekonomik biiyiime ve
kalkinma konular ile yakindan iliski icerisindedir. Bu baglamda, kalkin-
manin strdiiriilebilirligi agisindan enerji bagliginin incelenmesi yerinde
olacaktir.

Enerji kaynaklarinin giivenli bir sekilde tedarik edilmesinin, bir top-
lum bakimindan kalkinma igin genellikle gerekli ancak yeterli bir gerekli-
lik olmadig1 kabul edilmektedir. Ote yandan, siirdiiriilebilir kalkinma i¢in
ise siirdiiriilebilir bir enerji kaynagi tedariki gerekmektedir. Dolayisiyla,
bir toplum i¢inde siirdiiriilebilir kalkinmanin, uzun vadede makul bir ma-
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liyetle kolayca ve siirdiiriilebilir bir sekilde temin edilebilen ve olumsuz
toplumsal etkilere neden olmadan tiim gerekli gorevler i¢in kullanilabilen
bir enerji kaynagi arzi gerektirmesi son derece dnemlidir. Bu baglamda,
fosil yakitlar (kdmiir, petrol ve dogal gaz) ve uranyum gibi enerji kaynak-
larinin arzinin genellikle sonlu oldugu kabul edilirken; giines 15181, riizgar
ve su gibi diger enerji kaynaklar1 yenilenebilir ve bu nedenle nispeten uzun
vadede siirdiiriilebilir olarak degerlendirilmektedir. Yani, siirdiiriilebilir bir
kalkinma modelinde yenilenebilir enerji kaynaklarinin daha fazla tercih
edilmesi gerekliligi agiktir.

Enerji baglaminda siirdiiriilebilir kalkinma bakimindan bir diger
onemli faktor ise enerji kaynaklarinin miimkiin oldugunca verimli bir se-
kilde kullanilmasidir. Enerjinin verimli kullanilmast sonucunda toplum,
enerji kaynaklarinin tiikketiminden elde ettigi faydalari en iist diizeye cika-
rirken, bunlarin tiiketimiyle iliskili olumsuz etkileri (¢evresel hasar gibi)
en aza indirebilmektedir. Ayrica, verimli tiikketim kaynaklarin daha uzun
bir siire boyunca kalkinma siirecine katkida bulunmasini, yani kalkinma-
nin siirdiiriilebilir olmasini saglamaktadir.

Sonug olarak, siirdiiriilebilir kalkinma bakimindan son derece 6nem-
li olan yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniminin yayginlastirmasi
hususu kiiresel ¢apta yaygin bir sekilde degerlendirilmekte ve uygula-
ma alanlar1 genigletilmektedir. Diger taraftan, siirdiiriilebilir kalkinmay1
basarma noktasinda enerji verimliliginin énemi ve roliyle ilgili konular
lizerine nispeten daha az digsiiniilmekte ve tartisiimaktadir. Dolayisiyla,
enerji verimliligi olgusu {izerine bir degerlendirme yapmakta fayda vardir.

Enerji verimliligi, kiiresel enerji piyasalart agisindan en 6nemli ‘6z
kaynak’ olarak nitelendirilmektedir. Aslinda bu ¢ikarimdaki temel felsefe
enerji verimliliginin kisi, kurum ve iilkelerin kendi ellerinde olma gercegi-
dir. Daha agik bir ifadeyle, enerji kaynaklarmi verimli bir sekilde kullanma
ile ilgili tek kisit, bunu istemek ve basarabilmek i¢in politikalar gelistir-
mektir.

Enerji verimliligi kisaca ayni iiretim kapasitesinin daha az enerji kul-
lanilarak saglanmasi seklinde tanimlanabilir. Diger bir ifadeyle, enerji ve-
rimliligi, tiiketilen enerji miktarinin, liretimdeki ¢ikti miktar1 ve kaliteyi
diisiirmeden, ekonomik gelisme ve sosyal refahi etkilemeden azaltilmasi
seklinde agiklanmaktadir. Buradan hareketle, tasarruf kavraminin, enerji
verimliligi konusunda 6ne ¢ikan faktorlerin basinda geldigi soylenebilir.
Tasarruf kavramiyla, enerji tiiketiminin ekonomik kalkinmay1 ve yasam
standardini1 engellemeden en aza indirilmesi kastedilmektedir. Giinlimiiz
diinyasinda isteklerin sonsuz kaynaklarin ise sinirli oldugu varsayimi
altinda tiikketim kaliplarinin degistirilmesi ve doniistiiriilmesi gerekliligi
aciktir. Dolayisiyla, siirdiiriilebilirlik temasi bakimindan enerji verimliligi
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olgusunun tizerinde hassasiyetle durulmasi gerekmektedir. Zira verimli-
lik ve stirdiirtilebilirlik kavramlar1 enerji ekonomisi alaninda son derece
onemli basliklar olarak one ¢ikilmaktalardir. Bu iki kavram birbirleri ile
olan iligkilerinden dolay1 beraber anilirken, biiylime ve kalkinma alani ile
birlikte de degerlendirilebilmektedir. Enerji temini noktasindaki siirdiirtile-
bilirlik, kaynaklarin verimli bir bigimde tiiketilmesi ile desteklenmektedir.
S6z konusu durum, enerjiye ulagma agisindan yasanan kiiresel rekabetin
minimum seviyeye indirilmesi ve toplumsal refah diizeyinin gelismesi hu-
suslarinda ciddi faydalar olusturacaktir.

4. SURDURULEBILIR KALKINMA KAPSAMINDA
TURKIYE’NiN ENERJi HEDEFLERI

Tiirkiye, Kuzey Yarimkiire’de, Avrupa ve Asya’nin birlestigi noktada
yer almaktadir. Bulundugu cografi konumu dolayisiyla Tiirkiye, yenile-
nebilir enerji kaynaklarinin ¢ogunun yaygin olarak kullanilmasi agisin-
dan cesitli avantajlara sahiptir. Yillik giinesli glin sayisinin fazla olmasi,
ii¢ tarafinin denizlerle ¢evrili olmasindan dolayi riizgar ve dalga enerjisi
potansiyelinin yiiksekligi, jeolojik 6zelliginden &tiirii jeotermal enerjiden
faydalanma imkanmin bulunmasi, engebeli bir araziye sahip olmasi
sonucunda hidro enerji kapasitesinin zenginligi iilkeye hemen hemen tim
yenilenebilir enerji kaynaklarina erisme anlaminda ciddi avantajlar sagla-
maktadir.

Bahse konu olan avantajlarin ekonomik olarak degerlendirilmesi ma-
nasinda Tirkiye’de enerji glivenligi, ekonomik verimlilik ve ¢evre koruma
konularm siirdiiriilebilir bir sekilde ele almak i¢in 6nemli ¢abalar sarf
edilmektedir. Bu baglamda, yenilenebilir enerji yatirimlarinin artirilmasi,
verimlilik politikalar ve temiz enerji iiretimi gibi konularda ciddi faaliyet-
ler siirdiirtilmektedir.

Yenilenebilir enerji alaninda yapilan yatirimlar neticesinde iilkenin
toplam kurulu giicii ic¢erisindeki yenilenebilir enerji kaynaklarinin kulla-
mm oram 2023 itibartyla %57,27 seviyesine ulasmustir (TEIAS, 2023).
Elektrik iiretiminin ise %42,71°1 yenilenebilir enerji kaynaklarindan kars1-
lanmaktadir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de 6zellikle son donemlerde yenilenebi-
lir enerji kayaklar1 kullanilarak gergeklestirilen iiretim miktarlariin gide-
rek arttig1 goriilmektedir. Bu da iilkenin siirdiiriilebilir kalkinma anlaminda
ciddi bir stirece girdiginin igaretlerinden sayilmaktadir.

Tiirkiye’de uygulanan enerji politikalarmin genel yaklasimi, artan
talebi karsilamak icin ilave enerji tedarikinin saglanmasidir. Bu siiregte
enerji verimliligi daha zayif bir dncelik olmustur. Ote yandan, Tiirkiye gibi
hidrokarbon kaynaklarinda biiyiik oranda diga bagimli bir yapida bulunan
tilkeler acisindan enerji verimliligi caligmalari yakindan takip edilmelidir.
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Zira kaynak yoksunu konumundaki iilkeler i¢in ekonomik olarak biiyiir-
ken, enerji tiiketimini iktisadi ve sosyal gelismelere zarar vermeden azalt-
mak son derece 6nemlidir. Bu bakimdan Tiirkiye’nin enerji yogunlugunu
azaltarak bu alanda ilerleme kaydetmesi gerekmektedir.

Tiirkiye’de kisi basina diigsen enerji tiiketimi gelismis iilkelere gore
daha diisiik diizeyde iken enerji yogunlugu yiiksek seviyelerdedir. S6z
konusu fark Tiirkiye’nin 6nemli bir enerji tasarruf potansiyeline sahip
oldugunu gosterir niteliktedir. Dolayisiyla, buradan iilkenin genel enerji
tilketiminin verimlilik yontemleriyle azaltilmas1 hususunda bir eksiklik ol-
dugu sonucu c¢ikartilabilir. Zira Tiirkiye bir yandan ekonomik biiyiimeyi
oncelerken, diger yandan bu biiyiimeyi daha az enerji tiiketerek ilerletme
yoniinde bir tercih yapmalidir.

Siirdiiriilebilir ve ¢evreye duyarli bir ekonomik kalkinma siireci igin
en 6nemli 6z kaynak olarak nitelendirilen enerji verimliligi konusuna ya-
tirim yapilmasi elzemdir. Tiirkiye’ nin bu alandaki hedeflerinden ilki 2030
yilina kadar birincil enerji tiiketiminin %16 oraninda diisiiriilerek toplam
100 milyon ton emisyon azatlimi saglanmasidir. Bu ¢ercevede, 2030’a ka-
dar 20 milyar dolar yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Bu sayede ilerle-
yen 15 yilda 46 milyar dolar seviyesinde bir enerji tasarrufuna ulagilmasi
ongoriilmektedir (ETKB, 2024).

Tiirkiye’de verimlilik odakli politika, eylem ve stratejiler enerji ala-
nindaki disa bagimliligin beraberinde getirdigi riskleri azaltma ve enerji
arz giivenligini artirma yoniinde gelistirilmektedir. Mevcut durum itiba-
riyla enerji konusunda kendi kendine yetebilme durumundan uzak olan
Tiirkiye’de oncelikli olarak kullanilan kaynaklarin verimlilik prensiplerini
esas alacak sekilde tiiketilmesi gerekmektedir. Aslinda bu durumu Tiirkiye
acisindan kisa ve uzun donem i¢in ayr ayr1 degerlendirmek faydali ola-
caktir. D1s tedarik¢ilere olan yiiksek oranli bagimlilik kisa vadede azaltila-
mayacagi ve iist diizey teknolojik ilerleme de hemen saglanamayacagi i¢in
enerji verimliligini artirma yolu s6z konusu dénem i¢in en uygun segenek
olarak diistliniilebilir. Uzun vadede ise yeni ve alternatif kaynak arayislar
neticesinde iilkenin enerjide disa bagimliligim azaltmanin yaninda tekno-
loji yatirimlari ile enerji verimliligi konusunda ilerleme kaydetme yolu ta-
kip edilebilir.

Sonug olarak, Tirkiye’de enerji glivenligi, verimlilik, yenilenebilir
enerji ve ¢evre koruma konularinda 6nemli ilerlemeler kaydedildigi go-
rilmektedir. Diger taraftan, “2053 net sifir emisyon” hedefinin gercek-
lestirilebilmesi i¢in yapilmasi gereken bir¢ok eylem bulunmaktadir. Bu
baglamda, elektrik iiretiminde yenilenebilir ve niikleer enetji paylarinin
artirilmasi, verimlilik konusu iizerinde giincel politikalarin gelistirilmesi
ve takibi, enerji tiretim ve tiiketim siireglerinde ¢evresel hassasiyetlerin 6n
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planda tutulmasi gibi hususlar iizerinde ciddiyetle durulmasi gerekmekte-
dir.

5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Gilinlimiiz kiiresel enerji altyapisi fosil yakitlarin hakimiyeti altindadir.
Fosil enerji kaynaklari toplam enerji iiretim ve tiiketim egilimleri igerisin-
de olduk¢a 6nemli bir yere sahiptir. Dolayisiyla, bu durum siirdiiriilebi-
lirlik anlaminda diinyay1 ciddi sorunlarla karsi karsiya getirmektedir. S6z
konusu durumu daha olumlu bir siirece doniistiirebilmek igin ¢esitli alter-
natifler iizerinde durulmaktadir. Bu alternatifierin basinda ise yenilenebilir
enerji kaynaklarinin kullanim alanlarinin yayginlastiriimasi gelmektedir.

Giderek artan niifus, kentlesme oranlar1 ve ekonomik rekabet nede-
niyle kiiresel enerji talebi ciddi seviyelere ulagsmaktadir. Yukarida bahse-
dildigi lizere, s6z konusu talep daha ¢ok fosil kaynaklar tarafindan karsi-
lanmaktadir. Bu da karbon emisyonu, hava kirliligi ve ¢evresel kaygilara
neden olmaktadir. Bu baglamda, yenilenebilir enerji kaynaklarn temiz ve
stirdiiriilebilir enerji gelisimi i¢in en etkili ve verimli ¢ézlimlerin basinda
yer almaktadir.

Oniimiizdeki siirecte yenilenebilir enerji kaynaklarinin fosil yakitlara
gore daha uygun fiyatli ve boylece ekonomik olarak rekabet¢i hale gelecegi
tahmin edilmektedir. Ik sermaye ve AR-GE maliyetleri amorti edildikge,
yenilenebilir enerji kaynaklar1 kullanilarak daha diisiik marjinal maliyetle
elektrik saglamaya devam edilecegi agiktir. Diger taraftan, fosil yakitlarin
kullaniminin nispi anlamda giderek daha pahali hale gelecegi soylenebilir.
Bu degisim, akillica politika tegvikleri ve yenilenebilir enerji i¢in AR-GE
fonlarinin artirilmastyla hizlandirilabilir. Boylece yenilenebilir kaynaklar
yirmi birinci yiizyilda diinyanin enerji ve ¢evre duyarliligi ihtiyaglarini ko-
laylikla karsilayabilir.

Bu caligmada, yenilenebilir ve yenilenemez (fosil) enerji kaynakla-
11 kapsaminda siirdiiriilebilir kalkinma olgusu incelenmistir. Genel resme
bakildiginda, tiim diinyada yenilenebilir enerji kaynak kullanimlarinin gi-
derek artmasi dikkat ¢cekmektedir. Diger taraftan, fosil yakit kullaniminin
mevcut durumda oldukga yiiksek miktarlarda olmasi ve bu durumun neden
oldugu sorunlar endiselere yol agmaktadir. Bu baglamda, bir¢ok iklim zir-
vesinde ve uluslararasi konferansta yesil ekonomi ve siirdiiriilebilir kalkin-
ma modelleri ¢ercevesinde temiz enerji uygulamalaria yonelik politikalar
gelistirilmesi gerekliligi vurgulanmaktadir.

Yenilenebilir enerji alanindaki gelismeler ile birlikte en dnemli 6z
kaynak olarak kabul edilen enerji verimliligi konusunda da ilerleme sag-
lanmasi, siirdiiriilebilir kalkinma agisindan olumlu bir sinerji yakalanma-
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sina katki saglayacaktir. Stirdiiriilebilir kalkinma kavraminin giderek daha
onemli hale gelmesi sonucunda, tiim diinyada kit enerji kaynaklariin
gelecek nesillerin olasi tiiketim egilimleri de dikkate alinarak verimli bir
bicimde kullanilmasi1 noktasindaki ¢aba dikkat ¢ekmektedir. Dolayisiyla,
biitiin paydaslarin enerji verimliligi konusunda gercekgi, istikrarli ve etkin
politikalar siirdiirmeleri son derece énemlidir.
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KAMU HARCAMALARININ ENFLASYON
DINAMIKLERI UZERINE ETKiSi: AMPIiRIK BiR
ANALIZ

Eda BOZKURT!
Ali ALTINER?

1. GIRIS

Enflasyon diinyadaki her ekonomide kaginilmaz olarak karsilasilan
bir durumdur. Ister gelismis ister gelismekte olan iilke olsun, enflasyon her
iilkeyi hem olumlu hem de olumsuz yonde etkilemektedir. Enflasyonun
olumsuz etkileri arasinda para tutmanin firsat maliyetindeki artis ile yati-
rim ve tasarruflar1 engellemesi sayilabilir. Ayrica gelecekteki enflasyona
iligkin belirsizlik ve enflasyonun hizli yiikselmesi tiiketicilerin gelecekte
fiyat1 artiracak mallar1 stoklamaya baslamasiyla mallarin kitlasmasina se-
bep olabilir. Enflasyonun olumlu etkileri arasinda merkez bankalarinin faiz
oranlarini ayarlayabilmesini saglamak ve parasal olmayan sermaye proje-
lerine yatirimi tesvik etmek yer almaktadir. Enflasyon sosyal ve ekonomik
istikrarsizliga ve diizensizlige yol acan 6nemli bir faktdrdiir. Hem teorik
hem de ampirik olarak en ¢cok gozlemlenen ve test edilen ekonomik degis-
kenlerden biridir. Enflasyonun nedenleri ve diger ekonomik degiskenler
iizerindeki etkileri her zaman merak konusu olmustur. Enflasyon son de-
rece endise verici bir olgudur. Oyle ki hiikiimetlerin diisiisiine bile sebep
olabilir. Enflasyon, para miktarindaki asir1 artisin sonucu olarak fiyatlarda
hizli bir artisin temelde oldugu parasal bir olgudur. Kisaca enflasyon ge-
nel fiyat diizeyindeki stirekli ve belirgin artistir. Burada az sayida mal ve
hizmetin degil, cok sayida mal ve hizmetin fiyatlarinda siirekli bir artig
s0z konusudur. Enflasyon, toplam talebin mal ve hizmetlerin toplam ar-
zindan fazla oldugu zaman olusan talep kaynakli ve {iretim maliyetindeki
artis sonucu olusan maliyet kaynakli sebepler tarafindan meydana gelebilir
(Akobi vd., 2021:277-279; Duru ve Uremadu, 2024:304). Enflasyon ayni
zamanda, toplam para arzindaki yiiksek genigleme oraninin getirdigi genel
fiyat seviyesindeki siirekli bir artistir. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE), gayri

1 Dog. Dr., Atatiirk Universitesi, A¢ik ve Uzaktan Ogretim Fakiiltesi, Dis Ticaret Boliimi,
edabozkurt@atauni.edu.tr, ORCID: 0000-0001-7158-8049.

2 Dog. Dr., Recep Tayyip Erdogan Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat
Béliimi, alialtiner07@gmail.com.tr, ORCID: 0000-0001-7362-8198.
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safi milli hasila (GSMH) i¢in fiyat deflatdrii ve toptan veya iiretici fiyat
endeksi (TEFE) gibi endekslerle olgiilebilir. Enflasyonist bir ekonomide
parasal ifadelerin gelir dagilimi, ¢ikt1 ve istihdam iizerinde olumsuz bir
etki yaratmadan degisim arac1 ve deger deposu olarak hareket etmesi zor-
dur (Ebisine ve Oki, 2021: 930). Bu noktada enflasyon gibi ciddi makro-
ekonomik sorunlarin iistesinden gelmek devletlerin 6nemli gorevlerinden
biri haline gelmektedir. Hiikiimetlerin mali politikalar1 iilkenin ekonomi-
sini izlemek ve etkilemek i¢in kullanilmaktadir. Saglam bir mali politika,
fiyat istikrarini artirmak ve siirdiirmek i¢in 6nemlidir. Bu nedenle, kamu
harcamalar1, makroekonomik politikanin bir¢ok tartismasinda fiyat ve ge-
lir dalgalanmalarini azaltmak i¢in kullanilabilecek bir politika araci olarak
goriilmektedir (Akinlo ve Oyeleke, 2018:147-148).

Kamu harcamalari, hem nihai mal ve hizmetlerin satin alinmasi hem
de transfer 6demeleri dahil olmak iizere kamu sektdrii tarafindan yapilan
her tiirlii harcamay1 igerir. Kamu harcamalari, hiikiimetlerin harcadig1 pa-
ray1 tanimlamak icin kullanilan bir terimdir. Harcamalar, tabandan merke-
ze kadar hiikiimetin her diizeyinde gerceklesir. Kamu sektorii, belirli iglev-
leri yerine getirmek i¢in harcamalar yapar. Kamu harcamalari; savunma,
egitim, ulasim, kamu saglig1 ve giivenligi, hukuk ve yargi sistemi gibi pek
¢ok alanda olabilir (Olowofeso vd., 2020:4).

Literatiirdeki ¢aligmalardan yola ¢ikarken bu ¢alismanin amaci kamu
harcamalarimin enflasyon iizerindeki etkisini ampirik olarak test etmektir.
Bu ¢ergevede Tiirkiye’de 1960-2023 doneminde kamu harcamalari ve enf-
lasyon arasindaki baglanti Hacker ve Hatemi-J (2006) Bootstrap Neden-
sellik testi ile analiz edilmistir. Sonuglar enflasyondan kamu harcamalarina
dogru tek yonlii nedensellige isaret etmistir.

2. TEORIK CERCEVE VE LITERATUR

Enflasyon ve kamu harcamalari iligkisinin temelini olusturan teorik
cerceveler, Klasik, Neo-Klasik, Keynesci ve Parasalcidan Yapisalci diigiin-
ce okullarina kadar ¢esitli diisiinceler arasinda tartisma konusu olmaya de-
vam etmistir. Klasik iktisatcilara gore fiyat seviyesi dogrudan dolagimdaki
para miktarina bagli oldugundan para arz1 ne kadar yiiksekse fiyat seviyesi
de o kadar yiiksek olur. Klasik diigiince okuluna gore kamu harcamalari
ekonomiye gereksiz bir miidahaledir. Ekonomide hiikiimet miidahalesi
asgari diizeyde olmalidir. Ciinkii ekonomi goériinmez el yani arz ve talep
gligleriyle islemektedir. Ekonomi tam istihdamdayken sinirli iiretim kapa-
sitesinde harcamalarin talebi artirarak enflasyonu koriikleyecegi savunul-
maktadir. Neo-klasik okul; enflasyonu para talebindeki artislarin dogrudan
bir fonksiyonu olarak goriir. Bu durumda fiyatlarin para talebiyle orantili
olarak arttigini iddia etmektedir. Keynesci goriis; enflasyonu yonlendiren
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seyin toplam talep ve toplam talepteki artis oldugunu ileri stiirmektedir.
Keynesyen okula gore kamu harcamalar1 toplam talebi tesvik eder ve bu da
biiylime lizerinde ¢arpan etkisi olan ekonomik faaliyetleri daha da artirir.
Keynesyen, kamu harcamalarini biiyiime i¢in ara¢ olarak nitelendirmekte-
dir. Enflasyon yiiksekken bile kamu harcamalarinin ekonomik hareketlilik
ile biiylimeyi artiracagini ileri siirmektedir. Kamu harcamalarinin sosyal
hizmetler, alt yap1 yatirimlar1 gibi faydali alanlarda yapilmasinin ekono-
mik iyilesme saglamas1 miimkiinken, enflasyonist baskilara sebep olmasi
da olasidir. Parasalci okul, kamu harcamalarinin siirdiiriilebilir bir enflas-
yon artigina yol agabilecegini savunmaktadir. Parasalci okul kamu harca-
malarinin etkisini daha siipheci bir agidan degerlendirmektedir. Enflasyo-
nun para arzindaki artis ile baglantili oldugu boylece kamu harcamalarmin
enflasyonist baski anlamina gelebilecegini iddia etmektedir. Ekonomik
biiyiimeye direkt etkisi olmayan harcamalarin uzun déonemde enflasyonda
olumsuz etkiler olusturacagini varsaymaktadir. Devletin harcamalarinin
ekonomik bilylimeyi tesvik potansiyeli yaninda enflasyonu da yiikseltme
ihtimali vardir (Onuhoa ve Okorie, 2020:6; Alpagut, 2024:89-90; Ayibaka-
ri ve Ebisinie, 2023:301-302).

Enflasyonun kamu harcamalar1 farkli etkilerde bulundugunu ortaya
koyan goriigler vardir. Patinkin (1993), enflasyonun reel kamu harcamala-
rinda azalmaya neden oldugunu savunmustur. Patinkin etkisi, enflasyon ve
istikrar politikalariin kamu harcamalar1 ve mali sistem iizerindeki etkile-
rini agiklar. Artan enflasyon reel faiz oranim diisiirtirken, istikrar politika-
lar1 sonrasi bu oran genellikle yiikselir ve reel kamu harcamalarimi artirir.
Yiiksek enflasyon donemlerinde hiikiimetler maas ve ticret 6demelerini ge-
ciktirerek reel harcamalarda diisiise yol agar, ancak enflasyon azaldiginda
bu etki hafifler. Hiikiimetler harcamalarin1 genellikle beklenen enflasyon
oranina gore planlar, ancak beklenen enflasyon genellikle gerceklesenden
diisiik oldugu icin reel harcamalar da diisiik kalir; enflasyonun azalmasi
bu farki kapatir. Ayrica, kamu bankalarinin enflasyonist gelirleri mali yar-
dimlar1 finanse edebilir, ancak enflasyonun azalmasi bu gelirleri diistirtir
ve bankalarin mali zayifliklarini goriiniir hale getirir, bu da hiikiimetlerin
mali kaynaklarmi bankalar1 kurtarmak i¢in kullanmasini gerektirebilir
(Cardoso, 1998:5-6). Bunun yaninda, enflasyon kamu harcamalarinin uzun
donemli olarak planlanmasinmi zora sokar. Ornegin, enflasyonist ortamda
beliren fiyat dalgalanmalar1 ve buna baglh belirsizlik, altyap1 projeleri
seklindeki biiyiik capli yatirnmlarin maliyetlerini hesaplamay1 zorlagtira-
rak kaynak dagiliminda verimsizliklerin ortaya ¢ikmasina neden olabilir
(Bailey, 1962: 78). Enflasyonist donemlerde hiikiimetler, kamu borcunun
reel degerini azaltmak i¢in daha fazla bor¢lanmaya gidebilirler. Fakat bu
durum, kisa déonemde kamu harcamalarinin miktarimi artirirken uzun do-
nemde bor¢larin faiz 6demelerinin artmasina sebep olabilir (Barro, 1979:
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951-954). Ayrica, hiikiimetler enflasyonun toplumda yarattig1 satin alma
giicli kaybimi telafi etmek icin sosyal transfer harcamalarini artirabilir, bu
da mali denge tizerinde ek bir ylik olusturabilir.

Kamu harcamalarmin ve enflasyon iligkisi iktisadi goriislerde farkli
ozellik gosterirken, bu durum literatiirdeki ampirik ¢aligmalarin sonuglari-
na da yansimis durumdadir. Ornegin; Ezirim vd. (2008), Hussain ve Zafar
(2018), Gtines (2020), Muharrem ve Uysal (2023) kamu harcamalar1 ve
enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugunu belirlemislerdir. Ak¢a-
c1 ve Karapmar Kocag (2013) kamu harcamalarindan enflasyona, Boliik-
bas ve Alp (2018), baz1 yillarda kamu harcamalarindan enflasyona, bazi
yillarda ise enflasyondan kamu harcamalarina, Korkmaz ve Giivenoglu
(2021), enflasyondan hiikiimet harcamalarina tek yonlii nedensellik tespit
etmislerdir. Adejola vd. (2022), enflasyon ve hiikiimet harcamalar1 ara-
sinda nedensellik tespit edememistir. Dada ve Abalaba (2018), hiikiimet
harcamalarimin enflasyonun bir sonucu oldugunu ve nedeni olmadigini
belirlemiglerdir. Olowofeso vd. (2020), enflasyonunun hiikiimet harcama-
larin1 artirdigini belirlemislerdir. Akobi vd. (2021) kamu harcamalarinin
enflasyon iizerinde pozitif etkili oldugu bulgularina ulagsmislardir. Alavirad
(2003), enflasyonun hiikiimet harcamalarini hiikiimet gelirinden daha hizl
artirma egiliminde oldugunu 6ne siirmiistiir. Ayibakari ve Ebisinie (2023)
caligmalarinda kamu harcamalarinin enflasyonu negatif etkiledigini gos-
termislerdir. Kogbulut ve Baris (2023) ise kamu harcamalari ve enflasyon
arasinda dogrusal olmayan bir iliski oldugunu kamu harcamalarinin belli
bir esik degere bagl degisecegini gdstermislerdir. Ayrica ¢ift yonlii bir ne-
densellik tespit etmislerdir. Srivastava vd. (2024), hiikiimet harcamalarin-
daki artigin enflasyonda artisa neden oldugunu iddia etmislerdir.

3. VERI SETi ve EKONOMETRIK YONTEM

Bu arastirmada, Tiirkiye’de kamu harcamalar ile enflasyon arasindaki
iligskiyi degerlendirmek amaciyla 1960-2023 yillar1 arasindaki yillik veri-
ler kullanilarak zaman serisi analizi ger¢eklestirilmistir. Kamu harcama-
lar1 degiskeni (KAMU), genel kamu nihai tiiketim harcamalarinin dolar
cinsinden degerleri ile temsil edilirken, enflasyon (ENF) i¢in tiiketici fiyat
endeksine dayali olarak hesaplanan yillik enflasyon verileri esas alinmuistir.
Caligmada kullanilan veriler Diinya Bankasi veri tabanindan temin edil-
mistir. Kamu harcamalar1 degiskeni dogal logaritmasi aliarak analize da-
hil edilmistir. Ekonometrik model asagidaki sekilde olusturulmustur.

KAMU, =ccg+oc; ENF, + u, (1)
ENF, = By + BiKAMU, + e, (2)



Makro Iktisatta fleri Arastirmalar - Aralik 2024 * 97

Arastirma iki temel béliimden olusmaktadir. ilk béliimde, serilerin
duraganlik 6zelliklerini incelemek igin geleneksel birim kok testlerinden
Genellestirilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) testleri uy-
gulanmustir. Tkinci boliimde ise degiskenler arasindaki nedensellik iliski-
leri analiz edilmistir. Bu kapsamda Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap
nedensellik testi uygulanmistir.

Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testi, Toda-Yamamoto (1995)
prosediiriine dayanmaktadir. Ancak bu testte hata terimlerinin normal dagi-
lim gdstermemesi durumuna karsilik kritik degerler bootstrap simiilasyonu
ile elde edilmektedir (Yilanci, 2014). Bu testte esbiitiinlesme iliskisinin
varlig1 gerekli degildir. Yani esbiitiinlesme iligkisi bulunmasa da bu test
giivenilir sonuglar vermektedir. Test sonuclarina gore, test istatistigi bo-
otstrap kritik degerleri asarsa degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin
mevcut oldugu, aksi durumda ise bdyle bir iliskinin bulunmadigi ifade edi-
lebilmektedir.

ADF ve PP testlerinden elde edilen duraganlik sonuglari Tablo 1°de
sunulmustur.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclart

ADF PP
Degis-
kenler eixe Sabit- eine Sabit-
Sabitli | . ponani | S2PH |y rendii
21129 | 2760 | -1360 | -2.397
KAMU | 0609) | (0218) | (0.596) | (0.377)
5533 | -5.518 | -5.540° | -5.529¢
ARKAMU 16000y | (0.000) | (0.000) | (0.000)
ENF 2143 | 2125 | 2033 | -2.015
0.229) | (0.522) | (0.272) | (0.582)
8639 | -8.562¢ | -8.692¢ | -8.614
AENF 1 0.000) | (0.0009 | (0.000) | (0.000)

Not: a, b ve c harfleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir. A,
farki temsil ederken, parantez ig¢indeki degerler olasilik (prob.) degerlerini ifade
etmektedir.

Birim kok testi sonuglarina gére, KAMU degiskeni ADF testine gore
hem sabitli hem de sabit+trendli modelde %1 anlamlilik diizeyinde birinci
dereceden duragandir. Benzer sekilde PP testine gore de hem sabitli hem
de sabit+trendli modelde birinci farki alindiginda duragan hale gelmistir.
ENF degiskeni de KAMU degiskeni gibi her iki birim kok testine gore
hem sabitli hem de sabit+trendli modelde birinci dereceden duragandir.
Kisacasi iki degisken de I(1) 6zelligi tasimaktadir. Bu bilgilere dayanarak
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uygulanan Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap nedensellik testi sonuglari
asagidaki gibi gosterilmistir.

Tablo 2. Hacker ve Hatemi-J (2006) Bootstrap Nedenselik Testi Sonuglart

Nedenselligin | Test is- Bootstrap Kritik Degerler

Yonii tatistigi A %5 %10
KAMU -

ENF 3.142 |11.059| 6.757 5.011
ENF - .

KAMU 6.585 10.588 | 6.530 4921

Not: a, b ve ¢ harfleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir. Opti-
mal gecikme uzunlugu HJC bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Nedensellik sonuglarina gore, kamu harcamalarini temsil eden KAMU
degiskeninden enflasyonu gosteren ENF degiskenine dogru herhangi bir
nedensellik iliskisi yoktur. Ancak ENF degiskeninden kamu harcamala-
1 degiskenine dogru bir nedensellik iligkisine rastlanmistir. Bu sonuglar,
enflasyonun (ENF) kamu harcamalarin1 (KAMU) etkileyebilecegini, an-
cak kamu harcamalarmin enflasyonu etkilemedigini gostermektedir. Bu
durum, ekonomik literatiirde “geri besleme etkisinin” tek yonlii oldugu bir
senaryoya isaret eder. Ornegin, enflasyondaki artislar, kamu harcamalari-
nin artmasina neden olabilir, bu da fiyat artiglarinin kamu biitcesi lizerin-
deki ytlikiinii artirdig1 veya politika yapicilarin enflasyonu kontrol altina
almak icin harcama artirma egiliminde oldugu bir durumu yansitabilir. Di-
ger taraftan, kamu harcamalarimin enflasyon iizerinde dogrudan bir neden-
sellik etkisinin bulunmamasi, hiikiimet harcamalarinin enflasyonist baski
yaratmadig1 ya da diger faktorlerin bu iliskiyi dengeledigi seklinde yorum-
lanabilir. Ancak, bu tiir bulgularin daha genis bir baglamda degerlendiril-
mesi ve olasi politika dnerilerinin buna gore sekillendirilmesi 6nemlidir.

4. SONUC

Kiiresel diizeyde arastirma cabalar1 gelir, enflasyon, tiiketim, issiz-
lik ve kamu harcamalar1 gibi ekonomik gostergelerin etkili bir sekilde
anlagilmasi ve birbirleriyle etkilesimlerini incelemektedir. Ayni zamanda
bu konular makroekonomik politika hedeflerinin de merkezinde yer al-
maktadir. Kamu harcamalarinin enflasyon ile iligkisi de literatiirde merak
edilen konular arasindadir. Bu ¢alismada Tiirkiye’de kamu harcamalari-
nin enflasyon {izerine etkisi belirlenmistir. Nedensellik testi enflasyondan
kamu harcamalarina dogru tek yonlii nedenselligin oldugunu géstermistir.
Bu sonug Boliikbag ve Alp (2018), Korkmaz ve Giivenoglu (2021) galig-
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malarinin bulgularina benzer niteliktedir. Burada enflasyonun kamu harca-
malarinin nedeni oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Enflasyon artiginin kamu har-
camalarimi artirabilecegi olasidir. Ciinkii artan fiyatlar karsisinda devletler
daha fazla harcama yapmak zorunda kalabilirler. Enflasyonun yiiksek
seyretmesi yatirim ortamim giivensiz hale getirebilir. Bdylece tasarruf ve
yatirim hareketleri olumsuz etkilenir. Bu da ekonomik biiyiimeye olumsuz
yansimaktadir. Enflasyon diizeyinin kontrol altinda tutulmasi istikrar ve
siirdiiriilebilir bilyiime icin gereklidir. Ote yandan hiikiimet harcamalarinin
da ekonomik refahi artiric1 yonde kullanilmasi gerekmektedir. Kamu kay-
naklartyla yapilacak projelerin halkin genis bir kesimine fayda saglaya-
cak niteligi tasimast birincil kosuldur. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde
hiikiimetler pek ¢ok sorunla bas etmek zorunda kalmaktadir. Bu sebeple
kamu kaynaklarinin yanlis kullanimi azaltilmalidir. Kamu kaynaklarmin
etkin tahsisi oncelikli olmalidir. Devlet harcamalarinin sosyal hizmetleri
ve Ozellikle alt yap1 yatirnmlarini destekleyecek sekilde kullanilmasi sag-
lanmalidir. Ozet olarak devlet para ve mali politikalarini birbiriyle uyumlu
tasarlamalidirlar.

Son olarak bu ¢alisma, daha sonra gerceklestirilmesi diisiiniilen arag-
tirma cabalarinda telafi edilecek baz1 eksiklikler icermektedir. Bu calis-
ma kamu harcamalar1 ve enflasyon iliskisini Tiirkiye 6zelinde ve belli bir
donem esas alarak arastirmistir. Sonraki ¢alismalarda cok iilkeyi ele alan
daha genis veri setleri ile calisilabilir. Ek olarak sonraki ¢alismalarda ya-
pisal kirilmalar, asimetrik etkiler ve dogrusal olmama gibi 6zel durumlar
dikkate aliabilir. Tahmin edilen modeller gelir, yatirim, issizlik gibi diger
bagka kontrol degiskenlerin eklenmesi yoluyla genisletilebilir.
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YENILENEBILIR ENERJI VE EKONOMIK ETKILERI

Hasan Onder SARIDOGAN!

1.GIRiS

Diinya ekonomileri, biiylime ve kalkinmay1 gergeklestirmek adina en-
diistriyel faaliyetleri en st diizeye ¢ikarmak i¢in ¢abalamaktadir. Ancak,
ekonomik faaliyetlerdeki artigin bir sonucu olarak ortaya g¢ikan yiiksek
emisyonlar, yenilenebilir olmayan enerji kaynaklariin tiikenmesi ve gevre
sorunlari gibi ¢ok ¢esitli sorunlara yol agmaktadir. Bu nedenle, yenilenebi-
lir enerji kullanimi geligsmekte olan ve gelismis tilkelerdeki arastirmacila-
rin ilgisini ¢ekmektedir (Li, 2023).

Yenilenebilir enerji teknolojileri, diisiikk sera gazi (GHG) emisyonu
tireten ve/veya sifir GHG emisyonuna katkida bulunan enerji teknolojile-
rini igermektedir (Heard vd., 2022). Yenilenebilir enerji inovasyonu, iklim
degisikligiyle miicadele, ekonomik rekabeti tesvik etme ve kiiresel enerji
giivenligini saglama ¢abalarinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Diinya gene-
linde iilkeler, yenilenebilir enerji inovasyonunu hizlandirmak i¢in giderek
daha fazla politika tiretme yoluna girmislerdir (Zhang vd., 2020). Bu bag-
lamda, politika yapicilar ve yatinmeilar, riizgar ve giines gibi geleneksel
olmayan gii¢ kaynaklarinin benimsenmesi ve dl¢eklendirilmesi i¢in Ar-Ge
girisimlerini desteklemeye ve geleneksel kaynaklardan uzaklagsmaya tes-
vik edilmektedir (Hossain vd., 2024).

Kiiresellesme ve teknolojinin yogun bir bi¢imde kullanilmasi sonucu
artan ekonomik faaliyetler, yenilenebilir enerji dis1 kaynaklarin hizla tii-
kenmesine sebep olmaktadir. Bu durum yakin bir gelecekte iiretimin aksa-
masina ve dolayisiyla ekonomik biiyiimenin olumsuz etkilenmesine neden
olacaktir. Son yillarda, yenilenebilir enerjinin siirdiiriilebilir kalkinmanin
etkili bir araci olup olmadig1 konusunda yapilan caligmalar artis goster-
mistir.

Bu calismada yenilenebilir enerji kavrami ve gelisimi aragtirilarak
ekonomik etkileri baglaminda bir durum tespiti ortaya konulmaya calisil-
mistir. Bununla birlikte, fosil enerji kaynaklarinin gelecekte bir giin tiike-
neceginden hareketle yenilenebilir enerji kaynaklarinin gliniimiiz biiyiik
ekonomilerindeki durumu ortaya konulmustur. Caligmada giris boliimiinii

1 Dog. Dr. Akdeniz Universitesi, Kumluca Meslek Yiiksekokulu, Muhasebe ve Vergi
Uygulamalar1 Programi, Antalya, Tiirkiye, ondersaridogan@akdeniz.edu.tr, ORCID: 0000-
0002-6463-4681
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takiben yenilenebilir enerji ile ilgili arka plana yer verilmistir. Ardindan
yenilenebilir enerji ile ilgili diinyadaki giincel durum incelenmis ve son-
rasinda yenilenebilir enerjinin ekonomik performansa etkisi aragtirilmistir.
Son olarak sonug boliimii ile galigma tamamlanmaistir.

2. Yenilenebilir Enerji: Arka Plan

Yenilenebilir enerji, iklim degisikligi ve kiiresel 1sinma ile miicadele-
de kritik 6neme sahiptir. Yenilenebilir enerji kaynaklarinin (giines, riizgar
ve hidroelektrik gibi) kullanimi, insanlik tarihinin erken donemlerine ka-
dar uzanmaktadir. Diinyanin bu kaynaklardan enerji ihtiyaglarini karsila-
mak i¢in gosterdigi ¢abalar temiz enerji kavraminin énemini artirmistir.

Birlesmis Milletler Hiikiimetler aras1 iklim Degisikligi Paneli’ne gore,
1950’ler Uluslararas1 Giines Enerjisi Dernegi’nin kurulmasi ve birgok en-
diistri tarafindan gilines enerjisi {lizerine daha fazla arastirma ve gelistir-
me yapilmasiyla giines aragtirmalarinin modern ¢agim isaret etmektedir.
1960’larin baslarinda giines termal enerjisi evlere sicak su saglamak igin
yaygin olarak kullanilirken, giines hiicreleri, diger adiyla giines fotovoltaik
hiicreleri, daha verimli hale getirilmistir. 1970’lerin enerji krizi ve artan
petrol fiyatlar1, daha fazla tilkenin giines enerjisi teknolojisine yatirim yap-
mastyla giines enerji sektorii gelisimini daha da hizlandirmistir.

1990’lardan bu yana, enetji iiretiminde devam eden yenilikler ve vergi
tesvikleri gibi hiikiimet enerji politikalari, giines enerjisi endiistrisinin bii-
ylimesini tesvik etmistir. Biiylik 6l¢ekli giines enerjisi santrallerinin kurul-
masi, ¢atiya monte edilmis giines panelleri araciligiyla konut ve is yerlerin-
de elektrik tiretimi gibi faaliyetler genislemistir. Giines enerjisi, elektrikli
araclar i¢in de bir enerji kaynagi haline gelerek; siiriiciiler, araglarini kendi
evlerinin ¢at1 sistemleri ve giines enerjili kamu sarj istasyonlar1 aracili-
giyla sarj etmektedir. 2022°de, giines fotovoltaik iiretimi neredeyse 1300
teravatsaat elektrige ulasmis ve bir dnceki yila gére %26 artis gostermistir
(Solar-IEA, 2024).

Glines enerjisine benzer sekilde, 1970’lerde yasanan enerji krizle-
ri rlizgar enerjisine olan ilgiyi artirmistir. Danimarka, riizgar enerjisi en-
diistrisini hiikiimet politikalar ile destekleyen ilk {ilke olarak ile 6n plana
cikmustir. 1980’lerde ABD Kaliforniya’da ve 1990’larda Almanya ve Is-
panya’da biiyiik 6l¢ekli riizgar ¢iftlikleri kurulmustur. Bugiin diinya gene-
lindeki riizgar tiirbinleri yilda 2.100 teravatsaat (TWh) elektrik iretmekte-
dir. Cogu tiirbin karada bulunmasina ragmen, agik deniz riizgar ciftlikleri
son yillarda kiiresel elektrik iiretiminde artan bir rol oynamis ve 2022°de
rlizgar kapasite artiginin %18’ini olusturmustur (Wind-1EA, 2024).
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Hidroelektrik enerji sudan ve o6zellikle suyun akisindan elde edilen
enerji tlirlidiir. Glinlimiizde, hidroelektrik giiciin elektrik {iretiminde kulla-
nim1 oldukca yaygin hale gelmistir. Su tiirbini teknolojisindeki yenilikler
1800°1ii y1llar boyunca artmis; Ingiliz-Amerikali miihendis James Francis
tarafindan icat edilen Francis tiirbini giiniimiizde de kullanilmaktadur. Ikin-
ci Diinya Savasi’ndan sonra, hidroelektrik gelisimi Avrupa, Kuzey Ameri-
ka, Japonya ve eski Sovyetler Birligi’nde devlet miilkiyetindeki projelerle
hizlanmistir. Bugiin, diinyanin en biiytik iki hidroelektrik projesi Brezilya
ve Paraguay sinirindaki Parana Nehri iizerinde bulunan 14.000 megavatlik
Itaipu Baraji ve Cin’in Yangtze Nehri boyunca uzanan 22.500 megavatlik
Ug Bogaz Barajlaridir (A Brief History of Hydropower, 2024).

Yenilenebilir enerji yatirimlari kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi ko-
nusunda miicadeleyi saglamaya yonelik basta gelismis iilkeler olmak iizere
cok sayida iilke tarafindan uluslararasi antlasmalar ile zorunlu hale getiril-
mistir. Kyoto Protokolii, iklim degisikligi ile miicadele konusunda atilacak
adimlarin netlestirilmesi yoniindeki ilk adim olarak, 1997 yilinda kabul
edilerek 2005 yilinda yiiriirliige girmistir. Protokolde belirlenen azaltim
hedefine ulasmak icin gelistirilen esneklik mekanizmalar1 ve uyumsuzluk
halinde uygulanacak yaptirimlar Kyoto Protokolii’nii diger uluslararasi
cevre sozlesmelerinden farkli kilan en 6nemli 6zellikler arasinda sayil-
maktadir. Kyoto Protokolii, taraflarina sayisallastirilmis emisyon azaltim
hedefi belirten ilk uluslararasi anlasmadir (Kyoto Protokolii- Iklim Degi-
sikligi Baskanligi, 2024).

Uluslararasi antlagmalara ragmen yenilenebilir enerji inovasyonu ¢e-
sitli ekonomik, teknolojik ve politik engellerle kars1 karsiya kalmaktadir
(Zhang vd., 2020) ilk olarak, fosil yakitlarin fiyatlandirilmamis olumsuz
cevresel digsalliklari ve bilgi yayilmalart (knowledge spillover), 6zel sek-
toriin temiz enerji inovasyonlarina yetersiz yatirim yapmasina neden ol-
maktadir. ikincisi, yenilenebilir enerji kaynaklarmnin kesintili olmasindan
dolay1 fosil yakit teknolojilerine gore arz giivenilirligi agisindan daha bii-
yiik zorluklar yaratmaktadir. Ayrica, mevcut altyapi ve kurumsal sistemler,
mevcut fosil yakit enerji sistemini destekleyerek temiz enerjiye gecis ca-
balari sirasinda siyasi direnis yaratmaktadir (Stephens & Wilson, 2016).

Yenilenebilir enerjinin kirletici emisyonlarmin olmamasi, ikame etki-
leriyle ¢evresel zararin azaltilmasi, kaynak tiikenmesinin olmamasi, dlgek
ekonomileri ve digsallik yoluyla dinamik etkilerin tiretilmesi gibi avantaj-
lar1 bulunmaktadir (Majeed & Luni, 2019). Ancak, baz1 arastirmacilar ye-
nilenebilir enerjinin ekolojik ayak izini artirarak sinirli su ve arazi kaynak-
larina zarar verebilecegini iddia etmektedir (Al-mulali vd., 2016). Ayrica,
yenilenebilir enerjinin kesintili olmasi ve uygun depolama teknolojilerinin
eksikligi, biiyiik 6l¢ekli enerji iiretimi igin fosil yakitlarin destegini gerek-
tirebilir. Bu zorluklara ragmen, teknolojik yenilikler ve yenilenebilir enerji
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tiketimi, ¢evresel bozulmay1 ve ekonomik biiyiimenin kisitlanmasindan
kaynaklanan maliyet artis1 riskini azaltabilir (Majeed & Luni, 2019).

3. Yenilenebilir Enerji Ekonomisi: ABD, Cin, Hindistan ve
Avrupa Birligi

Yenilenebilir enerji, kiiresel enerji sisteminde 6n plana ¢ikma yo-
lunda mesafeler katettikge ve dnemi arttik¢a, yeni bir yenilenebilir ener-
ji ekonomisi ortaya ¢ikmaktadir. Kiiresel yenilenebilir kapasitenin 2030
yilina kadar 2,7 kat biiyiimesi beklenmektedir. Bu oran iilkelerin mevcut
hedeflerini neredeyse %25 oraninda asmasi anlamina gelmektedir. Yaklagik
140 ilkede uygulanan iklim ve enerji giivenligi politikalari, yenilenebilir
enerjilerin fosil yakitli enerji santralleriyle maliyet acgisindan rekabetci
hale gelmesinde dnemli bir rol oynamistir (Energy Agency, 2024).

ABD’de 2023 yilinda GSYH bir 6nceki yila gore %2,5 biiyiime gos-
termistir. Enflasyonu Diisiirme Yasas1 ve iki Partili Altyap: Yasas1, yenile-
nebilir enerji liretimine yapilan yatirimlarda bir artig saglamistir. Bununla
birlikte elektrikli ara¢ satiglar1 da giiglii bir sekilde biiylimiistiir. Sonug
olarak, yenilenebilir enerji biiylimesi diinyanmn en biiylik ekonomisinde
GSYH biiytimesinin yaklasik %6»sin1 olusturmustur.

2023’te Cin’in %5,2°lik GSYH biiylimesinin yaklasik beste birini
yenilenebilir enerji sektdrii olusturmustur. En biiyiik artis temiz enerji
kapasitesine yapilan yatirimlarda yasanmistir, ardindan temiz ekipman
satislar1 ve Ozellikle elektrikli araglar gelmektedir. Yenilenebilir enerji
iiretimindeki genisleme, Cin’in GSYH biiyiimesinin yaklasik %5»>ini olus-
turmaktadir, ancak iilkenin batarya teknolojilerdeki fazla iiretim kapasitesi
(kullanim oranlar1 2023’te yaklasik %30 civarindaydi) bu biiylime kayna-
ginin gelecekteki kapsamini sinirlayabilir.
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Sekil 1: Yenilenebilir Enerji Teknolojilerindeki Yatirim ve
Satislarin GSYH Biiyiimesine Katkis1,2023.

B venilenebilir enerji teknolojilerinin firetimi
Yenilenebilir enerji kapasitesinin dagitimi
[ Flektrikli araglar ve 151 pompalarimmn satizlan

Sekil 1’den de goriilecegi iizere, Avrupa Birligi’ndeki yenilenebilir
enerji sektorii, 2023 yilinda GSYH biiyiimesinin neredeyse tiigte birini
olusturmustur. Bu oran degerlendirilen bolgeler arasinda en yiiksek paya
isaret etmektedir. ABo>nin Fit for 55 paketi, Net Sifir Sanayi Yasast ve
giiclii iklim hedefleri ve politikalar1 ile temiz enerji liretimine yapilan yati-
rimlar1 desteklenmektedir.

Hindistan’in GSYH’si 2023 ’te yaklasik %7,7 oraninda artarak en hizli
biiyiiyen biiyiik ekonomi olmustur. Yenilenebilir enerji, 2023’teki GSYH
bliylimesine %5>ten biraz daha az katkida bulunmustur, bu da agirlikli olarak
yeni giines enerjisi kapasitesine yapilan yatirimlardan kaynaklanmistir.
Ayrica Uretim Baglantili Tesvik gibi politikalar, yenilenebilir enerji
iiretim kapasitesine yatirim ¢ekmektedir. 2023 yilinda yenilenebilir enerji
yatirimlar1 Hindistanyin genel ekonomisi igerisinde nispeten kiiclik kalsa
da isletmeler ve yatirimeilar arasindaki ilgi her gecen giin artmaktadir.
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Sekil 2: Yenilenebilir enerji teknolojilerindeki yatirim ve satislarin GSYH 'deki
pay,2023

Maa

th ed States European Lnion India

Yenilenebilir enerji teknolojilerinin firetimi
Yenilenebilir enerji kapasitesinin dagitimi
Flektrikli araglar ve 151 pompalarmin satiglarn

OEE

Yenilenebilir enerji ekonomisindeki farkli sektorlerin GSYH
bliylimesine ne Ol¢lide katkida bulundugunu degerlendirmek onemlidir.
Sekil 2’ deincelenen dort biiyiik ekonomideki yenilenebilir enerji sektoriiniin
GSYH icindeki paylarma yer verilmistir. 2023 yilinda, yenilenebilir enerji
yatirimlari ve satislari, dort biiylik bolgede toplam GSYH’ nin %1 ile %51
arasinda bir paya sahiptir. Kimya endiistrisi, Hindistan ve Cin’de katma
degerin yaklagik %3 iinii olusturmaktadir.
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Sekil 3: Yenilenebilir enerji teknolojilerine yapilan yatirimin toplam yatirimlar
icindeki payi, 2023

| T T | 1

United States China European Union India

I Yenilenebilir enerji teknolojilerinin Gretimi
1 venilenebilir enerj1 kapasitesinin dagrtimm

Yenilenebilir enerji sektorii dort biiyiik ekonomideki toplam yatirim
bliylimesinin énemli bir béliimiinii olusturmustur. Sekil 3’te yenilenebilir
enerji yatirimlarinin toplam yatirimlar i¢indeki pay1 gosterilmistir. Sektor,
Cin toplam yatirnmlarmin yaklasik %7’sini, Amerika Birlesik Devletle-
ri’nde ise yaklasik %35’ini temsil etmektedir. Ayrica kiiresel diizeyde, 2023
yilinda yenilenebilir enerji yatirimlarinin bir 6nceki yila gore %75’lik ar-
tisla yaklagik 200 milyar dolar oldugu hesaplanmustir.

4.Yenilenebilir Enerji ve Ekonomiye Katkilar:

Enerji, siirdiiriilebilir kalkinma hedefine ulasmada kritik ve temel bir
gii¢c kaynag1 konumundadir. Ayrica, {iretim siirecinde birincil faktor olarak
on plana ¢ikmaktadir. Bu baglamda, ekonomik biiyiime ve enerji kullanimi
pozitif bir iligkiye sahiptir. Glinlimiizde fosil yakitlar hala kiiresel enerji
tiretiminin ylizde 80’inden fazlasini olusturmaktadir, ancak temiz enerji
kaynaklar1 kullanim1 her gegen giin artmaktadir. Su anda elektrigin yak-
lasik yiizde 29’u yenilenebilir kaynaklardan gelmektedir (United Nations,
2024). Temiz elektrik, 2023 yilinda diinyanin elektrik sistemine eklenen
yeni kapasitenin yaklasik %80’ini olugturmustur. Bununla birlikte, 2021
yilinda ilk defa yenilenebilir enerji sektoriinde yaratilan istihdam, fosil ya-
kit sektdriinde yaratilan istihdam rakamini gegmistir (IEA, 2024).

Uluslararas1 Enerji Ajanst (IEA)’nin iilke ve sektor bazinda yaptig
arastirmaya gore, 2023’te yenilenebilir enerji diinya ekonomisine yaklagik
320 milyar dolar katkida bulunmustur. Bu rakam, kiiresel GSYH biiyiime-
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nin %10’unu temsil etmektedir. Yenilenebilir enerji sektorii 3 temel alanda
ekonomiye katkida bulunmaktadir:

* Temiz enerji teknolojilerinin {iretimi; giines panelleri, riizgar ener-
jisi ve pil liretimi i¢in yapilan yatirimlar.

e Temiz enerji kapasitesinin yayginlastirilmasi; gilines panelleri,
riizgér enerjisi, niikleer enerji ve batarya depolama gibi temiz
elektrik liretim kapasitesinin ve elektrik sebekelerinin yayginlas-
tirilmasina yonelik yatirimlar.

* Temiz ekipman satiglari; elektrikli araglarin ve 1s1 pompalarmin
satiglart.

Arastirmalarda yenilenebilir enerji tiiketiminin ekonomik biiylimeye
katkida bulunup bulunmadigi hakkinda bir fikir birligi bulunmamaktadir.
Bu baglamda, konu ile ilgili dort farkli hipotez 6ne siirtilmiistiir (L1, 2023);
Biiytime hipotezine gore, ekonomik biiylimeyi saglamak icin geleneksel
enerji kaynaklar1 zorunludur. Ayrica, yenilenebilir enerji ekonomik bii-
yliimeyi olumsuz etkilemektedir. Koruma hipotezine gore, yenilenebilir
enerjinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi ¢ok azdir veya higbir etkisi
yoktur. Geri bildirim hipotezi, yenilenebilir enerji ve ekonomik biiyiime-
nin birlikte hareket ettigini ve birbirini tamamladigini agiklamaktadir. Son
olarak, tarafsizlik hipotezi, yenilenebilir enerji ve enerji tasarrufu politi-
kalarinin ekonomik biiylime iizerinde hicbir etkisi olmadigini ve yenile-
nebilir enerji ile GSYH arasinda higbir nedensellik iliskisi bulunmadigini
savunmaktadir.

[lgili yazindaki ampirik ¢aligmalara baktigimizda, Fang (2011), Cin’de
yenilenebilir enerjinin ekonomik biiylime tirerindeki etkisini OLS ydnte-
mi kullanarak aragtirmistir. Sonuglara gore, yenilenebilir enerji 1978-2008
doneminde Cin ekonomik biiylimesi iizerinde olumlu etkiler yaratmistir.
Yenilenebilir enerjideki %1°lik bir artisin ekonomik biiyiimeye %0.12 kat-
kida bulundugu tespit edilmistir. Inglesi-Lotz (2016), OECD iilkelerinin
1990-2010 panel verilerini kullanarak yenilenebilir enerjinin ekonomik
refah lizerindeki etkilerini incelemistir. Caligmada, yenilenebilir enerjinin
toplam enerji kullanimindaki pay1 arttik¢ca ekonomik biiyiimenin de olum-
lu etkilendigi tespit edilmistir. Silva vd., (2012), ABD, ispanya, Danimarka
ve Portekiz’de yenilenebilir enerjinin ekonomik biiyiime ve karbondioksit
emisyonlari iizerindeki etkilerini ampirik olarak arastirmustir. ilgili iilke-
lerin 1960-2004 doneminde yenilenebilir enerjinin ekonomik biiyiimeyi
pozitif etkiledigi tespit edilmistir.

Menegaki, (2011), tesadiifi etkiler ve hata diizeltme modellerini kulla-
narak 27 Avrupa ekonomisinde yenilenebilir enerjinin GSYH tizerinde hig-
bir etkisi olmadigini bulmustur. Lean & Smyth (2014), Malezya’da farkl
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yakat tiirlerinin ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini analiz etmislerdir.
Yazarlar, dizel ve benzin yakitlarinin yenilenebilir enerji kaynaklarina gore
ekonomik biiyiime {lizerinde 6nemli etkileri oldugunu iddia etmistir.

5. Sonuc¢ ve Degerlendirme

2022 yilinda fosil yakit endiistrisine siibvansiyon saglamak i¢in yakla-
sik 7 trilyon dolar harcama yapilmistir (United Nations, 2024). Buna kar-
silik 2030 yilina kadar yenilenebilir enerji kaynaklarina 4.5 trilyon dolar
yatirim yapilirsa hem ¢evresel agidan sifir emisyona ulagilabilir hem de
daha diisiik maliyetli enerji elde edilebilir.

Yenilenebilir enerjinin ekonomik anlamda en biiyiik katkis1 fosil ya-
kit ithalat¢is1 konumundaki iilkelere olacaktir. Diinya niifusunun yaklagik
%80’1 fosil yakitlarin net ithalatgisi olan iilkelerde bulunmaktadir; bir bag-
ka deyisle diinyada yaklasik 6 milyar insan diger iilkelerden gelen fosil
yakitlara bagimli olarak yasamaktadir (United Nations, 2024). Bu durum
enerji ithalatgisi iilke ekonomilerini jeopolitik soklara ve krizlere karsi sa-
vunmasiz hale getirmektedir. Halbuki yenilenebilir enerji kaynaklar tiim
tilkelerde mevcuttur ve potansiyelleri heniiz tam olarak degerlendirilme-
mistir. Yenilenebilir enerjiler, ithalat bagimliligindan kurtulmanin bir yolu-
nu sunarak iilkelerin ekonomilerini ¢esitlendirmelerine ve fosil yakitlarin
ongoriilemeyen fiyat dalgalanmalarindan korunmalarina olanak tanirken,
kapsayici ekonomik biiyiimeyi, yeni is imkanlarini ve yoksullugun azaltil-
masini tegvik etmektedir.

Yenilenebilir enerjilerin diger bir avantaji da maliyetlerinin daha diisiik
olmas1 ve zaman gegtikce daha da azalmasidir. Ornegin giines enerjisinden
elde edilen elektrigin maliyeti 2010 ile 2020 yillar1 arasinda yaklagik %85
azalmistir. Benzer sekilde kara ve deniz riizgar enerjisinin maliyetleri de
sirastyla %56 ve %48 diigmiistiir (United Nations, 2024). Diisen maliyet-
lerle birlikte, onlimiizdeki yillarda yeni gii¢ arzinin ¢ogunun diisiik karbon-
lu kaynaklardan saglanmasi i¢in gergek bir firsat bulunmaktadir.

Fosil yakitlarin yogun kullanimi beraberinde saglik ile ilgili maliyet-
lerin artmasini da getirmektedir. 2018’de, fosil yakitlardan kaynaklanan
hava kirliligi, giinde yaklasik 8 milyar dolar olmak iizere toplamda 2,9
trilyon dolarlik saglik ve ekonomik maliyete neden olmustur (United Na-
tions, 2024). Bu baglamda, riizgar ve giines gibi temiz enerji kaynaklarina
gecis, yalnizea iklim degisikliginin degil ayn1 zamanda hava kirliliginin ve
sagligin da ele alinmasina yardimci olacaktir.

Yenilenebilir enerji sektorii yeni istihdam alanlarinin yaratilmasina

da olanak saglamaktadir. Yenilenebilir enerjiye yapilan her bir dolarlik
yatirim, fosil yakit endiistrisindekinden ii¢ kat daha fazla is alami yarat-
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maktadir. Uluslararasi1 Enerji Ajansi’na gore, 2030 yilina kadar fosil yakit
endiistrisinde yaklagik 5 milyon kisi isini kaybederken, yenilenebilir enerji
sektoriinde tahmini 14 milyon yeni is alan1 yaratilacak ve bu da net 9 mil-
yon is kazanimi anlamina gelecektir. Ayrica, enerjiyle ilgili endiistrilerin
ornegin elektrikli araglarin ve teknoloji yogun cihazlarmn {iretiminde yeni
roller iistlenmek i¢in 16 milyon daha fazla is¢iye ihtiyaci olacaktir. Bu,
2030 yilina kadar yenilenebilir enerji, verimlilik ve diisiik emisyonlu tek-
nolojilerde toplam 30 milyondan fazla istihdam yaratilabilecegi anlamina
gelmektedir.

Yenilenebilir enerjinin yukarida bahsedilen avantajlar1 goz 6niine alin-
diginda, bu alana yatirim yapan iilkelerin gelecekte diisiik maliyetli iiretim
ve daha c¢ok istihdam ile 6ne ¢ikacagi aciktir. Bununla birlikte hayatin her
alaninda daha iyi kosullarda yasamaya imkén saglayan yenilenebilir enerji,
toplumsal refahin artmasina da biiyiik katkida bulunacaktir.
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KURESEL KRiZ ONCESI DONEMDE
TURKIYE’DEKI iSGUCUNE KATILIM
DINAMIKLERI: 1988-2006!

Serkan DEGIRMENCI?

1. GIRIS

Tiirkiye uzun vadede siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime performan-
sina ulasmakta zorluk ¢ekse de 2000’1 yillarin bagindan kiiresel krize dek
nispeten yliksek biiylime oranlar1 yaganmistir. 2001’den sonra uygulanan
kriz sonrasi reformlar diisiik enflasyon oranlar1 saglamis ve kamu harca-
malarini iyilestirmistir. Artan ihracat ve dogrudan yabanci yatirim gelirleri
bu hizli biiyliimeye eslik etmistir. Bu donemde uluslararas: ticaret hacmi
genislemis ve finansal sermaye girisleri hizlanmistir. Ancak, bunlarin hep-
si iddia edildigi gibi toplam faktor verimliligindeki artiglarin veya i¢ eko-
nomik ilerlemenin veya sadece siyasi istikrarin saf sonuglar1 degil, daha
ziyade kiiresel likidite geniglemesinin benzer gelismekte olan iilkelerde
oldugu gibi Tiirkiye ekonomisine 6nemli yansimalaridir. Ancak, bu hizl
biiylime ne yeterli ek istihdam firsatlar1 yaratmis ne de genis kesimlerin
isgilictine katilimini tesvik etmistir ve bu nedenle Tiirkiye’de is yaratma
performans1 1980’lerden bu yana siirekli olarak zayif olmustur. Isgiiciine
katilimi daha kapsamli tesvik etmek ve yetiskin niifusun istthdam seviye-
lerini artirmak ve uzun vadeli istihdamda istikrarli bityiime, Tiirkiyeynin
temel makro ekonomik zorluklaridir.

2009 yilindaki ekonomik daralmanin yikici sonuglari, diinya ¢apin-
daki mali krizin Tiirkiye’nin reel sektorlerine ve diger gelismekte olan
ekonomilere yaygin etkileri nedeniyle isgiicii piyasalarinda ¢ok daha car-
picidir. Diinyada ve Tiirkiye’de hem reel hem de finansal sektorlerde ¢ok
sayida firma iflas etmis veya iflasin esigine gelmistir. Firmalar yeni is fir-
satlar1 yaratmak ve ek is¢i istihdam etmek bir yana, iiretimlerini azaltmig-
lar ve deneyimli ¢aliganlarini isten ¢ikarmaya baslamislar ve bu da igsizlik
oranlarmin firlamasia yol agmustir.

1 Bu kitap bdliimii yazarin Prof. Dr. Ipek Ilkkaracan Ajas danigmanliginda yazdigi “4
Decomposition Analysis of Labor Force Participation Trends in Turkey: 1988-2006" bas-
likl1 yiiksek lisans tezinden tiiretilmistir.

2 Dog. Dr., Mugla Sitki Kogman Universitesi, [IBF, Iktisat Boliimii, serkandegirmen-
ci@mu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-5007-1304
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Tiirkiye Istatistik Kurumu’ nun (TUIK) isgiicii piyasasi istatistiklerine
iligkin haber biiltenine gore, 2009 Mart doneminde toplam issizlik ora-
n %15,8 idi. Aynt donemde tarim dis1 igsizlik orant %18,9 idi. Daha da
kotiisii, geng neslin (15 ila 24 yas arasi) toplam igsizlik oran1 %27,5 idi.
Ancak, bu durgunlugun gercek etkileri ve Tiirkiye ekonomisi iizerindeki
net sonuglari yalnizca mevceut igsizlik oranlarindaki artiglart dikkate alarak
analiz edilemez. Bunun ilk nedeni, Diinya Bankasi’nin 2006 yilinda Tiir-
kiye’deki isglicii piyasasiyla ilgili olarak yaymladig: bir raporda aciklan-
maktadir. Bu raporda, isgiicii ile istihdam arasindaki farkin (issizlik) isgiicii
piyasasindaki durgunlugun tam bir gostergesi olmadigi, ¢iinkii yetiskin nii-
fusun biiyiik bir kisminin iggiicii piyasasina katilmayan niifus oldugu belir-
tilmektedir. Bir diger neden ise, resmi olarak agiklanan igsizlik oranlarinin
ekonomik kriz donemlerinde issizligin ger¢cek boyutunu yansitamamasi ve
isgiicli piyasasindaki katilim davranisinin ekonomik daralmayla degisme-
sidir. Bu nedenlerden dolay1, isgiicli piyasasinin diger gostergelerine ek
olarak, isgiicii katilim oranlarmin dinamikleri ve egilimleri hem kisa hem
de uzun vadede saglikli degerlendirmeler yapmak i¢in izlenmeli ve analiz
edilmelidir. Bu dogrultuda, bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiye’deki isgiicii ka-
tilim oriintiilerinin egilimlerini ve dinamiklerini anlamak i¢in 1988-2006
donemi i¢in betimsel bir analiz sunmaktir.

Yillik toplam istihdam, iggiiciine katilim ve issizlik oranlar1 sirastyla
1988°de 9%52.6, %57,5 ve %8.,4 iken, ayn1 gdstergeler Mart 2009°da sira-
styla %39,2, %46,5 ve %15,8 idi. Tiirkiye isgiicli piyasasindaki bu uzun
vadeli talep ve arz yanl daralmalar zorlayicidir. Bu diistislerin literatiirde
belgelenen birincil ve iyi bilinen nedenleri vardir. Bir neden, tarimdan
sanayi ve hizmet sektorlerine kayan bir tiretim yapisinin evrimidir (tarimsal
istihdamdan kopus olarak adlandirilir) ve ikincisi kirsal alanlardan kentsel
alanlara 6nemli i¢ go¢ hareketleridir (1960’lardan itibaren hizli bir kent-
lesme oOriintiisiine tanik olunmustur). Bu iki uzun vadeli hareket ekonomik
ve demografik yapilarda kaymalar1 gerektirir. Bu iki 6nemli ayagin do-
niisiimleri iggiicli piyasasi gostergeleri icin etkili ¢ikarimlara sahiptir. Bu
nedenle bu caligma, isgiiciline katilim egilimlerini analiz ederken ekonomik
faktorlere ek olarak demografik faktdrlere de deginecektir.

Ozetle, son yirmi yilda isgiicii arzi gostergelerindeki dramatik
degisimler yalnizca biiylime ve krizlerin makroekonomik kosullarindan
kaynaklanmamakta, ayni zamanda demografik gegislerden ve
sosyoekonomik doniisiimlerden de kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla,
bunlar zaman iginde ve farkli niifus gruplar iginde degisebilmektedir.
Bu calismada, vurgulanan zaman araligi (1988-2006) ve analiz edilen
niifus gruplar cinsiyete, ikamet yerine (kirsal ve kentsel), yasa ve egitim
diizeylerine gore ayristirtlmistir. Bu ¢aligmanin amaci, isgiiciine katilimin
ana hatlariyla oriintiilerini ortaya koymak ve zaman icinde farkli niifus
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gruplarinda ortaya ¢ikan degisiklikleri gostermektir. Bu ¢alismada isgiicii-
ne katilim egilimlerinin ayrintili bir ampirik analizini yapmayacagiz ancak
bunu yapan literatiirdeki ilgili arastirmalarin bulgularina yer verecegiz.

2. LITERATUR

Bireysel diizeydeki mikro verilerin toplanmast ve istatistiksel ve eko-
nometrik yazilim paketlerinin iyilestirilmesiyle birlikte isgiicline katilim
konusu iizerine literatiirde ampirik ¢aligmalar son otuz kirk yilda hizla
artmistir. Bu c¢aligsmalarda tasarlanan modellerin gergek yasamla uyarla-
nabilirlik yeterliligi tartismali olmasina ragmen, ¢ogunlugu ortalama bir
kisinin iggiiciine katilim olasiligin1 ve katilim olaymin gergeklesmesi i¢in
belirleyicileri yaklasik olarak tahmin etmektedir. Logit/probit regresyon
analizi bu tahmin tekniklerinden biridir. Logit/probit regresyon analizinin
avantaj1, ayn1 spesifikasyon iginde ikili (ayrik) bagimli ve bagimsiz de-
giskenlere izin vermesidir. Burada ikili bagimli degisken isgiicline katilim
kararidir. Evli olmak veya olmamak, hanehalki reisi olmak veya olmamak,
lise mezunu olmak veya olmamak vb. ikili bagimsiz degiskenlere bazi or-
neklerdir. Bu béliimde, isgiicline katilim analizinde logit/probit regresyon
modellerini kullanan bazi ¢aligmalar hem ulusal hem de uluslararas litera-
tirden 6zetlenecektir.

Gunderson (1980), “Isgiicii Katilimimin Probit ve Logit Tahminleri”
baslikli notunda, gozlem birimi olarak bireylere dayanan ampirik
caligmasinda normalde kisi isgiiciine katiliyorsa bir (1), katilmiyorsa sifir
(0) olarak kodlanan ikili bir bagimli degisken kullanildigini ve katilimin
dogrusal olasilik fonksiyonunu tahmin etmek igin siradan en kiigiik kareler
(EKK) regresyon analizinin kullanildigini ifade eder. Gunderson (1980),
isgilictine katilimin tahmini i¢in ampirik bir segenek olarak EKK regresyon
analizine isaret ederken, geleneksel EKK regresyonunun en az iki ciddi
kusurdan mustarip oldugunu belirtir. Birincisi, hata terimleri heteroske-
dastiktir ve ikincisi, dogrusal olasilik fonksiyonu dogas1 geregi yanlis bir
fonksiyonel formdur, ¢iinkii tahmin edilen olasiliklar birim araligin digina
diisebilir. Yazar, bu sorunlarin genel olarak kabul edildigini ancak isgiicii
katilimi i¢in dogrusal bir olasilik fonksiyonu tahmin eden ampirik ¢aligma-
larin ¢ogunda tatmin edici bir sekilde ele alinmadigini savunur. Gunderson
(1980), bu ¢aligmalara 6rnek olarak Bowen ve Finegan’1 (1969), Cohen,
Rea ve Lerman’1 (1970, 1971), Ostry’yi (1968), Spencer ve Featherstone’u
(1970) ve Skoulas’1 (1974) gostermektedir.

Gunderson’a (1980) gore, beklenen degerin olayin meydana gelme
olasilig1 olarak yorumlanabilmesi i¢in 6ngoriilen degerleri birim araliga
sinirlayan fonksiyonel bir form gereklidir. Tahmini degerleri asimptotik
olarak sifira ve bire yaklasan iki dogrusal olmayan fonksiyonel form 6ner-
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mektedir. Bunlar lojistik fonksiyon ve probit fonksiyonudur. Gunderson
(1980), bu fonksiyonel formlarin her ikisinin de dogrusal olasilik fonk-
siyonundan kavramsal olarak {istiin oldugunu, ¢iinkii 6ngoriilen degerleri
tahmin prosediiriiniin kendisindeki araliga sinirladigini savunmaktadir. Bu
calismasinda, probit ve lojit analizlerini kullanarak 1971 Kanada Niifus
Sayimi’ndan alinan mikro verilerle bir iggiicii katilim denklemini tahmin
etmektedir; burada birim gozlem, isgiicline katilan veya katilmayan birey-
dir. Gunderson (1980), bu analizlerin sonug¢larini dogrusal olasilik fonksi-
yonunun sonuglariyla karsilastirir ve isgiicline katilim olasiliginin .50 (6r-
negin ortalama katilim oranina yakin) olmasi durumunda, ii¢ istatistiksel
teknigin sonuglarinin da benzer oldugu, ancak katilimin gergek olasiligmin
sifira veya bire yakin olmasi durumunda, probit veya lojit sonuglarmin dog-
rusal olasilik fonksiyonundan 6nemli 6l¢giide farkli oldugu sonucuna varir.
Gunderson’un (1980) isgiicii katilim denklemi tahminlerinde dogrusal
olasilik fonksiyonuna gdre lojit ve probit analizlerinin {istiinliigiine iliskin
bu ikna edici ¢aligmasindan sonra, bu metodolojileri ampirik kisimlarinda
kullanan bazi ¢caligmalara 6ncelikle bakmanin zamani gelmistir.

Tunali (1997), egitim ile isgilicii katilimi arasindaki giiclii bagi
vurguladig1 ¢aligmasinda lojit regresyon analizini kullanmaktadir. Yazar,
1994 Hanehalki Isgiicii Anketi>nin Ekim ay1 verilerini kullanarak Tiirki-
ye’de kentsel kadinlarin iggiiciine katilim davraniglarinin belirleyicilerini
analiz etmektedir. Tunal1 (1997), analizinde, ilk olarak, ikili lojit model-
lerini tahmin etmek i¢in bazi egitim diizeyi, yas, yas karesi ve kadinlarin
bolgesel kukla degerleri gostergelerini kullanmaktadir. Daha yiiksek egi-
tim seviyesiyle birlikte isgiicline katilim olasiligiin 6nce arttigini, ancak
daha sonra zayifladigini1 ve kadinlarin yasam dongiisii boyunca azaldigini
bulmaktadir. Tkinci analizde, evli kadinlarim isgiiciine katilim denklemle-
rini tahmin etmek i¢in kocalar1 hesaba katmaktadir. Bu amagla, isgliciine
katilim denklemleri, diger bagimsiz degiskenlere ek olarak kocalarin ya-
sin1, egitimini ve katilim durumunu igermektedir. Ancak, Tunal1 (1997),
kocanin egitim seviyesi (kocanin iiniversite mezunu olmasi harig) ile esin
isgiliciine katilim1 arasinda gii¢lii bir iliski bulamamuistir. Bu ¢alismada, es-
lerin isgiicline katilimin1 belirleyen bir diger 6nemli etken hanede 0-14 yas
arasi ¢ocuklarin bulunmasidir. Yazarin belirttigi tahmin sonuglaria gore,
0-14 yas aras1 ¢ocugu olmayan bir kadinin katilim olasilig1 dort kat daha
yiiksektir. Yazar, kadinlarin katiliminin egitim seviyesi ve siiresinin art-
mastyla arttigini kanithyor, bu nedenle Tiirkiye’deki kentsel kesimlerdeki
kadinlarin U seklindeki isgiicii katilim profilinin en altinda veya yakininda
oldugunu belirtiyor. Bu nedenle Tunali (1997), kadinlarin isgiiciine katili-
minin artmasiyla birlikte toplam isgiicline katilim biiylimesinin gelecekte
karsilanacagin1 6ngdriiyor. Ancak ne yazik ki yazar, istihdam biiylimesi
icin umutlu degil.
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Ulusal literatiirden bir diger lojistik uygulama ise Ozar ve Giinliik-
Senesen’e (1998) ait. Bu ¢aligmanin farki, isgiiciine katilimi analiz eden
bakis agisidir. Ciinkii Ozar ve Giinliik-Senesen (1998) motivasyonlarini,
sadece iggilicline katilimin belirleyicilerini arayan ve katilim digiligin be-
lirleyicilerini goz ardi eden geleneksel ¢aligmalardan almaktadir. 1995
sonbaharinda Tiirkiye nin dért biiyiik sehri olan Istanbul, Ankara, Izmir
ve Adana’da yapilan bir saha arastirmasinin verilerini kullanmaktadirlar.
Biri tiim kadmlar i¢in (911 kadinin katilim dis1 davranisi), digeri evli ka-
dinlar i¢in (559 evli kadindan olusan alt 6rneklemin katilim dig1 davra-
nis1) olmak iizere iki lojistik regresyon modelinde bagimsiz degiskenler
kadimnlarin kigisel 6zellikleri, hanehalki 6zellikleri ve ekonomik faktdrler
olarak siniflandirilmistir. Bunlar, kadinlarin 6zellikleri igin yas, egitim dii-
zeyi, yerlesim bolgesi ve sehir yasam deneyimidir. Hanehalk: 6zellikleri
icin medeni durum, ¢ocuk sayisi, ¢ocuklarin yas grubu ve kocanin egitim
diizeyi ele alinmaktadir. Hanehalk: gelir diizeyi, hanede ¢aligan kisi say1-
s1 ve bagimlilik oran1 ekonomik faktorler i¢indir. Bu iki modelin bagimli
degiskeni ikili degisken olarak katilim dis1 davranistir. Tiim kadinlar1 dik-
kate alan ilk modelde tek anlamli kanit, egitim diizeyi yiikseldik¢e katilim
dis1 olasiligin diismesidir. Evli kadinlar igin ikinci modelde ise kadinlarin
isgiiciine katilim davramg1 diisiik gelir grubunda yogunlasmaktadir. Ozar
ve Glinliik-Senesen (1998) tarafindan vurgulanan bir diger 6énemli nokta
ise ¢ocuklarn sayisinin, kadinlarin iggiiciine katiliminda oynadig1 roliin,
cocuklarin yagindan daha 6nemli olmasidir. Tiim bu ampirik sonuglari, ka-
dinlari hanehalkinda katilim disiligin bir belirleyicisi olarak “es ve anne”
olarak oynadig1 roliin 6nemine baglamaktadirlar.

Probit analizine Ornek olarak Dayioglu ve Kasnakoglu (1997)
gosterilebilir. “Kentsel Tiirkiye’de Erkeklerin ve Kadinlarm Isgiiciine
Katilim1 ve Cinsiyetler Aras1 Kazang Esitsizligi” baslikli ¢alismalarinda,
1987 Hanehalki Gelir ve Tiiketim Harcamalar1 Arastirmasi’ndan elde
edilen verileri kullanarak kentsel erkek ve kadinlarin isgiicline katilimini
belirleyen faktorleri arastirmak icin probit analizini kullanmislardir.
Bagimsiz degiskenler icin yaptiklar1 smiflandirma, Ozar ve Giinliik-
Senesen (1998) ile benzerdir. Bireysel faktorler olarak yas, egitim diizeyi,
medeni durum, kisinin hane reisi olup olmadigi sorulmustur. 0-6 ve 7-11 yas
araligindaki cocuk sayisi, hane biiyiikliigii ve hane reisinin egitim diizeyi
hane (aile) 6zelliklerini olusturmaktadir. Sosyoekonomik faktorler icin
bireyin geliri ve bireyin iicret dis1 geliri digindaki hane geliri kullanilmistir.
Ayrica Tirkiye’deki bes farkli cografi bolgeden biri olmanin etkilerini ayirt
etmek icin bolgesel kukla degiskenler kullanmislardir. Temel bulgulari,
kadin iggiiciine katiliminin en 6nemli belirleyicisinin egitim oldugudur.
Calismaya gore, egitim seviyesi arttikca kadinlarin maksimum isgiiciine
katilim olasilig1, iiniversite mezunu olmasi durumunda saglanmaktadir.
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Egitim ve isgilicline katilim arasindaki aym karsilikli bagimlilik erkekler
icin giiclii bir sekilde kanitlanmamistir. Aksine, ilkokul mezunu erkekle-
rin katilim olasilig1, ortaokul ve lise mezunu erkeklerden daha yiiksektir.
Bu ¢aligmadan elde edilen bir diger ilging sonug ise bekar erkeklerin ka-
tilim olasiliginin evli erkeklerden daha yiiksek olmasidir. Yazarlarin diger
bulgular1 beklentilerle uyumludur. Kadinlari hane reisi olmasi isgiiciine
katilimlarimi artirirken, 0-6 ve 7-11 yas arasi ¢ocuk sayisi isgiicline ka-
tilim olasiligini azaltir. Sosyoekonomik degiskenlere iliskin sonuglar ise
kadinlarin iicret dig1 gelirinin olmas1 ve bireysel gelir disinda hane geliri
olmasinin kadnlarin isgiiciine katilim olasiligini azalttigidir. Yazarlar bu
sonuglar1 kadmlarin algilanan “ikincil ¢aligan” rollerine baglamaktadir.
Ancak ¢alisma boyunca en ¢ok vurgulanan faktor egitimdir. Tahminlerine
gore kadinlarin egitim diizeyinin artmasi isgiiciine katilim olasiliklarinin
da artmasina neden olmaktadir.

Probit analizi i¢in bir diger 6rnek ise Dayioglu (2000)’dur. Bagimsiz
degiskenler icin aynm1 smiflandirma bi¢imini izleyen yazar, bagimsiz de-
giskenlerini kisisel ozellikler, aile 6zellikleri ve sosyoekonomik gecmis
degiskenleri olmak {iizere {i¢ baglik altinda analiz eder. 1987 ve 1994 Ha-
nehalki Gelir ve Tiiketim Harcamalar1 Anketi’nden alian verileri kullanir
ve her iki ayr yil i¢in kadinlarin isgiicline katilim kararlarimi etkileyen
degiskenleri tahmin etmek icin probit modelleri kullanir. Diger ¢alisma-
lardan farkli olarak Dayioglu (2000), veri setinde issizler ve katilime1 ol-
mayanlar arasinda bir farklilagsma olmamasi nedeniyle istihdami isgiiciine
katilim olarak alir. Modellerinin ampirik bulgularindan, kadinlarin katili-
minin egitim diizeyindeki artigla arttig1 sonucuna varir. Ayrica evli olmanin
ve daha fazla cocuga sahip olmanin kadinlarin isgiicline katilim olasiligini
azalttigini bildirir. Dayioglu’nun (2000) bu sonuclari, yukarida belirtilen
caligmalarla uyumludur. Bu geleneksel analizlere ve ampirik bulgulara ek
olarak, yazar iki yillik verileri bir araya getiriyor (1987 ve 1994) ve isgiicii-
ne katilim belirleyicilerinin géreli 6neminin zaman i¢inde nasil degistigini
arastirtyor. Sonuglarina gore, tim egitim seviyesi degiskenlerinin (iiniver-
site mezunu seviyesi hari¢) isgiicline katilim iizerindeki etkileri 1994’te
1987°ye gore azalmaktadir. Yazar bu bulgular1 1994°teki ekonomik krize
bagliyor. Ekonominin daralmasiyla birlikte artan igsizlik kadinlarin cesa-
retini kirmis durumdadir. Bu nedenle, istihdam igin 6ncelikle tliniversite
mezunlarindan, 6zellikle de kadinlar arasinda, tercih ediliyor.

Basglevent ve Tunali (2002), kocalar1 ¢alisan, iiretken yastaki (20-54)
evli kadinlarin katilim tercihlerini analiz etmektedir. Kentsel Tiirkiye’den
1988 Hanehalki Isgiicii Anketi’nin Ekim ay1 verilerini kullanmakta ve ana-
lizlerine il diizeyindeki degiskenleri dahil ederek bdlgesel isgiicli piyasasi
etkilerini kontrol etmektedirler. Diger ¢aligmalardan en onemli farklari,
katilim tercihlerinin olasiligini, indirgenmis bigimli ve yapisal isgiicii ka-
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tilim denklemleri iginde, isgiicliniin diginda olma, kendi hesabina ¢alisma,
ticretli emek ve igsizlik olmak tizere dort kategoride inceleyerek, maksi-
mum olabilirlik tahmin teknigi ile tahmin etmeleridir. Bagimsiz degisken
smiflandirma {gliisii, bireysel, hanehalki ve isgiicii piyasast 6zelliklerini
icerir. Bireysel dzellikler, yas (deneyimin bir temsilcisi olarak) ve egitim
diizeyi kukla degiskenlerinden olugmaktadir. Bu klasik bireysel 6zelliklere
ek olarak, yazarlar, kendi hesabina ¢alisan kocalarla evli kadinlar1 tanim-
layan bir kukla degisken de eklemektedirler. Hanehalki 6zellikleri olarak
hanehalki biiytikligiinii, cinsiyete gore ayrilmis 0-2, 3-5 ve 6-14 yas grup-
larindaki ¢ocuklarin varligini ve hanehalki biiyiikliigii cocuklart kuklalar
arasindaki etkilesimleri kullanirlar. 1988’de toplam imalat istihdaminda
tekstilin pay1, finans ve tarrmin GSYIH paylar1 ve net gé¢ oran1 galismada
kullanilan iggiicii piyasas1 6zellikleridir. Bulgulara gore, Tiirkiye’de ka-
dinlar iggiicii piyasasindaki konumlarimi gézlemlenemeyen zevklerine ve
tercihlerine gore belirlerler.

Yildirrm ve Dogrul (2008) tipki Ozar ve Giinliik-Senesen (1998)
gibi kentsel Tiirkiye>de kadinlarin isgiliciine katilmama kararlarini
etkileyen faktorleri kesfetmeye calismaktadir. Yazarlar calismalarinda
benimsedikleri yaklasim olarak kadinlarin aile ve sosyodemografik birta-
kim 6zelliklerini vurgulamaktadirlar. 2003 Hanehalk: Biitge Anketi verile-
rini kullanmakta ve iki lojistik regresyon modeli kullanmaktadirlar. Bu mo-
dellerden biri tiim veri setini ele alirken, digeri evli kadinlarin alt kiimesini
ele almaktadir. Bu modellerdeki bagimsiz degiskenler bireysel, hanehalki
Ozelliklerini ve ailenin ekonomik durumunu dikkate almaktadir. Calisma-
nin bulgularina gore, isgiiciine katilmamanin belirleyicileri medeni durum,
esin egitim diizeyi, ailenin ekonomik durumu ve ¢ocuk sayist ile iliskilidir.
Yazarlar, evli olmayan statiide isgiiciine katilmama olasiliginin azaldigini,
iiniversite ve daha yiiksek seviye mezunlarinin isgiicline katilma olasiligi-
nin daha yliksek oldugunu ve ailenin gelir durumu iyilesti§inde kadinla-
rin isgiicline katilma egiliminde olmadigini belirtmektedirler. Yazarlar, bu
beklenen bulgularin yani sira evli kadinlarin isgiiciine katilmamalarinda en
onemli belirleyicinin ¢ocuklarin yas gruplari degil, gocuk sayist oldugunu
ileri stirmektedirler. Dolayistyla Tiirkiye’deki hane i¢i carpik isgiicli dagi-
liminin kadinlarin hane i¢i sorumluluklarini arttirarak iggiiciine katilimlari
oniinde 6nemli dl¢lide engel oldugu ¢ikarimini yapabiliriz.

3. TURKIYE’DEKI iISGUCUNE KATILIMIN KURESEL KRiZ
ONCESI DINAMIKLERI

Bu bolimde, bir dnceki boliimdeki ampirik literatiiriin bulgularindan
yola ¢ikarak, cinsiyete, ikamet yerine, yasa ve egitim diizeyine gore za-
man i¢inde iggiicline katilim oriintiileri betimsel olarak analiz edilmektedir.



122 -+ Serkan DEGIRMENCI

Analiz edilen donem, Hanehalki Isgiicii Anketlerinin (HIA) diizenli olarak
ilk yiiriitiildigii y1l olan 1988’den 2006°ya kadardir.

Bu amagla, 1988 sonras1 donemde Tiirkiye’deki isgiicli arzinin dina-
miklerini izlemek icin HIA verilerinden tiiretilen cinsiyet, ikamet yeri, yas
ve egitim diizeyine dayali tablolar ve sekillerle isgiiciine katilimin genel
egilimleri verilecektir. Calisma cagindaki niifusun evrimi, isgilicii arzinin
temelini olusturmaktadir. Tiirkiye’de ¢alisma ¢agindaki niifusun (15 yas ve
iizeri) sayist 1988’den sonraki 20 yilda yaklasik 33 milyondan 50 milyo-
na ¢ikmistir. Ancak, toplam isgiicii katilim orani, bu niifusun ne kadarinin
isgiliciine katildigin1 géstermekte olup, %57,5’ten %45,8’e diismiistiir. Bu,
Tiirkiye’nin ekonomik olarak aktif niifusunun hi¢bir zaman artan yetiskin
niifus sayistyla karsilanmadigi anlamma gelmektedir. Isgiicii bu dénemde
sadece 4 milyon artmistir. Bu nedenle, bu acig1 gidermek icin iggiicline
katilim oranlarmin dinamiklerini anlamak ¢ok 6nemlidir. Bu calismada
Tiirkiye isgiicli piyasasinin 1988 sonrasi donemi kiiresel kriz yillarina ka-
dar degerlendirecektir.

3.1. Isgiiciine Katihm Oranmimin Cinsiyete Dayah Egilimleri

Tiirkiye’de isgiicii katilim oranlar1 zamanla diistise gecti. Erkek iggii-
cli katilimi 1955’te 9%95°ten 2009°da yaklasik %70’e diistii. Kadin iggiicii
katilimi da 1955°te %72’den 2009°da yaklasik %25’¢e diistii. Kadin isgiicii
katilimi erkeklerinkinden siirekli olarak daha diistiktiir. Bu nedenle Tiirki-
ye’de iggiicli katilim oranlarinda belirgin bir cinsiyet farki vardir. Dahasi,
kadinlarin katilim oranlarindaki diislis 1950’lerin ortalarindan bu yana er-
keklerinkinden daha hizli olmustur.

Ocak 2009°da erkek katilim orani %69,1°dir; kadin katilim orani ise
carpici bicimde daha diisiiktiir, %23,5°tir. Erkek katilim orani uluslarara-
s1 ortalamalara (AB veya OECD) yakinken, Tiirkiye’deki kadin katilim
orani bu ortalamalarin ¢ok altindadir. Bu istatistikler, kadinlarin katilim
baglaminda dezavantajli bir konumda oldugunu gostermektedir. Hem ulu-
sal hem de uluslararasi cinsiyete dayali isgiicline katilim karsilastirmalari
kadinlari bu konumunu dogrulamaktadir. Diisiik kadin katilim oranlarinin
ciddiyeti yalnizca mevcut duruma bagh degildir, ayn1 zamanda 1960’lar-
dan, hatta 1950’lerden bu yana azalan egilimden kaynaklanmaktadir. Sekil
1, 1988°den 2009°a kadar erkekler ve kadinlar i¢in isgiicline katilim oran-
lariin egilimlerini gostermektedir. Bu sekilde, 1988 ile 1999 arasindaki
katilim oranlari, HIA’nin Nisan ve Ekim turlarmn ortalamalaridir. 2008
katilim oranlar1 Aralik oranlaridir. Bu sekilden de goriilebilecegi gibi, za-
man i¢inde cinsiyet katilim farkinin daralmasi o kadar da belirgin degil-
dir. Erkeklerin ve kadinlarin katilim oranlar1 asagi dogru paralel olarak
kaymakta ve toplam katilim oranlarini ayni oranda azaltmaktadir. Ancak,
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kadinlarin katilim oranlar1 erkeklerden daha hizli diismektedir. Ozellikle
hizli kentlegsme haneler i¢indeki is boliimiinde bazi doniisiimlere neden ol-
mustur. Kentsel alanlarda, piyasa yapilar1 kirsal alanlardan ¢ok farklidir
ve daha egitimli ve kalifiyeli isgiicli talep etmektedir. Ne yazik ki, kirsal-
dan kentsele go¢ eden kadinlar kentsel isgiicii piyasalarinin bu nitelikli
emek taleplerini karsilayamamaktadir. Ayrica kentsel alanlarda kadinlarin
rezervasyon iicretleri de kentsel alanlarin artan maliyet diizeyiyle birlikte
artmaktadir. Ozellikle patriarkal aile diizenin Tiirkiye’de hakim olmas1 ne-
deniyle genelde kadinlarin iizerine diisen ¢ocuk ve yasli bakimi gibi hane
ici sorumluluklarin piyasadan karsilanmasi olduk¢a pahali ve maliyetlidir.

Sekil 1. Cinsiyete Gore IKO, 1988-2008
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Kaynak: TUIK, Isgiicii Istatistikleri

3.2. Kirsal ve Kentsel Isgiiciine Katihm Egilimleri

Tablo 1, 1988-2008 yillar1 arasinda HIA verilerine dayali olarak
kentsel-kirsal ikiligine gore erkek ve kadinlarin isgiiciine katilim oranla-
rin1 gostermektedir. Kirsal katilim oranlarinin her zaman kentsel katilhim
oranlarindan daha yiiksek oldugu goriilmektedir. En yiiksek katilim oran-
lar1 kirsal erkeklerde, en diisiik katilim oranlar1 ise kentsel kadinlardadir.
Kentsel katilim oranlariin hareketi kirsaldakilerden daha yavastir. Kent-
sel alanda, kadin katilim oranlar1 kirsal alanlara gore ¢ok daha istikrarl
goriinmektedir. En ¢arpici egilim halihazirda kirsal kadinlara aittir. Kirsal
kadin katilim oranlarinda yiiksek oynaklik ve keskin bir geri izleme gortil-
mektedir. Onceki ¢aligmalar bu azalan egilimi analiz etmis ve bu durumu
demografik ve ekonomik yapidaki doniisiimle agiklamais, isgiiciiniin kirsal-
dan kentsel alana i¢ gd¢ hareketi (hizli kentlesmeyle) ve kirsal kadinlarin
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kentsel isgiicli piyasalarina entegrasyon sorunu, istisnai derecede diisiik
kadin katilim oranlarinin baglica kaynaklar1 olarak gosterilmistir.

Tablo 1. Cinsiyete ve Yerlesim Yerine Gore IKO, (%)

Toplam Erkek Kadin
Yillar
Kirsal Kentsel Kirsal Kentsel Kirsal Kentsel
1988 67,0 48,3 84,7 78,1 50,7 17,7
1989 69,4 47,6 84,8 76,8 55,1 17,8
1990 66,9 472 83,0 76,8 52,0 17,1
1991 69,6 46,3 84,2 77,0 55,6 15,7
1992 67,4 46,8 83,1 76,8 52,0 17,0
1993 60,8 45,2 81,6 75,2 40,6 15,7
1994 65,5 46,2 82,6 75,4 49,0 17,4
1995 65,8 45,2 82,6 74,1 49,3 16,8
1996 66,1 44,5 82,9 73,2 49,8 16,0
1997 63,3 44,8 82,0 73,0 45,0 16,9
1998 64,4 44,7 82,5 72,8 46,9 16,8
1999 64,0 44,9 81,2 72,2 47,5 17,8
2000 58,7 44,1 77,9 70,9 40,2 17,2
2001 58,7 44,0 76,4 70,6 41,7 17,4
2002 57,6 44,4 74,5 69,8 41,4 19,1
2003 55,5 43,8 72,9 68,9 39,0 18,5
2004 55,4 44,5 74,7 70,8 36,7 18,3
2005 53,1 45,5 73,5 71,5 33,7 19,3
2006 52,2 45,5 72,7 70,8 33,0 19,9
2007 52,0 45,4 72,6 70,6 32,7 20,2
2008! 50,9 46,0 72,6 70,6 30,1 21,6
2009* 48,4 44,7 69,7 68,8 28,5 21,3

1. Aralik istatistikleri.
2. Ocak istatistikleri.
Kaynak: TUIK, Isgiicii Istatistikleri
Verilere gore kirsal kesimdeki erkek ve kadinlarin katihm egilimleri
azalmakta ve farklilasmaktadir. 1988>de kirsal kesimde cinsiyet katilim

farki %30 iken, bu fark Ocak 2009>da %41,2>dir. Erkeklerin ve kadinlarin
katilm egilimleri kentsel kesimde daha yavas hareket etse de cinsiyet
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katilm farki daralmaktadir (%60,4>ten %47,5>¢), ancak hala yiiksektir.
Bu farkliliklarin kaynaklar1 hakkindaki temel argiiman, kirsal ve kentsel
isgiicli piyasalarmin farkli ¢aligma kosullar1 ve ekonomik yapilaridir.
Kirsal kesimde kadinlarin c¢ogunlugu tarim sektoriinde (calisanlarin
%81,2'si) ve ¢ogu Tlcretsiz aile iscisi olarak c¢aligmaktadir (tarim
calisanlariin %78,7'si). Buna karsilik, kentsel kesimde kadinlarin ¢ogu
tarim dig1 sektorlerde (sanayi ve ozellikle hizmet sektoriinde, ¢alisanlarin
%69,7's1) ¢aligmaktadir. Ciinkii, bu iki yerin {iretim yapilar1 kadinlardan
farkli nitelikler ve fedakarliklar talep etmektedir. Bu nedenle, kentsel veya
kirsalda ikamet eden kadinlarin sosyoekonomik kosullarina gore farkl
rezervasyon lcretleri vardir.

3.3. isgiiciine Katihmin Yasa Gore Egilimleri

Tiirkiye’de yillar igerisinde azalan dogurganlik oranlari niifusun yas
kompozisyonunu degistirmeye neden olmustur. Ancak, niifusun yas yapi-
sin1 etkileyen birgok baska faktor vardir. Yas kompozisyonunun 6nemi, su
anda calisma ¢agindaki niifusun ve is giiciiniin bitylikligi ile ilgilidir. Her
iki cinsiyet i¢in de temel etkili belirleyiciler okul yili (veya kayit oranlar1)
ve emeklilik yasidir. Bu belirleyicilere ek olarak, erkekler i¢in kariyerle-
rinin ilk yillarinda bir alan olarak zorunlu askerlik hizmeti vardir. Evlilik,
cocuk dogurma ve yetistirme faaliyetleri geng kadinlar igin katilim dis1 ne-
denler olarak belirtilebilir. Tablo 2, farkli standart yas gruplar i¢in erkek-
lerin ve kadinlarin isgiiciine katilim oranlarin1 (iKO) yillar boyunca (1988,
2000 ve 2006) gostermektedir. Yillar gectikce, her iki cinsiyetin yas-IKO
egrileri agagiya dogru kaymaktadir. Vurgulanmasi gereken bir diger nokta
da bu yas modellerinin seklidir. Sekilleri her cinsiyet i¢in yasam dongiisiinii
yansitir. Temel olarak, erkekler geng yaslarda isgiiciine katilmaya baglar,
yillar boyunca caligir ve sonunda emekli olur. Erkekler i¢in bu tiir bir ya-
sam dongiisii beklentilerle paraleldir. Ancak, literatiirde kadinlar i¢in M
seklinde bir yasam dongiisii 6nerilmektedir. Bu 6nerilen oriintiiye gore, ka-
dinlar 6nce iggiicii piyasasina katilmaya baslar, ancak daha sonra evlilik ve
cocuk dogurma ve ¢ocuk biiylitme faaliyetleriyle katilimlar1 azalir. Bazila-
r1 iggiicili piyasasindan tamamen ayrilir. Ancak bazilari iggiliciine katilmaya
devam eder ve daha sonra yaglanma ve/veya emeklilik nedeniyle ¢ikar. Bu
nedenle yas-katilim oriintiileri dnce yiikselen bir egilim gdsterir, ardindan
yasam dongiileri boyunca iki kez diigen bir egilim gosterir.

Tablo 2°de goriildiigl iizere, erkeklerin katiim yogunlugu her yil
icin 20-24 ve 45-49 yas gruplan arasinda daha giiclii ve yiiksektir. Ancak,
kadinlarin iggiiciine katilimlar1 genelde erken yaslarda (15-19 ve 20-24)
yogunlagir ve daha sonra ilerleyen yaglarda (30-34 ve sonrasi) zayiflamak-
tadir. Ayrica kadmlarim hayat dongiilerindeki bu g¢arpik isgiicline katilim
dagilimlar1 zaman gectikce zayiflamaktadir.



126 * Serkan DEGIRMENCI

Tablo 2. Yasa ve Yila Gore IKO, (%)

Yas 1988 2000 2006

Gruplart b oyek  Kadin  FErkek  Kadin  Erkek  Kadm
15-19 64,2 40,5 45,6 24.4 35,5 17,7
20-24 87,5 40,8 71,9 31,5 72,1 31,4
2529 97,9 35,9 90,9 31,7 91,6 31,9
30-34 98,5 36,4 94,4 29,4 94,5 30,1
35-39 98,5 36,5 95,3 29,7 94,0 31,5
40-44 95,8 34,5 93,3 28,3 92,7 29,4
45-49 89,0 343 82,6 25,5 82,0 24,8
50-54 82,4 34,1 69,0 25,6 65,4 21,8
5559 71,0 273 58,4 243 513 18,5
60-64 58,1 19,8 47,8 18,6 39,8 14,6
65+ 333 10,1 32,3 11,3 22,0 6,6

Kaynak: TUIK, Isgiicii istatistikleri

3.4. Egitim Diizeyine Dayah Isgiiciine Katihm Egilimleri

Tablo 3, 1988, 2000 ve 2006’daki egitim diizeyine gore kayitl katilim
miktarlar hakkinda bir fikir verir. Isgiiciine katilim ortaokuldan sonra kes-
kin bir sekilde artar ve en yiiksek oranlar kadinlar i¢in iiniversite diizeyinde
elde edilir. Erkekler i¢in en yiiksek oranlar ilkokul ve tiniversite diizeyin-
dedir. Cinsiyet gore katilim farki tiniversite diizeyinde en diisiik boyuttadir.

Tablo 3. Egitim Diizeyi ve Cinsiyete Gore IKO, (%) (Toplam)

Erkek Kadin
Egitim Seviyeleri —
1988 2000 2006 1988 2000 2006

Okuma Yazma Bilmeyenler 70,5 56,7 404 32,3 252 16,2

Diplomasi Olmayanlar 76,3 55,8 50,6 31,7 22,2 19,5
ilkokul 88,9 81,1 77,3 343 245 23,1
ilkogretim - 144 309 - 7,9 14,1
Ortaokul 614 628 830 19,5 153 23,9

Lise 75,5 67,0 67,9 457 28,1 282

Meslek Lisesi 82,8 79,0 81,1 52,5 424 37,0
Universite 89,5 832 841 825 70,1 69,8

Kaynak: TUIK, Isgiicii Istatistikleri
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Tablo 3, zaman i¢inde farkli egitim diizeylerindeki erkeklerin isgii-
cline katilim oranlarm gostermektedir. Ilkokul ve {iniversite mezunlart
1988>de en yiiksek katilim oranlarina sahiptir. Erkeklerin isgiiciine katilim
ortintiisii 2006°ya kadar ¢ok fazla degismemektedir.

Tablo 4, kentsel kesimde belirtilen yillar i¢in farkl egitim diizeylerine
gore ayrilmis erkek ve kadinlarin isgiiciine katilma oranlarin1 sunmakta-
dir. Okuma yazmay1 bilmeyen gruptaki keskin diisiis carpicidir. Ortaokul
mezunlarinin lise mezunlarindan daha yiiksek katilim orani, erkekler icin
ozellikle ilgi ¢ekicidir.

Tablo 4. Egitim Diizeyi ve Cinsiyete Gore IKO, (%) (Kentsel)

Erkek Kadin
Egitim Seviyeleri 1988 2000 2006 1988 2000 2006
Okuma Yazma Bilme-
yenler 70,5 447 364 323 5.1 5,6
Diplomasi Olmayanlar 76,3 453 50,1 31,7 7.9 10,1
ilkokul 88,9 78,4 75,9 34,3 10,4 13,3
ilkégretim - 69 276 - 2,7 9,4
Ortaokul 61,4 62,1 82,5 19,5 13,6 20,4
Lise 755 647 659 457 275 276
Meslek Lisesi 828 773 802 525 39,9 35,6
Universite 89,5 82,1 833 825 696 698

Kaynak: TUIK, Isgiicii istatistikleri

Tablo 5 kirsal kesimdeki erkek ve kadinlarin egitim seviyelerine gore
katilim oranlarini gostermektedir. Tiirkiye’ nin kirsal kesimlerinde katilim
oranlar1 daha yiiksektir. Daha diisiik egitim seviyeleri i¢in, kentsel erkek-
lerin katilim oranlar1 da zamanla daha yiiksektir. Kirsal kesimdeki erkekler
ve kadinlar arasindaki katilim esitsizligi yiiksek egitim seviyeleriyle azalir,
ancak aralarinda hala 6nemli bir fark vardir.
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Tablo 5. Egitim Diizeyi ve Cinsiyete Gore IKO, (%) (Kirsal)

Erkek Kadin
Egitim Seviyeleri
1988 2000 2006 1988 2000 2006

Okuma Yazma Bilmeyenler
74,1 62,4 43,7 47,1 38,2 25,6

Diplomas1 Olmayanlar 80,7 63,6 51,2 51,2 39,2 30,3
ilkokul 91,7 84,1 79,3 55,0 42,5 38,2
ilkbgretim ; 351 371 - 304 216
Ortaokul 657 64,1 84,0 275 21,3 33,7

Lise 79,2 75,3 73,7 503 324 303

Meslek Lisesi 84,8 84,8 83,6 64,6 54,9 43,0
Universite 96,4 89,9 87,9 89.8 755 69,8

Kaynak: TUIK, Isgiicii Istatistikleri

4. SONUC

Bu calisma, 1988-2006 yillar1 arasinda Tiirkiye’de isgiiciine katilim
oranlarinin cinsiyet, yas, egitim diizeyi ve kirsal-kentsel yerlesim gibi de-
giskenlere gore farkliliklarini incelemistir. Sonugclar, isgiicii piyasasinda
cinsiyet temelli esitsizliklerin varligini ve kadm isgiicline katilim oranlari-
nin OECD ve AB iilkelerinin olduk¢a gerisinde kaldigini1 gostermistir. Bu
durum, kadinlarin kentlesme ve tarim sektdriinden uzaklagma siireglerinde
isgiicline entegrasyonunun zorluklariyla aciklanabilir.

Egitim diizeyi, isgiicii katiliminda kritik bir belirleyici olmus; 6zel-
likle tiniversite mezunu kadinlarin katilim oranlarinin daha yiiksek oldugu
gozlemlenmistir. Ancak, yiiksek egitimli bireylerde bile zamanla diistisler
gorilmiistiir. Ayrica, kirsal alanlarda kadinlarin isgiiciine katilim oranla-
rinin daha yiiksek olmasina ragmen genellikle diisiik nitelikli ve {icretsiz
islerde yogunlastig1 tespit edilmistir.

Tiirkiye’nin isgiicli piyasasinda cinsiyet esitsizliklerini azaltmak ve
isgiicline katilimi artirmak i¢in egitim olanaklarinin iyilestirilmesi, cocuk
bakim hizmetlerinin yayginlastirilmasi ve kirsal istihdam olanaklarinin ar-
tirilmasi gibi adimlar gereklidir. Ayrica, kiiltiirel engelleri agmaya yonelik
farkindalik kampanyalari ve esnek ¢calisma modellerinin hayata gecirilme-
si dnemlidir.

Gelecekteki calismalar, bu analizlerin daha genis bir zaman araligina
ve sektor bazli detaylara genisletilmesiyle isgiicli katilim dinamiklerinin
daha derinlemesine anlagilmasini saglayabilir.
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TURKIYE’NIN YUKSEK TEKNOLOJI IHRACAT VE
ITHALAT YAPISININ INCELENMESI!

Uzm. Bestehan ERGUL?
Doc. Dr. Sinem Pinar GUREL*3

1. GIRIS

1980°1i yillarin baslarinda ithal ikameci politikalarin yerini alan ihra-
cata dayali biiyiime stratejileri 6zellikle gelismekte olan iilkeler tarafindan
uygulanmaya calisilmistir. Ulkeden iilkeye degisen cografik, kiiltiirel ve
yapisal ekonomik farkliliklar sebebiyle imalat sanayi ihra¢ mallarinin iire-
timinde ve yapisinda cesitli farkliliklar meydana gelmistir. Bu farkliliklar
ihracatta olusan katma degerin iilkeden iilkeye degismesine neden olmus
ve boylelikle bazi iilkeler hizla kalkinirken, bazi iilkeler goreceli olarak
daha diisiik ekonomik biiyiime ve kalkinma oranlar1 sergilemislerdir.
Ulke ekonomilerinin kiiresellesme ile birlikte gittikce birbirlerine bagimli
olmasi, kalkinma hedeflerinin gerceklesmesi i¢in ihracatin 6nemini daha
da artirmistir. Bu sebeple iilke ekonomileri, imalat sanayilerinde ihracata
konu olan mallarda katma degeri yiiksek iirlin {iretme g¢abasi igerisine
girmiglerdir. Ancak gelismekte olan {ilkelerin problemlerinden biri,
ihracata konu olan mallarin iiretiminde kullanilan ara mallarin ithalata
dayali olmasidir. Bu durum, iiretilen malin katma degerinin az olmasina
sebep olmaktadir. Ayrica, iiretim girdileri ithalata bagimli oldugundan do-
lay1 iilke ekonomisinde yasanabilecek kur soklari {iretim maliyetlerinin
aniden artmasina sebep olabilmektedir.

Imalat sanayine konu olan mallar, teknoloji yogunluguna gore
siniflandirilabilmektedir. Boylelikle tilke {iretim yapisini teknoloji sinifina
gore kategorize edebilecek ve tiretim yapisimin yiiksek teknolojiye gegisi
icin gerekli politikalar1 belirleyebilecektir. OECD, ihra¢ mallarini teknolo-
ji yogunluklarina gore yiiksek, orta-yiiksek, orta-diisiik ve diisiik teknoloji
olmak {iizere dort farkli gruba ayirmaktadir. Bu ¢aligmanin temel amaci,
imalat sanayindeki ihra¢ mallarini teknoloji yogunluklarina gore siniflan-

1 Bu caligma, Pamukkale Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitisii Iktisat Anabilim dalin-
da sunulan “Déviz Kuru ve Dis Ticaret {liskisinde J-Egrisi Etkisinin Incelenmesi: Tiirkiye
Ornegi” baslikli ylikseklisans tezinden yararlanilarak hazirlanmustir.

2 Uzman, Doktora Ogrencisi, 19 May1s Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, besteha-
nergul@gmall com, ORCID: 0000-0002-2556-4502

3 * Sorumlu Yazar, Dog¢.Dr. Pamukkale Universitesi, IIBF, Ekonomi Béliimii, pgurel@.
edu.tr, ORCID: 0000-0002-5088-4575.
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dirmak ve her bir grubun ayrintili bir incelemesini yapmaktir. Bu amagla
calismada Tiirkiye ve segilen tilkeler arasindaki ticaretin yapis1 farkl tek-
noloji yogunluklarina gore arastirilmis ve yillar itibariyle incelenmistir.

2. IHRACAT YAPISINDA TEKNOLOJi
SINIFLANDIRMASININ ONEMi

Dis ticaret, ekonomilerin temel hedefi olan ekonomik biiyiime ve kal-
kinmanin saglanabilmesi i¢in énemli bir kavram olarak 6éne ¢ikmaktadir.
Ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomik biiyiimenin ve kalkinma-
nin gergeklestirilerek uluslararasi pazarda rekabet giicii yiiksek bir ekono-
mik performansa sahip olunmasinda etkin bir dis ticaret politikasi izlemek
son derece onemlidir. Kiiresellesmenin hizla artmasi, finansal serbestlesme
ve teknolojinin gelismesiyle birlikte tiim diinya genelinde dis ticaret hacmi
onemli bir oranda artis gostermistir. Diinya Bankas1 verilerine gore, 1980
yilinda diinya ihracat miktarinin hasilaya oran1 %20 diizeyinde iken 2023
yilinda bu oran 1.5 katina ¢ikarak %29.3 diizeyine yiikselmistir. Rekabetin
de etkisiyle iilkeler katma degerli iiriin {iretip ihra¢ ederek dis ticaretten
kazangli ¢ikmay1 amaglamakta ve bu sebeple diinyada sayisiz mal ve hiz-
met ticareti gerceklestirilmektedir. Ulkelerin dis ticarette rekabetci ola-
bilmesi i¢in katma degeri yliksek iiriin ve hizmet iiretmesi bunun igin de
yeniligin yaratilmasi ve siirdiiriilebilirligi 6nemlidir. Yeniligin yaratilmasi
da arastirma ve gelistirme (AR-GE) faaliyetlerine baghidir. AR-GE, yeni
iiriinlerin, hizmetlerin, teknolojilerin ortaya ¢ikmasi, gelistirilmesi, verim-
liligin artmasi ve maliyetlerin diisiiriilmesi konusunda faydalar saglamakta
ve boylece dis ticarette rekabet etme giiciinii arttirmaktadir. Diinya Ban-
kasi verilerine gore diinyada AR-GE harcamalarimin hasilaya oran1 1996
yilinda %1,96’iken 2022 yilinda bu oran %2,62’ye ¢ikmistir. Diinyada dig
ticaret hacmiyle birlikte AR-GE faaliyetlerine harcanan miktarlar da art-
maktadir.

Teknoloji, iiretim imkanlar1 egrisinin yukar1 dogru kaymasinda ve gir-
dilerin (emek ve sermaye) iiretkenliginin artmasi yoluyla birim maliyetleri
diistirerek firma karliligini artirmada ve fiyatlar1 diistirmede etkili bir girdi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Elde edilen yiiksek karlar, daha fazla yatirrm
ve fiyat disiisleriyle birlikte piyasay1 genisletmeye tesvik etmektedir. Ay-
rica, teknolojik ilerleme tiretim dlgeginin genislemesini saglayarak pazarin
genislemesini ve ticaretin kiiresellesmesini tesvik eder. Yenilik ise sektorde
bagarili firmalar1 yeni stratejik varliklar yaratmaya zorlamaktadir ve bu du-
rum da daha yiiksek ekonomik biiylimeyle sonuglanmaktadir. Giineydogu
Asya lilkeleri, yiliksek ekonomik biiytime oranlarini, girdi verimliligindeki
arti, modern teknolojiye yapilan yatinnm ve 6lgek genislemesinden kay-
naklanan teknolojik ilerleme sayesinde elde etmistir (Sengupta, 2010: 6).
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Schumpeter (1932), endiistriyel yenilik ile ekonomik biiylime arasin-
daki iliskiyi makro diizeye tasimis, endiistride yenilik siirecinin ekonomi
icin dnemli oldugunu ifade etmistir. Ilerleyen zamanlarda Romer (1986)
ve Lucas (1988) gibi iktisat¢ilar tiretimde girdi olarak beseri sermaye ve
teknolojik gelisimin roliiniin 6nemli oldugunu vurgulayarak kendi biiyiime
modellerinde bu kavramlar igsellestirmiglerdir. Modellerinde, uzun do-
nemde biiylimeyi tesvik eden unsurun teknolojik ilerleme ve endiistriyel
yenilik oldugu ortaya konmustur (Grossman ve Helpman, 1994). 1980’ler-
den sonra ortaya ¢ikan Schumpeterci i¢sel biiylime teorileri, teknolojiyi
ekonomik bilylimenin temel itici giicii olarak gdrmiis ve ekonomilerin icat
ve yeniliklerle biiyliyebilecegini ve teknolojik rekabetin dnemli bir rol oy-
nayabilecegini gostermistir (Fagerberg, 2005: 2-7).

Uretilen mal ve hizmetlerdeki cesitlilik arttikca, tiretimde kullanilan
teknoloji de degisebilmektedir. Ornegin, bilisim {iriinlerinin {iretiminde
yiiksek teknoloji kullanilirken, emek yogun fiiriinlerin iiretiminde diisiik
teknoloji kullanilmaktadir. Imalat sanayinde de teknoloji yogunluguna
gore pek cok cesitli {iriin iiretilmektedir. Ornegin, tiitiin, mobilya, gida
iirlinleri ve iceceklerin imalatinda diisiik teknoloji kullanilirken, bilgisayar,
temel eczacilik, hava ve uzay araglarin imalatinda yiiksek teknolojiye
ihtiya¢ duyulmaktadir. Uretim teknolojilerindeki bu farklilik, iilkede olas1
bir devaliiasyon veya yerli paranin deger kaybetmesi durumunda, ilgili
iiriinlerin girdi maliyetlerinin de farklilasmasina neden olacaktir. Uretimde
kullanilan ara mallarinda disa bagimlilik varsa, bu etki daha da artacaktir.
World Integrated Trade Solution (WITS) verilerine gore, Tiirkiye’nin it-
halatinda ara malinin pay1 2000 yilinda %27 iken 2023 yilinda %72,2’ya
yiikselmistir. Cin’de 2000 yilinda %34 iken 2020 yilinda %20, ABD’de
2000 yilinda %15 iken 2023 yilinda %17 ve son olarak diinya genelinde
2000 yilinda %20 iken 2023 yilinda %22 seviyesindedir. Tiirkiye’de ara
mali ithalat1 son 20 yilda, Cin ve diinya ortalamasinin aksine ciddi bir bi-
¢imde artmistir (WITS, 2023).

Yiiksek teknoloji grubunda yer alan {iriinlerin iiretimi i¢in yogun dii-
zeyde AR-GE faaliyetleri gerekmekte ve bu iriinlerin {iretimi karmasik
tiretim siireclerinden olugsmaktadir. Dolayisiyla gelismekte olan iilkelerde
ithal girdilere olan bagimlilik yiiksek olabilir. Yiiksek teknoloji iiriinleri
genelde daha az ikame edilebildiginden ve yukarida belirtilen durumlar-
dan dolay1 yiiksek teknoloji grubunda yer alan iiriinlerinin fiyat esnekligi
daha yiiksek olabilmektedir. Bir bagka deyisle, yliksek teknoloji grubunda
imal edilen sanayi {iriinlerinin fiyatinda yasanan bir degisim, bu gruptaki
tiriinlerin talebini daha fazla etkileyebilir. Diisiik teknoloji grubunda ise
yiiksek teknolojiye gore daha basit ve standart iiretim siiregleri, daha fazla
yerli kaynak kullanim1 ve daha yiiksek ikame edilebilirlik s6z konusu ola-
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bileceginden dolayi ithal girdilere olan bagimlilik ve fiyat esnekligi daha
diisiik olabilmektedir.

Bu calisma ile Tiirkiye’nin Imalat sanayinde iiretilen mallarn OECD
teknoloji yogunlugu siniflandirmasi kullanilarak diisiik teknoloji — orta
teknoloji ve yiiksek teknoloji yogunluklu mal gruplar1 agisindan incelen-
mesi hedeflenmektedir.

3. TURKIYE’DE IMALAT SANAYI URUNLERI DIS
TICARETININ TEKNOLOJIK YAPISI

Son yillarda Tiirkiye dis ticaretinde yapisal olarak ihracat ve ithalatta
cesitlilik olusmasi, teknolojik gelismelerin de beraberinde getirdigi AR-
GE faaliyetlerinde yasanan artis kiiresellesen diinyada dis ticaret reformla-
rin1 teknolojiye dayali iiretim yoniinden olusturulmasini ve bu stratejilerin
uygulanmasini gerekli kilmaktadir.

Dis ticarete konu olan mallarin ¢ok sayida ve farkli niteliklerde olma-
s1 sebebiyle, OECD bu mallar1 kategorize edebilmek amaciyla teknoloji
yogunluklarina gore siniflandirmistir. OECD (2011) ekonomik faaliyetler
iizerinde imalat sanayilerinde teknolojiye dayal1 bir tiir sitniflama sistemi
gelistirmistir. Bu siniflandirmalar literatiirde “ISIC Rev.2” ve “ISIC Rev.3”
seklinde adlandirilmaktadir. imalat sanayinde teknoloji yogunluguna gére
mal ve hizmetler, Hatzichronoglou’nun (1997) c¢alismasina baglh kalina-
rak; diisiik, orta-diisiik, orta-yiiksek ve yiiksek seklinde dort kategoriye ay-
rilmistir. Literatiirde, teknoloji yogunlugunun bir siniflandirilmasi olarak
bilinse de aslinda AR-GE yatirimlarimin siniflandirilmasidir. Hangi mal ve
hizmetlerin hangi gruba dahil olacagi, AR-GE harcamalariin katma dege-
re ve AR-GE harcamalarimin iiretime boliinmesiyle elde edilmistir . Diigiik
teknoloji ile iiretilen mallar genelde diisiik kalitede ve nitelikte {irtinlerdir.
Bu sebeple fiyatlarinin nispeten diisiik olmasi ve ihracatgilar i¢in karlili-
g1 diisiirmesi sebebiyle iilkelerin ihracat gelirlerinin de az olmasina neden
olabilir. Ayrica firetim teknolojisinin diisiik olmasi, {iretici i¢in rekabetin de
diisiik olmasina ve bu sebeple iilkenin tiretim teknolojisinin gelisememesi-
ne de sebebiyet verebilmektedir. Yiiksek teknoloji ile {iretilen mallarin ise
iiretilen malin ve mal1 iiretilmesi i¢in gerekli olan isgiicliniin vasifli olmasi
sebebiyle fiyatinin yiiksek olmasi, ihracatci i¢in karli olmasi ve iilke dis
ticareti i¢in ihracat gelirlerinin artrilmasini saglayabilir.

Bu baslikta OECD’nin ISIC Rev. 3 smiflandirmasi baz alinarak, Tiir-
kiye’de imalat sanayi Uriinlerinin ihracati ve ithalati 2003, 2007, 2012,
2017 ve 2020 yillar1 igin detayli bir bigimde incelenecektir. Caligmada
2003- 2020 dénemi incelenmistir. Calismanin 2020 yilinda sona ermesinin
sebebi; COVID-19 kiiresel salgininin uzun bir dénem siiresince ticaret
zincirlerinde kesintiye neden olmasiyle beraber arz ve talep dinamikle-
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rinin 6énemli bir daralma ve kesinti yaratmasidir. Bu sebeple 2003-2020
donemi arastirmaya konu olmustur. Thracat ve ithalat verileri, ISIC Rev.
3 simiflandirmast takip edilerek iiriin gruplari “Diisiik Teknolojili Uriinler,
“Orta-Diisiik Teknolojili Uriinler”, “Orta -Yiiksek Teknolojili Uriinler” ve
“Yiiksek Teknolojili Uriinler” olarak kategorize edilmistir.*

Asagida yer alan Tablo 1°de Tiirkiye i¢in 2003 y1li imalat sanayi ISIC
Rev.3 simiflandirmasina gore ihracat ve ithalatin yiizdesel olarak degerleri
yer almaktadir. Buna gore, 2003 yil1 i¢in en ¢ok ihracat yapilan teknoloji
sinifi %44,9 ile “Diisiik Teknolojili Uriinler” olurken ithalatta ise %45,8
ile “Orta-Yiiksek Teknolojili Uriinler” smifi olmustur. Bu durum anali-
zin baslangi¢ doneminde Tiirkiye’ nin ihracat yapisinda “diisiik teknoloji
iiriin”lerin agirlikta oldugunu, ithalat yapisinda da “orta-yiiksek teknolo-
jili” driinlerin agirlikta oldugunu gostermektedir. Bununla beraber yiiks-
ke teknolojili {irlin ihracat1 toplam ihracatin igerisinde sadece % 6.5 paya
sahiptir.

Tablo 1. 2003 Yil: Tiirkiye Imalat Sanayi ISIC Rev.3 Simiflandirmasi: Toplam
Ithalat ve Ihracat (%)

ihracat icindeki | ithalat icindeki

2003 pay payr

(%) (%)

Diisiik Teknoloji 449 15,2

Orta.-.Dusuk Tek- 2.6 24.0
noloji

Orta‘-.Yuksek Tek- 26,0 45.8
noloji

Yiiksek Teknoloji 6,5 15,0

Kaynak: TUIK

2007 yilina gelindiginde; “Diisiik Teknolojili Uriinler” ve “Orta Yiik-
sek Teknolojili Uriinler” grubu ihracat oranlar1 agisindan birbirine yaklas-
mis ve “Diisiik Teknolojili Uriinler” siifini oran1 azalirken diger siiflarin
paylar1 artmistir. Bununla beraber “Yiiksek Teknolojili Uriin “grubunun
ihracat1 ise bir dnceki doneme gore azalmustir. ithalat iiriinlerinde ise “Orta
Yiiksek Teknoloji” grubu yerini korumustur (Tablo 2).

4 Teknoloji simiflar igerisinde yer alan {iriinler sayfa kisiti nedeniyle ¢aligmada belirtilme-
mistir. Talep edildigi takdirde okuyuculara sunulacaktir.
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Tablo 2. 2007 Yili Tiirkiye Imalat Sanayi ISIC Rev.3 Simiflandirmasi: Toplam
Ithalat ve Ihracat (%)

ihracat ithalat icindeki
2007 icindeki pay1 pay1
(%) (%)
Diisiik Teknoloji 32,7 13,8
g(:'lto:}-iDusuk Tek- 30,0 324
g(:'lto:}-iYuksek Tek- 32,5 4.7
Yiiksek Teknoloji 4,4 11,0

Kaynak: TUIK

Tablo 3’e gore, 2012 yilinda en ¢ok ihracati yapilan iiriin sinifi “Or-
ta-Diisiik Teknolojili Uriinler” olurken ithalatta ise “Orta-Yiiksek Tekno-
lojili Uriinler” sinifi olmustur. 2007 ve 2003 yillarina bakildiginda Tiirki-
ye’de imalat sanayi “Diisiik Teknolojili Uriinler” sinifindan “Orta-Diisiik
Teknolojili Uriinler” sinifina dogru degisim gecirmistir. ithalata bakildi-
ginda ise onemli bir degisim ger¢eklesmedigi goriilmektedir.

Tablo 3. 2012 Yili Tiirkiye Imalat Sanayi ISIC Rev.3 Simiflandirmast: Toplam
Ithalat ve Thracat (%)

ihracat icindeki | ithalat icindeki

2012 pay1 pay1

(%) (%)

Diisiik Teknoloji 30,4 13,2

Orta.-.Dusuk Tek- 37.9 32.1
noloji

Orta.-.Yuksek Tek- 28.8 41.9
noloji

Yiiksek Teknoloji 33 12,8

Kaynak: TUIK

2017 yilina gelindiginde en ¢ok ihrag¢ edilen {iriin sinifi “Orta-Yiik-
sek Teknolojili Uriinler” olurken ithalatta ise “Orta-Yiiksek Teknolojili
Uriinler” sinifi yerini korumaktadir. Gegmis dénemler ile kiyaslandiginda
Tiirkiye’de imalat sanayi ihracat1 “Diisiik Teknolojili Uriinler” sinifindan
“Orta-Yiiksek Teknolojili Uriinler” sinifina dogru degisim gostermistir
(Tablo 4).
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Tablo 4. 2017 Yili Tiirkiye Imalat Sanayi ISIC Rev.3 Simiflandirmasi: Toplam
Ithalat ve Ihracat (%)

ihracat icindeki | ithalat icindeki

2017 pay1 payl1

(%) (%)

Diisiik Teknoloji 333 14,1

Orta.-.Dusuk Tek- 28.3 30,5
noloji

Orta'-.Yuksek Tek- 34.6 435
noloji

Yiiksek Teknoloji 3,9 12,0

Kaynak: TUIK

Son olarak Tablo 5’e bakildiginda 2020 yilinda imalat sanayinde en
¢ok ihracat yapilan iiriin sinifi “Orta-Yiiksek Teknolojili Uriinler” olurken
ithalatta ise “Orta-Yiiksek Teknolojili Uriinler” sinifi yerini korumaktadir.

Tablo 5. 2020 Yili Tiirkiye Imalat Sanayi ISIC Rev.3 Siniflandirmast: Toplam
Ithalat ve Thracat (%)

ihracat icindeki | ithalat i¢indeki
2020 pay1 pay1
(% olarak) (% olarak)

Diisiik Teknoloji 33,6 9,9
Orta-.Dusuk Tek- 273 34,0
noloji
Orta'-.Yuksek Tek- 353 413
noloji
Yiiksek Teknoloji 3,7 14,9

Kaynak: TUIK

Tiirkiye’nin 2003-2020 dénemlerinde teknoloji siniflandirmasina gore
ihracat ve ithalata konu olan baslica iiriin gruplar1 da incelenmistir (Tablo
6). Pay cinsinden inceleme yapmak, Tiirkiye imalat sanayi mallarinin be-
lirlenen yillar igerisindeki doniistimii hakkinda fikir verebilmektedir. Buna
gore, 2003 y1l1 i¢in en ¢ok ihracat yapilan iiriin %18,4 ile “Diisiik Tekno-
lojili Uriinler” teknoloji smifindan “Giyim Esyas1” olurken, en ¢ok ithalat
yapilan iiriin ise %14.6 ile “Orta-Yiiksek Teknolojili Uriinler” teknoloji
sinifindan “Bagka Yerde Siiflandirilmamis Makine ve Techizat” olmustur.
2007 yilina gelindiginde ise, en ¢ok ihracat yapilan iiriin grubu teknoloji
sinifi atlamis ve “Motorlu Kara Tasiti ve Romorklar “ olmustur. En ¢ok
ithalat yapilan iiriin ise %17.9 ile “Orta-Diisiik Teknolojili Uriinler” tekno-
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loji sinifindan “Ana Metal Sanayi” olmustur. En ¢ok ihracat yapilan {irlin
%20,3 ile “Orta-Diisiik Teknolojili Uriinler” teknoloji sinifindan “Ana Me-
tal Sanayi” olurken, en ¢ok ithalat yapilan iiriin ise %15,1 ile “Orta-Diisiik
Teknolojili Uriinler” teknoloji smifindan “Ana Metal Sanayi” olmustur.
Bir onceki yil ile kiyaslandiginda en ¢ok ihracat yapilan {iriin “Motorlu
Kara Tagit1 ve Romorklar” yerine “Ana Metal Sanayi” olmustur. 2020 y1-
lina gelindiginde ise, en ¢ok ihracat yapilan {iriin %14,9 ile “Orta-Yiiksek
Teknolojili Uriinler” teknoloji sinifindan “Motorlu Kara Tasit1 ve Romork-
lar” olurken, en ¢ok ithalat yapilan {irlin ise %24,0 ile “Orta-Diistik Tekno-
lojili Uriinler” teknoloji sinifindan “Ana Metal Sanayi” olmustur.

Tablo 6. 2003-2020 Dénemlerinde Tiirkiye Imalat Sanayi ISIC Rev.3
Smiflandirmast: En Cok Ihrag ve Ithal Edilen Uriin Siniflar1

En Cok ihrac Edilen Uriin | En Cok ithal Edilen Uriin

2003 Sinifi Sinifi
ISIC REV.3 Kodu | Yiizde | ISIC REV.3 Kodu | Yiizde
ve Ad1 (%) ve Ad1 (%)
Disuk Tek- | 1¢ Givim Egyast 184 | 17-Tekstil Uriinleri | 5.6
noloji
Orta-Diisiik | 27-Ana Metal Sa- | ¢ ¢ |57 Ao Metal Sanayi | 13,1
Teknoloji nayl1

29-Baska Yerde Si-
12,3 | niflandirilmamig Ma- | 14,6
kine ve Teghizat

Orta-Yiiksek | 34-Motorlu Kara
Teknoloji Tasit1 ve Romorklar

32-Radyo, Televiz-

Yiiksek Tek- | yon, Haberlesme 32-Radyo, Televiz-

4,4 | yon, Haberlesme 5,4

noloji Techizat1 ve Cihaz- Techizati ve Cihazlar

lar1

En Cok ihrac Edilen Uriin | En Cok ithal Edilen Uriin

Sinifi Simifi
2007
ISIC REV.3 Kodu | Yiizde | ISIC REV.3 Kodu | Yiizde
ve Ad1 (%) ve Ad1 (%)

Dusuk Tek- | 16 Givim Egyast 11,7 | 17-Tekstil Uriinleri | 4,1
noloji
Orta-Diisiik | 27-Ana Metal Sa- | 15 5 | 57 Ao Metal Sanayi | 17,9
Teknoloji nayl1

29- Baska Yerde Si-
16,8 | niflandirilmamig Ma- | 13,2
kine ve Teghizat

Orta-Yiiksek | 34-Motorlu Kara
Teknoloji Tasit1 ve Romorklar

32-Radyo, Televiz-
Yiiksek Tek- | yon, Haberlesme
noloji Techizat1 ve Cihaz-
lar

32-Radyo, Televiz-
2,7 | yon, Haberlesme 4,5
Techizat1 ve Cihazlar
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En Cok ihra¢ Edilen Uriin En Cok ithal Edilen Uriin
2012 Sinifi Sinifi
ISIC REV.3 Kodu | Yiizde | ISIC REV.3 Kodu | Yiizde
ve Adx (%) ve Adi (%)
DisikTek- | 17 Tekstil Uriinleri | 93 | 17-Tekstil Urtinleri | 3.1
noloji
Orta-Diigiik | 27-Ana Metal Sa- | 50 3 | 27 Ana Metal Sanayi | 15,1
Teknoloji nayi
.. 34-Motorlu Kara 29-Baska Yerde Si-
Orta-Yu.l.(sek Tasitt ve Romork- 11,3 | niflandirilmamis Ma- 11,7
Teknoloji . .
lar kine ve Teghizat
32-Radyo, Televiz- .
Yiiksek Tek- | yon, Haberlesme 32-Radyo, Televiz-
. . . 1,8 | yon, Haberlesme 3,8
noloji Teghizat1 ve Cihaz- . .
lart Techizat1 ve Cihazlari
En Cok ihra¢ Edilen Uriin En Cok ithal Edilen Uriin
2017 Sinifi Sinifi
ISIC REV.3 Kodu | Yiizde | ISIC REV.3 Kodu | Yiizde
ve Ad1 (%) ve Ad1 (%)
Disiik Tek- 117 rexstil Orinteri | 9,7 | 17-Tekstil Uriinleri | 3.3
noloji
Orta-Diisiik | 27-Ana Metal Sa- | 15 9 |37 Ana Metal Sanayi | 21,9
Teknoloji nayi
Orta-Yiiksek | 34-Motorlu Kara 29- Baska Yerde St-
. .. 17,4 | niflandirilmamis Ma- 12,4
Teknoloji Tasit1 ve Romorklar . .
kine ve Techizat
.. 33-Tibbi Aletler;
YUk§.e k Tek- | 353-Hava ve Uzay 1,3 | Hassas Optik Aletler 33
noloji Tasitlar
ve Saat
En Cok Ihrac Edilen Uriin En Cok ithal Edilen Uriin
2020 Sinifi Sinifi
ISIC REV.3 Kodu | Yiizde | ISIC REV.3 Kodu | Yiizde
ve Ad1 (%) ve Ad1 (%)
DisikTek- 1 17 Tekstil Uriinteri | 9,6 | 15-C1da Urlinlerive | 5 4
noloji Icecek
Orta-Disiik | 27-Ana Metal Sa- 1 19 | 57 1o Metal Sanayi | 24,0
Teknoloji nayl
.. 34-Motorlu Kara
Orta-Yu-l'(sek Tasit1 ve Romork- 14,9 34'M°t°rh{ Kara 10,6
Teknoloji lar Tasitt ve Romorklar
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2423-Tipta ve

Yiiksek Tek- Eczacﬂ}kta Kulla- 32-Radyo, Televiz-

noloji nilan Kimyasal ve 1,2 | yon, Haberlesme 4,1
Bitkisel Kaynakli Techizati ve Cihazlar
Urtinler

Kaynak: TUIK

Ozetle, Tiirkiye imalat sanayinde 2003 ve 2020 yillar1 baz alinarak
genel bir degerlendirme yapildiginda:

L]

Diisiik Teknolojili Uriin Thracatinda: “Giyim Esyas1” {iriin sinifin-
dan “Tekstil Uriinleri” {iriin sinifina,

Diisiik Teknolojili Uriin ithalatinda: “Tekstil Uriinleri” iiriin sini-
findan “Gida Uriinleri ve Icecek” iiriin sinifina,

Orta-Yiiksek Teknolojili Uriin Ithalatinda: “Baska Yerde Siniflan-
dirilmamis Makine ve Techizat” {iriin sinifindan “Motorlu Kara
Tagit1 ve Romorklar” iiriin sinifina,

Yiiksek Teknolojili Uriin ihracatinda: “Radyo, Televizyon, Ha-
berlesme Techizati ve Cihazlar1” iiriin siifindan “Tipta ve Ecza-
cilikta Kullanilan Kimyasal ve Bitkisel Kaynakli Uriinler” {iriin
sinifina dogru bir doniisiim gergeklestigi sdylenebilir.

3.1. Tiirkiye’nin En Cok Ticaret Yaptigi Ulkeler ile Dis
Ticaretinin Teknoloji Yogunluguna Gore Gelisimi

Bu baslik altinda, Tiirkiye ile analize konu olan iilkeler arasinda, ima-
lat sanayinde teknoloji yogunluguna gore siniflandirarak dis ticaret denge-
si verileri incelenecektir. Ulkeler, Tiirkiye’nin ve Tiirkiye’nin ilgili kate-
gorilerde (Yiksek Teknoloji, Orta, Orta-Yiiksek ve Diisiik) en ¢ok ihracat
yaptigi ilk {i¢ lilke seklinde segilmistir (WITS).

3.1.1. imalat Sanayinde “Diisiik Teknoloji Uriin Ihracat1”
Yapilan Ulkeler

Imalat Sanayinde “Diisiik Teknoloji Uriin ihracat” yapilan iilkeler
arasinda Almanya, Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik yer al-
maktadir.
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Sekil 1. “Diisiik Teknoloji Uriin Thracat1” Yapilan Ulkeler (Milyon Dolar)

DUSUK TEKNOLOJi URUN IHRACATI YAPILAN ULKELER
= ALMANYA A BIRLESIK KRALLIK @ ABD
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Kaynak: TUIK ve WITS verilerinden yararlanilarak yazarlar tarafindan hesaplan-
mustir.

Almanya, Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik ile yapilan
diisiik teknoloji imalat sanayi {irlinlerinin dis ticaret dengesi Sekil 1°de gra-
fik biciminde gdsterilmistir. Almanya ile yapilan diisiik teknoloji iiriin ti-
caretinde Tiirkiye’ nin ihracat geliri ithalat giderinden biiyiiktiir ve Tiirkiye
dis ticaret fazlasi vermistir. Amerika Birlesik Devletleri ile yapilan diisiik
teknoloji iirlin ticaretinde Tiirkiye, 2008 yilinin son ¢eyregine kadar azalan
bir egilime ragmen dis fazla vermistir. Tiirkiye, 2008 Krizinin de etkisiyle
2009 yilinin ilk ¢ceyreginden 2012 yilinin iiglincii ceyregine kadar neredey-
se her donem dis ticaret agig1 vermis ve bu tarihten sonra dis ticaret fazla
vererek ylikselme egilimine girmistir. Birlesik Krallik ile yapilan diisiik
teknoloji iirilin ticaretinde Tiirkiye’nin ihracat geliri ithalat giderinden bii-
yiiktiir ve Tiirkiye dis ticaret fazlas1 vermistir. Ayrica, yapilan dis ticarette
2008 krizinin ve COVID-19 pandemisinin baslangi¢ doneminin dis ticaret
dengesi iizerindeki olumsuz etkileri goriilebilmektedir.

3.1.2. imalat Sanayinde “Orta-Diisiik Teknoloji Uriin Thracati”
Yapilan Ulkeler

Imalat Sanayinde “Orta-Diisiik Teknoloji Uriin IThracat:” yapilan
tilkeler arasinda Almanya, Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik
yer almaktadir. Sekil 2’de yer alan grafikte Almanya, ABD ve Birlesik
Krallik ile yapilan ticaret degerleri yer almaktadir.

141
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Sekil 2. “Orta-Diisiik Teknoloji Uriin Thracati” Yapilan Ulkeler (Milyon Dolar)

ORTA-DUSUK TEKNOLOJi URUN iHRACATI YAPILAN ULKELER
m ALMANYA & B\RLE$iK KRALLIK @ ABD
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Kaynak: TUIK ve WITS verilerinden yararlanilarak yazarlar tarafindan hesaplan-
mistir.

Sekil 2’de, Almanya ile yapilan orta-diisiik teknoloji iiriin ticaretinde
Tiirkiye zaman zaman dig dengeye dogru yaklassa da genel olarak dis agik
verdigi goriilmektedir. Tiirkiye 2008 krizinden sonra donem dénem dis agik
verse de genel goriinliim itibariyle Amerika Birlesik Devletleri ile yapilan
orta-diisiik teknoloji imalat sanayi iirlinlerinin dig ticaret dengesinde
Tiirkiye’nin dig fazla verdigi goriilmektedir. Birlesik Krallik ile yapilan
orta-diisiik teknoloji imalat sanayi iirlinlerinin dig ticaret dengesinde
Tiirkiye 2016 yilinin ikinci ¢eyregine kadar dis fazla vermistir. Bu tarihten
sonra dalgali bir seyir izlense de 2018 yilinin ii¢ilincii ¢eyreginden itibaren
dis fazla vermeye devam etmistir.

3.1.3. imalat Sanayinde “Orta-Yiiksek Teknoloji Uriin Ihracat1”
Yapilan Ulkeler

Imalat Sanayinde “Orta-Yiiksek Teknoloji Uriin Thracati” yapilan iil-
keler arasinda Almanya, Birlesik Krallik ve Fransa yer almaktadir.
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Sekil 3. “Orta-Yiiksek Teknoloji Uriin IThracati” Yapilan Ulkeler (Milyon Dolar)

m ALMANYA FRANSA @ BIRLESIK KRALLIK
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Kaynak: TUIK ve WITS verileri yazar tarafindan hesaplanmistir. TUIK ve WITS
verilerinden yararlanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir

Sekil 3’te, Almanya ile yapilan orta-yiiksek teknoloji imalat sanayi
triinlerinin dig ticaret dengesi goriilmektedir. Almanya ile yapilan or-
ta-ytliksek teknoloji iirlin ticaretinde dis agik 2014 yilina kadar artma egili-
mindeyken bu tarihten sonra 2019 yilina kadar azalma egilimine girmistir.
Birlesik Krallik ile yapilan dis ticaret dengesinde ise Tiirkiye 2008 yilinin
ilk ¢ceyregine kadar dis agik verirken bu tarihten sonra siirekli dis fazla
vermeye baglamistir. Fransa ile yapilan dis ticaret dengesinde, 2018 yilinin
ikinci ¢eyregine kadar Tiirkiye dis agik vermis, bu tarihten sonra ise dig
fazla vermeye baglamistir. Bu kirtlmanin sebepleri arasinda 2018 yilinda
Tiirkiye’de yasanan kur soku gosterilebilir.

3.1.4. imalat Sanayinde “Yiiksek Teknoloji Uriin ihracat1”
Yapilan Ulkeler

Imalat Sanayinde “Yiiksek Teknoloji Uriin Ihracati” yapilan iilkeler
arasinda Almanya, Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik yer al-
maktadir.
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Sekil 4. “Yiiksek Teknoloji Uriin Ihracati” Yapilan Ulkeler (Milyon Dolar)

u ALMANYA BIRLESIK KRALLIK @ ABD
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Kaynak: TUIK ve WITS verilerinden yararlanilarak yazarlar tarafindan hesaplan-
mistir

Sekil 4’te, yliksek teknoloji imalat sanayi iiriinlerinin dig ticaret den-
gesi grafik biciminde gosterilmistir. Tiirkiye’nin Almanya ile yiiksek tek-
noloji iirlin ticaretinde siirekli dis acik verdigi goriilmektedir. Tiirkiye’nin
Birlesik Krallik ile yiiksek teknoloji {iriin dis ticaretinde 2003 yilindan iti-
baren dis ticaret dengesi etrafinda dalgalandigini gostermektedir. Amerika
Birlesik Devletleri ile Tiirkiye arasinda gergeklesen yiiksek teknoloji iiriin
dis ticaretinde zaman zaman dis ticareti agigini azaltan soklar meydana
gelse de genel anlamda Tiirkiye’nin yliksek teknoloji iiriin dig ticaretinde
acik verdigi sOylenebilmektedir. Tiirkiye’nin imalat sanayinde teknoloji
yogunluguna gore dis ticareti dzetlenirse;

» Diigiik Teknoloji iiriin grubunda her ii¢ {ilke karsisinda dis ticaret
fazlasi,

*  Orta-Diisiik Teknoloji tirlin grubunda Almanya hari¢ Amerika Bir-
lesik Devletleri ve Birlesik Krallik karsisinda dis ticaret fazlasi,

* Orta-Yiksek Teknoloji {iriin grubunda Almanya hari¢ Birlesik
Krallik ve Fransa karsisinda dis ticaret fazlasi,

» Yiiksek Teknoloji iirlin grubunda ise Almanya ve Amerika Birle-
sik Devletleri karsisinda dis ticaret agig1, Birlesik Krallik kargisin-
da ise dis ticaret dengesi etrafinda dalgalanan bir durum gozlem-
lenmektedir.
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4. SONUC

Dis ticaretin, iilke ekonomileri igin biiyiimenin énemli bir unsuru ha-
line gelmesi sebebiyle dis ticarette rekabeti ve geliri arttirmaya yonelik
politikalar giderek dnem kazanir hale gelmistir. Gelismis tilkeler dis tica-
rette katma degeri yiiksek, yiiksek teknoloji yogunluklu iiriinler iiretip ih-
ra¢ ederken gelismekte olan iilkeler ise diisiik teknoloji yogunluklu tiriinler
ihrag etme egiliminde olmuslardir. Thracat yapisindaki farklilik ile birlikte
tilkelerin dis ticaret ve ekonomik biiylime performanslarinda da farklilik
oldugu goriilmektedir.

Imalat sanayi mallarmin teknoloji yogunluguna gére ayrilmasi, ti-
caretin analiz edilmesi ve etkin politika Onerileri gelistirilmesi agisindan
onemlidir. Bu sayede bir iilkenin ihracat ve ithalatinin hangi sektorlerde
yogunlastigi belirlenebilir ve uygun politika Onerileri gelistirilebilir. Bu
baglamda, Tiirkiye>nin 2003 ile 2020 yillar1 arasindaki dis ticaret yapisi
incelendiginde, ihracatta diisiik teknoloji yogunluguna sahip mallardan or-
ta-yiiksek teknoloji yogunluguna sahip mallara dogru bir gecis yasandigi
goriilmektedir. Ithalatta ise orta-yiiksek teknoloji yogunluguna sahip mal-
larin yerini korudugu tespit edilmistir. Tiirkiye’nin en ¢ok ihrag¢ ve ithal
ettigi lirlin siifi agisindan incelendiginde, 2003 yilinda en ¢ok ihrag edilen
sinif diisiik teknoloji yogunluguna sahip “Giyim Esyalar1” iken, 2020 y1ili-
na gelindiginde yerini “Motorlu Kara Tagit1 ve Romorklar” iiriin grubuna
birakmustir. ithalatta ise en ¢ok paya sahip olan iiriin grubu 2003 yilinda
“Bagka Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Techizat” iken, 2020 yilinda
ise yerini “Ana Metal Sanayi” iiriin grubuna birakmustir.

Tiirkiye’ de imalat sanayi ihrag mallari {izerine politika yapict ve uy-
gulayicilarinin karar alirken imalat sanayinde ihracat mallarini teknoloji
yogunluguna gore ayrica siniflamalar1 ve siif baglaminda karar vermeleri
olduk¢a 6nemli olacaktir.
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HUMAN DEVELOPMENT INDEX AND FEMALE
EMPLOYMENT IN BRICS COUNTRIES

Tugba IBIK!
Serdar OZTURK?

1. INTRODUCTION

The human development index can be seen as an indicator developed
by the United Nations Development Programme (UNDP) that indicates
whether a society is in health, knowledge and prosperity. The human deve-
lopment index has sub-indices such as life expectancy at birth, education
and GNP. Many elements related to human development are included in
the Human Development Report reports. It is seen that women, who have
an important place in human development, are frequently included in the-
se reports. In the historical process, it can be said that various roles have
been attributed to women in society, but these roles are generally oriented
towards housework and taking care of their families.

Countries that are not aware of the importance of women in the eco-
nomy may face various problems in terms of women’s employment. Alt-
hough women in BRICS countries face different problems, it is seen that
some countries in particular do not attach the necessary importance to wo-
men in terms of employment today. Based on the idea that this situation is
an obstacle to an economy and human development, this study aims to de-
termine the place of women in employment in BRICS countries in terms of
sectors within the framework of Human Development Indices. This situa-
tion is important for both economic development and human development
of developing countries such as BRICS countries. Therefore, improving
these indicators and making policy implications accordingly can contribu-
te to the studies and regulations to be made.

In addition, the Human Development Indices published by the UNDP
between 1990 and 2022 and the sectoral data on female and male employ-
ment between 1991 and 2022 published by the World Bank were used in
the study. In the study, firstly, the concept and elements of human deve-
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lopment and human development in BRICS countries are given as sub-he-
adings. In the next section, the relationship between human development
and women is mentioned. In the next section, women’s employment in
BRICS countries is analysed. The study is completed with the conclusion
and evaluation section.

2. HUMAN DEVELOPMENT AND BRICS COUNTRIES

In this section of the study, the concept and elements of human deve-
lopment and human development in BRICS countries are presented under
subheadings.

2.1. THE CONCEPT AND ELEMENTS OF HUMAN
DEVELOPMENT

It is seen that human development is used as an indicator of develop-
ment. It can be said that the Human Development Index, which is mea-
sured by UNDP through indices, is divided into sub-indices within itself.

Development can be considered as the freedom of individuals. The
freedom of individuals is incompatible with the economic indicators, in-
dustrialisation, technology, political and social developments put forward
for development. The increase in these indicators may positively affect
the freedom of individuals. In order to create a development in which
individuals are free, it is necessary to prevent the formation of oppressive
governance, low or no income, economic and social problems. Although
wealth increases, many people are deprived of their fundamental rights and
freedoms (Sen, 1999).

Sen distinguishes individuals according to their ability to benefit from
something. He argues that this depends on their characteristics, circums-
tances, education and goals. On the other hand, he argues that enabling
development to make different choices is among the important indicators
of quality of life (Streeten, 1995:346-347). Human development can be ef-
fective in improving the quality of life instead of economic growth. Thanks
to human development that enables individuals to be free, various opportu-
nities are recognised (Becherair and Tahtane, 2017:67-68).

Conceptually, human development can be expressed as ensuring ri-
ghts and freedoms and enabling individuals to develop themselves. This
concept includes social, political and environmental development as well
as increasing the income level. For this purpose, the Human Development
Index has been developed (Kumar, n.d.:1). Human development was tried
to be developed by Mahbub Ul Haq, who was not particularly associated
with the United Nations Development Programme. Along with Ul Haq,
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Amartya Sen, Paul Streeten, Frances Stewart and Richard Jolly focused on
human development and produced reports in this direction (Sehnbruch et
al., 2015:212).

With the Human Development Index published continuously by the
United Nations Development Programme, the development of countries is
monitored in terms of education, life, health, environment and social aspe-
cts (Drewery, 2011:10). According to the human development report pub-
lished by the United Nations in 1990, individuals are seen as the dynamics
of a nation’s development. With human development, it is tried to ensure
that they can sustain their lives in a healthy quality (UNDP, 1990:9). The
Human Development Index can be categorised under three categories. The
first one is GDP per capita based on purchasing power, the second one is
literacy rate and the third one is life expectancy (Streeten, 1995:350). The
human development index and indicators are presented in Figure 1.

Life
Expectancy at
Birth

-
Enowledze Education ,» of Schooling
dee Index |l
GNI Per
Capita -§

Figure 1. Human Development Index and Indicators
Source: UNDP

GNI Index

In the main category of the human development index, which includes
longevity, knowledge and human standard of living, longevity is indicated
by life expectancy at birth. With this expectation, it is considered impor-
tant to have a long survival time and some factors have an impact on this in
different ways. In the knowledge factor, quality education and literacy are
effective. Knowing how to read and write is a stage in which the ground
of knowledge begins to be formed and learning occurs. However, although
this is a basic stage, the high level of education also has a very important
place. Another factor is to lead a life in humane living conditions, which
is not easy to determine (UNDP, 1990:11-12). Therefore, it is seen that
human development can be determined according to various indicators.
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3. BRICS COUNTRIES AND HUMAN DEVELOPMENT

Including the Human Development Index and its sub-indices, which
are used as an indicator of development in BRICS countries, may contribu-
te to a clearer understanding of the development of the countries.

BRICS, which consists of Brazil, Russia, India, China and South Af-
rica, was introduced by Goldman Sachs economist Jim O’Neill as the abb-
reviation of the initials of Brazil, Russia, India and China. In the early 21st
century, as a result of the rapid economic growth in Brazil, Russia, India
and China, the abbreviation of these countries was used to draw a beauti-
ful picture. It has been argued that this situation cannot be analysed with
only one criterion and that it was a marketing ploy by Sachs. The BRICS
countries, with their economies, locations, political and cultural differen-
ces, have acted in line with their common interests in order to develop.
At a meeting in 2006, negotiations with BRICS on various issues began.
These countries have a rapidly developing economy and have advantages
in terms of resources, technology, energy and industry (Putri and Santoso,
2023:11).

BRICS countries have experienced many economic, social and politi-
cal problems within themselves. Brazil has undergone a significant politi-
cal change. For a long time, there has been a decline in economic activities
and conflicts have been experienced in social issues. Russia has had eco-
nomic and political difficulties with Western societies and has had to cope
with them, and economic problems have become difficult to eliminate.
Economic growth in China and South Africa began to decline after many
years, while economic changes in India were suppressed due to external
factors (Piljan and Lukic, 2022:357). BRICS countries have an economic
development far from the income level of industrialised countries. This
situation has also manifested itself in the Human Development Index. This
index shows the possibility of economic development as well as human
development (Schrooten, 2011:22).

Looking at Figure 2, which shows the Human Development Index in
BRICS countries, it is 0.620 and 0.760 in Brazil, 0.741 and 0.821 in Rus-
sia, 0.434 and 0.644 in India, 0.482 and 0.788 in China, 0.635 and 0.717
in South Africa in 1990 and 2022, respectively. Accordingly, it is seen that
the highest index is realised in Russia. This was followed by South Africa,
Brazil, China and India.
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Figure 2. BRICS Countries Human Development Index
Source: UNDP

Figure 3 shows the expected education index in BRICS countries. Ac-
cordingly, in 1990 and 2022, the index is 12,927 and 15,579 in Brazil,
12,657 and 15,662 in Russia, 8,017 and 12,584 in India, 8,606 and 15,218
in China, 11,991 and 14,264 in South Africa. Therefore, it is observed that

the lowest index is realised in India.
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Figure 3. Expected Education Index for BRICS Countries

Source: UNDP
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Figure 4 shows the average schooling expectancy in BRICS countries.
Accordingly, in 1990 and 2022, the index is 3,685 and 8,278 in Brazil,
9,652 and 12,412 in Russia, 2,782 and 6,571 in India, 4,144 and 8,107 in
China, 6,515 and 11,607 in South Africa. Therefore, the index is highest in
Russia and lowest in India.
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Figure 4. Average Schooling Expectation in BRICS Countries
Source: UNDP

Figure 5 shows the life expectancy index in BRICS countries. Accor-
dingly, in 1990 and 2022, the index is 65,985 and 73,425 in Brazil, 68,535
and 70,116 in Russia, 58,652 and 67,744 in India, 68,005 and 78,587 in
China, and 63,375 and 61,480 in South Africa, respectively. It is seen that
the country with the highest life expectancy is China, while the country
with the lowest is South Africa.
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Figure 5. Life Expectancy Index in BRICS Countries
Source: UNDP
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Figure 6 shows the per capita national income index in the BRICS
countries in 2017 in dollar terms at purchasing power parity. According-
ly, the index is 10,130 and 14,615 in Brazil, 21,447 and 26,991 in Rus-
sia, 1,795 and 6,950 in India, 1,425 and 18,024 in China, and 10,089 and
13,185 in South Africa in 1990 and 2022, respectively. Therefore, the hig-
hest was in Russia and the lowest in India.
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Figure 6. Per Capita GDP in BRICS Countries (2017 PPP $)
Source: UNDP

To put it briefly, it is observed that the Human Development Index and
its sub-indices have improved in BRICS countries between 1990 and 2022.
However, it can be said that this development is not the same everywhere.
Except for the life expectancy index, human development, expected edu-
cation, average schooling and national income per capita indices are lowest
in India. The country with the lowest life expectancy index is South Africa.

4. HUMAN DEVELOPMENT AND WOMEN

The role of women in society may change depending on the structure
of society and time. It can be said that women, who have an important pla-
ce in human development, are also subjected to discrimination in terms of
their participation in the economy.

Conceptually, gender can be expressed as a biological and structural
difference between individuals. This concept may emerge in the form of
pressure between individuals against each other. On the other hand, the
concept can define the duties that societies impose on individuals and even
the effects they show in ensuring economic and social development. In
social terms, gender is related to the duties of individuals in economic,
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social and cultural terms (Nurdinova, 2013:458). Socially and legally, in-
dividuals need to be respected. Although this view dates back to the past,
it is also taken as a basis in today’s societies. This respect can be seen as a
right that should be shown to individuals in all matters regardless of their
financial status, living space and gender. However, this situation varies de-
pending on whether they are men or women. Women are kept away from
their basic rights on a global scale and face different behaviours than men
(Nussbaum, 1999:227).

Historically, women have had to live in societies dominated by men
with beliefs from the past. Although these duties of women, who are thou-
ght to give birth and take care of their babies, have changed in today’s
society, there are still many problems. They deal with their duties at home
alone and take care of their work outside of this. Sometimes they face all
kinds of violence instead of receiving support from blood relatives (Sama,
2017:150).

Women who are attributed the role of giving birth are subjected to
pressures on their marital status and the availability of children. The fact
that fertility is seen as the main task causes women’s importance in the
economy to remain in the background. This situation causes them to lack
economic freedom and makes it difficult for them to sustain their own li-
ves in case of any adversity. In particular, they are inadequate in terms of
education and employment, they have difficulties in receiving financial
compensation for their labour and they are forced to work illegally. There-
fore, women should have the same rights as men in order to continue their
lives (Vogel, 2007:1237).

Many skills that individuals possess ensure the competitiveness of
countries. These skills are equally distributed between men and women.
Thus, competitiveness is related to whether women develop their skills or
not. In order to ensure development as well as competition, efforts can be
made to ensure that there is no discrimination between men and women
and that they benefit from the same rights and freedoms. In order to ensure
stable growth and development, discrimination between men and women
should be eliminated. Although there have been significant developments
for women in some countries, this situation is not considered sufficient in
most developing countries. In developing countries, the majority of wo-
men are excluded from employment and employment opportunities are
limited to certain levels (Jager and Rohwer, 2009:37).

Human development, which is based on individuals continuing the-
ir lives freely with various opportunities, is based on the creation of an
equal environment regardless of the gender of individuals. Nevertheless,
women are exposed to unequal conditions in many respects. The fact that
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women face certain obstacles in issues that play a role in their individual
development leads to their inability to develop. Therefore, women lead
lives that are not suitable for them without even recognising themselves.
With the 1990 Human Development Report, there are various indicators
on discrimination between women and men in the fields of employment,
health, politics and education. In 1995, the Human Development Report
published a publication on the equality of women and men in development
that concerns the whole world (Hsu and Kovacevic, 2015). However, with
the changes in economic and social aspects over time, the issue needs to be
focussed more (Anand and Sen, 1995).

In short, it is seen that women face different attitudes in society com-
pared to men, and that they remain in the background especially in terms
of employment. It can be said that women are deprived of their rights in
many areas, including the economy, and this situation is included in human
development reports.

4.1. WOMEN’S EMPLOYMENT IN BRICS COUNTRIES

It is seen that BRICS countries are in the same group according to
their economic development. In addition, since the importance given to
women in these countries changes, employment may be affected by this.

Although the importance of education is understood in the rapidly de-
veloping BRICS countries, women do not have an important place in emp-
loyment. Although there are women who desire to be more involved in a
job, their number in the labour force has not increased (Kumar and Arora,
2022:51). In Brazil, not everyone has access to the same level of income.
Women try to provide for many family members and are forced to work in
poor living conditions. Women engaged in agricultural activities in rural
areas are deprived of the right to protection from dangers and the opportu-
nity to work properly. Women in cities, on the other hand, try to maintain
their lives as in developed countries (Rodrigues, 2015:152).

In Russia, women had to cope with various problems in order to ac-
hieve their rights, moreover, they had to act in line with certain restrictions
in terms of morality (Karmakar and Jana, 2020:167). In the late 20th cen-
tury, there were many unfavourable situations in terms of employment in
Russia, women were both less involved in employment and their income
was very low (Dakin, 1995:252). The Indian economy is in the group of
developing countries, and women are very few in the labour force (Sharma
and Saha, 2015:18). In the late 20th century, women’s employment increa-
sed with the effect of radical changes, but remained at similar levels in the
following period (Lama, 2021).
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In the early 20th century, economic changes in China had an impact
on women. The women’s movement in education and social issues has led
to developments in this direction (Karmakar and Jana,2020:173). Radical
changes have been made in China’s labour force and the effect of this has
led to a decline in labour force participation in the 21st century. Especially
the female labour force was more affected by this situation (Xi, 2017:277).
South Africa is a place where different attitudes towards men and women
in the labour force have emerged. The consequences of this situation in so-
ciety can be severe (Shepherd,2008:3). Although there are some struggles
in South Africa due to the fact that women do not work, it is difficult to
solve this problem due to old habits and beliefs (Msimanga and Sekham-
pu,2020:194).

Looking at Figure 7, which shows the ratio of female and male emp-
loyment in the agricultural sector in BRICS countries from a sectoral pers-
pective, it is seen that the share of female and male employment in this
sector tends to decrease. In addition, it can be said that the ratio of female
and male employment in the agricultural sector is high in India. In additi-
on, it is observed that the ratio of female and male employment in China is
higher in the agricultural sector compared to other countries.
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Source: Worldbank

Figure 8 shows the ratio of female and male employment in the in-
dustrial sector in BRICS countries. Accordingly, it is seen that the share
of male employment in the industrial sector is higher in Russia. It can be
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said that the share of female employment is low in the industrial sector, but
more women are employed in China compared to other countries.

&6l
a0
e
0
5887888888588 38¢8¢8
w—— B razilF emale BraziHMale
s RUssian Federation-Female Russian Federation-Male
| i@-FEmale — | iE-MalE
w— China+ emale w— ChinaMale
South AfricafFemale — 50uth Africa-ale

Figure 8. Female/Male Employment by Industry Sector in BRICS Countries (%-
ILO Estimation Model)

Source: Worldbank

Figure 9 shows the ratio of female and male employment in the servi-
ce sector in BRICS countries. Accordingly, it is observed that the share of
women in the service sector is higher in Brazil, Russia and South Africa. It
can be said that the lowest share of female employment is in India.
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To put it briefly, from a sectoral perspective, it is observed that the sha-
re of female employment in the service sector is higher in countries with
higher human development indices.

5.CONCLUSION AND EVALUATION

Human development can be expressed as a concept based on many
economic, social, political and environmental issues and associated with
developments in these indicators. The role of women, who play an impor-
tant role in human development, is ignored by most societies. In societies
where women are put in the second plan in terms of economic, legal and
socio-cultural aspects, women are attributed tasks in which they are busy
with housework rather than taking part in the economy. It is seen that wo-
men in BRICS countries have been struggling in various social and econo-
mic aspects. It is seen that BRICS countries are in the category of countries
where rapid economic growth is realised. However, it is thought that the
importance of women in the economy and human development is still not
clearly recognised in some countries.

The Human Development Index and its sub-indices are indicators
used to measure economic development as well as human development. It
can be said that this index, which is measured according to countries and
development level, has different values in BRICS countries. It is seen that
India is the country where these indices, which differ in terms of health,
education and income, are the lowest except for life expectancy, while life
expectancy is low in South Africa. Russia is the country with the highest
human development, expected education, average schooling and national
income per capita indices. When a comparison is made between 1990 and
2022 for these indices, it is observed that the index values have increased
until 2022. This situation can be considered as a positive development.
However, it can be said that there is still a need for further development of
some indices.

Looking at the BRICS countries in terms of women’s employment,
it is seen that the share of women in the service sector is higher in Brazil,
Russia and South Africa. In India, the share of women working in the agri-
cultural sector is high. Especially in India, where the Human Development
Index is low, it is observed that the share of women in the service sector
lags far behind other countries. Therefore, it can be inferred that the lack
of women’s place in areas where they can create value in the economy is
effective on the failure to develop the Human Development Index and its
sub-indices.

For these reasons, the importance of the place of women in the eco-
nomy should be understood more clearly. In order for a society to develop
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in terms of economic and human development indicators, women should
be employed more, the obstacles standing in front of this should be elimi-
nated and the spread of a sexist understanding should be prevented. Provi-
ding material and moral support to increase the level of education of wo-
men, and abandoning the belief that women are burdened only with family
roles can contribute to development in many economic, social, cultural,
legal and environmental aspects.
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SPEKULATIF BASKI ENDEKSiI PERSPEKTIFINDEN
YAPISAL KIRILMALI ANALiZ: TURKIYE ORNEGI

Omer Ugur BULUT!

1. GIRiS

Ekonomik sistemler, ani soklar ve uzun vadeli yapisal degisimlerle
sekillenmekte, bu siirecte ortaya ¢ikan finansal dalgalanmalar 6zellikle ge-
lismekte olan iilkelerde daha belirgin hale gelmektedir. Yapisal kirilmalar,
ekonomik gostergelerde ani degisiklikler ya da kopmalar olarak kendini
gostermekte ve gecmise yonelik degerlendirmelerin yani sira gelecege
doniik stratejik karar alma siireglerini de derinden etkilemektedir (Perron,
1989). Bu kirilmalar, finansal istikrar1 tehdit eden ana unsurlar arasinda yer
almakta ve krizlerin nedenlerini anlamak i¢in 6ncii gostergelere ihtiyag du-
yulmaktadir. D6viz kuru, faiz orani ve uluslararasi rezerv degisimlerinden
tiretilen spekiilatif baski endeksi (SBE), ekonomik kirilganliklar1 anlama-
da kritik bir aragtir (Eichengreen, Rose & Wyplosz, 1995).

Spekiilatif baski, finansal piyasalarin yapisal zayifliklarini yansitarak
kirilganliklara ve dalgalanmalara yol acabilmektedir. Tiirkiye gibi dis sok-
lara duyarli ekonomilerde, spekiilatif baskinin neden oldugu yapisal ki-
rilmalar ekonomik istikrar1 ciddi sekilde tehdit etmektedir. 1994, 2001 ve
2018 yillarinda yasanan krizlerde, doviz kuru dalgalanmalari, rezerv ka-
yiplar1 ve faiz oranlarindaki sert artislar bu kirilganliklarin etkilerini agikca
gostermistir (Felek, Yayla & Cevis, 2021; Orhangazi, 2019). Kiiresel dii-
zeyde, finansal krizlerin kdkenini inceleyen Bordo ve Meissner (2006), dis
bor¢lanma ve rezerv kayiplarinin krizlere yol agmada kilit rol oynadigin
vurgulamigtir. Bu baglamda, SBE, finansal baskilarin kriz donemlerinde
belirgin hale gelmesini saglayarak, hem finansal istikrarsizliklar1 anlamada
hem de erken uyar1 sistemlerinin etkinligini artirmada 6nemli bir ¢erceve
sunmaktadir (Kaminsky & Reinhart, 1999; Goldfajn & Valdés, 1998).

Caligmanin temel amaci, Tirkiye ekonomisinde SBE’nin neden ol-
dugu yapisal kirilmalar1 ve bu kirilmalarin ekonomik dalgalanmalar {ize-
rindeki etkilerini incelemektir. Gegmis krizlerde (1994, 2001 ve 2018),
SBE’nin belirgin hale getirdigi yapisal kirilmalar, finansal baskinin ekono-
mik istikrarsizlik yarattigini ortaya koymaktadir (Frankel & Rose, 1996).

1 Dogent, Kafkas Universitesi, Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Tktisat Béliimii, bu-
lut.o.u@gmail.com, ORCID: 0000-0002-6511-8187.
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Caligmada Lee-Strazicich (2003), Zivot-Andrews (1992) ve Kapetanios
(2005) gibi birim kok testlerinden yararlanilarak, ¢oklu yapisal kirilma
noktalarini igeren analizlerle kriz dinamikleri degerlendirilecektir.

Sonug olarak, SBE’nin yapisal kirilmalar altindaki analizi, finansal
istikrar1 artirmaya yonelik politika gelistirme siireclerine katki saglayacak-
tir. Calismanin bulgulari, Tiirkiye ekonomisi gibi kirillgan ekonomilerde
gecmis krizlerin acgiklanmasina ve gelecekteki finansal dalgalanmalarin
Ongoriilmesine 151k tutacak degerli ¢cikarimlar sunacaktir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Finansal krizlerin kiiresel ekonomi iizerindeki etkileri, 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde daha derin hissedilmekte ve bu krizlerin
nedenlerini anlamak i¢in gelistirilen araglar giderek daha fazla 6nem
kazanmaktadir. Bu baglamda, SBE finansal sistemdeki kirilganlikla-
1 6lgmede ve kriz dinamiklerini analiz etmede kritik bir ara¢ olarak
one c¢ikmaktadir. Spekiilatif baski, doviz kuru dalgalanmalari, faiz
orani degisimleri ve uluslararasi rezervlerdeki azalmalar yoluyla fi-
nansal piyasalar iizerinde olusan bir stresin birikimini ifade eder. Bu
endeks, 6zellikle spekiilatif saldirilar gibi finansal kriz dncesi do-
nemdeki risk unsurlarini tespit etmede yaygin olarak kullanilmakta-
dir (Eichengreen vd., 1995; Frankel & Rose, 1996).

SBE’nin teorik altyapisi, bir ekonomide finansal bask1 unsurla-
rin1 tanimlamak ve 6l¢mek i¢in gelistirilmis bir matematiksel model-
leme c¢ercevesine dayanmaktadir. Endeks, genellikle ii¢ temel bile-
senden olusur: doviz kuru hareketleri, faiz oranlarindaki degisimler
ve uluslararasi rezervlerdeki degisiklikler. Bu {i¢ gdstergenin bir ara-
ya getirilmesiyle olusturulan SBE, finansal baskinin biiytkligiini
ve olasi kriz risklerini nicel olarak ifade etmeyi amagclar. D6viz kuru
degisimleri, genellikle bir ekonominin dis soklara karst duyarliligi-
n1 yansitirken, faiz oranlarindaki artiglar para otoritelerinin doviz
kuru istikrarin1 saglamak i¢in uyguladigi savunma politikalariin bir
gostergesi olarak degerlendirilmektedir (Goldfajn & Valdés, 1998).
Rezerv kayiplarn ise doviz piyasasindaki miidahale kapasitesinin
azaldigin1 ve finansal sistem {izerindeki baskinin yogunlastigini gos-
termektedir (Obstfeld, Shambaugh, & Taylor, 2010).

Matematiksel olarak SBE Denklem 1°deki gibi ifade edilmektedir.

AEy Al ARy

t B.— —v. (1)

Thg Thy Thp

SBE, = a.
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Denklem 1°de:

AE: D6viz kurundaki nominal degisim
Al : Faiz oranlarindaki degisim

AR : Uluslararasi rezervlerdeki degisim

SBE’ni olusturan bilesenlerin standart sapmalarina bolinmesi (O,
0,, 0,,) farkli birimlerde 6lgiilen bilesenlerin normalize edilmesini sag-
lamaktadir. Bu sayede, farkli biiyiikliiklerdeki degiskenlerin etkileri den-
gelenmekte ve karsilastirilabilir hale gelmektedir (Eichengreen, Rose &
Wyplosz, 1996).

SBE, kriz donemlerini belirlemenin 6tesinde, krizlerin temelinde ya-
tan yapisal zayifliklar1 ve dengesizlikleri ortaya ¢ikarmaya odaklanir. Bu
acidan, SBE, krizlerin sonuglarini inceleyerek, bu krizleri tetikleyen temel
dinamiklerin ve nedenlerin derinlemesine analiz edilmesine imkén tani-
yan bir aragtir. Kriz oncii gostergelerine yonelik en kapsamli analize olan
Kaminsky, Lizondo ve Reinhart (1998) ¢aligmasi KLR yaklasimi olarak
da bilinmektedir. Buna gore, ekonomik gdstergelerde meydana gelen esik
ihlallerinin genellikle finansal krizlerin habercisi oldugu 6ne siiriilmiis ve
bu baglamda SBE’nin, spekiilatif ataklar1 anlamada etkili bir ara¢ oldugu
belirtilmistir. Doviz kuru rejimlerinin istikrar1 ve sermaye hareketlerinin
yonetimi gibi konularda karar alicilar i¢in 6nemli sinyaller saglayan bu en-
deks, politika yapicilarin finansal risklere karsi 6nlem almasina da olanak
tanimaktadir (Bussiére & Fratzscher, 2006).

Spekiilatif baskinin altinda yatan temel nedenler arasinda, dis ticaret
aciklar, yiiksek kamu borcu, ani sermaye ¢ikiglart ve doviz kuru rejimin-
deki istikrarsizhiklar sayilabilir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, dis
finansman ihtiyacinin yiiksekligi ve makroekonomik kirilganliklar, finan-
sal baskiy1 artiran unsurlar arasinda yer almaktadir (Calvo, Leiderman &
Reinhart, 1993). Tiirkiye gibi digsal soklara agik ekonomilerde ise bu tiir
baskilarin krizlere doniisme riski daha yiiksektir. Ornegin, 1994, 2001 ve
2018 yillarinda Tiirkiye’de yasanan finansal krizler, doviz kuru baskilari-
nin rezerv kayiplariyla birlesmesi sonucunda ortaya ¢ikan finansal kiril-
ganliklarin birer gostergesi olmustur (Akyiiz & Boratav, 2003; Ertugrul &
Selguk, 2001).

SBE’nin teorik altyapisi, finansal krizlerin ortaya ¢ikis dinamiklerini
anlamanin yani sira, bu krizlerin erken dénemde 6ngdriilmesine olanak
tanyan analitik bir cerceve saglar. Ozellikle, erken uyari sistemleri
kapsaminda sik¢a kullanilan bu endeks, kriz oncesi donemde finansal
baskinin birikimsel etkilerini tespit ederek karar alicilara rehberlik eder.
Bu baglamda, Frankel ve Rose (1996), doviz kuru krizlerinin genellikle
rezerv kayiplari ve faiz oranlarindaki ani degisikliklerle iligkilendirildigini
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vurgulamigtir. SBE, bu tiir dinamikleri analiz ederek finansal stresin bii-
yiikliigiinii ve kriz olasiligimi 6lgmek icin giiglii bir ara¢ saglamaktadir.

Sonug olarak, spekiilatif baski endeksi, finansal krizlerin analizi ve
yonetimi i¢in énemli bir kavramsal ¢erceve sunar. Déviz kuru, faiz ora-
n1 ve rezerv dinamiklerini birlestirerek finansal baskiy1 6lgen bu endeks,
ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan ve dis soklara duyarli ekonomiler-
de yapisal kirilganliklarin anlasilmasina ve politika yapicilarin stratejile-
rini sekillendirmesine katki sunmaktadir. Gelecekte yapilacak c¢alismalar,
SBE’nin daha genis veri setleri ve gelismis yontemlerle uygulanmasi yo-
luyla finansal baskinin kriz dinamikleri tizerindeki etkilerini daha ayrintil
bir sekilde ortaya koyabilir.

3. DURAGANLIK ANALIZi VE ONEMi

Kavramsal olarak duraganlik, bir serinin “hafizasinin” olup olmama-
styla ilgilidir. Duragan olmayan serilerde, gegmisteki soklarin etkileri seri-
nin gelecekteki degerlerini kalici olarak etkileyebilir. Bu durum, ekonomik
seriler i¢in “yapisal kirilma” ya da “uzun hafiza” gibi kavramlarla agikla-
nabilir (Granger & Joyeux, 1980). Ornegin, bir iilkenin issizlik oraninda
meydana gelen ani bir artis, isgiicii piyasasinda uzun siireli sorunlara yol
acarak serinin gelecekteki dinamiklerini degistirebilir.

Duraganlik analizi, ekonomik politika ac¢isindan da biiyiik 6nem tagir.
Duragan bir seride, ekonomide meydana gelen bir sokun etkileri zamanla
ortadan kalkabilir, bu da politika yapicilarin uzun vadeli dengeyi saglamak
icin yalnizca kisa vadeli miidahaleler yapmasini gerektirir. Ancak duragan
olmayan seriler, kalici etkiler yaratabilecegi i¢in daha uzun vadeli ve
yapisal 6nlemler alinmasimi gerektirir (Campbell & Mankiw, 1987). Orne-
gin, yiiksek enflasyon seviyeleri veya doviz kuru krizleri gibi makroeko-
nomik sorunlarin kalic1 etkiler yaratmasi, ekonomik istikrar1 saglamak i¢in
daha karmasik politika araglarina ihtiya¢ duyuldugunu gosterir.

SBE agisindan duraganlik analizi, finansal baskilarin dinamiklerini
dogru bir sekilde modelleyebilmek ve bu baskilarin krizlere yol agma po-
tansiyelini degerlendirebilmek i¢in kritik bir dneme sahiptir. Eger SBE’yi
olusturan doviz kuru, faiz oran1 ve uluslararasi rezerv degisimleri gibi bi-
lesenler duragan degilse, bu durum ekonomik sistemde meydana gelen
soklarin etkilerinin kalic1 olabilecegini ve zamanla artarak finansal istikra-
r1 bozabilecegini gosterir (Perron, 1989; Zivot & Andrews, 1992). Bu tiir
bir senaryoda, spekiilatif baskinin neden oldugu kriz riskleri yanlig tahmin
edilebilir ve erken uyart mekanizmalarmin etkinligi azalabilir. Buna kargi-
lik, SBE’nin bilesenlerinin duragan oldugu durumlarda, ekonomik sokla-
rin etkileri zamanla azalir ve sistem dengeye geri donebilir (Enders, 2014).
Dolayisiyla, duraganlik analizi, spekiilatif baskinin gegici mi yoksa kalict
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mi oldugunun belirlenmesine ve buna uygun politikalarin gelistirilmesine
olanak tanir. Ozellikle finansal krizlerin éngoriilmesi ve etkilerinin hafif-
letilmesi i¢in dogru bir tahmin modeli olusturulmasinda duraganlik testi,
SBE’nin etkin bir sekilde kullanilmasini saglar (Kaminsky & Reinhart,
1999).

4. AMPIRIK ANALIZ

SBE hesaplanmasinda Eichengreen vd. (1995), Eichengreen vd. (1996)
ve Kaminsky vd. (1998) c¢alismalar1 dikkate alinmigtir. Bu g¢alismalar,
SBE’nin 6l¢iilmesinde doviz kuru ve uluslararasi rezervlerdeki degisimle-
re ek olarak faiz oranlarini1 da dikkate almigtir. Buna gore, Denklem 1°den
anlagilacag lizere doviz kuru ve faiz oranlariin esnekligi pozitif, ulusla-
rarasi rezervlerin ise negatif oldugundan doviz kuru ve faiz oranlarindaki
artis seklinde dalgalanmalar ile uluslararasi rezervlerdeki diisiisler finan-
sal sistemdeki baskiy1 arttiracaktir. Bu durum, finansal kirilganliklar1 da
arttiracaktir. Calismada bu yiizden, Denklem 1°de yer alan finansal baski
endeksi hesaplanarak ampirik analizde yer edinmistir. Bu denklemde yer
alan seriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) erigime
acik veri dagitim sisteminden alimmistir. Ampirik analizde 1987-2022
donemi yillik verileri kullanilmigtir. Bu noktada, Eichengreen vd. (1996)
standardize edilmis katsayilarla yapilan ampirik analizlerin tahmin bulgu-
larini etkilemedigini gostermistir. Dolayisiyla, bu ¢alismadan esinlenerek
katsayilar standartlagtirilmistir (0. = p =y = 1). Denklem 2’de oldugu gibi
SBE ve bilegenleri normalize edilmeden ve standart hale getirilerek analiz
edilmistir. ~ Nominal doviz kuru (), mevduat faiz orani () ve uluslarara-
s1 rezervlerdeki () yillik yiizde degisimler araciligiyla SBE hesaplanmistir
(Cepni, 2014; Krkoska, 2001).

SBE, = a.AE, + B.Al, — y.AR, (2)

Geleneksel ADF ve PP testlerine gore giincel bir yontem olan KPSS
testi, Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (1992) tarafindan gelistiril-
mis ve literatiirde genis bir kabul gérmiistiir. KPSS testinin en dikkat ¢ekici
ozelligi, sifir hipotezinin (H ) ADF ve PP testlerinden farkli olarak serinin
duragan oldugunu varsaymasidir. Alternatif hipotez (H,) ise serinin birim
kok icerdigini, yani duragan olmadiginmi ifade eder. KPSS testinde, sabit
terim ve trend iceren modeller kullanilarak serilerin duraganlik analizi ya-
pilabilir (Gujarati & Porter, 2012). Bu nedenle, KPSS testi, duraganlik ana-
lizinde geleneksel birim kok testlerine tamamlayict bir bakis agis1 sunar.

KPSS testinde, serilerin trend egiliminden arindirilarak analiz edil-
mesi, testin dzellikle mevsimsel ve yapisal faktorlerden etkilenmeyen
sonuglar liretmesini saglar (Giimiissoy, 2021). KPSS testinde hesaplanan
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istatistiksel deger, belirli anlamlilik diizeylerindeki kritik degerlerle karsi-
lagtirilir. Eger test istatistigi kritik degeri agarsa (H, reddedilirse), seri du-
ragan degildir. Aksi durumda (H; reddedilemezse), serinin duragan oldugu
sonucuna varilir (Seviiktekin & Cinar, 2017). Bu yaklagim, 6zellikle ADF
ve PP testlerine kiyasla daha gii¢lii tahminler yapmaya olanak tanimakta-
dir.

Tablo 1. KPSS Testi Bulgular1 (Sabit ve Trend Modeli)

Seri 1stati§tiki Kritik Deger Sonug
Deger %1 %5 %10
SBE 0.125637 1(0)**
DSBE 0.084262 I(1)***
E 0.120421 1(0)**
DE 0.090532 0.216000 [ 0.146000 | 0.119000 | I(1)***
I 0.139427 I1(0)**
DI 0.061458 I(1)%*
R 0.117065 1(0)***

Not 1: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerindeki duraganliktir.
Not 2: I(0) diizeyde, I(1) birinci farkinda duraganlig: isaret etmektedir.
Not 3: D fark islemcisidir.

Tablo 1°deki KPSS testi bulgularina gére %10 anlam diizeyinde SBE
ve bilesenleri arasinda yer alan E ve I diizeyde duragan degilken, birinci
farkinda duragan hale gelmektedir. %1 ve %S5 anlam diizeylerinde ise dii-
zeyde duragan ¢ikmigtir. Diger taraftan SBE’nin R bileseni her ii¢ anlam
diizeyinde diizeyde duragandir.

KPSS testinin trendden arindirilmis analizler sunmasi ve mevsimsel
kukla degiskenlerden etkilenmemesi, onu daha esnek ve giivenilir bir arag
haline getirmektedir. Ancak, yapisal kirilmalar1 dikkate almamasi, sonug-
larin giivenilirligi acisindan bir sinirlilik olarak degerlendirilmelidir. Bu
nedenle, 6zellikle yapisal kirilmalarin belirgin oldugu serilerde daha ge-
ligmis test yontemlerine bagvurulmasi 6nerilmektedir (Zivot & Andrews,
1992; Lee & Strazicich, 2003).

Zivot ve Andrews testi (ZA), zaman serilerindeki duraganlik durumu-
nu, seride i¢sel bir yapisal kirilmanin oldugu varsayimiyla inceler. Testin
temel amaci, duraganlik analizinde kirilma noktalarinin etkisini modelle-
mek ve serinin birim kok igerip igermedigini dogru bir sekilde tespit et-
mektir (Zivot & Andrews, 1992).

Sifir Hipotezi (H,): Serinin birim kok igerdigi ve duragan olmadig:
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Alternatif Hipotez (H,): Serinin duragan oldugu ve birim kok i¢erme-
digi
ZA analizi, H 1 test ederken, tek bir yapisal kirtlmanin varligini dik-

kate alir ve kirilma noktasini analizden 6nce belirlemek yerine, kirilma
noktasini verilerden igsel olarak tahmin eder (Hamilton, 2020).

SBE, = p+ 6DU, + Bt+ YSBE, , + XX, ¢, ASBE, ; + & 3)
SBE, = p+ Bt + ODT, + YSBE,_, + ¥*, ¢, ASBE, ; + €, (4)
SBE, = p+ 6DU, + pt+nDT, + YSBE, , + Y5, ,ASBE, ; +¢& (5

SBE,, t zamaninda analiz edilen serinin gézlemlerini; |, sabit terim; 0,
sabitte kirilmay1 temsil eden DU, kukla degiskeninin katsayisidir ve eger
anlamliysa sabit terimde kirilma oldugu bulgusuna ulasilir. Diger taraf-
tan, [3, serinin zaman igindeki egilimini ifade eden trend katsayisidir. M
Trend kirilmasini temsil eden DT, kukla degiskeninin katsayisidir ve eger
DT, anlamliysa, trendde bir kirilma oldugu sonucuna varilir. v, Gecikmeli
SBE_, degiskeninin katsayisidir. Seride birim kok olup olmadigini belir-
lemek i¢in kullanilir. Son olarak, k, gecikme uzunlugu. c, k adet gecikme
terimlerinin katsayilari ve e, hata terimidir (Enders, 2014).

ZA testi, zaman serisinde olasi yapisal kirilma noktalarini i¢sel olarak
belirleyerek, serinin duraganlik durumunu analiz eden bir yontemdir. Bu
test, serinin sabit teriminde, trendinde veya her ikisinde birden meydana
gelen kirilmalar1 modele dahil ederek daha gercekei sonuglar elde edil-
mesini saglar. Testin temel amaci, birim kdk hipotezini kirilma noktalarini
dikkate alarak degerlendirmektir. Test sonuglarina gore, istatistiksel olarak
anlamli bir kirilma noktasinin varligi, seride 6nemli bir yapisal degisimin
gerceklestigini gosterirken, test istatistigi kritik degerden diisiik oldugunda
serinin duragan oldugu sonucuna ulasilir. Bu 6zellikleriyle Zivot-Andrews
testi, geleneksel birim kok testlerine kiyasla daha esnek bir cergeve sun-
maktadir.

Tablo 2’ye gore SBE ve bilesenlerinden I her ii¢ anlam diizeyinde, R
ise %10 ve %5 anlam diizeyinde diizeyde duragandir. E ve R her ii¢ anlam
diizeyinde birinci farkinda duragan hale gelmektedir. Yapisal kirilma do-
nemlerinde 1994 krizi, 2000/2001 krizi ve 2008 kiiresel krizinin yansima-
lar1 dikkat cekmektedir.
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Tablo 2. ZA Testi Bulgular: (Denklem 5)

) Istatistiki Kritik Deger Kirilma
Seri - Sonug
Deger %10 | %5 | %1 Yih
SBE 8.193553 2002 1(0)***
E 4.050259 2002 1(0)
DE 9.261451 1995 I(1)***
4.82 1508|557
1 8.593986 2003 1(0)***
R 5.110791 2005 1(0)**
DR 6.660186 2008 I(1)***

Not 1: *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeylerindeki duraganliktir.

Lee ve Strazicich (2003) geleneksel birim kdk testlerinden ADF tes-
ti ve ZA duraganlik analizi gibi sadece tek yapisal kirilmayi igsellestiren
modellerin siklikla H’1 reddetme egiliminde oldugunu ve yapisal kirilma
tarihlerinin yanlis tahmin edildigini vurgulamistir. Yapisal kirilmali dura-
ganlik analizi olan Lee-Strazicich testi (LM) 2 farkli model {izerine olus-
turulmustur. Daha acik bir ifadeyle, 8 gecikme uzunluguna kadar analiz
yapabilen LM testinde Model A ve Model C seklinde yapisal kirilmalar
igsellestirilerek bulgular sunulmaktadir. Model A ile sabit terim, Model C
araciligryla hem sabit terim hem de trend icerecek sekilde 1 degil 2 yapisal
kirilma modellenmektedir (Glynn, Perera & Verma, 2007). Her iki model 6
no’lu denklemde agiklanmaktadir. Olusturulan bu modellerde yapisal kiril-
malar kukla degiskenler tarafindan agiklanmaktadir. Buna gore, sabitteki
kirilmay1 ve trenddeki kirilmay1 temsil etmektedir (Acaraver & Oztiirk,
2010).

SBE, = 0 X, + £, (6)

6 no’lu denklemde SBE, bagimli degiskenine yonelik model
olusum stirecine isaret ederken, X bagimsiz degiskenler vektorii ve
€ hata terimidir. Model A ve Model C arasindaki farklilik nin tani-
minda gizlidir (Yilanct, 2009).

Model A (Sabit) Model C (Sabit ve Trend)
Xl: = [ 1! tr Dltr DZt] Xt = [ 11 t! Dlt! DZtr DTltJ DTZt ]

TB model olusum siirecinde tespit edilen yapisal kirilma dénemlerini,
zamani ve yapisal kirilma sayisina isaret etmektedir. Bu siiregte, TB >
TB, + 1 s6z konusuysa kukla degisken 1 degerini, aksi durumda 0 degerini
almaktadir (Lee ve Strazicich, 2003).
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LM testinde H ve H, seriler duraganliginin yaninda yapisal kirilma-
lar1 da icermektedir.

H,: Seri yapisal kirilmalar altinda birim kok igermektedir ve duragan
degildir.

H : Seri yapisal kirilmalar altinda birim kék igermemektedir ve dura-
gandir.

LM testinde hesaplanan test istatistik degeri kritik degerden diistikse,
H, reddedilememektedir. Tam tersi durumda, H, gegerli olur ve serinin ya-
pisal kirilmalar dahilinde duragan oldugu bulgusuna ulasilir (Erkekoglu &
Demir, 2023).

Tablo 3 incelendiginde; SBE ve bilesenlerinden I'nin her ii¢ anlam
diizeyinde, R’nin %1 anlam diizeyinde diizeyde duragan oldugu goriilmek-
tedir. Her ii¢ anlam diizeyinde birinci farkinda duraganlasan seriler ise E ve
R’dir. ZA testinden farkl1 olarak yapisal kirilma yillarinda 2010 y1l1 Avrupa
borg krizinin ve 2018 Tiirkiye krizinin etkinligi dikkate degerdir.

Tablo 3. LM Testi Bulgulari (Model C)

| Istatistiki | Kirilma Kritik Deger

Seri - Sonug

Deger Yillari %10 %5 %1

SBE | 7.524181 |[2000;2012 | 5.828000 | 6.185000 [ 7.004000 | I(0)***
E 5.475373 | 2000; 2009 | -5.825000 | 6.175000 | 6.932000 1(0)

DE | 7.171233 |2005;2018 | 5.798000 | 6.152000 | 6.691000 | I(1)***

I 8.312110 |2003; 2007 [ 5.890000 | 6.201000 | 6.963000 | I(0)***
R 6.003604 | 1998; 2006 | 5.893000 | 6.312000 | 7.196000 | I1(0)*

DR | 8.987019 |2011;2018 |-5.893000 | 6.312000 | 7.196000 | I(1)***

Kapetanios (2005) tarafindan gelistirilen ¢oklu yapisal kirilmali bi-
rim kok testi, zaman serilerinde birim kok analizi yaparken birden fazla
yapisal kirilmay1 modellemek i¢in tasarlanmis giiglii bir yontemdir. Test,
yapisal kirilma noktalarini veriden i¢sel olarak belirler ve bu kirilmalarin
hem sabit terim hem de trend iizerindeki etkilerini dikkate alir. Ekonomik
zaman serilerinde genellikle birden fazla yapisal degisim meydana geldigi
icin Kapetanios testi, birim kok analizlerinde daha esnek ve gergekei bir
arag olarak one cikar.

Testte, kirilma sayis1 (m) analizin kritik bir parcasidir. m, serideki ki-
rilma sayisini ifade eder ve veri iizerinde yapilan optimizasyon siireciyle
belirlenir. Kapetanios testi, m’yi Bayes Bilgi Kriteri (BIC) veya Akaike
Bilgi Kriteri (AIC) gibi model se¢imi kriterleriyle optimize eder. Bu kri-
terler, veri i¢in en iyi uyumu saglayan kirilma sayisini belirlemek amaciyla
kullanilir. Testin basarisi, uygun m degerinin se¢imine baglidir. m’nin be-
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lirlenmesinde kullanilan BIC ve AIC kriterleri, ekonomik zaman serile-
rinde ¢oklu yapisal kirilmalarin daha dogru bir sekilde modellenmesine
olanak saglar (Hamilton, 2020; Kapetanios, 2005).

Kapetanios (2005) tarafindan gelistirilen ¢oklu yapisal kirilmali birim
kok testi, zaman serilerinde birden fazla yapisal kirilmanin varligini analiz
etmek icin giiclii bir yontemdir. Test, hem sabit terimde hem de trendde
kirilmalara izin vererek, serinin duraganlik 6zelliklerini detayli bir sekilde
inceleyebilir. Caligmada kullanilan model, serinin yapisal kirilmalar altin-
daki dinamiklerini ifade eden Denklem 7’ye dayanmaktadir (Kapetanios,
2005).

SBE; = ay + a;t + BSBE, | + 2111 VEASBEt—i +
?=1 giDUi,t + Eic=1 (PiDTi,r + & (7)

Bu denklemde, V€ sirasiyla sabit terimdeki ve trenddeki
yapisal kirilmalar temsil eden kukla degiskenlerdir. Test, maksi-
mum m=5 kirilma sayisina izin vererek zaman serilerindeki 6nemli
degisim noktalarinmi igsel olarak belirler. Kirilma noktalari, seride
kalint1 kareler toplaminin minimum oldugu 6rneklemde tespit edilir
ve bu noktalar tahmin edilerek modele dahil edilir (Bayrak, 2019).
Kirilma noktalarinin belirlenmesinin ardindan, hipotezi t-istatistik-
leri kullanilarak test edilir.

Testin sifir hipotezi (H,), serinin birim koklii oldugunu ve duragan
olmadigini ifade eder. Alternatif hipotez (H,), serinin duragan oldugunu
one siirer (Kapetanios, 2005; Uslu, 2019). Bu hipotezlerin sinanmasin-
da, kritik degerler Monte Carlo simiilasyonlar1 veya bootstrap yontemleri
araciligryla hesaplanir. Monte Carlo teknikleri, serinin yapisal 6zelliklerini
dikkate alarak kritik degerleri her veri setine 6zgii olarak tahmin eder. Test
sonuclarina gore, t-istatistigi hesaplanan kritik degerden diigiikse, serinin
duragan olmadigi sonucuna varilir. Ancak, t-istatistiginin kritik degerin
iizerinde olmasi durumunda, yapisal kirilmalar altinda serinin duragan ol-
dugu anlasilir (Kapetanios, 2005; Uslu, 2019).

Kapetanios (2005) testinde minimum t-istatistigi, en uygun kirilma
sayisini belirlemektedir. Maksimum mmm kadar kirilma sayisina ulagilana
kadar, her bir kirilma modeli ayr1 ayn analiz edilir. Bu siiregte, modelin ki-
rilma sayist arttikca dogruluk artarken, gereksiz karmasikligin 6nlenmesi
icin Bayes Bilgi Kriteri (BIC) veya Akaike Bilgi Kriteri (AIC) gibi yon-
temler kullanilarak uygun kirilma sayis1 optimize edilir (Bayrak, 2019).
Caligmanin sonunda, serinin duraganlig1 ve yapisal kirilma noktalarinin
varlig1 hakkinda daha giivenilir sonuglar elde edilir. Kapetanios (2005)
testi, 6zellikle makroekonomik ve finansal zaman serilerinde birden fazla
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yapisal degisikligin oldugu durumlarda oldukga etkili bir yontem sunmak-
tadir.

Tablo 4 incelendiginde, SBE ve bilesenlerinin diizey degerlerinde bi-
rim koke sahip oldugu ve duragan olmadig1 goriilmektedir. Hesaplanan
test istatistik degerleri her ii¢ anlam diizeyinde Kapetanios (2005) kritik
degerlerinden diisiik ¢ciktigindan UNEMP, ECI ve CPI degiskenlerinin bi-
rinci farkinda duragan hale gelecegi anlasilmaktadir. Diger taraftan, Tablo
2’te belirlenen yapisal kirilma donemlerinden, Tiirkiye (2000/2001 krizi,
2018 krizi) ve diinya ekonomilerinde (2008 kiiresel krizi ve 2010 Avrupa
borg krizi) deneyimlenen krizlerin 6n plana ¢iktig1 anlagilmaktadir.

Tablo 4. Kapetanios (2005) Testi Bulgulari

_ista- Kritik Deg
Seri | m T.Ist[a — il Kirilma Yillari
tistik %10 %S5 %1
1999; 2002;
SBY | 4 5.361 7.426 | 7.736 | 8.243 2009: 2019

E | 2] 2462 | 5847 |6.113| 6.587 2010; 2017
I 31 4.032 | 6.686 [ 7.006 [ 7.401 | 2000; 2009; 2016
R |1 3.351 4.820 | 5.081 | 5.704 2007

Not 1: Kapetanios (2005) ¢alismasinda Model C olarak gecen sabit ve trend
modeli bulgularidir.

Not 2: “m” yapisal kirilma sayis1

Not 3: Kapetanios (2005) calismasindan alinan kritik degerler %1, %5 ve %10
anlam diizeyinde sirastyla 4 yapisal kirilma i¢in 7.426, 7.736, 8.243, 2
yapisal kirilma icin 6.587, 6.113, 5.847, 1 yapisal kirilma i¢in 5.704,
5.081 ve 4.820’dir.

5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Bu c¢alisma, spekiilatif baski endeksinin (SBE) ve bilesenlerinin du-
raganlik Ozelliklerini analiz ederek, finansal baskilarin dinamiklerini
anlamay1 ve krizlere yol agma potansiyellerini degerlendirmeyi amagla-
mistir. SBE’nin doviz kuru, faiz orani ve uluslararasi rezerv degisimleri
gibi temel bilesenlerinin duragan olmamasi, ekonomik sistemde meydana
gelen soklarm etkilerinin uzun vadeli olabilecegine isaret etmektedir. Bu
tiir bir durumda, spekiilatif baskinin kriz risklerini artirabilecegi ve erken
uyar1 mekanizmalarinin etkinligini smirlayabilecegi goriilmiistiir. Buna
karsilik, bilesenlerin duragan oldugu durumlarda soklarin etkileri zamanla
azalmakta ve ekonomik sistemin dengeye geri donebilmesi miimkiin hale
gelmektedir. Dolayisiyla, SBE nin bilesenlerine iliskin duraganlik analizi,
bu baskinin gegici mi yoksa kalici m1 oldugunun belirlenmesi ve buna uy-
gun politika gelistirilmesi agisindan kritik neme sahiptir.
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Caligmada kullanilan Kapetanios (2005) ¢oklu yapisal kirilmali bi-
rim kok testi sonuglari, SBE ve bilesenlerinin diizey degerlerinde duragan
olmadigini, ancak birinci farkinda duragan hale geldigini gostermektedir.
Tablo 2 ve Tablo 3’teki sonuglar, Tiirkiye ekonomisinin yapisal kirilma
donemlerinde, 6zellikle 1994 krizi, 2000/2001 krizi, 2008 kiiresel finansal
krizi ve 2018 doviz krizinin etkilerinin belirgin oldugunu ortaya koymak-
tadir. Ozellikle 2010 Avrupa borg krizinin yansimalarinin, ZA testi bulgu-
lartyla uyumlu sekilde SBE iizerinde etkili oldugu goriilmektedir. Bu, Ttir-
kiye gibi gelismekte olan tilkelerde kiiresel ve bolgesel krizlerin etkilerinin
uzun siireli olabilecegini ve SBE nin, finansal istikrarsizliklarin tespitinde
onemli bir arag olarak kullanilabilecegini gostermektedir.

KPSS testine gore, SBE bilesenlerinden E ve I, diizeyde duragan de-
gilken, birinci fark alindiginda duragan hale gelmektedir. Diger taraftan,
R bileseninin her ii¢ anlam diizeyinde duragan oldugu bulgulanmistir. Bu
durum, SBE’nin farkli bilesenlerinin duraganlik 6zelliklerinin, soklara
verdikleri tepkilerin kalicilig1 acisindan farklilik gdsterdigini ortaya koy-
maktadir. Yapisal kirilma yillarinda belirgin hale gelen finansal dalgalan-
malarin, 6zellikle Tiirkiye nin dissal kirllganligini artirdigi ve kriz 6ncesi
erken uyar1 mekanizmalarinin etkinligini azaltabildigi anlagilmaktadir.

Sonug olarak, bu ¢aligma, SBE ve bilesenlerinin duraganlik analizine
odaklanarak, finansal baskilarin dinamiklerinin dogru bir sekilde model-
lenmesinin, finansal istikrarsizliklarin dngdriilmesi ve bu istikrarsizlik-
larin olasi krizlere doniismeden once onlenmesi igin kritik 6éneme sahip
oldugunu ortaya koymaktadir. Tiirkiye ekonomisinin gerek igsel gerekse
digsal finansal soklara karsi kirilganligi, SBE’nin bilesenlerinin dikkatle
izlenmesi gerektigini gostermektedir. Ozellikle kriz dénemlerinde yapisal
kirilmalarin etkilerinin yogunlagmasi, bu endeksin gelecekte politika yapi-
cilar i¢in daha etkin bir erken uyar1 araci olarak kullanilabilecegini ortaya
koymaktadir.
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THE EFFECTS OF ARTIFICIAL INTELLIGENCE ON
EMPLOYMENT AND GROWTH

Erkan TOKUCU ™

1. INTRODUCTION

Innovations in the world of technology have continued unabated since
the First Industrial Revolution. From the steam engine to electricity, from
electricity to automobiles, from automobiles to computers, from compu-
ters to Industry 4.0 technologies, innovations and discoveries continue and
these developments cause many socio-economic and cultural changes. The
latest stage is currently Industry 4.0, and there are many technologies at
this stage. Cloud technology, the Internet of Things, big data, augmented
reality and autonomous robots are the leading key technologies in Industry
4.0. Along with these technologies, artificial intelligence is one of the te-
chnologies in Industry 4.0 and serves significantly in the transformation
and development of the digital economy industry (Klein, 2020: 885; Shen
and Zhang, 2024: 2). Artificial intelligence tools and technologies, whose
effects on areas such as productivity, growth, inequality, market power,
innovation, and employment (Agrawal at al., 2018: 2) are increasing day
by day, are at the top of the world agenda, causing more people from aca-
demia, business and politics to be interested in this field.

The transformative effects of artificial intelligence on economies have
caused economists to follow developments in the field of artificial intel-
ligence more closely, and the literature in this field has started to enrich;
both the effects of artificial intelligence on global economic activities and
its effects on productivity, growth, development, employment, industry
within the framework of a country’s economy attract studies on the rela-
tionship between artificial intelligence and economy (Solos and Leonard,
2022; Bughin, 2018).

Investments in Al have led to dramatic increases in the technical ca-
pacity and performance of Al, as well as an expansion of its application
areas. It has been used not only in industrial production but also in all
areas of life; strategy games, chatbots and virtual assistants such as Alexa
and Siri, cashierless-cashless grocery stores implemented by Amazon are

1 * Prof. Dr., Kafkas University, Department of Economics, erkan.tokucu@gmail.com,
ORCID ID: 0000-0002-9307-7589
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some examples of increasing applications (Furman and Seamans, 2019:
161-162).

The use and impact areas of artificial intelligence in both production
and consumption processes are increasing day by day, thus its effects are
emerging in many areas of the economy. In this study, only the effects of
artificial intelligence on labour markets and growth will be discussed in a
panoramic manner. First, brief information about the historical develop-
ment of artificial intelligence will be given and then artificial intelligence
technologies will be introduced. Then, the effects of artificial intelligence
technologies on labour markets will be discussed. In this context, the views
that argue that artificial intelligence leads to unemployment and the views
that argue that artificial intelligence leads to employment increases, which
are the opposite of these views, will be included. After the employment
issue, the effects of artificial intelligence on growth will be analysed. The
relationship between artificial intelligence and growth will be discussed in
the context of the effects of artificial intelligence on industrial transforma-
tion and its effects on productivity.

2. DEFINITION OF ARTIFICIAL INTELLIGENCE AND
ARTIFICIAL INTELLIGENCE TECHNOLOGIES

The first steps towards artificial intelligence, which can be defined as
machines doing the work that human intelligence can do, were taken with
science fiction movies that started in the first half of the twentieth century
(Anyoha, 2017):

“In the first half of the twentieth century, science fiction
introduced the world to the concept of robots with artifi-
cial intelligence. It started with the “heartless” Tin Man
in The Wizard of Oz and continued with the humanoid ro-
bot imitating Maria in Metropolis. By the 1950s, we had a
generation of scientists, mathematicians and philosophers
who had culturally absorbed the concept of artificial intel-
ligence (or Al). One of them was Alan Turing, a young Bri-
tish polymath who explored the mathematical possibility
of Al. Turing argued that humans use available knowledge
as well as reason to solve problems and make decisions,
so why can 't machines do the same? This was the logical
framework for his 1950 paper Computing Machinery and
Intelligence, in which he discussed how to build intelligent
machines and test their intelligence”.

As Anyoha underlines, by the 1950s, a culture of artificial intelligen-
ce had begun to emerge, and the Dartmouth Conference in 1956, the first



Makro Iktisatta fleri Arastirmalar - Aralik 2024 * 181

conference in this field, was the first conference that ushered in the era
of artificial intelligence. At the conference, Allen Newell, Cliff Shaw and
Herbert Simon introduced what is considered to be the first artificial in-
telligence application, called the Logic Theorist. The program was based
on imitating human problem-solving skills and was funded by the Resear-
ch and Development Corporation (RAND Corporation). Around the same
time, a mathematician named Alan Turing pioneered work on the mathe-
matical possibility of artificial intelligence by questioning why machines
could not do the same in the same way that humans use existing knowledge
and reason to solve problems (Anyoha, 2017; Solos and Leonard, 2022:
551). In 1956, Herbert Simon, one of the economists who received the
Nobel Prize in economics, made the great prediction that “within the next
twenty years, machines will be capable of doing most of the work done by
humans” (Ernst et al., 2018: 1).

Artificial intelligence is defined as “the ability of a machine to per-
form functions usually associated with the human brain” (Simons, Turrini
and Vivian, 2024: 6). Artificial intelligence is also defined as a sub-dis-
cipline of computer science (Peres et al., 2020: 220122) that deals with
the development of data processing systems that enable the realization of
functions such as reasoning and learning, which are generally functions of
human intelligence. It is also a general term for computer systems that can
perceive their environment, think, learn and act in response to what they
perceive and their goals (Pricewaterhouse, 2024).

In another definition (Say, 2024: 83), the aspect of artificial intelligen-
ce as a science is emphasized and it is named as “the branch of science that
examines how we can make artificial systems (with bodies, if necessary)
perform every cognitive activity that natural systems can do (Whether in-
telligent or not) at even higher levels of success”. Another definition as a
science is “artificial intelligence is a cognitive science with rich research
activities in areas such as image processing, natural language processing,
robotics, machine learning, etc.” (Lee et al., 2018: 20).

OECD defines artificial intelligence as a working system as “an Al
system is a machine-based system that, for explicit or implicit goals, extra-
cts from the input it receives how to produce outputs such as predictions,
content, recommendations or decisions that may affect physical or virtual
environments” and depicts the relationship between the inputs and outputs
of the system as in Figure 1 (Filippucci et al., 2024: 9):
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Figure 1: Al Systems in a Production Function View. Inputs and Outputs

Source: Filippucci at.al. 2024: 9.

Figure 1 shows the working logic of an artificial intelligence system.
The basic inputs of the system consist of intangible capital and tangible
capital. While skills, software and data constitute intangible capital, arti-
ficial intelligence infrastructure and computing power consisting of chips
constitute tangible capital. Tangible capital and intangible capital consti-
tute the artificial intelligence system, and the artificial intelligence system
provides outputs. Content, predictions and recommendations and physical
tasks constitute the outputs of the system. For the physical outputs of the
artificial intelligence system, robotics must come into play.

In terms of outputs and their utilization, Al is divided into generati-
ve and non-generative Al. While the distinction is made according to the
tasks, capabilities and use cases that each type can accomplish, both are
“... deeply connected to probability as they evaluate possible outputs and
select one according to learned probability distributions...” Generative ar-
tificial intelligence basically refers to algorithms that are used to create
new content using data such as audio, image, video, and ChatGPT is one of
them. Non-productive Al refers to algorithms used to predict outcomes and
aid decision-making by extracting information from large data. Machine
learning and deep learning techniques can be considered as non-productive
artificial intelligence (Filippucci et al., 2024: 10-11; McKinsey, 2024: 1).

Simons et al. (2024: 6) state that artificial intelligence applications
can be handled by dividing them into three categories similar to the abo-
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ve. Accordingly, there are artificial intelligence models called predictive
artificial intelligence, generative artificial intelligence and general artifi-
cial intelligence. Predictive artificial intelligence makes various profile
definitions for various users based on past data and behavioural examples
and makes predictions about the future. For example, by using information
about a company’s customers or information about its applications on the
Web, a profile definition is created for customers and future behaviours of
customers are tried to be predicted. In addition to predicting the future by
looking at past data, generative artificial intelligence can produce content
for the questions asked by users, one of the most important representatives
of which is the application called ChatGPT. Productive artificial intelligen-
ce actually performs operations that are more suitable for the definition of
artificial intelligence; it can perform a wide range of applications such as
writing, coding, background research, mathematical, statistical and eco-
nometric models, analysing these areas, and conducting various academic
studies. In the artificial general intelligence model, it refers to a “stage of
artificial intelligence development” that can perform various cognitive tas-
ks with similar or better results than humans.

Artificial intelligence technology is built on three basic building blo-
cks. These are artificial intelligence models, data and hardware; these three
blocks are not separate from each other, and they work in mutual intera-
ction. For example, more powerful hardware will enable more complex
models to be run, while more complex models will provide more output
and increase the performance of the models (Simons et al., 2024: 6).

Artificial intelligence is also defined according to its areas of use or
functions (Pricewaterhouse, 2024: 1):

* Automated intelligence: Automation of manual/cognitive and
routine/non-routine tasks

* Assisted intelligence: Helping people perform tasks faster and
better

* Augmented intelligence: Helping people make better decisions

* Autonomous intelligence: Automating decision-making processes
without human intervention.

As can be seen, artificial intelligence is named in various ways in
accordance with each task or function it fulfils. For example, while aug-
mented intelligence is used to assist people in decision-making processes,
autonomous intelligence is used to perform decision-making processes au-
tomatically without human intervention.
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There are three main phenomena behind the developments in artificial
intelligence technologies (Ernst et al., 2018: 2):

*  Huge reductions in computer costs have led to significant increa-
ses in installed computer power and capacity.

*  With the Internet, the use of other digital communication tools has
increased intensively, making it possible to collect and analyse
vast amounts of data.

*  The decline in the cost of acquiring digital technologies has led to
lower barriers to entry, allowing a large number of new entrepre-
neurs to enter the digital world and introduce a wide range of new
and different business models and technologies. This has led to the
elimination of some of the existing cumbersome businesses, while
at the same time intensifying competition.

Improvements in computing power and capacity over time, massi-
ve increases in the amount of data and advances in algorithms have all
contributed significantly to the development of artificial intelligence. For
example, graphics processing units are 40 to 80 times faster than they were
in 2013. By 2025, the total size of data is expected to reach 163 zettabytes
(one trillion gigabytes). In addition, developments such as deep learning,
machine learning and instant learning have contributed to the develop-
ment of algorithms and, accordingly, to the increase in the processing and
capacity of artificial intelligence (Bughin and Seong, 2018: 1). Develop-
ments in Industry 4.0 technologies lead to a rapid increase in the capacity
of artificial intelligence. The development of internet networks has led to
the accumulation of a huge amount of data through the Internet of Things
technology, and this increased data has provided input for artificial intelli-
gence technologies. Artificial intelligence that uses and analyses these in-
puts is expected to lead to revolutionary developments in many industries.
Open-source platforms and cloud-based services have made it possible for
start-ups and small companies to use advanced Al tools, as they facilitate
access to technologically advanced Al tools (Kim et al., 2021: 111; Vija-
yakumar, 2021: 15).
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Steam engine and | Computers and Artificial
electricity internet Intelligence
Main autput Energy Calculations and Advanced
information analytics
exchange (predictions,
optimisation)
and content
generation
Nature of tasks Physical Cognitive routine | Broad range of
primarily affected and communication | cognitive
Autonomy? No Limited Potentially
(operate advanced
independently from
humans)
Capacity for self- No No Yes
improvement?
A method of No Yes Yes
Invention?

Table 1: Comparing Al to Selected General Purpose Technologies

Source: Filippucci et al., 2024: 12.

According to Filippucci et al. (2024), Al technology differs in some
respects from general-purpose technologies such as the steam engine, ele-
ctricity, computers and the internet. These differences are summarized by
the authors based on various OECD publications and presented in Table 1.

As can be seen from the table, while the main output of previous
general-purpose technologies was energy, computation and information
exchange, the main output of Al is predictions, optimization and content
generation. Again, compared to previous technologies, the ability of Al
technologies to work independently of human intervention is quite high. In
addition, unlike previous technologies, artificial intelligence technologies
have the ability and capacity to develop themselves.
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Figure 2: Global Corporate Investment in Al by Investment Activity, 2013-2023
Source: Maslej et al., 2024: 242,

The rapid introduction of artificial intelligence into our lives is also
linked to the rapid increase in companies’ investments in artificial intelli-
gence. Although investments in artificial intelligence have declined slight-
ly in the last year or two, there has been a significant amount of investment
in the period after 2010. According to a report by Stanford University,
corporate investments in Al around the world have declined slightly in the
last year or two, but investments in Al have increased thirteen-fold in the
last decade. These investments include mergers and acquisitions, minority
stakes, private investments and IPOs (Figure 2).

One of the striking points in the investments in the field of artificial
intelligence is the significant increase in the investments made in the field
of generative artificial intelligence in 2023. As can be seen from Figure 3,
while there was an investment of less than five billion dollars every year
between 2019 and 2022, the value of the investment in 2023 was 25.23
billion dollars, which is more than the investments made between 2019
and 2022 (Figure 3).
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Figure 3: Private Investment in Generative Al, 2019-2023
Source: Maslej et al., 2024: 244,

Investments in artificial intelligence technologies have led to the use
of artificial intelligence in many fields such as medicine, pharmacy, e-com-
merce, music, surveys and economic forecasting. Significant successes
have been achieved thanks to artificial intelligence in numerous fields such
as speed improvement up to 50 times in deep learning networks, diagnosis
and treatment of prostate cancer, finding new antibiotics, understanding
the virus and recommending treatment (Dagli, 2022: 370).

3. THE IMPACT OF ARTIFICIAL INTELLIGENCE ON
EMPLOYMENT

The increasing use of artificial intelligence technologies in production
processes will profoundly affect labour markets. As in previous stages of
technological developments, automation continues at an increasing pace
in the age of artificial intelligence. However, unlike in previous periods,
automation is increasing not only in routine tasks performed by labour
based on manual labour, but also in tasks that require high qualifications
and cognitive abilities. In other words, the use of artificial intelligence is
increasing not only in blue-collar jobs but also in white-collar jobs.

There are various views on the effects of artificial intelligence on la-
bour markets. According to some views, artificial intelligence may lead
to unemployment in the short run, but in the long run, employment will
increase as it will lead to the emergence of new job areas. According to
another view, since most of the jobs performed by labour will be performed
by artificial intelligence, unemployment will lead to technological unemp-
loyment, as it is often used in the literature (Shen and Zhang, 2024: 3-4).

According to the first of these arguments, Al has the effect of crea-
ting new jobs and increasing the demand for labour for these jobs. Here,
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technology and humans cooperate rather than compete. The higher pro-
ductivity achieved through this cooperation will lead to lower production
costs and prices, which will ultimately lead to an increase in production
capacity for more production. With increased production capacity, the de-
mand for labour will increase and technological innovation will not lead to
unemployment but to an increase in employment due to new jobs created.
Increased automation in production processes with artificial intelligence
and increased use of robots will increase labor demand, employment and
wages, as in previous industrial revolutions (Bessen, 2018: 2; Acemoglu
and Restrepo, 2019: 2; Fan and Liu, 2021: 1).

Acemoglu and Restrepo (2018: 1489) argue that just as technological
developments displaced workers in some jobs in the past and led to the
creation of new jobs, technological developments today will have similar
effects:

“The importance of new tasks is well illustrated by the
technological and organizational changes during the Se-
cond Industrial Revolution. These changes included not
only the replacement of stagecoaches by railways, sailing
ships by steamships and dockers by cranes, but also the
creation of new labour-intensive tasks. These tasks crea-
ted jobs for engineers, machinists, mechanics, repairmen,
conductors, back-office workers and managers involved in
the introduction and operation of new technologies. .....
Today, as industrial robots, digital technologies, compu-
ter-controlled machines and artificial intelligence replace
labour, we are again witnessing the emergence of new tas-
ks, ranging from engineering and programming functions
to those performed by audio-visual specialists, executive
assistants, data managers and analysts, meeting planners
and social workers. Indeed, over the past 35 years, new
tasks and new job titles have accounted for the bulk of US
job growth.”

As can be seen, technological developments, both during the past in-
dustrial revolutions and today, have led to the loss of jobs in some areas,
while at the same time creating new jobs, thus creating a balancing mec-
hanism.

Autor and Salomons (2018: 1-2) put forward a similar argument, argu-
ing that technological progress may reduce both the employment of labour
and its contribution to production in some sectors, but there may not be
a decrease in the employment of labour and its contribution to produc-
tion due to the indirect effects of technological progress throughout the
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economy. As a matter of fact, in their study, they found that in sectors
with rapid increases in total factor productivity, which can be attributed to
technological development, both labour employment and labour’s contri-
bution to production decline. However, their study also reveals that this
conclusion, which is true for the sectoral level, is not true for the economy
as a whole. If technological developments can reduce labour employment
and labour’s contribution to production sectorally, why is this effect not
true for the economy as a whole? One of the main reasons for this is the
displacement of labour from sectors with high technological advances to
sectors with lower technology.

Based on the studies by Acemoglu and Restrepo (2018, 2019), Au-
tor (2015) and Autor and Salomons (2018), Grimshaw (2020) argues that
artificial intelligence and automation cause quantitative displacement in
the workforce, but at the same time, these displacements will also have
offsetting effects, and unemployment will not be as high as claimed due to
these offsetting effects. Grimshaw (2020: 480) summarizes these offsetting
effects from the studies of the authors and lists them as follows:

*  Productivity effect: Prices fall and demand for goods and services
increases. This increase in demand increases the demand for la-
bour, including in customer and supplier industries.

* Capital accumulation effect: It is triggered by new investments
that lead to an increase in the demand for labour.

* Deepening of the automation effect: Increases the productivity of
already automated tasks.

*  The effect of growing jobs to complete new tasks: Occurs in areas
where humans have an advantage over machines.

As developments in digital technologies create new job opportunities,
they also bring new employment opportunities. However, in order to find
a job in these new fields, it is necessary to acquire the skills required by
the new jobs. As Schumpeter put it, in markets characterized by creative
destruction processes, some jobs disappear rapidly, but some new jobs also
emerge. The rate of disappearance of old jobs may be high and the entry
of workers in these jobs into new jobs may be slow. This high rate of
transformation in the labour market is expected to affect the labour market
in developed countries more than in developing countries. The impact of
advances in digital technologies on the labour force is not only unemp-
loyment but also the loss of bargaining power of the labour force and the
disappearance or significant scaling back of some social security benefits,
including health insurance (World Bank, 2016: 118-119).
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According to the second view on the effects of Al on the labour mar-
ket, developments in Al technologies lead to technological unemployment.
There has always been an understanding that developments in digital te-
chnologies, automation and mechanization will eliminate many jobs and
leave a large number of people unemployed. Many economists, especially
Keynes, have emphasized the phenomenon of unemployment caused by
technological developments (Furman and Seamans, 2019: 162) and the de-
finition of technological unemployment has entered the economics litera-
ture to describe the unemployment caused by technological developments.
The concern that technological developments will lead to unemployment
also applies to today’s Industry 4.0 technologies and artificial intelligen-
ce; the view that artificial intelligence will reduce labour employment in
some areas while increasing labour employment in other areas due to the
creation of new jobs is incorrect. Because artificial intelligence will be
capable of doing many jobs in new job fields that will emerge in the future,
it will cause labour to be unemployed in these fields as well. Therefore,
the amount of job changes due to artificial intelligence will increase and
unemployment rates will be higher (Trajtenberg, 2018: 4).

There are two different views on how artificial intelligence will lead
to technological unemployment. According to the first of these, artificial
intelligence will lead to the unemployment of blue-collar workers who per-
form simple tasks and do not require much qualification. More use of ar-
tificial intelligence in industrial production will increase productivity and
lead to more machines or robots being preferred over workers employed
in repetitive tasks. According to the second approach, blue-collar workers
who are unemployed due to artificial intelligence and robots while wor-
king in routine and unqualified jobs will turn to more qualified job areas
that emerge due to artificial intelligence and will have the opportunity to
earn higher incomes. Decreasing working hours with the use of artificial
intelligence will also increase the preference for leisure time and raise the
living standards of employees. However, it should not be overlooked that
the wages of those who continue to work in repetitive jobs also decrease.
Therefore, the fact that there are employees whose wages increase on the
one hand and employees whose wages decrease on the other hand due to
technological development and the widening of the income gap between
these two segments will cause income distribution to deteriorate (Vijaya-
mukar, 2021: 14-15). To summarize, in the second approach, that is, in the
technological unemployment approach, workers who are unemployed or
whose wages fall are those who work in low-skilled and routine jobs. As
a result of technological developments and artificial intelligence, new job
opportunities arise in high-skilled fields, and white-collar workers working
in these fields increase their income and welfare with higher wages.
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However, there are also arguments against this view that develop-
ments in artificial intelligence affect blue-collar workers negatively while
affecting white-collar workers positively. Accordingly, highly qualified
white-collar workers will be more affected by artificial intelligence appli-
cations, that is, they will lose their jobs to artificial intelligence applicati-
ons and their wages will decrease considerably (Klarl, 2022: 1; Comunale
and Manera, 2024: 4-5). Developments in artificial intelligence led to the
increasing use of artificial intelligence technology in jobs that require high
qualifications. “Like humans who can learn and think”, Al can also le-
arn and think, meaning that it can be used in complex tasks that require
higher qualifications. Digital technologies such as deep learning and big
data analysis enable the employment of machines equipped with artifici-
al intelligence technology in “complex, cognitive and creative jobs” that
are considered irreplaceable and assumed to be performed only by highly
qualified workers (Shen and Zhang, 2024: 3). In other words, white-collar
workers may also be exposed to technological unemployment.

The view that artificial intelligence can lead to unemployment also
holds artificial intelligence responsible for the stagnation of some wages
for a long time, the fall of some wages and the gap between wages. Au-
tomation causes the wages of low-skilled workers in particular to remain
unchanged for long periods of time and causes the distribution of income
to work against them (Klarl, 2022: 1).

According to the third view on the effects of artificial intelligence on
the labour market, the effects of artificial intelligence on employment are
uncertain. On the one hand, artificial intelligence leads to unemployment
in some fields, while on the other hand, it offers new employment oppor-
tunities in other fields. Again, while unemployment occurs in the short
term, employment increases in the long term. In other words, it is uncertain
whether artificial intelligence will lead to unemployment or its net effect
on employment (Shen and Zhang, 2024: 4).

According to Furman and Seamans (2019: 180), it is important to un-
derstand whether these changes in artificial intelligence are a macroecono-
mic shock or a sector-specific shock. However, whether it is a macroeco-
nomic shock or a sectoral shock, both shocks will lead to unemployment
in the labour market and measures should be taken to address this unemp-
loyment.

The impact of Al in the labour market is not only related to unemp-
loyment and employment. Al can also be used effectively in human re-
source management and job search processes. Job search platforms such
as LinkedIn, with their artificial intelligence applications, bring together
a large number of employers and employees, enabling both segments to
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communicate and match their requests to each other very quickly. The mu-
tual matching of requests in the pool created with job postings and job
applications can be realized in a shorter time with artificial intelligence,
which can reduce the time to search and get a job (Ernst et al., 2018: 17).

4. THE IMPACT OF ARTIFICIAL INTELLIGENCE ON
GROWTH

Developments in artificial intelligence technologies and the increa-
sing involvement of artificial intelligence in production and consumption
processes will inevitably have an impact on the economy. There are increa-
sing expectations that artificial intelligence will make significant contribu-
tions to economic growth and development on the one hand and will lead
to significant changes in production methods and consumption patterns on
the other. Therefore, in recent years, economists and scientists on the one
hand, and businessmen and representatives of public institutions and orga-
nizations on the other hand, have been paying more and more attention to
this issue and participating in studies in this direction (Vyshnevskyi, 2019:
391; He, 2019: 9).

Al is a complement to jobs in some sectors, a substitute for jobs or
employees in others, and an extension of jobs in others (Ernst et al., 2018:
15). Thus, Al has a wide range of impacts across industries and econo-
mies. Increased productivity, operational efficiency, and faster realization
of innovative activities are the results of machine learning, data analysis
and automation (Kuzior et al., 2023: 320). Technological innovations can
be developed through artificial intelligence applications and these inno-
vations contribute to economic development. It enables the rational dist-
ribution of highly skilled workers in appropriate work areas, as well as
increasing R&D productivity by shortening the R&D cycle and reducing
R&D costs (Zou and Xiong, 2023: 1669). Al’s capacity and ability to col-
lect and analyse big data facilitates effective decision-making on the one
hand, and automation of repetitive daily tasks on the other. Artificial intel-
ligence’s ability to learn and improve itself has also led to the development
of intelligent systems, which have been used in health, production, finance
and many other fields, increasing the added value of these sectors (Vijaya-
kumar, 2021: 14).

The effects of artificial intelligence on economic growth stem from the
industrial transformation on the one hand and the increase in productivity
on the other. In other words, artificial intelligence technologies contribu-
te to the growth of the economy by transforming the industrial structure
on the one hand and increasing productivity on the other. What does the
transformation of the industrial structure mean? The transformation of the
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industrial structure takes place in two ways. The first is that the industri-
al structure moves to a higher level through artificial intelligence techno-
logies, that is, the structure becomes much better (upgrading). The second
structural change brought about by artificial intelligence in the industrial
structure is the rationalization of the structure. Rationalization is the re-
distribution of factors of production within the industry in a more rational
framework, that is, the allocation of resources from sectors with low pro-
ductivity to sectors with high productivity. This structural transformation
of the industrial structure will affect productivity and growth (Fan and Liu,
2021: 2).

Fan and Liu (2021: 4), while examining the impact of artificial intel-
ligence on growth, developed a model that takes the transformation in the
industrial structure as a mediating variable and is shown in Figure 4. As
can be seen from the model, artificial intelligence develops new indust-
ries on the one hand and transforms existing industries on the other hand,
and as a result, the industrial structure is affected by this and undergoes a
transformation. The transformation in the industrial structure is realized by
raising the level of the industrial structure on the one hand and reallocation
of resources within the industrial structure on the other. These are expected
to have positive effects on economic growth.
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Figure 4: Theoretical Analysis Chart
Source: Fan and Liu, 2021: 3.

As can be seen from the figure, Al also has direct effects on growth.
The arrows between artificial intelligence and growth at the bottom of the
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figure show these effects. Accordingly, artificial intelligence directly affe-
cts growth by changing the sectoral distribution of knowledge, skills and
labour, which refers to the structure of labour, on the one hand, and by
increasing productivity, which refers to the efficiency of production, on
the other. In short, developments in artificial intelligence affect growth th-
rough both direct channels and indirect channels through industrial trans-
formation. Due to these relationships between artificial intelligence and
growth, a little more information will be provided below about changes in
industry and productivity.

Rapid developments in Industry 4.0 technologies are pushing com-
panies in the manufacturing sector towards being customer-oriented and
focusing on customized products. In an environment where demand is
changing rapidly, manufacturing businesses need to respond very quickly
and agilely to these changes in a highly competitive world. At this point,
so-called smart manufacturing systems offer businesses the speed and agi-
lity they need, and at the center of smart systems are artificial intelligen-
ce applications called industrial artificial intelligence (Peres et al., 2020:
220122).

Thanks to artificial intelligence, a general balance between industrial
supply and demand can be achieved, and at the same time, optimal solu-
tions can be reached by eliminating problems on both the supply side and
the demand side. For example, on the supply side, optimal results will
be obtained in the allocation of production factors to the production of
goods and services, thus preventing waste of resources. Similarly, on the
demand side, smart payment systems and smart logistics systems will en-
sure that the demand for goods and services can be met in a timely manner
by responding effectively to the demand for goods and services (Zou and
Xiong, 2023: 1669).

With the rapid development of artificial intelligence, new business
models have developed in industries and companies that successfully imp-
lement these models have come to the forefront. Companies that success-
fully adapted artificial intelligence to their businesses grew rapidly in the
market and significantly increased their profitability. They also made a
significant difference to the companies that had previously existed in the
market. Companies such as Google, Apple, Facebook and Amazon have
managed to overtake once iconic companies such as General Motors and
General Electric (Ernst et al., 2018: 2).

With artificial intelligence technologies in the industrial framework,
systems can perceive their environment, process the data they obtain and
solve complex problems. For this purpose, industrial artificial intelligence
covers fields such as machine learning, natural language processing and
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robotics and performs with an interdisciplinary work (Peres et al., 2020:
220122).

One of the sectoral impacts of Al is that sectors are increasingly trans-
forming into superstar sectors. A superstar industry is defined as “an in-
dustry where a small number of entrepreneurs or professionals concentrate
the demand of a wide range of consumers”. The high-tech industry, the
sports and music industries, and the financial industry are prominent su-
perstar industries. Not only these sectors that produce digital goods and
services, but also sectors that produce goods and services that increasingly
use digital technologies have a high potential to become superstar sectors
(Ernst et al., 2018: 15).

Despite the general acceptance of the benefits of artificial intelligence
in the manufacturing industry, there may still be hesitations in the adaptati-
on of artificial intelligence technologies to the processes in the manufactu-
ring industry. One of the reasons for these hesitations is the lack of a clear
awareness of how Al will be incorporated into the process at which stages
of manufacturing (Kim et al., 2021: 112).

The effects of artificial intelligence on economic growth are discussed
within the framework of the technology-growth relationship within econo-
mic theory. In the neo-classical economics approach, technology is outside
the production function and is an exogenous variable, but the effects of
changes in technology on growth are handled within growth accounting.
In endogenous growth models, technological developments are endoge-
nous variables, and technological innovations create positive effects on
economic growth through spillover effects, thus ensuring the continuity of
growth (Gonzales, 2023: 1-2).

Technological advances are often argued to increase productivity th-
rough increased automation. Just as 19th century steam engine technology,
electrification in the early twentieth century, and more recent developments
in information communication technologies have increased productivity,
artificial intelligence technology, which is included in Industry 4.0 tech-
nologies, is expected to increase productivity (Furman & Seamans, 2019:
163). According to estimates made by PricewaterhoseCoopers (2024) of-
ficials, the contribution of artificial intelligence to the global economy in
2030 will be around 15.7 trillion. Of the $15.7 trillion contribution, it is es-
timated that $6.6 trillion will consist of productivity gains and $9.1 trillion
will consist of consumption side effects. A similar forecast is made by IDC
experts; according to IDC experts, spending on artificial intelligence will
lead to the creation of a cumulative value of around $19.9 trillion in 2023
with direct and indirect effects, which means a 3.5% contribution to global
GDP. This includes investments in Al, spending by existing businesses to
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adapt to Al and all spending to deliver better products for businesses and
consumers (Fioretti et al., 2024).

Artificial intelligence not only utilizes technological advances but also
contributes to the development of technology and increased productivity.
Thanks to Al, technology is developing in leaps and bounds. The rapid dif-
fusion of innovation in industries contributes to a very rapid development
of the industry. Artificial intelligence increases both efficiency in resource
allocation and efficiency in management, leading to the expansion of the
production possibilities curve to the right, that is, more goods and services
are produced in the economy (Zou and Xiong, 2023: 1668-1669). In stu-
dies examining the effects of artificial intelligence on growth, it is stated
that the impact of artificial intelligence on growth may be higher than ex-
pected, and even productivity growth may double (Trammell and Korinek,
2023: 4).

Developments in artificial intelligence technologies are expected to
affect growth, especially in the long run, both through their effects on in-
dustries and their effects on productivity. It is generally accepted that tech-
nological developments have positive effects on economic growth, whet-
her technology is taken as an exogenous or endogenous variable. One of
the important indicators supporting this assumption is the steady increase
in GDP per capita since the Industrial Revolution. Figure 5 clearly illust-
rates this phenomenon.

2.5

1500 1600 1700 1800 1900 2000

Figure 5: Gross World Product Per Capita on a Log Scale Since 1500
Source: Trammell and Korinek, 2023: 3.

As can be seen from Figure 5, between the 1500s and 1800s, per ca-
pita output remained almost constant. However, it is clearly seen that the
growth rate of this output increased after the First Industrial Revolution.
This result is interpreted as a consequence of increased productivity due
to technological development. According to Trammell and Korinek (2023:
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3), rapid developments in artificial intelligence are changing the mechani-
cs of growth and the rate of growth will increase after this change. Rapid
developments in artificial intelligence technologies such as voice recog-
nition, translation, visual image recognition and robotics will increase the
rate of economic growth (Seamans and Raj, 2018: 2).

As artificial intelligence is increasingly adopted and used, its contri-
bution to the economy will be through the following channels (Pricewater-
house, 2024: 4):

*  Productivity increases due to the automation of processes in en-
terprises with the inclusion of robot and autonomous vehicle use

* Increased productivity as businesses augments (equip) their exis-
ting workforce with artificial intelligence technologies

* Increasing consumer demand resulting from the availability of perso-
nalized and/or higher quality Al-enabled products and services

Al can contribute to growth in three ways. First, Al can automate
complex physical tasks through automation. Second, Al can complement
existing labour and assets, increasing the capacity of workers and the ef-
ficiency of capital. Third, Al can enhance innovation, leading to its rapid
diffusion across industries (He, 2019: 9). According to Aghion et al. (2017:
3), artificial intelligence is the final stage of the automation process that
has been in production processes since the first industrial revolution and
automation “has been an important element of economic growth from the
spinning machine to the steam engine, electricity and computer chips”.
The difference between the automation provided by artificial intelligence
and previous automation is that thanks to artificial intelligence, not only
routine tasks but also non-routine tasks are automated. The reduction in
automation costs will lead to significant increases in productivity as the
increased use of robots in the industrial production process with Industry
4.0 technologies will enable a large number of advanced tasks to be per-
formed simultaneously (Kromann et al., 2020: 265-267). Thanks to smart
factories with robots that communicate with each other supported by arti-
ficial intelligence, productivity will increase even more and time losses in
the production process will be minimized.

Figure 6 shows the contribution of Al-driven productivity growth to
GDP. Productivity increases imply a reduction in the amount of labour
required for a unit of production and an increase in the amount of output
produced per unit of time, which directly translates into an increase in GDP
per capita and hence growth. A reduction in the amount of labour required
for production leads to a reduction in labour costs, which in turn means
increased profitability (Vijayakumar, 2021: 15).
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Figure 6: Where Will the Value Gains Come From With AI?
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Vijayakumar (2021: 16) summarized the effects of artificial intelligen-
ce on economic growth in Figure 7. As can be seen from the figure, artifi-
cial intelligence first creates its first effects on the economy by providing
productivity increase, data analysis, product and service development.
These developments then lead to the other effects shown in the figure, ulti-
mately affecting economic growth.

Figure 7: Channels Through Which Al Affects Economic Growth
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In order for technological innovations to increase the amount of out-
put, that is, to lead to growth, countries need to adopt technological inno-
vations, that is, invest in technology. The amount of output per capita in
countries that invest in technology is higher than the amount of output per
capita in countries that do not make these investments. How is the decision
to invest in technological innovations made? One of the main answers is
the price of labour and capital. Countries with high wages but low interest
rates invest more in technology, while countries with low wages and high
interest rates have little incentive to invest in technological innovation.
Behind this view lies the understanding that technology replaces labour in
sectors where technological innovations are made. Since wages are high,
it is more rational to invest in technology that leads to lower costs for the
producer. This is one of the reasons why countries with relatively higher
wages invest more in technology, or rather adopt technological innovations
more (Zeira, 1998: 1092-1093).

According to Aghion et al. (2017: 3), artificial intelligence, or more
broadly technology, may be hampered by the cost disease that Baumol
(1967) points out. The cost disease is a situation in which the share of sec-
tors with rapid productivity increases decreases, while the share of sectors
with slower productivity increases. Due to this disease, investments in Al
may decline, the natural consequence of which is a slowdown in growth.
Therefore, this obstacle should also be taken into account when analysing
the relationship between artificial intelligence and growth.

5. CONCLUSION

Artificial intelligence technologies continue to develop rapidly and
their use in many sectors of the economy is spreading rapidly. Investments
in Industry 4.0 technologies in general and artificial intelligence in parti-
cular continue unabated and these investments are rapidly transforming the
structure of economies, i.e. production and consumption patterns. Firms
and states that invest in artificial intelligence will both gain competitive
advantages and have a greater say in the world economy. In Schumpeter’s
framework, firms and states that can keep up with the processes of creative
destruction will be the rule-makers in the world.

Artificial intelligence technologies are now used in many fields from
medicine to pharmacy, from agriculture to many areas of industry, from
transportation and logistics to defense. While production and consumption
processes are changing in these fields, employment conditions and wages
are also changing. There are those who are optimistic about the effects of
Al on employment and production, as well as those who are pessimistic
and negative.
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There is no clear consensus on the effects of Al on employment; ac-
cording to some views, Al will lead to technological unemployment and
cause wages to be suppressed for a long time. According to other views,
Al will lead to unemployment on the one hand, but on the other hand, it
will increase employment opportunities by leading to the emergence of
new business areas. There is also no consensus on the effects of Al on
wages. According to those who argue that artificial intelligence will lead
to unemployment, wages will fall, not only in sectors where blue-collar
workers are employed, but also in sectors where white-collar workers are
employed. Because artificial intelligence, which can learn and improve it-
self, will also be used in many white-collar jobs, white-collar workers in
these fields will be both unemployed and their wages will decrease.

Views on the effects of artificial intelligence on growth are generally
positive. Artificial intelligence contributes positively to growth by leading
to structural transformations in sectors on the one hand and productivity
increases on the other. Within economic theory, it is accepted that inno-
vations based on technological developments have a positive impact on
growth both in the short run and especially in the long run. In the coming
decades, clearer views on the effects of artificial intelligence on employ-
ment and growth will emerge, but the effects of artificial intelligence in
these areas continue.

Although Al has many benefits on a micro and macroeconomic scale
and will provide significant competitive advantages to firms and govern-
ments, it should be acknowledged that there are some challenges to adop-
ting and using Al technologies (Vyshnevskyi, 2019: 393); cybersecurity,
digital dictatorship, dependence on energy systems, cybercrime, lack of
adaptation to the use of Industry 4.0 technologies, including Al, and some
institutional barriers such as lack of institutional regulation, lack of digital
culture are the main problems. The rapid solution of these problems will
increase the social benefit of artificial intelligence technologies and tech-
nological developments in general. The economic policies to be followed
in eliminating these inadequacies and ensuring a rapid adaptation to arti-
ficial intelligence technologies will also have important tasks (Agrawal et
al., 2018: 3).

While discussing the effects of artificial intelligence on employment
and growth, the relationship between artificial intelligence applications
and the environment should also be addressed. With artificial intelligence,
more environmentally friendly production methods can be developed. For
example, more use of recyclable materials, more utilization of renewable
energy sources such as wind and solar energy may be possible with artifi-
cial intelligence technologies. In addition to these, there are also views that
artificial intelligence will use more energy, and these issues should also
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be addressed when analysing the relationship between artificial intelligen-
ce-production-employment-growth.
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MIKTA ULKELERININ MAKROEKONOMIK
GORUNUMU

Ferid ONDER!
Hiiseyin AGIR?

1. GIRiS

MIKTA iilkeleri Meksika, Endonezya, Gliney Kore, Tiirkiye ve Avust-
ralya tarafindan 2013 yilinda kurulan ve esnek is birligi platformu olarak
tanimlanan olusumdur. Temel amaci, tiye {lilkelerin kiiresel meselelerde
daha aktif roller iistlenmelerini saglamak, uluslararasi is birligini giiclen-
dirmek ve kiiresel yonetisim siireclerine katkida bulunmak olarak vurgu-
lanmaktadir. MIKTA iilkeleri, cografi, ekonomik ve kiiltiirel farkliliklarina
ragmen, ortak ¢ikarlarini savunmak ve ¢ok tarafliligi tesvik etmek icin bir
araya gelmislerdir.

MIKTA iilkeleri, kiiresel ekonomi i¢indeki dnemli rollerine ragmen
birbirinden farkli ekonomik yapilara ve performans gostergelerine sahiptir.
Omegin, Giiney Kore ve Avustralya gibi gelismis iilkeler istikrarli eko-
nomik biiylimeleriyle dne ¢ikarken, Endonezya, Tiirkiye ve Meksika gibi
gelismekte olan iilkelerin, biiyiime potansiyellerini ortaya koymakta zor-
luklar yagadiklar1 goriilmektedir. Tiirkiye, MIKTA’nin dinamik ve stratejik
Ooneme sahip olan iiyesidir. Cografi konumu, niifus yapist ve ekonomik
potansiyeli ile Tiirkiye, bolgesel bir gli¢ olarak kendini konumlandirirken,
MIKTA gibi uluslararasi platformlarla bolgesel ve kiiresel meselelerde de
etkin bir rol listlenmeyi istemektedir.

Bu calismanin amaci, MIKTA iilkelerinin énemli makroekonomik
gostergelerini karsilastirmali olarak ele alarak, {ilkelerin ihracat yapilari-
n1 da belirlemeye ¢aligmaktir. Bunun igin ¢aligmada, Diinya Bankas1 ve
Trademap istatistiklerinden elde edilen gdstergelerle mevcut durum ortaya
konularak politika dnerilerinde bulunulmaktadir.

1 Dog. Dr., Kahramanmaras Siit¢ii Imam Universitesi, Bankacilik ve Finans Béliimil, feriton-
der@gmail.com, ORCID: 0000-0003-0211-757

2 Prof. Dr., Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi, [IBF, Iktisat Boliimii, huseyinagir@
hotmail.com, ORCID: 0000-0003-1642-2876
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2. MIKTA ULKELERIi

MIKTA, Meksika, Endonezya, Giliney Kore, Tiirkiye ve Avustral-
ya’nin 2013 yilinda olusturdugu, esnek ve gayriresmi bir is birligi platfor-
mudur. Bu platform, iiye iilkelerin kiiresel meselelerde daha etkin bir rol
iistlenmelerini saglamak, ortak ¢ikarlarini savunmak ve kiiresel yonetisim
siireclerine katkida bulunmay: amaglamaktadirlar. Uyeler, dzellikle G20
gibi uluslararasi platformlarda ortak bir durus sergileyerek, ¢ok taraflilig:
tesvik etmeyi ve uluslararasi sistemin daha kapsayici bir sekilde reforme
edilmesini desteklemeyi hedeflemektedir. MIKTA, farkli cografya, ekono-
mik diizey ve kiiltiirel yapilardan beslenen iilkeleri bir araya getirerek kii-
resel diizeyde bir is birligi modeli sunmaktadir (Tiras 2023; Yilmaz, 2024).

MIKTA’nin temel ilkeleri arasinda kapsayici diyalog, is birligi ve ¢o-
ziim odaklilik, siirdiiriilebilir kalkinma, kiiresel baris ve giivenligin tesviki
yer almaktadir. Bu ilkeler dogrultusunda, iiye iilkeler uluslararasi baris ve
giivenlik, terorle miicadele, iklim degisikligi, ekonomik kalkinma ve insa-
ni yardim gibi alanlarda ortak girisimlerde bulunmaktadir. Platform, Pa-
ris Tklim Anlasmasi’nin uygulanmasindan afet yonetimine kadar genis bir
yelpazede kiiresel sorunlara ¢éziim bulmayi1 amaclayan projelere destek
vermektedir. Ayrica, iiye iilkeler arasindaki ekonomik ve ticari iligkilerin
gliclendirilmesi de MIKTA’nin énemli dncelikleri arasindadir.

MIKTA’nin esnek yapisi, baglayict kurallar ve resmi bir orgiitlenme
olmaksizin, iiye {ilkelerin farkliliklarii koruyarak ortak bir zeminde bu-
lusmalarin1 miimkiin kilmaktadir. Bu durum, platformun hizli ve dinamik
karar alma siireclerine olanak tanirken, ayn1 zamanda etkinligini sinirlayan
bir unsur olarak goriilmektedir. Ozellikle baglayict mekanizmalarm olma-
masi ve iiyeler arasindaki cografi, ekonomik ve kiiltiirel farkliliklar, uzun
vadeli politikalar gelistirilmesini ve uygulanmasini zorlastirsa da bu gesit-
lilik, MIKTA’nin kiiresel meselelerde dengeli bir perspektif sunmasini ve
daha kapsayici ¢oziimler gelistirmesini saglayabilmektedir.

Uye iilkeler, orta biiyiikliikteki giigler olarak tanimlanan ve siiper
giicler ile kiigiik devletler arasinda konumlanan {ilkelerden olugmaktadir.
Her bir iiyenin uluslararasi sistemde kendine 6zgii bir etkisi ve rolii bulun-
maktadir. Meksika, Latin Amerika’nin 6nde gelen ekonomilerinden biri
olarak uluslararasi ticaret aglarinda gii¢lii bir konuma sahiptir. Endonezya,
Gilineydogu Asya’da hem niifus hem de ekonomik biiytikliik a¢isindan li-
der bir tilke olup, ASEAN gibi bolgesel orgiitlerde aktif rol oynamaktadir.
Gliney Kore, gelismis ekonomisi ve teknolojik ilerlemeleri ile kiiresel bir
aktor olarak one ¢ikmaktadir. Tiirkiye, Asya ile Avrupa arasinda stratejik
bir kdprii gorevi goriirken, Avustralya, Asya-Pasifik bolgesinde demok-
ratik degerlerin temsilcisi olarak 6nemli bir rol iistlenmektedir (Karagol,
2014).
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MIKTA, uluslararas1 sistemde orta biiytikliikteki giliglerin daha fazla
sorumluluk almasini ve is birligi yapmasini tesvik eden bir model olarak
degerlendirilmekte ve akademik literatiirde bu tiir girisimler igin 6énemli
bir 6rnek olarak ele alinmaktadir. Ancak etkinliginin artirilmasi, iiye tilke-
lerin ortak bir vizyon gelistirme ve daha somut adimlar atma konusundaki
kapasitelerine de baghdir (T.C. Disisleri Bakanligy).

3. MIKTA ULKELERININ MAKROEKONOMIK
GOSTERGELERI

MIKTA iilkelerinin makroekonomik performansimi degerlendirmek
amaciyla, temel makroekonomik gostergeler olarak, kisi bagina gayri safi
yurt ici hasila (KBGSYIH) degeri, issizlik orani, enflasyon orani, cari is-
lemler dengesi, tasarruf ve yatirim oranlari, ihracat oran1 ve Ar-Ge harca-
malar gibi gostergeler ele alinmustir.

MIKTA iilkeleri, diinya ekonomisinde stratejik bir oneme sahip olup,
demografik ve ekonomik biiyiikliikleriyle kiiresel dinamiklerde etkili bir
rol oynayabilecek potansiyele sahiptir. MIKTA iilkelerinin toplam niifusu
569 milyon kisi ile diinya niifusunun yaklasik %7,1’ini olugturmaktadir.
Bu durum, grubun sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda demografik ola-
rak da kiiresel diizeyde 6nemli bir paya sahip oldugunu gostermektedir.
2023 yili itibariyle MIKTA iilkelerinin toplam GSYIH degeri 8,23 trilyon
dolar seviyesindedir. Bu da diinya GSYIH’sinin yaklasik %8 ine denk gel-
mektedir (Diinya Bankasi).

Dis ticaret performansi agisindan degerlendirildiginde, MIKTA iilke-
lerinin toplam ihracati, 2,5 trilyon dolar ile diinyadaki toplam ihracatin
yaklasik %8’ini olusturmaktadir. Bu durum, iilkelerin uluslararasi ticarette
etkin bir sekilde yer aldigini ve rekabet¢i bir yapiya sahip oldugunu goster-
mektedir. {thalat tarafinda ise toplam ithalat 2,45 trilyon dolar olup, diinya
toplam ithalatinin yaklasik %8,1’ine denk gelmektedir.

3.1. Kisi Basina GSYIH

KBGSYIH, bir ekonominin GSYIH’sinin iilke niifusuna oranidir ve
refah diizeyinin karsilagtirmas1 bakimindan 6nemli bir gostergedir. KB-
GSYIH’ nin yasam standard1 gdstergesi olarak yaygim bir sekilde tercih
edilmesinin temel nedenleri, diizenli olarak hesaplanabilirligi, genis bir
uygulama alanina sahip olmas1 ve uluslararasi standartlara uygun olarak
olgiilmesidir. Neredeyse tiim iilkeler, KBGSYIH hesaplamalarmi benzer
yontemlerle gerceklestirmekte ve bu durum, iilkelerin gelismis, gelismekte
olan veya az gelismis olarak siniflandirilmasinda bu gostergenin belirle-
yici bir rol oynamasini saglamaktadir. MIKTA iilkeleri incelenen dénem
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boyunca kisi basina diisen reel GSYIH’nin ortalama biiyiime hizinm po-
zitif bir seyir izledigi goriilmektedir. Bu durum, MIKTA iilkelerinde reel
KBGSYIH nin niifus artis hizim1 ortalama olarak astigini ve bu iilkelerde
yasam standartlarinda gergek bir iyilesme oldugunu gostermektedir.

Tablo 1. MIKTA Ulkelerinde KBGSYIH (Bin $)

Avusturalya | Endonezya Kore Meksika Turkiye
1975 7,00 0,23 0,62 1,50 1,16
1980 10,21 0,49 1,72 3,04 1,56
1985 11,44 0,51 2,48 2,61 1,37
1990 18,25 0,58 6,61 3,20 2,77
1995 20,45 1,02 12,56 4,23 2,86
2000 21,87 0,77 12,26 7,58 4,28
2005 34,48 1,25 19,40 8,70 7,37
2010 52,15 3,09 23,08 9,82 10,62
2015 56,76 3,32 28,74 10,10 11,05
2020 51,87 3,90 31,72 8,90 8,64
2023 64,71 4,94 33,12 13,93 12,99

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo1.’de 1975-2023 yillar1 arasinda MIKTA iilkelerinin beser yillik
araliklarla KBGSYIH degerleri gosterilmektedir. Avustralya, en yiiksek ge-
lir seviyesine sahip olan iilke olarak dikkat ¢cekmektedir. Bu durum, diger
MIKTA iilkelerine kiyasla daha istikrarli bir ekonomik yapinin varligini
gostermektedir. Ancak 2015 sonras1 donemde biiyiime hizinda yavaslama
ve dalgalanmalar gézlenmistir. Endonezya ise 1975°te oldukga diisiik bir
seviyede olmasina ragmen, 6zellikle 2000’lerden itibaren hizlanan bir artig
sergilemistir. Gliney Kore, 1975 yilinda diger iilkelerle benzer bir seviyede
olmasina ragmen, 1990’lardan itibaren hizlanan ekonomik kalkinmasiyla
bliytik bir atilim gergeklestirmis, son yillarda da Avustralya’dan sonra en
yiiksek KBGSY1H seviyesine sahip iilke haline gelmistir. Meksika’nim kisi
bagina geliri genel olarak yavas ama siirekli bir artis gostermekte, kiiresel
pandeminin etkisiyle 2020’de yasanan diislis ve sonrasinda 2023°te go-
riilen toparlanma, ekonomisindeki dalgalanmalar1 yansitmaktadir. Tiirkiye
ise baslangicta diisiik bir gelir seviyesine sahipken, 2000’lerde 6nemli bir
biiyiime kaydetmis, 2013 sonras1 dénemde ise KBGSYI1H’da dalgalanma-
lar dikkat ¢ekmektedir.
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3.2. Enflasyon

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artiglari ifade etmekte-
dir (TCMB, 2011). Belirsizlikle iligkilendirildigi i¢in 6nemli bir ekonomik
problem olarak algilanmaktadir.

Tablo 2. MIKTA Ulkelerinde Enflasyon Oranlart (%)

Avusturalya Endonezya Kore Meksika Tirkiye

1975 15,2 19,2 25,2 14,9 21,2
1980 10,1 18,0 28,7 26,4 94,3
1985 6,7 4,7 2,5 57,7 45,0
1990 7,3 7,8 8,6 26,7 60,3
1995 4,6 9,4 4,5 35,0 89,1
2000 4,5 3,7 2,3 9,5 54,9
2005 2,7 10,5 2,8 4,0 8,2

2010 2,9 51 2,9 4,2 8,6

2015 1,5 6,4 0,7 2,7 7,7

2020 0,8 1,9 0,5 3,4 12,3
2023 5,6 3,7 3,6 5,5 53,9

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo 2.’de verilen MIKTA iilkelerinin enflasyon oranlar1 degerlen-
dirildiginde, Tiirkiye’nin 6zellikle 1970’ler ve 1980’lerde diger iilkelere
kiyasla oldukca yiiksek ve dalgali enflasyon oranlarina sahip oldugu
gorilmektedir. Bu durum, o donemki yapisal ekonomik sorunlar ve
politik istikrarsizliklarla iligkilendirilebilir. Endonezya da benzer sekilde
1970’lerin basinda olduke¢a yiiksek enflasyon oranlari yagsamig, ancak
ilerleyen yillarda bu oranlar1 gérece kontrol altina almistir. Ozellikle 1997
Asya finansal krizinin bu {ilkenin enflasyon trendleri {izerinde belirgin bir
etkisi oldugu diisiiniilebilir.

Avustralya ve Giiney Kore ise nispeten diisiik ve istikrarli enflasyon
oranlariyla dikkat cekmektedir. Bu durum, gelismis piyasa ekonomilerinin
giiclii para politikalar1 ve kurumsal yapilarinin bir yansimasi olarak de-
gerlendirilebilir. Meksika’nin enflasyon oranlari ise 6zellikle 1980°1lerdeki
borg krizleri nedeniyle dalgali bir seyir izlemis, ancak 1990’11 yillardan
itibaren istikrar kazanmistir. Genel olarak, 2000’ler sonras1 donemde tiim
tilkelerde enflasyon oranlarinda bir diisiis ve istikrar gozlemlenmektedir.
Bu, kiiresel ekonomik entegrasyonun artmasi, merkez bankalarmin daha
bagimsiz hale gelmesi ve etkin para politikalarinin uygulanmasiyla iliski-
lendirilebilir.
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MIKTA iilkelerinin enflasyon oranlarindaki farkliliklar, ekonomik ya-
pilar, politik kararlar1 ve uluslararasi krizlerin etkileriyle sekillenmistir.
Ozellikle gelismekte olan Tiirkiye, Meksika ve Endonezya gibi iilkelerde
daha yiiksek oranlar gozlenirken, Avustralya ve Giliney Kore gibi gelismis
ekonomilerde daha diisiik ve istikrarli oranlar dikkat ¢ekmektedir.

3.3. Issizlik Oram

Issizlik, bir ekonomide mevcut isgiiciiniin tam ve etkin bir sekilde
istihdam edilememesi olarak tanimlanabilir. Issizlik oranindaki degisimler,
bir ekonominin makroekonomik performansinin énemli bir gdstergesi
olarak degerlendirilmektedir. Yiiksek igsizlik oranina sahip bir ekonomi,
isgliciiniin 6nemli bir kismin1 verimli bir sekilde kullanamamaktadir.
Ayrica, igsizlik oraninin artmasi, toplumda bireyler arasi bencillik, mut-
suzluk ve yabanci diismanligi gibi sosyal maliyetlere yol agabilmektedir
(BLS, 2012).

Ekonomilerde kabul edilebilir igsizlik diizeyleri, Dogal Issizlik Oram
kavramiyla iliskilendirilmektedir. Bu oran, enflasyonun artmasina neden
olmayan igsizlik orani olarak tanimlanmaktadir. Genel bir kabul olarak,
gelismekte olan iilkeler i¢in bu oran %7-8 arasinda, gelismis iilkeler i¢in
ise yaklasik %5-6 seviyelerinde kabul edilmektedir.

Tablo 3. MIKTA Ulkelerinde Issizlik Oranlari (%)

Avusturalya | Endonezya Kore Meksika Tirkiye
1990 6,9 2,5 2,5 3,1 8,0
1995 8,5 - 2,1 71 7,6
2000 6,3 6,1 4,1 2,6 6,5
2005 5,0 7,9 3,5 3,6 10,6
2010 5,2 5,6 3,3 53 11,9
2015 6,1 4,5 3,5 4,3 10,3
2020 6,5 4,3 3,9 4,4 131
2023 3,7 33 2,7 2,8 9,4

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo 3.’te yillar itibariyla MIKTA filkelerinin igsizlik oranlari
verilmistir. 1990’11 yillarda igsizlik oranlariin genel olarak yiiksek oldu-
gu goriilmektedir. Ornegin, Tiirkiye 1990 yilinda %8,0 issizlik orani ile
grubun en yiiksek degerine sahipken, Avustralya %6,9 oraniyla onu takip
etmistir. 1990’larin ortasindan itibaren, Kore’nin siirekli olarak en diisiik
issizlik oranlarma sahip oldugu dikkat cekmektedir. Ote yandan, Tiirki-
ye’de issizlik orant 2000’lerin basinda %10’un {izerine ¢ikarak belirgin
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bir artig gostermistir. 2008 kiiresel ekonomik krizi déneminde, iilkeler
arasinda issizlik oranlarinda genel bir artig gézlemlenmistir. Tiirkiye bu
donemde %14 ile zirveye ulasirken, Avustralya ve Endonezya gibi iilkeler
daha iliml1 bir artig sergilemistir. 2010 sonras1 donemde, iilkeler genelde
daha diisiik issizlik oranlarina ulagsmis, 6zellikle Endonezya ve Kore
istikrarli bir diisiis egilimi gostermistir. 2022 ve 2023 verileri, pandeminin
etkisinin azaldig1 bir donemde igsizlik oranlarinin genel olarak diistiigiinii
ve ekonomik toparlanmanin etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Ornegin,
Tiirkiye 2023 yilinda %9,4 isgsizlik orani ile pandemi sonrasi en diisiik se-
viyesine gerilemistir.

Sonug olarak, MIKTA iilkelerinin issizlik oranlarindaki degisim, her
bir iilkenin ekonomik kosullar1, kiiresel krizler ve politika tercihleri bagla-
minda farklilik gostermektedir. Kore gibi iilkeler diisiik igsizlik oranlarini
korurken, Tiirkiye’nin donemsel dalgalanmalar ve yiiksek oranlarla dikkat
cektigi goriilmektedir.

3.4. Cari islemler Dengesi

Makroekonominin dis diinyaya yansiyan yiizi, dis 6demeler bilangosu
olarak ifade edilmektedir (Aktas ve Colak, 2010: 87). Cari islemler den-
gesi ise, ddemeler bilangosunun temel hesaplarmdan biri olup, dis ticaret
(ihracat-ithalat dengesi), hizmetler (hizmet alimlar1 ve hizmet satimlari),
yatirim (net faktdr) gelirleri (dis yatirim gelirleri ve giderleri) ve cari trans-
ferler (karsiliksiz dig gelirler ve giderler) dengelerinin toplamindan olus-
maktadir (Sahin, 2011).

Cari islemler dengesi, bir iilkenin yurt i¢i tasarruflarmin (6zel ve
kamu) toplam yatirimlari (6zel ve kamu) karsilama kapasitesini ortaya ko-
yan bir gosterge olarak tanimlanabilir. Cari islemler agig1 ise tasarruflarin
yatirimlari karsilayamadigi durumlarda ortaya ¢ikmakta ve bu agik, uzun
veya kisa vadeli sermaye akiglar1 yoluyla finanse edilmektedir. Kiiresel
diizeyde kabul goren cari agik oranlari, gelismekte olan iilkeler i¢in %3,
gelismis iilkeler icin ise %1-2 aralifinda degismektedir (Egilmez, 2015).

MIKTA ilkelerindeki cari islemler dengesinin yillar igindeki
degisimleri, bu iilkelerin ekonomik yapilari, kiiresel konjonktiir ve i¢ di-
namiklerinden etkilenmistir. Avustralya’da denge genel olarak negatif bir
seyir izlerken, 1990’lardan 2000’lere dogru agiklar artig gostermis, ancak
2010’larin sonlarinda iyilesme egilimi gozlenmistir. 2020 yilinda fazla
verilmesi, pandeminin etkisiyle ithalatin azalmasi ve emtia ihracatindaki
artigla iliskilendirilebilir.
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Tablo 4. MIKTA Ulkelerinde Cari Islemler Dengesi (%)

Avusturalya Endonezya Kore Meksika Tirkiye
1990 -5,0 -2,8 -1,0 -2,9 -1,7
1995 -5,1 -3,2 -1,8 -0,4 -1,4
2000 -3,7 4,8 1,8 -2,5 -3,6
2005 -6,2 0,1 1,3 -0,6 -4,1
2010 -4,0 0,7 2,4 -0,3 -5,7
2015 -4,2 -2,0 7,2 -2,6 -2,5
2020 2,3 -0,4 4,6 2,4 -4,3
2023 0,3 -0,1 2,1 -0,3 -4,1

Kaynak: Diinya Bankasi

Endonezya’da ise 2000’lerin basinda pozitif seyreden oranlar,
2010’larda negatife donmiis, ancak 2021-2023 yillarinda toparlanma egili-
mi gostermistir. Bu durum, Endonezya’nin ihracat yapisindaki ¢esitlenme
ve kiiresel talepteki degisimlerle aciklanabilir. Kore, 2000’lerden itibaren
genellikle pozitif bir denge performansi sergilemis ve 6zellikle 2010’lar-
da belirgin bir artig yakalamistir. Bunun temel nedenleri arasinda yiiksek
teknolojili tiriin ihracati ve kiiresel pazarlardaki rekabet giicli yer almakta-
dir. Meksika’da bu oran genellikle negatif seyretmis, ancak dalgalanmalar
yasanmistir. 2020°de pozitif bir performans gozlemlenmesi, pandeminin
ithalat1 sinirlayici etkilerine baglanabilir. Tiirkiye nin orani ise genel ola-
rak negatiftir ve yillar i¢inde istikrarsiz bir gériiniim sergilemistir. 2019
yilinda fazla veren Tiirkiye, 2020 sonrasinda tekrar agik vermeye baslamais,
bu durum biiyiik 6l¢iide ic talep ve ithalat bagimliligindan kaynaklandigi
soylenebilir.

3.5. Tasarruf Oranlar1

Gelirin harcanmayan kismi, tasarruf olarak tanimlanmaktadir. Diger
bir ifadeyle, tasarruf, gelir ile tiiketim arasindaki farki ifade etmektedir.
Tasarruflar, tilke ekonomileri agisindan vazgecilmez bir 6neme sahiptir.
Ekonomik sistemde tasarruflar, sermaye birikimini artirarak yatirimlara
doniistiirilmekte ve boylece ekonomik biiyiime ve kalkinmaya katki sag-
lamaktadir. Bu baglamda, tasarruflar, ekonomik kaynaklarin etkin kullani-
mint tesvik eden ve iilkelerin uzun vadeli kalkinma hedeflerini destekleyen
temel unsurlardan biridir.
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Tablo 5. MIKTA Ulkelerinde Tasarruf Oranlart (%)

Avusturalya Endonezya Kore Meksika Turkiye
1975 27,3 20,9 19,8 21,0 30,0
1980 26,9 29,2 25,4 28,8 27,3
1985 25,8 27,6 33,4 30,3 34,3
1990 27,7 27,0 38,8 21,6 20,5
1995 24,0 30,6 38,0 23,2 18,9
2000 24,1 31,8 34,6 22,0 21,1
2005 24,7 27,5 34,8 18,7 24,4
2010 25,9 34,8 35,4 18,2 22,4
2015 24,8 32,8 36,4 18,9 26,2
2020 26,1 31,4 35,6 21,7 28,2
2023 29,0 38,1 32,2 18,6 27,0

Kaynak: Diinya Bankas1

Tablo 5.’te yer alan MIKTA iilkelerinin tasarruf oranlar1 incelendi-
ginde, her iilkenin ekonomik dinamiklerine bagli olarak farkli egilimler
sergiledigi goriilmektedir. Avustralya’nin tasarruf oranlar1 yillar boyunca
%23-29 araliginda sabit kalmis, bu durum gelismis bir ekonominin istik-
rarli tasarruf yapisin1 yansitmaktadir. Endonezya ise 1975°te %20.,9 olan
tasarruf oranini 2022°de %39,3’e ¢ikararak belirgin bir artig gostermistir;
bu artis giiglii ekonomik biiyiime ve tasarruf aligkanliklarindaki iyiles-
melerle iligkilendirilebilir. Kore, 6zellikle 1980’lerden itibaren %30’un
iizerinde seyreden yliksek tasarruf oranlariyla dikkat ¢ekmekte, bu durum
ihracata dayal1 sanayilesme ve ekonomik reform politikalarinin bir yansi-
masi olarak degerlendirilmektedir. Tiirkiye’nin tasarruf oranlarinda ise be-
lirgin dalgalanmalar gézlemlenmektedir; 1975’te %30 seviyelerinde olan
tasarruf orani, ilerleyen yillarda gerilemis ve 2020’li yillarda yeniden artig
trendi gostermistir. Meksika’ nin tasarruf oranlari ise genelde %17-23 ara-
liginda degisim gostermis ve gorece diisiik diizeyde kalmistir; bu durum,
ekonomik istikrarsizlik ve diisiik tasarruf aliskanliklariyla iligkilendirile-
bilir.

3.6. Yatirim Oranlar

Yatirim, mal ve hizmet iiretimini saglamak amaciyla yeni veya ek
iiretim tesislerinin inga edilmesi ve envanterlere yapilan ilaveleri ifade et-
mektedir. Yatirim harcamalari ise bu siireclerin gergeklestirilmesi i¢in ya-
pilan mali 6demeleri kapsamaktadir. Ekonomi literatiiriinde yatirim, yeni
fabrika, bina gibi fiziksel varliklara sermaye tahsis edilmesi veya sermaye
mallar1 stoklarina yapilan ilaveler olarak tanimlanmaktadir. Tiiketim, kisa
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vadede ekonomik biiyiimeyi desteklerken, yatirim ise orta ve uzun vadede
biiylimeyi artirici faaliyetler arasinda yer almaktadir (Egilmez, 2014).

Tablo 6. MIKTA Ulkelerinde Yatirim Oranlar: (%)

Avusturalya | Endonezya Kore Meksika Tirkiye
1975 26.81 20.34 28.53 23.69 18.71
1980 27.09 20.87 34.03 25.73 18.16
1985 28.00 25.35 32.27 20.01 16.51
1990 28.94 32.71 39.55 23.27 24.55
1995 25.99 30.43 38.95 19.31 25.47
2000 26.25 22.25 32.89 22.26 23.72
2005 27.46 25.08 32.51 21.52 26.80
2010 26.78 32.88 32.55 23.33 26.75
2015 26.27 34.06 29.53 23.74 28.20
2020 22.43 32.34 31.88 20.24 31.34
2023 23.97 30.52 32.13 24.58 29.96

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo 6.’daki veriler, MIKTA iilkelerinin gayri safi sermaye yatirim-
larinin GSY1H igerisindeki paylarimi gostermektedir. Diinya Bankasi’ndan
elde edilen verilere gore, iilkelerin yatirrmlarinin GSYIH icindeki oranla-
11 farkli egilimler sergilemistir. Kore ve Endonezya, uzun vadede yatirim
oranlarinda belirgin bir artis gdsterirken, Kore 1990°da %39.55 ile zirveye
ulagmistir. Avustralya ve Meksika daha istikrarli veya dalgali bir seyir iz-
lerken, Meksika 1995’te %19.31 ile en diisiik seviyesini gormiis, ancak
2023’te %24.58e ylikselmistir. Tiirkiye ise 1975 ten itibaren istikrarl bir
artis sergileyerek 2020°de %31.34’e ulasmis ve 2023’te %29.96 ile giiclii
bir yatirim oranini korumustur.

3.7. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart (DY), bir iilkenin yatirimci-
larinin bagka {ilkelere fabrika kurarak, tesisler agarak, taginmazlar edine-
rek, halihazirdaki bir iiretim yapisini tamamen ya da kismen satin alarak
yaptiklar fiziki yatirimlardir. Bu tip yatirimlar kalicidir ve yeni teknoloji-
lerin yatirim yapilan iilkeye getirilmesini tesvik edebilir.
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Tablo 7. Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri %

Avusturalya | Endonezya Kore Meksika Turkiye
1975 0.46 4.24 0.03 0.52 0.25
1980 1.24 0.25 0.07 1.02 0.03
1985 1.16 0.36 0.35 1.02 0.15
1990 2.72 1.03 0.37 1.01 0.47
1995 3.60 2.15 0.44 2.51 0.52
2000 3.58 -2.76 2.00 2.48 0.36
2005 -3.61 2.92 1.46 2.74 1.98
2010 3.09 2.03 0.83 2.76 1.17
2015 3.47 2.30 0.28 2.99 2.23
2020 1.35 1.81 0.53 2.81 1.07
2023 1.88 1.61 0.89 1.69 0.98

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo 7.°de DYY girislerinin GSYIH’ye orani verilmektedir. DYY
girigleri MIKTA {ilkeleri arasinda ve zaman iginde dalgalanmalar goster-
mektedir. Avustralya, genellikle yiiksek oranlara sahipken, 1995°te %3,60
ile zirveye ulagsmig ve 2023’te %1,88’¢ gerilemistir. Endonezya, 1975’te
%4,24 gibi yiiksek bir oranla baglasa da ilerleyen yillarda dalgalanmus,
2023’te %1,61 seviyesine diigmiistiir. Kore’de oranlar diisiik seyretmis,
2000 yilinda %2,00 ile zirve yaptiktan sonra 2023’te %0,89’a gerilemistir.
Meksika ise nispeten istikrarlt bir artis sergileyerek 1995°te %2,51°¢ ¢ik-
mis, 2023°te %1,69’a gerilemistir. Tiirkiye’de 1975’te %0,25 olan oran,
2005’te %1,98 ile ylikselmis, ancak 2023’te %0,98’e diismiistiir. Bu du-
rum, iilkelerin DYY ¢ekme kapasitesinin ekonomik, hukuki ve siyasi fak-
torlere bagl olarak degistigini gostermektedir.

3.8. ihracat Oranlari

Ihracat, bir iilkenin mal ve hizmetlerinin ulusal smirlarin Stesine tasi-
narak baska iilkelere satilmasidir. Ekonomik agidan ihracat, doviz girdisi
saglayarak {ilke ekonomisine katkida bulunur ve cari a¢igin kapatilmasina
yardime1 olur. Ayni zamanda, iiretim kapasitesinin etkin kullanimi, istih-
dam artis1 ve ekonomik biiyiime icin dnemli bir itici giictiir. Thracat, {ilkeler
arasi ticaret dengesi ve rekabet giicii acisindan kritik bir rol oynar ve ge-
nellikle kiiresel talep kosullar1, déviz kurlari, tiretim maliyetleri ve ticaret
politikalarindan dogrudan etkilenir.
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Tablo 8. MIKTA Ulkelerinde Ihracat Oranlart (%)

Avusturalya | Endonezya Kore Meksika Tirkiye
1975 14.26 22.55 22.65 6.89 4.42
1980 16.41 30.47 28.44 10.14 5.16
1985 15.22 23.78 26.87 14.57 15.86
1990 15.11 27.31 24.99 18.70 13.37
1995 17.87 26.31 25.72 22.87 19.89
2000 19.39 40.98 33.94 24.23 19.88
2005 18.22 34.07 35.28 25.49 21.88
2010 19.80 24.30 47.10 29.02 21.19
2015 20.07 21.16 42.99 34.16 24.53
2020 24.03 17.33 36.36 39.24 29.12
2023 26.80 21.75 44.00 35.98 31.92

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo 8.’de MIKTA iilkelerinde ihracatin GSYIH igindeki paylar1 go-
rillmektedir. Kore, 1975’te %22,65 olan ihracat oranini 2010°da %47,10
ile zirveye tasiyarak 2023’te %44,00 seviyesinde korumustur. Meksika
ise 1975’te %6,89 olan orani, 2020’de %39,24’¢ yiikseltmis ve 2023’te
%35,98 ile giiglii bir ihracat performansi sergilemistir. Tiirkiye, 1975’te
%4,42 olan ihracat oranini 2023’te %31,92’ye cikararak 6nemli bir artig
kaydetmistir. Endonezya, 1980°de %30,47 ile yiiksek bir orana sahipken,
sonraki yillarda diislis yasamis ve 2023°te %21,75 seviyesine ulagmuistir.
Avustralya ise daha istikrarli bir seyir izlemis, 1975’te %14,26 olan ihra-
cat oran1 2023’te %26,80’¢ yiikselmistir. Genel olarak Kore, Meksika ve
Tiirkiye ihracatta gii¢lii bir biiyiime sergilerken, Endonezya’da gerileme,
Avustralya’da ise sinirlt artig dikkat ¢cekmektedir.

Trademap (2024)’ten elde edilen istatistikler, Meksika’nin en énemli
ihracat ortaginin 2023 yilindaki 472 milyar dolarlik degeriyle ABD oldu-
gunu gostermektedir. Kanada, Cin, Almanya, Tayvan, Brezilya ve Japonya
ise Meksika’nin ihracatindaki diger en 6nemli iilkeler olarak siralanabi-
lir. Endonezya icin en 6nemli ihracat yaptigi iilke olarak Cin goriilmekte-
dir. Endonezya’nin Cin’e yaptig1 toplam ihracat 2023 yilinda yaklasik 65
milyar § seviyelerindedir. ABD, Japonya, Hindistan, Singapur, Malezya
ve Filipinler ise sirasiyla en fazla ihracat yaptiklar iilkeler olarak siralan-
maktadir. Giiney Kore’nin en fazla ihracat yaptig1 iilke de Cin olarak go-
riilmektedir. Giiney Kore’nin Cin’e olan ihracat1 2023 yilinda 125 milyar
dolar civarindadir. ABD, Vietnam, Japonya, Tayvan, Singapur ve Hindis-
tan ise sirasiyla en fazla ihracat yaptig1 tilkeler olarak goriilmektedir. Tiir-
kiye’nin ihracatinda en yiiksek payin sahibi olan iilke ise Almanya olarak
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goriilmektedir. Almanya gegmis yillardan beri Tiirkiye’nin en fazla ihracat
yaptig1 iilkedir. 2023 yilinda Tiirkiye’den Almanya’ya 21 milyar dolarin
tizerinde ihracat yapildig1 anlagilmaktadir. 2023 yilinda Tiirkiye’nin sira-
styla en fazla ihracat yaptig1 diger iilkeler olarak ise, Almanya’dan sonra,
ABD, Irak, Ingiltere, Italya, Rusya, Fransa, Ispanya ve Birlesik Arap Emir-
likleri gelmektedir. Avustralya’nin ihracatinda da Cin 122 milyar dolar se-
viyelerinin {lizerindeki degeriyle 6nde gelmektedir. Japonya, Giiney Kore,
Hindistan, ABD, Tayvan, Yeni Zelenda ve Vietnam ise Avustralya’nin
onde gelen ihracat yaptigi iilkelerindendir (Trademap, 2024).

Uriin bazinda MIKTA iilkelerinin ihracatlar1 degerlendirildiginde
ise, Meksika’nin ihracatinda 6ne ¢ikan en 6nemli iiriinler olarak sirasiyla,
demiryolu veya tramvay vagonlar1 disindaki tasitlar ve bunlarin parga ve
aksesuarlari, elektrikli makine ve techizat ve bunlarin parcalari; ses kayde-
diciler ve ¢ogalticilar, televizyon; niikleer reaktdrler, kazanlar, makineler
ve mekanik cihazlar; bunlarin parcalari; Mineral yakitlar, mineral yaglar
ve bunlarin damitilmasindan elde edilen triinler; bitiimli maddeler; maden
ve Optik, fotografik, sinematografik, dl¢lim, kontrol, hassas, tibbi veya
cerrahi cihazlar gelmektedir. Endonezya’nin ihracatinda en fazla yer tutan
iirlinler olarak ise basta Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin da-
mitilmasindan elde edilen {iriinler; bitiimlii maddeler gelirken, Hayvansal,
bitkisel veya mikrobiyal kat1 ve sivi yaglar ve bunlarin par¢alanma {irtinle-
ri; hazirlanmis yenilebilir yaglar; demir ve celik; Elektrikli makine ve tec-
hizat ve bunlarin parcalari; ses kaydediciler ve ¢ogalticilar, televizyon ve
Demiryolu veya tramvay vagonlari disindaki tasitlar ve bunlarin parca ve
aksesuarlar1 gelmektedir. Gliney Kore’nin ihracatindaki en yiiksek degerli
iirlin grubu, Elektrikli makine ve techizat ve bunlarin pargalari; ses kayde-
diciler ve ¢ogalticilar, televizyon grubu olarak goriilmektedir. 2023 yilinda
bu gruptan 154 milyar dolar ihracat yapildigi goriilmektedir. Demiryolu
veya tramvay vagonlar1 disindaki tasitlar ve bunlarin parca ve aksesuarlari;
Niikleer reaktorler, kazanlar, makineler ve mekanik cihazlar; bunlarin par-
calari; Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde
edilen iiriinler; bitlimlii maddeler; maden ile Plastikler ve plastiklerden
esyalar ise diger en yiiksek degerli ihracat {irlinleri olarak siralanabilir-
ler. Tiirkiye’nin ihracatindaki en énemli iirlinleri ise sirasiyla, Demiryolu
veya tramvay vagonlar disindaki tasitlar ve bunlarin parca ve aksesuarlari;
Niikleer reaktorler, kazanlar, makineler ve mekanik cihazlar; bunlarin par-
calari; Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde
edilen iirlinler; bitiimlii maddeler; mineral; Elektrikli makine ve techizat
ve bunlarin parcalari; ses kaydediciler ve ¢ogalticilar, televizyon ve Dogal
veya kiiltiir inciler, kiymetli veya yar1 kiymetli taglar, kiymetli metaller,
kaplamali metaller yer etmektedir. Avustralya’nin ihracatindaki tiriinler
siralandiginda ise, mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilma-
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sindan elde edilen triinler; bitiimlii maddeler; Maden cevherleri, cliruf ve
kiil; Dogal veya kiiltiir inciler, kiymetli veya yar1 kiymetli taslar, kiymetli
metaller, kaplamali metaller; Tuz; siilfiir; topraklar ve tas; siva malzeme-
leri, kire¢ ve ¢imento ve hububat en dnemli ihracata konu olan iiriinleri
arasinda yer almaktadir (Trademap, 2024).

3.9. Ar-Ge Harcamalan

Ar-Ge faaliyetleri, bilimsel ve teknik belirsizlikleri ortadan kaldirmak
amaciyla, teknolojinin gelismesini saglayacak yeni teknik bilgilerin elde
edilmesi, yeni iiretim yontem ve siireglerin arastirilmasi gelistirilmesi, ta-
sarimlarinin yapilmasi ile yeni teknikler ve prototipler iiretilmesi, bir iirii-
niin maliyet diigiiriicli, kalite standart veya performansini yiikseltici yeni
teknolojilerin arastirilmasi ile yeni ve 6zgiin tasarima dayanan yazilim faa-
liyetleri olarak degerlendirilebilmektedir. Bir ekonomide Ar-Ge’ye ayrilan
paylarin esik degeri GSMH nin yiizde 1’lik pay1 olarak belirtilmektedir
(Agir, 2010).

Tablo 9. MIKTA Ulkelerinde Ar-Ge Harcamalar

villar Avusturalya | Endonezya Kore Meksika Turkiye

(%) (%) (%) (%) (%)
2000 1,57 0,07 2,13 0,31 0,47
2005 . 2,52 0,40 0,56
2015 1,92 . 3,98 0,43 0,88
2016 0,25 3,99 0,39 1,12
2020 0,28 4,80 0,30 1,37
2022 . . 0,27

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo 9.’da MIKTA iilkelerinin Ar-Ge harcamalarinin GSY1H oranina
gore yillar iginde nasil degistigini gostermektedir. Avustralya, genel ola-
rak %1,5 ile %2,3 arasinda degisen bir Ar-Ge harcama oranina sahipken,
Endonezya’nin oranlari oldukga diisiik kalmistir. Giiney Kore ise, Ar-Ge
harcamalarmin GSYH’ye oraninda dikkate deger bir artis sergileyerek
2000 yilinda %2,13 iken 2021 yilinda %4,93 seviyelerine ulasmistir. Mek-
sika’nin oranlar1 %0,27 ile %0,49 arasinda kii¢lik dalgalanmalar gostermis
ve bu alanda sinirh bir ilerleme kaydetmistir. Tiirkiye ise, Ar-Ge harcama-
larmin GSYIH icindeki payin1 diizenli bir sekilde artirarak 2000 yilinda
%0,47 seviyesinden 2021 yilinda %1,40’a yiikseltmistir. Bu veriler, Giiney
Kore ve Tiirkiye’nin Ar-Ge yatirimlarinda kayda deger bir ilerleme kayde-
derken, diger {iilkelerin daha duragan bir gelisim gosterdigini ortaya koy-
maktadir. Ozellikle Giiney Kore nin oranlarindaki hizli artis, bu iilkenin
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teknoloji ve yenilikgilik temelli bir ekonomiye gegiste gliclii bir politika
izledigini gostermektedir.

4. SONUC

MIKTA iilkelerinin makroekonomik performanslari ve dinamikleri,
her biri i¢in farkli firsatlar ve riskler icermektedir. Meksika, dis ticaretinde
ABD ile giiglii baglara sahip bir ekonomi olarak, ihracat pazarlarini gesit-
lendirme ve tasarruf oranlarimi artirma yéniinde adimlar atabilir. Issizlik
oranlarinin azaltilmasi i¢in yapisal reformlar ve isgiicii piyasasinda yeni-
lik¢i yaklagimlar degerlendirilmelidir. Endonezya, biiylime potansiyelini
ve demografik avantajlarini stirdiiriilebilir kilabilmek igin ihracat yapisi-
n1 ¢esitlendirmeye ve teknolojiye dayali bir ekonomik doniigiim stratejisi
gelistirmeye yonelebilir. Ayn1 zamanda, enflasyon kontrolii ve cari agik
yonetimi i¢in daha etkin para ve maliye politikalar iizerinde durulabilir.
Giiney Kore, mevcut Ar-Ge odakli ve teknolojiye dayali kalkinma modeli-
ni derinlestirebilir; ancak, siirdiiriilebilir enerji politikalarina yonelik yati-
rimlari artirmak ve yenilik¢i enerji teknolojilerine daha fazla kaynak ayir-
mak, uzun vadeli bitylime i¢in dikkate alinabilir. Tiirkiye, gen¢ niifusunu
ve stratejik konumunu bir avantaj haline doniistiirmek adina ihracat odak-
I1 Giretim modellerini tesvik etmeyi ve Ar-Ge harcamalarin1 genisletmeyi
saglamasi liretimde artig1 saglayabilecektir. Yani sira enflasyon ve igsizlik
sorunlarini hafifletmek igin yapisal reformlara odaklanmasi makroekono-
mik performansin artmasina katki saglayabileektir. Avustralya, istikrarl
ekonomik yapisini korurken, biiylime hizin1 yeniden artirmak i¢gin yeni-
lik¢i teknolojilere yatirim yapmay1 ve ihracat pazarlarini gesitlendirmeyi
onceliklendirebilir.

MIKTA iilkeleri, farkli ekonomik yapilar1 ve kosullar1 gbz oniinde
bulundurularak, ortak hedefler dogrultusunda politika dnceliklerini belir-
lemelidir. Bu kapsamda, iiye lilkeler arasinda teknoloji, enerji ve ticaret
alanlarinda is birligi mekanizmalarinin giiglendirilmesi kritik 6neme sa-
hiptir. Ar-Ge yatirnmlarma odaklanarak yenilik¢i teknolojilere dayali bir
ekonomik model olusturulmasi, uzun vadeli biiyiime ve rekabet giiciinii
artiracakti. MIKTA nin resmi bir platform haline gelmesi veya liye sa-
yisinin genisletilmesi, mevcut is birligi yapisim1 daha etkin ve kapsayici
hale getirebilir. Bu dogrultuda, baglayici kurallar ve ortak hedefler gerce-
vesinde kurumsal bir yap1 olusturulmasi, platformun uluslararasi sistemde
daha giiclii bir aktor olmasim saglayacaktir. Resmi bir ¢erceve, tiye tilkeler
arasinda daha derin ekonomik, teknolojik ve siyasi is birligi olanaklar1 ya-
ratirken, karar alma siireglerinin etkinligini artirabilir. Uye sayisinin genis-
lemesi durumunda ise, ekonomik ve cografi cesitliligin artmasi, daha kap-
sayici bir kiiresel yonetisim modeli olusturulmasini destekleyebilir. Yeni
tiyelerin kabulii, MIKTA’nin kiiresel meselelerdeki temsil kapasitesini
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artiracak ve daha genis bir ticaret, yatirim ve teknoloji ag1 olugturulmasim
miimkiin kilacaktir.
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FARKLI GELIR DUZEYLERINDE ULKE GRUPLARI
ICIN DIS TICARETIN BELIRLEYICILERI VE
LINDER HIPOTEZININ INCELENMESI!

Siihan Alp ASIK?
Duygu YOLCU KARADAM?

1. GIRiS

Dis ticaret, ekonomik biiyiime ve refah artisina yonelik dnemli kat-
kilartyla hem ulusal hem de uluslararasi ekonomi literatiiriiniin temel
arastirma alanlarindan biri olmustur. Ticaretin dinamiklerini ve etkileri-
ni agiklayabilmek amaciyla tarihsel siirecte farkli teoriler gelistirilmistir.
Klasik dig ticaret teorileri, 6zellikle Adam Smith ve David Ricardo’nun
gelistirdigi teorilerle arz yonlii bir yaklasimi benimsemis, uluslarin iiretim
yetkinliklerine odaklanmistir. Ancak zamanla, sadece arz tarafina dayanan
bu yaklagimlar yetersiz goriilmiis ve modern teoriler talep faktorlerini de
analizlerine dahil etmistir. D1s ticaretin belirleyicilerinin analizinde 6nemli
bir yere sahip olan Linder hipotezi de talep yonlii yaklasan teorilerin basin-
da gelmektedir. Benzer gelir diizeyine sahip tilkeler arasinda ticaretin daha
yogun olacagini savunan bu hipotez, dig ticarette {iretim faktorleri, maliyet
avantajlar1 ve cografi faktorlerle birlikte dig ticaretin belirleyiciler arasinda
yer almaktadir.

Bu caligmanin amaci, farkli gelir diizeyindeki iilkeler i¢in dis ticaretin
belirleyicilerini ve Linder hipotezinin gegerliligini incelemektir. Calisma-
da farkli gelir diizeylerine sahip 66 iilkenin 1990-2021 dénemini kapsayan
birpanel veri seti kullanilarak, ihracat ve ithalat denklemleri, hem tiim {ilke
seti i¢in hem de iilkeler gelir diizeylerine gore gruplanarak tahmin edilmis-
tir. Caligsmada, milli gelir, reel doviz kuru, uzaklik ve sinir komsulugu gibi
degiskenlerin yani sira Linder degiskeni de modellere agiklayici degisken
olarak dahil edilmistir. Bu ¢alisma, dis ticaret iizerinde etkili olan faktor-
leri hem genis bir iilke grubunu ele almas1 hem de farkli gelir gruplar i¢in

1 Bu ¢alisma, Pamukkale Universitesi biinyesinde Dog. Dr. Duygu Yolcu Karadam’in
danismanhiginda Stihan Alp Agik tarafindan hazirlanan “Farkli Gelir Diizeylerinde Ulke
Gruplari I¢in Linder Hipotezi Sinamasit: Bir Cekim Modeli Uygulamas1” baglikli yiiksek
lisans tezinden tiiretilmistir. 3 )

2 Pamukkale Universitesi, [IBF, Iktisat, suhanalp@gmail.com, ORCID: 0000-0003-
2233-8929

3 Dog. Dr., Pamukkale Universitesi, IIBF, Iktisat, dyolcu@pau.edu.tr, ORCID: 0000-
0003-3139-2003
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analiz etmesi bakimindan literatiire katki yapmay1 amaglamaktadir. Alt1
boliimden olusan ¢aligmanin ilerleyen boliimlerinde, dis ticaret teorileri ve
literatiir taramasina yer verilmekte; veri seti, cekim modeli ve ekonometrik
yontem agiklanmakta; bulgular sunulup sonuglar tartigilmaktadir.

2. DIS TICARET TEORILERIi

2.1. Geleneksel Dis Ticaret Teorileri

Geleneksel dis ticaret teorileri, temelde Adam Smith ve David Ri-
cardo’ya dayanmaktadir ve bu teoriler klasik iktisat ekoliiniin de temelini
olusturmaktadir (Seyidoglu, 2009). Klasik gdriisiin en temel prensibi ser-
best ticarettir. Uzmanlagma ve ig boliimiiniin oldugu bu teoride ekonomi
tam istihdamdadir ve iiretimde yalnizca emek faktorii kullanilmaktadir
(Robinson, 2022). Klasik teoriye gore, ticaretin temelinde emek verim-
lilikleri yer almakta ve bir {ilkenin iki mali da daha ucuza {iretmesi duru-
munda ticaret karli olmamaktadir. David Ricardo, karsilastirmali iistiin-
likkler teorisiyle bu durumu asarak, mutlak tstiinliik olmasa bile ticaretin
karli olabilecegini savunmaktadir (Seyidoglu, 2009). Bu teori, iilkelerin
en verimli olduklar1 mallarda uzmanlasarak, diger mallar ithal etmeleri
gerektigini One siirmektedir. Klasik teorideki emek-deger yaklagimi, bir
malin degerini yalnizca emegin miktarma dayandirdigi icin elestirilmis-
tir (Robinson, 2022). Ekonomik maliyetin sermaye, dogal kaynaklar ve
girigimcilik gibi diger faktorleri de icermesi gerektigi savunulmus ve bu
eksikligi gidermek icin firsat maliyeti kavrami gelistirilmistir. Bu kavram,
bir malin iiretiminin artmasi i¢in baska bir maldan vazgecilen miktar ifa-
de eder. Firsat maliyeti, kaynaklarin verimli kullanim1 ve karsilagtirmali
uistiinliiklerin belirlenmesinde temel bir role sahiptir (Case, Fair, & Oster,
2012). Geleneksel teorilerden biri olan Faktér Donatimi Teorisi, tilkele-
rin bol oldugu iiretim faktorlerini yogun kullanan mallar diisiik maliyetle
tireterek ihra¢ edecegini savunur (Atik & Tiirker, 2011). Ancak, Leontief
(1953) ABD’nin sermaye yogun bir iilke olmasina ragmen is giicii yogun
tirtinleri ihrag ettigini tespit etmisti. Bu durum, ticaretin faktdr donanimin-
dan baska unsurlarla da sekillendigini gostermistir.

2.2. Yeni Dis Ticaret Teorileri

Geleneksel teorilere getirilen elestiriler ve yapilan katkilar yeni dig
ticaret teorilerinin gelistirilmesinin oniinii agmistir. Bu teorilerden olan
Nitelikli Isgiicii Teorisi, gelismis iilkelerin yiiksek beceri gerektiren, bilgi
yogun ve teknolojik iirlinlerde karsilagtirmali iistlinliige sahip oldugunu sa-
vunur (Wood, 1994). Bu teori, geligmis iilkelerin ileri teknoloji iirlinlerinde
rekabetc¢i olmasini, gelisgmekte olan {ilkelerin ise daha diisiik beceri gerek-
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tiren sektorlere yonelmesini agiklar (Krugman, 1986). Ayrica, iilkeler ara-
sindaki gelir farklarini da bu teorik ¢ergeve ile agiklamak miimkiindiir. D1g
ticarete talep yonlii bir perspektif kazandirmasi agisindan bir neme sahip
olan Tercihlerde Benzerlik Teorisi, ticarette bulunan tilkelerin gelir farklar
tizerinde durmaktadir (Linder, 1961). Staffan Burenstam Linder tarafindan
gelistirilen bu teori, iilkeler arasindaki ticaretin, gelir diizeyleri yakin olan
tilkelerde daha yogun oldugunu savunur. Linder’e gore, bir iilkenin iire-
tim basarist i¢in i¢ talebin yiiksek olmasi gerekmektedir ve fazla tiretim,
benzer talep yapisi gosteren iilkelere ihrag edilir (Linder, 1961). Linder’in
bu yaklasimi, uluslararasi ticaretin sadece iiretim faktdrlerinden degil, ta-
lep, zevk, tercihler ve gelir seviyelerinden de etkilendigini vurgular. Linder
Hipotezi genellikle gelismis iilkeler iizerinde test edilmistir. Geligmekte
olan iilkeler ¢ogunlukla tarimsal mallar ihra¢ etmesi nedeniyle analizlere
dahil edilmemistir (Saygili & Manavgat, 2014). Ancak, gelismekte olan
tilkelerin ihracat yapisinin incelenmesi, iiretim mallarinin oranimin artis
gostermesi ve sanayi mallarinin ithalatlarinin biiyiik bir kismimi olustur-
masi gibi gelismeler, Linder Hipotezi’nin bu iilkeler i¢in de test edilmesini
saglamistir. Bu baglamda, hipotezin gegerliligi ve uygulanabilirligi gelis-
mekte olan {ilkeler i¢in yeniden degerlendirilmeye baglanmistir (Asik &
Karadam, 2022).

3. LITERATUR

Linder (1961), uluslararas ticareti 1958 yilina ait 32 iilkenin verile-
rini kullanarak analiz etmis ve birbirine yakin ve benzer kisi basi gelir
seviyelerine sahip iilkeler arasinda dis ticaretin daha yiiksek yogunlukta
gercgeklestigi bulgusuna ulasmistir. Bu hipotez, Sailors ve digerleri (1973)
tarafindan Isvec’e ait ticaret verileriyle yeniden analiz edilmistir. Bu ana-
liz, ticaret yogunlugu ile kisi basina gelir diizeyi arasinda yiiksek derecede
bir korelasyon oldugunu gdstermistir. Greytak ve McHugh (1977) tarafin-
dan gergeklestirilen diger bir ¢calisma da benzer bulgular ortaya konmustur.
Choi (2002) Linder Hipotezini 63 iilkenin ticaret verilerini kullanarak ana-
liz etmistir. Calismanin bulgulari, Linder hipotezini destekleyen sonuglar
ortaya koymus. Tang (2005), gelir benzerliginin dis ticarete etkilerinin yal-
nizca gelismis iilkelerle sinirli olmadigini, ayn1 zamanda gelismekte olan
tilkeler i¢in de gegerli oldugunu ileri stirmiistiir. Linder’in teorisinde iiriin
kalitesinin énemli bir rol oynadigini savunan Hallak (2006), teoriyi sektdr
diizeyinde tahmin yapildig: takdirde degecerli oldugunu belirtmistir. Go-
lovko (2009), Avrasya llkelerinin dig ticaretlerini incelemis ve elde ettigi
bulgulara gore ¢ekim modelinin Avrasya tilkelerinin dis ticaretini agikla-
mada yetersiz kaldigi sonucuna ulagsmistir. Dis ticaretin belirleyicilerini ¢e-
kim modeli baglaminda inceleyen Caglayan-Akay ve Oskonbaeva (2018),
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Kruse (2020), Kashiwagi ve digerleri (2020), Fu ve digerleri (2020) gibi
calismalar da Linder hipotezini destekleyen sonuglar elde etmistir.

4. VERI SETi VE YONTEM

4.1. Cekim Modeli

Cekim modeli?, tilkeler ve bdlgelerarasindaki ekonomik akimlar
aciklamak amaciyla kullanilan ampirik bir modeldir. Bu model, ekonomik
akimlarin analizinde kullanilarak, iilkeler arasindaki etkilesimlerin biiytikléigiinii
ve cografi uzakligin etkisini 6l¢mektedir. Cekim modelini ekonomik analizlere
uygulayan ilk ¢aligmalardan Isard (1954), ¢ekim modelini cografi yerlesim
ve ekonomik faaliyetlerin yerlesim yerleri izerindeki etkilerini agiklamak
icin kullanmistir. Tinbergen (1962) ¢ekim modeli ilk kez dis ticaret alanin-
da uygulanmistir. iktisadi Cekim Modeli, temel olarak, iilkeler arasinda-
ki ticaretin, iilkelerin ekonomik biiytikliikleri ve aralarindaki mesafe gibi
faktorlerle iligkili oldugunu 6ne siirer. Bu model dis ticaret akimlariin
aciklanmasi agisindan basarili sonuglar ortaya koymaktadir (Asik & Ka-
radam, 2022). Tinbergen (1962) uluslararas ticaret akimlarinin iilkelerin
ekonomik biiyiikliikleriyle pozitif bir iliskiye sahip oldugunu ve iilkeler
arasindaki mesafeyle ters orantili oldugunu gostermistir. Tinbergen (1962)
tarafindan kullanilan dig ticaret akimlarina uyarlanmis ¢ekim modeli su
sekilde gosterebilir;

T, =it
ij — D]]

Burada Tij, tlkeleri arasindaki ticaret hacmini, Y, ve Yj, ilkelerinin
ckonomik biiyukliiklerini temsil eder®. Dij ise lilkeler arasindaki mesafedir.
Bu modele gore, iilkeler arasindaki ticaret hacmi, tilkelerin biiytikliikleriy-
le pozitif ve aralarindaki mesafe ile negatif bir iligki i¢indedir.

4.2. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Caligmada Tercihlerde Benzerlik hipotezinin gecerliliginin ve dis ti-
caretin diger belirleyicilerinin, farkli gelir diizeyine sahip ¢ok sayida iilke
verisi kullanilarak ve iilke gruplarn arasinda kiyaslama yapilarak analiz
edilmesi amaglanmaktadir. Bu nedenle kullanilan panel veri seti, diinya
ticaret hacmindeki pay1 %0,1’in lizerinde olan ve verilerine ulasilabilen 66

4 Cekim modeli temelde Isaac Newton'un 17. yiizyilda gelistirdigi Evrensel Yergekimi
Kanununa dayanmaktadir. ]
5  Bu ekonomik biiytikliikler genellikle GSYIH olarak ele alinir.
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tilkenin 1990-2021 doénemine ait verilerinden olusmaktadir®. Analize dahil
edilen 66 iilke ve gelir gruplar1 Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Analize Déhil Edilen Ulkeler

Alt-Orta Banglades, Misir, Hindistan, Endonezya, iran, Fas, Nijerya, Filipinler, Uk-
Gelir Grubu | rayna, Vietnam

Ust-Orta Arjantin, Belarus, Brezilya, Bulgaristan, Cin, Kolombiya, Kosta Rika, Ek-
Gelir Grubu | vador, Kazakistan, Malezya, Meksika, Paraguay, Peru, Rusya, Gliney Af-
rika, Tayland, Tirkiye, Venezuela

Yiiksek Gelir | Avustralya, Avusturya, Belgika, Kanada, Sili, Cekya, Danimarka, Finlan-

Grubu diya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Hong Kong, Macaristan, irlanda, is-
rail, italya, Japonya, Giiney Kore, Kuveyt, Hollanda, Norveg, Umman,
Polonya, Portekiz, Katar, Romanya, Suudi Arabistan, Singapur, Slovakya,
Slovenya, ispanya, isveg, isvicre, Birlesik Arap Emirlikleri, Birlesik Krallik,

Amerika Birlesik Devletleri, Uruguay

Calismada Hallak (2006) ve Afolabi vd. (2016) gibi 6nemli ¢aligmalar
tarafindan da kullanilan genisletilmis ¢ekim modeli kullaniimaktadir. Ba-
gimh degisken olarak iilkeler arasindaki ikili ihracat ve ithalat ele alin-
mistir. Bagimsiz degiskenler olarak {ilkelerin ekonomik biiyiikliikleri,
niifuslart ve mesafe degiskeni yer almaktadir. Ayrica modele reel doviz
kuru degiskeni eklenmistir’. Geleneksel uluslararasi ticaret yazini, dis ti-
caret dinamiklerinin temel olarak goreli fiyatlar, reel doviz kuru ve yurt ici
ve yurt dis1 talep-gelir kosullar tarafindan belirlendigini ileri stirmektedir
(Karadam & Ozmen, 2015). Esnek déviz kuru rejiminde déviz kuru dalga-
lanmalar1, dig ticaret dengesini etkileyen 6nemli bir faktordiir. Esnek doviz
kuru sistemi, serbest piyasada belirlenen doviz kuru ile dig ticaret hacmin-
de 6nemli degisiklikler yaratabilmektedir (Mundell, 1963; Fleming, 1962).
Linder Hipotezi’nin test edilmesi amaciyla modele ayrica Linder degiskeni
eklenmistir. Linder degiskeni, ticarette bulunan iilkelerin kisi basi reel ge-
lirleri arasindaki farkin mutlak degeri olarak hesaplanmaktadir®. Modele
bu degiskenlere ek olarak {iilkelerin sinir komsulugu kukla degiskeni de
dahil edilmistir. Analizde kullanilan modeller agsagidaki gibidir.

Iog(rEXP J o= B, + o+ A+ R Iog(GDP) + Blog(GDP )
+R Iog(POP )+ B Iog(POP )+ R Iog(LINDER J+B Iog(DIST J+RB Iog(
REXR”t) +B, dumBORD +EIt (1)

6  Buiilkeler Diinya Bankast World Integrated Trade Solutions (2022) verileri kullanila-
rak se¢ilmistir.

7  Reel doviz kurunu modele dahil eden bazi ¢aligmalar; Tang (2005), Bo (2013), Kah-
ram (2014), Irshadvd (2017).

8  Ornegin bknz. Tang (2005), Afolabivd (2017), Josic ve Basic (2019), Kashiwagi vd.
(2020).
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Iog(rIMPijt) = B+ o+ A+ Bllog(GDPjt) + R,log(GDP,)
+[33Iog(POPjt) +B,log(POP, ) + leog(LINDERm) + Gelog(DISTijt) +RB_log(-
REXRijt) +B,dumBORD +€_ (2)

Yukarida modellerin bagiml degiskenleri reel ikili ihracat (rEXPijt)
ve reel ikili ithalattir (rIMPiJ.t). Burada i ve j ticarette bulunan ev sahibi ve
partner Ulkeleri, t ise zamam belirtmektedir. o, llke ¢iftlerine 6zgii sabit
etkileri temsil etmektedir. A kiiresel soklar gibi, tiim iilkeleri etkileyen ve
belirli donemlerde gecerli olan zaman etkilerini ifade etmektedir. Her iki
modelde de bagimsiz deglskenlerl aynidir. GDP, ve GDP, modele dahil
edilen iilkelerin reel GSYIH’leri, POP, ve POP, 1se nufuslarldlr REXC,
iilkeler arasindaki ikili reel doviz kurunu temsil etmektedlr9 Ulkeler ara—
sindaki mesafe ise DIST, degiskeni ile gdsterilmektedir. dumBORD de-
giskeni iilkeleri arasindaki sinir komsulugunu gosteren kukla degiskendir.
Linder Hipotezi’nin test edilmesi i¢in modele dahil edilen LINDER, degis-
keni iilkelerin kisi bas1 gelirleri arasindaki farkinin mutlak degeridir. Lin-
der degiskeninin katsayisinin negatif isaretli olmasi hipotezi destekleyen
bir durumdur. € ise hata terimdir.

4.3. Ekonometrik Yontem

Hem yatay kesit hem de zaman serisi verilerini bir araya getiren panel
veri setleri, sabit etkiler ve rassal etkiler gibi teknikler kullanarak birey-
ler aras1 farkliliklar1 dikkate almaya ve bu farkliliklarin model tahminleri
tizerindeki etkilerini kontrol etmeye yardime1 olmaktadir (Baltagi, 2005).

Sabit etkiler modeli, gdzlemlenemeyen birim ya da zaman degisim-
lerinin etkilerini kontrol eder. Bu modeller, belirli bireyler, iilkeler veya
firmalar gibi sabit birimler arasindaki, zamanla degismeyen faktorlerin ba-
gimsiz degiskenlerle olan iliskisini hesaba katar (Baltagi, 2005). Burada
modelin amaci bireysel etkileri etkilerini kontrol ederek katsayilarin daha
dogru bir sekilde tahmin etmektir (Baltagi, 2005). Sabit etkiler modelin-
de, her birimin kendine 6zgii, zamanla sabit kalan 6zelliklerini yakalamak
icin En Kiiciik Kareler Kukla Degisken Tahmincisi ve sabit etki tahmincisi
kullanilir. Bu yontemler, yalnizca zamanla degisen faktorlerin etkisini tah-
min ederken, zamanla sabit kalan degiskenlerin etkisini analiz dis1 birakir
(Baltagi, 2005).

Rassal etkiler modelinde, gbzlemlenemeyen bireysel etkilerin sabit
olmadigini, rastgele degistigi varsayilir (Cameron & Triverdi, 2005). Bu
modelde, bireysel etkilerin gdzlemlenebilir degiskenlerle iliskili olmadi-

g1 varsaymmi kabul edilir. Rassal Etkiler Modelinde ayni birimlerin farkli

9 Reel doviz kurundaki artig, ulusal paranin deger kazanmasi anlamina gelmekte-
dir.



Makro Iktisatta fleri Aragtirmalar - Aralik 2024 * 229

zaman boyutlarindaki hatalar ile iligkili olmasindan dolay1 tutarli ve etkin
olan tahminci rassal etki tahmincisidir. Bu durumda sabit etkiler tahminci-
si tutarli olmaya devam eder fakat etkin degildir. Rassal etkiler tahmincisi
ise hem tutarli hem etkindir (Cameron & Triverdi, 2005). Sabit Etkiler
tahmincisi ve Rassal Etkiler tahmincisi arasinda se¢im yapmak i¢in kulla-
nilan yontem Hausman testidir. Bu test, iki modelin tahmin edilen katsa-
yilarmin tutarliligini ve gecgerliligini karsilagtirarak hangisinin daha uygun
oldugunu belirler (Asteria & Hall, 2007). Bu galismada, panel veri analizi
kapsaminda hem sabit etkiler tahmincisi hem de rassal etkiler tahmincisi
kullanilmigtir. Tutarli ve etkin tahmincinin belirlenmesi amaciyla Haus-
man testi uygulanmis ve test sonuglari, rassal etkiler tahmincisinin tutarsiz
oldugunu gostermistir. Bu dogrultuda, analizde sabit etkiler tahmincisi ter-
cih edilmistir.

5. AMPIiRIK ANALIZ

Calismada dis ticaret dinamikleri, hem tiim tilkeler hem de iilkeler alt-
orta, iist-orta ve yliksek gelir grubu olmak {izere 3 farkli gelir grubu i¢in
ayr1 ayr1 analiz edilmistir.

5.1.Tiim Ulkeler Grubu Genel Tahmin Sonuclar

Tablo 2°de Denklem 1 ve 2 ile verilen ihracat ve ithalat denklemleri-
nin Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler tahmincileri ile tiim {iilke seti i¢in yap1-
lan tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Tabloda verilen Hausman istatistigine
gore bireysel etkiler ile agiklayici degiskenler arasinda iliski yoktur bos
hipotezi reddedilmektedir. Bu durumda sabit etkiler tahmincisi tutarli tah-
mincidir. Bunedenle asagida sabit etkiler tahmin sonuglar1 yorumlanmustir.

Tablo 2: Tiim Ulkeler Grubu Analiz Sonucu

ihracat ithalat

Sabit Etkiler Rassal Etkiler Sabit Etkiler Rassal Etkiler

LGDPi 0.188*** 0.308*** 0.479%** 0.358%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LGDPj 1.170%** 0.846%** 1.096%** 0.802%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LPOPi 1.330%** 0.540%** 0.719%** 0.374%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.001)
LPOP; -0.342%** -0.076%** 0.109%** 0.055%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LINDER -0.076%** -0.084%** -0.094%** -0.098***

(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
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LREXC -0.054*** -0.014%** -0.021%** 0.0006
(0.000) (0.000) (0.000) (0.867)
LDIST 0.318%** -1.005*** 0.200 -0.885***
0.004 (0.000) (0.164) (0.000)
BORD 6.575*** 0.926%** 6.470*** 1.005***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Adjusted R? 0.128 0.098 0.130 0.611
Hausman 1372.8 728.72
(0.000) (0.000)

Not: * %10 anlamliligi; ** %S5 anlamliligt; *** %1 anlamlilig1 gostermektedir.
Parantez () igindeki degerler olasilik degerleridir.

Tahmin sonuglara gore iilkelerin gelirlerinin dis ticaret iizerindeki et-
kisi beklentiyle uyumlu olarak pozitif ve anlamlidir. GSYIH, bir {ilkenin
ekonomik biiyiikliigiinii ve faaliyet diizeyini gsterir. Yiiksek GSYIH, iire-
tim kapasitesini artirarak ihracati desteklerken, i¢ talebin artigiyla ithala-
t1 da etkiler. Bu iligki, ekonomik biiylime ile ticaret arasindaki etkilesimi
yansitir (Baldwin & Krugman, 2004). Niifus degiskenlerine bakildiginda
ihracat denkleminde yerli iilkenin niifusu ihracati olumlu yonde etkilerken,
karsi tilkenin niifusunun olumsuz etkiledigi goriilmektedir. Karsi iilke nii-
fusunun ihracat {izerinde negatif bir etkiye sahip olmasi ampirik literatiir
ile tutarl bir durumdur'. Ithalat denkleminde ise her iki iilkenin niifusu-
nun etkisi pozitiftir. Reel doviz kuru her iki modelde de negatif isaretlidir.
Diger bir deyisle, yerli paranin deger kazanmasinin hem ihracati hem de
ithalat1 azalttig1 goriilmektedir. Geleneksel Mundell-Fleming modelinde,
ulusal paranin deger kazanmasinin ihracati azaltirken, ithalati artirmasi
beklenmektedir. Ancak, ithalatin biiyiik kisminin tiiketici mallar1 yerine
ara mal ve sermaye mallarindan olugsmasi durumunda ulusal paranin de-
ger kazanmas: ticaret fazlasini artirabilmektedir (Mei, Ji, & Gong, 2020).
Partner {ilkeler i¢in ihracatin daha pahali hale gelmesi o lilkelere yapilan
ihracat1 azaltmakta, dolaysiyla o ihrag tirlinlerinde kullanilan ithal girdiye
olan talebin azalmas1 anlamina gelebilmektedir. Cekim modelinde, mesafe
degiskeninin dis ticareti olumsuz etkilemesi beklenirken burada ihracatta
pozitif bir etkiye sahiptir ve ithalat tizerinde anlamli bir etkiden bahsedile-
memektedir. Bunun sebebi biiyiik ve karli pazarlarin, 6zellikle gelismek-
te olan iilkeler i¢in cazip olmasidir. Firmalar, biiyiik pazarlar i¢in yiiksek
maliyetleri goze alarak ticaret yapmaya devam edebilmektedirler (Disdier
& Head, 2008). Bu sonuglara gore iilkelerin ortak bir sinir paylagmasi dis
ticareti olumlu etkileyen bir durumdur. Linder degiskeni negatif ve ista-
tistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, Linder hipotezinin 6ngordiigii gibi,
tilkeler arasindaki gelir diizeyi farkliliklarinin artmasinin ticaret hacmini
olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir.

10 Bknz. Ornegin Kahauli (2016), Caglayan ve Demirci (2019)
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5.2. Alt-Orta Gelir Grubundaki Ulkeler I¢in Analiz Sonuclar:

Tablo 3’te alt-orta gelir grubundaki iilkelere ait analiz sonuglar1 yer
almaktadir.

Tablo 3:Alt-Orta Gelir Grubu Analiz Sonucu

ihracat ithalat
Sabit Etkiler Rassal Etkiler Sabit Etkiler Rassal Etkiler
LGDPi 2.947*** 0.353%** 3.430%** 0.507***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LGDPj 1.253*** 0.626%** 0.946%** 0.552%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LPOPi 0.872*** 0.457*** -2.435%** -0.278***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LPOPj -0.073 0.198*** 0.723*** 0.283***
(0.469) (0.003) (0.000) (0.000)
LINDER -0.001 -0.015 0.027 0.009
(0.959) (0.636) (0.345) (0.756)
LREXC -0.196*** -0.153*** -0.182%** -0.110%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LDIST - -1.178%** - -1.112%**
(0.000) (0.000)
BORD - 0.761 - 0.626
(0.220) (0.213)
Adjusted R? 0.188 0.090 0.191 0.510
Husman 1521.44 1715.69
(0.000) (0.000)

Not: * %10 anlamliligi; ** %5 anlamliligr; *** %1 anlamlilig1 gostermektedir.
Parantez () igindeki degerler olasilik degerleridir.

Bu gelir grubundaki iilkeler i¢in hem ihracat hem de ithalat modeli in-
celendiginde iilkelerin gelirleri arttik¢a karsilikli ticaretin de arttig1 goriil-
mektedir. Yerli iilke niifusu ihracati olumlu yonde etkilerken ithalat1 azal-
tic1 bir etki yaptig1 goriilmektedir. Partner iilke niifusu, o iilkeden yapilan
ithalat1 artirmaktadir. Thracat {izerinde ise anlaml1 bir etkisinden sdz edile-
memektedir. Reel doviz kuru, hem ihracati hem de ithalati1 negatif etkile-
mektedir. Ulusal paranin deger kazanmasi, yerli {iretimin rekabet¢iligini
azaltabilir ve bu durum, ithal girdilerin talebini olumsuz yonde etkileye-
bilmektedir. Yerli iiretimdeki gerileme, iiretici mallarina yonelik ithalati
kisitlayabilir. Doviz kuru arttik¢a yerel girdiler pahalilassa da, diisiik ge-
lirli {ilkelerde ithal girdilere gecis kisa vadede sinirlidir. Bu durum, yerel
iretimin yeniden yapilanmasi ve teknik degisikliklerin zaman almasiyla
iliskilidir, bu nedenle déviz kurundaki artigin ithalat {izerinde etkisi kisa
vadede olumsuz olabilmektedir (Johnson, 1987). Linder degiskeninin kat-
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sayis1 istatistiksel olarak anlamli degildir, bu da Linder hipotezinin gegerli
olmadigini gostermektedir.

5.3. Ust-Orta Gelir Grubundaki Ulkeler i¢in Analiz Sonuclar:

Tablo 4’te iist-orta gelir grubundaki iilkelere ait analiz sonuglari yer
almaktadir.

Tablo 4:Ust-Orta Gelir Grubu Analiz Sonucu

ihracat ithalat
Sabit Etkiler Rassal Etkiler Sabit Etkiler Rassal Etkiler
LGDPi 0.886*** -0.233%** 1.410%** 0.091***
(0.000) (0.000) (0.000) 0.004
LGDPj 1.381%** 0.528*** 1.259%** 0.443***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LPOPI 1.540%** 1.106%** 1.874%** 0.594***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LPOPj 0.095 0.128*** 0.938%** 0.281%**
(0.239) (0.001) (0.000) (0.000)
LINDER -0.098*** -0.070*** -0.084*** -0.067***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LREXC 0.072%** 0.032%** 0.097*** 0.048%***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LDIST -1.343%** -1.132%%**
(0.000) (0.000)
BORD 0.786** 0.748**
0.021 0.025
Adjusted R? 0.083 0.002 0.129 0.569
Husman 941.16 1865.31
(0.000) (0.000)

Not: * %10 anlamliligi; ** %S5 anlamliligt; *** %1 anlamlilig1 gostermektedir.
Parantez () igindeki degerler olasilik degerleridir.

Bu gelir grubundaki tilkelerin gelirleri arttik¢a karsilikli ticaretin
arttig1 goriilmektedir. D1s ticarette bulunan tilkelerin niifuslarindaki
artigin da dis ticareti artiric1 bir etki yaptig1 goriilmektedir. Ust-orta
gelir grubundaki tilkelerin ihracat yaptiklar: partner iilkelerin nii-
fuslarinin ise ihracat {izerinde anlamli bir etkisi goriilmemektedir.
Reel doviz kuru, bu grupta pozitif bir etkiye sahiptir. Ulusal para-
nin deger kazanmasi beklenildigi gibi ithalati artirirken ihracati da
artirmaktadir. Ulusal paranin deger kazanmasinin ihracat1 artirabile-
cegi durumlar 6zellikle belirli ithalat girdilere dayali ekonomilerde
goriilebilmektedir (Mei, Ji, &Gong, 2020). Yerel para biriminin de-
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ger kazanmas, ithal girdi maliyetlerini diigiirerek tiretim maliyetleri-
ni azaltmakta ve bu durum i¢ pazardaki iiretimi artirmaktadir. Cin ve
benzeri ekonomilerde ulusal paranin deger kazanmasi, sektordeki ara
girdi ithal eden yiiksek iiretkenlige sahip isletmelerin iiretimlerini ar-
tirmakta ve bu durum, hem ithalati hem ihracati artirmaktadir (Jiang,
Wu, & Yan, 2022). Linder degiskeni, her iki modelde de hem ihracat
hem de ithalat i¢in istatistiksel olarak anlaml1 ve negatiftir. Bu bulgu,
Linder hipotezinin temel varsayimiyla uyumludur.

5.4. Yiiksek Gelir Grubundaki Ulkeler icin Analiz Sonuclar:

Yiksek gelir grubu iilkeler analizinde, iilkelerin gelirlerinin dis tica-
ret hacmi iizerinde pozitif bir etki yarattig1 goriilmektedir. Ev sahibi iilke
niifusu hem ithalati hem de ihracati artirict etki yaparken partner iilkenin
niifusundaki artis ticareti olumsuz etkilemektedir. Reel doviz kuruna bakil-
diginda, hem genel analizde hem de alt-orta gelir grubu analizinde oldugu
gibi burada da negatif katsay1 aldig1 goriilmektedir. Ulusal paranin deger
kazanmas1 hem ihracati hem de ithalati azaltmaktadir.

Tablo 5:Yiiksek Gelir Grubu Analiz Sonucu

ihracat ithalat
Sabit Etkiler Rassal Etkiler Sabit Etkiler Rassal Etkiler
LGDPi 0.248%*** 0.329%** 0.369*** 0.374%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LGDPj 1.033*** 1.051%*** 0.997*** 0.982%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LPOPi 1.463*** 1.055%*** 0.998*** 0.749%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LPOPj -0.504*** -0.236*** -0.245*** -0.083***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LINDER -0.060*** -0.062*** -0.074%** -0.079***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LREXC -0.123*** -0.077*** -0.109%*** -0.057***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LDIST 0.336*** -0.693*** 0.241%*** -0.628***
(0.000) (0.000) 0.007 (0.000)
BORD 5.928*** 0.960*** 5.645*** 1.212%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Adjusted R? 0.289 0.611 0.239 0.645
Husman 1132.40 532.37
(0.000) (0.000)

Not: * %10 anlamliligi; ** %5 anlamliligt; *** %1 anlamlilig1 gostermektedir.
Parantez () igindeki degerler olasilik degerleridir.
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Mesafe degiskeni her iki model i¢in de anlamli fakat genel ¢ekim mo-
delinin aksine pozitif isaretlidir. Bulgular iilkeler arasindaki mesafe art-
tikca iilkeler arasindaki ihracat ve ithalatin arttigin1 gostermektedir. Sinir
komsulugu, yiiksek gelirli tilkeler arasinda da ticareti destekleyen énemli
bir faktordiir. Linder degiskeni, yiiksek gelir grubu iilkelerde de negatif ve
anlamli bir etki gostermektedir. Bu sonug, Linder hipoteziyle uyumludur
ve yiiksek gelir diizeyine sahip iilkelerin, benzer gelir seviyesindeki diger
tilkelerle daha yogun ticaret yapma egiliminde olduklarini gostermektedir.

6. SONUC

Calismada, 66 iilkenin 1990-2021 donemi verilerini kullanarak dis
ticaret lizerinde etkili olan faktorleri ve dis ticareti agiklamada Linder hi-
potezinin gegerliligini incelemektedir. Yapilan analizlerde iilke gelirinin
ihracat ve ithalatta 6nemli bir faktor olarak ortaya ¢iktigi goriilmektedir.
Ulkelerin gelirlerinin artmasi, genellikle toplumsal refah seviyesinin art-
masini saglayarak, dolayisiyla hem ig liretimin artmasi hem de ithal iiriinle-
re talebin artmasini saglamaktadir. Niifus artiglarinin dis ticaret {izerindeki
etkisi gelir gruplarina gore ve ticaretin yoniine gore farkli sonuglar vermis-
tir. Reel doviz kuru degiskeninin katsayist {ist-orta gelir grubu iilkeler i¢in
yapilan analizde pozitif igaretlidir. Yerel para biriminin deger kazanmasi,
gelismekte olan iilkelerde ihracati artirabilmektedir. Bunun nedeni, ithal
girdi bagimlilig1 ve iiretim maliyetlerinin diismesidir. Diger analizlerde ise
hem ithalat hem de ihracat igin reel doviz kurunun negatif isaretli oldugu
goriilmektedir. Yerel para biriminin deger kazanmasi ihracatin azalmasina
neden olmaktadir. Yerel para biriminin reel olarak deger kazanmasi, itha-
lat fiyatlarin yerel 6lgekte daha ucuz hale getirerek ithalati artirmaktadir.
Ancak, ithal mallarin fiyat esnekligi diisiik oldugu durumlarda bu artig si-
nirli kalabilmektedir (Johnson, 1987). Benzer sekilde ulusal paranin deger
kazanmasi ile azalan ihracat yerel iliretimde rekabeti azaltmakta, bu da top-
lam geliri azaltarak ithalat talebini diisiirebilmektedir. Analizlerde mesa-
fe degiskeni ve ortak sinir komsulugu degiskeninin pozitif isaretli oldugu
goriilmektedir. Cekim modelinde mesafenin ticareti azalmasi beklense de,
burada ticaret artmaktadir. Teknolojik gelismeler ve lojistik iyilesmeler,
mesafenin dig ticaret lizerindeki etkisini azaltarak, uzak mesafelerde bile
ticareti kolaylastirmaktadir (Baldwin & Lopez-Gonzalez, 2015). Alt-orta
gelir grubu ilkeler i¢in Linder hipotezinin gegerliliginden bahsedileme-
mektedir. Tiim {ilkeler grubu, iist-orta gelirli {ilkeler grubu ve yiiksek gelirli
iilkeler grubunda teoriyi destekleyen sonuglar elde edilmistir. Bu bulguya
gore, diistik gelirli tlkeler disindaki iilkeler i¢in iilkelerin gelir yoniinden
benzer olmasi aralarindaki ticareti pozitif yonde etkilemektedir.
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ORTA VE DOGU AVRUPA ULKELERINDE
ESITSIZLIK ESIKLERI, KURUMSAL KALITE VE
ISTIHDAM

Seyit Ali MICOOGULLARI'
Erdal ALANCIOGU?

1. GIRiS

Kurumlarm makroekonomik gostergeler ve ekonomik kalkinma tize-
rindeki rolii, son yillarda iktisat literatiiriinde 6nemli bir yer tutmaktadir.
Kurumsal gelenegin kokleri, 19. yiizyilin sonlarinda Thorstein Veblen’in
caligmalari ile atilmis ve Alman Tarih Okulu yazarlari, 6zellikle Schmoller,
bu gelenege biiylik katkida bulunmustur (Hirschman, 1970). Kurumcu ik-
tisatgilar, biiylime ve kalkinmanin saglanmasi, gelir adaletinin korunmasi
ve istihdamin artirilmasi gibi makroekonomik hedeflere ulasmada “birey”
yerine “kurumlar”™ temel alir (Migoogullar1 ve Degirmen, 2019; Adams,
1994; Hodgson, 2000; North, 2010). North’un (1990) islem maliyetleri,
eksik bilgi ve patika bagimlilig1 gibi kavramlarla kurumsal analizi ana
akim iktisada entegre etmesi, literatiire 6nemli bir katki saglamstir.

Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri, 1990’larla birlikte koklii bir kurumsal
degisim siirecine girmistir. Sovyetler Birligi’nin dagilmasi sonrasi piya-
sa ekonomisine gecis; 6zellestirme, serbestlestirme ve emek piyasasinin
esneklestirilmesi gibi reformlarla desteklenmistir (Burger ve Stare, 2010;
Grusevaja ve Pusch, 2015). Ancak bu reformlar, gelir esitsizliginde ciddi
artislara yol agmistir. Gini endeksi verilerine gore, Dogu Avrupa’daki esit-
sizlik orani, Bat1 Avrupa’dan yaklasik %3 puan daha yiiksektir (Brzezinski
ve Salach, 2022).

Gelir esitsizligi, isttihdam iizerinde hem olumlu hem de olumsuz et-
kilere sahiptir. Esitsizlik; siyasi istikrarsizlik, yetersiz beseri sermaye ya-
tirnimlan ve i¢ talep zayiflig1 yoluyla istihdami olumsuz etkileyebilir (Ale-
sina ve Rodrik, 1994; Cingano, 2014). Diger yandan, esitsizlik bireyleri
daha fazla calismaya ve tasarrufa tesvik ederek istihdami artirabilir (Mirr-
lees, 1971; Kaldor, 1956).

1 Dog. Dr., Kilis 7 Arahk Universitesi, Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu, s.alimico-
ogullari@kilis.edu.tr, ORCID: 0000-0001-9266-1559.

2 Dog. Dr., Harran Universitesi, Bozova Meslek Yiiksekokulu, Muhasebe ve Vergi, ea-
lancioglu@harran.edu.tr, ORCID: 0000-0002-5008-4957.
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Bu caligmanin amaci, 19 Orta ve Dogu Avrupa iilkesinde kurumsal
kalite ve istihdam arasindaki iliskiyi gelir esitsizligi degiskeni ile modiile
ederek incelemektir. Calismada, kurumsal kalite i¢in ii¢ gosterge (kurum-
sal yonetisim, ekonomik yodnetisim, politik yonetisim) ve gelir esitsizligi
icin li¢ gosterge (Gini katsayisi, Atkinson orani, Palma oran1) kullanilmis-
tir. Elde edilen bulgular, politika yapicilarin gelir esitsizligi ve kurumsal
kaliteyi ayn1 anda hedefleyip hedeflememesi gerektigi konusunda yol gos-
terici olacaktir.

Caligmanin geri kalaninda, Boliim 2 onceki literatiirii 6zetlemekte,
Boliim 3 metodolojiyi sunmakta, Boliim 4 ampirik analizleri icermekte ve
Boliim 5 sonug ve politika Onerilerine yer vermektedir.

2. LITERATUR

Bu ¢aligmada, kurumsal kalitenin istihdam iizerindeki etkisini modiile
etmede gelir esitsizliginin roli arastirilmaktadir. Bu konuya dair dogrudan
caligmalar sinirh olsa da, kurumsal kalite, istihdam ve gelir esitsizligi ara-
sindaki iligkileri inceleyen ¢esitli teorik ve ampirik ¢alismalardan faydala-
nilmstir.

Kurumsal kalite ile istihdam arasindaki iliskiye dair literatiirde {i¢
temel kurumsal yap1 6ne ¢ikar: sendikalar, asgari {icret diizenlemeleri ve
istihdam koruma diizenlemeleri (Boeri ve van Ours, 2013). Sendikalas-
manin azaldigina dair ¢alismalar olsa da (MacPherson ve Stewart, 1990;
Visser, 2006), sendikalarin pazarlik giiciiniin iicretleri artirarak istihdami
azalttigia yonelik kanitlar vardir (Villanueva, 2022; Boeri, 2011). Asgari
iicret diizenlemeleri de istihdami belirsiz sekilde etkileyebilir; bazi calis-
malara gore olumsuz (ILO, 2016), bazilarina gore ise olumlu etki yapmak-
tadir (Doucouliagos ve Stanley, 2009). istihdam koruma diizenlemeleri ise
isten ¢ikarmalar1 zorlastirarak mevcut iscilerin pazarlik giliciinii artirirken
yeni iggiicli i¢in engel olusturabilir (Grodzicki ve Mozdzen, 2021; Heim-
berger, 2021).

Kurumsal kalite ile gelir esitsizligi arasindaki iligki, kullanilan goster-
gelere bagli olarak degiskenlik gostermektedir. Chong ve Calderon (2000),
ICRG verilerini kullanarak kurumsal kalitenin az gelismis iilkelerde gelir
esitsizligini artirabilecegini bulmustur. Gupta (2002) ise yolsuzlugun gelir
esitsizligini artirdigini tespit etmistir. Chong ve Gradstein (2007), yolsuz-
luk ve politik istikrarin gelir esitsizligi iizerinde dnemli etkileri oldugunu
belirlemis ve kurumsal kalitenin artiritlmasinin esitsizligi azaltacagini 6ne
stirmiistiir. Benzer bulgular, Migoogullar1 ve Degirmen’in (2019) calisma-
sinda da goriilmektedir.
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Istihdam ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi inceleyen galismalar,
igsizligin ve endiistriyel istihdamdaki degisimlerin esitsizligi etkiledigini
gostermektedir. Jenkins (1995), issizligin gelir esitsizligini artirdigini
bulurken; Ward vd. (2009) igsizlikteki artiglarin esitsizligi derinlestirdigini
belirtmistir. Cysne (2009), isgiicli payindaki artisin esitsizligi azalttigini
gosterirken; Mehic (2018), endiistriyel istthdamin gelir esitsizligi ile ne-
gatif iligkili oldugunu saptamistir. Gokhool vd. (2021) Afrika tilkelerinde
istihdam ve gelir esitsizligi arasinda uzun vadeli bir negatif iliski bulmus-
tur. Aktag (2022) ise istihdam oraninin esitsizligi azaltmada dnemli bir rol
oynadigini belirtmistir.

Bu calismalardan hareketle, kurumsal kalite, istihdam ve gelir esitsiz-
ligi arasindaki dinamiklerin iilke spesifik ve kurumsal gostergelere baglh
olarak degistigi goriilmektedir. Bu baglamda, Orta ve Dogu Avrupa iilke-
leri i¢in kurumsal kalitenin istihdam iizerindeki etkisini gelir esitsizligi ile

birlikte degerlendirmek literatiire 6zgiin bir katk: saglayacaktir.
3. METODOLOJi

3.1. Model ve Sistem GMM Spesifikasyonu

Bu baslik altinda, ¢aligmanin ampirik analizlerinde tahmin yontemi
olarak kullanilan Sistem GMM modelinin mekanizmasina kisaca yer ve-
rilecektir. Yatay kesit sayisinin her bir kesiti (iilkeyi) olusturan zaman pe-
riyodundan biiylik oldugu (N>t) veri setlerinde GMM yaklasiminin bir-
cok avantaja sahip olduguna dair literatiirde bir¢ok calisma vardir (Atilla
ve Kok, 2020) Diger taraftan literatiire bakildiginda fark GMM ve iki
asamali sistem GMM yaklasimlarindan yaygin bir sekilde faydalanildigi
goriilmektedir. Bu ¢calismada, veri setinin yatay kesit sayisinin zaman peri-
yodundan biiylik olmasina (iilke sayisi: 19; zaman periyodu: 12) ek olarak
rassal yiirliylise yakin degiskenlerle ¢alisildiginda daha giivenilir sonuglar
veren iki asamali sistem GMM tercih edilmistir (Roodman, 2007: 99-100).
Sistem GMM metodolojisinin fark denklemine ek olarak diizey denkle-
mini de dikkate alarak bunlari bir “sistem” igerisinde birlestirmesi de sag-
ladig1 diger 6nemli avantajidir (Atilla ve Kok, 2020:308). Bu baglamda,
caligmada asagidaki model temel alinmistir.

EMPH- =y + alE‘!“f'Pf.t—l + ﬂ'zG[r + {IBINEQUA.L:t |::1]'
+ 4G * INEQUAL,,
2

+ Z lg_i"ﬂrhrf_.t—f + L + ﬁlr + E[rﬂ'
h=1
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Burada, istihdam diizeyini, yOnetisim diizeyini temsil etmek-
tedir. Yonetisim diizeyi i¢in alti gosterge kullanilmistir. Bunlar,
Control of Corruption, Rule of Law, Government Effectiveness,
Regulatory Quality, Political Stability ve Voice and Accountability
seklindedir. Asongu ve Odhiambo (2019) calismasindan hareketle,
alt1 yonetisim gostergesi kullanilarak ti¢ farkli diizeyde Yonetisim
Endeksi olusturulmustur. Bunlar, Kurumsal Yonetisim Endeksi,
Ekonomik Yo6netisim Endeksi ve Politik Yonetisim Endeksidir. En-
dekslerin olusturulmasinda Principal Component Analysis (PCA)
yonteminden faydalanilmistir. Kurumsal Yonetisim Endeksinde
Control of Corruption ve Rule of Law; Ekonomik Yonetisim En-
deksinde Government Effectiveness ve Regulatory Quality; Politik
Yonetisim Endeksinde ise Political Stability ve Voice and Accoun-
tability gostergeleri kullanilmistir (Asongu ve Odhiambo, 2019a).
INEQUAL, gelir esitsizligi diizeyini temsil etmektedir. Gelir esit-
sizligi diizeyi i¢in li¢ gosterge kullanilmistir: Gini Katsayisi, Atkin-
son Endeksi ve Palma Orani (Asongu ve Odhiambo, 2020, 2019b).
G * INEQUAL, alternatif esitsizlik gostergeleri ile yonetisim en-
deksleri arasindaki etkilesim degiskenlerini temsil etmektedir. CV
kontrol degiskenlerin vektoriinii, T otomatik regresyon katsayisini
(coefficient of auto-regression), 0, zamana 6zgii sabiti (time-specific
constan), |, iilkeye 6zgii etkiyi (country-specific effect), o sabit te-
rimi ve €,  hata terimini temsil etmektedir. Son olarak, 7 indisi tilkeyi
ve t de zamani/donemi isaret etmektedir.

3.2. Data

Bu c¢alismada kullanilan veriler farkli kaynaklardan derlenmistir. Ba-
giml degisken olan istihdam diizeyi, Uluslararas1 Calisma Orgiitii’nden
(ILO) alinmis olup, 15 yas istii niifus igerisindeki istihdam edilenlerin
orant ile Ol¢iilmiistiir. Yonetisim gostergeleri, Diinya Bankasi’nin Diinya
Y 6netisim Gostergeleri’nden (WGI) temin edilmistir.

Gelir esitsizligi gostergeleri olan Gini katsayisi, Atkinson endeksi ve
Palma orani verileri ise Kiiresel Tiiketim ve Gelir Projesi’nden (GCIP)
elde edilmistir. Bu gostergeler literatiirde soyle tanimlanir: i) Gini katsa-
yis1, servet dagilimini gosterir; ii) Atkinson endeksi, esitsizlige hangi ge-
lir grubunun daha fazla katki yaptigim1 6lger; iii) Palma orani, en zengin
%10’un gelir paymin en yoksul %40’a oranin1 gosterir (Asongu & Odhi-
ambo, 2021; Meniago & Asongu, 2018; Odhiambo, 2020; Tchamyou vd.,
2019).
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Kontrol degiskenleri arasinda niifus artig orani, Diinya Bankasi’nin
Diinya Kalkinma Gostergeleri’nden alinmistir. Niifus artisi, isgiicli arzini
artirarak yeni istihdam alanlar1 yaratilmasi gerektigine isaret eder. Ulkenin
yatirim kapasitesine bagli olarak niifus artis1 ve istihdam iliskisi pozitif
veya negatif olabilir (Birinci, 2013). Issizlik oran1, ILO verilerine dayan-
maktadir ve toplam isgiicii icindeki issizlerin orani olarak tanimlanur. Issiz-
lik orani ile istihdam arasinda negatif bir iliski beklenmektedir. Caligmada
kullanilan degiskenler ve kaynaklarin 6zeti Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1. Degiskenler

Degisken Kisaltma Agiklama Kaynak

Bagimli Degisken

Istihdam rasyosu EMP [stihdamin toplam niifusa oran1  1LO
(+15, toplam %)

Yonetisim Gostergeleri

Yolsuzlugun CC “Yolsuzlugun kontrolii: hem WGI

Kontrolii kiigiik hem de biiytik yolsuzluk

bigimlerinin yant sira devletin
elitler ve 6zel ¢ikarlar tarafin-
dan “ele gecirilmesi” de dahil
olmak tizere kamu giiciiniin
0zel ¢ikarlar i¢in ne olgiide
kullanildigina iliskin algilar1

Olcer.”
Hiiktimetin Et- GE “Hiikiimetin Etkinligi: kamu WGI
kinligi hizmetlerinin kalitesi, kamu

hizmetlerinin kalitesi ve siyasi
baskilardan bagimsizlik de-
recesi, politika olusturma ve
uygulama kalitesi ve hiikiime-
tin bu politikalara bagliliginin
giivenilirligine iligkin algilart

kapsar.”
Siyasi Istikrar ve  PS “Siyasi Istikrar ve Siddet/Ters- WGI
Siddet/Terdrizm rizmin Yoklugu: siyasi istikrar-
Yoklugu sizlik ve/veya terérizm de dahil

olmak {izere siyasi nedenli
siddet olasiligina iliskin algilar

Olcer.”
Diizenleyici Ka- RQ “Diizenleyici Kalite: hilkiime-  WGI
lite tin 6zel sektoriin gelisimine

izin veren ve tesvik eden sag-
lam politikalar ve diizenlemeler
formiile etme ve uygulama be-
cerisine iligkin algilar1 6lger.”
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Hukukun Ustiin- RL “Hukukun Ustiinliigii: aktorle-  WGI
lLigi rin toplum kurallarina ne 6l¢ii-
de giivendikleri ve bu kurallara
ne Olciide uyduklari, 6zellikle
de sozlesmelerin uygulanmast,
miilkiyet haklari, polis ve mah-
kemelerin kalitesi ile sug ve
siddet olasiligina iliskin algilar

kapsar.”
Hesap Verebi- VA “Hesap Verebilirlik: bir iilkenin WGI
lirlik vatandaglarinin hiikiimetlerini

se¢me siirecine ne dlgiide ka-
tilabildiklerinin yani sira ifade
ozgurligi, orglitlenme 6zgiir-
ligil ve 6zgiir bir medyanin
varligina iliskin algilar1 6lger.”

Esitsizlik Gostergeleri

Gini Index GINI “Gini endeksi, bir iilkede yasa- GCIP
yanlarin gelir dagiliminin bir
Olgtimudiir.”

Atkinson Index ~ ATKIN “Atkinson endeksi, dagilimin GCIP
hangi ucunun goézlemlenen
esitsizlige en fazla katkida bu-
lundugunu belirleyerek esitsiz-
ligi olger.”

Palma Ratio PALMA “Palma orani, niifusun en zen-  GCIP
gin %10’luk kesiminin gayri
safi milli gelirden aldig1 payin
en yoksul %40°’lik kesimin
aldig1 paya boliinmesiyle elde
edilen oran olarak tanimlanir.”

Kontrol Degiskenleri

Niifus Biiylime P Niifus Biiylime orani (yillik ILO
orant %)

Issizlik U Issizlik, toplam (toplam ILO

igglictiniin %’si)

ILO: International Labour Organisation. WDI: World Bank Development Indica-
tors of the World Bank. GCIP: Global Consumption and Income Project.
WGI: World Governance Indicators.

4. ANALIZ BULGULARI VE TARTISMA

Bu béliimde, System GMM modeli kullanilarak yapilan regresyon
analizinin sonuglart sunulmaktadir. Tablo 2, gelir esitsizligi, yonetisim
ve istihdam arasindaki baglantilar1 gostermekte ve {i¢ yonetisim endek-
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si olan Kurumsal Yonetisim, Ekonomik Yonetisim ve Politik Yonetisim
baglaminda ii¢ esitsizlik gostergesi olan Gini katsayisi, Atkinson endeksi
ve Palma orani kullanilmistir. Béylece dokuz farkli model olusturulmus-
tur. Tiim modeller, Hansen-J istatistigi ile gegerli bulunmustur (Roodman,
2007; Oseni, 2016; Asongu & Odhiambo, 2020).

Sonuglar, yonetisim gostergelerindeki artisin dort modelde istihdami
artirdigin1 gostermektedir. Gelir esitsizligi gostergelerindeki artis ise alt1
modelde istihdam diizeyinde artisa yol agmistir. Kurumsal Y 6netisim icin
Palma orani ile istihdam arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulunurken,
Gini ve Atkinson endeksleri i¢in bir iligki tespit edilmemistir. Ekonomik
Yonetisim kapsaminda Atkinson endeksi ile pozitif ve anlamli bir iligki
gozlenirken, Gini ve Palma orani ile anlamli bir iligki bulunmamistir. Po-
litik Yonetisimde ise Atkinson ve Palma orani spesifikasyonlarinda pozitif
ve anlamli bir iligki saptanmis, ancak Gini endeksi ile iligki tespit edilme-
mistir.

Gelir esitsizliginin yonetisim-istihdam iligkisini etkiledigi esik deger-
ler hesaplandiginda, Kurumsal Y6netisim i¢in Palma oraninda 0.875, Eko-
nomik Yo6netisim i¢in Atkinson endeksinde 0.311 ve Politik Ydnetisim icin
Atkinson endeksinde 0.258 ile Palma oraninda 1.333 seviyelerinin agilma-
st durumunda, yonetigimin istihdam {izerindeki olumlu etkisinin negatife
donebilecegi goriilmektedir (Asongu, 2018; Asongu & Odhiambo, 2020).

Kontrol degiskenleri agisindan incelendiginde, Kurumsal ve Ekonomik
Yonetisim i¢in niifus artis oraninin istihdam {izerindeki etkisi istatistiksel
olarak anlamli degildir. Ancak Politik Yonetisim i¢in Palma oran1 spesi-
fikasyonunda niifus artis oranimin etkisi pozitif ve anlamli bulunmustur.
Issizlik orani ise tiim modellerde istihdam iizerinde negatif ve anlamli bir
etkiye sahiptir. Bu bulgular, yonetisim gostergeleri ve gelir esitsizliginin
istihdam {tizerindeki etkilerinin, kullanilan gostergelere ve yonetisim dii-
zeyine bagh olarak degistigini ortaya koymaktadir. Yonetisimin istihdam
tizerindeki faydali etkilerinin korunabilmesi icin gelir esitsizliginin belirli
esik seviyelerinin altinda tutulmasinin 6nemli oldugu anlasilmaktadir.
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5. SONUCLAR VE POLITIiKA ONERILERI

Bu ¢aligmada, kurumsal kalite/yonetisim, gelir esitsizligi ve istihdam
diizeyi arasindaki dinamik iligki, 2004-2015 doneminde Orta ve Dogu
Avrupa-CEEC:s iilkeleri i¢in incelenmektedir. Calismanin motivasyonunu,
kurumsal kalitenin/ydnetisimin istihdam diizeyi lizerindeki rolii ve birgok
Orta ve Dogu Avrupa lilkelerinde gorece yiiksek esitsizlikler olusturmakta-
dir. Calisma, kurumsal kalitedeki/yonetisimdeki ilerlemenin Orta ve Dogu
Avrupa lilkelerinde istihdam diizeyini tesvik edip etmedigini incelemeyi
amaclamaktadir. Ayrica gelir esitsizliginin yonetisimin istthdam diizeyi
iizerindeki etkisini degistirip degistirmedigini incelemeyi de amaglamak-
tadir. Bu dinamik iligkileri incelemek igin ii¢ yonetisim gostergesi ve ii¢
gelir esitsizligi gostergesi kullanilmigtir. Kullanilan yonetisim gostergeleri
sunlardir: Kurumsal Yonetisim, Ekonomik Yonetisim ve Politik Yoneti-
simdir. Kullanilan gelir esitsizligi gostergeleri ise Gini katsayisi, Atkinson
endeksi ve Palma oranmidir. System GMM tahmin tekniklerini kullanan
caligmada, genel olarak, yonetisimdeki diizeyindeki bir artisin kosulsuz
olarak istihdam diizeyinde artisa yol actig1 bulunmustur. Sonuglar ayrica,
yOnetisimin istihdam diizeyi iizerindeki etkisinin biiyiikliiglinlin, yoneti-
sim gelisme diizeyini dlgen gdstergelere gore degistigini gostermektedir.
Spesifik olarak, ¢aligmada kurumsal kalitenin/yonetisimin asagidaki du-
rumlarda istihdam diizeyini artirdigi bulunmustur: 1) Palma orani spesi-
fikasyonunda yonetisimin bir gdstergesi olarak Kurumsal Yonetigim kul-
lanildiginda; 2) Atkinson spesifikasyonunda yonetigimin bir gostergesi
olarak Ekonomik Y 6netisim kullanildiginda ve 3) Atkinson ve Palma orani
spesifikasyonlarinda yonetisimin bir gostergesi olarak Politik YoOnetisim
kullanildiginda. Sonuglar ayrica, yonetisimin istihdam diizeyi iizerindeki
olumlu etkisinin negatif hale geldigi bir gelir esitsizligi esiginin oldugunu
gostermektedir. Genel olarak, sonuglar, asagidaki esitsizlik seviyelerinin
asilmas1 durumunda yoOnetisimin istihdam diizeyi iizerindeki olumlu etki-
sinin muhtemelen olumsuz olacagim gdstermektedir: 1) Kurumsal Y 6ne-
tisim spesifikasyonundaki Palma orani durumunda 0.875; ii) Ekonomik
Yonetisim spesifikasyonunda Atkinson endeksi i¢in 0.311 ve iii) Politik
Yonetisim spesifikasyonunda sirasiyla Atkinson endeksi ve Palma orani
durumlari i¢in 0.258 ve 1.333.”

Bu ¢alismanin bulgular1 dogrultusunda, Orta ve Dogu Avrupa iilkele-
rinde kurumsal, ekonomik ve politik yonetisimde iyilestirmeler yapilmali
ve bu alanlarda reformlar tesvik edilmelidir. Gelir esitsizligini azaltmaya
yonelik vergilendirme, sosyal yardim ve egitimde firsat esitligi politikalar1
gelistirilmelidir. Her {ilkenin kendine 6zgii dinamiklerine uygun yonetigim
reformlar1 ve uzun vadeli stratejiler, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeyi ve
istihdami destekleyecektir. Bu politikalar, istihdam diizeyini artirabilir ve
daha dengeli bir ekonomik biiylime saglayabilir.
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OECD ULKELERINDE YENILENEBILIiR ENERJi
ARZINDA UZUN VADELI YAKINSAMA DIiNAMIKLERI:
KULUP YAKINSAMA ANALIZi

Mustafa KARAKUS!
Asli OZEN ATABEY?
1. GIiRiS

Kiiresel iklim degisikligi, siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri
ve karbon emisyonlarinin azaltilmasi1 konulari, son yillarda
uluslararas1 platformlarda Oncelikli bir tartisma alanm1 haline
gelmigtir. Bu cercevede, g¢evresel riskleri minimize etmeyi ve
ekonomik biiylimeyi slirdiiriilebilir bir yapiya doniistiirmeyi
hedefleyen “yesil ekonomi” kavrami, Onemli bir paradigma
degisikligi olarak one ¢ikmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklari,
yesil ekonominin merkezinde yer alarak hem cevresel hem de
ekonomik faydalar sunan bir ¢6ziim olarak degerlendirilmektedir.
Fosil yakitlarin sinirli dogasi ve neden oldugu karbon emisyonlari,
yenilenebilir enerji kaynaklarimin 6nemini artirmakta ve iilkeleri bu
kaynaklara yonelmeye tesvik etmektedir. Ozellikle OECD iilkeleri,
karbon emisyonlarini azaltma ve yenilenebilir enerji arzini artirma
konusunda kiiresel 6l¢ekte liderlik gostermektedir (IEA, 2023).

Ulkelerin gelismislik diizeyleri ile enerji tiiketimleri arasinda
giiclii bir bag bulunmaktadir. Gelismis lilkelerde sermaye yogun
iretim siirecleri ve teknolojik ilerlemeler, artan enerji talebiyle
birlikte ¢evresel sorunlarin boyutunu da biiylitmektedir. Solow’un
Neo-Klasik Biiylime Modeli’ne gore, teknolojik ilerleme digsal bir
faktor olarak ekonomik biiylimeyi siirdiiriilebilir kilan temel
etmenlerden biridir (Solow, 1956). Ancak, artan enerji ihtiyacini
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karsilamak icin fosil yakitlara olan bagimlilik, ¢evresel sorunlar
derinlestirmistir (IEA, 2021). Fosil yakitlar yalnizca ekonomik
biiylimeyi desteklemekle kalmamis, ayn1 zamanda kiiresel 6lgekte
cevre kirliligi ve iklim degisikligi gibi kalic1 hasarlarin temel nedeni
haline gelmistir.

1970’lerde fosil yakit bagimhiligima dayali biiylime
modelinin siirdiiriilebilirligi sorgulanmaya baslanmig, 1972’de
Roma Kuliibii'niin “Biiylimenin Sinirlar1” raporu sinirsiz biiytimenin
cevresel sinirlarimi tartismaya agmustir. 1973 petrol krizi, fosil yakit
bagimhiligimin kirilganlhigin1 ortaya koyarak yenilenebilir enerjiye
gecisin gerekliligini 6n plana ¢ikarmistir. 1990’lardan itibaren iklim
degisikligi ile miicadele uluslararasi bir boyut kazanmis, 1997 Kyoto
Protokolii ve 2015 Paris iklim Anlagmasi gibi adimlarla karbon
emisyonlarinin azaltilmasi hedeflenmistir. Giinlimiizde birgok {ilke,
Paris Anlagsmasi dogrultusunda fosil yakit tiiketimini azaltarak
yenilenebilir enerji kaynaklarmi yayginlastirma ¢aligmalarini
stirdiirmektedir (UNCC, 2012; Disisleri Bakanligi, 2023).

Yenilenebilir enerji arzindaki artig, enerji politikalarindaki
farkliliklar nedeniyle heterojenlik gdstermektedir. Bu durum, enerji
politikalart ve ekonomik farkliliklarin analizini zorunlu kilmaktadir.
Kullip yakinsama analizi, bu farkliliklar1 anlamak ve iilkelerin
yenilenebilir enerji arzinda uzun vadede benzer seviyelere ulasip
ulasmadigini degerlendirmek i¢in etkili bir yontemdir (Phillips ve
Sul, 2007a). Kuliip yakinsama hipotezine gore, baslangic kosullari
benzer olan iilkeler, uzun vadede esitsizliklerini azaltarak belirli
gruplar (kuliipler) olusturacak ve bu kuliipler arasinda farkli duragan
dengeler ortaya ¢ikacaktir (Yazgan ve Ceylan, 2021).

Bu c¢alisma, OECD iilkelerinin enerji politikalar1 ve
ekonomik yapilarindaki heterojenligin yenilenebilir enerji arzina
etkisini, 1990-2023 donemine ait verilerle Kuliip Yakinsama Teorisi
cergevesinde incelemeyi amaglamaktadir. Temel soru, iilkelerin
genel bir yakinsama icinde olup olmadigi veya farkli 6zelliklere
sahip iilkelerin ayr1 kuliipler olusturup olusturmadigidir. Arastirma,
yenilenebilir enerji arzinin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
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katkisim1 ve uluslararasi enerji politikalarinin bu siiregteki roliinii
degerlendirmektedir. Caligma, politika yapicilar i¢in c¢ikarimlar
sunmay1 ve gevresel siirdiiriilebilirlige katki saglayacak oneriler
gelistirmeyi hedeflemektedir.

2. LIRETATUR ARASTIRMASI

Bu literatiir arastirmasi, yesil ekonomi gostergelerinin
yakinsama dinamiklerini analiz eden 6nemli ¢alismalar1 kapsamli bir
sekilde ele almaktadir.

OECD Ulkelerine yonelik olarak Romero-Avila (2008), 23
OECD iilkesinin 1960-2002 donemi verileriyle CO2 emisyonlarinda
stokastik ve deterministik yakinsama gosterdigini ortaya koyarken,
Westerlund ve Basher (2008), 1870-2002 doneminde 28 gelismis ve
gelismekte olan iilkede kisi basina CO: emisyonlarinin ortak bir
trende dogru yakinsadigini ve bu siirecin kiiresel soklara ragmen
sirdiiglinii ortaya koymuslardir. Lee ve Chang (2009), panel
duraganlik testiyle 1950-2002 yillar1 arasinda 21 OECD iilkesinde
CO: emisyonlariin duragan oldugunu belirlemislerdir. Camarero,
Picazo-Tadeo ve Tamarit (2013) ise 23 OECD iilkesinde CO:
emisyon yogunlugunun yakinsama dinamiklerini Phillips ve Sul’un
(2007b) yontemi ile analiz ederek, dort farkli yakinsama kuliibii
tespit etmislerdir. Yazgan, Dastan ve Ceylan (2024), 38 OECD
ilkesinin 1990-2021 dénemini kapsayan verilerini analiz ederek {i¢
ayr1 yakisama kulilibii tespit etmislerdir. Lee, Yucel ve Islam
(2023), panel birim kok testleri ile 1960-2018 doneminde 30 OECD
iilkesinde CO: emisyonlarinin genellikle yakinsama gostermedigini
tespit etmisler ve iilkeler arasindaki farklarin kalict oldugunu,
yalnizca birka¢ {lkenin OECD ortalamasima yakinsadigini
bulgusuna ulagmislardir.

Jobert vd. (2010), 1971-2006 doneminde AB’ye iiye 22
tilkenin CO: emisyonlarinda mutlak yakinsama hipotezini
dogrulamis ve yukar1 yonlii bir yakinsama trendi tespit etmislerdir.
Herrerias (2013), 1980-2009 doneminde 162 iilkenin CO:
emisyonlarini analiz ederek genel bir yakinsama olmadigini, ancak
farkli enerji tiirleri ve bdlgeler temelinde kuliip yakinsama
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gruplariin olustugunu belirtmistir. EI-Montasser vd. (2015), 1990-
2011 doneminde G7 iilkelerinde genel yakinsamanin olmadigini ve
tic farkli kuliip bulundugunu bulmuslardir. Burnett (2016), 1960-
2010 doneminde ABD eyaletlerinin CO. emisyonlarinda 26 eyaletin
bir kuliipte yakinsadigini, digerlerinin ayristifini tespit etmistir.
Ursavas ve Apaydin (2023), 1997-2018 doneminde G7 iilkelerinde
kisi bagina sera gazi emisyonlarina yonelik {i¢ yakinsama kuliibli
bulundugunu ortaya koymuslardir.

Criado ve Grether (2011), 1960-2002 doéneminde 166
tilkenin CO: emisyonlarinda zengin {ilkeler arasinda yakinsama
oldugunu, ancak kiiresel diizeyde bu egilimin goriilmedigini
belirtmislerdir. Moutinho vd. (2014), 1996-2009 yillar1 arasinda
Portekiz'in emisyon ve enerji yogunlugunda yakinsama tespit
etmisler, ancak fosil yakit yogunlugunda bu egilimin olmadigin
bulmusglardir. Brannlund vd. (2016), 1985-2010 doéneminde 124
ilkenin CO: emisyonlarinda kosullu p-yakinsamanin mevcut
oldugunu gostermistir. Acar vd. (2017), 22 ¢alismadan elde edilen
verilerle sanayilesmis iilkelerde CO. emisyonlarinda yakinsama
oldugunu, ancak kiiresel bir yakinsamanin bulunmadigini meta-
analizle ortaya koymuslardir. Ulucak (2018), 1961-2009 déneminde
120 tlkenin ekolojik ayak izi verilerinde genel bir yakinsama
olmadigini, ancak sekiz kuliip yakinsama bulundugunu bulmustur.
Churchill vd. (2020), 1921-2014 déneminde 17 gelismekte olan
ilkenin 11’inde CO- emisyonlarinda stokastik yakinsama oldugunu
tespit etmiglerdir. Nazlioglu vd. (2021) ise 1960-2016 doneminde 13
OPEC iilkesinde CO: emisyonlarinda stokastik yakinsama
olmadigini ve soklarin kalici oldugunu belirlemislerdir.

Cin ve Asya Orneklerine yénelik olarak; Yu vd. (2018),
Cin’in 24 endiistriyel sektoriinde karbon yogunlugunu analiz ederek
iki farkli kuliip tespit etmislerdir. Zhang vd. (2020), 2012-2016
doneminde Cin’de karbon emisyonlarinin mekansal ve zamansal
dinamiklerini inceleyerek tek zirve dagilimina dogru yakinsama
bulmuslardir. Mi vd. (2020) ise Cin’in 30 bolgesinde karbon ayak izi
esitsizliklerinin ekonomik biiylimeyle azaldigini, dogu kiyisinda
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daha diisiik, bati bolgelerinde ise daha yiiksek oldugunu ortaya
koymuglardir.

Asya tlkelerini inceleyen Matsuki ve Pan, 1907-2011
yillarinda Cin ve Hindistan’in ABD emisyon seviyelerine
yakinsadigini, Tayvan’in ise mutlak yakinsama gosterdigini
belirtmiglerdir. CO: emisyonlarinda; Haider ve Akram (2019),
1980-2016 doneminde 54 iilkede iki biiytik kuliip, Solarin vd. 1961-
2014 doneminde 92 iilkede on yakinsayan ve bir iraksayan grup
tespit etmislerdir. Payne ve Apergis (2020), gelismekte olan 65
tilkede diisiik seviyede stokastik yakinsama bulmus ve bunun alt-orta
gelirli lilkelerde mevcut oldugunu vurgulamaistir.

Yakin tarihli ¢alismalar arasinda yer alan Rodriguez-
Benavides vd.’ye (2024) ait ¢aligmada 1960-2017 déneminde 139
iilkenin fosil yakit ve ¢imento kaynakli CO: emisyonlarinda sekiz
kuliip yakinsama bulgusu elde edilmistir. Tiwari vd. (2024) 1976-
2014 doneminde CO: emisyonlarinda ABD eyaletlerinde dort,
Akram vd. (2024) ise 2003- 2018 déoneminde Hindistan eyaletlerinde
ti¢ kuliibilin yakinsadigini tespit etmistir.

3. AMPIRIK ANALIZ
3.1. Veri Seti ve Metodoloji

Bu c¢alismada, OECD iilkelerine ait yenilenebilir enerji arzi
verileri Phillips ve Sul (2007b) tarafindan gelistirilen kuliip
yakinsama yaklasimi (log t-testi regresyonu) ile analiz edilmistir.
Calismanin veri seti, 38 OECD iilkesinin 1990-2023 yillar
arasindaki yenilenebilir enerji arzina iliskin yillik verileri
kapsamaktadir. Bu veriler, OECD’nin internet sitesindeki veri
tabanindan derlenmistir ve iilkelerin yenilenebilir enerji kaynaklar
kullanimindaki uzun vadeli egilimlerini analiz etmeyi miimkiin
kilmaktadir.

Phillips ve Sul (2007b) tarafindan oOnerilen log t-testi,
tilkelerin bireysel farkliliklarini ve gruplar aras1 dinamikleri dikkate
alarak ortak bir dengeye yakinsama durumunu inceler. Panel veri seti
icin genel yakinsama testi uygulanmig, ardindan alt gruplar



256 + Mustafa KARAKUS, Asli OZEN ATABEY

olusturularak kuliip yakinsama hipotezi test edilmistir. Log t-testi,
tilkelerin  benzer davramiglar sergileyen gruplara ayrisip
ayrismadigini analiz eder. Phillips ve Sul yontemi, panel veri
setlerinde asagidaki temel esitligi kullanir:

Xit = Git + Ayt (1)
Bu denklemde, g;; sistematik bilesenleri temsil eder ve bu
bilesenler, kalici ortak unsurlar1 icermesi nedeniyle kesitsel
bagimlilik yaratabilir. Diger yandan, a;; gegici bilesenleri ifade
etmektedir. Model, hem sistematik hem de gecici bilesenler i¢in
herhangi bir parametre varsayiminda bulunmaksizin dogrusal veya
dogrusal olmayan, duragan ya da duragan olmayan siirecleri
kapsamaktadir. Ayrica, bu yapt hem ortak faktorleri hem de bireysel
(idiyosenkratik) unsurlar1  bir arada degerlendirebilmektedir.
Yazarlar, bu iki bileseni ayirt edebilmek i¢in Denklem (1)’1 yeniden
diizenleyerek su sekilde formiile etmislerdir:

ittai
Xit = (%) Ue = Oirlde (2)

Denklem (2)'de, u; ortak bir faktorii, 6;; ise zamanla degisen
bireysel bir bileseni ifade etmektedir. Eger u, paneldeki ortak
egilimlerden birini temsil ediyorsa, §;; , birey i'nin t zamanindaki bu
egilim igerisindeki goreli katkisini 6lgmektedir. Dolayisiyla &;;,
ortak egilim faktorii (u;) ile gozlemlenen degisken (X;;) arasindaki
bireysel ekonomik farki temsil eden bir gostergedir. Bununla
birlikte, Denklem (2), u,'in zamanla degisen bir faktor modeline
sahip oldugunu one siirer ve bu faktoriin, t—oo oldugunda, Denklem
(1)'de yer alan gegici bilesen (a;;) lizerinde baskin bir etkisi oldugu
varsayilmaktadir (Phillips ve Sul, 2007b).

Ortak faktor u,’yi sistemden ¢ikarmak amaciyla olgekleme
yontemi kullanilmis ve bdylece goreli faktor yiikleri veya gecis
parametreleri elde edilmistir. Bu yontem, farklar yerine kesitsel
ortalamalara odaklanarak ortak faktoriin etkisini elimine eder ve
goreli yakinsama analizlerine olanak saglar (Phillips ve Sul, 2007b;
Panopoulou ve Pantelidis, 2012; Du, 2017):
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Xie  _ bit

1N R
v2iz1Xit  y2i=19it

hie = 3)

Bu denkleme gore h;;, panel ortalamasina gore yiikleme
katsayisini ifade eden bir degiskendir ve ¢ zamaninda tilke i nin gegis
dinamiklerini ve konumunu temsil eder. Tanimsal olarak, kesitsel
ortalama her zaman bire esitlenir; bu da tiim panel birimlerinin ortak
egilim etrafinda degerlendirilmesini saglar. Eger faktor yik
katsayilar sabit bir degere (§) dogru yakinsiyorsa, h;; de bire ulasir
ve bu durum ortak bir denge seviyesine ulagildigini gosterir. Ayrica,
bu yakinsama siirecinde, gecis yollar1 arasindaki farklarin olgiisii
olan kesitsel varyans (h;;) sifira diiser. Gegis yollarindaki farklar
Olgen kesitsel varyansin sifira yaklagsmasi bireysel birimlerin ortak
egilimi paylastigi anlamima gelmektedir (Phillips ve Sul, 2007b;
Panopoulou ve Pantelidis, 2012).

Hie = 3 Xa(hie = 1)* > 0 if lim 8 =6, foralli  (4)

Bu yakinsama kosulu ¢er¢evesinde, Phillips ve Sul (2007b),
iilkeler veya kesitsel birimler arasinda ortak bir dengeye ulasilip
ulasilmadigini test etmek icin log t regresyon
modelini gelistirmistir. Model, tiim birimlerin ortak bir dengeye
yakinsadigini 6ne stiren (Hy : 6; = 6, a = 0) hipotezine kars1, baz1
birimlerin bu dengeye ulasamadigini savunan (H, : 6; # 6, a <
0) hipotezini test eder. Bu yontem, yakinsama hizini ve potansiyel
alt gruplar1 inceleyerek heterojenligi analiz etmek icin giliglii bir
aragtir. Phillips ve Sul (2007b) tarafindan gelistirilen model su
sekilde ifade edilir:

log () - 2l0gL(t) = @ + blog(t) + 1, (5)
t

fort=1[rT],[rT]+1,.., T with r >0
Burada:

e t=|[rT],[rT]+1,..,T zaman dilimini ifade ederve r > 0
kesme parametresini belirtir.

e L(t) =log(t+ 1), zamanin logaritmik doniistimiidiir.
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e b =2&,log(t)’ nintahmin edilen katsayisidir ve yakinsama
hizini 6lger.

Bu yontemde &, 7, hipotezi altinda, yani tim birimlerin
ortak bir denge seviyesine yakinsadigi varsayimi gergevesinde
yakinsama hizini temsil ettigini one siirer. Eger tj istatistigi -1,65’in
altina diiserse (%5 anlamlilik diizeyinde), H hipotezi reddedilir ve
paneldeki tiim birimlerin ortak bir dengeye ulagmadigi sonucuna
ulagilir. Kesme parametresi (r) i¢in, Phillips ve Sul (2007b) veri
setinin uzunluguna gore farkli degerler 6nermistir. Uzun donemli
veri setleri (T > 100) i¢in r=0,20, kisa donemli veri setleri (T <50)
icin ise r=0,30 degerleri kullanilmaktadir. Bu parametre, analizde
baslangi¢ noktasini belirleyerek yoOntemin zaman ig¢indeki
dinamiklere daha duyarli hale gelmesini saglar (Phillips ve Sul,
2007b; Sun vd, 2020).

Literatiirde genis bir uygulama alanina sahip olan Log t
regresyon modelinin hem gozlemlenen degisken (X;;) hem de ortak
faktor (u,) ic¢in duraganhik ya da stokastik olma gibi kisitlayic
varsayimlara ihtiyag duymamasi 6nemli bir avantajdir. Bu 6zellik,
dogrusal olmayan dinamiklerin ve kesitsel heterojenligin
incelenmesine olanak tanir. Ayrica, zamanla degisen idiyosenkratik
bilesenlere (§;;) odaklanmasi, yontemi bireysel birimlerin gegis
siireclerindeki farkliliklar1 analiz etmek icin ideal bir ara¢ haline
getirmektedir (Apergis ve Payne, 2017).

Kuliip yakinsama testi 6zetlenecek olursa; Panel birimleri,
son gozlemlerine gore siralanarak t-istatistigi -1.65’in {izerinde olan
bir ¢ekirdek grup belirlenir. Yakinsama hipotezi, tiim birimlerin t-
istatistigi -1.65’in altina diismesi durumunda reddedilir (Phillips ve
Sul, 2007b). Cekirdek gruba, t-istatistigi -1.65’in lizerinde kalan yeni
birimler eklenir ve log t-regresyonu uygulanir. Yakinsama
dogrulanirsa grup, birinci yakinsama kuliibii olarak adlandirilir
(Panopoulou ve Pantelidis, 2012). ilk kuliibe dahil olmayan birimler
i¢in siire¢ tekrarlanir; bu birimler ikinci bir kuliip olusturabilir veya
uzaklasan grup olarak smiflandirilir (Apergis ve Payne, 2017).
Yakinsama gostermeyen birimler, farkli uzun donem denge
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seviyelerine sahip olarak degerlendirilir (Du, 2017). Son olarak,
kuliipler arasinda ortak bir dengeye yakinsama test edilir.
Yakinsama varsa kuliipler birlestirilir; aksi takdirde farkli denge
seviyelerinde korunur (Tomal, 2024).

3.2. Bulgular

Yenilenebilir enerji arzina yonelik analizde, 38 OECD
iilkesinin 1990-2023 dénemi boyunca ortak bir denge seviyesine
yakinsama gosterip gostermedigi incelenmistir. Tablo 1°de
Ozetlenen kuliip yakinsama analizi sonuglarina gore, t-istatistigi
degeri -23,6222 ile kritik esik olan -1,65’in oldukg¢a altindadir. Bu
durum, %5 anlamlilik diizeyinde H|, hipotezinin reddedildigini ve
iilkelerin tamaminin yenilenebilir enerji arzinda ortak bir dengeye
ulagma egiliminde olmadigin1 gostermektedir.

Tablo 1. Log (t) testi sonuglar1 (1990-2023)

Degisken Katsay: Standart Hata T-istatistigi
Yenilenebilir enerji arzi -0,1905 0,0081 -23,6222

Bulgular, OECD iilkelerinin yenilenebilir enerji arzinda
benzer bir trende sahip olmadiginmi ve genel panel diizeyinde
yakinsamanin ger¢eklesmedigini gostermektedir. Bu durum, enerji
politikalarinin {lkeler arasinda biiyiik farkliliklar gosterdigini ve
dinamiklerin esit diizeyde gelismedigini ortaya koymaktadir. Ancak,
kuliip yakinsama analizi ile benzer enerji politikalarina sahip veya
yapisal dinamikleri benzer olan alt gruplarin (kuliiplerin)
belirlenmesi miimkiindiir.

Analiz, 38 OECD iilkesini alt1 kuliibe ayirarak dinamik
farkliliklar1 ve denge seviyelerini ortaya koymustur. Tablo 2’ye
gore, Kuliip 1 (Belgika, Kanada, Almanya, irlanda, italya, Giiney
Kore, Ingiltere, ABD), Kuliip 2 (Danimarka, Fransa, Japonya,
Liiksemburg, Meksika, Hollanda, Polonya, Slovakya, Ispanya,
Isveg, Tiirkiye), Kuliip 3 (Avusturya, Belgika, Danimarka, Estonya,
Finlandiya, Fransa, Hollanda, Romanya, Slovakya), Kuliip 4 (Kosta
Rika, Estonya, Yunanistan, Litvanya, Portekiz, Isvicre) ve Kuliip 5
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(Israil, Slovenya) yakisama gostermistir. Ancak, Kuliip 6 yalnizca
Letonya’y1 icermekte ve "yakinsama goOstermeyen grup" olarak
siniflandirilmaktadir.

Tablo 2. Baslangi¢ Yakinsama Kuliipleri

Kuliipler Ulkeler Katsay1 T-istatistigi

Kuliip 1 | Belcika, Kanada, Almanya, irlanda, italya,
[8] Giiney Kore, Ingiltere ve ABD
Danimarka, Fransa, Japonya, Liiksemburg,

0,2711 5,4557

Kuliip 2
1[11‘11[]’ Meksika, Hollanda, Polonya, Slovakya, | 0,1797 | 5,0584
Ispanya, Isveg ve Tiirkiye
Kuliip 3 Avustralya, Avusturya, Sili, Kolombiya,

Cekya, Finlandiya, Macaristan, izlanda, Yeni| 0,4247 16,4921
Zelanda, ve Norveg
Kuliip 4 | Kosta Rika, Estonya, Yunanistan, Litvanya,

[10]

0,1114 4,8460

[6] Portekiz ve Isvicre
Kuliip 5 S

2] Israil ve Slovenya -0,9411 -1,4847
Kuliip 6 Letonya Yakisama

[1] Gostermeyen Grup
Not: Kesme parametresi r=0.3r=0.3 ve %5 anlamlilik diizeyindeki kritik deger -
1,65°tir. Uye sayilar koseli parantez iginde verilmistir.

En fazla tilkeyi i¢eren Kuliip 2, 11 tilkeyle en genis gruptur.
Onu 10 {ilkeyle Kuliip 3 takip etmekte, bu iki grup analiz edilen
tilkelerin biiylik kismin1 kapsamaktadir. Kuliip 1, 8 iilkeyle enerji
arzinda belirgin yakinsama gosteren bir diger biiyiik gruptur. Kuliip
4, 6 iilkeyle daha kiiciik bir grup iken, Kuliip 5 sadece Israil ve
Slovenya’dan olugmaktadir. Kuliip 6 ise yalmizca Letonya’yi

"

icermekte  ve  "yakinsama  gdstermeyen  grup olarak

siniflandirilmaktadir.

Tablo 3. Kuliip Birlestirme Test Sonuglari

Kuliipler Katsay1 T-istatistigi
Club 1+2 0,1542 4,0284
Club 2 +3 0,1945 7,0223
Club 3 +4 -0,1145 -20,3364
Club4 +5 -0,3859 -19,8826
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Not: %5 anlamlilik diizeyinde t-istatistigi i¢in kritik esik degeri -1,65 olarak
belirlenmistir.

Tablo 3, kuliiplerin birlestirilme potansiyelini degerlendiren
test sonuglarini gostermektedir. Kuliip 1 + 2 ve Kuliip 2 + 3, pozitif
katsayilar ve anlamli t-istatistikleriyle ortak bir dengeye yakinsama
egilimi sergilemektedir. Ancak, Kuliip 3 + 4 ve Kuliip 4 + 5, diisiik
t-istatistikleri nedeniyle uzaklasma egilimi gostermekte ve ortak bir
dengeye yakinsamamaktadir.

Tablo 4. Nihai Kuliip Smiflandirmalari

Kuliipler Ulkeler Katsay1 R
istatistigi

Avustralya, Avusturya, Belcika, Kanada, $ili,
Kolombiya, Cekya, Danimarka, Finlandiya,
Fransa, Almanya, Macaristan, izlanda,
Irlanda, italya, Japonya, Kore, Liiksemburg, | 0,1216 | 3,9033
Meksika, Hollanda, Yeni Zelanda, Norveg,
Polonya, Slovakya, Ispanya, Isveg, Tiirkiye,
Ingiltere, ABD
Kuliip 2 | Kosta Rika, Estonya, Yunanistan, Litvanya,

Kuliip 1
[29]

0,1114 | 4,8460

[6] Portekiz, Isvigre
Kulii .

“[;]p 3 israil, Slovenya -0,9411 | -1,4847
Kuliip 4 Letonya Yakinsama

[1]
Not: Kesme parametresi 1=0.3r=0.3 ve %5 anlamlilik diizeyindeki kritik deger -
1,65°tir. Uye sayilar kdseli parantez iginde verilmistir.

Gostermeyen Grup

Tablo 4’e gore yenilenebilir enerji arzinda dort kuliip
belirlenmistir. Kuliip 1, 29 iilke (Avustralya, Avusturya, Belgika,
Kanada, Sili, Kolombiya, Cekya, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Almanya, Macaristan, Izlanda, Irlanda, italya, Japonya, Kore,
Liiksemburg, Meksika, Hollanda, Yeni Zelanda, Norveg, Polonya,
Slovakya, Ispanya, Isveg, Tiirkiye, Ingiltere, ABD) ile en genis
grubu olusturmakta ve anlamli bir yakinsama sergilemektedir. Kuliip
2, Kosta Rika, Estonya, Yunanistan, Litvanya, Portekiz ve
Isvigre’den olusan alt1 iilkeyi kapsamaktadir. Kuliip 3, Israil ve
Slovenya’dan olusurken, Kuliip 4 yalnizca Letonya’y1 icermekte ve
"Yakinsama Gostermeyen Grup" olarak siniflandirilmaktadir. Bu
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durum, Letonya’nin yenilenebilir enerji arzinda analiz edilen diger
ilkelerden ayristigini gdstermektedir.

Sekil 1, yenilenebilir enerji arz1 agisindan ii¢ farkli kuliibiin
(Kuliip 1, Kuliip 2, Kuliip 3) goreli gegis yollarin1 gostermektedir.
Kuliip 1, en yiiksek yenilenebilir enerji arzi1 seviyesine sahip, panel
ortalamasina yakin bir seviyede olup 1990-2023 yillar1 arasinda
istikrarli bir artis egilimi sergilemektedir ve bu durum, enerji
politikalarinin uzun vadeli basarisin1 ortaya koymaktadir. Kuliip 2,
panel ortalamasinin altinda, baglangigta orta diizeyde bir
yenilenebilir enerji arzina sahipken, 2000’li yillara kadar bir artig
gostermis ancak daha sonra diisiis egilimine girmistir; bu durum,
enerji politikalarindaki yavaglama veya kaynak kaymasinin bir
gostergesi olabilir. Buna karsin, Kuliip 3, en diisiik yenilenebilir
enerji seviyesine sahip grubu temsil etmekte ve ozellikle 2000
sonras1t belirgin bir azalma gostermektedir, bu da enerji
dontistimiinde ciddi zorluklar yasadiklarina isaret etmektedir. Sekil
1 genel olarak, yenilenebilir enerji politikalarinin iilkeler arasindaki
heterojenligini ve uzun vadede farkli basar1 seviyelerini acikg¢a
ortaya koymaktadir.

—— Club =1
Club =2
Club =3

Sekil 1. Yakinsama Kuliipleri i¢in Goreli Gegis Yollar
4. SONUC VE DEGERLENDIRME
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Bu c¢alisma, 38 OECD iilkesinin 1990-2023 donemi
yenilenebilir enerji arzi verilerini analiz ederek {ilkeler arasindaki
yakinsama dinamiklerini ortaya koymaktadir. Caligma sonucunda,
iilkelerin genel panel diizeyinde ortak bir dengeye dogru yakinsama
gostermedigi, ancak bazi alt gruplar arasinda yakinsamanin mevcut
oldugu tespit edilmistir. Ozellikle, Kuliip 1 (29 iilke, Kuliip 2 (6
ilke) ve Kuliip 3 (2 iilke) anlamh t-istatistikleriyle pozitif bir
yakinsama egilimi sergileyen gruplar olarak 6ne ¢ikmistir. Kuliip 4
(Letonya) ise '"yakinsama  gOstermeyen  grup"  olarak
simiflandirilmistir. Bu bulgular, yenilenebilir enerji arzinda iilkeler
arasinda belirgin heterojenliklerin bulundugunu ve enerji doniisiim
stireclerinin hizinin tilkeden iilkeye degistigini gdstermektedir.

Calisma sonuglari, yenilenebilir enerji arzinda {ilkeler
arasinda ciddi farklar bulundugunu vurgulamaktadir. Kuliip 1 ve
Kuliip 2, yenilenebilir enerji politikalarinda nispeten basarili olan ve
enerji arzinda daha uyumlu bir ilerleme kaydeden iilkeleri temsil
etmektedir. Bu gruplardaki tilkelerin, altyap1 kapasiteleri, ekonomik
olanaklar1 ve politika diizenlemeleri sayesinde enerji donilisiimiinde
istikrarli bir performans sergilemis oldugu sdylenebilmektedir. Buna
karsin, Kuliip 3 enerji doniisiimiinde diger tilkelerden ayrismaktadir.
Bu durum, Kuliip 3’teki iilkelerin enerji doniisiim siirecine uyum
saglayamamasi, politika yetersizliklerinden, ekonomik
kisitlamalardan veya altyapi eksikliklerinden kaynaklaniyor olabilir.
Dolayisiyla enerji doniisiimiinde diisiik performans sergileyen
iilkeler i¢in daha etkin politika cercevelerinin olusturulmasi
gerektigine isaret etmektedir. Bu kapsamda, Kuliip 1 ve Kuliip 2'de
yer alan bagarili iilkelerin enerji politikalari, Kuliip 3 ve Kuliip 4'teki
iilkeler i¢in model alinarak uyarlanabilir. Yenilenebilir enerjiye
gecis  siirecinde  uygulanabilir  ve  siirdiiriilebilir  politika
cergevelerinin gelistirilmesi, bu tilkelerin enerji doniisiim siireglerine
katki saglayabilir.

Kuliipler arasindaki farkliliklar1 azaltmak i¢in uluslararasi is
birligi artirlmali ve bilgi paylasim tesvik edilmelidir. Ozellikle
diisiik performans sergileyen {ilkelerin ihtiyaclarina yonelik
teknoloji transferi, altyapt yatinmlari ve finansal destek
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mekanizmalariin etkin sekilde uygulanmas1 6nem arz etmektedir.
Ayrica, yenilenebilir enerji arzinda daha yavas ilerleyen tilkeler i¢in
hedef odakli destek programlari gelistirilmelidir. Bu programlar,
ozellikle Kuliip 3 ve Kullip 4’teki iilkelerin yenilenebilir enerji
hedeflerine ulagsmasinda 6nemli bir rol oynayabilir.

Diisiik performans gosteren {ilkelerin enerji doniistim
siireclerinin ayrintili bir sekilde analiz edilmesi ve bu siireclerin
tyilestirilmesine yonelik ihtiyaglarina 6zgii ¢oziimler gelistirilmesi
gerekmektedir. Bu tiir analizler, iilkelerin enerji doniisiimiindeki
engellerin belirlenmesine ve politika yapicilarin daha etkili planlar
olusturmasina olanak tanityacaktir. Bu baglamda, her iilkenin
ekonomik, sosyal ve yapisal kosullar1 dikkate alinarak yenilenebilir
enerji arz1 hedefleri yeniden tanimlanmali ve bu hedeflerin periyodik
olarak revize edilmesi saglanmalidir. Boyle bir yaklasim, enerji
dontlistim stirecinde siirdiiriilebilir ilerlemeyi destekleyecek ve
iilkeler aras1 farkliliklarin azaltilmasina katkida bulunabilecektir.
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MAKRO VE MIKRO DUZEYLERI ACISINDAN
SOSYAL SERMAYE!

Ayten YAGMUR?
Ahmet AY?

1. GIRiS

1990’11 yillardan itibaren sosyal sermaye uygulamali ve teorik bir
sekilde caligmalarda incelenmeye baglanmistir. Sosyal sermaye kavra-
mi1 ekonomik agidan bilylime, verimlilik ve gelisme gibi farkli konulara
odaklanmistir. Bu baglamda siirdiiriilebilir ekonomik faaliyetler i¢in ¢ok
boyutlu bir ¢ergeve sundugu soylenebilmektedir. Bir {ilkenin ekonomik
gelismislik diizeyini 6l¢mek i¢in yalnizca fiziki olan sermaye birikimini
baz almak yeterli olmamaktadir. Uretim faktérleri (miitesebbis, sermaye,
hammadde, emek) ile iilkeler aras1 kalkinmiglik diizeyleri arasindaki fark-
lar tam bir sekilde agiklanamamaktadir. Bu nedenle sermayenin fiziksel
formlarinin yan1 sira kisilerin kazandig1 beseri becerilerin de bir sermaye
tiirii olarak kabul gormesi ile kavramin gergevesi geniglemistir ve beseri
sermaye kavrami ortaya ¢ikmustir.

Toplumlarin ekonomik ve sosyal kalkinmasindan s6z ederken dikkate
alinmas1 gereken kavram olarak beseri sermaye “‘sosyal sermaye” kavra-
mina evrilmistir. Bilgi toplumu kavrami, sosyal sermaye kavraminin do-
gusunda biiyiik rol almistir. Sosyal sermayeyi besleyen en 6nemli faktor
ise bireylerde bulunan “giiven” unsurudur. Calisanlarin baglihigini ve is
motivasyonunu artirarak ¢aligma performansini olumlu etkilemektedir.

Sosyal sermaye toplumsal gelismeye katki saglamasinin yani sira eko-
nomik gelisme tizerindeki etkisi ile de biiylik 6nem tagimaktadir. Cesitli
alanlarda sosyal sermaye iizerine yapilan ampirik ¢aligmalar; bu kavramin
O6neminin artmasina, ekonomik biiylimeye etkisine, nitelikli saglik hizmet-
lerinin saglanmasina ve egitim diizeyinin artmasina katkisini kavramin
onemine Oncelik vererek vurgulamaktadirlar. Sosyal sermayenin ekono-
mik kalkinma siirecini ve gelisimini nasil etkiledigi gibi konular diinya li-

1 Kitap boliimii birinci yazarm “Sosyal Sermayenin Bolgesel Kalkinmaya Etkisi: Kon-
ya-Karaman Ornegi” isimli doktora tezinden {iretilmistir.

2 Dr Ogretim Uyesi, Akdeniz Universitesi, lktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi, Caliyma
Ekonomisi ve Endistri Iligkileri Béliimii, aytenyagmur@akdeniz.edu.tr, ORCID: 0000-
0003-2138-240X

3 Prof. Dr., Selguk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii, ah-

metay@selcuk.edu.tr , ORCID: 0000-0002-6763-9568
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teratiirlinde popiilaritesini her zaman korumaktadir ve bu alanda ¢aligmalar
tiretilmeye devam edilmektedir.

Bu calisma da oncelikle sosyal sermayenin kavramsal analizi litera-
tiir incelemesi yoluyla tanimlanmistir. Calismanin temelinde ekonomik
kalkinma perspektifinden sosyal sermaye kavraminin ele alinmasi hedef-
lenmektedir. Bu amagla sosyal sermaye ediniminin ekonomik kalkinmaya
etkisinin nasil olabilecegi ve bu sermaye tiiriiniin ekonomik kalkinma ile
ne yonlii bir iliski (pozitif-negatif) icerisinde oldugu agiklanmaktadir. Eko-
nomik kalkinma ve sosyal sermaye arasindaki iliskiyi anlamaya calisan
arastirmacilarin sayisi artmaya devam etmektedir. Konuyla ilgili genis bir
yazin olmasina ragmen cesitli alanlara gore sosyal sermaye kavraminin
tanimlarinin degisiklik gdstermesi ve bir {ilkenin kalkinmasindaki paymin
somut bir sekilde 6l¢iilememesi arastirmanin sinirin1 ¢izmektedir. Sosyal
sermaye kavrami, 6zellikle beserl sermayeye kiyasla daha az iizerinde du-
rulmus bir konudur. Bu diisiinceden de hareketle bu ¢aligmanin sosyal ser-
maye ve ekonomik kalkinma iliskisini inceleyecek arastirmacilara katki
sunmas1 hedeflenmektedir.

2. SOSYAL SERMAYE KAVRAMI VE TEORIK
YAKLASIMLAR

Sosyal sermaye kavrami “sosyal” ve “sermaye” kavramlarinin bir ara-
ya getirilmesi sonucu olusmustur. Sosyal sermaye tam anlamiyla bir tani-
ma sahip olmamasina ragmen ¢ogunlukla bireyselden ziyade topluluga ait
olan iligkiler seklinde yorumlanmaktadir. Sosyal sermaye belirli bir grubun
ya da bir kisinin tekeline degil toplumun tiimiine mal edilmelidir. Diger
sermaye tiirlerini tamamlayici konumda olabilmektedir (KOSGEB, 2005:
11). Makro diizeyde sosyal sermaye, bireylere tek baslarina kazanabilecek-
lerinden daha aktif bir bigimde eyleme ge¢me imkéani sunan sosyal baglar
ifade etmektedir. Bu perspektiften hareketle sosyal organizasyon Oriintii-
leri, karsiliklilik ve giiven hem bireylere hem de topluma fayda saglayan
onemli kaynaklardir. Sosyal sermayenin yaygin kabulii, ortak fayda temel-
li davranigin bu kavramin temelinde oldugu ve sosyal gruplar igerisinde
ortak amag i¢in ig birligi yapabilme ve bir arada ¢alisabilme kapasitelerini
yansittigidir (Ozcan, 2011:6)

Sosyal sermayenin ¢esitli tanimlar1 ile karsilasilmasinin nedeni farkl
disiplinler tarafindan agiklanmaya c¢alisilmasindan kaynaklanmaktadir. Bu
ylizden kavram kargasasi ile yiiz yiize kalimabilmektedir. Bu sorunun 6n-
lenmesi ve ortak bir dilin kullanilmas1 adina kavramlara atfedilen anlamla-
rin bilinmesine ihtiyag vardir. Sosyal sermaye ¢ogunlukla giiven, kargilikli
normlar, aglar, ortak eylem gibi kavramlara bagh kalinarak tanimlanmak-
tadir (Tyliioglu, 2006: 16). Toplumdaki bireyler arasindaki giiven seviye-
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leri, iletisim olanaklarinin niteligi ve toplumsal kurallardan olusan normlar
sosyal sermayeyi belirlemekte yardimc1 olmaktadir. Bu dogrultuda sosyal
sermaye toplumun boliimleri arasindaki giiven iligkisinin diizeyi seklinde
tanimlanabilmektedir (Renondo, 2005: 8).

Sosyal sermaye kavrami giiniimiizde beseri ve fiziki sermaye ile bir-
likte anilmaktadir. Beseri sermaye genellikle iktisadi faaliyetlerle iliski-
lendirilerek bireyin bilgisine ve becerisine dayali niteliklerin gelistirilmesi
sayesinde artirilabilmektedir. Fiziki sermaye iiretim asamasinda yer alan
her tiirlii gayrimenkul, makine ve techizat alt yapisidir. (Yumusak ve Bilen,
2000:77). Fiziki, beseri ve finansal sermaye terimleri ekonomi alani i¢inde
dogmuslardir. Sosyal sermaye terimi ise baglangigta sosyoloji temelli se-
yirde ilerlerken 1990’11 yillara gelindiginde sosyolojik yaklagiminin yanin-
da iktisadi bir yaklasimi da icerisinde barndirdig: fark edilmistir. Sosyal
sermayenin soyut bir kavrami nitelemesi bakimindan farkli sermaye tiirleri
ile farklilasmaktadir (Altay, 2000: 338).

Sosyal sermayenin literatiirii zenginlestik¢e, kavrama dair farkli ta-
nimlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu kavramimin 6nciilerinden James Coleman,
Robert Putnam ve Fukuyama’nin ¢aligmalari1 kendilerinden sonraki ¢alig-
malara katki sunmus ve literatiire bu alanda ivme kazandirmistir. James
Coleman, sosyal sermayeyi toplumsal boyutta inceleyerek; toplumsal
iligkiler ve orgiitler seklinde siniflandirmistir. Bu dogrultuda sosyal ser-
mayeyi, belirli yapilari igeren ve bunlarin i¢indeki kisi ya da kurumlarin
bazi faaliyetlerini kolaylastiran kolektif nitelikler seklinde tanimlamakta-
dir (Coleman, 1990:302). Robert Putnam’a gore ise bu kavram esgiidiimlii
faaliyetleri kolaylastirarak, toplum igerisinde etkinligi ¢ogaltabilen sosyal
aglar, normlar ve giiven gibi sivil orgiitlenmenin 6zelliklerini yansitmak-
tadir (Putnam, 1995:67). Bir diger taraftan Fukuyama ise ortak deger ve
kurallarin bir baslarina sosyal sermayeyi olusturamayacagini, bunun se-
bebinin de bazi degerlerin yanlis ve olumsuz olabilecegi diisiincesinden
dolay1 dile getirmistir (Fukuyama, 1997:377). Sosyal sermaye, insanlarin
yalnizca kendisi ve degerleri i¢in eyleme ge¢meleri ile edinilmez. Bireysel
degerlerden ziyade toplumsal degerlerin hakimiyeti 6nemlidir.

3. SOSYAL SERMAYE KAVRAMININ ONCULERIi VE
KAVRAMIN KURAMSAL CERCEVESI

Sosyal sermaye kavraminin gelisip yayilmasina en ¢ok katki sunan
isimlerin; James Coleman, Robert Putnam ve Pierre Bourdieu oldugu hu-
susunda fikir birligi mevcuttur. Bir baska isim Fukuyama’nin sosyal ser-
maye kavramimni “giiven” olgusu temelinde ele almasi1 kavrami genislet-
mektedir. Sosyal sermayeye, bazi ¢aligmalarda bolgelerin ya da uluslarin
bir niteligi seklinde yer verilmektedir. Bazi ¢alismalarda ise kisilerin veya
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topluluklarin bir niteligi olarak tanimlanmaktadir. Bagka bir deyisle sosyal
sermaye, farkli analiz seviyelerine mal edilip incelenmistir. Bunun netice-
sinde mikro ve makro bakig acilari siniflandirilmistir (Leana ve Van Buren,
1999, 5.539).

Sosyal sermaye teriminin onciilerinden olan Bourdieu i¢in kavraminin
kisisel boyutlar1 vardir. Boylelikle her bireyin ¢esitli alanlarda ve yapilarda
kazandig1 sosyal sermayesi toplumsal hayatin icine yine bu kisilerce ak-
tarilir. Bourdieu sermaye kavramini; ekonomik, sosyal ve kiiltiirel olmak
iizere li¢ sekilde incelemektedir (Altay, 2000: 31).

Tablo 1: Pierre Bourdieu nun Sermaye Gdsterimi

Sermayenin | Temel Ay- | Belirleyicisi | Hiyerarsisi | GOsterge
Tiirid rimi sekli
Ekonomik Ekonomik | Para Kuvvetli Maddi statii
basar1 veya
basarisizlik
Sosyal Gruba iiye | Sosyal bag- | Diisiik Uyelik
olmak veya [ lantilar ve
olmamak iliskiler
Kiiltiirel Taninirhik | Sayginlik Kuvvetli Egitim ve
veya sira- taninmighik
danlik

Kaynak: Anheir, 1995: 859-902

Bourdieu, sosyal sermayenin siirekli ¢alisan bir ag ile aktif reel ve po-
tansiyel kaynaklar1 kapsadigini kabul eder. Kiiltiirel ve ekonomik sermaye
birikimi artan gruplarda sosyal sermaye birikiminin gelisebilecegini sa-
vunmaktadir (Bourdieu, 1986: 248-252). Ekonomik sermayenin birinden
bir digerine doniistiiriilebilen bir sermaye sekli oldugunu ifade etmektedir.
Bourdieu’a gore kiiltiirel sermaye ise sosyal esitsizliklerin kotii ve yeni-
den iiretimi anlamina gelmektedir (Lin, 2001: 14). Kiiltiirel ve ekonomik
olan sermaye kendilerine ait somut varliklar1 barindirir. Bourdieu, sosyal
sermayeyi ekonomikten ziyade sosyal iligkilerle baglantis1 bulundugunu
savunmaktadir (Winter, 2000: 21). Sosyal sermayeyi bireyler arasinda
paylasilan bir olgu seklinde varsaymaktadir. Kigilerin tanigikliklarina bagh
toplumsal ya da kisisel kaynaklarin timiidiir (Field, 2006: 27-28). Bour-
dieu’ nun kisaca sosyal sermaye tanimi; bir topluluga iiyelik, her bir iiye-
sine grubun mevcudiyetindeki sermaye destegi veya sayginlik kazandiran
bir beceri kazandirmaktir (Bourdieu, 1986: 249).

Kavraminin diger bir énemli dnciisii James Coleman’dir. Coleman,
ekonomi ve sosyoloji bilimlerini birlikte inceleyerek farkli disiplinleri
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bir arada ¢aligmistir. Sosyal sermayeyi rasyonel tercih terimi g¢ercevesin-
de ifade etmistir (Coleman, 1998: 98). Insan davranislari rasyonel tercih
yaklagiminda ussal olarak goriilmektedir. Kisilerin akillar1 dogrultusunda
davrandiklar varsayilir ve sosyal davraniglarini mantiksal ¢ercevede ger-
ceklestirmektedirler. Rasyonel tercih yaklasgiminda “birey” 6n plana ¢ik-
maktadir. Coleman ¢ogunlukla egitim {izerine yaptig1 caligmalari ile 6ne
¢ikan Amerikali sosyologlardan biridir. Cocuklarin okul bagarisini sosyal
sermayenin varligi ile iligkilendirmektedir. Amerika’nin egitim seviyesi
lizerine bir arastirmada Bourdieu’nun savundugu goriisiin aksine sosyal
sermayenin sadece gli¢lii sinifin faydasina olmadigim belirtmektedir. Sos-
yal sermayenin ekonomik durumu kétii olan bireylere de fayda saglayaca-
gin1 ifade etmektedir (Field, 2008: 28). Coleman’a gore sosyal sermaye,
finansal ve beseri sermayeye ek olarak okuldan ayrilma hareketini olumlu
veya olumsuz etkilemektedir (KOSGEB, 2005: 2).

Robert Putnam sosyal sermaye kavramini bireysel boyuttan ziyade
bolgesel ve ulusal boyutta irdelemistir. Demokrasi ve ekonomik kalkinma
gibi kavramalar1 sosyal sermayenin nasil etkiledigi {izerine yogunlasmis-
tir (Winter, 2000: 3). Ona gore sosyal sermaye terimi “giiven, aglar ve
normlar” gibi iliskilerle agciklanmaktadir. Sosyal sermaye paydas amagclari
saglamak hedefiyle aktorlerin kollektif bir sekilde hareket geciren aglar,
normlar ve giiven gibi sosyal topluluklarin 6zelliklerinden meydana gel-
mektedir (Altan, 2007: 224).

Sekil 1: Putnam in Sosyal Sermaye Kuraminin Semasi

- Genellestir
ilmig -
Sosyal | i Kollektaf
aglara | karsji:klm | Guven | hareketler
katlm e cellestinil \/ ¢kanlm

mest
Kaynak: (Tallini, 2005: 9)

Putnam’in sosyal sermaye teorisi Sekil 1’de goriildiigii lizere diger
sosyal bilimcilerin teorilerinden farklilasmaktadir. Diger teorisyenler sos-
yal sermayeyi toplumdaki sosyal iligkiler ve yapilarin igerisinde kapali
olan kaynaklar seklinde tanimlamaktadir. Putnam ise bireylerin ortak ey-
lemlerini kolaylastiran sosyal aglara nasil dahil olacaklari konusuna agirlik
vermektedir. Putnam, sosyal sermayeyi toplumun, Coleman ve Bourdieu
ise bireylerin bir niteligi seklinde diisinmektedir. Putnam’a goére sosyal
sermayenin ana pargalari; sosyal aglar, sorumluluklar ve giiven normlaridir
(Putnam, 1993: 173).
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Sosyal sermayenin Oncii isimlerinden olan Fukuyama sosyal serma-
yeyi “giliven” kavrami {izerine inga ederek incelemektedir. Fukuyama’ya
gore giiven duygusunun toplumun bir boliimiinde ya da tamaminda etkili
olmasi ile sosyal sermaye kazanimi miimkiin olabilmektedir (Fukuyama,
2005: 42). Ona gore diinyadaki ekonomik aktivitelerin tamami bireysel ¢a-
balarin haricinde yiiksek diizeyde sosyal is birligi iceren toplumsal rgiit-
ler aracilig ile basarilmaktadir. Toplumlarin sosyal ve iktisadi siirecinde
giiven olgusu 6nemli bir faktordiir. Giiven olgusu giiclii seviyede gelisirse
iktisadi agidan esit diizeyde gelisme saglanabilecektir (San, 2007: 70-104).
Toplumdaki iiyeler arasindaki giiven diizeyi ile sosyal sermayeleri arasin-
da olumlu y6nde bir bag kurulmaktadir. Field’e gore giiven unsuru sosyal
sermayenin ¢iktisidir (Field, 2006: 141).

4. SOSYAL SERMAYENIN MAKRO VE MIiKRO BOYUTLARI

Makro ve mikro seklinde sosyal sermaye iki kisma ayrilmaktadir.
Mikro boyutunda sosyal sermayeyi “6zel mal” olarak niteleyenler analiz
etmislerdir. Makro boyutunda ise “kamu mali” olarak niteleyenler incele-
mislerdir. Makro diizeyde ekonomik aktorlerin ¢aligma kosullar belirleyi-
cidir (Erselcan, 2009: 252).

Sekil 2: Sosyal Sermayenin Figiirleri ve Diizeyi

| Makro

Bigimsel " Hukukun
Degerler \_Ustonloga
Giiven e
Dayanisma
Karsilikl sosyal degerler
Davraniglar
Tutumlar
Yapisal
Yatay vapi
Liderlerin hesap verebilirligi

Yerlesme
dizeyi

Politik karar ™., Seffaf karar alma / Rejim
alma Birlikte hareket etme o tipi
stirecine ) - T

kanlm

Yasal
cerceve

Kaynak: Tiiysiiz, 2011: 20
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Sosyal sermaye mikro boyutta, birey ve topluluklarin sermayesidir.
Yapisal ve bilingsel olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Yapisal sosyal serma-
ye; yerel kurumlarin aktivitelerini, yatay orgiitleri ve iligki aglarini ¢evre-
lemektedir. Bilingsel sosyal sermaye; karsiliklilik ve giiven gibi degerleri
icermektedir. Makro diizeyde sosyal sermaye devletin iizerinde denetim
mekanizmasi yaratilmasina yardimci olmaktadir. Boylelikle ekonomik bii-
ylime i¢in ihtiya¢ duyulan verimli kaynaklara ulasimda devlete tamamlay1-
c1 bir rol yiiklemektedir. Makro boyutta ekonomik kalkinma ve biiyiimeyi
saglamak amaciyla devletin kiigiilmeye gitmesi onerilmez. Devletin sivil
toplum yerine ge¢cmesinin daha etkili olabilecegi ifade edilmektedir. Bu
da etkinlik artisina veya kaynaklarin etkin kullanimina yardimci olmasi
seklinde yorumlanabilmektedir (Erselcan, 2009: 21).

5. SOSYAL SERMAYE KAVRAMI VE EKONOMIiK GELiSME

ILISKiSI

Sosyal sermaye kavrami, ekonomik gelisim i¢in bilgiyi harekete ge-
cirebilmenin kolektif kabiliyeti seklinde tanimlanmaktadir. Bagka bir de-
yisle bir toplumun kendi igerisinde organize olabilme, bilgi iiretebilme
ya da edinebilme yetenegidir. Kazanilan bu bilgiyi de ekonomik siirece
ekleyebilmesi 6nem arz etmektedir. Birgok aragtirmaci sosyal sermayenin
bolgesel kalkinma ve ekonomik gelisme arasinda pozitif iligkilinin varli-
gin1 tartismigtir. Toplumdaki ortak faaliyetleri sosyal sermaye tek basina
aciklayamamaktadir. Sosyal sermaye literatiiriinde giiven olgusu g6z ardi
edilmemelidir. Diger yandan giiven ve sosyal sermaye arasinda kesinles-
mis bir iligki mevcut degildir. Sosyal sermaye kavrami dogusundan bugii-
ne akademik ¢evrenin ilgi konusu olmugtur. Kavramin etki biiytikliigii fark
edilmeye bagladik¢a siyasetcilerinin de bu sermaye tiiriine ilgisi artmaya
baglamistir. Avrupa Yatirim Bankasi ve Komisyonu’na gore bolgesel kal-
kinma i¢in sosyal sermaye normlar1 6énemlidir. Avrupa Birligi’nde (AB)
bolgesel ekonomik kalkinma ve sosyal sermaye arasindaki bagi arastirmak
icin yapisal 6denekler verilmektedir. Sosyal sermayenin ve ekonomik ge-
lisme arasindaki iliskinin ispatina yonelik veriler bulmak énemli bir konu-
dur (Beugelsdijk and Ton, 2003: 4).

Son dénemlerdeki ¢alismalarda ekonomik gelisme ile sosyal sermaye
kavrami arasindaki iliskiye yonelik gesitli ciktilar elde edilmistir. Uretim
asamasinda kaynak israfinin giderilmesinde, egitimde alaninda gelisim sag-
lanmasinda, islem maliyetlerinin azaltilmasinda, yeni teknolojilere uyum
saglanmasinda ve ekonomik biiylimeye hiz kazandirilmasinda toplumdaki
sosyal sermaye diizeyinin bilyiik bir gorevi oldugu kanaatine varilmistir
(Karagay, 2008: 44). Bu sermaye tiirii ekonomik gelismeyi cesitli sekiller-
de etkileyebilmektedir. Kalkinma ve beseri sermaye arasindaki bag1 yatay
kesit iilke analizleri agiklamistir. Ancak bu arastirmalar kalkinma ve sosyal
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sermaye kavrami arasindaki baga yonelik net bir bulguya ulagamamastir.
Ekonomiler siirdiiriilebilir ekonomik gelismeyi hedefliyorlar ise egitim se-
viyesini ylikseltmeyi amag¢ edinmelidirler. Bir toplumun egitim diizeyinin
yiikselmesi beseri sermayesinin yiikselmesi anlamina gelmektedir. Beseri
sermaye artirildikga siirdiiriilebilir ekonomik gelismenin saglamasi kolay-
lagacaktir. Ancak bazen yiiksek gelisim diizeyine ulagsmig ekonomilerde
diisiik sosyal sermaye diizeylerine rastlamlabilmektedir (Ozcan, 2011:
115). Sosyal sermayenin diisiik olmasi uzun vadede ekonominin geligimini
negatif yonde etkileyebilir. Buna ek olarak sosyal sermayenin diisiik olma-
s1 0 ekonomideki gelisimin siirdiiriilebilir olmamasina neden olabilir.

Sosyal sermaye ilk baslarda sosyoloji bilimi ile iliskili bir kavram
olarak goriilmiistiir. Ancak zamanla bu kavram ¢esitli bilimin alanlarinin
odag1 haline doniismiistiir. Iktisat dalinda, ekonomik biiyiime ve kalkin-
mada beseri ve fiziki sermayenin tamamlayicisi seklinde kabul edilmek-
tedir. Bunun yani sira beseri ve fiziki sermayenin eyleme gegmesinin te-
tikleyicisi olarak goriilmektedir. Buradan hareketle biiyiime ve gelismenin
saglanmasinda sermaye tiirlerinin tek baslarina yetersiz kalacagi sonucu
cikmaktadir. Sosyal sermaye kavramu iktisat biliminde uzun bir zaman fark
edilememis olsa da kalkinma ekonomisi i¢indeki bazi teorilerde kavrama
iligkin aciklamalara yer verildigi goriilmektedir. Bunun ilk prototiplerine
Boeke’nin sosyal ikilik kuraminda rastlanilmaktadir (Tiylioglu, 2006:
28).

Diinya Bankasi basta olmak iizere bir¢ok uluslararasi kurulusa gore
bir iilkenin biiylimesinde ve gelismesinde ekonomik degerlere ek olarak
sosyal sermayenin de 6nemli bir ara¢ oldugu kabul edilmektedir. Diinya
Bankasi siirdiiriilebilir kalkinma i¢in sosyal sermayenin yoksullugu azalt-
masindaki katkisin1 vurgulamistir. Bunu da bireylerin sosyal aglara katili-
m1 ve kolektif davraniglari araciligi ile sunmaktadir. 1996 yilinda Diinya
Bankas1’nin dncii oldugu ““Sosyal Sermaye Inisiyatifi”” bashig1 altinda yii-
rlitiilen ¢aligmalarda; sosyal aglar ve kurumlarla kisiler aras1 baglarin, eko-
nomik gelismenin siirdiiriilebilirligini 6nemli 6lgiide etkileyebilecegine ait
bulgulara ulagilmistir (Erselcan, 2009: 46). Ekonomi ve sosyoloji bilim
dallarinda, sosyal sermayenin gelismisligi ekonomik kalkinmanin kosulla-
rindan biri seklinde tanimlanmistir. Bir¢ok arastirmada ise sosyal aglarin
ve giiven gibi konularin ekonomik ve bdlgesel gelisme i¢in 6nem arz ettigi
saptanmigtir.

Sosyal sermaye, toplum igerisinde dayanigmanin ve giiven bagmin
giiclenmesini tesvik etmektedir. Bunun neticesinde kisilerin birbirine gii-
venini saglayarak toplumda huzurlu bir ortam olusmasini amaglamaktadir.
Sosyal sermaye seviyesinin yiiksek oldugu topluluklarda karsilikli sézles-
melerde dogabilecek maliyetlerin azalmasi, bireylerin refah seviyelerinin
artmasi, giivenlik i¢in yapilan harcamalarin azaltilmasi sosyal sermayenin
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ekonomik kalkinmaya pozitif etkisini agiklamaktadir (Caligkan, 2010: 26).
Yoksulluk ile miicadele de sosyal sermaye dnemli bir role sahiptir.

6. SOSYAL SERMAYE VE EKONOMIK GELiSME
ILISKiSINE YONELIK YAKLASIMLAR

Woolcock, sosyal sermaye ve ekonomik gelisme arasindaki bagi agik-
layan, kalkinma kuramlar1 gelistirmistir. Woolcock ve Narayan sosyal ag-
larin bireyler igin istihdam imkanlarini kolaylastirdigini savunmustur. Bu
dogrultu da “Ne bildigin ziyade kimi bildigin 6nemlidir” sdziiyle dgreti-
lerini anlatmaya ¢alismislardir (Woolcock ve Narayan 2000:225-226). Or-
negin, 6zel bir dernege iiye olabilmenin igeriden baglantilar1 gerektirdigi,
is ile ilgili sozlesmelerde yliksek statiideki arkadaslarin sayesinde olumlu
yiirtitiildiigii gibi bir¢ok seyi sosyal sermaye kapsamaktadir. Sosyal ser-
maye ve kalkinma arasindaki baglantiyt Woolcock ve Narayan dort farkli
boyutta ele almaktadir (Woolcock-Narayan, 2000: 229-235).

Tablo 2: Sosyal Sermaye ve Ekonomik Gelisme Yaklasimi

Aktorler

Sosyal gruplar ve go-
nilli kuruluslar

Tutum Siyasal Regeteler

Topluluk¢u  Yakla-
sim: Yerel dernekler

Kiigiik giizel olandir.
Yoksulun sosyal ba-
kimda varligini tani-
mak

Aglar Yaklagim: top-
luluk i¢i veya dist
toplumsal baglar

Miitesebbisler ve is in-
sanlari

Yerellesme,  erisim
aglar1 yaratma, sos-
yal pargalar1 birles-
tirme

Kurumsal Yaklagim:
Siyasal ve yasal ku-
ruluglar

Ozel sektor ve kamu
sektori

Siyasal ve sosyal
Ozgiirlik saglamak,
seffaflik ve hesap ve-
rebilirlik sunmak

Sinerji ~ Yaklagimu:
Devlet toplum iligki-
leri ve sosyal aglar

Sosyal gruplar, firma,
sivil toplum ve devlet

Katilim ve aglar, ye-
rel kuruluslarin ka-
pasitesini ve 6l¢egini

gelistirme

Kaynak: Woolcock-Narayan, 2000: 239

Tablo 2’de sosyal sermaye ve ekonomik kalkinma arasindaki iliski-
yi sergileyen yaklagim politikalar1 gosterilmektedir. Yaklagimlar arasinda
temel farklar bulunmaktadir. Bu farliliklarin asil sebebi sosyal sermayeyi
birimlerin bagimli, bagimsiz veya araci degisken olarak ele alip almadik-
laridir. Toplulukgu yaklagimda sosyal sermaye yaratan kurumlar kamusal
gruplar, yerel dernekler ve kuliipler seklindeki yerel organizasyonlardir.
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Sosyal sermaye fazlasinin toplumun refahinda olumlu etkileri olmasinin
yani sira bir takim olumsuz etkileri de icerdigi belirtilmektedir.

Aglar yaklasimi sosyal sermayeyi iki fakli yonii ile ele almaktadir.
Bu yaklasim, sosyal sermayeyi incelerken avantajlar1 ve dezavantajlari
bir arada irdelemektedir. Sosyal sermaye birikimi bir toplumun iiyeleri-
ne iyi hizmetler sunulmasina yardimci olmaktadir. Ancak ayni zamanda
toplumdaki bireylerin yiikiimliiliiklerine ekonomik olmayan taleplerin
de eklenmesine neden olabilir. Bu yaklasimda hem yatay hem de diisey
aglarim O6nemi vurgulanmaktadir. Diger taraftan yaklagimda giiclii aile ve
topluluk ici baglardan s6z edilmektedir. Es zamanli olarak farkli din ve
sosyo ekonomik yapida olan topluluklardaki zayif baglarin 6nemi de vur-
gulanmaktadir. Bu yaklagim, 6zellikle bolgesel kalkinma aragtirmalarinda
kayda deger bir etkiye sahiptir. Bolgesel kalkinmada, bireylerin sosyal ser-
maye seviyesi kalkinma ile dogrudan iligkilidir. Bireyler arasindaki giiven
unsuru, bir sosyal ag igerisinde kolay bir sekilde eyleme ge¢meyi saglar.
Sosyal sermaye, bireyler arasinda bilgi ve kaynak akisina imkén taniyan
bir koprii seklinde betimlenebilir (Fiirst vd. 2001:42). Diger yandan sosyal
sermaye; isletmeler, bireyler ve arastirma merkezleri gibi faaliyet gosteren
sosyo-ekonomik aktdrlerin bir bolgedeki ortak kapasitesi seklinde deger-
lendirilebilir.

Kurumsal yaklagim ise sivil toplumun kurumsal, yasal ve politik iiriin
oldugundan bahsetmektedir. Sivil toplumun kolektif menfaatler dogrultu-
sunda hareket etmeleri, resmi kuruluslarin niteligi ile dogrudan iligkilidir
(Woolcock-Narayan, 2000: 235). Kurumsalci yaklasim sosyal sermayeyi
bagiml degisken olarak nitelemektedir. Aglar ve topluluk¢u yaklagim ise
bagimsiz degigsken olarak kabul etmektedir. Sinerji yaklagima gore dev-
letler veya sirketler tek baglarina uzun vadeli siirdiiriilebilir ekonomik ge-
lismeyi saglayamazlar. Kaynaklariin yetersiz kalacagi goriisii mevcuttur
Birbirlerini tamamlayici nitelikte olmalarindan dolay1 ortakliklaria ihti-
ya¢ vardir. Kurumsalct yaklagim ve sosyal aglar bunlar arasinda en etkin
rolii iistlenmektedir. Sinerji yaklagiminin ise bunlarin bir sentezi oldugu
goriilmektedir.

7. SONUC

Sosyal sermaye, insanlar arasi birlik, giiven ve biitiinliikk duygusuna
bagli olarak, kolektif potansiyelin harekete gegmesini tesvik eden bir kav-
ramdir. Bu tanim dogrultusunda birlikte ¢alismaya imkéan tanidigi i¢in bu
kavram ekonomik ve toplumsal gelisme agisindan onem arz etmektedir.
Sosyal sermaye icin, emegin isletme performansi iizerine katkisinin fark
edilmesi ve egitim yatirimi ile emegin katkisini artirmanin miimkiin oldu-
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gunu gostermek onemlidir. Bilgi toplumu kavrami bu noktada 6nemli rol
almaktadir.

Sosyal sermayenin “giiven” unsurunun yiiksekligi olgiitli, toplum-
larin kalkinmalarini saglayan en onemli etkenler arasinda kabul edil-
mektedir. Giiven beraberinde getirdigi diiriistliik, is birligi ve bilgi pay-
lagim1 sayesinde calisma yasaminda diizeni saglayarak sosyal catismay1
onlemektedir. Bunlara ek olarak aidiyet hissiyatin1 gelistirerek motivasyonu
artirmakta ve ulagilmak istenen performans diizeyi i¢in informal bir zemin
olusturmaktadir. Bir iilkenin sosyal sermayesi ile gelismislik diizeyinin
yiiksekligi arasinda gii¢lii bir bag mevcuttur. Bu bag sayesinde iilkelerin
gelismislik diizeyi artirilabilir ve toplumu bilgi toplumuna doniistiiriilebilir.

Putnam, Bourdieu, Coleman ve Fukuyama sosyal sermayenin, bireyin
ekonomik performansi ile iligki iginde oldugunu belirlemiglerdir. Sosyal
sermaye kazanimini Coleman ve Bourdieu kisilerin, Putnam ise toplumun
bir 6zelligi seklinde diisiinmektedir. Putnam’a gore yiikiimliikler, sosyal
aglar ve giiven normlari sosyal sermayenin yapi taslaridir. Fukuyama’ da
“giiven” unsuru lizerine yogunlasarak sosyal sermayeyi aciklamaya ca-
lismistir. Nihayetinde sosyal sermaye kavramina bireysel veya toplumsal
boyutta agiklik getirmeye ¢alisan onciilerin bu kavram ve ekonomik kal-
kinma arasinda iligki kurdugu ¢ikarimi yapilabilmektedir. Bu iliskinin, ta-
nisiklik ve unvanin kotliye kullanilmasi durumlart haricinde ¢ogunlukla
olumlu yonde kuruldugu literatiir incelemeleri ile yorumlanabilmektedir.

Son yillarda sosyal sermayenin iktisadi kalkinmaya olumlu katki yap-
tigini tespit etmeye yonelik bir¢ok calisma gerceklestirilmistir. Yapilan ca-
lismalarda ekonomik kalkinma ile sosyal sermaye arasinda pozitif yonlii
bir iliskinin var oldugu belirlenmistir. Bu agidan sosyal sermaye egitim ka-
litesinin artmasinda, toplumdaki su¢ oranlarinin azalmasinda, yolsuzlukla-
rin azalmasinda, daha esit gelir dagiliminda, hiikiimetin etkin ¢aligmas ile
artan giivene bagl olarak islem maliyetlerinin azalmasi sonucunda ekono-
mik kalkinma asamasina 6nemli katkilarda bulunmaktadir. Sosyal sermaye
sayesinde yeniliklerin kolay bir sekilde yayilmast ile bireyler degisiklikleri
ogrenecek ve bilgi eksikliklerini giderebilecektir. Buna bagl olarak ortaya
cikabilecek risklere kars1 6nlem alabilmeleri, sosyal sermaye birikiminin
bir ¢esit sigorta gorevi listlendigini gostermektedir.
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NEW MERCANTILISM

Dilek I(UTLUAY—SAHiNl
Levent SAHIN?

1. INTRODUCTION

The concept of mercantilism was first mentioned in writing in the
book “Philosophie Rurale, Ou Economie Generale Et Politique de 1’agri-
culture.” This book was written by Honoré Gabriel Riqueti de Mirabeau
in 1764 (Magnusson, 2015: 3). With the disappearance of feudalism, trade
became more important. For this reason, the doctrine that justifies econo-
mic and military expansion is called mercantilism (Bocutoglu, 2012: 18).

According to mercantilism, economics, and politics, the state and so-
cial classes are intertwined. The economic and political are closely related.
In addition, domestic and foreign economic developments strongly affect
each other. However, a country’s trade policy is greatly affected by its eco-
nomic-political conditions (Graz, 2004: 611).

At the end of the Middle Ages, important factors occurred that would
create profound changes in the economic structures of Western European
countries. The most important of these factors was the expansion of trade
due to the discoveries in the American continent (Galbraith, 2010: 37-41).
As a result of the transportation of precious metals found in the American
continent to Europe, prosperity increased in Europe. With the increase in
prosperity, the demand for goods also increased. With the increase in de-
mand, prices also increased. For this reason, trade capital increased on the
European continent, and the prosperity of the merchant class increased. In
addition, with the increase in prices, the prosperity levels of classes with
fixed incomes decreased. In addition, with the change in the technology of
production tools in the agricultural economy, traditional production relati-
ons were destroyed (Kazgan, 1997: 35).

When the traditional system in the agricultural economy collapsed,
agricultural production adapted to the cash conditions of the market, which
were affected by inflation. Individualism developed as the merchant class
became wealthy through trade and more socially effective. In addition, the

1 Asst. Prof. Dilek KUTLUAY-SAHIN, Cankir1 Karatekin University, FEAS, Depart-
ment of Economics, dilekkutluay@karatekin.edu.tr, ORCID: 0000-0002-0118-4329.

2 Assoc. Prof. Levent SAHIN, Cankir1 Karatekin University, FEAS, Department of
Economics, leventsahin@karatekin.edu.tr, ORCID: 0000-0001-7042-7964.
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importance of the Protestant understanding of religion and the Renaissance
in social areas increased (Burns and Ralph, 1964: 610-612). The newly
rising commercial capitalism dominated the home industry, a primitive
form of industrial organization in agriculture and industry (Huberman,
2014:128-129).

Due to the inflationary effects caused by the precious metals coming
from the American continent in Europe, the rent income of the landowners
decreased. For this reason, the peasants migrated to the cities (Pirenne,
2013: 81).

The rising merchant class in the cities provided a significant army of
workers for the industries, thanks to the impoverished peasants migrating
from the villages to the cities. In domestic and foreign trade, merchants
became monopolies. In fact, this position of merchants was a duty given to
them by the central state. The monopoly rights of merchants in a country’s
foreign trade protected the interests of the new national states (Kazgan,
1997: 35).

In addition, trade development over time caused competition between
all mercantilist merchants, especially those of the mercantilist countries of
Western Europe, England, and the Netherlands. The competition betwe-
en mercantilist merchants eventually led to the collapse of mercantilism
(Spiegel, 1971: 97-99).

Adam Smith’s book The Wealth of Nations heavily criticized mercan-
tilist economic thought, which emerged and developed in England. Mer-
cantilism was almost wholly abandoned from the beginning of the 19th
century when England gained the upper hand in international competition
after the Industrial Revolution (Fairbrother, 2010: 335-336).

German jurist Philip Willhelm Von Hornick attempted to summarize
the basic principles of Mercantilism in a manifesto he published in 1684.
These principles are as follows (Mehari, 2002: 66):

1. Every inch of the country’s land should be used for agriculture and
mining,

2. Since the prices of final goods are high, the country’s idle raw ma-
terials should be converted into final goods,

3. The increase in the country’s working population should be encou-
raged,

4. Gold and silver exports should be banned, and all money in the
country should be put into circulation,

5. Imports should be limited as much as possible,
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6. Imports should cover raw materials and intermediate goods as much
as possible,

7. The possibilities of obtaining gold and silver from the goods produ-
ced by the country should be investigated.

2. NEW MERCANTILISM

In the 2000s, New Mercantilism emerged. New Mercantilism is a new
protectionist method based on countries’ efforts to hold foreign exchange,
especially as reserve currencies. According to New Mercantilism, count-
ries aim to gain the most from foreign trade by adjusting exchange rates in
line with their own interests (Atik, 2012:17).

New mercantilism can be defined as an international economic policy
that encourages exports, discourages imports, controls capital movements,
and leaves decisions about exchange rates to the control of a central state
(D’anieri, 2011: 25).

2.1. Factors Affecting the Development of New Mercantilism

The new mercantilism view further affected the international economy
with the global financial crisis of 2007-2008. Since classical mercantilism
represents the economic thought system of Europe from 1500 to 1750,
mercantilism-based approaches after this period are mostly defined as new
mercantilism. New mercantilists generally claim that the state should use
its economic resources to create strategies to strengthen its national inte-
rests (Cohn, 2016: 85-86).

New mercantilism is a broad tradition that advocates a trade policy
that combines liberal policies with interventionist government policies
such as subsidies, tariffs, taxes, controls on foreign investment, and len-
ding to strategic sectors (Steinberg, 2023).

2.2. Protectionism and Mercantilism

Protectionism or mercantilism is used in opposition to economic li-
beralism. Protectionist policies are not historically new, so they are often
preferred in times of political and economic crisis. Throughout history,
countries have implemented state interventionism and protectionist poli-
cies in foreign trade after major economic crises. The roots of trade pro-
tectionism are based on mercantilism, which was adopted in the 15th and
16th centuries. Countries encouraged exports to increase the amount of
gold and silver in their treasuries to grow their economies (Cwik, 2011). In
mercantilism, emphasis is placed on increasing the accumulation of capital



288 * Dilek KUTLUAY $AHIN, Levent SAHIN

and precious metals by constantly creating a trade surplus to increase the
amount of gold and silver (Magnusson, 1994).

During economic crises, countries prioritize implementing protectio-
nist measures by increasing trade protections. For example, Great Britain
implemented protectionist measures in response to the economic depres-
sion following World War I. However, the United States America (USA)
officially imposed high tariffs between World Wars I and II. During this
period, high tariffs were used to protect new industries and raise federal
government tariff revenue (Eichengreen and Irwin, 2010).

In recent years, economic nationalism and new-protectionist activities
have been increasing in the international arena. New-protectionist policies
are generally applied to the steel, textile, service, and agricultural sectors.
Among these sectors, the agricultural sector is the one that affects develo-
ping countries and regions the most due to its consequences on develop-
ment. Because most people in developing countries earn their income from
agriculture, practices such as the absence of entry barriers that prevent in-
ternational trade, the absence of subsidies, etc., should be ended because
these policies prevent the formation and circulation of capital as well as
the surplus of agricultural products in developing countries. If countries
are relatively faced with international competition and specialize in open
and minor sectors, international competition results will be worse for these
sectors. Even if they do not have a serious place in international trade in
the food sector, many developing countries have a competitive advantage
over other countries and are active producers. Despite this, they are forced
to import food instead of exporting it. As a result, the balance of payments
in these countries deteriorates. In addition, the decrease in international
competition causes the world’s resources to be used inefficiently. Because
protectionism in international trade changes the production structure, redu-
cing the domestic productivity of both importing and exporting countries.
This weakens the goals of international competition, which are to reduce
prices, increase production, and produce the most demanded goods.

Trade protectionism in the agricultural sector also prevents capital in-
vestment in poor countries (Bhagwati, 2005: 87), negatively affecting the
development and exports in this sector. As a result, poor countries that can-
not increase their production and exports become even poorer (Gwartney,
et al., 2006: 29-42).

Stopping exports increases poverty in society by stopping potential
growth in employment, wages, and economic development. The effects of
economic instability caused by agricultural protectionism are seen in many
areas of economics and politics, including political consequences (Potter,
et al., 2018: 348).
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Non-tariff barriers, customs duties, and subsidies benefit domestic
producers but cause problems in world agricultural markets. Subsidies
support politically supported prices, which has negative effects in different
countries worldwide. Agricultural subsidies in developed countries stop
the production of potentially cheaper products imported from developing
countries (Todaro and Smith, 2012: 566). Because developing countries
cannot compete on equal terms with European markets, Europe’s protecti-
onist agricultural policies cause problems in the world agricultural sector.
For example, developing countries’ agricultural product exports are nega-
tively affected (Potter, et al., 2018: 395). Trade subsidies from developed
countries have devastating effects on producers in developing countries
(Greenlaw and Shapiro, 2011: 784).

2.3. Nationalism and Mercantilism

Mercantilist economic policies were accepted worldwide as Keyne-
sianism in the post-1945 period, the rise of the Soviet Union, and import
substitution industrialization policies. In the 1990s, the Soviet Union col-
lapsed, and globalization became widespread. Therefore, the importance
of economic nationalism as a field of application and policy has been qu-
estioned (Pickel, 2003).

Friedrich List compared economic liberalism with economic nationa-
lism. Based on this comparison, he explained that economic liberalism is
a “dead materialism” that aims to benefit humanity as a whole, but focu-
ses on individuals (producers and consumers) rather than folks (Helleiner,
2002: 311). According to Hamilton and List, free trade benefits countries.
However, these countries must be economically strong and politically uni-
ted. Therefore, Hamilton and List support free trade. They also advocated
narrow protectionist policies to reduce the obstacles to industrialization in
countries with development potential (Harlen, 1999: 734).

Given these explanations, we can separate economic nationalism two
different types. The first of these is the “neo-mercantilist” economic nati-
onalism, which advocates many different trade policies such as autonomy
and strategic protectionism, and the second is the “liberal” economic natio-
nalism compatible with globalization. In addition, the importance given to
trade protectionist policies, which have gained importance on a global sca-
le in recent years, has led to a more serious consideration of neo-mercan-
tilist economic nationalism policies and a distinction being made between
different types of neo-mercantilist policies (Helleiner, 2019).
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3. CONCLUSION

Mercantilism emerged in Europe with feudalism’s collapse and the
merchant class’s strengthening. According to mercantilism, a state must
have a large population in order to have a strong economy. This state must
have a strong navy, export as much as possible, and import as little as
possible. This way, many gold and silver coins will be accumulated in the
state’s treasury.

However, since 1750, all states wanted to export but did not want to
import, making international trade impossible. Adam Smith also severely
criticized the protectionist policies of mercantilism. For all these reasons,
mercantilism lost its importance.

Nevertheless, since the 2000s, the concept of new mercantilism has
begun to emerge. Especially with the impact of the 2007-2008 global
crisis, states have wanted to increase their foreign exchange reserves by
increasing their exports and reducing their imports in international trade.
Thus, new mercantilism or protectionist policies in international trade have
begun to be implemented today.
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GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DEMOKRASI
VE EKONOMIK OZGURLUGUN BANKA MALIYET

VERIMLILIGi PERFORMANSI UZERINDEKI ETKiSi®

Gokhan DAGILGAN?
Mahmut ZORTUK?

1. GIRiS

“Demokrasi kelimesi kavram olarak, halk anlamina gelen “demos” ile
yonetmek, kural koymak, hitkmetmek, iktidar ve gilic anlamlarina gelen
“kratos (arche)” kelimelerinin birlesmesi ile “democratia” kelimesinden
tiretilmistir (Heywood, 2007: 52). Demokrasi siyaset bilimindeki gibi
sosyal demokrasi, katilimc1 demokrasi, liberal demokrasi gibi kavramsal
ayrimi gozetmeksizin genel kabul gérmiis haliyle kullanilmistir. Demok-

rasi kendi kaderini tayin etme ve 6zgiirlilk imkan1 vermektedir (Schwartz,
1993: 552)” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 4).

“Ekonomik 6zgiirliik kavrami, serbest ekonomi yani liberal anlayigin
en 6nemli unsurlarindan birini olusturmaktadir. Bu kavram, bireylerin is-
tedigi gibi ekonomik faaliyette bulunmalarina ve bu faaliyetler sonrasinda
elde ettikleri kiymetleri ve varliklar1 herhangi bir baski, kisit veya zorla-
ma unsuru olmaksizin istedikleri gibi kullanabilmelerini ifade etmektedir.
Ekonomik 6zgiirliik tanim olarak, bireylerin ve miilkiyet haklarinin ko-
runmasinin, rekabet etme 6zgiirliigiiniin ve bireysel se¢im yapma haklari-
nin birlesiminden olugmaktadir (Gwartney vd., 1999: 643)” (Dagilgan ve
Zortuk, 2020: 23).

“Ekonomik oOzgiirliikler, ekonomik faaliyetlerde ve ondan elde edi-
len getirilerde bir kisitlama ve baskinin olmasini engelleyen kurallar bii-
tiinlidiir. Ekonomik 6zgiirliikler; kisilerin ve bireylerin iktisadi faaliyetler-
de bulunurken, piyasada hareket 6zgiirliigii tan1dig1 i¢in verimli ve etkin
calisabilmesini saglamaktadir. Ekonomik 6zgiirliikkler neticesinde yatirim

1 Bu galisma, Prof.Dr. Mahmut ZORTUK danismanliginda Gokhan DAGILGAN tarafindan
Kiitahya Dumlupinar Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii’nde tamamlanan “Demokrasi ve
Ekonomik Ozgiirliiklerin Banka Performansina Etkisi: Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelere
Yonelik Ampirik Bir Yaklagim” baglikli Doktora Tezinden tiiretilmistir.

2 Opgr. Gor. Dr., Kiitahya Dumlupinar Universitesi, Gediz Meslek Yiiksekokulu Finans- Ban-
kacilik ve Sigortacilik Boliimii, gokhan.dagilgan@dpu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-6916-6506,
3 Prof. Dr,, Kiitahya Dumlupinar Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ekonometri
Boliimii, mahmut.zortuk@dpu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-1087-0339,
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kararlar1 da hizli alinabilmekte ve serbest ticarette rekabet saglanabilmek-
tedir (Cukurgayir ve Tezcan, 2011: 58)” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 23).

“Ekonomik ozgiirliikler, siyasi ve sivil ozgiirliiklerle birlikte genel
anlamdaki 6zgiirliigiin 6nemli bir belirleyicisidir. Ekonomik 6zgiirliik-
ler; ayn1 zamanda ekonomik etkinligin, bliylimenin ve refah artiginin da
onemli bir belirleyicisi olarak kabul edilmektedir. Son yillarda bankacilik
performansi lizerine yapilan ¢aligsmalar; iilkeler arasindaki bankacilik sis-
temi ve refah diizeyindeki farklilagmanin sadece sermaye birikimi, nitelikli
insan giicli ve teknolojik gelisme ile aciklanamayacagini ortaya koymakta
ve kurumsal yapidaki yani ekonomik 6zgiirliik ve demokrasi gibi farklili-
gin da bankacilik performansinin énemli bir belirleyicisi oldugunu ifade
etmektedirler” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 23).

“Bir iilkedeki yatirnmcilar finansal piyasada yatirimlarini sekillendi-
rirken sadece finansal piyasa hareketlerine bakmazlar. Ayn1 zamanda iilke-
nin ekonomik degigkenlerini, politik ve siyasi risklerini, hukuki yapisini da
irdeledikleri yapilan ¢cogu arastirmada goriilmektedir. Bu nedenle iilkeler,
yatirimcilarin bakis agisi olarak iilkelerini giivenilir bir {ilke olarak gérme-
leri i¢in siyasi ve politik reformlar1 da gergeklestirmiglerdir. Demokrasi ve
ekonomik 6zgiirlik kavramini, iktisadi yonden gelismislik ve bankacilik
maliyet verimliligi performansi agisindan da incelemek miimkiindiir. Bir
iilkenin finansal piyasalarinin gelismislik seviyesini belirlemede kullani-
lan 6lgiitlerden biri de bankacilik performansidir. Bankacilik maliyet ve-
rimliligi performansi ile iilkenin finansal piyasalarinin gelistirilmesi sagla-
nir. Bu ¢er¢evede, demokrasi ve ekonomik 6zgiirliigiin bankacilik maliyet
verimliligi performansi ile olan iliskisi bu ¢alismanin konusunu olustur-
maktadir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 7).

“Bu ¢aligmanin amact; gegmisten giiniimiize ekonomistler tarafindan
sik¢a tartisilan bir konu olan, bankacilik maliyet verimliligi performans
belirleyicilerinin neler oldugunun belirlenmesidir. Ulkelerin kurumsal ya-
pisiin toplumsal iliskileri diizenlemenin yani sira, makro degiskenlerin
arka planinda yer alarak bankacilik maliyet verimliligi performansini da
belirledigi diistiniilmektedir. Son yillarda ekonomi alaninda yapilan calis-
malarda kurumsal yapinin etkisinin goz ard1 edilemeyecegi gorlisii hakim
olmustur. Literatlirde kurumsal yapinin bankacilik sektorii tizerindeki et-
kisini inceleyen neredeyse hi¢ ¢aligma bulunmamaktadir. Bu sebeple de
yapilan ¢aligmada kurumsal yapimin temel bilesenleri olan demokrasi ve
ekonomik dzgiirliiklerin bankacilik maliyet verimliligi performansina olan
etkisinin belirlenmesi amaglanmistir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 90).
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2. BANKACILIKTA DEMOKRASI VE EKONOMIK
OZGURLUK UZERINE EGILIMLER

“Demokratik bir sistem; birbirini tanimayan en ¢ok sayida insan ara-
sinda giiven saglar. Insanlarin tercih ettikleri finans ve kredi, ekonomik
biliylimeyi besleyen endiistriyel veya ticari firsatlara yonelik parasal araclar
saglamada 6nemli ve hatta merkezi bir rol oynar” (Dagilgan ve Zortuk,
2020: 20).

“Mali sozlesmeler ve ozellikle kredi kullanilabilirligi ve gelistirme,
finansman ve kredi iiretimi ve tiikketen taraflar arasindaki gliven anlagma-
larini temsil eder. Bu giiven anlagmalar1 agi, en fazla sayida ekonomik
temsilcinin ekonomik faaliyete katilmasini ve gayri safi yurti¢i hasilanin
(GSYIH) biiyiimesine katkida bulunmasini saglar. Giiven ag1 ne kadar ge-
nisse, ekonomi o kadar kapsayicidir ve bir iilkenin GSYIH’sinin gelisme
potansiyeli o kadar yiiksek olur” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 20-21).

“Gelismis kredi sistemlerinin demokrasi yonetimi, temel olarak dort
unsurdan olugmaktadir. Bunlar; bagimsiz bir yargi sistemi, lisanslar ve
izinler, diizenleyici kurumlar ve bilgi (Snaije, 2017: 152). Bir iilke bu ger-
ceveye ne kadar yaklasirsa, kredi kullanilabilirligi ve biiyiime kosullart o
kadar iyi olur. En geligsmis kredi sistemlerini ve gercevelerini gelistiren
tilkelerin demokratik kurumlara sahip olmasi tesadiif degildir. Hukukun
ustlinliigiine, veri seffafligina, bagimsiz kurumlara ve girisim 6zgiirliigiine
sahip olmayan otoriter rejimlerde, gelismis bir kredi sistemi i¢in uygun ko-
sullarin elde edilmesini beklemek zordur” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 21).

“Demokrasilerde bilgi daha 6zgiirce akar ve vatandaslar ayrica otok-
rasilerde oldugundan daha fazla finansal okuryazardir. Bu nedenlerden
dolay1 demokrasi seviyelerindeki artis, kredi maliyetini azaltici etki yarat-
maktadir (Klapper vd., 2015:19)” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 22).

“Demokrasi, finansal serbestlesmenin ve ayrica yeterli ve etkili bir
finansal diizenleme ¢ergevesinin kurulmasinin 6n kosulu olarak kabul edi-
lir. Bankacilik sektoriinii diizenleyici ger¢evenin baslica li¢ amaci vardir.
Finansal istikrar, seffaflik ve tiiketicinin korunmasi, rekabet. Bunlar ayni
zamanda bankacilik sektoriinii giivence altina alma becerilerine sahiptirler
(Agoraki vd., 2019: 190)” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 22).

“Herhangi bir ekonominin gelismesi igin gerekli olanlar; se¢gme 6zgiir-
lugi, is diinyasinda agik rekabet, baskalariyla serbest ticaret ve miilkiyet
haklarim giivence altina alma kolayligidir. Ekonomik 6zgiirliik bankacilik
ortamini canlandirir, yenilikgi fikirleri tesvik eder ve iiretim kapasitelerini
genisletir. Ekonomik 6zgiirliik; bir iilkenin, hiikkiimetin ¢ok fazla miidaha-
lesi olmadan ekonomik faaliyetlerde bulunma konusunda esnek olmasimi
saglamaktadir. Hem yurt i¢i hem de uluslararasi sermaye dolagiminin ki-
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sitlanmasi; kaynaklarin verimli tahsisine zarar verir, iiretkenligi diisiiriir ve
ekonomiyi bozmaktadir (Chortareas vd, 2012: 1225)” (Dagilgan ve Zor-
tuk, 2020: 36).

“Devletin ekonomik 6zgiirliigii yerel bir bankanin hisse senedi per-
formanstyla son derece ve olumlu bir sekilde iliski icerisindedir. Ayni za-
manda bankacilik sektdriiniin, yerel banka performansi iizerinde énemli
bir siyasi etkisi olsa da, bu etki ekonomik anlamda daha 6zgiir olarak nite-
lendirilen alanlarda sinirlt kalmaktadir (Gropper vd., 2015: 77)” (Dagilgan
ve Zortuk, 2020: 36).

2.1. Literatiir

“Chen, Liang ve Yu (2018) calismalarinda 2006’dan 2012’ye kadar
Endonezya, Malezya ve Pakistan’daki bankalarin incelenmislerdir. Varlik
cesitlendirmesinin banka performansini belirlemede rol oynadigim gos-
termektedir. Tiim test sonuglarina dayanan sonuglar; cesitlendirmenin,
geleneksel bankalarin kérlilig1 ve varlik kalitesi {izerinde, aym1 zamanda
maliyet verimliligi lizerinde olumsuz bir etkisi oldugunu ortaya koymak-
tadir. Buna karsilik, cesitlendirmenin Islami bankalarin karlilig1 ve mali-
yet etkinligi iizerinde hicbir etkisi yoktur, ancak varlik kalitesi iizerinde
az da olsa olumsuz etkisi vardir. Banka biiytlikligii g6z 6niine alindiginda,
sonugclar ¢esitlendirmenin biiyiik bankalarin karlilig1 iizerinde olumlu bir
etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Buna ek olarak, ¢esitlendirmenin, en
biliyiik %25 biiyiikliiklere sahip geleneksel bankalarin maliyet verimlili-
gi lizerinde olumlu bir etkisi vardir ve Islami bankalarin maliyet etkinligi
iizerinde olumlu bir etkisinin olmadigi sonucuna ulagmislardir” (Dagilgan
ve Zortuk, 2020: 72).

“Amit Ghosh (2016), yapilan arastirmada veri seti olarak 1998-2013
dénemini kapsayan 169 iilkeyi kapsayan dengeli bir panelden yararlanmig-
lardir. Daha biiyiik iilke ortakliklari, bankacilik sektoriiniin kiiresellesmesi-
nin etkisi iizerine istatistiksel olarak daha giivenilir sonuglar vermektedir.
Bankacilik sektoriiniin kiiresellesmesinin, bankalarin kar ve maliyet ve-
rimliligi iizerindeki etkisini incelemektedir. Yerlesik bankalardan kredile-
rin daha fazla payinin yani sira yabanci bankalarin daha biiyiik bir payinin,
konuklarin bankacilik sektoriindeki karini ve genel giderlerini azalttigimi
tespit etmislerdir. Ayni sekilde, bankalar i¢in banka varliginin yiiksek oldu-
gu iilkeler, bankacilik sektoriiniin kiiresellesmesinin banka karlari {izerin-
de olumlu bir etkisi oldugu sonucuna ulagmaktadir” (Dagilgan ve Zortuk,
2020: 73).

“Al-Gasaymeh (2018), gerceklestirmis oldugu ¢alismada Urdiin ve
Korfez Is Birligi konseyi 6 iilkenin ekonomik &zgiirliiklerin iilke riski ve
banka maliyet verimliligi lizerindeki etkisini incelemektedir. 2003-2010
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yillar aras1 90 bankaya ait dengesiz panel veriler ile Stokastik Sinir Yakla-
stim1i’n1 (SFA) analizini kullanmiglardir. Ekonomik 6zgiirliigiin potansiyel
banka maliyetlerini azaltmaya yardimeci oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
Ekonomik 6zgiirliigiin artirilmasi yatirim ¢ekmek ve uygulanabilir bir ban-
kacilik sistemi olusturmak bolge i¢in ¢ok dnemli oldugu sonucuna ulasil-
maktadir. Kérfez Is Birligi {iyelerinin basarili bir birlige sahip olmasi ve
hedeflere daha hizli ulagmasi i¢in, 6zellikle bankacilik sektoriinde benzer
diizeyde bir ekonomik performansa sahip olmas1 gerektigini vurgulamak-
tadirlar” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 87).

Djalilov ve Piesse (2016), 2002-2014 doénemi 21 gecis iilkesi icin
sistem GMM ve dinamik panel kantil regresyonlarini kullanarak diizenle-
menin bankalarin maliyet verimliligi izerindeki etkilerini incelemislerdir.
Calismada banka faaliyet kisitlamalarinin bu iilkelerde bankacilik verimli-
ligini artiran tek diizenleme oldugunu bulmuslardir. Ancak, dinamik panel
kantil sonuglar1 diizenlemenin farkli kantillerde farkli etkilere sahip oldu-
gunu gostermistir.

2.2. Bankacilik Sektorii Maliyet Verimliligi Belirleyicileri

“Banka Genel Giderler/Toplam Aktifler (BGGTA) orani, banka yone-
timinin verimliligini yansitmaktadir. Maliyetler ve faiz dis1 giderlerin top-
laminin toplam aktiflere orani ile dlgiilmektedir. lyilestirilmis yonetimsel
verimliligin yol ac¢tig1 maliyetlerde bir azalmanin karlilig1 artirmasi bek-
lenmektedir.

Bankanin genel giderleri; idari giderler, iicretler ve c¢alisanlara taz-
minat, reklam giderleri, emlak maliyetleri, bankalarin faiz 6demeleri ve
vergiler hari¢ isletme maliyetleri olarak tanimlanir. Daha yiiksek BGGTA,
daha fazla maliyet verimsizligini yansitmaktadir.

Banka Maliyeti / Toplam Gelir (BMTG) orani, maliyet verimliliginin
baska bir 6l¢iistidiir. Bankacilik verimliliginin nihai gostergesi, genel ma-
liyetleri gelirlere gore 6lgen maliyet-gelir orani, yiiksek oldugunda daha
diisiik maliyet verimliligi seviyelerini gostermektedir.

Maliyet-gelir oran1 bankanin karliligini etkileyen bir faktordiir. Faali-
yet giderlerinin faaliyet gelirlerine boliinmesiyle tanimlanan maliyet gelir
orani, operasyonel verimliligi incelerken bankanin kiyaslamasi i¢in kulla-
nilabilir. Literatiirde maliyet gelir orani ile bankanin karlilig1 arasinda ters
bir iligki oldugunu gézlemlenmistir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 102-103).
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3. YONTEM

Bu ¢alismada 2005-2017 arast yillik veriler kullanilmis olup, veriler
Diinya Bankasi1 (WB, 2020), The Economist Intelligence Unit (EIU, 2020)
ve Fraser Enstitlisiinden (Fraser Institute, 2020) elde edilmistir. Caligmaya
46 gelismekte olan iilke katilmistir. “Ulke gruplari olusturulurken iilkele-
re ait verilerin ulasilabilirligi g6z 6niinde bulundurulmustur. Uygulamada
spesifik olarak bankacilik maliyet verimliligi performansini etkileyen ana
degisken; Demokrasi (DEM) ve Ekonomik Ozgiirliik (OZG) degiskenleri-
dir. Diger degiskenler, kontrol degiskeni olarak belirlenmistir. Ulke smif-
landirmalar1 yapilirken, IMF nin iilkelere dair siiflandirmasi baz alimmais-
tir (www.imf.org, 2020)” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 107).

Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenler ve Tanimlart

Degisken Aciklama Kaynak

Banka Genel Giderlerinin Toplam Aktiflere
BGGTA Oranl WDI
BMTG Banka Maliyetinin Toplam Gelire Orani WDI
BMGSYIiH Banka Mevduatimin GSYIH 'ya Oran WDI
MBAGS- ]
YIH Merkez Bankasi Aktiflerinin GSYIH ya Orant - WDI
BMGSYIiH Banka Mevduatinin GSYIH ya Orani WDI
GSYIH Gayrisafi Yurtici Hasila Biiyiime Orani WDI
ENF Enflasyon Orani WDI
DEM Demokrasi Endeks1 EIU

) . Fraser

0zZG Ekonomik Ozgiirliik Endeks1 Institute

“Analiz ¢aligmasinda dinamik panel tahmin ydntemlerinden biri olan
Arellano ve Bover (1995) ve Blundell ve Bond (1998) tarafindan gelis-
tirilen sistem genellestirilmis momentler yontemi tahmincisi yani Sistem
GMM kullanilmigtir.  Bu tez ¢alismasinda, ekonometrik analizler Stata
programi yardimiyla gergeklestirilmis ve Roodman (2009) tarafindan ya-
zilan kod kullanmilmistir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 92).

3.1. Metodoloji

Ekonomik degiskenler heterojen bir yapiya sahip olduklarinda, degis-
kenler arasindaki baglantida zaman serileri analizi kesit veri analizine gore
daha fazla ve anlamli bilgi sunmaktadir. Panel veri analizlerinde zaman ve
birim boyutunu igerisinde bulundurdugundan dolay1 zaman veri analizi ve
kesit veri analizine gore daha fazla bilgi sunulmaktadir (Baltagi, 2005).
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Bahsedilen avantajlarindan dolay1 ampirik ¢aligsmalarda panel veri analizi
yontemi yaygin bir sekilde kullanilmaktadir.

Bu c¢alismada Ghosh (2016) calismasi baz alinarak, demokrasi ve
ekonomik 6zgiirliigiin banka maliyet verimliligi performansi iizerindeki
etkisini tahmin etmek i¢in dinamik panel tahmin yontemlerinden biri olan
Sistem GMM tahmincisi kullanilmistir. Bu yontemin kullanilmasinda; ¢a-
lismada kullanilan 46 gelismekte olan iilkenin heterojen bir yapida olmasi,
panel veri analizinin zaman serisi ve yatay kesit analizlere gore daha fazla
bilgi sunmas1 ve yontemin bu ¢alismanin amacina uygun olmast etkili
olmustur.

GMM analizinde bagimli degiskenin gecikmeli degeri de bagimsiz
degisken olarak modele dahil edilmektedir. Bu sayede endojenligi kontrol
etme imkan sunmaktadir (Wooldridge, 2009). GMM analizinde varyans
cok kiiciik olmakla birlikte sonlu 6rneklem yanliligi dnemsizdir. Ayrica
GMM ve Sistem GMM yaklasimlarinda arag degiskenler model dahil
edilmekte, bundan dolay1 da endojenligi engellemektedir. Tahmin sonug-
larinda tutarh sonuglar saglamaktadir (Blundell ve Bond, 1998). Birinci
fark GMM analizinde dinamik panel veri modelindeki biitiin degiskenlerin
birinci farklar1 alinmakta, bu sayede endojenligi engellemektedir. Ayrica
gdzlenemeyen birimlere ait etkilerini, kayip degisken yanliligi ve dagilmis
sabit etkilerin etkisizlestirerek ortadan kalkmasini saglar. Sistem GMM
analizinde, tahminci etkinligini artirmak i¢in regresyon modeline daha faz-
la enstriiman dahil edilmektedir. Bu sayede endojenlik diizelmektedir. Sis-
tem GMM analizi sabit etkiler ile olan korelasyonu ortadan kaldirmak i¢in
ara¢ degiskenleri doniistirmektedir. Dolayisiyla degiskenlerin gecikmeli
degerleri modele dahil edilerek dislanmamakta, gelecekteki gdzlem deger-
lerini modelden diglamaktadir. Bu 6zelliginden dolayi veri kaybi en aza in-
mektedir. Zaman serilerinde uygulanan kayip verilere ragmen tahmin edi-
len birimler igin son gdzlem hari¢ analizin yapilabilirligini artirmaktadir
(Arellano ve Bond, 1991). Sistem GMM yaklagimi, birim sayisinin az ve
biiyiik dl¢iide bilinmedigi durumlarda Blundell ve Bond (1998) ile Blun-
dell ve Bond’a (2000) gore diger tahmin edici analizlere gore daha fazla
bilgi sunmaktadir (Soto, 2009). Ek olarak diger yontemlere gore Sistem
GMM analizi daha esnek varsayimlari icermesinden bulundurmaktadir.
Bu durumda Sistem GMM’in daha fazla tercih edilmesini saglamaktadir.
Bundan dolay1 da bu ¢alismada Arellano ve Bover (1995) ile Blundell ve
Bond (1998) tarafindan gelistirilen sistem GMM tahmincisi yaklagimindan
yararlanilmigtir:

Yie = B1¥ie—1 + B X, + (u; +v) (1)
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Degiskenleri igerisinde barindiran GMM denklemi asagida belirtil-
mistir:
BGGTAyx = fo+ f1 BGGTAi1+ S2FDGTG i + 83 MBAGSYIH &
+ B4 BMGSYIH i+85 GSYIH i + S¢ ENF i + 8- DEM i +
Bs OZG i + i (2)

BMTG: = So+ 81 BMTGi1+ 5: FDGTG & + s MBAGSYIH i +
B4 BMGSYIH s+ 55 GSYIH i« + S5 ENF & + 8- DEM & +
BsQZG i + zxe (3)

Aragtirmada analizler Stata programi ile gergeklestirilmis olup, Ro-
odman (2009) tarafindan Sistem GMM ig¢in yazilmis olan kod (xtabond2,
twostep, robust) kullanilmistir.

3.2. Arastirma Hipotezleri

Caligmada iki temel hipotez lizerinde durulmustur. Arastirmada yer
alan yerli ve yabanci literatiir caligsmalar1 incelenerek arastirma hipotezleri
su sekil olusturulmustur (Djalilov ve Piesse, 2019: 311; Chen, Liang ve Yu,
2018: 44; Ghosh, 2016: 63)

Hipotezl: Ulkelerin demokrasi diizeyleri banka maliyet verimliligi
iizerinde pozitif etkilidir.

Hipotez2: Ulkelerin ekonomik &zgiirliik diizeyleri banka maliyet ve-
rimliligi iizerinde pozitif etkilidir.

4. BULGULAR

“Tablo 2’de bankalarin maliyet verimliligi performans belirleyicileri-
ne gore tahmin edilen Sabit Etkiler ve Tki Asamali Sistem GMM modeli
tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Sistem GMM tahmincisinin gegerligini,
temel iki kosul altinda test edilebilmektedir. Ilki, modelde hata terimleri
arasinda birinci dereceden otokorelasyon s6z konusu olurken, ikinci de-
receden otokorelasyonun olmadigi varsayilmaktadir. Modelde birinci ve
ikinci dereceden otokorelasyon, AR(1) ve AR(2) parametrelerine kargilik
gelmekte olup, AR(1) bos hipotezinin reddedilmesi ve AR(2) bos hipotezi-
nin kabul edilmesi durumunda gegerli olmaktadr. ikinci varsayim, model-
de asir1 tanimlama kisitlarinin gegerliliginin test edilmesidir. Asir1 tanim-
lama kisitlarinin gegerli olmasi, modelin dogru tanimlandigini ve secilen
ara¢ degiskenlerin uygun oldugu anlamina gdstermektedir. Arag degisken-
lerin gecerligi Hansen (1982) test istatistigi ile sinanmaktadir. Modelde
teste ait olasilik degeri bos hipotezinin kabul edilmesi, arag¢ degiskenlerin
gecerli olmasi anlamina gelmektedir (Roodman, 2009: 86)” (Dagilgan ve
Zortuk, 2020: 111).
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“Otokorelasyon varligin1 sinamak i¢in modeller Arellano ve Bond
(1991)’ un AR(1) ve AR(2) otokorelasyon testi uygulanmistir. Maliyet ve-
rimliligine dayali performans degiskenleri Banka Genel Giderler/Toplam
Aktifler (BGGTA) ve Banka Maliyeti/Toplam Gelir (BMTG) modellerinde
istenildigi gibi birinci dereceden otokorelasyonun varlig, ikinci dereceden
otokorelasyonun olmadigi sonuglarina ulagilmistir. Modellerde kullanilan
ara¢ degiskenlerin gecerli olup olmadig1 Hansen testi ile kontrol edilmistir.
Bu teste gore ise H hipotezinin kabulii yani agir1 tanimlama kisitlamalari-
nin gegerli oldugunu sdylemektedir. Gelismekte olan iilkelerin analiz so-
nuglarinda otokorelasyon testi ve Hansen testi gecerlilikleri saglanmigtir”
(Dagilgan ve Zortuk, 2020: 111).

Tablo 2: Gelismekte Olan Ulkelerin BUTG ve BGGTA Sonuclar

BMTG BGGTA

Statik Et- Statik Sistem
kiler Sistem GMM  Etkiler GMM

Bankaya Ozgii

Degiskenler

BMTG 0.448*** 0.390%***

(0.13) (0.05)

FDGTG 0.343*%* 0.358*** 0.197*** 0.151**
(0.03) (0.12) (0.01) (0.07)

MBAGSYIH -0.142 0.548** 0.024 0.110**
(0.09) (0.24) (0.05) (0.05)

BMGSYIH -0.032 -0.056 -0.028 0.006
(0.04) (0.07) (0.02) (0.05)

Siyasi Degiskenler

DEM -0.161%* 0.041 0.022 -0.086**
(0.06) (0.14) (0.03) (0.04)

0ZG -2.852% 6.264* -0.674 2.598%*
(1.46) (3.64) (0.83) (1.09)

Makroekonomik

Degiskenler

GSYIH -0.274%*%  -0.133 -0.065 -0.041
(0.08) (0.10) (0.04) (0.03)

ENF -0.263%**  -0.299* -0.036 -0.046
(0.06) 0.17) (0.03) (0.02)

Testler

Adj. R* 0.223 0.200

Wald istatistigi 0.000 0.000 0.000 0.000



302 * Gokhan DAGILGAN, Mahmut ZORTUK

N (Gozlem sayis1)) 598 552 598 552
No. of groups 46 46 46 46

No. of instruments 36 36
AR(1) -3.13 -1.33
p-degeri (0.002) (0.018)
AR(2) 0.13 -0.94
p-degeri (0.899) (0.348)
Hansen Testi 22.31 10.98
p-degeri 0.072) (0.445)

“Tablo 2’de gecikmeli bagimli degisken (BMTG ) gelismekte olan
lilkelerde Banka Maliyeti/Toplam Gelir oranin1 (BMTG) agiklamakta %1
diizeyinde anlamli ve isareti beklenildigi gibi pozitiftir. Bunun anlami,
Banka Maliyeti/Toplam Gelir’deki bir artis bir sonraki dénem degerini de
artirict etki yaptigidir. Bu sonug, gelismekte olan iilkelerin bankalarinda
bir donemde 1 birimlik maliyetlerindeki artig bir sonraki donemde sirasiyla
0.44 birim katk: vererek maliyetleri birikimli olarak artirici etki yarattigim
ifade etmektedir. Bu durum maliyet verimliligi iizerinde negatif etki yarat-
makta ve maliyet verimsizligine sebep olmaktadir. Fakat bankacilik sekto-
rliniin biiyiimesi ile maliyetler ve toplam genel giderlerdeki artis beklenen
sonugclar ile ortiismektedir (Chen, Liang ve Yu, 2018: 48; Ghosh, 2016: 65;
Djalilov ve Piesse, 2019: 316)” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 131).

“Banka Faiz Dis1 Gelir/Toplam Gelir (FDGTG) yani banka iiriin
cesitlendirmesindeki bir artis, gelismekte olan iilkelerde pozitif ve
anlamli bir etki yaratmaktadir. Gelismekte olan tilkelerde {iriin ¢esit-
lendirilmesinde bir birimlik artis BMTG iizerinde 0.35 artisa sebep
olmaktadir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 132).

“Gelismis llkelerin bankacilik sistemleri, dnemli bir siire boyunca
kontrollerin gevsemesine ve serbestlestirilmesine maruz kalmistir. Banka-
lar yalnizca diger bankalardan degil, ayn1 zamanda ¢esitli banka dis1 kredi
kaynaklarindan da (6zellikle sermaye piyasalari) rekabetle kars1 karsiya
kaldilar. Bu tiir bir rekabet, karlar {izerinde zaten yogun baskilar olustur-
mus ve bankalari, maliyetleri ve genel giderleri azaltmaya yardime1 olmak
i¢in yeni teknolojileri birlestirmeye ve/veya benimsemeye zorlamistir. Ge-
lismis iilkeler gelismekte olan tilkelere gore daha rekabetci bir yapi iceri-
sindedir. Bu rekabet teknolojik seviyelerinin artmasina, dolayisiyla mali-
yetlerin azalmasina yol agmistir. Geligsmis {ilkelerde rekabet seviyesinin
yiiksek olmasi {irlin ¢esitliliginin doguracagi maliyetleri de azaltmaktadir.
Bu yiizden gelismekte olan iilkelerde iirlin ¢esitliligindeki artis maliyetleri
artirmaktadir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 132).
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“Merkez bankas1 varliklarinin GSYIH’ye oran1 (MBAGSYIH), gelis-
mekte olan iilkelerde Banka Maliyeti/Toplam Gelir (BMTG) orani iizerin-
de etkisi pozitif ve anlamlidir. Merkez bankas1 varliklarindaki bir birimlik
artis BMTG orani1 lizerinde %0.54 oraninda bir artiga sebep olmaktadir.
Gelismekte olan iilkelerin merkez bankalarimin yapmis oldugu miidahale-
ler maliyet verimligi iizerinde olumsuz bir etki yaratmaktadir” (Dagilgan
ve Zortuk, 2020: 132).

“Demokrasi (DEM) degiskenin katsayisi gelismekte olan iilkelerde
Banka Maliyeti/Toplam Gelir oran1 (BMTGQG) {izerinde bir etki yaratma-
maktadir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 133).

“Ekonomik Ozgiirliikler (OZG) degiskeninin katsayis1 gelismekte
olan iilkelerde Banka Maliyeti/Toplam Gelir oran1 (BMTG) {lizerindeki et-
kisi pozitif ve anlamlidir. Gelismekte olan {ilkelerde ekonomik 6zgiirliikle-
rinde bir birimlik artig banka maliyetlerini 6.26 artirarak maliyet verimsiz-
ligine neden olmaktadir. Ekonomik 6zgiirliikkler gelismis iilkeler iizerinde
anlamli bir etki yaratmamaktadir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 133).

“Ulkelerin ekonomik &zgiirliiklerinde bir artis yatirrm kararlarini ve
rekabeti artirmaktadir. Gelismis tilkelerdeki rekabet daha fazla oldugundan
dolay1 bankalar, maliyetleri ve genel giderleri azaltmaya yardime1 olmak
icin yeni teknolojileri birlestirmeye ve/veya benimsemeye zorlanmistir.
Gelismekte olan iilkelerde durum farklidir. Gelismekte olan tilkelerde pi-
yasa lizerinde devlet siyasi miidahaleler olmaktadir. Ayn1 zamanda gelis-
mekte olan iilkelerde rekabet daha az oldugundan, teknoloji zayif kaldi-
gindan, gelismekte olan iilkelerde bankalarin mudilerine 6demis olduklar
faiz miktarlar1 gelismis iilkelere gore daha fazla olmasindan dolay1 genel
maliyetlerde ve giderlerde artisa sebep olmaktadir. Bulgularimiz Gropper
vd. (2015) yapmis olduklar1 calismadaki sonuglar ile ortiismektedir” (Da-
gilgan ve Zortuk, 2020: 133).

“Makroekonomik degiskenlerden biiyiime oran1 (GSYIH) degiskeni-
nin katsayisi gelismekte olan iilkelerin BMTG oram iizerindeki etkisini
aciklamakta anlamsizdir. Enflasyon orani (ENF) degiskeninin katsayisi
gelismekte olan iilkelerde BMTG orani iizerinde etkisi negatif ve anlamli-
dir. Gelismekte olan dilkelerde enflasyon oraninda bir birimlik artig banka
maliyetlerini 0,29 azaltmakta olup maliyet verimliligi {izerinde pozitif etki
olusturmaktadir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 133).

“Tablo 3’te gecikmeli bagimli degisken (BGGTA ) gelismekte olan
tilkelerde Banka Genel Giderler/Toplam Aktifler oranin1 (BGGTA) agikla-
makta %1 diizeyinde anlamli ve isareti beklenildigi gibi pozitiftir. Bunun
anlami, Banka Genel Giderler/Toplam Aktiflerdeki bir artis bir sonraki do-
nem degerini de artirici etki yaptigidir. Bu sonug, gelismekte olan iilkelerin
bankalarinda bir donemde 1 birimlik maliyetlerindeki artis bir sonraki
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donemde 0.39’luk katki vererek maliyetleri birikimli olarak artirici etki
yarattigimi ifade etmektedir. Bu durum maliyet verimliligi iizerinde negatif
etki yaratmakta ve maliyet verimsizligine sebep olmaktadir” (Dagilgan ve
Zortuk, 2020: 134).

“Banka iirlin ¢gesitlendirmesindeki (FDGTQG) bir artis, gelismekte olan
iilkelerde Banka Genel Giderler/Toplam Aktifler oran1 (BGGTA) iizerinde
pozitif ve anlamli bir etki yaratmaktadir. Gelismekte olan tilkelerde iiriin
¢esitlendirilmesinde bir birimlik artis BGGTA iizerinde 0.15 artisa sebep
olarak maliyet verimsizligine neden olmaktadir” (Dagilgan ve Zortuk,
2020: 134).

“Merkez bankas1 varliklarinin GSY1H’ye orant (MBAGSYIH), gelis-
mekte olan iilkelerde Banka Genel Giderler/Toplam Aktifler oran1 (BGG-
TA) oram lizerinde etkisi pozitif ve anlamlidir. Merkez bankas1 varlikla-
rindaki bir birimlik artis BGGTA orani tizerinde 0.11°lik bir artiga sebep
olmaktadir. Geligmekte olan iilkelerin merkez bankalarinin yapmis oldugu
miidahaleler maliyet verimligi iizerinde olumsuz bir etki yaratmaktadir”
(Dagilgan ve Zortuk, 2020: 135).

“Demokrasi (DEM) degiskenin katsayisi gelismekte olan iilkelerde
Banka Genel Giderler/Toplam Aktifler oran1 (BGGTA) lizerindeki etkisi
negatif ve anlamlidir. Gelismekte olan {ilkelerde demokrasi diizeyindeki
bir birimlik artiy banka maliyetlerini 0.08 azaltarak maliyet verimliligini
olumlu etkilemektedir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 135).

“Ekonomik Ozgiirliikler (OZG) degiskeninin katsayis1 gelismekte
olan iilkelerde Banka Genel Giderler/Toplam Aktifier oran1 (BGGTA) iize-
rindeki etkisi pozitif ve anlamlidir. Gelismekte olan iilkelerde ekonomik
ozgtrliiklerinde bir birimlik artis banka maliyetlerini 2.59 artirarak maliyet
verimsizligine neden olmaktadir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 135).

“Makroekonomik degiskenlerden bilyiime oran1 (GSYIH) ve Enflas-
yon orani (ENF) degiskeninin katsayis1 gelismekte olan iilkelerin BGGTA
orani lizerindeki etkisini agiklamakta anlamsizdir” (Dagilgan ve Zortuk,
2020: 135).

5. SONUC VE ONERILER

Bu calisma 2005 ve 2017 yillart i¢cin 46 gelismekte olan iilkeyi
kapsamaktadir. Demokrasi ve ekonomik ozgiirliikkler ekonominin farkli
davraniglarini sinirlandirir, yonlendirir ve tesvik eder. Etkin bir demokrasi
ve ekonomik oOzgirlik isleyisi kurumlarin yapisindan kaynaklanan
islem maliyetlerini azalmaktadir. Islem maliyetleri ve iiretim maliyetleri
azaldikca bankalarin gelirleri artarak performanslari yiikselecektir.
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Caligmada geligsmekte olan iilkeler {izerine yapilan maliyet verimliligi
performansi analizinde, demokrasi ve ekonomik 6zgiirliiklerin banka ma-
liyet verimliligi performansi iizerinde etkisinin olup olmadig: hipotezleri
irdelenmistir.

Gelismekte olan iilkelerde demokrasi degiskenin katsayis1 Banka Ge-
nel Giderler/Toplam Aktifler oran1 (BGGTA) iizerindeki etkisi negatif ve
anlamlidir. Gelismekte olan iilkelerde demokrasi diizeyindeki artis banka
maliyetlerini azaltarak maliyet verimliligine neden olmaktadir.

“Ekonomik Ozgiirliikler (OZG) degiskeninin katsayis1 gelismekte
olan iilkelerde Banka Maliyeti/Toplam Gelir oran1 (BMTG) ve Banka Ge-
nel Giderler/Toplam Aktifler oran1 (BGGTA) iizerindeki etkisi pozitif ve
anlamlidir. Gelismekte olan {ilkelerde ekonomik 6zgiirliikklerinde bir ar-
tis banka maliyetlerini artirarak maliyet verimsizligine neden olmaktadir”
(Dagilgan ve Zortuk, 2020: 142-143).

“Bankanin genel giderleri ve maliyetleri; idari giderler, ticretler ve
caligsanlara tazminat, reklam giderleri, emlak maliyetleri, bankalarin faiz
odemeleri ve vergiler haric isletme maliyetlerinden olusmaktadir. lyilesti-
rilmis kaliteli bir yonetim ise maliyetlerin azalmasina sebep olarak, karlilik
ve maliyet verimliligi lizerinde de pozitif etki yaratmasi beklenmektedir.
Kaliteli yonetim anlayisinin daha yukarilara ¢ikmasi, tilkelerin banka ma-
liyetlerinin azaltilmasina yol acacaktir. Bu durumda maliyet verimliligi ile
sonuclanacaktir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 143).

Ekonomik 6zgiirliik ve demokrasi kurumsal yapinin bir pargasi oldu-
gu dikkate alindiginda, bankanin siirdiiriilebilir isleyisinin saglanmasi i¢in
iilkelerin kurumsal yapilarima dikkat etmeleri, kurumsal yapilarini giic-
lendirmeleri gerekmektedir. Bu nedenle bankanin maliyet verimliligi per-
formansini artirmak ic¢in kurumsal yapi belirleyicilerinden demokrasi ve
ekonomik ozgiirliikleri artiracak degisikliklerin planlanmasi ve yapilmasi
gerekmektedir.

“Bu bulgular gelismekte olan iilkeler igin sdylenebilmektedir. Farkli
tilke gruplar1 ve farkli yillar i¢in de hesaplama yapilarak karsilagtirmalar
ve tespitler yapilabilir. Ulkelerin bankacilik sektdrlerinin, istikrarli bir
sekilde karli ve maliyet verimli ¢alisabilmeleri i¢in, daha anlasilir ve daha
yasanabilir bir gelecek igin, bu tarz caligsmalarin daha fazla yapilmasi diinya
adimna olumlu bir katki saglayacaktir” (Dagilgan ve Zortuk, 2020: 143).
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Ek 1: Gelismekte Olan Ulkelerin Listesi

Arnavut- B. Hersek | Exvador Kazakis- Maurl- Ukray-
Iuk tan tius Rusya na
Arjantin | Botsvana Ermenis- Kplom— Meksika Sibis- | Urugu-
tan biya tan ay
Azerbay- . Kosta -
can Brezilya Endenezya Rika Moldova Sili Umman
E;;lhama— Bulgaristan | Filipinler | Kuveyt Panama | Tayland | Urdiin
Bahreyn | Cezayir Hirvatistan | Liibnan Paraguay | Trinidad
. Macaris-

Barbados Cin Jamaika tan Peru Tunus

Dominik N
B. Rusya |C. Katar Malezya Romanya | Tiirkiye
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KAMU HARCAMALARININ ARTIS NEDENLERI VE
MAKROEKONOMIK ETKILERI!

Fuat LEBE?
Erciiment UCKARDES?

1. GIRiS

Insanlarin tarihsel toplumsal yasama gegis siireci, devletlerin top-
lumsal ihtiyaglar1 karsilamada merkezi bir rol oynamasina neden olmus-
tur. Ozellikle ikinci Diinya Savasi sonrasinda, devletler toplumsal refah
seviyesini yiikseltmeye yonelik politikalar gelistirmek zorunda kalmislar
ve bu politikalarin uygulanmasi i¢in kamu harcamalarinda artis gerekliligi
ortaya ¢ikmistir. Kamu harcamalarindaki bu artig, ekonomik biiyliime ve
kalkinmay1 tesvik eden temel bir unsur haline gelmistir. Modern devletler,
refah arttiric1 politikalarin yani sira egitim, saglik ve gilivenlik gibi temel
hizmetler i¢in de harcamalar yapmak durumundadirlar. Devlet yapisi, ta-
rihsel olarak siirekli degisim gdstermis ve donemin ekonomik, sosyal ve
teknolojik sartlarma gore evrilmistir. Ozellikle 1929 Biiyiikk Buhrani gibi
kiiresel olaylar, ekonomik sistemlerde ve kamu politikalarinda énemli do-
nistimlere yol agmig, Keynesyen ekonomi politikalarinin benimsenme-
sine neden olmustur. Bu politikalar, gliniimiizde de hald ekonomistler ve
arastirmacilar tarafindan tartisilan ve degerlendirilen 6nemli bir ekonomik
yaklasim olarak kalmaya devam etmektedir (Aysal, 2023, s. 1).

Kamu harcamalarinin artis nedenleri ve makroekonomik etkileri, eko-
nomik biiylime ve kamu politikalar1 arasindaki karmasik iligkiyi anlamak
acgisindan kritik bir konu teskil etmektedir. Kamu harcamalari, devletin
sosyal hizmetler, altyapi, saglik ve egitim gibi hayati alanlarda yaptig1 yati-
rimlar1 kapsamaktadir. Bu harcamalarin artisi, yalnizca devlet biit¢esindeki
degisikliklerden degil, ayn1 zamanda ekonomik dongii, enflasyon oranla-
11, igsizlik seviyesi ve toplumsal ihtiya¢lar gibi g¢esitli ekonomik faktor-
lerden de etkilenmektedir. Ozellikle ekonomik durgunluk dénemlerinde,
kamu harcamalarinin artirilmasi, talep yaratma ve istihdami destekleme

1 Bu caligma, Tezsiz Yiiksek Lisans (")gre;ncisi Erciiment UCKARDES’in 13.02.2024
tarihinde kabul edilen “Kamu Harcamalar1 Ile Ekonomik Biiyiime Iliskisi” adli Dénem
Projesinden tiiretilmistir. } L

2 Dog. Dr., Osmaniye Korkut Ata Universitesi IIBF Iktisat Boliimii, fuatlebe(@osmani-
ye.edu.tr, ORCID: 0000-0003-4633-8376.

3 Yiiksek Lisans Ogrencisi, Osmaniye Korkut Ata Universitesi Lisansiistii Egitim Ensti-
tisi.
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amaciyla 6nemli bir strateji olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu baglamda, kamu
harcamalariin artig nedenlerini ve bu artiglarin makroekonomik etkileri-
ni incelemek, hem teorik hem de pratik agidan biiyiik 6nem tagimaktadir.
Ekonomik biiylime {izerinde olumlu veya olumsuz etkileri olabilen bu har-
camalar, ayrica sosyal adalet, gelir dagilimi ve toplumsal refah gibi konu-
larda da derinlemesine analiz gerektirmektedir. Dolayisiyla, kamu harca-
malarinin dinamiklerini anlamak, politikalarin etkinligini degerlendirmek
ve gelecekteki ekonomik stratejilerin olusturulmasina katkida bulunmak
icin gereklidir.

Bu ¢aligmanin temel amaci, kamu harcamalariin gergek ve goriiniiste
artis nedenlerini analiz edip, makroekonomik faktorler {izerindeki etkisini
ele almaktadir. Bu amagla ¢alismamiz 4 boliimden olusmaktadir. Giris ni-
teligindeki birinci boliimiin ardindan, ikinci boliimde kamu harcamalarinin
tanimi, kapsami siniflandirilmasi iizerinde durulacaktir. Ugiincii boliimde
kamu harcamalarinin artis nedenleri (gercek ve goriiniirde) ile makroeko-
nomik degiskenler iizerindeki etkileri ortaya konacaktir. Son olarak dor-
diincii boliimde sonug¢ kismina yer verilecektir.

2. KAMU HARCAMALARI TANIMI, KAPSAMI VE
SINIFLANDIRILMASI

2.1. Tanim ve Kapsam

Kamu harcamalar1 konusunda literatiirde c¢ok c¢esitli tanimlamalar
mevcuttur, bu tamimlarin farklilasmasinda ekonomik diisiince akimlar1 ve
donemsel etkenler belirleyici olmustur. Genel anlamda kamu harcamalari,
devletin toplumun ortak ihtiyaglarini karsilamak tizere yaptig1 harcamalar
olarak ifade edilir. Bu tanim kapsaminda, devletin adalet ve giivenlik gibi
temel hizmetleri saglama yiikiimliiliigii ve toplum diizeninin siirdiirtile-
bilirligi i¢in yapilmasi gereken harcamalar yer alir. Bu harcamalarin ger-
ceklestirilmesi, devletin sadece islevselligini degil, ayn1 zamanda sosyal
ve ekonomik diizenin devamliligini da saglar (Mwakibete, 2014, s. 5205;
Uluatam, 1997, s. 221).

Kamu harcamalari, devletin, sosyal giivenlik idarelerinin, mahalli ida-
relerin ve bagli organlariin gerceklestirdigi harcamalardir ve bu harcama-
lar ii¢ ana kategoride incelenir: isletme giderleri, yeniden dagitim harcama-
lar1 ve yatirim harcamalari. Isletme giderleri, kamu hizmetlerinin isleyisi
icin gerekli harcamalar1 (personel, bakim, malzeme satin alma gibi) igerir.
Yeniden dagitim harcamalari, hane halkina ve sirketlere yapilan nakit yar-
dimlar1 ve siibvansiyonlar1 kapsar. Yatirirm harcamalari ise kamu tiretken
sermayesinin artirtlmasini hedefler (Insee, 2022). Genel anlamda, devletin
ve yerel idarelerin saglik, egitim, ulagtirma, yargi ve emniyet gibi cesitli



Makro Iktisatta fleri Arastirmalar - Aralik 2024 * 311

sektorlerdeki masraflarin1 kapsayan kamu giderleri, bir milletin ekonomik
saglhiginin bir gostergesi olarak kabul edilir (Uluatam, 1997, s. 211; Celebi,
1994, s. 1). Literatiirde, kamu harcamalarinin dar ve genis tanimi arasinda
ayrim yapilir: dar tanim, devletin 6zel sektdr disi birimlerine yapilan har-
camalar1, genis tanim ise devletin 6zel sektor birimlerine de yaptig1 harca-
malari igerir (Kalenderoglu, 2005, s. 31).

2.2. Kamu Harcamalarimin Simiflandirilmasi

Kamu harcamalarinin siniflandirilmasi, harcama yapilacak alanlarin
belirlenmesi, biitge hazirlama siireglerine katki saglamasi, devlet islevle-
rinin tanimlanmasi, denetim ve kontrol mekanizmalarinin etkinligi, biit-
¢e-plan uyumunun saglanmasi ve mali politika araglarinin kullaniminin
degerlendirilmesi gibi birden fazla fayda sunmaktadir. Bu siniflandirma,
kamu harcamalarinin gérevleri, ekonomik 6zellikleri, tiizel kisilikler, kal-
kinma planlariyla olan iligkileri ve sosyal-mali politikadaki rolleri gibi ¢e-
sitli olgiitlere gore yapilabilir. Kamu giderlerinin hem toplumsal hem de
ekonomik etkilerinin incelenmesi, mali ve toplumsal getirilerinin 6lglim-
lenmesi ve bu giderlerin maliye politikasi araglari igerisindeki etkinliginin
tespit edilmesi siireglerinde, kapsamli bir tasnifin oynadig rol kritik &ne-
me sahiptir (Orhaner, 2007, s. 112-113).

Kamu harcamalarmin gelisimini izlemek ve bu harcamalardaki ar-
tis veya azalig egilimlerini tespit etmek, etkin bir siniflandirma sistemine
baglidir. Bu siniflandirma, harcamalarin hangi alanlarda yogunlastigini ve
biitce kaynaklarinin nasil dagitildigim gosterir. Caligmamiz kapsaminda,
kamu giderlerini ekonomik, idari ve islevsel boyutlari ile ayristirmaya yo-
nelik bir inceleme yapmay1 hedefliyoruz. Ekonomik siniflandirma, harca-
malarin ekonomik etkilerini; idari siniflandirma, hangi kamu kurumlarinin
harcamalarim gergeklestirdigini; fonksiyonel siniflandirma ise harcamala-
rin hangi toplumsal ve ekonomik fonksiyonlar1 yerine getirdigini inceler.
Bu simiflandirma yaklasimlari, kamu harcamalariin analizinde ve deger-
lendirmesinde temel bir yontem olarak islev goriir ve kamu politikalarinin
etkinliginin dl¢iilmesinde kritik rol oynar (Uluatam, 1997, s. 149).

2.2.1. Ekonomik Ayrima Gore Simiflandirma

Kamu harcamalarmin ekonomik smiflandirilmasinda, harcamalarin
tilketim veya yatirim amacli olup olmadigi, liretim kapasitesine katkisi ve
mal veya hizmet alimi karsiliginda yapilmasi gibi faktorler dikkate alinir.
Bu siniflandirma, hizmet ve gider planlamasi ile kaynaklarin etkin kullani-
minda 6nemli bir rol oynar. Ekonomik agidan, kamu harcamalari genellikle
cari harcamalar, yatirim harcamalar1 ve transfer harcamalar1 olmak {izere
ic ana kategoriye ayrilir. Cari harcamalar, giinliik isletme ve idari giderleri
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kapsarken, yatirim harcamalar altyap1 projeleri gibi uzun vadeli gelisme-
lere yoneliktir. Transfer harcamalar ise sosyal yardimlar gibi dogrudan
nakdi veya maddi destek saglar. Bu simiflandirma, kamu harcamalarmin
ekonomik etkilerini daha net bir sekilde anlamamiza ve degerlendirmemi-
ze olanak tanir (Orhaner, 2007, s. 115).

2.2.1.1 Cari Harcamalar

Kamu harcamalarinin 6nemli bir kismini cari harcamalar olusturur;
bu harcamalar, devletin zorunlu hizmetlerine yonelik giderler, ek ¢alisma
iicretleri, hizmet ve demirbas alimlarini igerir. Cari harcamalar, giinliik
kullanimda tiilkenen mal ve hizmetler i¢in yapilan, yil i¢inde tekrar eden
harcamalardir ve elektrik, maas, kirtasiye gibi giderleri kapsar. Bu harca-
malarin bir kism1 kamu tiiketimine, diger kismi ise ekonomik gelismeye
yoneliktir; egitim, saglik, sosyal giivenlik gibi alanlarda yapilan harcama-
lar insana yatirim niteligi tagir ve bu yilizden cari harcamalar olarak adlan-
dirilir. Ekonomik kalkinma siirecinde, cari harcamalarin yeterli diizeyde
gercgeklestirilmemesi iiretim kalitesini ve uzun donemde ekonominin ge-
lisimini olumsuz etkileyebilir. Biitge kapsamindaki cari giderler; memur
maaglari, s6zlesmeli personel 6demeleri, is¢i maaglari, sosyal transferler,
fazla mesai 6demeleri, tazminatlar, primler, harcirahlar, saglik destek 6de-
meleri, cenaze masraflari, seyahat giderleri, hizmet satin alma giderleri,
sarf malzemeleri ve materyal satin alma giderleri, sabit kiymet edinimleri
ve diger gesitli ddemelerden meydana gelir (Gliner, 2002, s. 35; Kalende-
roglu, 2005, s. 45; Tirk, 1992, s. 84; Ulutiirk, 1998, s. 114-115; Tagkesti,
2006, s. 27).

2.2.1.2. Yatirim Harcamalari

Yatirim harcamalari, iretimi ve iiretkenligi artiran, kaynak kullanimi-
ni1 iyilestiren, uzun vadede faydasi olan ve genellikle dayanikli nitelikteki
harcamalardir. Ornegin yol, baraj yapim, etiit ve proje giderleri gibi yati-
rimlar bu kategoride yer alir (Giirsoy, 1978, s. 132; Kalenderoglu, 2005,
s. 45). Keynesyen iktisat teorisinin popiilerlesmesi ve 1929-1930 yillarin-
daki biiylik buhranin ardindan, devletin ekonomideki islevi giiclenmis ve
bu degisim, yatirim giderlerinin degerini yiikseltmistir. Devlet, istihdami
artirma, ekonomik kalkinma ve biiyiime, gelir dagilimi1 ve ekonomik den-
geyi saglama gibi amaglar i¢in yatirim harcamalarini kullanmaktadir. Bu
harcamalar, iilkenin sosyo-ekonomik yapisi ve finansal kosullarina bagl
olarak, iiretim araclarini ve kapasitesini artirmak i¢in énemli bir aragtir
(Akdogan, 2011, s. 86).

Yatirim harcamalarinin uzun vadeli etkileri géz 6niinde bulunduruldu-
gunda, hiikiimetlerin baz1 dénemlerde bu harcamalarda kesinti yapma ola-
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silig1 bulunmaktadir. Bu tiir kesintiler, kisa vadede ekonomik biiylimeyi si-
nirlayabilir ve liretim kapasitesini daraltabilir (Ulutiirk, 1998, s. 115-116).
Ancak yatirim harcamalari, kisa vadede talebi artiric1 etkiye sahipken,
uzun vadede toplam arzi genisletici 6zellige sahiptir, bu da enflasyonist
etkileri zamanla azaltabilir (Ozbaran, 2004, s. 118).

2.2.1.3. Transfer Harcamalan

Karsiliksiz mali destekler olarak tanimlanan transfer giderleri, birey-
lere ve topluluklara, herhangi bir mal ya da hizmet aligverisi yapilmak-
sizin, toplumsal refahin korunmasi ve gelistirilmesi hedefiyle saglanan
ekonomik katkilardir. Bu tiir harcamalar, ‘negatif vergi’ olarak da kabul
edilebilir ve hem tiiketici hem de sirketlere yonelik gerceklestirilir. Birey-
ler i¢in yapilan transferler arasinda sosyal giivenlik 6demeleri, savas gazi-
lerine saglanan maaglar, yoksulluk yardimlari, 6grencilere verilen burslar
gibi ¢esitler bulunurken, isletmelere yonelik transferler ise vergi iadeleri
ve tesvikler gibi 6rneklerle ifade edilir (Orhaner, 2007, s. 115-116). Ayri-
ca, transfer harcamalar1 dolayli ve dolaysiz, gelir iizerinden ya da servet
tizerinden, verimli ya da verimsiz olmak {izere farkli kategorilere ayristi-
rilabilir. Dolayl transferler, tiiketicilere yonelik siibvansiyonlar ve iiretici-
lere yonelik vergi iadeleri gibi maliyet azaltici demeleri igerir. Dolaysiz
transferler ise dogrudan geliri artiran 6demelerdir. Gelir transferleri bireyin
gelirini, servet transferleri ise sermaye birikimini artirirken, verimli trans-
ferler liretim ve hasilay1 etkilerken, verimsiz transferler sosyal amaglari
gerceklestirmeye odaklanir (Kalenderoglu, 2005, s. 43-44; Merig, 2003).

2.2.2. idari Ayrima Gére Simflandirma

Idari siiflandirma, kamu harcamalariny, ilgili kurumlarm idari yapi-
larina gore kategorize etmekte ve bu kurumlarin harcamalarmin yerleri ve
biiytikliikleri hakkinda ayrintili bilgi sunmaktadir. Bu siniflandirma, kamu
hizmetlerinin etkin bir sekilde yiiriitiilmesi icin idari diizen, koordinasyon
ve gorev paylasimi agisindan kritik 5neme sahiptir. Idari siniflandirma, ay-
rica devletin harcama yapan birimleri arasinda ayirim yapar ve bu ylizden
organik siniflandirma olarak da adlandirilir; Cumhurbaskanligi, Yargitay,
TBMM gibi farkli idari birimlerin ayrimi1 buna ornektir (Eker ve Tiigen,
1994, s. 81; Kalenderoglu, 2005, s. 41). Kamu hizmetleri sunan kurumlar
arasindaki idari siniflandirmaya gore ayrilan biitceler, zaman ve yer baki-
mindan degiskenlik gosterebilir ve bu durum, ayni kurumun harcamalari-
nin zaman i¢inde analizini ve uluslararasi karsilastirmalar giiclestirebilir.
Bu nedenle, giiniimiizde idari siniflandirma, fonksiyonel siiflandirmaya
birakmaya baslamistir (Tiirk, 2005, s. 52-53).
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Kamu harcamalarinin idari smiflandirilmasi, diinya genelinde sikca
tercih edilen bir yontemdir ve bu siiflandirma, harcamalarin idari, teknik
ve siyasi ac¢idan nasil gerceklestirildigini ele alir (Aksoy, 2011, s. 90). Bu
yaklagimda, devletin harcama yapan organlarinin idari yapiya uygun sekil-
de harcama yapip yapmadig: énemlidir. idari siniflandirma, devlet organ-
larinin harcamalarimi dikkate aldig igin “organik siniflandirma” olarak da
adlandirilir ve kamu idaresinin diizenini, koordinasyonunu ve is boliimiinii
destekler. Her ne kadar idari siniflandirma birgok iilkenin biit¢esinde yer
alsa da, devletin dinamik isgleyisine uyum saglayamama gibi olumsuzluk-
lar1 da beraberinde getirir. Bu olumsuz etkiler nedeniyle, son donemlerde
hizmet odakli ve daha esnek olan fonksiyonel siniflandirma, idari siniflan-
dirmanin yerini almaya baslamistir (Sanlisoy ve Sunal, 2016, s. 17).

2.2.3. Fonksiyonel Ayrima Gore Simiflandirma

Fonksiyonel smiflandirma, kamu harcamalarinin hizmet odakli bir
yaklasimla kategorize edilmesi siirecidir ve bu yontemde, harcamalarin
yonlendirildigi hiikiimet faaliyetleri ve iglevleri one ¢ikar (Eker ve Tiigen,
1994, s. 82). Idari siniflandirmada harcamalar, gerceklestiren kurumlar te-
melinde tanimlanirken, fonksiyonel siniflandirmada odak, devletin hangi
hedefler dogrultusunda kaynak ayirdigi iizerinedir (Tiirk, 2005, s. 54-55).
Bu siniflandirma yaklasimi, devletin hem geleneksel hem de sosyo-eko-
nomik gorevlerini ele alir ve bir gorev birden fazla idari birim tarafindan
icra edilse dahi, hepsi ayni kategoride degerlendirilir. Ornegin, egitim
fonksiyonunda, Milli Egitim Bakanligi disinda diger kuruluglarin egitim
harcamalar1 da dahil edilir (Orhaner, 2007, s. 113). Fonksiyonel siniflan-
dirma, kamu hizmetlerinin etkin yiiriitiilmesi, kaynaklarin etkin kullanimi
ve bilimsel ¢aligmalara katki saglama gibi yonlerden 6énemlidir (Akdogan,
2011, s. 82). Bu siniflandirma, egitim, saglik, ulastirma, savunma, adalet
gibi temel kamu hizmetleri alanlarimi kapsar ve kamusal fonlarin kulla-
niminin izlenmesi ve maliyetlerin hesaplanmasi agisindan kolaylik saglar
(Bigak, 1996, s. 36-37).

2.2.3.1. Genel Hizmet Harcamalari

Genel idare harcamalari, devletin yonetim ve idare gorevlerinin ifasi
icin yapilan masraflardir (Ozbaran, 2004, s. 127). Bu harcama grubu, dev-
letin kanun yapma, yiirlitme ve idari fonksiyonlarini yapan ¢esitli kurum
ve organizasyonlar tarafindan uygulanir. Mesela, Tiirkiye Biiylik Millet
Meclisi (TBMM), Cumhurbaskanligi, Basbakanlik, Sayistay, Danistay,
Devlet Planlama Teskilat1 (DPT), Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE), I¢isleri
Bakanligi, Disisleri Bakanlig1 ve Maliye Bakanlig1 gibi yonetim birimleri-
nin giderleri bu sinifa aittir (Ulutiirk, 1998, s. 202). Bu harcamalar, devle-
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tin genel idari yap1 ve isleyisinin siirdiiriilmesi i¢in kritik 6neme sahiptir ve
genellikle yasama, yiiriitme, adalet ve idari hizmetlerle iligkili giderlerden
olusur (Telek, 2013, s. 10).

2.2.3.2. Adalet ve Yarg:i Harcamalari

Adalet ve yargt hizmetleri, iilkenin diizenini ve istikrarin1 korumada
hayati bir gorev istlenirken, bu sektorlere ayrilan kamu harcamalarinin
onemi biiyiiktiir. Hukuk devletinin temellerinin siirdiiriilmesi ve giiglendi-
rilmesi i¢in, yargt kurumlarinin giivenilir ve bagimsiz bir bi¢cimde igleyisi
elzemdir. Yasalarin anayasal uygunluk denetimi ve adil uygulamasi, yargi
mekanizmalarinin etkili ve 6zerk calismasina dayanmaktadir. Adalet ve
yargi giderleri, Adalet Bakanligi, Yargitay, Sayistay, Danistay ve Anayasa
Mahkemesi gibi kritik yargi organlarinin iglerini destekleyip finanse ede-
rek, adalet sistemine ve toplumsal hukuk diizenine dnemli katkilar sagla-
maktadir (Mere, 2006, s.57).

2.2.3.3. Savunma Harcamalan

Savunma harcamalari, bir iilkenin ulusal giivenligini ve egemenligini
koruma amacina ydnelik, milli gelirden ayrilan kaynaklarin kullanimini
ifade eder. Bu harcamalarin boyutu ve kapsamu, iilkenin teknolojik kapa-
sitesi, potansiyel tehditler ve jeopolitik konumu gibi faktdrlerle yakindan
iligkilidir. Savunma ihtiyaglarinin dogru bir sekilde belirlenmesi, bu har-
camalarin etkinligini artirir. Ulusal savunma biitgesi, genellikle Milli Sa-
vunma Bakanlig1 tarafindan yonetilirken, savunma sanayisini desteklemek
icin ek kaynaklar da saglanir. 1985 yilinda kurulan sanayi destekleme fonu
gibi mekanizmalar, yerli ve yabanci girisimcileri savunma sanayi yatirim-
larina tesvik eder. Savunma harcamalarinin artisinda, modern ve gelisen
silah teknolojilerine duyulan siirekli ihtiya¢ 6nemli bir etken olarak 6ne
¢ikmaktadir (Giiner, 2002, s.86-89; Ulutiirk, 1998, s. 182-189).

2.2.3.4. Altyap1 Harcamalari

Altyap1 yatinnmlari, devletlerin ekonomik faaliyetleri diizenleyici ve
destekleyici rolleri kapsaminda gerceklestirdikleri temel harcamalardir. Bu
yatirim harcamalari, liretimi dogrudan etkilemeyebilir, ancak {iretim fak-
torlerinin verimliligini ve toplumsal yararlarini iyilestirir. Altyapiya yone-
lik yatirimlar, karayollari, demiryollari, limanlar, havayollari, telekomiini-
kasyon, enerji, sulama gibi alanlarda yapilan giderlerdir. Ekonomik agidan
tiretim imkanlarini olusturmak ve genisletmek i¢in yapilan bu harcamalar,
ekonomik yatirimlarin verimliligini artirarak, hem freticilere hem de tii-
keticilere olumlu etkiler saglar. Altyap: harcamalari, tarim, ulastirma, tabii



316 - Fuat LEBE, Erciiment UCKARDES

kaynaklar, bayindirlik, orman bakanliklar1 ve ilgili genel miidiirliikler tara-
findan gergeklestirilir. Devletler, altyap1 yatirimlari ile ulagim maliyetlerini
diisiiriir, pazarlarin gelisimini tesvik eder ve ticaretin kolaylagmasina katki
saglar. Boylelikle, ulagim ve teknolojik gelismeler sayesinde, tiretim ma-
liyetleri diisiik olan bdlgelerde yogunlasir ve etkin ulagim sistemleri ara-
ciligryla diisiik maliyetlerle nakliye yapilir. Bu yatirnmlarin amaci sadece
tiretim ve pazarlama siireglerini iyilestirmek degil, ayn1 zamanda egitim,
saglik, savunma gibi ¢esitli kamu hizmetlerinin tiim iilke ¢apinda etkin
bir bigimde saglanabilmesini de kapsamaktadir. Karayollari, demiryollari,
limanlar ve havaalanlar1 gibi altyap1 yatirimlari, devletin ekonomik gelis-
meyi destekleyen ulagim sorunlarini1 ¢ézmesine ve bolgesel fiyat farklilik-
larin1 azaltmasina yardimer olur (Kazaz, 1990, s. 7; Ozmen, 2010, s. 87;
Bulutoglu, 2008, s. 306-308).

2.2.2.5. Egitim Harcamalan

Egitim, bilgi ediniminin temel yolu olup, her iilkenin ekonomisinde
o6nemli bir yere sahiptir. Bilginin kitlig1 ve egitimin maliyeti g6z oniinde
bulunduruldugunda, egitim erigimi, hem &zel sektér hem de devlet tara-
findan saglanmaktadir. Ozellikle diisiik gelirli bireyler igin devlet tarafin-
dan sunulan iicretsiz egitim, sosyal adalet ve sosyal devlet anlayiginin bir
geregidir. Egitimde esitlik, kalite ve verimliligi artirirken, bireylerin gelir
ve refah seviyelerinin yiikselmesine olanak tanir. Ayrica, iyi egitimli birey-
lerin sayisindaki artig, bir iilkenin teknolojik ilerlemesi ve gelismesini de
olumlu yonde etkilemektedir. Bu nedenle, egitime yapilan yatirimlar, hem
bireysel hem de toplumsal diizeyde kalkinmay1 destekleyen temel unsur-
lardan biridir (Bulutoglu, 2008, s. 249-251).

2.2.2.6. Saghk Harcamalan

Saglik harcamalari, bir toplumun verimliligini ve kalkinmasini etkile-
yen 6nemli bir kamu harcama kalemidir. Saglik hizmetlerinin artirilmasi,
isgilici verimliligini yiikseltir ve yasam siiresi beklentisini uzatir. Saglik
harcamalari, istihdam yaratma ve sosyo-kiiltiirel alanlarda yapisal degi-
sime katki saglar. Gelismis iilkelerde, saglik hizmetleri i¢in ayrilan biitce
artmakta, bu da iilkelerin toplumsal ve politik yapisinin saglik sistemleri
iizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Saglik hizmetlerinin sunumunda,
yalnizca Saglik Bakanligi’nin giderleri degil, ayn1 zamanda belediyeler,
kamu iktisadi tesebbiisleri ve Sosyal Yardimlagsma ve Dayanisma Tesvik
Fonu gibi farkli kuruluslar da 6nemli bir rol iistlenmektedir. Bu kurumla-
rin saglik hizmetleri ve kaynak kullaniminin detayli incelenmesi, saglik
harcamalarinin toplamini anlamak i¢in 6nemlidir (Giimiig, 2005, s. 31-32;
Belek, 1997, s. 148; Ulutiirk, 1998, s. 180).
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3.KAMU HARCAMALARININ ARTIS NEDENLERI VE
MAKROEKONOMIiK ETKIiLERIi

3.1. Kamu Harcamalarinin Artis Nedenleri

Kamu giderlerinin artan egilimi, biiyiimiis ve biiylimekte olan iilkeler-
de ekonominin Kritik bir unsuru olarak dikkat ¢cekmektedir. Bu artis, dev-
letin ekonomik roliiniin genislemesi ve toplumsal ihtiyaclarin artan sekilde
karsilanmasi ile iliskilendirilebilir. Ozellikle 1960 ve 70’lerde, Almanya,
Ingiltere, Belgika, ABD, Fransa ve italya gibi iilkelerde kamu harcamala-
rinda kayda deger artiglar gdzlemlenmistir. Ekonomiler i¢in ¢esitli sorunlar
yaratan bu siirekli artis, vergi yiikiiniin artmasi ve hiikiimet politikalarinin
genislemesi gibi konularda endiseleri de beraberinde getirmektedir (Eker
ve Tigen, 1994, s. 60). Buchanan, kamu kesiminin biiylimesinin endise
verici boyutlara ulagtigini vurgulamistir. Bu artislar, ekonomik yapilar igin
onemli sorunlar teskil ederken, devletin ekonomideki payinin orantil ola-
rak artt1g1 anlamina gelmeyebilir; bazi artislar yalnizca nominal degerlerde
goriilebilir (Uluatam, 1997, s. 216). Bunlardan bazilar1 su sekilde sirala-
nabilir.

1. Devletin ekonomik roliiniin geniglemesi
Toplumsal ihtiyaglarin artmasi

1960 ve 70’lerdeki 6rnek tilkelerdeki artiglar

2
3
4. Artan vergi yiikii ve genisleyen hiikiimet politikalar
5. Kamu kesiminin endise verici biiylimesi

6

Nominal degerlerdeki artislar ve gergek artislarin ayrimi (Ulua-
tam, 1997, s. 216; Eker ve Tiigen, 1994, s. 60).

3.1.1. Gergek Artis Sebepleri

Kamu harcamalarindaki “gercek artis” ifadesi, topluma sunulan mal
veya hizmetlerin kalite ve miktarindaki artigla beraber harcama tutarinin
da artmasini ifade eder. Kamu giderlerinin bu belirgin yiikselisinin arkasin-
daki temel sebepler, ekonomik kosullar, devlet yaklasimlarindaki evrim,
savunma ve savas giderlerindeki dalgalanmalar, teknolojik alandaki yati-
rimlar ve niifus bilylimesi olarak siralanabilir. Bu ¢esitli etkenler, kamusal
harcamalarin hem miktar hem de nitelik olarak artmasinda belirleyici rol
oynamaktadir (Akdogan, 2011, s. 64; Kalenderoglu, 2005, s. 33).
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3.1.1.1. iktisadi Sebepler

Insanlarin ve toplumlarin ihtiyaglarinin siirekli olarak artis gostermesi,
bireysel seviyede oldugu kadar kamusal alanda da 6nemli bir etkiye sahip-
tir. Bu durumun sonucu olarak, kamusal gereksinimler hem miktar hem de
nitelik agisindan siirekli bir yiikselis egilimindedir. Ekonomik ilerlemenin
bir parcasi olarak, egitim, saglik, ulastirma, iletisim ve altyap1 hizmetleri
daha fazla insan kitlesine sunulmakta ve bu hizmetlerin kalitesini artirmak
amaciyla yeni teknolojilerden faydalanilmaktadir. Refahin artmasi, kamu-
sal alanda yeni hizmetlerin eklenmesine yol agmaktadir. Ayrica, devletin
ekonomiye miidahalesi, piyasadaki dengesizlikleri diizeltme cabalar1 ve
0zel sektoriin eksikliklerini giderme yoniindeki yatirimlar1 gibi faktorler
de kamu harcamalariin artmasina neden olmaktadir. Ekonomik durgun-
luk donemlerinde devletin uyguladigi genisleyici politikalar ve artan kamu
harcamalar1, bu artisin hem miktar hem de kalite yoniinden daha belirgin
hale gelmesine katkida bulunmaktadir (Akdogan, 2011, s. 64; Orhaner,
2007, s. 108; Kalenderoglu, 2005, s. 35).

3.1.1.2. Devlet Anlayisinda Ortaya Cikan Degisimler

Kamu harcamalarindaki gergek artigta, devlet anlayisindaki degisim-
ler 6nemli bir rol oynamaktadir. Klasik iktisat anlayisinin sinirladigi dev-
let faaliyetleri, karsilagilan iktisadi, sosyal ve politik zorluklar sebebiyle
genislemis, devletin toplumsal hayattaki rolii gliglenmistir. Bu degisim,
devlet miidahaleciligini destekleyen goriislerin yayginlasmasina yol ag-
mis, ekonomide ve sosyal alanda devletin daha aktif bir rol almasini sagla-
migtir. Devlet, ekonomik alanda yeni yatirimlar yaparak, sosyal alanlarda
egitim ve saglik hizmetlerini artirarak kamu harcamalarinin miktarini ve
kapsamini genisletmistir. Bu gelisme, kamu harcamalarinin artisinda etkili
olmus ve devletin sosyal refah devletine doniigiimiinii isaret etmistir (Eker
ve Tligen, 1994, s. 72; Kalenderoglu, 2005, s. 35).

3.1.1.3. Savas ve Savunma Giderlerindeki Evrim

Savas ve savunma giderleri, kamu harcamalarindaki artigin 6nemli bir
sebebi olmustur. 19. ve 20. yiizyillar boyunca, askeri amaclar adina yapilan
masraflar, siirekli gelisen savunma araglar1 ve silahlarin yiiksek maliyet-
leri nedeniyle kayda deger seviyelere ulasmistir. Ulkeler, cografi konum-
larindan kaynaklanan savunma ihtiyaclarim1 karsilamak zorunda kalmis
ve Ozellikle savas riski tasiyan iilkeler, biit¢celerinin biiyiik bir kismini sa-
vunma harcamalarina ayirmistir. Hem savas hem de baris donemlerinde,
askeri teknolojilerin modernizasyonu, kamu harcamalarinda siiregelen bir
artisa neden olmustur. Bu durum, savunma harcamalarinin kamu biitgesin-
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deki 6nemini ve gergek artigin bir pargasini olusturdugunu gostermektedir
(Mutluer vd., 2007, s. 132; Akdogan, 2011, s. 78; Pehlivan, 2011, s. 72).

3.1.1.4. Teknolojik Gelismeler

Teknolojik gelismeler, mevcut hizmetlerin gelistirilmesi ve yeni hiz-
met tirlerinin gelistirilmesini zorunlu kilmistir. Bu ilerlemeler, ihtiyag
diizeyinin ve hizmet maliyetlerinin artisina neden olmustur. Uretim kapa-
sitesini ve kaynaklarm etkin kullanimini iyilestirmek i¢in teknolojik yeni-
liklerin kiymeti biiyliktiir ve bu durum, devletin operasyonlarini ve dolayi-
styla yatirimlarini biiylitmesine sebep olmaktadir. Saglik, egitim, ulagtirma
ve giivenlik gibi alanlarda yeni teknolojilerin entegrasyonu, kamu idare-
lerinin yatirim harcamalarini 6nemli dlglide yiikseltmistir. Bu teknolojik
yenilikler, hizmet ¢esitliliginin genislemesi, ihtiyaglarin ¢ogalmasina ve
kamu harcamalarinin genislemesine yol agmistir (Musgrave ve Musgrave,
1994, s. 122; Orhaner, 2007, s. 112).

3.1.1.5. Niifus Artisi

Niifus artisi, bir iilkedeki kamusal hizmetlerin genisletilmesini ve dev-
let biitgesindeki giderlerin ¢ogalmasini mecburi kilmaktadir. Egitim, sag-
lik, konut gibi temel gereksinimlerin karsilanabilmesi i¢in ek kaynaklarin
ayrilmasi zorunludur. Ozellikle kirsal bolgelerden kentlere yapilan gog-
ler, sehirlerdeki altyap1 ihtiyaglarinin ve bu nedenle kamusal harcamalarin
yiikselmesine sebebiyet vermektedir. Altyap:1 hizmetlerinin iyilestirilmesi
ve servislerin kapasitesinin artirilmasi, niifusun artis hiziyla direkt iliskili-
dir. Bu somut yiikselis sebepleri, etkilesim halinde olup, kamu giderlerinin
bliylimesine yol agmaktadir (Pehlivan, 2011, s. 112; Orhaner, 2007, s. 112).

3.2.2. Goriiniiste/Goriiniirde Artis Nedenleri

Kamu harcamalarinin nominal olarak artigi, hizmetlerin geniglemesi
olmaksizin harcama miktarlarinin arttig1 seklinde ifade edilebilir. Bu arti-
sin sebepleri arasinda para arzinin genislemesi, biitce yonetimindeki degi-
simler, para biriminin deger kaybi ve sinir 6tesi niifus artig1 one ¢ikmakta-
dir (Telek, 2013, s.19).

3.2.2.1. Kamuda Para Ekonomisinin Yayginlasmasi

Ayni ekonomiden para ekonomisine gec¢is, kamu hizmetlerinin pa-
rayla 6denmesiyle goriiniiste harcama artislarina yol agmaktadir (Eker ve
Tiigen, 1994, s. 69). Kamu hizmetleri devletlerin para ekonomisini kul-
lanmadig1 donemde zorlama ve goniilliiliik ile yapilmaktaydi. Bir 6rnekle
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aciklamak gerekirse; yol yapimi o kOy ya da kasabada yasayanlarin so-
rumlulugu sayilmaktaydi (Edizdogan vd., 2012). Dolayistyla yapilan bu is
icin devlet para harcamadigindan biitgede de herhangi bir kamu harcamasi
kalemi bulunmamaktaydi. Bu hizmetlerin para ile yapilmaya baslandig1
donemle birlikte biitgelerin kamu harcamasi kismi da artig gostermistir.
Devletlerin para ekonomisin kullandig1 ve kullanmadigi donemler arasin-
daki kamu harcamasi artig1 bu goriiniir sebepten de kaynaklanmaktadir
(Kalhan, 2021: 25).

3.2.2.2. Biit¢ce Usuliiniin Degismesi

Safi biitge usuliine gore kamu kuruluslari alinan kamu gelirlerinden
kamu harcamalarini ¢ikardiktan sonra kalan tutari merkeze transfer etmek-
tedir ve bu transfer edilen “safi tutar” olarak adlandirilmaktadir. Bu sebep-
le bu biitceleme sisteminde kamu harcamalar1 ve kamu gelirleri ayri ayr
takip edilememektedir (Edizdogan vd., 2012). Bu yontem kamu gelirleri-
nin verimli bir sekilde kullanilmamasi, her tiirli usulsiizliige agik olmasi,
kamu harcamalarindaki kontrolsiizliik gibi nedenlerle tercih edilmemekte-
dir. Gayri safi biitgce usuliimde ise kamu gelirlerinin tahsil edilmesi i¢in sarf
edilen harcama gider biitcesinde yer almaktadir. Ayrica bu usulde kurulus-
lar kendileri i¢in belirlenen tutardan fazla harcama yapamaz. Y1l igerisinde
elde edilen gider de mahsup islemi yapilmaksizin devlet biitgesine aktarilir
(Akdogan, 2011: 88).

Safi biitce usuliiniin terk edilip gayri safi usule gecilmesi, daha 6nce
blitcede goriinmeyen harcamalarin ortaya ¢ikmasina ve goriiniiste artisa
yol agmaktadir (Kalenderoglu, 2005, s. 34). Bu degisim, biitcenin daha
genis bir perspektiften ele alinmasina olanak tanirken, ayn1 zamanda kamu
harcamalarinin daha detayl bir sekilde izlenmesini de saglamaktadir. Bu-
nunla birlikte, bu durum, biitcede goriiniiste bir artisa yol agarak, kamu
mali yonetiminde seffaflik ve hesap verebilirlik konularinda tartismalara
sebep olmaktadir. Ozellikle, biitcede gizli kalmis olan harcamalarin ortaya
¢itkmasi, kamuoyunun biit¢eye olan giivenini zedeleyebilir ve mali yone-
timle ilgili elestirilerin artmasina yol agabilir. Dolayisiyla, bu siireg, sadece
mali yonetim agisindan degil, ayn1 zamanda demokratik hesap verme me-
kanizmalar1 agisindan da kritik bir donemi temsil etmektedir.

3.2.2.3. Paranin Degerinin Diismesi

Paranin satin alma giicliniin diismesi ile ilgili olarak, enflasyonun et-
kisi iizerinde durmak gerekmektedir. Enflasyon, genel fiyat seviyesinin
artmasi olarak tanimlanir ve bu durum, paranin satin alma giiciinii dog-
rudan etkiler. Yiiksek enflasyon oranlari, tiikketicilerin elde ettikleri gelirle
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daha az mal ve hizmet satin alabilmelerine yol agarak, yasam standartlarimi
olumsuz bir sekilde etkilemektedir.

Paranin alim giiclindeki azalma, harcama rakamlarinin nominal olarak
artmasina neden olmaktadir (Erginay, 2005, s. 142). Ornegin bir iilkede
enflasyonun yiiksek seyretti§i donemde yapilan kamu harcamalar1 enflas-
yonun diigiik oldugu déneme gore daha fazla goriinebilir. Bu durum harca-
mada hizmet olarak bir degisiklik yaratmaz ancak paranin alim giiciindeki
azalma ile kamu harcamalar1 artmis gibi goriinmesine neden olmaktadir
(Mutluer vd., 2007: 120) ve bu degerler yaniltict degerlerdir. Bu yiizden,
s0z konu kamu harcamalarinin nominal degerlerini degil, reel/gercek de-
gerleri dikkate alinarak kargilagtirma yapmak daha dogrudur.

3.2.2.4. Ulke Simirlan: ve Niifusun Biiyiimesi

Ulke sinirlarinin genislemesi ve niifus artisi, hizmet hacminin artmasi-
na ve dolayisiyla goriiniiste kamu harcamalarinin artmasina katkida bulun-
mustur (Akdogan, 2011, s. 76). Her savas sonu iilkelerin sinir ve niifusla-
rindaki degisim kamu hizmetlerinde bir artis yaratmazken; bu hizmetlerin
gerceklesmesi i¢in yapilan kamu harcamalarinda artisa sebep olabilmekte-
dir. Ornegin, Hatay’1n 1939 yilinda Tiirkiye Cumhuriyeti’ne dahil edilme-
sinde oldugu gibi. 1939 6ncesi Hatay kamu hizmetini kendi biit¢esinden
karsilar iken, 1939°da Hatay’in harcamalar1 dahil edilmesi ile Tiirkiye nin
kamu harcamalarinda artis yaganmistir, ama asilinda bu artis il sinirlarinin
genislemesinden kaynaklanmaktadir.

Kamu harcamasindaki artisin goriiniir sebeplerinden bir digeri de nii-
fus artigidir. Niifus artiglar1 bazi kamu hizmetlerinde artisa sebep olacagin-
dan yapilan harcamalar1 da artirmaktadir. Bu niifus artis1 ile paralel artan
kamu harcamasi goriiniirde bir artmis gibi goriinmesinden ileri gelmekte-
dir (Edizdogan vd., 2012).

3.2. Kamu Harcamalarimin Makroekonomik Etkileri

3.2.1. Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Kamu harcamalarinin ekonomik, mali ve sosyal yapi1 iizerindeki et-
kileri, ozellikle 19. yiizyilda maliye yazarlar1 tarafindan goz ardi edilen
bir konudur. Devlet, ¢esitli kaynaklari kamu hizmetlerini gerceklestirmek
ve planlanan hedeflere ulasmak icin kullanir. Bu kullanim, iiretim, gelir
dagilimi, fiyatlar ve istihdam iizerinde dogrudan veya dolayl etkiler ya-
ratir (Eker ve Tiigen, 1994, s. 99). Ekonomik kalkinma ve biiylime agisin-
dan, devletin yatirimlar1 ve gergeklestirdigi kamu harcamalari, ekonomik
biliyiime ve istthdamin artigina katki saglar ve genellikle bu harcamalarin
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miktarindan daha fazla milli gelir artis1 yaratir. Kamu harcamalari, gelirin
yeniden dagiliminda 6nemli bir rol oynayarak, gelir dagilimini iyilestirici
etkiler sunar (Boratav, 1965, s. 196).

Kamu harcamalari, ekonomi iizerinde genis ve cesitli etkiler yaratir.
Bu etkiler, harcamalarin tiiriine gore degisiklik gosterir. Ornegin, yatirim
ve cari harcamalar ekonomik biiyiimeyi 6nemli dl¢iide etkilerken, transfer
harcamalarinin etkisi daha sinirlidir (Pehlivan, 2011, s. 81). Kamu harca-
malar1 ayn1 zamanda toplam talebi ve fiyatlar genel seviyesini artirabilir,
bu da talep enflasyonuna yol acabilir. Bu durum, efektif talep {izerinde da-
raltici politikalar uygulanarak dengelenir, ancak bu da igsizlik ve isttihdam
sorunlarini beraberinde getirebilir (Edizdogan vd., 2011, s. 104-105). Ay-
rica, devlet kamu harcamalar1 yoluyla gelir dagiliminda adaleti saglamaya
caligir. Transfer harcamalar1 ve siibvansiyonlar gibi harcamalar gelir dagi-
limini iyilestirir ve issizligi azaltir (Erdem vd., 2011, s. 55-56). Savunma
harcamalarmin ekonomi tizerindeki etkileri konusunda ise iki farkli teori
bulunur: Askeri Keynesyen Yaklasim ve Neoklasik Teorik Yaklagim. Ilki
savunma harcamalarinin ekonomik biiylimeyi tesvik ettigini savunurken,
ikinci yaklasim savunma harcamalarinin 6zel sektor yatirimlarini olumsuz
etkiledigini belirtir (Giray, 2004, s. 189; Alptekin, 2012, s. 206).

Kamu harcamalarmin artis nedenleri, genellikle ekonomik biiylime,
sosyal talepler ve politik faktdrler gibi unsurlarla iligkilidir. Ekonomik bii-
ylime, toplumlarin refah diizeyini artirma amacina hizmet eden bir fak-
tor olarak, kamu harcamalari iizerinde énemli bir etkiye sahiptir. Orne-
gin, Tiirkiye’de kamu harcamalarinin Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH)
icindeki payinin azalmasinin ekonomik nedenleri lizerine yapilan bir ¢alis-
mada, kisi basina GSYIH, déviz kuru ve vergi gelirinin kamu saglik har-
camalarimi 6nemli 6l¢giide etkiledigi belirtilmistir. Bu ¢aligma, ekonomik
bliylime ile saglik harcamalari arasinda dogrudan bir iligki oldugunu ortaya
koymaktadir (Ozmen Bol, 2024: 346). Bu baglamda, ekonomik biiyiime,
yalnizca saglik harcamalarini degil, ayni1 zamanda egitim, altyap1 ve sosyal
hizmetler gibi diger kamu harcamalarini da etkileme potansiyeline sahip-
tir; bu durum, toplumsal kalkinma i¢in gerekli olan kaynaklarin artirilma-
sina olanak tanimaktadir.

3.2.2. Tiiketim Uzerindeki Etkisi

Maliye politikasinda kamusal tiiketim ile 6zel tiiketim arasindaki ilis-
ki temel bir konudur. Kamusal ve 6zel tiikketim birbirine yakin ikameler-
se, kamusal tiiketimdeki artig 6zel tiikketimi de artirir. Eger bu iki tiikketim
tiirli birbirini tamamliyorsa, genisletici maliye politikalar1 toplam talebi
etkili bir sekilde artirir. Kamusal tiiketimin 6zel tiiketimi ne 6lgiide etki-
ledigi, kamusal harcamalarin 6zel tiiketimi dislayip dislamadigina bagli-
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dir (Diizgiin ve Bilgili, 2008, s. 2). Neoklasik ekonomistlere gore, kamu
harcamalar1 6zel tiikketimi negatif etkiler, yani diglar. Bu diglama etkisi,
yani crowding-out, maliye politikasinin etkinligini azaltir (Barro, 1974, s.
1095). Kamu harcamalariin 6zel tiikketime etkisi, 6zel sektoriin bu harca-
malar1 nasil algiladigina baglidir. Kamusal harcama 6zel tiiketim mallarina
yonelik bir ikame olarak algilanirsa 6zel tiikketimi azaltir, aksi durumda ise
azalmay1 minimalize eder (Kormendi, 1983, s. 994).

3.2.3. Gelir Dagihm Uzerindeki Etkisi

Devletin gelir dagiliminda dengenin saglanmasi ve refahin arttirilmasi,
sosyal devlet anlayisinin temel unsurlarindandir. Devlet, {iretim siireglerine
katilim1 ve ekonomik miidahaleleriyle gelir dagilimindaki dengesizlikleri
gidermeye calisir. Ozellikle esitsizliklerin yogun oldugu ekonomilerde,
kriz veya sok durumlarinda devletin ekonomik miidahaleleri hayati 6nem
tagir. Gelir dagiliminin iyilestirilmesi baglaminda, diisiik gelir diizeyindeki
gruplarin kamu harcamalarindan 6nemli 6l¢iide yarar saglamalari halinde,
bu durum gelir dagilimi dengesini olumlu yonde etkiler. Diger taraftan,
yiiksek gelir seviyesindeki gruplar kamusal harcamalardan daha biiyiik
bir pay aliyorlarsa, bu egilim gelir dagilimindaki dengesizlikleri artirabilir
(Ozmen, 2010, 5.87; Chu vd., 2000, s.61).

3.2.4. Enflasyon Uzerindeki Etkisi

Enflasyon, hem igsel hem de digsal faktorlerle tetiklenebilir ve bu, til-
kelerin ekonomik yapis1 ve gelismislik diizeyine gore degisir. Kamu har-
camalarinin enflasyon {izerindeki etkileri, harcamalarin tiirii ve finansman
sekline bagli olarak farklilik gosterir. Eger kamu harcamalar1 toplam ta-
lepte artisa yol agtyorsa, bu durum enflasyon iizerinde olumsuz bir etki-
ye sahip olabilir. Durgunluk durumunda ise, toplam talebi diisiiren kamu
harcamalar1 enflasyon iizerinde olumlu etki yaratabilir. isletme giderleri,
devletin mal ve hizmet satin almasini1 kapsadig1 i¢in, bu tiirden giderler
piyasay1 hareketlendirici ve tiiketici talebini gii¢lendirici etkiye sahip ola-
bilmektedir. Bu nedenle, artan bir egilim gosteren isletme giderleri, enf-
lasyon oranlarinin artmasina yol acabilir. Enflasyonla miicadelede, toplam
talebi azaltmak i¢in cari harcamalarin azaltilmasi bir yontem olabilir. Yati-
rim harcamalar1 da enflasyonla miicadelede kullanilabilir, ancak bu harca-
malarin ekonomik bilyiimeyi engellememesine dikkat edilmesi gereklidir
(Duran, 2022, s. 20).
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3.3.5. istihdam Uzerindeki Etkisi

Istihdam, genellikle isgiicii faktoriiniin iiretim siirecine dahil edilmesi
olarak tanimlanir. Yatirim harcamalari, devletin kamusal harcama bilesen-
lerinden biri olup, istihdam {izerinde olumlu etkiler yaratir. Yatirim har-
camalarmin bu olumlu etkisi uzun dénemde kendini gésterir. Istihdamimn
artirllabilmesi i¢in, kamuya bagh iiretim yapan firmalarin sermaye yogun
yerine emek yogun iiretim teknolojilerini tercih etmeleri 6nemlidir. Bu ter-
cih, daha fazla isgiiciiniin ekonomide istihdam edilmesine olanak saglar.
Bu baglamda, devletin 6zel sektdr yatirimlarini tegvik eden politikalar uy-
gulamas1 dnemlidir. Kamusal yatirim harcamalarinin biiytiklig, iilkelerin
gelismislik seviyelerine gore degiskenlik gosterir. Gelismekte olan ekono-
milerde, kamusal yatirim harcamalari genellikle isttihdam yaratma acisin-
dan yeterli olmamakta, bu nedenle devlet siklikla 6zel sektor yatirimlarim
tesvik edici politikalar uygulamaktadir. Bu uygulamalar, gelismekte olan
iilkelerde kamusal yatirimlarin kisa donemde istihdam yaratma konusunda
bir miktar basarili olmasma yardime1 olmaktadir (Ogretir, 2019, s. 131;
Eker, 2004, s. 100).

4. SONUC

Kamu harcamalarinin artigi, ¢esitli ekonomik ve sosyal faktdrlerden
kaynaklanmakta ve bu durum, iilkelerin ekonomik biiylime dinamikle-
ri lizerinde 6nemli etkiler yaratmaktadir. Ozellikle, kamu harcamalarinin
artiritlmasi, altyapi projeleri, sosyal giivenlik harcamalar1 ve egitim gibi
alanlara yonelik yatirimlar yoluyla ekonomik stimiilasyon saglama potan-
siyeli tasimaktadir. Bunun yani sira, bu harcamalar, toplumsal refahin ar-
tirtlmast ve gelir esitsizliginin azaltilmasi gibi sosyal hedeflere de hizmet
etmektedir. Ancak, kamu harcamalarindaki artigin siirdiiriilebilirligi ve
uzun vadeli ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri konusunda farkli go-
risler bulunmaktadir. Bazi ekonomik teoriler, artan kamu harcamalarinin,
Ozellikle bor¢lanma yoluyla finanse edildiginde, enflasyonist baskilara ve
mali istikrarsizliga yol agabilecegini 6ne siirerken digerleri, bu harcamala-
rin ekonomik durgunluk dénemlerinde canlandirici bir rol oynayabilecegi-
ni savunmaktadir.

Kamu harcamalarinin artis nedenleri arasinda, devletin sosyal hizmet-
leri artirma ihtiyaci, ekonomik biiylimeyi destekleme amaci ve altyap1 ya-
tirmmlarinin gerekliligi gibi faktorler 6ne ¢gikmaktadir. Bu baglamda, kamu
harcamalari, toplumsal refahin artirilmasi ve bireylerin yasam standartla-
rinin iyilestirilmesi igin kritik bir rol oynamaktadir. Ozellikle gelismekte
olan iilkelerde, kamu harcamalarinin artisi, sosyal esitsizlikleri azaltma ve
ekonomik kalkinmay1 tesvik etme amaci tagimaktadir. Bu iilkelerde, sag-
lik, egitim ve sosyal gilivenlik gibi alanlara yapilan yatirimlar, yoksullugun
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azaltilmas1 ve toplumsal dayanigsmanin giiclendirilmesi agisindan biiyiik
onem arz etmektedir. Ornegin, Liu (2012) tarafindan yapilan bir ¢alisma-
da, kamu hizmetleri harcamalarinin artirilmasinin ekonomik biiylime ve
sosyal esitlik lizerindeki etkileri incelenmistir. Bu ¢aligmada, genel kamu
hizmetleri harcamalarinin ekonomik biiyiimeyi desteklemedigi, ancak te-
mel kamu hizmetleri harcamalarinin ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde
etkiledigi sonucuna varilmistir. Bu durum, kamu harcamalarinin artiginin,
yalnizca ekonomik biiylimeyi degil, ayn1 zamanda sosyal adaleti saglama
cabalarini da destekledigini gostermektedir.

Kamu harcamalarinin artisinin makroekonomik etkileri oldukca ce-
sitlidir ve bu durum, ekonomik teoriler ve uygulamalara dair 6nemli tar-
tismalara yol agmaktadir. Ozellikle, kamu harcamalarmin artis1, milli gelir
iizerinde dogrudan bir etki yaratmaktadir. Kamu harcamalarinin, 6zellikle
altyap1 projeleri ve sosyal hizmetler gibi alanlarda, ekonomik aktiviteyi
tesvik etme potansiyeli bulunmaktadir. Uzun donemde, kamu harcamalari-
nin artis1, ekonomik biiylimeyi desteklerken, kisa donemde issizlik oranini
artirabilmektedir. Bu kisa dénemli etki, 6zellikle ekonomik dalgalanma-
larin oldugu dénemlerde daha belirgin hale gelmektedir; zira artan kamu
harcamalari, talep yonlii bir biiylime saglarken, isgiicii piyasasinda gegici
dengesizliklere yol agabilir. Dolayisiyla, kamu harcamalarinin ekonomik
etkilerini degerlendirirken, hem kisa donemli hem de uzun dénemli dina-
miklerin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Sonug olarak, kamu harcamalariin artig1 sosyal hizmetlerin artiril-
masi, ekonomik bilylimeyi destekleme ve altyap1 yatirnmlariin gerekliligi
gibi faktdrlerden kaynaklanmaktadir. Ozellikle, saglik, egitim ve sosyal
giivenlik alanlarindaki harcamalarin artirilmasi, toplumun genel refah se-
viyesini ylikseltme amaci tagimaktadir. Ayn1 zamanda, bu artigin ekonomik
biiyiime {izerindeki etkileri karmagik bir yap1 sergilemekte olup, uzun do-
nemde olumlu etkiler yaratirken, kisa donemde (6zellikle yiiksek sosyal
yardim amaciyla yapilan transfer harcamalari nedeniyle) igsizlik oranini
artirabilmektedir. Bu durum, kamu harcamalarinin yapisina ve yonlendiril-
mesine bagli olarak degiskenlik gdstermektedir. Mesela, dogru bir sekilde
yonlendirilmis altyapi yatirimlari, istihdam yaratma potansiyeli tagirken,
sosyal hizmetler {izerindeki artiglar, toplumsal esitsizliklerin azaltilmasi-
na katkida bulunabilir. Bu nedenle, kamu harcamalarinin etkin bir sekilde
yonetilmesi, siirdiiriilebilir ekonomik biiylime i¢in 6nem arz etmektedir.
Ayrica, bu yonetim siireci, biitce disiplininin saglanmasi ve kaynaklarin
verimli bir sekilde kullanilmasi agisindan da biiyiik bir gereklilik arz et-
mektedir. Bu yilizden, politika yapicilarinin ekonomik politikalarinin olus-
turulmasinda kamu harcamalarinin uzun dénemli etkilerinin dikkatli bir
sekilde degerlendirilmesi kritik bir 6neme sahiptir.
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RUSYA-UKRAYNA SAVASI’NIN ULUSLARARASI
TICARET, GIDA VE ENERJI FIYATLARINA
ETKIiLERININ DEGERLENDIiRILMESI

Niyazi GUMUS!

1. GIRIS

Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin (SSCB) 1991 yilinda
dagilmasiyla bagimsizligini kazanan devletlerden birisi de Ukrayna’dir.
Ukrayna’nin bagimsizliginin ardindan Rusya-Ukrayna iligkileri Ukray-
na’nin bat1 yanlis1 politikalar izlemesi nedeniyle bozulmaya baslamistir.
Ukrayna’nin bati yanlisi politikalarindan rahatsiz olan Rusya 2014 yilinda
Kirim’1 kendi topraklarina katmigtir. Bu durum iki {ilke arasinda gerilimin
daha da artmasina neden olmustur. 2021 yilinda Rusya, Ukrayna’nin dogu
siirlarina askeri yiginak yapmaya baglamistir. Artan gerilim ise iki iilkeyi
savasa siiriiklemistir. 24 Subat 2022 tarihinde Rusya Ukrayna’ya askeri
operasyonun bagladigini ilan etmistir. Rusya’nin Ukrayna’ya saldirmasi
diinyada hayal kirikliginin yasanmasina neden olmustur. 29 Mart 2022
tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in
girisimleriyle iki iilke temsilcileri Istanbul’da bir araya gelmis, miizake-
reler sonucunda iki iilke temsilcileri arasinda anlagsmaya yaklagilmstir.
Birkag giin sonra Ukrayna tarafinin Istanbul’daki anlasmadan cekildigini
bildirmesiyle barig iimidi yitirilmistir. Savag devam ederken Ukrayna ve
Rusya heyetleri ile 3’ii Belarus ve 1’1 Tiirkiye’de olmak iizere 4 kez yiiz
yiize yapilan miizakerelerden de barig adina olumlu sonu¢ ¢ikmamigtir.
Taraflar, yapilan goriismelerde sadece insani yardim ve sivillerin ¢atigma
bolgesinden ¢ikarilmast konusunda anlasabilmiglerdir (Raimbekova,
2024).

Rusya-Ukrayna savasinin baglamasiyla diinyada soguk savas donemi-
nin yeniden basladig1 diisiincesi giindeme gelmeye baslamistir. Basta Ame-
rika Birlesik Devletleri (ABD) ve Avrupa lilkeleri olmak {izere bazi iilkeler
Ukrayna’ya askeri destek vermelerine ragmen Ukrayna’nin bazi bolgeleri
Rusya tarafindan isgal edilmistir. Rusya bekledigi ilerlemeyi kaydedemese
de bir kisim Ukrayna topraklarim eline gegirmistir. Niikleer silahlarin da
kullanilmasi1 gibi senaryolarin glindeme geldigi bu savasin beklenenden

1 Dr. Ogr. Uyesi, Milli Savunma Universitesi, Kara Harp Okulu, Ankara, e-mail: gumusniyazi@
hotmail.com,

ORCID ID: 0000-0002-3928-6937
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uzun siirmesi muhtemel goriilmektedir. Ukrayna’y1 Rusya ile aralarinda
tampon bolge olarak géren Dogu Avrupa iilkeleri basta olmak iizere ABD
ve Avrupa iilkeleri Ukrayna’ya askeri ve mali yardimda bulunmaktadir
(Aslan, 2023). Batili iilkelerin Ukrayna’ya destegi ise savasin siirecinin
uzamasina neden olmakta, her iki taraf icin de maddi kayiplar artmaktadir.
Basta ABD ve Avrupa Ulkeleri olmak iizere baz iilkeler savas nedeniyle
Rusya’ya ambargo uygulamiglardir. Kiiresel ekonomi Covid-19’un etkile-
rinden tam anlamiyla kurtulamadan ortaya ¢ikan Rusya-Ukrayna savasina
bagli olarak kiiresel ekonominin kiiciilecegi tahmin edilmektedir. Halen
devam etmekte olan bu savagin, basta savasan lilkeler olmak iizere birgok
tilkeye olumsuz etkileri olmaktadir.

1. RUSYA-UKRAYNA SAVASI

1991 yilinda Ukrayna’nin bagimsizligini kazanmasiyla zaman za-
man Rusya ile Ukrayna arasinda anlagsmazliklar meydana gelmistir. Uk-
rayna’nin batiya yonelik politikalar istegi ve Avrupa Birligi (AB) iilkeleri
ile yakinlagma g¢abalar1 Rusya tarafindan olumlu karsilanmamistir. Rus-
ya, Ukrayna’nin bulundugu jeopolitik konum, NATO iilkeleriyle arasinda
tampon bolge olmasi, Avrupa iilkelerine agilan kapisi, tarim potansiyelinin
yiiksekligi ve stratejik dneme sahip Karadeniz limanlarindan dolayr Uk-
rayna’nin kendi politikalarindan uzaklagsmasini istememekteydi. Ukrayna,
Rusya’nin Balkanlar ve Avrupa’ya agilan kapisi olmasi nedeniyle énemli
bir cografi konuma sahiptir. Ukrayna’nin bulundugu cografi konum geregi
Rusya’nin sicak denizlere agilan kapist konumunda olmasi ve Rusya do-
nanmasinin Kirim’da bulunmasi gibi nedenler Ukrayna’nin Rusya agisin-
dan 6nemini belirtmektedir (Dénmez, 2023).

Ukrayna devlet baskan1 Viktor Yanukovi¢’in 2013 yilinda AB ile or-
taklik anlagmasini askiya almasinin ardindan Kiev’de yasanan gerginlikler
sonucunda Yanukovig iilkesini terk ederek Moskova’ya gitmistir. 2014 yil
Mart aymnda Rusya Kirim’1 iggal etmistir. Rusya’nin Kirim’1 isgali iki iilke
arasi iligkilerin gerilmesine neden olmustur. Ayrica SSCB’den ayrilan Es-
tonya, Letonya ve Litvaya’nin NATO’ya iiye olmasi, Ukrayna’nin da iiye-
lik gortismeleri, NATO’ nun genisleme politikalar1 Rusya tarafindan olum-
lu kargilanmamis, NATO gili¢lerinin Moskova’nin 400 km uzagina kadar
yaklagmasi Rusya agisindan tehdit olarak algilanmistir (Sezer, 2024).

24 Subat 2022 tarihinde Rusya, Ukrayna’ya uzun menzilli fiizelerle
saldirmis ve Rusya askeri birlikleri Ukrayna topraklarina girmislerdir. Sa-
vagsta kisa siirede Kiev’e girecegini diisiinen Putin bekledigi basarry1 elde
edememis, Rus askeri birlikleri beklentilerin altinda bir ilerleme kaydet-
mistir (Caligkan, 2022). Devam etmekte olan savasta ABD ve AB iilkeleri
tarafindan Ukrayna’ya yapilan ciddi yardimlara ragmen Ukrayna’nin sava-
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s1 kazanma ve kaybettigi topraklar1 geri alma ihtimali azalmaktadir. Rusya
ise bekledigi gibi ilerleyememekte, bununla birlikte elde ettigi topraklar
geri vermeye de yanagsmamaktadir (Buyar ve Sener, 2023).

2. RUSYA-UKRAYNA SAVASININ EKONOMIiK ETKILERi

Savaglarin, savasan iilkeler, bolge iilkeleri ve kiiresel dlgekte etkileri
goriilmektedir. Savagan iilkelerin ekonomilerini olumsuz yonde etkiledigi
gibi, basta komsu iilkeler olmak iizere bu iilkelerle ticari, ekonomik ve
siyasi iligkileri olan iilkeleri de olumsuz yonde etkilemektedir. Rusya ile
Ukrayna arasinda devam etmekte olan savasin da basta ekonomik ve siya-
si olmak tizere birgok etkileri bulunmaktadir. Bu bélimde savasin, enerji
fiyatlarina, diinya gida fiyatlarina ve uluslararasi ticarete etkileri arastiri-
lacaktir.

2.1. Savasin Rusya’ya Etkileri

Pandemi doneminde olusan ekonomik daralmalar 24 Subat 2022
tarihinde Rusya’nin Ukrayna topraklarina saldirmasiyla daha da artmistir.
Diinyanin 6nemli tahil iiretim merkezlerinden olan Rusya ve Ukrayna’nin
savasmasi tarim iiriinlerinde kiiresel tedarik siirecini olumsuz yonde etki-
lemistir. Bagta ABD ve Avrupa iilkeleri olmak {izere uluslararas1 kurum
ve kuruluslarin Rusya’ya ambargo uygulamasi Rusya ekonomisini sars-
mistir. Rusya, basta petrol ve dogalgaz olmak iizere ambargonun etkile-
rini minimize etmek i¢in Cin, Hindistan ve Tiirkiye gibi iilke pazarlarina
yonelerek 2022 yilinda ihracatin1 daha da artirmistir. Rusya’nin basta do-
galgaz olmak {izere ihracatinda Ruble kullanilmasi zorunlulugu getirmesi,
Ruble’nin dolar karsisinda asir1 deger kaybetmesini onlemistir (Buyar ve
Sener, 2023). Rusya’ya uygulanan yaptirimlar bir¢cok uluslararasi firma-
nin Rusya’dan ayrilmasina neden olmustur (Giil Cicek ve Birvural, 2024).
Uygulanan ekonomik yaptirimlar Rusya finans sektoriinde maddi kayiplar
yasanmasina, Uriin tedarik zincirinde aksamalara, bazi sirketlerin faali-
yetlerini durdurmas1 veya yavaglatmasina bagli olarak calisanlarini izine
cikarmasi ve uluslararasi sirketlerin Rusya pazarindan ayrilmasina neden
olmustur (Kemik ve Gedik Goger, 2023).
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Tablo 1: Rusya’nin ekonomik gostergeleri

Yillar 2020 2021 2022 2023
GSYIH 1.493.076 1.843.392 2.266.029 2.021.421
Thracat 381.065 548.800 635.071 466.605
Ithalat 305.255 376.517 345.184 378.926
Askeri Harcamalar 61,7 65,9 86,4 109
Aske'ri Harcamalarin | 4,3 3,5 4,1 5,9
GSYIH’Ya Oranm1 %

Kaynak: World Bank, 2024; Da Silva vd., 2021, 2022; Tian vd., 2024.

Rusya’ni ihracat1 2021 yilinda 548 milyar dolar iken 2022 yilinda
635 milyar dolara yiikselerek yaklasik olarak %16 artis gdstermistir. Ayni
donemde ithalat1 ise 376 milyar dolardan 345 milyar dolara gerileyerek
31 milyar dolar azalmistir. 2021 yilinda 925 milyar dolar olan dis ticaret
hacmi ise 2022 yilinda 980 milyar dolara yiikselerek %6 oraninda artis
gostermistir. 2023 yilinda ise; ihracat 2022 yilina gore %26 azalirken, it-
halat ise %10 civarinda artig gostermistir. Dig ticaret hacmi ise 845 milyar
dolara diigmiistiir. Ulkenin 2022 yilinda 2.266 milyar dolar olan GSYIH’s1
2023 yilinda yaklasik %11 azalarak 2.021 milyar dolara gerilemistir (Tablo
1). Savasin bagladig yil ihracat ve dis ticaret hacminde genisleme goriilse
de savagin Rusya’nin beklentilerinden uzun siirmesi Rusya’nin ihracatinda
ve dis ticaret hacminde daralmalara neden olmustur. Rusya’nin cari islem-
ler hesab1 2021 yilinda 172 milyar dolar fazla verirken, 2022 yilinda 290
milyar dolar, 2023 yilinda ise, 88 milyar dolar fazla vermistir. Savasin bek-
lenen den uzun siirmesi Rusya ekonomisini de olumsuz yonde etkilemistir.
Rusya’nin askeri harcamalar1 savag dncesi 2021 yilinda 65,9 milyar dolar
iken, 2023 yilinda %60 oraninda artarak 109 milyar dolara ulagsmistir. Rus-
ya, savag nedeniyle askeri harcamalarini artirmak zorunda kalmistir (Tablo

).

2.2. Savasin Ukrayna’ya Etkileri

Savasin Rusya’ya oldugu gibi Ukrayna agisindan da olumsuz etkileri
olmustur. Ukrayna merkez bankasi, savas nedeniyle iilkede sikiydnetim
ilan edilmesiyle doviz piyasasini gecici olarak askiya almis, halka doviz
ihract ve nakit ¢ekilmesini sinirlandirma yasagi getirmis ve lilkeden ser-
maye c¢ikiglarint durdurmustur. Ukrayna’nin liman bolgelerinin iglevini
kaybetmesi iilkenin tahil sevkiyatini engelleyerek ihracatin azalmasina ve
ekonomik kayiplar yasamasina neden olmustur (Kemik ve Gedik Goger,
2023).
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Yillar 2020 2021 2022 2023
GSYIH 156.617 199.766 161.989 178.757
Thracat 60.801 81.281 57.417 51.099
Ithalat 63.171 83.921 84.156 88.506
Askeri Harcamalar 5,9 5,9 44 64,8
Aske.ri harcamalarin | 4,1 3 27 37
GSHIH’ya Oran1 %

Kaynak: World Bank, 2024; Da Silva vd., 2021, 2022; Tian vd., 2024.

Ukrayna agisindan bakildiginda, 2021 yilinda 81 milyar dolar olan
Ukrayna’nin ihracat1 2022 yilinda 57 milyar dolara, 2023 yilinda ise 51
milyar dolara diiserek %37 oraninda azalmistir. Ayn1 donemde ithalati ise,
84 milyar dolarda 88 milyar dolara yiikselerek yaklasik olarak %5 oranin-
da artmistir. Di1s ticaret hacmi ise, 165 milyar dolardan 139 milyar dola-
ra gerileyerek %15 oraninda azalmigtir. Ukrayna’nin cari islemler hesabi
2021 yilinda 2 milyar dolar acik verirken bu rakam 2022 yilinda 27 milyar
dolara, 2023 yilinda ise 37 milyar dolara yiikselmistir. Ihracatin ithalati
karsilama orani savas dncesi 2021 yilinda %97 iken bu oran 2023 yilin-
da %57’ye gerilemistir. Ulkenin dis ticaret agiginin her gecen giin arttig1
goriilmektedir (Tablo 2). Ukrayna’nin briit dis bor¢ stokunun GSYIH’ya
orani %85’1 gecmistir. Savag Oncesi %10 civarinda seyreden enflasyon
%30’larin iizerine ¢ikmistir. Kamu borcu %31 oraninda artmistir (Buyar
ve Sener, 2023). Ukrayna’nin 2021 yilinda 5,9 milyar dolar olan askeri
harcamalar1, savas nedeniyle artarak, 2022 yilinda 44 milyar dolara, 2023
yilinda 64,8 milyar dolara ulagmis bulunmaktadir. Askeri harcamalar yak-
lagik olarak 11 kat artmistir. 2023 yilinda Ukrayna GSYIH’sinin%37’sini
savunma harcamalarina tahsis etmis durumdadir (Tablo 2). Bu biiyiik bir
oran olup tlkenin altyapi, egitim, saglik gibi sosyal refah1 artirict yatirim-
lara ayiracagi kaynagm 6nemli bir boliimiinii askeri harcamalara tahsis et-
mek zorunda kaldigimi gostermektedir.

2.3. Savasin Uluslararasi Ticarete Etkileri

2019 yil1 Aralik ay1 sonlarinda Cin’in Wuhan kentinede baglayan Co-
vid-19 viriislinlin diinyaya yayilmasi uluslararasi ticareti olumsuz yonde
etkilemistir. Virlis nedeniyle uluslararasi ticarette daralma meydana gel-
mis, karantina uygulamalari nedeniyle {iriin tedarikinde aksamalar meyda-
na gelmistir. Diinya ekonomilerinde kii¢lilme goriilmiistiir (Aslan, 2021).
Pandeminin etkileri tam anlamiyla gegmeden Rusya-Ukrayna savasi bag-
lamastir.
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Rusya ve Ukrayna, Asya ve Avrupa arasinda kuzey koridoru iizerin-
den gergeklestirilen ticaret koridorunun 6nemli iilkeleridir. Rusya’nin ge-
nis topraklara sahip olmasi ve iilke i¢inde demiryolu tagimaciliginin gelis-
mesi bolgede demiryolu vasitasiyla iiriinlerin pazarlara ulasimina olanak
tamimaktadir. Ulkenin ihracatinda demiryolu ve denizyolu énemli bir ko-
numa sahiptir. Ayrica, bu iilkeler i¢in Karadeniz limanlarimin uluslararasi
ticarette onemi bilyliktiir.

Hububat ve yagli tohum tiretimi bakimindan diinyanin 6nemli iilkeleri
arasinda yer alan Ukrayna’da hububat ihracatinin %90’dan fazlas1 ve top-
lam ihracatin da %70’1 denizyolu tasimaciligiyla gergeklesmistir (Toygar
ve Yildirim, 2022).

Uluslararast ticareti etkileyen birgok faktoér bulunmaktadir. Bunlardan
birisi de savas nedeniyle olusan giiven ve emniyetin olmamasi durumudur.
Rusya-Ukrayna savasiyla Karadeniz limanlarinda giivenligin olmamasi
uluslararasi ticareti olumsuz yonde etkilemistir. Her iki tilkenin de Karade-
niz’e kiyilarmin olmasi ve gida, enerji gibi kaynaklar bakimindan énemli
tedarik¢ilerden olmalari bu iilkeler ig¢in deniz ticaretini dnemli kilmakta-
dir. Savas nedeniyle bu iilkelerin limanlariin etkisiz hale getirilmesi bu
iilkeleri oldugu gibi, uluslararasi ticareti de olumsuz etkilemistir (Giirler,
2023). Rusya’nin Ukrayna limanlarima yiik tagiyan gemileri askeri mal-
zeme tagityormus gibi kabul ederek bu gemilerin hedef haline gelecegini
aciklamasi, Ukrayna limanlarindan yiik alacak veya yiik bosaltacak olan
gemilerin rota degistirmesine ve iriinlerin ulastiritlmasi gereken limanla-
ra ulagamamasina veya gecikmeli olarak baska yollardan ulastirilmasina
neden olmustur. Bu durum ise uluslararasi ticarette aksamalara ve mali-
yet artisina neden olmaktadir. Bu durum, basta AB iilkeleri olmak iizere
diinyanin birgok iilkesinde enflasyonun artmasina neden olmustur (Cengiz,
2023). Ukrayna limanlarina gemilerin giris ve ¢ikisinin giivenli olmamasi
iilkeleri alternatif rotalar bulmaya sevk etmistir (Gtirler, 2023).

Savas nedeniyle dnemli limanlarin kapatilmasi nakliye fiyatlarinda ar-
tisa ve zaman kaybi1 nedeniyle {irlin fiyatlarinin artmasina neden olmustur.
AB iilkelerinin hava sahasim1 Rusya ugaklarina, limanlarini ise Rusya ge-
milerine ve karayolu nakliyesinde Rusya sirketlerine yasaklamasi savasin
ekonomik sonuglarinin kiiresel ¢apta etkisinin goriilmesine neden olmus-
tur (Kemik ve Gedik Gdger, 2023). Rusya’ya yapilan sevkiyat %20 oranin-
da azalmis, yaptirimlarin baslamasiyla Rusya limanlarindaki gemi trafigi
ise %35 oraninda azalmistir. Avrupa limanlari i¢in ihracat bekleme siiresi
%25, aktarma bekleme siiresi %43 artmistir. Savag nedeniyle savasa taraf
olan bazi iilkelerin karsilikli olarak birbirlerine hava sahalarini kapatmasi
havayolu kargo iicretlerinin %25 oraninda artmasina neden olmustur (Bi-
cimseven, 2022).



Makro Iktisatta fleri Aragtirmalar - Aralik 2024 * 335

AB iilkelerinin hava sahalarin1 Rusya ugaklarma kapatmasina misil-
leme olarak Rusya’nin da hava sahasini bu iilkelere kapatmas1 havayolu
tagimaciliginda alternatif rota nedeniyle slirenin uzamasina, yakit maliye-
tinin ve buna bagl olarak da kargo ugaklariyda tasimacilik maliyetinin art-
masina neden olmustur (Kemik ve Gedik Goger, 2023).

2.4. Enerji Fiyatlarina Etkisi

Rusya, cografi konum geregi dnemli bir yere sahiptir. Zengin dogal-
gaz ve petrol yataklarina sahip olmasinin yaninda, 6nemli enerji ithalatgisi
olan Avrupa iilkelerine yakinlig1, bu iilkelerle petrol ve dogalgaz ticaretin-
de 6nem arz etmektedir. Enerji kaynagi potansiyeli bakimindan kendine
yeterli olmayan ve disa bagimli olan AB iilkelerinin en biiylk tedarikgisi
Rusya’dir. Bu iilkeler, diinya enerji piyasasinin en biiyiik ithalatgilarindan
birisidir. Rusya ise AB iilkelerinin en biiyiik enerji tedarikgisi konumun-
dadir (Ozel Ozcan ve Sahin, 2023). Avrupa iilkeleri 2020 yilinda tiiket-
tikleri 48,1 milyar metrekiip dogalgazin 33,6 milyar metrekiipiinii (%70)
Rusya’dan tedarik etmiglerdir (Ece, 2022). Avrupa Birligi (AB) iilkelerin
petrol ihtiyacinin %25’1, dogalgaz ihtiyacinin %40’°1 ve komiir ihtiyacinin
%42’s1 Rusya tarafindan karsilanmaktadir. Elektrik iiretiminin %39’unu
fosil yakit kullanarak elde eden AB iilkeleri, elektrik iiretimi i¢in kullan-
diklar1 termal komiiriin %70’ini Rusya’dan temin etmektedir. AB iilkele-
rinde {iretilen elektrigin %15’ inin kémiir kullanilarak elde edildigi (Bagzs,
2022) gbz oniine alindiginda AB iilkelerinin Rusya’ya enerjide bagimli-
liginin biiyiikliigii ortaya ¢ikmaktadir. Rusya’ya uygulanan ambargolar
enerji bakimindan Rusya’ya bagimli olan AB iilkelerini derinden sarsmis,
Euro bolgesi ekonomilerinde biiyiik diisiislere neden olmustur (Buyar ve
Sener, 2023). Avrupa iilkeleri Rusya dogalgazina bagimliligi azaltmak i¢in
alternatif arayislar i¢ine girmiglerdir. Eurostat verilerine gore 2022 yil1 Su-
bat ayinda dogalgaz fiyatlarindaki artis %41 olurken, benzin ve motorin-
de %26, Elektrik fiyatlarinda ise %24 olarak gerceklesmistir. Ingiltere’de
vadeli piyasalarda dogalgaz fiyatlarindaki artis %60’ lizerine ¢ikmustir.
ABD’de ise benzinin litresi 1,06 dolara yilikselmistir (Bagis, 2022).

Rusya’ya uygulanan ambargolarin siddetini azaltmak i¢in Rusya,
Cin ve Hindistan gibi iilkelerle ticaretini gelistirerek yaptirimlarin etkisini
azaltmaya c¢alisirken, AB filkeleri ise kendilerine yeni kaynaklar bulmak
zorunda kalmislardir. Bu durum Rusya’y1 olumsuz yonde etkiledigi gibi
AB iilkelerini de olumsuz yonde etkilemektedir.

Savas oncesi donemde petroliin varil fiyat1 80-90 dolar civarinda sey-
rederken, savasin baslamasiyla 100 dolar1 agsmis bulunmaktadir (Ozili,
2024). 2022 yil1 Ocak ay1 baginda 79 dolar olan ham petroliin varil fiyati
savasin bagladigi giin 99 dolara, bir hafta sonra ise 120 dolara yiiksele-
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rek son on yilin rekorunu kirmistir (Bagis, 2022). 8 Mart 2022 tarihinde
127,98 dolar ile pik yapmis olup, 2023 yil1 Ocak ay1 baginda 85 dolardan
islem gormiistiir (Bloomberg, 2024). Rusya’ya uygulanan ambargolara
bagl olarak savasin ilk donemlerinde petrol fiyatlarinda yilikselme olsa da
ilerleyen siiregte Rusya’nin kendisine alternatif pazarlar bulmasinin petrol
fiyatlarinin tekrar baslangic noktasi seviyelerine gerilemis olabilecegi sek-
linde diisiiniilmektedir.

2.5. Gida Fiyatlarina Etkisi

Rusya ve Ukrayna diinyadaki bugday tretiminin %14’linii gergekles-
tirmektedir. Rusya yillik 75 milyon ton bugday iiretirken, Ukrayna ise 25
milyon ton bugday iiretmektedir. Rusya ve Ukrayna’nin bugday ihraca-
t1 11,5 milyar dolar olup, iki tilkenin diinya bugday ticaretindeki paymin
%26 oldugu belirtilmektedir. Rusya ve Ukrayna diinya misir iiretiminde de
iyi konumdadir. Ukrayna’nin yillik misir iiretimi 40 milyon ton iken, Rus-
ya’nin misir dretimi ise 15,3 milyon tondur. Yagli tohum iiretiminde ise
iki iilke 6 milyar dolar ihracatla 6nemli bir yere sahiptir. Rusya ve Ukray-
na kiiresel ay¢icegi ihtiyacinin yaridan fazlasini karsilamaktadir (istikbal,
2022). iki iilke diinyanin aygigegi yag1 ihtiyacinin %55’ini karsilamaktadir
(Duran ve Unlii, 2022).

Diinyanin en biiyiik bugday {iireticileri arasinda yer alan Rusya ve
Ukrayna’da savas nedeniyle iiretimin azalmasi ve ambargo benzeri ne-
denlerle diinyada gida fiyatlarinda artis gozlenmistir. Savas iki lilkedeki
ulusal bugday firetimi ve ihracatini olumsuz yonde etkilemistir. Diinyada
potansiyel gida krizi ortaya ¢ikmistir. Ayrica gida ticaretine getirilen kisit-
lamalar bugday fiyatlarinda yiikselmeye neden olmustur. Ukrayna’nin ay-
cicegi yag1 ihracatin1 durdurdugunu agiklamasi, Rusya’nin tahil ihracatim
kismasi, bazi iilkelerden de bu agiklamalar 15181inda kendi halkinin ihtiyag-
larinin kargilanmasi amaciyla bazi tarim iriinleri ihracatina kisitlamalar
getirilmesinin kiiresel gida fiyatlarinda artisa neden oldugu goriilmektedir.
Bu baglamda Tiirkiye de, yurt i¢i ihtiyacin temin edilmesi amaciyla basta
zeytinyagl, aygicegi ve diger yaglar olmak {izere, fasulye, mercimek gibi
bazi tarim iiriinleri ihracatina kisitlamalar getirmistir (Bagis, 2022). Savag
nedeniyle is giiniiniin biiyiik boliimiiniin silahaltina alinmasina bagh ola-
rak iilkede tarmm iiriinleri {iretiminde azalma meydana gelmistir (Unlii ve
Duran, 2022).

Bir diger husus ise, giibre fiyatlarinin yiikselmesinin {iriin rekoltesi-
ne yansimasi seklinde olmustur. Kiiresel giibre ihtiyacinin %20’si Rusya
ve Belarus tarafindan karsilanmaktadir. Kiiresel giibre ihracatinda énemli
bir paya sahip olan Rusya’nin kendisine uygulanan ambargolara misille-
me olarak giibre ihracatinda kisitlama yapmasi giibre fiyatlarinin ve gida
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fiyatlarinin artmasina neden olmustur. Giibre fiyatlar1 savasin ilk aylarinda
%30 oraninda yiikselmistir (Bagis, 2022).

Diinyanin 6nemli gida tedarik¢isi olan Rusya’ya uygulanan ambargo-
lar ve Ukrayna limanlarina gelecek olan gemilerin de Rusya tarafindan he-
def haline gelecegi tehdidi diinyada gida sikintisina neden olmustur. Krizin
¢oziimii icin Tiirkiye’nin girisimleri ile 22 Temmuz 2022 tarihinde Istan-
bul’da Rusya, Ukrayna, Tiirkiye ve Birlesmis Milletler (BM) temsilcileri
arasinda Ukrayna’da iiretilen tarim iirlinlerinin diinya pazarlarina ulasti-
rilmas1 amaciyla tahil koridoru olusturulmasi amaciyla “7Tahil ve Yiyecek
Maddelerinin Ukrayna Limanlarindan Emniyetli Sevki Girisimi Belgesi”
imzalanmistir. Anlasma geregince Istanbul’da Rusya yetkililerinin de bu-
lundugu ortak koordinasyon merkezi kurulmustur (Ece, 2022). Bu anlagma
ile Ukrayna’da iiretilen tarim iriinlerinin diinya pazarlaria ulasimi sag-
lanmus, kiiresel gida krizi agilmaya calisilmistir.

AB iilkeleri sadece enerjide degil, tarimsal iiriinler bakimindan ciddi
oranda Rusya ve Ukrayna’ya bagldir. Rusya’ya uygulanan ambargo ne-
deniyle Avrupa iilkelerinde de tarim firiinleri fiyatlarinda yiikselme goriil-
miistiir. Ukrayna limanlarindan tarimsal {irlin ihracatinin kisitli yapilmasi,
kimyasal giibre tedarikinde sikintilarin olmasi, hasat edilen tarim {iriinle-
rinin gemilerde bekletilmesi, savas nedeniyle bazi tarim alanlarinin zarar
gbérmesi nedeniyle {iriin rekoltesinin diismesi gibi sorunlar diinyada oldugu
gibi AB iilkelerinde de tarimsal liriin fiyatlarinin yiikselmesine neden
olmustur (Duran ve Unlii, 2022).

3. SONUC

Ukrayna’nin bati yanlisi politikalar izlemesi ve Rusya ile olan ilis-
kilerinde mesafeli durmasi Rusya tarafindan olumlu karsilanmamaktadir.
Ukrayna’nin ABD ve AB iilkeleriyle yakin iliskiler iginde olmasi, NA-
TO’ya katilma istegi ve AB iilkeleriyle iliskilerini gelistirerek Rusya’nin
yoriingesinden uzaklagma arzusu Rusya’nin tepkilerine neden olmustur.
Ukrayna’nin eksen kaymasinda Rusya’nin yayilmaci politikalarinin da et-
kisi oldugu goriilmektedir. Ukrayna, Rusya’nin yayilmaci politikalarindan
etkilenmemek amaciyla kendisine bazi destek arayisinda bulunurken, Rus-
ya ise NATO’nun Rusya sinirlarina yaklagsmasindan rahatsizlik duymak-
tadir. 2014 yilinda Rusya’nin Kirim’1 topraklarina katmasi Ukrayna’nin
endiselerinin artmasina neden olmustur. iki iilke arasindaki gerginlikler 24
Subat 2024 tarihinde Rusya’nin Ukrayna topraklarina girmesiyle artmuis,
halen devam etmekte olan Rusya-Ukrayna savasinin baslamasina neden
olmustur.

Savas her iki iilkeyi de olumsuz yonde etkilemistir. Ulkelerin aske-
ri harcamalar1 artmis, GSYIH’lar1 azalmis, ihracatlar1 azalmistir. Onem-
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li tarim arazilerinin bir kismi savas nedeniyle isletilemeyerek iiretimde
azalmalar meydana gelmistir. Ukrayna’nin cari islemler acig1 hizla yiik-
selmistir. Savas nedeniyle Rusya’ya uygulanan ambargolar Rusya eko-
nomisini de etkilemistir. Rusya, Cin, Hindistan ve Tiirkiye gibi kendisine
bagka pazarlar bularak ambargolarin etkisini minimize etmeye galigmistir.
Enerji bakimindan Rusya’ya bagimli olan Avrupa iilkelerinde enerji krizi
yaganmis, diinyada enerji fiyatlarinda yiikselme goriilmiistiir. AB iilkeleri
enerjide Rusya’ya bagimliliktan kurtulmak icin bagka alternatifler aramak
durumunda kalmiglardir.

Rusya’nin Ukrayna limanlarina nakliye amaciyla gelecek gemileri
askeri malzeme tastyan gemiler olarak algilayacagini ve hedef alacagini
aciklamastyla Karadeniz baglantili uluslararasi ticaret durma noktasina
gelmistir. AB iilkeleri de limanlarin1 Rusya gemilerine kapatmislardir. Ay-
rica, ABD ve AB iilkeleri basta olmak iizere bazi iilkelerin hava sahasini
Rusya ugaklarina kapatmasina misilleme olarak Rusya’nin da hava saha-
sin1 bu iilkelere kapatmasi havayolu ulasimini olumsuz etkilemistir. Hava-
yolu kargo iicretleri yiikselmistir. Savas, kiiresel ticaretin aksamasina ve
ticaret rotalarinda degisiklik nedeniyle ticaret yollarinin uzamasina bagl
olarak iiriin tedarikinde gecikmelerin yaganmasina, nakliye ve sigorta ma-
liyetlerinin artmasina bagl olarak da kiiresel 6lgekte fiyat artislarina neden
olmustur.

Diinyanin 6énemli gida tedarikgisi olan Rusya ve Ukrayna’dan tahil
ticaretinin yapilamamasi diinyada gida fiyatlarinda yiikselmeye neden ol-
mustur. Tiirkiye ve BM temsilcilerinin arabuluculugu ile Karadeniz tahil
koridorunun agilmasi diinyada gida krizinin azalmasina katki saglamistir.
Tahil ve yagli tohumlar iiretiminde diinyanin 6nde gelen iilkelerinden olan
Ukrayna’da savas nedeniyle bazi topraklarinda tarim yapilamamasi, geng
niifusun silah altina alinmasi gibi nedenlerle tarimsal iiriin iiretimde azal-
ma meydana gelmistir. Bu durum ise {ilke ekonomisini olumsuz etkilemis-
tir. Sonug olarak Rusya-Ukrayna savasi sadece savagan llkeleri etkileme-
mistir. Savasin etkileri kiiresel 6l¢ekte de goriilmektedir.
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PRICING US LONG TERM TREASURIES VIA
OBSERVABLES

Bur¢in KISACIKOGLU!

1. INTRODUCTION

The dynamics of Treasury yields is an important research area in mac-
roeconomics. First it is important for policymakers since Treasuries conta-
in information regarding market participants’ policy expectations and risk
appetite. Second it is important for researchers because linking interest rate
variations to macroeconomic fundamentals is crucial to better understand
time series and cross-sectional dynamics of interest rates. Therefore, there
is an active literature that prices long term interest rates using different
methods since this is the first step of investigating interest rate dynamics
and their relationship to macroeconomic fundamentals.

In the literature pricing interest bearing assets, most commonly Trea-
suries, are priced using a dynamic no-arbitrage term structure model (Ang
& Piazzesi, 2003; Kim & Wright, 2005; Adrian, Crump, & Moench, 2013).
The standard model assumes that the cross-sectional variation in interest
rates are summarized by three principal components which are inherently
unobservable, and the time series of the interest rates is governed by the
time series of these components. These models have a good fit to interest
rates. Such models allow for a decomposition of long-term interest rates
to expectations about the short term interest rates and to the risk compen-
sation requested by investors. Even though they are particularly useful for
such analysis, they require elaborate estimation techniques. Furthermore,
the relationship between the term structure and the pricing factors can be
obscured when the interest rates are at the lower bound, an issue that many
central banks have faced in recent years.

This chapter proposes a way of pricing long term US Treasuries using
only observable variables. This has two important advantages. First, we do
not assume any relationship between unobservable factors and Treasury
interest rates. Second, the existence of the lower bound is not an issue for
the pricing regression unless there is a severe nonlinearity between the ob-
servable factors used in the regression and the bond yields. We offer a way
of pricing long term interest rates without needing elaborate estimation te-

1  Bilkent University, FEASS, Department of Economics. Email: bkisacikoglu@bilkent.
edu.tr. ORCID: 0000-0002-0712-1898.
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chniques, which allows for convenience for research who study dynamics
of long-term interest rates.

The rest of the chapter is structured as follows. Section 2 explains data
and methodology. Section 3 discusses results. Section 4 concludes.

2. PRICING LONG TERM TREASURIES

Our pricing model relies on a standard multivariate regression fra-
mework where long term interest rates are regressed onto observable vari-
ables allowing for a clear interpretation in dynamics of interest rates. The
observables considered in pricing are selected following the term structure
literature. The term structure of interest rates dynamics can be described
by three principal components traditionally labeled as level, slope, and
curvature factors. The first component is labeled as level since it affects
all interest rates in the same direction with the same magnitude. Shocks
to this component affects all interest rates equally, implying a level shift
in the term structure. The slope component affects short- and long-term
interest rates differently, where a shock to slope either steepens or flattens
the yield curve. Curvature is a component that affects the mid maturity
yields the most. The literature has shown that level and slope components
explain more than 90% of all variation in yields, and the curvature factor
has a very small contribution (Litterman & Scheinkman, 1991; Cochrane
& Piazzesi, 2009).

Given these findings, we choose observables such that they can be
related to the level and the slope of the yield curve. In order to price long-
term Treasury bonds, we regress five-, ten-, and thirty-year US government
bond yields onto monthly year on year CPI inflation, monthly change in
nonfarm payrolls, federal funds rate, Federal Reserve asset holdings as a
percentage of US GDP. The federtal funds rate proxies for the level of the
interest rates, CPI inflation and nonfarm payrolls represent the macroe-
conomic factors that affect the systematic response of the central bank to
macroeconomic conditions, which proxies for the changes in the slope of
the term structure (Rudebusch & Wu, 2008; Rudebusch, 2010). We also
consider a separate regression where the slope is proxied by a portfolio
of selling a three-month bond and buying a two-year bond. This measures
proxies for the medium-term expectations for the federal funds rate. We
consider an additional variable, Fed asset holdings relative to the GDP, is
considered to capture the unconventional monetary policy episodes where
the Fed balance sheet has expanded to unprecedented levels.

The benchmark regression equation considered is:

}’;1 = + BJ_FFRr + ﬁ:FGDPt ‘I‘ ﬁgCPfr + 34NFPI + =
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where y" is the end of month yield of an n period Treasury bond, FFR,
is the end of month federal funds rate target, FGDP, is the end of month
Fed holdings as a percentage of GDP, CPI, is the end of month year-on-ye-
ar inflation, and NFP  is the monthly change in nonfarm payrolls.

Later we replace inflation and nonfarm payrolls with a direct measure
of the slope of the yield curve with a synthetic portfolio of selling a thre-
e-month bond and buying a two-year bond:

yI' = & + B,FFR, + B,FGDP, + f;SLOPE, + ¢,

Treasury and macroeconomic data are all from Bloomberg. Sample is
from 1994 to 2024 with end-of-month observations.

Note that we do not claim causality with running these regressions.
Instead, our goal is to approximate Treasury yield pricing using observab-
les and generate reasonable conditional correlations with the fit of the reg-
ressions and observed yields. One could also think about these regressions
as the “fair model”, which implies that under certain conditions one would
expect interest rates to be close to the fair price implied by these regressi-
ons. Nevertheless, we provide a simple way to understand the time series
of interest rates from the perspective of observable variables.

3. RESULTS

Table 1 provides the benchmark regression results.

FFR FGDP CPI NFP R2
Five-Year 0.6%** -0.06*** | 0.09%** 0.015*** 1 0.88
0.003 (0.02) (0.03) (0.005)
Ten-Year 0.4%** -0.07*** | 0.08*** | 0.02** 0.84
(0.02) |(0.003) |(0.02) (0.009)
Thirty-Year 0.27*** [-0.09*** | 0.05%** 0.03*** 0.80
(0.02) (0.003) (0.02) (0.01)

Table 1 shows the results for the benchmark regression. The heteroskedasticity
robust standard errors are in parentheses. The sample is from 1994 to 2024,
with 360 observations.

The benchmark regression results are encouraging. The R-squared of
the regressions are above 80% with all parameters to be statistically signi-
ficant with intuitive economic interpretation. The level of the federal fun-
ds rate affects longer term yields with a positive coefficient implying that
changes in the policy rates increase long term yields. However, as maturity
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increases the effect decreases since shorter term interest rates are more
affected from the federal funds rate than longer term maturities.

Unlike the federal funds rate, the Fed asset ratio has a negative coeffi-
cient suggesting that Fed balance sheet expansions imply lower yields. This
is similar in nature to the results in the literature in relation to quantitative
easing. Higher than expected asset purchases decrease longer-term yields.
Fed purchases of long-term assets decrease supply in the market, hence
imply lower yields (Gagnon, Raskin, Remache, & Sack, 2012; Swanson,
2021). The mechanism of quantitative easing is lowering the risk premium
(Vayanos & Vila, 2021), and as a result, longer maturity bonds are affected
more than the short-term ones. This is also visible in our benchmark reg-
ression where the thirty-year bond is affected more than other maturities.

The CPI inflation and nonfarm payrolls affect long term yields positi-
vely and significantly. Inflation is positively correlated with all maturities
for two reasons. First, higher inflation implies higher average expected
policy rates, which increases long term yields. Second, higher inflation va-
lues may imply higher inflation uncertainty and contribute positively to the
term premium (Wright, 2011). However, the effect of inflation decreases
with maturity. Similarly, changes in the nonfarm payrolls affect yields po-
sitively. Differently from inflation, the coefficients are very similar across
maturities. From the coefficients one can conclude that nonfarm payrolls
is similar to the level factor in standard models. Inflation and nonfarm
payrolls capture endogenous response of the Fed to macroeconomic condi-
tions, which has separate effects from the federal funds rate.

Figures 1,2, and 3 show the fitted and observed yields. Observed yiel-
ds are slightly more volatile than the fitted. However, broad dynamics of
the fitted and observed are comparable. Fitted values capture the fall and
the rise of yields in different episodes, especially after the COVID-19 pan-
demic. Model predicts smoother yields relative to the observed counter-
parts. The root mean squared errors for five-, ten-, and thirty-year yields
are 60, 65, and 66 basis points, respectively. These are large fitting errors
relative to the literature where the ballpark value is around 5 basis points.
An important reason for this difference is that we only resort to observable
variables that may have an effect on the yields, instead of using all the
cross-section of yields. Hence, we do not provide as much information as
standard term structure models to the estimation and generate the fit ac-
cordingly. More comfortingly, the unconditional correlation between fitted
yields and the observed ones are 0.94, 0.91, and 0.89 for five-, ten-, and
thirty-year yields, respectively. To understand the broad dynamics of yiel-
ds, our regression does very well.
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Figure 1. Fitted and observed five-year yields.
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Figure 2. Fitted and observed ten-year yields.
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Figure 3. Fitted and observed thirty-year yields.

It is possible to increase the fit of the regression by replacing macro-
economic factors, that proxy for the slope factor with an observable me-
asure of slope that is the difference between two-year and three-month
yields. In essence, inflation and a real activity factor is needed to exp-
lain the systematic response of monetary policy, but these two measures
may not be only the ones that the Fed pays attention to. Since yields are
forward looking market participants might be more worried about the path
of policy than the current policy. The difference between a two-year and
three-month rate would presumably capture the direction of future poli-
cy, unlike the macroeconomic factors (Gertler & Karadi, 2015; Hanson &
Stein, 2015). Note that we are not considering a longer maturity than the
two-year since using longer term yields would mechanically explain the
variations. The results are given in Table 2.

FFR FGDP SLOPE R2

Five-Year 0.8%** -0.02%** 1.31%** 0.97
(0.01) (0.002) (0.04)

Ten-Year 0.58%** -0.05*** 1.12%*x* 0.92
(0.01) (0.03) (0.06)

Thirty-Year 0.39*** -0.06%** 0.87*** 0.85
(0.02) (0.003) (0.07)

Table 2 shows the regression results for the benchmark regression. The heteros-
kedasticity robust standard errors are in parentheses. *, **, *** show 10%,
5%, and 1% significance, respectively. The sample is from 1994 to 2024,
with 360 observations.
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The coefficients for federal funds rate, and Fed assets to GDP ratio are
similar in magnitude with the benchmark regression. The slope variable
has a positive and statistically significant effect on the long-term interest
rates. The fit of the regression is better in terms of R-squares. Fed funds
rate, Fed asset ratio, and the slope variable explain almost all variation in
the five-year Treasury yields. We see a better fit for other maturities as
well. These results show that having a variable that proxies for the future
policy expectations is crucial in fitting longer term interest rates. This is
consistent with Giirkaynak, Sack, and Swanson (2005) which shows that
revisions to the policy rate path expectations explain most of the variations
in long term interest rates around monetary policy decisions.

It is possible to see the fit visually as well. Figures 4,5, and 6 plots the
fitted and observed yields. Dynamics of the observed yields are matched
very well with the new specification. The only period where the fitted yiel-
ds are sufficiently different from the observed yields is the great financial
crisis. Our model predicts smoother yields during this episode partially
because observables may not fully control the unconventional monetary
policy undertaken during the crisis. Nevertheless, the fit of the regression
is remarkable. The unconditional correlations between fitted and observed
yields are 0.99, 0.96, and 0.92 for five-, ten- and thirty-year maturities,
respectively. Root mean squared errors are also substantially lower than
the benchmark model, which are 10, 20, and 30 basis points for maturities
five-, ten-, and thirty-year, respectively.
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Figure 4. Fitted (slope) and observed five-year yields.
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Figure 5. Fitted (slope) and observed ten-year yields.
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Figure 6. Fitted (slope) and observed thirty-year yields.

All in all, the results show that it is possible to fit long-term interest
rates using observable variables. The macroeconomic variables help un-
derstand the broad dynamics of interest rates but for a better fit a measure
of policy expectations, such as the difference between three-month and
two-year interest rates, is needed. Given these results we provide a simple
way of fitting long-term bond yields.
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4. CONCLUSION

In this paper we propose a simple regression-based model of pricing
long term US Treasuries. Our approach is simple and easy to implement
without relying on a dynamic term structure model. The regression mo-
del gives high R-squares and unconditional correlations. Results show that
broad dynamics can be captured by fed funds rate, Fed asset to GDP ra-
tio, the CPI inflation and nonfarm payrolls. However, for a better fit it
is important to incorporate a variable that captures expected policy rates
such as the difference between two-year and three-month yields. With this
specification the fit of the regression improves, with higher unconditional
correlations.

This framework is easy enough to be extended to other advanced
countries such as the euro area. We leave that for future research.
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JEOPOLITIK RISK VE DOGRUDAN YABANCI
YATIRIM ILISKISI:

TURKIYE ORNEGI

Ahsen Emir BULUT
Nilgiin ACAR BALAYLAR

1. GIRiS

Dogrudan yabanci yatirnm (DY), bir iilkedeki bir girketin, tamamen
kendisine ait yeni bir istirak kurarak, yerel bir sirket satin alarak veya ev
sahibi ekonomide bir ortak girisim olusturarak baska bir iilkede bir isletme
kurmasiyla gerceklesir (Moran, 2012). DY'Y, ekonomiler arasinda istikrar-
It ve uzun vadeli baglantilar olusturdugu i¢in uluslararasi entegrasyonda
o6nemli bir unsurdur (OECD). Bir iilkeye ve ozellikle gelismekte olan bir
iilkeye (GOU) yapilan dogrudan yabanci yatirm, o iilkenin ekonomik re-
fahinin temel itici giiciidiir (Truong vd., 2024). Alict iilkede bir yan kurulus
kurulmasi genellikle kaynak {ilkeden teknoloji transferlerini icerdiginden,
teknoloji ve bilgi yayilimmin énemli bir kaynagidir. Ozellikle GOU’ler,
DYY nin ekonomik biiyiimeyi ve teknoloji diizeyini artirma fonksiyonun-
dan faydalanmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar iilkeye ¢eken birgok
faktor olmakla birlikte son yirmi yilda kiiresel olarak yasanan jeopolitik
gerginlikler DYY nin y6niinii ve yapisini degistirmeye baslamistir. Jeo-
politik sorunlar genellikle kiiresel pazardaki firmalar i¢in agik veya ortiik
jeopolitik risklere yol agmakta ve kiiresel pazar ortamini yeniden sekillen-
dirmektedir. Ulusal glivenlik kaygilariyla motive edilen DYY’ye yonelik
kisitlamalar belirgin sekilde artmustir. Ozellikle, jeopolitik gerginlikler art-
tikca, kritik teknolojilerin rakiplerin, rakip firmalarin veya hatta diismanla-
rin eline gegmesi endiselerine yol agmasi bu olusuma 6rnek olarak verile-
bilir (Lu ve Liu, 2024). Son yillarda, Cin-ABD ticaret siirtiigmesi, Brexit,
Rusya-Ukrayna catismas1 ve Cin-Hindistan gerginlikleri gibi jeopolitik
olaylarin siklig1 artmistir. Rusya-Ukrayna savasinin neden oldugu Nord
Stream gaz boru hattinin ve Kirim Kopriisii'niin patlamasi kiiresel politik
durumun gerginligini daha da tirmandirmistir. Bu soklar artan milliyetgiligi
ve popiilizmi koriiklemis, kiiresel politik ekonomide belirsizlik yaratmis,
diinyanin COVID-19 salgin1 krizine yanit verme yetenegini zayiflatmistir.
Siklikla yasanan jeopolitik gerginlikler uluslararasi iliskiler sisteminin ki-
rilganligini ortaya ¢ikararak diinya ekonomisini durgunluga itmistir. Diin-
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ya bir asirdir gériilmemis derin degisimler gegirirken, kiiresel deger zincir-
leri 6nemli etkilere maruz kalmis ve ulus Gtesi yatirim dig ortamda artan
belirsizliklerle kars1 karsiya kalmistir. Bu yavaslama i¢inde, dogrudan ya-
banci yatirimlarda diisiis 6zellikle belirgin hale gelmis ve bu durum jeopo-
litik olaylarin, kiiresel pazardaki cogu ekonomik aktor i¢in goz ardi edile-
meyecek kadar onemli oldugunu goéstermisti. UNCTAD tarafindan 2021
yilinda yayimlanan Diinya Yatirim Raporu’na gore, 2020 yilinda kiiresel
uluslararas1 dogrudan yatirim akislar1 2019°daki, 1,5 trilyon ABD dolarin-
dan 1 trilyon ABD dolarma diiserek, yaklasik %35°lik bir diisiis kaydetmis
ve 2009’daki mali kriz sirasinda 1,2 trilyon ABD dolarina gore neredeyse
%20 daha diisiik gergeklesmistir (Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkin-
ma Konferansi, 2021). UNCTAD tarafindan 20 Haziran’da yayimlanan
son Diinya Yatirim Raporu’na gore, 2023 yilinda kiiresel dogrudan yabanci
yatirim %2 azalarak 1,3 trilyon dolara gerilemistir. Birkag istisnanin etkisi
hari¢ tutuldugunda rapor, kiiresel yabanci yatirimlarda iist {iste ikinci y1l
%10'un iizerinde daha keskin bir diisiis oldugunu ortaya koyuyor. Rapora
gore bu diisiis, yavaslayan kiiresel ekonomideki artan ticari ve jeopolitik
gerginliklerden kaynaklanmaktadir. Benzer sekilde IMF nin iiye iilkelerin
doviz kuru ve ticaret rejimlerini izleyen anketlerinde, 2015’ten sonra ser-
maye akislarma yonelik kisitlamalarin motivasyonu olarak giderek daha
fazla ulusal giivenlik endiseleri gosterilmistir. Ulusal giivenlik gerekgele-
riyle dogrudan yabanci yatirima yonelik kisitlamalarin yaygimlastig: ileri
stirlilmektedir. Jeopolitik nedeniyle finansal baglarin kesilmesine 6rnegi
olarak, Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin Rusya’ya sinir 6tesi bankacilik
ve portfoy akiglarmin 6nemli 6l¢iide azalmasi gosterilmektedir. Benzer
sekilde, Mart 2022°de Birlesmis Milletler’de Rusya’nin Ukrayna’y1 isga-
lini kinama Onergesini reddeden ve daha sonra Rusya ile uyumlu goriilen
tilkelere yonelik sermaye akislarinda keskin diisiisler goriilmistiir. Bu du-
rum, yatirimcilarin jeopolitik riskleri sinirlamak i¢in 6nlem aldig: seklin-
de yorumlanabilir. Dolayisiyla gelismeler jeopolitik farkliliklarin sinirlar
aras1 sermaye hareketinde de 6nemli bir rol oynadigini gostermektedir.
Ozellikle sermaye akiglarinin jeopolitik uyumsuzluga sahip iilke ciftleri
arasinda daha diigiilk oldugu goriilmektedir. Son yillarda DYY akislar,
ozellikle stratejik sektorlerde, jeopolitik olarak uyumlu iilkeler arasinda
giderek daha fazla yogunlagsmaktadir. Bu nedenle, jeopolitik olarak uzak
tilkelerden gelen DYY’ye bagimliliklar1 yiiksek olan iilkeler DYY’lerin
yer degistirmesine karsi oldukg¢a savunmasizdir. Uzun vadede, jeopolitik
bloklarin ortaya ¢ikmasindan kaynaklanan DYY parcalanmasi, 6zellikle
gelismekte olan piyasa ve ekonomiler igin biiyiik ¢ikt1 kayiplarina neden
olabilir.

Dogrudan yabanci yatirimin kiiresel mali krizden bu yana jeopolitik
faktorlere daha duyarli hale gelmesi nedeniyle hem cografi hem de jeopo-
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litik yakinligin dogrudan yabanci yatirim akislarini etkilemektedir. Ancak
jeopolitik yakinligin 6nemi ¢ok daha fazladir. Cografi mesafenin dogrudan
yabanci yatirim akislarinda rol oynamasi, yakin kiyiya ¢ekmenin etkisi
olarak yorumlanabilir, ancak jeopolitik uyumun etkisi ¢ok daha fazla art-
mustir. Ayrica jeopolitik uyumun etkisi gelismekte olan ekonomiler (GOU)
icin stratejik sektorler ve Cin-ABD ticaret gerginliginin alevlenmesinden
sonra gelismis iilkelere (GU) gore daha fazladir (Norring, 2024). Bu ne-
denle kiiresel entegrasyonu korumaya yonelik ¢ok tarafli ¢abalar, DYY
parcalanmasinin biiyiik ve yaygin ekonomik maliyetlerini azaltmanin en
iyi yolu olarak gorilmektedir (IMF, 2023a).

Jeopolitik risklerin yaratacagi olasi etkileri belirleyebilmek icin je-
opolitik risklerin 6l¢iilebilir olmasi gerekmektedir. S6z konusu risklerin
dogru bir sekilde 6l¢iilmesi oldukca zor olmakla beraber, Caldara ve
Iacoviello (2022) tarafindan yapilan yakin tarihli bir ¢alisma, ana akim
medya tarafindan bildirilen jeopolitik riskle ilgili terimleri dogrudan yaka-
layarak ve anahtar kelimelerin sikligina dayali bir jeopolitik risk endeksi
(JPR) olusturarak bu sorunu ¢ézmektedir (Feng et al., 2023). Cokuluslu
sirketler genel politik riske ek olarak yatirim kararlarin1 verirken jeopolitik
risk ve belirsizlik algilarin1 da dikkate aliyorlar m1 ? Bu soruyu, uluslara-
rast toplumun “savaslar, terdrist eylemler ve uluslararasi iliskilerin normal
ve bariscil seyrini etkileyen devletler arasindaki gerginliklerle iliskili” je-
opolitik risk ve belirsizlik algilarini yakalayan Caldara ve Iacoviello’nun
(2022) JPR endeksini dikkate alarak Tiirkiye 6zelinde yanitlamaya cali-
styoruz. Bu calismanin amaci, Tiirkiye’deki dogrudan yabanci yatirimlar
iizerinde jeopolitik riskin (JPR) etkisini analiz etmektir. Analiz, 1980-2022
yillarint kapsayan yillik verilere dayanmaktadir. Calismada Engle-Gran-
ger esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik testi kullanilarak uzun
donemli denge iliskisi ve kisa donem dinamikleri incelenmistir. Bulgular,
jeopolitik riskteki artisin dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde olumsuz
bir etki yarattigin1 ortaya koymaktadir. Bu ¢alismanin bulgulari, politika
yapicilar i¢in 6nemli ¢ikarimlar sunmaktadir.

Calismanin geri kalani su sekilde yapilandirilmistir. izleyen boliimde
jeopolitik risk ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligki teorik ve
ampirik literatlir araciligiyla verilecektir. Uygulama boliimiinde Tiirkiye
icin 1980-2022 yillarim kapsayan yillik veriler kullanilarak JPR’nin Tiir-
kiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirim girisleri iizerinde belirleyici bir
faktor olup olmadigi Engle-Granger esbiitiinlesme analizi ve Granger ne-
densellik testi kullanilarak uzun dénemli denge iligkisi ve kisa donem di-
namikleri incelenecektir. Elde edilen bulgular ¢ercevesinde ¢aligma sonug
boliimiiyle sonlandirilacaktir.
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2. JEOPOLITIK RiSKLERIN DOGRUDAN YABANCI
YATIRIMLAR UZERINE ETKIiSi: TEORIK VE AMPIiRIiK
LITERATUR

Sinir 6tesi yatirimlar, firmalarin alabilecegi en 6nemli ancak riskli ya-
tirim kararlar1 arasindadir ve firmalar yabanci hedefleri satin almak veya
yeni bir yatirim yapmak i¢in bir¢ok ek engeli asmak zorundadir. Bu neden-
le, firmalar bu tiir 5nemli yatirim kararlar1 alirken genellikle en kotii durum
olasiligini dikkate alirlar. Kiiresel sermaye piyasalarinin artan entegrasyo-
nunun iilkeye 6zgii faktdrlerin dnemini azalttig1 yaygin bir kabuldiir. Bu
da kiiresel finansal krizler, savaslar ve terérizm gibi sistemik riskleri he-
saba katma ihtiyacini artirmaktadir (Carney vd., 2024). Riskteki bir artis,
yatirimin degerli olmasi i¢in gereken daha yiiksek bir getiriyi gerekli kilar-
ken, belirsizlikteki bir artig yatirimda gecikmelere neden olur. Bu, jeopo-
litik risk arttiginda, ¢cok uluslu sirketlerin getiriler yeterince yiiksek oldu-
gu siirece dogrudan yabanci yatirimi kesmeyecegi anlamina gelir. Ancak,
jeopolitik belirsizlik arttiginda, ¢ok uluslu sirketlerin beklenen getiriler
yiiksek olsa bile, durum daha netlesene kadar dogrudan yabanci yatirimi
erteledigi goriilmektedir (Bussy ve Zheng, 2023). Ornegin 1000’den fazla
yatirmmeimin katildigi 2017 Gallup anketinde ABD yatirim iklimine yone-
lik olas1 tehditler soruldugunda, yatirimeilarin dortte {igli (%75) diinyanin
dort bir yaninda gerceklesen cesitli askeri ve diplomatik catigmalarin etkisi
konusunda ¢ok endiseli olduklarini ifade etmislerdir. I¢ siyasi iklim %69
ile ikinci sirada yer alirken; ekonominin genel performansi konusunda ¢ok
daha az (%49) endiseli olduklari ortaya ¢ikmistir. Anket sonuglari yatirim-
cilarin jeopolitik riski politik ve ekonomik belirsizlikten 6nde tuttugunu
gostermektedir. Jeopolitik risk (JPR) endeksi, jeopolitik gerginliklerle il-
gili kelimelerin 11 biiyiik uluslararas1 yayinda kullanilma sikligim izler.
Jeopolitik konularla ilgili makale sayis1 ve her makaledeki ‘sicak’ kelime
sayis1 endeksi hesaplamak i¢in kullanilir. Hisse senedi ve tahvil piyasa-
lar1, petrol fiyatlari, faiz oranlari, enflasyon oranlari, doviz kurlari, diger
makroekonomik ve finansal degiskenler arasinda JPR’lerin anilmasiyla
degisir (Olalere ve Mukuddem-Petersen, 2024).

Jeopolitik riskler dogrudan yabanci yatirim ve dolayisiyla ekonomik
biliyiimeye ve refaha zarar veren genis kapsamli bir kisitlama olarak de-
gerlendirilmelidir. Belirsizligi artiran jeopolitik risk, yatirnm kararlarinin
temel belirleyicisidir ve nihayetinde uluslararasi sermaye akislarin etkiler.
Riskler, 6zellikle politik riskler, dogrudan yabanci yatirimlarin énemli be-
lirleyicileri arasindadir. JPR politik riskleri de igerir ve bu nedenle, yatirim
karar1 vermeden Once jeopolitik olanlar da dahil olmak iizere tiim risklerin
degerlendirilmesini saglar (Fania vd., 2020). Standart uluslararasi makroe-
konomi, sermayenin sermaye acisindan zengin iilkelerden sermaye agisin-
dan yoksul iilkelere aktigini ongorse de, gdzlemlenen uluslararasi sermaye
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akimlarinin kaliplar1 daha karmasik gériinmektedir. Ozellikle, birgok ¢alis-
ma, kiiresel belirsizlik veya finansal kriz olasilig1 arttiginda yatirimeilarin
yatirimlarini geri ¢ekecegini ve bunun da genel olarak daha diiglik sermaye
akis seviyelerine yol agacagim gostermektedir. Kiiresel belirsizlik, yerel ve
yabanci ajanlar i¢in bilgi asimetrisini artirdikga, yerel varliklar tercih ede-
cekler ve boylece sinir 6tesi yatirimlarda bir gerileme yasanacaktir (Feng et
al., 2023). Artan jeopolitik riskler nedeniyle firmalar ve politika yapicilar,
tiretim siireglerini siyasi tercihlerle uyumlu ve giivenilir iilkelere tagimak,
tedarik zincirlerini daha dayanikli ve jeopolitik gerilimlere kars1 daha az
duyarli hale getirmek i¢in friend shoring (dost yakinligi), nearshoring (ya-
kin kiyiya tagima) ve reshoring (geri tagima) gibi stratejilere giderek daha
fazla yonelmektedir. Bu ¢ergcevede son zamanlarda, ABD Hazine Bakani,
ABD’nin jeopolitik siirtiismeler yasadigi iilkelere agir1 bagimli olmak yeri-
ne, firmalarin tedarik zincirlerini giivenilir bir dizi dost iilkeye kaydirmasi
gerektigini savunmustur. Avrupa’da, Fransiz hiikiimeti AB’yi iiretim he-
deflerini hizlandirmaya, ve yiiriirliige giren ABD Enflasyon Azaltma Yasa-
s1 (IRA) tarafindan saglanan yerel iiretim siibvansiyonlarina kars1 koymak
igin bir “Avrupa’da Uretildi” stratejisi gelistirmeye ¢agirmistir. Cin’de de
hiikiimet direktifleri, jeopolitik rakiplere olan bagimliligin1 azaltmak icin
ithal teknolojiyi yerel alternatiflerle degistirmeyi hedeflemektedir. Bu tiir
tersine donmelerin, aldiklar1 yatirimin 6zelliklerine bagli olarak ev sahibi
lilkeler {izerinde farkli bir etkiye sahip olmasi muhtemeldir. Ornegin, bir
yatirim jeopolitik olarak uzak bir iilkeden kaynaklaniyorsa veya stratejik
olarak kabul edilen bir sektorde gerceklesiyorsa, artan jeopolitik gerginlik
baglaminda kiyiya geri donme olasilig1 daha ytiksektir. Biiyiik iilkelerin
stratejik yerel liretim sektorlerini giiglendirmek i¢in uyguladigi son biiyiik
0lcekli politikalar, sinir 6tesi sermaye akislarinda bir degisimin tesvik edil-
digini gostermektedir (Aiyar vd., 2024). Ornegin Feng vd. (2023) 45 bii-
yiik ekonomiden olugan bir panel kullanarak, jeopolitik riskin uluslararasi
sermaye akiglarinin dinamikleri {izerindeki etkilerini arastirdiklar calig-
mada, JPR’deki artigin gelismekte olan iilkelere yonelik dogrudan yatirim
giriglerini 6nemli 6l¢iide azaltigini; gelismis tilkelere yonelik girislerini ise
artirdigini tespit etmislerdir. Elde edilen bulgu giivenli limana kacis feno-
menini desteklemektedir.

Jeopolitik riskler iilkelerarasi giivenin aginmasina ve is yapmanin bilgi
maliyetlerinin artmasina yol agabilir (Cao vd., 2023) ve iilkeler arasindaki
finansal iligkileri zayiflatir. Jeopolitik risk, literatiirde incelenen iilke
diizeyindeki geleneksel belirsizlik kaynaklarindan (politik ve ekonomik
belirsizlik dahil) farkli olarak, firmalarin gelecekteki karliligi i¢in yiiksek
diizeyde belirsizlik olusturmaktadir. Artan politik belirsizlik (6rnegin, hii-
kiimet diizenlemelerindeki degisiklikler veya bir se¢im sonucu), yabanci
yatirnmcilar ve firmalar arasindaki bilgi asimetrisini yiikselterek yabanci
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yatirimeilarin risk algisini artirir ve hiyerarsi teorisine gore sermaye mali-
yetinde bir artisa katkida bulunur. Ornegin Carney vd. (2024) 1987-2018
donemi i¢in 19 ekonomiyi kapsayan 55.900 gézlemden olusan bir 6rnek-
lem kullanarak, daha yiiksek jeopolitik riskin ortalama olarak sermaye ma-
liyetini artirdigin tespit etmistir. Bu durumda yatirimeilar, islem maliyet-
lerini artiran finansal kisitlamalar, bilgi asimetrileri, genel giivensizlik ve
kamulastirma korkusu gibi ¢esitli nedenlerle jeopolitik olarak uzak ekono-
milere daha az sermaye ayirmaya karar verebilirler. Ikili sinir Stesi finansal
iligkilerin ¢ekim modeline uygun olarak, sermaye ihracatcisi iilkeler dig
politika konularinda daha az anlagmaya sahip olduklar1 sermaye ithalatgisi
tilkelere dnemli Ol¢iide daha az sermaye ayirma egilimine girerler (IMF,
2023b).

Uluslararas1 sermaye akimlarinin kiiresel belirsizlik karsisindaki dav-
ranigt son akademik arastirmalarda ve politika tartismalarinda énemli bir
yer tutmaktadir. Artan jeopolitik riskler 6zellikle gelismekte olan iilkeler
icin ekonomik kalkinma iizerinde 6nemli bir engel olabilir. Cetin ve Ya-
man (2023) 1992-2019 yillar arasinda BRICS iilkelerindeki DY {izerin-
de jeopolitik risk ve kurumsal kalite gdstergelerinin uzun vadeli etkilerini
dinamik panel veri tahmin edicileri kullanarak inceledikleri ¢aligmada,
artan jeopolitik riskin DY'Y girisleri iizerinde 6nemli ve olumsuz bir et-
kisi oldugunu, hukukun istiinliigii ve kaynaklarin esit dagitimindaki iyi-
lestirmelerin DY'Y girisleri iizerinde 6nemli ve olumlu etkileri oldugunu
tespit etmistir. Yu, & Wang (2023) Tiirkiye’nin de dahil oldugu 41 iilke
ve bolgenin 2003 ’ten 2020’ye kadar olan donemde dogrudan yabanci yati-
rimlart ile jeopolitik risk arasindaki iliskiyi inceledigi ¢aligmada regresyon
sonugclari, jeopolitik risk katsayisinin anlamli derecede negatif oldugunu
gostermektedir. Sonuglar, genel olarak jeopolitik risklerin dogrudan ya-
banci yatirim akisini ve yerel ekonominin gelismesini 6nemli dl¢iide en-
gelleyebilecegini gostermektedir. Ev sahibi iilkenin pazar biiyiikliigii, do-
gal kaynaklar1 ve bilim ve teknolojisi, yabanci yatirimi ¢cekmek i¢in 6nemli
faktorlerdir. Bununla beraber ticari bagimlilik, jeopolitik risklerin olumsuz
etkisi lizerinde yumusatici bir etkiye sahiptir. Bu cergevede uluslararasi
ticarete bagimli {ilkelerin, ekonomik is birligi yoluyla jeopolitik siirtiig-
meleri ortadan kaldirabilecegi ileri siiriilmiistiir. Ayn1 zamanda sonuglar
jeopolitik riskin etkisinin, farkli ekonomik kalkinma seviyelerine sahip {il-
kelerde heterojen oldugu yoniindedir. Jeopolitik riskin gelismis ekonomi-
lerdeki dogrudan yabanci yatirim iizerindeki etkisi dnemli degildir. Afsar
vd. (2022) 1998-2018 doneminde ARDL Sinir Testi kullanilarak jeopolitik
riskin Tiirkiye’deki dogrudan yabanci yatirimlar {izerindeki etkisini arag-
tirdiklar1 ¢alismada jeopolitik risk ve toplam isgiiciiniin dogrudan yabanci
yatirimlar negatif, reel GSYIH, reel doviz kuru ve tasarruflarin ise pozitif
yonde etkiledigi sonucuna ulagsmislardir. Truong vd. (2024) Vietnam igin
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1986-2021 déneminde Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ARDL) sinir testi
yaklasimimi kullanarak jeopoplitik risk ve DY'Y arasindaki iliskiyi analiz
ettigi ¢aligsmada jeopolitik riskin Vietnam’daki DY'Y iizerinde uzun vadede
onemli 6l¢iide olumsuz bir etkiye sahip oldugunu bulmustur. Uzun vadede,
JPR indeksindeki %1°lik artig, Vietnam’in DY'Y’inda %5,7°lik bir diislise
yol agmaktadir. Nguyen vd. (2022) 1985-2019 yillar1 arasinda 18 gelis-
mekte olan ekonomi i¢in jeopolitik riskin toplam faktor verimliligi (TFP)
ve DYY girisleri {izerindeki etkisini degerlendirmektedir. Goriiniirde I1-
gisiz Regresyon (SUR) modellerinin tahmin edildigi ¢aligmada JPR’nin
TFP ve DYY iizerinde 6nemli ve negatif etkisi oldugu tespit edilmis ve
gelismekte olan ekonomilerin ekonomik ilerlemelerini pekistirmeleri i¢in
jeopolitik istikrarin 6nemine vurgu yapilmistir. Altiner ve Bozkurt (2023)
Tiirkiye’de jeopolitik risklerin DY'Y {izerindeki etkisini 1985-2020 donemi
icin ARDL Sinir Testi Yaklagimi ile analiz ettigi ¢alismada, JPR indeksin-
deki yiikselisin DY'Y girisleri tizerinde negatif etkili oldugunu belirtmistir.
Ayrica analize kontrol degiskeni olarak alinan beklenen enflasyonun, dog-
rudan yabanci yatirimlart olumsuz etkiledigi; ekonomik biiylime ve kiire-
sellesme diizeylerinin artmasinin ise dogrudan yabanci yatirimlari artirdigi
bulgularina ulagilmistir. Bussy ve Zheng (2023) 2003-2019 déneminde 19
gelismekte olan piyasa ekonomilerine ait verileri kullanarak, {ilke diize-
yinde artan JPR’nin, bir dizi iyi bilinen riski kontrol ettikten sonra bile
tilke, endiistri ve islem diizeylerinde DYY’yi caydirdigin1 bulmuslardir.
Bu etki, JPR yiiksek ve degisken oldugunda daha da belirgindir. Yazar-
lar bu sonucu ¢ok uluslu sirketlerin jeopolitik ortam daha ¢alkantili oldu-
gunda JPR algilaria daha duyarli oldugu yoniinde degerlendirmislerdir.
Daha yogun arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ile iligkili dogrudan yabanci
yatirimin JPR’ye daha az duyarli oldugunu, dolayisiyla teknoloji yerlesik-
liginin JPR’ye kars1 onemli bir kalkan sagladig: ifade edilmistir. Yazar-
lar bu bulguyu maddi olmayan teknolojinin sinirlar arasinda daha kolay
transfer edilebilir olmasina baglamistir. Dolayisiyla jeopolitik mesafedeki
artisin dogrudan yabanci yatirnmda 6nemli ve ekonomik olarak anlamh
bir diistisle iligkili oldugu soylenebilir. Benzer sekilde Aiyar vd. (2024)
Financial Times’ i fDi Markets’1n ikili yesil alan yabanci dogrudan yati-
rimlarina iliskin verileri yardimiyla, Ocak 2003 ile Aralik 2022 arasinda
300.000°den fazla DYY ornegi i¢in jeopolitik mesafenin son yirmi yilda
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki DY'Y akiglarindaki roliine iliskin
yaptiklar1 analizde, daha biiyiik bir jeopolitik mesafenin daha diisiik DY'Y
akislanyla iligkili oldugunu tespit etmistir. Calismada jeopolitik mesafenin
ozellikle diisiik ve orta gelirli lilkelerde ve stratejik sektorlerdeki yatirim-
lar i¢in 6nemli oldugu vurgulanmstir. Elde edilen bulgular artan jeopoli-
tik gerginlikler nedeniyle iilkelerin uyguladig1 “nearshoring” stratejisi ile
uyumludur. Jeopolitik mesafenin kiiresel ve euro bolgesi yesil alan DYY
akislan tizerindeki etkisi, Rusya’nin Ukrayna’y1 igsgalinden bu yana art-
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migtir. Dahasi, aym1 donemde euro bdlgesi ile Cin arasindaki jeopolitik
mesafedeki artis, iki bolge arasindaki akislarin degerinde yaklasik %20’lik
bir azalmaya yol agmistir (Boeckelmann vd., 2024). Dolayisiyla son yirmi
yilda artan jeopolitik gerginlikler uluslararasi yatirim kararlarinda jeopoli-
tik cografi yakinligi 6nemli bir faktdr haline getirmistir. Mevcut ampirik
analizler, dogrudan yabanci yatirimin, dogrudan yabanci yatirima yiiksek
getiri saglayan yiiksek ekonomik biiylimeye sahip pazarlarda bile JPR en-
deksindeki bir artisa yanit olarak diistiigiinii gostermektedir. Bu sonug jeo-
politik belirsizligin dogrudan yabanci yatirimin diismesinin ana itici giicii
oldugunu dair giiclii bir kanit olarak degerlendirilmelidir.

3. VERIi SETi VE METODOLOJI

Bu calisma, 1980-2022 donemini kapsayan yillik verilerle, Tiirkiye»-
deki dogrudan yabanci yatirimlar tizerinde jeopolitik riskin etkisini analiz
etmektedir. Dogrudan yabanci yatirim giriglerine ait veriler World Bank
veri merkezinden temin edilmistir. Jeopolitik risk endeksine ait veriler
Matteo lacoviello sitesinden alinmigtir. Calismada uygulanan analizler i¢in
E-views 12 paket programi kullanilmistir.

3.1.Duraganhk Analizi

Ekonometri metodolojisi oncelikle degiskenlere ait duraganlik 6zel-
liklerini incelemektedir. Degiskenler arasinda anlamli ve tutarli istatisti-
ki iligkilerin tespit edilmesi i¢in serilerin duragan olmasi beklenmektedir.
Zaman icerisinde ortalamasi ve varyansi degisen seriler duragan olmayan
veya birim kok iceren seriler olarak adlandirilmaktadir. Zaman serilerinde
birim kokiin varligini arastiran ve literatiirde en yaygin kullanilan Gelisti-
rilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) testleridir. ADF Testi-
ne ait ilgili denklemler asagidaki gibidir:

Ax¢ = Bo + Bl X1+ Zi=1k M AXei + & ()
AX( = BO + Bl X1t BZ trend + Zizlk hi Axei t+ & (2)

Denklemlerde 3 ve A parametreleri dogrusal zaman trendini, € ise hata
terimidir. Tahmin edilen modellerde, B: katsayisinin sifir oldugu (p:=0)
yokluk hipotezi reddedildiginde, ele alinan x; serisinin duragan oldugu an-
lamina gelmektedir. Eger yokluk hipotezi kabul edilirse, seri duragan hale
gelene kadar x; serisinin farklar1 alinmaya devam edilmektedir. Duraganlik
analizi sonucunda seri, kendi seviyesinde veya farklar seviyesinde duragan
olabilir. Kendi seviyesinde duragan ise, seri I(0) olarak biitiinlesik kabul
edilir. Ancak, her seri kendi seviyesinde duragan olmayabilir. Bu durum-
da, serinin birinci farki alindiginda duragan hale gelirse, seri I(1) olarak
biitiinlesik kabul edilir.
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Phillips-Perron birim kok testi, zaman serilerinin duraganlik 6zelligini
test etmek icin kullanilan parametrik olmayan bir yontemdir. Avantajlar
arasinda, hata terimlerinin stokastik yapisini ve es-varyansini diizelterek
Dickey-Fuller (DF) testi ve genisletilmis Dickey-Fuller testlerine kiyasla
daha giivenilir sonuglar sunmas1 bulunmaktadir. Ayrica, PP testi, yapisal
kirilmalar ve diger ekonomik dinamiklerden etkilenen zaman serilerini de
degerlendirme kapasitesine sahiptir. Denklemleri asagidaki gibidir:

AX¢ =0 + Bxe + Ot + & 3)
Axe= o+ Bxe1 +yt+ YK & Axe—i + & 4)

Tablo 1’de yer alan birim kok testleri, ADF ve PP test sonuglarina
gore degiskenlerin hem sabitli hem de sabitli-trendli modelde birim koklii
oldugu, degiskenlerin birinci dereceden farklar1 alindiginda ise %5 6nem
diizeyinde duragan oldugu goriilmektedir. Sonug olarak, modeldeki tiim
degiskenlerin duraganlik testleri sonuglar1 dikkate alindiginda, degiskenle-
rin 1(1) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 1. Birim Kék Test Sonuglart

Sabitli Sabitli ve
Trendli

Test Seri Test Ista- | Kritik Test Istatis- | Kritik

tistigi Deger tigi Deger
ADF DYY -2.315 -2.891 -2.519 -3.456
1. Fark ADYY -3.629%* -2.891 -3.162 -3.457
PP JPR -2.356 -2.891 -2.261 -3.456
1. Fark AJPR -3.352%%* 1.3.499 -3.536 -3.457

3.2. Esbiitiinlesme Testi

Serilerin birinci dereceden entegre I(1) olmasi nedeniyle esbiitiinles-
me iligkisi Engle-Granger (1987) yaklasimu ile arastirilacaktir. Uygulama
acisindan Engle-Granger esbiitiinlesme testi oldukga pratik bir yontemdir.
Bu testte sadece bir egbiitiinlesme vektoriiniin oldugu varsayimi yapilmak-
tadir, oysa bu varsayim ancak iki degiskenli bir model i¢in gegerli olabilir.
Seriler arasindaki egbiitiinlesme iligkisini belirlemek i¢in yaygin olarak
Engle-Granger (1987) ve Johansen-Juselius (1990) yontemleri kullanil-
maktadir. Engle-Granger esbiitiinlesme yontemi, duragan olmayan iki se-
rinin regresyonu sonucunda elde edilen artik terimlerin duraganligini ince-
lemektedir. Artik terimlerin duragan oldugu tespit edilirse, seriler arasinda
bir esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu kabul edilir.

Literatiirdeki ekonometrik ¢aligmalarda genellikle zaman serilerinin
diizeyde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Bu ¢alismadaki degiskenle-
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rin aymi dereceden I(1) entegre olmasit Engle-Granger (1987) analizinin
on kosulunun saglandig1 anlamina gelmektedir. Bu nedenle degiskenler
arasindaki uzun dénem iligki analiz edilebilmektedir.

Tablo 2. Uygun Gecikme Uzunlugunun Segimi

Lag LR AIC SC HQ
0 NA 526472 | -5.49127 -5.98113
1 462.927 -19.8922 | -21.7012 -21.5521
2 44.966 -19.2653 | -19.0271 -20.2228
3 41.112 -19.0480 | -16.9618 -19.4398
4 28.644 -17.6914 | -13.8976 -19.2789

Tablo 2’de modele ait uygun gecikme uzunlugunun se¢iminde kulla-
nilan bilgi kriterleri yer almaktadir. Calismada optimum gecikme uzunlugu
AIC kriterine gore incelendiginde, uygun gecikme uzunlugunun “ 1 ”oldu-
gu sonucuna ulagilmstr.

Tablo 3. Engle-Granger Esbiitiinlesme Test Sonuglar

Denklem ADF Test Sonucu Kritik Deger
LDYY= a+B LIPR +e |-2.94 -2.61

Tablo 3’de Engle-Granger esbiitiinlesme testine iliskin sonuglar yer
almaktadir. Buna gdre, ADF test istatistiginin mutlak degeri ile kritik de-
gerden biiyiik oldugu ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var-
11§81 s6z konusudur. Bu durumda JPR ile DYY arasinda uzun doénemli bir
iligkinin oldugu sdylenebilir.

3.3. Kisa Donem (Hata Diizeltme Modeli) ve Uzun Dénem
Sonuglari

Engle ve Granger (1987), degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugun-
da, kisa vadeli dengesizliklerin diizeltilmesi i¢in bir vektor hata diizeltme
mekanizmast (VECM) kullanilabilecegini ortaya koymustur. Nedensellik
analizlerinde uzun dénem denge modeli ve kisa donem hata diizeltme mo-
deli birlikte 6nerilmektedir. Bu modeller, JPR ve DYY arasindaki uzun
donemli denge iliskilerini ve kisa donem dengesizliklerinin diizeltilmesini
bir arada degerlendirme imkan1 sunar. Bu baglamda, JPR ve DY arasin-
daki kisa donem dinamiklerini degerlendirmek i¢in DY 'Y nin bagimh de-
gisken olarak kullanildig1 bir hata diizeltme modeli olusturulmustur. Uzun
donemli denge iligkisi tespit edildiginde, kisa donem dengesizliklerin dii-
zeltilmesi igin hata diizeltme mekanizmasi devreye girmektedir. Boylece,
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JPR ve DYY nin uzun dénemli denge iliskisine doniis hizlar1 ve kisa do-
nem sapmalarinin nasil giderildigi analiz edilebilmektedir.

Tablo 4. Hata Diizeltme Modeli Sonuclari

Degisken Katsay1 Std. Sapma T-Stat Prob.
C -0.004 0.020539 -2.612 0.059
DJPR) -0.425 0.357218 -3.486 0.000
Ect(-1) -0.812 0.029221 -9.643 0.000
R*=%52

Tablo 4’te, DYY ile JPR incelendiginde, Ect degeri -0.812 olup %1
seviyesinde anlamlidir. Bu, kisa dénemde jeopolitik risk endeksinin DYY
girisleri iizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu gostermektedir. Ayrica se-
riler arasinda uzun dénem dengesine ulasildigini ve esbiitliinlesme iliskisi-
nin yorumlanabilecegini gostermektedir.

Tablo 5. Uzun Donem Tahmin Sonuglart

Prob.
0.021

t-stat
-2.322

Bagimh
LDYY

Bagimsiz
LJPR

Katsay1
-0.141%*

Uzun dénem tahmin sonuglarinin verildigi Tablo 5 incelendiginde, je-
opolitik risk endeksinin dogrudan yabanci yatirim girigleri iizerinde olum-
suz etkisinin oldugu goriilmektedir. Buna gore, jeopolitik risk endeksinde-
ki %1’lik artig, dogrudan yabanci yatirim girislerinde %0.14’liik bir azalisa
yol agmaktadir.

3.4. Granger Nedensellik Testi

Tablo 6’da yer alan Granger Nedensellik sonuglarina gore, DYY ve
JPR degiskenleri arasinda nedensellik iliskisinin kurulabilmesi i¢in de-
giskenlere ait olasilik degerlerinin 0.05°ten kiiciik olmasi gerekmektedir.
Sirasi ile dogrudan yabanci yatirim girislerinden jeopolitik risk endeksine
dogru nedensellik iligkisi (prob degerinin 0.05’ten kii¢lik olmasi nedeniy-
le) tespit edilmistir. Ayni sekilde, jeopolitik risk endeksinden dogrudan ya-
banc1 yatirim giriglerine dogru nedensellik iliskisi (prob degerinin 0.05’ten
kiigiik olmasi nedeniyle) tespit edilmistir. Diger bir deyisle, DYY girigleri
ile JPR arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisinin varligi séz konusudur.
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Tablo 6. Granger Nedensellik Analizi Sonug¢lar:

Nedenselligin Yonii F Testi | Prob. Degeri | Karar

LDYY — LJPR 2.773 0.067 Nedenidir

LJPR— LDYY 3.099 0.019 Nedenidir
4. SONUC

Son yirmi yilda artan jeopolitik gerginlikler nedeniyle artan jeopo-
litik riskler birgok makroekonomik etkilere yol agmakla birlikte en ¢ok
dogrudan yabanci yatinnmlar {izerinde etki yaratmistir. Kiiresel jeopolitik
riskin yam sira iilkeye 6zel jeopolitik riskteki artiglar DY'Y nin hacmini
ve yoniinli degistirmektedir. Bu ¢alismada Caldara ve lacoviello tarafin-
dan hesaplanan Tiirkiye’ye iliskin jeopolitik risk indeksi kullanilarak, Ttir-
kiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirim girislerinde jeopoplitik riskin
etkisi aragtirilmistir. Bu amagla Engle-Granger esbiitiinlesme analizi ve
Granger nedensellik testi kullanilarak uzun déonemli denge iliskisi ve kisa
donem dinamikleri incelenmistir. Bulgular, jeopolitik riskteki artigin DY-
Y ’ler iizerinde olumsuz bir etki yarattigini ortaya koymaktadir. Sonuglar,
jeopolitik risklerin azaltilmas1 ve siyasi istikrarn saglanmasinin, dogru-
dan yabanc1 yatirimlari artirmak igin kritik 6neme sahip oldugunu goster-
mektedir. Politika yapicilar, yabanci yatirimcilarin giivenini artirmak igin
risk yonetimi stratejileri gelistirmeli ve uygulamalidir. Ayrica, uluslararasi
iligkilerin giiglendirilmesi ve diplomatik ¢oziimlerin 6nceliklendirilmesi,
jeopolitik risklerin azalmasina ve yatirim ortaminin iyilestirilmesine katki
saglayabilir. Bu baglamda, ekonomik reformlar ve siirdiiriilebilir kalkinma
politikalar1 da dogrudan yabanc1 yatirimlarin ¢ekilmesinde énemli rol oy-
nayabilir. Bununla birlikte jeopolitik riskler her zaman iilke kontroliinde
olmayabilir. Bu durumda kiiresel gerginlikler veri olarak kabul edilip ulus-
lararas1 yatirimcinin belirsizlik altinda nasil davrandiginin analizi dnem
kazanir. Ornegin, Kearney’in 538 kiiresel is liderinin katildigi 2023 yili
anketinde artan jeopolitik ve ticari gerginlikler, kiiresel ¢ok uluslu sirket-
lerin uluslarasilasmasini engellemeyecegini, ancak yatirimcilari bolgesel-
lesmeye yoneltecegini gostermektedir. Ankete katilanlarin %731 “frien-
dshoring” veya operasyonlar1 ve tedarik zincirlerini benzer degerlere sahip
tilkelere tagima veya “nearshoring” yoluyla bolgesellesmenin artacagina
yonelik goriis bildirmiglerdir (Miles, 2023). Bu sonuglar kiiresellesmenin
devam edecegini ancak dogasinin degisecegini ima etmektedir. Bu ¢erge-
vede uluslararasi orgiitler ve hiikiimetler, 6zellikle gelismekte olan {ilkeler
icin yatirimei-devlet anlagsmazliklar riskini azaltmak amaciyla uluslararasi
yatirim anlagmasi rejimini reforme etme ¢abalarini hizlandirmali.
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Dolayisiyla Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler i¢in yabanci serma-
yenin ekonomik bilylimenin énemli bir itici giicli oldugu gergegi dikkate
alindiginda, jeopolitik risklerin arttig1 donemlerde dogrudan yabanci yati-
rimlarin hangi nedenlerle bolge ya da iilkeleri tercih ettigi iyi analiz edil-
melidir. Ampirik ¢aligmalar ticari baglarin, jeopolitik cografi yakinligin
ve bolgesel isbirligine dahil olmanin jeopolitik risklerin DYY iizerindeki
olumsuz etkilerini yumusattigin1 gostermektedir. Benzer sekilde Ar-Ge
faaliyetlerine dayali DYY lerin, kolay tasinabilir olmas1 nedeniyle, jeo-
politik risklere kars1t duyarliligimmin diisiik oldugu belirlenmistir. Tiim bu
saptamalar ve bolgesellesme gercegi dikkate aliarak yenidiinya diizenine
uyum saglamak ve Tiirkiye’ye yonelik DY iizerinde ortaya ¢ikabilecek
olumsuzluklar bertaraf edebilmek adina yabanci yatirimlara yonelik yeni
ve kapsamli (hem kiiresel riskler, hem {ilke riskleri hem de uluslararasi
yatirmmemin duyarliliklar dikkate alinarak) bir yatirim stratejinin gelisti-
rilmesi olduk¢a 6nemlidir.
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INSAN SERMAYESI VE EKONOMIK BUYUME
ILISKISI: GELISMEKTE OLAN ULKELER UZERINE
PANEL VERI ANALIZi

Ahsen Emir BULUT
Nilgiin ACAR BALAYLAR

1. GIRIS

Klasik ekonomik biiyiime teorisinde, emek verimliligi, isgiicii ile fi-
ziksel sermaye arasindaki orana ve diger faktorlere (teknik ilerleme) bagh
olan dissal bir faktor olarak kabul edilir. Ancak egitimin yaratacagi ve-
rimlilik artisinin biiyiime tizerindeki etkisi hesaba katilmaz. Buna karsin
1980’lerin baginda gelistirilen yeni ekonomik biiylime teorisiyle, uzun
vadeli ekonomik bilylimede egitim ve inovasyonun onemini vurgulayan
klasik teorinin bu eksikligi giderilmeye ¢alisilmistir. Piyasa degeri teorisi,
aragtirma ve gelistirme, patentler, fikri sermaye gibi maddi olmayan var-
liklarin sirketlerin piyasa degeri ve ayrica gelisimleri iizerindeki etkisini
vurgulayan c¢aligmalarin, nihayetinde yeni biiylime teorisinin gosterdigi
gibi, genel olarak ulusal, bolgesel veya kiiresel ekonomik biiylimeye yol
actigin1 gostermektedir (Pelinescu, 2015; 184-185).

Yeni biiylime teorilerinin ortaya ¢ikisinin odagi 1960°1i yillarda ge-
leneksel anlamdaki iiretim faktorleri olan emek, sermaye, toprak ve mii-
tesebbis ile iligkilendiren toplam iiretim fonkisyonu kavramimin, Amerika
Birlesik Devletleri’deki 1870’11 yillardan itibaren sagladigi ekonomik bii-
yliimeyi agiklamakta basarisiz olmastydi. Kuznets (1966, 1971) endiistriyel
olarak gelismis iilkeler i¢in bir araya getirdigi tarihsel zaman serileri ile
ekonomik biiylimenin geleneksel girdilerin fiziksel birimlerindeki biiyii-
meyle aciklanmadigini dogrulamistir. Benzer sekilde Solow (1957), 6zel
tarim dis1 ¢iktidaki biiylimenin ¢ogunun “teknik degisim”’den kaynaklan-
digimni tespit etmistir. Uretimdeki artisin girdilerle agiklanamayan bu kismi-
na Abramowitz (1956) tarafindan “kalint’” ad1 verilmistir. Kalinti, ekono-
mik biiylimenin sermaye stoku, is¢i sayist ve ¢alisma saatleri gibi fiziksel
tiretim faktorlerindeki artisla agiklanamadigi kismidir (Goldin, 2024; 355).
Bu kalmtiy1 agiklamak i¢in hipotezler formiile eden ve test eden ampirik ve
teorik ¢aligmalar dort faktdrii vurgulamistir: emegin yasiyla temsil edilen
insan dis1 sermayenin kalitesi, insan sermayesiyle temsil edilen emegin
kalitesi, aragtirma ve gelistirme yoluyla iiretken bilgi tabaninin birikimi
ve goreceli faktor kitliklarinin neden oldugu orgiitsel yenilikler (Schultz,
1992; 1-2). Bagka bir deyisle, kalintinin ¢ogu insan sermayesindeki ar-
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tistan kaynaklaniyordu. Insan sermayesi, isgiiciiniin sahip oldugu beceri
stoku olarak tanimlanmistir (Osiobe, 2019; 179). 1700’lerde Adam Smit-
h’in “Egitim, ¢aligma veya ¢iraklik sirasinda yeteneklerin edinilmesi, ki-
side sermaye olan gercek bir masrafa mal olur. Bu yetenekler servetinin
ve toplumun bir pargasidir” seklindeki ifadesi giiniimiizde de gegerlidir.
1897 yilinda Irwing Fisher tarafindan kullanilan “insan sermayesi” terimi
195011 yillara kadar pek ragbet gérmemistir. Jacob Mincer’in 1958 Jour-
nal of Political Economy’de yayimlanan “Investment in Human Capital
and Personal Income Distribution” adli makale insan sermayesi teorisine
temel olusturmustur (World Development Report, 2019: 59).

Insan sermayesi teorisinin onciileri Becker, Schultz ve Mincer'in
ampirik ¢aligmalari ile fiziki sermayenin ekonomik basari i¢in biiyiik 6nem
tagidig1 varsayimi yikilmis ve fiziksel sermayenin ¢cogu iilkede ekonomik
gelismenin sadece kiigiik bir kismii acikladigim ortaya koymuslardir. In-
san Sermaye Teorisi insanlara yatirim yapildig1 (egitim, 6gretim, saglik
gibi) ve bu yatirimlarin bir bireyin tiretkenligini artirdig fikrine dayanir.

Insan sermayesi teorisinin ardindaki temel kabul insanlarin 6grenme
kapasitelerinin, mal ve hizmetlerin iiretiminde yer alan diger kaynaklar ile
karsilastirilabilir degerde oldugudur. insan sermayesinde meydana gelen
artis yliksek biiylime rakamlarini agiklayan en 6nemli degiskenlerdendir.
Insan sermayesi teorisinin gelisimiile gerek iilkeler arasinda gerekse bireyler
arasinda meydana gelen gelir esitsizliginin nedeni aciklanabilmistir. Insan
Sermayesi Teorisi'ne gore hem iilkeler hem de bireyler arasindaki gelir
farkliliginin (gelir esitsizliginin) nedeni beseri sermaye olarak nitelenen
insana yapilan yatirnmdir. Bu yatinm okullagma, hizmet i¢i egitim,
deneyim ve insan sagligina yonelik verilen hizmetler olarak ifade edilebilir.
Insanlarla biitiinlestirilen bu sermaye, kismen resmi ve gayri resmi egitim
yoluyla edinilir. Insan Sermayesi Teorisi, yalnizca egitime degil, ekonomik
iiretime bir girdi olarak bireyin sagligina da odaklanirken, insan sermayesi
gelisimi, bir {ilkenin ekonomik biiylimesi igin kritik olan becerilere, bilgiye
ve deneyime sahip kisilerin sayisindaki artisa atifta bulunur (Adelakun,
2011). Dolayisiyla sahip olunan (dogustan veya sonradan edinilmis) ve
onun «iiretkenligine» katkida bulunan herhangi bir bilgi veya 6zellik sto-
kuna karsilik gelen insan sermayesini, (Acemoglu, 2011; 3) artirarak diger
bir deyisle becerilerini, sagliklarini, bilgilerini gelistirerek insanlar daha
iiretken, esnek ve yenilikgi olabilirler.

Mincer (1958)’a gore egitim bireye bilgi ve beceri katarak onun daha
iiretken olmasini saglar. Bunun yani sira mesleki deneyim bu yetiyi daha
da artirir. Herhangi bir meslekle ilgili 6grenme siireci egitimin tamam-
lanmasi sonrasinda is deneyimi ile saglanir. Egitimin maliyeti, iki sekilde
aciklanabilir. Ilki ve en énemlisi, egitim dénemi icin kazancin ertelenme-
sidir; Ikincisi, ders ve kitaplar gibi egitim hizmet ve ekipmanlarinin ma-
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liyetidir. Insana yapilan yatirimlar zaman alicidir. Her ek egitim donemi
veya ig egitimi, bireyin kazang elde etme siiresini erteler ve sabit bir yasta
emekli olursa ¢aligma hayatinin siiresini azaltir. Kazanglarin ertelenmesi
ve kazang saglayacag: siirenin egitim nedeniyle azaltilmasi maliyetlidir.
Bu zaman maliyetlinin yani sira egitim i¢in harcanan para toplam yati-
rim maliyetini olugturur. Bu maliyetler nedeniyle, ertelenmis gelir akisi-
nin seviyesini yiikseltmedikce yatirim yapilmaz. Calisma hayati boyunca
elde edilecek gelirlerin bugilinkii degerini maliyetlerin bugiinkii degerine
esitleyen iskonto orani i¢ getiri oran1 ya da egitimin getiri oran olarak ta-
mmlanir (Mincer 1974:7). Insan sermayesi teorisi, yalnizca egitime degil,
ekonomik tiretime bir girdi olarak bireyin sagligina da odaklanirken, insan
sermayesi gelisimi (bir vekil olarak egitim veya 0gretime yapilan harca-
ma), bir lilkenin ekonomik biiylimesi i¢in kritik olan becerilere, bilgiye ve
deneyime sahip kisilerin sayisindaki artisa atifta bulunur (Osiobe, 2019;
179). Boylece insan sermayesi teorisi, egitim firsatin1 genisletmeye yati-
rim yapmak i¢in ekonomik bir gerekce saglamistir.

1950°den beri gelismekte olan iilkelerde 15 yas ve iizeri toplam niifu-
sun ortalama egitim yil1 2’den 7,2 yila 6nemli 6l¢iide artarken, okuma yaz-
ma bilmeme oran1 %61°den %17’ ye diismiistiir. Bu iyilesme ¢ogunlukla
artan ilk ve ortadgretim kayit ve tamamlamalarindan kaynaklanmaktadir.
Bu ilerlemeler 15 ila 24 yas arasindaki niifus ve erkeklere gore ortalama
egitim y1l1 %63’ten %86’ya ¢ikan kadin niifusu diisiiniildiiglinde daha be-
lirgin goriinmektedir. Bununla birlikte gelismekte olan iilkelerdeki egitim
basarisindaki 6nemli kazanimlara ragmen, gelismis tilkelerle aralarindaki
fark hala yiiksektir. Bu sonug, yoksul iilkelerde okullagmay1 artirmaya yo-
nelik mevcut cabalarin, basarili olsalar bile, yasam standartlarindaki ugu-
rumu kapatmada ¢ok etkili olacagi yoniindeki beklentileri zayiflagmistir.
Bu durum egitim yili/siiresi yerine egitimin icerigine (miifredat secimi,
Ogrencilere aktarilan materyalin icerigi, 6gretmen alimi gibi) konulara
odaklanilmasi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir (Barro vd., 2013; 181-182).

Yirmi birinci yiizyilda Sermaye (2014) adli eserinde Thomas Piketty,
1950’1er ile 1970’ler arasinda Amerika Birlesik Devletleri’ndeki kosullarin
bu fikirlerin kabuli i¢in oldukga elverisli oldugunu ileri siirmiistiir. Bu do-
nemde yiiksekdgrenim yoluyla sosyal hareketliligin ylikselme potansiyeli-
nin yiliksek olmasinin yani sira profesyonel islerin hizla biiylimesi ve miras
alinan sermayeden elde edilen gelirin tarihsel olarak diisiik seviyelerde ol-
masi nedeniyle isten elde edilen gelirin ana servet kaynagiydi. Egitimli is-
giiciine olan agir1 talep, tiim mezunlarin iyi isler bulabilmesini sagliyordu.
Tiim bu gelismeler insan sermayesi teorisini pratikte dogruluyor ve yiiksek
6grenimin daha adil ve daha verimli bir toplum yaratma potansiyeli hak-
kindaki ¢agdas iyimserligi destekliyordu. Ancak giiniimiizde insan serma-
yesi teorisinin dogrulandigi donemden oldukga farkli bir ekonomik iklim
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gecerlidir. Ornegin yiiksekdgretim sisteminin geng niifusun yiizde 50 veya
daha fazlasini i¢erdigi 55 iilke igerisinde makro ekonomik istikrarsizligin
yasandig1 ekonomilerde tiim mezunlar profesyonel islere girmiyor. Gelir
esitsizligi ABD’de 6nemli Ol¢iide artarken miras daha gii¢liidiir ve serma-
yeden elde edilen gelir artik bir servet kaynagi olarak emekten elde edilen
geliri geride birakmaktadir. Aile gelirinin, sosyal ve kiiltiirel sermayenin
hem seckin yiiksekogretime hem de segkin profesyonel istihdama erigi-
mi belirlemedeki giicii arastirmalarda tekrar tekrar kanitlanmigtir. Buna
ragmen, insan sermayesi teorisi yiiksekogrenim ile is arasindaki iligkilere
dair anlayislan sekillendirmeye devam etmektedir (Marginson, 2019;4-5).
Biiyiime ekonomisi lizerine ¢aligsmalar yapan bir¢ok arastirmaci insan ser-
mayesinin, bazi iilkelerin neden zenginlestigini ve digerlerinin neden son
iki ylizyilda fakir kaldigini1 aciklayan énemli faktdrlerden biri oldugu ko-
nusunda hemfikirdir (Cinnirella ve Streb, 2017; 194). insan sermayesi ile
ekonomik bilylime arasindaki iliskiye dair makroekonomi literatiirii kap-
samlidir. Insan sermayesinin ekonomik biiyiimenin birincil itici giicii oldu-
gu kabulii, ekonomik politika yapimini temel diizeyde etkilemistir. Insan
sermayesini artirma yontemi olarak iyilestirilmis okul egitimi, tilkelerin ve
uluslararasi orgiitlerin baslica hedeflerinden biri olmugtur. Okul egitimine
odaklanma, gelismekte olan iilkelerde egitime erisimin hizla artmasiyla
biiyiik 6l¢iide basarili olmustur (Raju ve Sosale, 2022; 2).

2. INSAN SERMAYESi VE EKONOMIK BUYUME iLiSKiSi

Insan Sermayesi Teorisi’ne gore insan sermayesine yapilan yatirimlar
ekonomik biiyiimenin en énemli belirleyicisidir. insan Sermayesi Teori-
si’nin 6ziinde bireylerin egitim seviyesi vardir. Egitim seviyesindeki artig
bireylerin gelir diizeyini arttirmanin yani sira ekonomik biiyiimeyi de artti-
rir. Egitimin yol agtig1 verimlilik artigi1 tiretime katki saglar. Ayn1 zamanda
geliri artan bireylerin bir yandan tiiketim harcamalar1 artarken diger yan-
dan tasarruflar1 da artar. Artan harcamalarin neden oldugu talep, iiretimi
tesvik ederken artan tasarruflar iiretim artigina fon saglar. Sonugta yiiksek
insan sermayesinin yol acacagi yliksek ticret diizeyi ekonomik refah artigi-
nin hem nedeni hem de sonucudur.

Insan sermayesinin ekonomik biiyiimeyi destekledigi konusunda li-
teratiirde genel bir kabul olmasina karsin insan sermayesinin bilylimeyi
hangi kanallarla destekledigi konusunda hala fikir ayriliklar1 vardir. Bir
yandan, insan sermayesi, belirli bir teknoloji seviyesi igin iiretkenligi arti-
ran bagimsiz bir liretim faktorii olarak yorumlanirken, diger yandan, insan
sermayesi yenilik siirecinde bir girdi ve dolayisiyla teknolojinin bir ta-
mamlayicisi olarak goriilmektedir. Bu goriise gore, daha yiiksek insan ser-
mayesi seviyeleri yeni teknolojilerin iiretilmesine veya yayilmasina veya
belirli bir teknolojinin daha verimli bir sekilde benimsenmesine yol agiyor
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ve boylece iiretim olanaklar1 egrisini digsariya dogru kaydirtyor (Cinnirella
ve Streb, 2017; 194).

Insan sermayesi teorisinin merkezinde olan egitim, emek kalitesini
iyilestirebilir, yeni bilginin yayilmasini saglayabilir ve emegin ileri tekno-
lojileri tanitma, taklit etme ve uygulama yetenegini gelistirebilir.

1950’lerde hakim gériis fiziksel sermayenin GSYiH/kisi biiyiimesin-
de smirlayici faktor oldugu yoniindeyken, farkli gelisim seviyelerindeki
tilkelerdeki sermaye projelerinden elde edilen sonuglar1 gozlemledikten
sonra Theodore Schultz (1961) su sonuca vardi: 1) ¢ok fazla insan ser-
mayesi olmayan {ilkeler fiziksel sermayeyi etkili bir sekilde yonetemez,
2) bir iilkenin insan sermayesi ve fiziksel sermayesi birlikte artmadikg¢a
ekonomik bitylime devam edemez ve 3) 6zel yatirimcilar yalnizca fiziksel
sermayeye yatirim yapmakla ilgilendiklerinden, insan sermayesi biiylime-
yi sinirlama olasilig1 en yiiksek faktordiir.

Schultz’un ii¢ sonucu, ekonomik biiyiimenin tam bir insan sermayesi
teorisinin unsurlar1 olarak goriilebilir. Bu teoriyi 1960°ta Amerikan Eko-
nomi Dernegi’nin yillik toplantisinda yaptigi Baskanlik konusmasinda
aciklamigtir. Schultz teorisini matematiksel bir modelle resmilestirmemis
olmakla beraber modeli, fiziksel sermayenin marjinal iriiniiniin (MPK)
insan sermayesi seviyesinin pozitif bir fonksiyonu oldugunu ileri siirmek-
teydi. Hem beseri sermaye hem de fiziki sermaye diizeyi disiikse, fiziki
sermaye iyi yonetilmedigi i¢in MPK diisiik olacaktir. Ugiincii unsur, fizik-
sel sermayeye yapilan yatirimin piyasa tarafindan yonlendirildigini ancak
insan sermayesine yapilan yatirimin oncelikle piyasa disi gligler tarafindan
belirlendigini ima eder. Iki tiir sermayenin tamamlayiciligi nedeniyle, bir
piyasa ekonomisinde piyasa dis1 glicler insan sermayesinin, fiziksel ser-
mayenin ve ekonomik ¢iktinin artip artmayacagini belirler. Her sermaye
tiirtiniin marjinal iirtinii diger sermaye tiirliniin stogunun bir fonksiyonu ol-
dugundan, her iki sermaye tiirii (veya her ikisi) bliyiimeyi sinirlayan faktor
olabilir ( Breton, 2014; 188 ).

Insan sermayesinin toplam gelir iizerindeki etkisi hem politika
yapicilar hem de akademisyenler i¢in merkezi bir 6neme sahiptir. Schultzya
(1967) ve Nelson ve Phelps>e (1966) dayanan bir gelenek, isgiiciiniin
insan sermayesini yeni ve daha iiretken teknolojilerin benimsenmesini
kolaylagtiran 6nemli bir faktdr olarak gdérmektedir. Benzer sekilde,
birgok yeni igsel biiyiime modeli insan sermayesi ile biliylime arasindaki
baglantry1 vurgular. Ornegin, Lucas>in (1988) modelinde, isci iiretkenligi
toplam beceri diizeyine baglidir; Romer (1990), daha yetenekli iscilere
sahip toplumlarin daha fazla fikir iirettigini ve daha hizli biiyiidiigiini
one silirmektedir. Daha genel olarak, bircok akademisyen iilkeler arasi
gelir esitsizliklerinin biiyiik 6l¢iide insan sermayesindeki farkliliklardan
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kaynaklandigina inanmaktadir (Acemoglu ve Angrist, 2000; 9). Uretkenlik
artiginin, istihdamin ve ekonomik getirilerin yani sira, insan sermayesinin
ayn1 zamanda bilgi ve iletisim teknolojisinin ve diger teknolojilerin daha
hizli benimsenmesini ve sosyal gelisme, daha iyi saglik ve girisimcilik i¢in
yeni fikirlerin tesvik edilmesi olarak da goriilmektedir. Bu anlamda, insan
sermayesine yatirim yapmak yoksulluktan kurtulmanin ve kalkinmanin
onemli bir yolu olarak goriilmektedir ( Obeng-Odoom, 2015).

Insan sermayesinin kalkinmaya girdi olarak roliinii anlamak igin in-
san sermayesi, diger sermaye bicimleri, gelir ve biiylime arasindaki olas1
baglantilar1 dikkate almak gerekir. Hem fiziksel hem de beseri sermaye,
bir ekonominin iiretim kapasitesini dogrudan etkiler. Daha fazla beseri
sermaye, fiziksel sermayenin biiylime oranini etkileyebilir. Eger beseri ve
fiziksel sermaye birbirini tamamliyorsa, beseri sermayeyi artirmak fiziksel
sermayenin getiri oranini artirir. Bir ekonomideki teknik ilerlemenin temel
orani, yani 0Ol¢iilen girdiler disindaki faktorlerden kaynaklanan cikt1 artisi,
ekonomide ne kadar egitimli isgiicii olduguna bagli olabilir. Yatirim geti-
risi oranlari, bu tiir yatirimlarin hem dogrudan hem de dolayl etkilerini
dikkate almalidi ( Appleton ve Teal,1998; 1-10).

3. LITERATUR

Birgok ¢alisma egitim durumu ile ekonomik kalkinma arasinda dog-
rudan ve dolayli iligkiler oldugunu ispatlanmistir. OECD verileri, bir yillik
daha uzun siireli okul egitiminin GSYIH’yi %6 oraninda artirdigini gos-
termektedir. Bununla birlikte, Krueger ve Lindahl (2001), kalkinmanin
sonraki asamalarinda egitime saglanan getirinin azaldigim1 gostermektedir.
(Wielechowski vd., 2021; 176 tiniversiteler ve diger yiiksek egitim kurum-
larinin yiiksek becerili profesyonelleri 6zlimseyebilen bdlgelerde ekono-
mik dinamikleri etkiledigini, yeni girisimlere ve iiretkenlikteki artiga kat-
kida bulundugunu ileri siiriilmiislerdir. Beyin gogiine dikkat ¢ceken ¢aligma
beyin gdciiniin yiiksek oldugu iilkelerde, mezunlarin bolgeden gb¢ etmesi
durumunda insan sermayesi ile kalkinma arasinda beklenen etkilesimin or-
taya ¢ikmayacagina vurgu yapilmustir.

Insan sermayesinin en ¢ok kullanilan &lgiitleri egitim diizeyi (25 yas
ve lizeri niifusun ulasilan en yliksek egitim diizeyine gore kategorize edilen
ylizdesi), 25 yas lstii niifusun ortalama okul yillar1 ve kayit oranlari, yani
ortadgretime kayith yetiskinlerin oranidir. Bunu 6l¢gmenin basitligi ve farkli
iilkeler i¢in egitimle ilgili verilerin mevcut olmasi, birgok arastirmacinin
bu insan sermayesi kavramina yonelmesinin temel nedenlerinden biridir.
Ancak, avantajima ragmen, okul yillarini insan sermayesiyle esitlemek
birka¢ nedenden dolay1 sorunludur. Heterojen iscileri bir araya getirirken,
belirli bir bagar diizeyine sahip is¢ilerin herhangi bir diger basari diizeyine
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sahip ig¢iler icin mitkemmel ikameler oldugunu ve farkli basari diizeylerine
sahip isciler arasindaki ikame esnekliginin sabit oldugunu varsayar. Ulkeler
aras1 insan sermayesini karsilastirirken, farkli {ilkelerdeki okullarm tiim
tilkelerde yilda ayni miktarda 6grenme sagladigim varsaymak gerekir.
Insan sermayesinin bu 6lgiimiiyle ilgili ikinci bir sorun, okullasmanin
insan sermayesi ve becerilerinin tek kaynagi oldugunu varsaymasidir.
Pratikte resmi egitimin kalitesinin (okul kaynaklari, 6gretmen istihdami
ve egitimi, programlarin kalitesi, 6gretim yontemleri, farkli okul seviyeleri
arasindaki kaynak tahsisi ) yan1 sira aile geliri ve ebeveyn egitimi, yasa-
nilan mahalle, akranlar gibi sosyo ekonomik ge¢mis ve genel kurumsal
yap1 da becerilerin belirleyicisidir (Skare ve Lacmanovi¢, 2015; 737-738).
Ornegin Hanushek ve Zhang (2009)13 iilke i¢in okul egitiminin ve ulusla-
raras1 okuryazarlik testi bilgilerinin kaliteye gore ayarlanmis 6l¢iimlerini
birlestirdigi caligmada kaliteye gore ayarlanmis egitime iliskin primlerin,
cogu lilke icin geleneksel Mincer tahmininden 6nemli 6lgiide daha yiiksek
oldugunu tahminlemistir.

Wielechowski vd. (2021) calismalarinda benzer diizeyde insan ser-
mayesi belirleyicileri ile karakterize edilen bolge gruplarinin kiimelenme
tabanli insan sermayesi belirleyicileri ile ekonomik kalkinma arasindaki
iligkiyi aragtirmistir. Analiz 14 Cek ve 16 Polonya bolgesi i¢in yapilmistir
ve analiz donemi 2004-2019 yillar1 arasindadir. Bulgular, insan sermayesi
belirleyicileri ile ekonomik kalkinma arasinda karsilikli bagimliligin varlh-
gin1 gostermektedir. Kisi basina diisen GSYTH ile yasam beklentisi, yiikse-
kogrenim orani, isgiiciine katilim orani ve internet erisimi arasinda pozitif
ve anlamli bir iligski ve kiitliphane kullanici sayisi ile bdlgesel ekonomik
kalkinma arasinda negatif ve anlamli bir iliski tespit edilmistir. Kiitiiphane
kullanici sayist ile ekonomik kalkinma arasinda beklenmeyen bu sonug
yazarlar tarafindan hem Cekya’nin hem de Polonya’nin, insanlarin 6diing
almak yerine hem fiziksel hem de elektronik bigimde kitap satin aldig1
ekonomik olarak gelismis Avrupa Birligi iiyesi iilkeleri olmasi ile agiklan-
maktadir.

Cinnirella ve Streb (2017) 19. yiizyilin sonlarinda Prusya eyaletle-
rindeki ekonomik gelismeyi analiz ederek insan sermayesinin roliinii de-
neysel olarak tahminledikleri ¢alismada farkli insan sermayesi tiirlerinin
goreceli onemini belirlemek i¢in okuryazarlik oranlari, zanaatkarlik ve or-
taokul kay1t oranlar1 olmak tizere ii¢ farkli 6lgiit dikkate almigtir. Sonuglari
nitelikli zanaatkarlarda somutlagan “yararl bilginin”, buhar kazanlar1 veya
mekanik metal igleme gibi daha geleneksel endiistrilerdeki 6zel mucitlerin
inovasyon faaliyetleri i¢in hala dnemli bir belirleyici olmasinin yam sira
okuryazarlik oraniyla 6lgiilen temel bilginin ortalama stokunun, kimyasal-
lar veya elektrik miithendisligi gibi yiiksek teknoloji endiistrilerindeki fir-
malarin inovasyonuyla pozitif iligkili oldugu yoniindedir. Okuryazar insan
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stokunun yiiksek teknoloji yenilikleriyle iliskili oldugu yoniindeki sasirtict
sonucu, ii¢ farkli argimanla agiklanmistir. Birincisi, yiiksek okuryazarlik
oranlari, ¢ocuklarin insan sermayesine, yiiksekdgrenim, beslenme ve 6nle-
yici saglik hizmetlerini de kapsayan ortalamanin iizerinde genel bir yatirim
oldugunu gosterebilir. Ikincisi, kendi yerelligi disinda gerceklesen fikir-
ler hakkinda bilgi edinmenin tek yolu olan ytiksek okuryazarlik orani, bir
iilkenin yenilikgiligini kolaylastirmis olabilir. Ugiinciisii, yiiksek teknoloji
yenilikleri ve resmi temel egitim, Ikinci Sanayi Devrimi sirasinda beyaz
yakali mesleklerin katlanarak artti1 son derece yenilik¢i endiistrilerde ta-
mamlayici olabilir.

Wang ve Liu (2016) Cobb-Douglas iiretim fonksiyonunu kullanarak
insan sermayesini de igeren bir Solow modeli olusturdugu calismada bes
kitadan secilen 55 iilkeden olusan, 1960-2009 d6nemi i¢in insan serma-
yesi (ortalama egitim yil1), saglik sermayesi (yasam beklentisi ) ve maddi
sermaye (GSYIH iginde yatirimlarin pay1)‘nin kisi basina diisen GSYIH
arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Sonuclara gore fiziksel sermaye, ya-
sam beklentisi ve ortalama egitim yillarinin hepsi 6nemli pozitif etki gds-
termistir. Bununla beraber egitim ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskide
bir esik etkisi oldugu belirtilmistir. Sonuglar, ilkdgretim ve ortadgretimin
ekonomik biiylime iizerinde 6nemli bir pozitif etkiye sahip olmadigini,
yiiksekdgretimin ise ekonomik biiylime {izerinde dnemli bir pozitif etkiye
sahip oldugunu gostermektedir. Yazarlar bunu, yiiksekdgretime sahip cali-
sanlarin yeni teknolojiyi daha iyi kavrayabilmeleri ve daha fazla yenilik¢i
yetenege sahip olmalarina baglamiglardir.

Perez-Alvarez ve Strulik (2021) algilanan kayirmaciligin (nepotizm)
insan sermayesine ve ekonomik performansa zarar verdigini ileri siirdiigii
caligmada kiiltiiriin insan sermayesi birikimi yoluyla ekonomik kalkinma
iizerindeki etkisinin analiz etmistir. Kayirmaciligin, okuldaki ¢abay1 ve
bireysel diizeyde bilissel yetenegi ve makro diizeyde toplam insan serma-
yesini etkiledigi hipotezi, 72 lilkeye ait panel veriler kullanarak rastgele
ve sabit etki modelleriyle test edilmistir. Insan sermayesi i¢in vekil olarak
iilke diizeyindeki PISA puani, kayirmacilik i¢in Yonetici Goriis Anketi’n-
den tiiretilen algilanan kayirmacilik gostergesi kullanilmistir. Sonuglar al-
gilanan nepotizmin okuldaki ¢abay1 ve isgiicliniin biligsel yetenegini azalt-
t1g1 yoniindedir. Dolayisiyla, nepotizm toplam iiretkenligi ve teknolojik
ilerlemeleri azaltir ve diisiik ekonomik biiyiimeyi agiklayabilir.

Saglik ve beslenmenin getirileri {izerine egitimin getirileri iizerine ol-
dugundan daha az arastirma yapilmistir. Saglik ve egitim, insan sermayesi-
nin iki temel tas1 olmasina karsin, ¢ogu ¢alisma insan sermayesini egitime
dar bir sekilde esitler, bu da saglik gibi diger insan sermayesi bigimleri-
nin etkisini egitime atfederek egitimin roliinii de abartabilir (Wang ve Liu,
2016; 348). Bireyin saglik durumu, refah diizeyi ve iiretkenligi ile ulusal
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biiyiime oranlar arasindaki olumlu iligkiye atifta bulunan Becker (1993),
saglik hizmetleri, beslenme ve tip alanindaki yatirimlarin insan sermaye
teorisine entegre edilmesi ve egitim ve dgretime yapilan harcamalarin ta-
mamlayicist olarak goriilmesi gerektigini savunmustur. Saghk durumu,
egitim yatirimlarindan elde edilen getiri oranini etkiler. Daha saglikli bi-
reyler daha verimli 6grenenlerdir; daha yaraticidirlar, yenilik¢i fikirler ve
teknolojiler iiretebilirler, yikict ve stresli olaylara uyum saglama konusun-
da daha yeteneklidirler (Inwood, 2017; 2). Isgiicii arz1 hastaliktan cesitli
sekillerde olumsuz etkilenir. Isgiler hastalandiginda is giinleri kaybedilir.
Egitim harcamalar1 ayn1 zamanda saglig1 etkileyebilir ve ebeveyn egitimi
cocuklara fayda saglayabilir. Saglik harcamalar1 egitimin degerini etkile-
yebilir. Bu baglantilar, insan sermayesine yapilan harcamalara bagh olarak
ortaya ¢ikan potansiyel fayda yelpazesini anlamak i¢in dnemlidir. Kotii
saglik ve yetersiz beslenme, okullasmay1 olumsuz yonde etkileyerek isgii-
cli verimliligi tizerinde dolayl etkilere sahip olabilir. Hastalik genellikle
okul devamsizligina yol acar ve beslenme eksiklikleri 6grenme yetenegini
azaltabilir. Egitime yapilan harcamalarin dolayl bir etkisi de saglik {ize-
rindeki etkileri olabilir. Sosyoekonomik anketlerde, egitimli ebeveynlerin
cocuklarmin hasta oldugunu bildirme olasiliklar1 genellikle daha yiiksek-
tir. Bu, egitimli ebeveynlerin ¢ocuklarindaki tibbi sorunlar1 tanimada daha
iyi olduklarin1 gostermektedir. Ebeveyn egitimi ile ¢gocuk 6liim orani ara-
sindaki iliskinin bir kism1 hane geliri iizerinden agiklanabilir. Ancak, geli-
ri dikkatlice kontrol eden modellerde egitimin bagimsiz etkisi, bunun tek
iletim mekanizmasi1 olamayacagini gostermektedir. Gergekten de, birgok
caligma egitimin ¢ocuk saglig1 lizerinde gelirden daha giiclii bir dogrudan
etkiye sahip oldugunu bulmustur. (Appleton ve Teal, F1998; 19-20).

4. VERI SETi VE YONTEM

Caligmanin bu boliimiinde, Arjantin, Brezilya, Meksika, Giiney Afri-
ka, Endonezya, Hindistan ve Tiirkiye olmak tizere gelismekte olan iilke-
lerde insan sermayesinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin kapsamli
bir ampirik analizi yapilacaktir. Bu baglamda analizde, s6z konusu filke-
lerdeki egilimlerin ve korelasyonlarin kapsamli bir incelemesini saglamak
icin 2000-2022 donemini kapsayan yillik veriler kullanilmaktadir. Bagimh
degisken olarak kisi basina diisen milli gelir alinmistir. Insan sermayesini
temsilen saglik ve egitim harcamalar1 bagimsiz degiskenler olarak alin-
migtir. Ayrica modele teknolojik ilerleme ve verimlilik artisina yol agmasi
nedeniyle AR-GE harcamalar1 modele kontrol degiskeni olarak dahil edil-
mistir.
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Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Adi Veri Tabani | Kisaltmasi
Kisi Basina Diisen Milli Gelir World Bank | KBDG
Saglik Harcamalarinin GSYiH’daki Payi(%) World Bank | SAGLIK
Egitim Harcamalarinin GSYiH’daki Payi(%) World Bank | EGITIM
Arastirma ve Gelistirme Harcamalarinin GS- | World Bank | ARGE
YiH’daki Payi(%)

Analizin ilk agamasinda, modele dahil edilen degiskenlerin duragan-
liginin kapsamli bir incelemesi yapilacaktir. Duraganlik, bir zaman serisi-
nin ortalamas1 ve varyansi gibi 6zelliklerinin zaman icinde sabit kaldigini
gosteren istatistiksel bir 6zelliktir. Bu degiskenlerin duraganlik durumunu
degerlendirmek icin birim kok testleri yapilmaktadir. Uygun birim kok tes-
tinin se¢imi, verilerdeki yatay kesit bagimliligim1 degerlendirmeyi amag-
layan testlerin sonuglarina gore yonlendirilecektir. Panel veri analizinde
yatay kesit bagimliligini belirlemek i¢in, 6zellikle Pesaran (2007), Breusch
ve Pagan (1980) LM testi olmak {izere cesitli yerlesik istatistiksel test-
lerden yararlanilabilir. Bu testlerin her biri, verilerin boyutluluguna bagh
olarak farkli bir amaca hizmet eder. Verinin zaman boyutunun (T) birim
boyutunu (N) astig1 durumda Pesaran (2007) CD testi ve Breusch-Pagan
(1980) LM testi uygulanacaktir. Bu testler, gecerli istatistiksel ¢ikarimlar
icin kritik olan kesit birimleri arasindaki bagimliligin varligim belirledik-
lerinden, daha biiyilk zaman dilimleri ve daha az birimlerle ugragirken
ozellikle etkilidir. Aksine, zaman boyutu birim boyuttan kiigiik oldugun-
da Pesaran CDLM testi kullanilmaktadir. Bu test, bu tiir veri kiimelerinin
ozelliklerini hesaba katarak yatay kesit bagimliligina iliskin daha giivenilir
sonuglar saglamak iizere tasarlanmistir. Son olarak, yatay kesit bagimlili-
g1n1 panel veri analizi baglaminda degerlendirmek i¢in formiile edilen hi-
potezler, modelde degiskenler arasindaki karsilikli iligkilerin anlagilmasina
yonelik sistematik ve titiz bir yaklagima olanak taniyacak sekilde agikca
tanimlanacaktir. Bu adim, sonraki analizler ve yorumlar i¢in temel olugtur-
dugu icin oldukca Snemlidir.

H, : Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
H, : Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Test sonucunda elde edilen olasilik degerinin 0.05’ten kiigiik olmas1
durumunda H temel hipotezi reddedilmekte ve sonug olarak yatay kesit
bagimliliginin varligi s6z konusudur. Tam tersi durumunda ise temel hi-
potez reddedilememekte ve yatay kesit bagimliliginin olmadig1 sonucuna
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varilmaktadir. Eger H hipotezi kabul edilirse analize birinci nesil panel
birim kok testleri ile devam edilecektir. Buna karsin H | hipotezi reddedi-
lirse, analizde ikinci nesil panel birim kok testlerinin kullanilmasi uygun
olacaktir (Baltagi, 2008).

Ikinci nesil birim kok testlerinden en yaygin kullanilanlardan biri Pe-
saran (2007) tarafindan gelistirilen CADF birim kok testine ait denklem
asagidaki gibidir:

P B
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Pesaran (2007), serinin gecikmeli ortalamasi sifirdan farkli oldugun-
da ve N sonsuza gittiginde, ortak elemanin yt ve yt-1 degerleri tarafindan
yaklastirilabilecegini gostermistir. Her bir yatay kesit i¢in potansiyel oto-
korelasyonu dikkate almak igin, yt ortak 6geye ve Ayt gecikmeli degerlere
yaklagabilir. Pesaran, Monte Carlo simiilasyonlarinda CADF testinin hem
N>T hem de T>N durumlarinda gegerli oldugunu gostermistir. CADF tes-
tinin t istatistik degeri asagidaki gibi hesaplanir.
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Pesaran (2007) ayrica Im Pesaran ve Shin (2003) tarafindan 6nerilen
IPS panel birim kok test prosediiriinii takip ederek CADF istatistiklerinin
ortalamasi ile tiim panel i¢in 3 numarali denklemde gosterilen yatay kesit-
sel genisletilmis IPS istatistigini (CIPS) kullanmaktadir.

E= T8 6 W,T) €)

S6z konusu degiskenlere panel birim kok testleri uygulandiktan sonra
bu ¢aligma i¢in en uygun yaklagimin panel Otoregresif Dagitilmis Gecik-
me (ARDL) analizi oldugu belirlenmistir. Arastirma boyunca kullanilan
degiskenlere uygun olarak panel ARDL analizinin denklemi asagidaki se-
kilde formiile edilmistir. Bu denklem, degiskenler arasindaki dinamik ilig-
kileri yakalamay1 ve panel veri gergevesinde hem kisa vadeli hem de uzun
vadeli etkilere iligkin tahmin sonuglar1 saglamay1 amaglamaktadir.

AInKBDG: =actXi—, ayAlnKBDG;,—; + XP_@rAmSAGLIK;, ; + Xi_,asAlnEGITIM;,; +
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ARDL analizi ilgilenilen degiskenler arasindaki hem uzun vadeli hem
de kisa vadeli iligkileri aragtirabilir. Bu yaklasim, bu degiskenlerin farkli
zaman dilimlerinde nasil etkilesime girdigini anlamaya olanak saglar. ilis-
kilerin kisa vadeli dinamiklerini yakalamak i¢in 6zellikle Hata Diizeltme
Modeli (ECM) kullanilir. ECM, degiskenler arasindaki uzun vadeli denge
iligkisini birlestirirken ayn1 zamanda kisa vadeli dalgalanmalar1 da hesa-
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ba katmaktadir. Hata Diizeltme Modeli denklemi, bir soktan sonra denge-
ye yonelik ayarlamalarin nasil yapildigini gosterir ve ilgili degiskenlerin
aninda tepkilerini gosterir. Bu kapsamli analiz, verilerdeki temel dinamik-
leri ve bagimliliklar1 anlamak i¢in ¢ok 6nemlidir.

AlnKBDG: = as +3F_, ay AINKBDG, . + TP a5 AnSAGLIK, ,_; +37_, ets AInEGITIM, ._; +
E?:u 0y AINARGE; ;_; +AECTe1 + s

Hata Diizeltme Modelinin (ECM) etkin bir sekilde ¢aligsabilmesi i¢in
hata diizeltme katsayisinin (ECT) istatistiksel olarak anlamli olmasimin
yam sira (-1, 0) araliginda olmasi da onemlidir. Istatistiksel olarak an-
lamli bir ECT, analiz edilen degiskenler arasinda giivenilir bir iliski oldu-
gunu gosterir; bu da modelin uzun vadeli dengeden sapmalar1 diizeltme
yetenegini destekler. Katsay1 degerinin -1 ile O arasinda olmasi 6zellikle
onemlidir; ¢linkii bu, sisteme gelebilecek herhangi bir kisa vadeli sokun,
degiskenleri uzun vadeli dengeye dogru yonlendirecek ayarlamalara yol
acacagini gosterir. Spesifik olarak, -1’e yakin bir deger, giiclii bir diizeltici
eyleme isaret ederken, 0’a yakin degerler daha yavas bir ayarlama siirecine
isaret eder. Bu 6zellik, modelin yorumlanmasi ve zaman serisi analizindeki
tahmin dogrulugu a¢isindan hayati 6neme sahiptir.

5. BULGULAR
Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilik Testleri

Test istatistik Degeri Olasilik Degeri
Pesaran CD 7.446 0.0000
Breusch-Pagan CD | 28.933 0.0000

Tablo 2, s6z konusu degiskenler arasindaki yatay kesit bagimliligini
degerlendirmek i¢in tasarlanan Pesaran CD ve Breusch-Pagan LM testle-
rinin sonuglarmi sunmaktadir. Her iki istatistiksel test de yatay kesit ba-
gimliligimin mevcut olmadigini 6ne siiren sifir hipotezinin reddedildigi-
ni gostermektedir. Bu bulgu, yatay kesit birimleri arasindaki bagimsizlik
varsayiminin bu baglamda gecerli olmadigini1 gostermektedir. Yatay kesit
bagimliliginin teyit edilmis varligi géz oniine alindiginda, analizde bu kar-
silikli bagimlilig1 uygun sekilde agiklayan ikinci nesil panel birim kok test-
lerinin kullanilmas1 zorunlu hale gelmektedir. Bu testler, ilgili degiskenle-
rin duraganlik 6zelliklerinin dogru bir sekilde belirlenmesi i¢in oldukga
o6nemlidir. Bu nedenle sonraki analizler, CADF ve CIPS panel birim kdk
testlerinin gergeklestirilmesini igerecektir.
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Tablo 3. Panel Birim Kék Test Sonuglart

CADF Testi CIPS Testi
Degiskenler | Diizey Seviye | Birinci Fark Diizey Seviye | Birinci Fark
KBDG 3.7042 -6.8780*** -2.557 -5.431%**
SAGLIK 0.6141 -8.8111*** -0.6888 -3.843%**
ARGE -0.7067 -10.1049*** 1-1.3112 -6.297%***
EGITIM 1.661 -2.026 -2.686 -2.401

Not: *** p<0,01

Tablo 3’te panel birim kok sonuglari incelendiginde ilk ii¢ degiskenin
I(1) oldugu ve birinci farklarinda duragan olduklar1 goriilmektedir. Buna
karsin EGITIM degiskeninin birinci farkinda bile birim kok icermektedir.
Tablolagtirilmamakla birlikte ikinci farkinda duragan hale gelmektedir. Bu
analize dahil edilen degiskenler arasindaki duraganlik diizeylerinin farklh
olmas1 nedeniyle, ¢alismamizda panel ARDL yontemi kullanilmaktadir.
Bu yontem, farkli derecelerde duragan olabilen degiskenlerin, 6zellikle
de sifir, bir veya en fazla ikinci dereceden entegre olan degiskenlerin da-
hil edilmesine izin verdigi i¢in uygundur. Panel ARDL yaklasimiyla ilgili
O6nemli bir varsayim, degiskenlerin ikinci dereceden daha biiyiik olmayan
duraganlik sergilemesidir. Asagidaki tabloda, belirtilen ekonometrik mo-
dele uygun panel ARDL analizinin sonuglari sunulmaktadir. Bu sonuglar,
incelenen degiskenler arasindaki iliskilere dair hem kisa hem de uzun do-
nem katsayilar saglamaktadir.

Tablo 4. Panel ARDL Analiz Sonuclart

Uzun Dénem iliski

Katsayi Degeri | Standart Hata | Olasilik Degeri
SAGLIK 0.209 0.05774 0.000%***
EGITIM 0.421 0.10510 0.000***
ARGE 0.124 0.26250 0.000%***

Kisa Dénem iligki

Katsayi Degeri

Standart Hata

Olasilik Degeri

SAGLIK 0.126 0.3722 0.001***
EGITIM 0.091 0.2503 0.004***
ARGE 0.105 0.0343 0.014**
ECM -0.686 0.1624 0.000%***
Sabit 25.54812 12.2688 0.037**

Not: *p<0.1; ** p<0,05; *** p<0,01,

+ 379
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Tablo 4, panel ARDL analizinden elde edilen bulgular1 ve s6z konu-
su degiskenler arasindaki hem uzun hem de kisa donem iligkilere kap-
samli bir bakis sunmaktadir. Uzun dénem analizi, modele dahil edilen
tim degiskenlerin istatistiksel olarak pozitif ve anlamli oldugunu ortaya
koymaktadir. Ayrica analiz, degiskenler arasindaki kisa vadeli dinamikleri
yakalamak igin tasarlanmig bir hata diizeltme modelini de i¢cermektedir.
Bu model araciligiyla belirlenen hata diizeltme katsayis1 (-0,686) olarak
hesaplanmigtir. Bir hata diizeltme modelinin etkili bir sekilde ¢aligmasi
icin bu katsayinin -1 ila +1 araliginda olmasi ve istatistiksel anlamlilig
korumasi 6nemlidir. Sonuglar, katsayinin ger¢ekten de bu kriterleri karsila-
digim ve gegerliligini dogruladigini gostermektedir. Kisa donemli iligkiler
incelendiginde EGITIM, SAGLIK ve AR-GE degiskenlerinin istatistiksel
olarak %5 diizeyinde anlamli bulunmasi dikkat ¢cekmektedir. Sonuglar, bu
alanlardaki yatirimlarin ve iyilestirmelerin ekonomik biiylimeyi etkileme-
de 6nemli bir rol oynadigini ve analizin kisa veya uzun vadeye odaklanip
odaklanmadigina bakilmaksizin, insan sermayesi bilesenlerinin ekonomik
biiyiime {izerindeki etkisinin hem pozitif hem de dogrusal oldugunu orta-
ya koymaktadir. Dolayisiyla bulgular, ekonomik ilerlemeyi tesvik etmenin
bir yolu olarak insan sermayesi gelisimini tesvik etmenin Onemini teyit
etmektedir.

6. SONUC

Bu ¢alismada, Arjantin, Brezilya, Meksika, Giiney Afrika, Endonezya,
Hindistan ve Tiirkiye olmak iizere gelismekte olan iilkelerde insan serma-
yesinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi 2000-2022 dénemi igin yillik
verilerle aragtirllmistir. Bagimli degisken olarak kisi basina diisen milli
gelir, bagimsiz degiskenler olarak insan sermayesini temsilen saglik ve egi-
tim harcamalar1 alinmistir. Ayrica modele teknolojik ilerleme ve verimlilik
artigina yol agmasi nedeniyle AR-GE harcamalar1 kontrol degiskeni olarak
dahil edilmistir. Analizde ilk olarak yatay kesit bagimlilig1 arastirilmistir.
Pesaran CD ve Breusch-Pagan LM testlerinin sonuglarina gore her iki is-
tatistiksel test de yatay kesit bagimliliginin mevcut olmadigmi 6ne siiren
sifir hipotezi reddedilmektedir. Sonraki agsamada ikinci nesil panel birim
kok testleri uygulanmistir. CADF ve CIPS test sonuglara gore EGITIM
degiskeni ikinci dereceden entegrasyona sahip, diger degiskenlerin ise I(1)
oldugu ve ilk farklarinda duragan olduklar tespit edilmistir. Ugiincii asa-
mada, farkli entegrasyon seviyelerinde uygulanabilen panel ARDL analizi
ile tahmin gergeklestirilmistir. Sonuglara gore egitim ve saglik harcama-
larinin ekonomik biiylime {izerine etkisinin hem kisa hem uzun dénemde
pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir.

Egitim harcamalarinin ekonomik biiylime iizerinde olumlu bir etki-
ye sahip oldugu yoniindeki bulgumuz, salt ekonomik kazanimlarin 6te-
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sinde ¢ok yonlii amaglara hizmet eden egitimin biiyiime ve kalkinma igin
hayati oldugu yoniindeki goriisii desteklemektedir. Egitim bireysel gelir
seviyelerinin yiikseltilmesinde ve dolayisiyla genel yasam standartlarinin
iyilestirilmesinde etkilidir. Ek olarak, daha adil gelir dagilimina katkida
bulunarak ¢ogu zaman toplumsal huzursuzluga yol acan esitsizliklerin
hafifletilmesine yardimc1 olmaktadir. Ulkeler, egitime erisimi ve egitimin
kalitesini iyilestirerek yoksullukla daha iyi miicadele edebilir, bireylere
toplumun iist katmanlarina gegiskenlik ve artan ekonomik katilim igin ge-
rekli araglar1 saglayabilir. Beseri sermayenin potansiyelini etkili bir sekil-
de kullanmak i¢in hiikiimetlerin ve politika yapicilarin egitim hizmetleri-
nin kalitesini artirmaya odaklanmalar1 tavsiye edilir. Bu, yalnizca egitim
miifredatim1 gelistirmekle kalmayip aym1 zamanda 6gretmen egitimi ve
kaynaklarin1 da gelistiren hedefli reformlar yoluyla basarilabilir. Dahasi,
mesleki egitim, yasam boyu 6grenme programlar ve dijital okuryazarli-
ga yatinim gibi egitime yenilik¢i yaklagimlarin getirilmesi, insan serma-
yesinin getirisini énemli Ol¢iide artirabilir. Sonug olarak, stratejik egitim
iyilestirmeleri ve destekleyici politikalar aracilifiyla insan sermayesinin
gelistirilmesine oncelik verilmesi, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin ve
sosyal refahin tesvik edilmesi agisindan hayati 6nem tagimaktadir. Bu tiir
cabalar sonucta bireyleri giiglendirecek, yoksulluk diizeylerini azaltacak
ve kiiresel sahnede rekabet etmeyi amaglayan uluslarin ekonomik ¢ergeve-
sini gliclendirecektir.

Saglik harcamalarmin ekonomik biiylime {izerinde olumlu bir etki-
ye sahip oldugu yoniindeki bulgumuz, bireysel saglik, refah, iiretkenlik
ve ulusal biiylime oranlarmin birbirine bagliligin1 vurgulayan Becker’in
(1993) bakis acisiyla ortiismektedir. Becker (1993) saglik, beslenme ve tip
alanindaki yatirimlarin insan sermayesi teorisi ¢ercevesine entegre edil-
mesi gerektigini savunmaktadir. Saglik harcamalarinin, egitim ve 6greti-
me yapilan yatirimlarin tamamlayicist oldugu 6ne siiriilmektedir. Sagligini
daha iyi koruyan bireyler, 6grenme siireclerinde daha yiiksek iiretkenlik
diizeyleri deneyimleme egilimindedir. Saglikli bireyler sadece yaraticilik
konusunda daha fazla kapasite sergilemekle kalmayip, ayn1 zamanda ye-
nilikei fikirler tasarlamak ve yeni teknolojileri tesvik etmek i¢in daha iyi
donanima sahiptirler. Dahasi, daha saglikli bireyler genellikle daha daya-
niklidir ve yikici durumlarla basa ¢ikma ve stresle basa ¢ikma konusunda
gelismis bir yetenek sergilerler. Bu baglamda politika yapicilar 6zellikle
kirsal bolgelerde yasayan ve dezavantajli gruplara yonelik saglik hizmetle-
rine erigimi artiracak politikalar1 yiiriirliige sokmalidir. Ayrica hastaliklar
onlemek icin as1 programlari, tarama testleri ve halk sagligi kampanyalari
gibi Onleyici saglik hizmetleri yayginlagtirilmalidir.
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SURDURULEBILIRLIK BAGLAMINDA YESIL VE
MAVI DONUSUM UZERINE BiR DEGERLENDIRME

Ash KARATAS!

“Son irmak kurudugunda, son aga¢ yok oldugunda, son balik tutuldugunda;
Beyaz adam paranin yenmeyen bir sey oldugunu anlayacak™

Sef Seattle, 1854

1. GIRiS

Sanayi devrimi ile birlikte baglayan sadece ekonomik biiyiimeye ve
daha fazla {iretime odakli dogal kaynaklarin bilingsiz kullanimi ekolojik
dengeye zarar vermis, birgok ekonomik ve sosyal sorunu da beraberinde
getirmistir. Giinlimiizde kiiresellesmenin de etkisi ile daha da artan eko-
nomik faaliyetlerin maliyeti gevre ve dogal kaynak tahribatidir. Daha ¢ok
tiretmek ve daha ¢ok biiylimek adina artan hammadde ihtiyacini karsilamak
tizere 0zellikle fosil yakitlarm asir1 kullanim1 dogal kaynaklar i¢in bir teh-
dit olustururken ¢evre ve iklim sorunlarini da beraberinde getirmistir. Tiim
bu olumsuz gelismeler diinyanin ve insanligin gelecegi igin bir tehdittir. Bu
tehdit ile miicadele etmek adina hem gelismis iilkeler hem de gelismekte
olan iilkeler igin siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri olusturulmustur. Bu he-
defler igerisinde siirdiiriilebilir kalkinma ile karsilikli birbirlerini besleyen
yesil doniisiim, yesil ekonomi, yesil igler ve yesil istihdam yaklagimlart ve
ayni1 zamanda mavi doniisiim ¢ercevesinde mavi ekonomi ve mavi biiylime
yaklagimlarini benimsemek vardir. Bu yaklagimlar giiniimiiz diinyasinda
hem iilkelerin ve hem de uluslararasi orgiitlerin kiiresel glindem maddeleri
icinde yer almaktadir. Bu baglamda kiiresel dlgekte kahverengi ekonomi
olarak da bilinen geleneksel ekonomi anlayigindan yesil ve mavi ekonomi-
ye bir gecis silireci yasanmaktadir.

Bu calismada geleneksel kahverengi ekonomiden yesil ve mavi ekono-
miye gecisin 6nemi ortaya konmaya calisilmistir. Doga ve ¢evrenin korun-
masiin gozetildigi iiretim siiregleri, kirliligin azaltildig: tiiketim kaliplar
ile dogal kaynaklarin ve enerji kaynaklarinin etkin ve verimli kullanildigi,

1 Dog. Dr., Mugla Sitki Kogman Universitesi., Mugla Meslek Yiiksek Okulu., Pazarla-
ma ve Reklamcilik Boliim, 48000. Mugla/Tiirkiye, aslikaratas@mu.edu.tr, ORCID: 0000-
0002-0124-2007
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karbon emisyon hacminin diigiik oldugu, ekolojik dengeyi ve biyogesitlili-
gi koruyan, iyi istihdam olanaklar1 sunan, gelir dagiliminda adaletsizligi ve
yoksullugu azaltmay1 amaglayan, koruma kullanma ilkelerine sadik, ¢evre
ve canli dostu bir anlayis olan yesil doniisiim kapsaminda yesil ekonomi ve
yesil bliylime kavramlarinin literatiir incelemeleri yapilmistir. Bununla bir-
likte okyanuslar, denizler, biiyiik goller ve kiy1 kaynaklarinin korunmasim
amagclayan, balik¢ilik ve su iirlinleri yetistiriciligini gelistirmeyi benim-
seyen, denizel ekonomik ve ¢evresel zenginlikleri korumay1 hedefleyen,
deniz ve okyanus ekosisteminin iyi yonetilmesini savunan mavi ekonomi
ve mavi bliylime yaklagimina iligkin de literatiir incelemesi yapilmistir.
Yesil ve mavi ekonomilerin siirdiiriilebilirlikle iliskilerini agiklamak adina
yapilan aragtirmalar ve alan ¢aligmalar: taranarak siirdiiriilebilir kalkinma
acisindan yesil ve mavi ekonomilere gecisin 6nemi ortaya konmaya cali-
silmistir.

2. YESIL DONUSUM VE YESIL EKONOMIi NEDIiR?

Mevcut ekonomik ve sosyal sistemi gevresel siirdiiriilebilirlik esaslari
ve dogal kaynaklar1 koruma kullanma ilkeleri kapsaminda sekillendirme
siireci yesil donlisiim olarak ifade edilmektedir. Yesil doniisiim, evrensel
bir doniisiim ¢abasidir. Bu baglamda yesil doniisiimiin odak konulari ¢evre
kirliligi, iklim krizi, biyogesitlilik ve dogal kaynaklarin korunmasina yo-
neliktir. Cevre kirliligini 6nlemek, iklim krizlerinin 6niine gegmek, biyo-
cesitliligi korumak, etkin ve verimli dogal kaynak kullanimu, siirdiiriilebilir
enerji dretim ve tilketimini saglamak yesil donilisiimiin baglica amaglari
arasindadir (OECD, 2011:5; UNEP, 2011:2). Ekonomik, sosyal ve ¢evre
boyutlari ile kapsamli bir doniisiim olan yesil doniisiim evrensel bir donii-
siim ¢abasidir. Cok boyutlu olan ve kapsamli bir etki yaratma amaci giiden
bu doéniisiim ¢abasi farkli alanlarda farkl faaliyetlerle gerceklestirilebilir.
Bagka bir ifade ile siirdiiriilebilir bir gelecegi insa etme amacina sahip yesil
doniisiim c¢esitli stratejileri ve uygulama alanlarini kapsar. Bunlar ekono-
mik, sosyal ve bolgesel olarak ii¢ baslikta toplanabilir. Ekonomik alan-
larda yesil doniisiim ekonomik faaliyetleri kapsar. Sosyal alanlarda yesil
doniisiim toplumu olugturan farkli gruplar ve birimlerin yesil doniistimiinii
kapsar. Cografi alanlarda yesil doniisiim ise bir cografyay1 olusturan kent
ve kirsal mekan ayriminda yesil doniisiimii kapsar.

Yesil doniisiim ayn1 zamanda ¢ok boyutlu, farkli cografyalar i¢in farkli
icerikler barindiran, toplumun farkli sosyal gruplarinin farkli aksiyonlar
alacagi, toplumun genis katilimi ile miimkiin olacak bir yapisal gelismedir
ve mavi gezegenimizin gelecegi i¢in bilylik bir 6neme sahiptir. Bu anlamda
hem sektorler hem cografi bolgeler hem de farkli sosyal gruplar ortak amag
ve hedefler dogrultusunda hareket ederek bu siireci basarili bir sekilde
yonetebilirler. Yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirim yaparak ve enerji
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verimliligini arttirarak, ekolojik sistemi ve biyogesitliligi koruyarak, su ve
orman gibi dogal kaynaklar1 koruyarak, toplumsal bilin¢lendirme ile yesil
doniisiimii tiim sosyal gruplarin benimsemesini saglamak, siirdiiriilebilir
tiretim ve tiketim aligkanliklarini toplumun geneline yayarak yesil
doniisiimii gergeklestirecek adimlar atilabilir. Siirdiiriilebilir bir gelecek
icin genelde canlilarin 6zelde insanligin gelecegi i¢in yesil doniisiim hem
ekonomik hem de sosyal yapisal degisim ve gelisimi gerektirir. Yesil
doniisiimiin gergeklesmesinde diger boyutlarinda lokomotifi konumunda
olan “ekonomik alanlarda yesil doniisiim” literatiirde yesil ekonomi olarak
bilinmektedir. Yesil ekonomi, yesil doniisiimiin lokomotifi olarak ifade
edilebilir.

Sanayi devriminden giiniimiize kadar geleneksel ekonomi anlayisinin
uzantisi olarak bilingsiz iiretim ve tiiketim kaliplar1 dogal kaynaklari tahrip
etmis, cevreyi kirletmis ve diinyanin gelecegini tehdit eder hale gelmistir.
Geleneksel ekonomi anlayisi kahverengi ekonomi olarak da bilinmektedir.
Uretimde genellikle kémiir ve petrol gibi fosil yakitlar kullanarak cevreyi,
havay1, toprag1 ve suyu biiyiik 6l¢iide kirleten endiistri kahverengi ekonomi
olarak tanimlanmaktadir (World Bank, 2013). Ekonomik biiylimeyi fosil
yakitlara bagl bir ekonomi modeli ile gerceklestiren kahverengi ekonomi
cevre acisindan bir tehdit unsurudur. Kahverengi ekonomi sinirsiz ekono-
mik biiylime, dogal kaynaklarin yogun tiiketimi ve yenilenebilir olmayan
enerji kaynaklarinin kullanimi, yiiksek karbon salinimi, ekolojik denge-
yi tahrip etmesi ve biyolojik cesitliligi tehdit etmesi, asir1 tiiketim, sosyal
esitsizlikler ve insana yakismayan islerde kotii calisma kosullar1 ve sos-
yal giivencesizlik gibi bircok olumsuz 6zellige sahiptir (Sulich ve Zema,
2018: 71). Yesil ekonomi sayesinde kahverengi ekonominin olumsuz etki-
lerinin biiytlik 6l¢iide azalacagi ongoriilmektedir (Gert, 2013). Kahverengi
ekonomi sadece ekonomik biiyiimeye ve daha fazla iretime odaklanirken
cevreye verilen zararlart ve insani ¢alisma kosullarini goz ardi etmekte
aslinda diinyanin ve insanligin gelecegini goz ard1 etmektedir. Bu anlamda
diinyanin ve gelecek nesillerin korunmasi adina yesil ekonomi kahverengi
ekonominin ikamesi gibi goriinen bir olgu olarak sekillenmektedir.

Yesil ekonomi kavrami ilk kez Ingiltere’de 1989 yilinda gevre ekono-
mistleri ve arastirmacilar tarafindan hazirlanan “Yesil Ekonomi I¢in Plan”
baglikli raporda yer almis ve siirdiiriilebilir kalkinma yerine kullanilmig-
tir. Yesil ekonomi kavraminin kiiresel dlgekte ilk kez tanitilmasi ise 2012
Rio+20 konferansidir. Birlesmis Milletler tarafindan Rio+20 konferansin-
da yayimlanan “Kiiresel Yesil Yeni Uzlagma” raporunda ekonomik ve ¢ev-
resel anlamda siirdiiriilebilir bir diinyanin var olabilecegi savunulmus ve
ikim krizi ile miicadele edebilmek adina kiiresel politikalar 6nerilmistir
(Barbier, 2009). Bu anlamda yesil ekonomi diinyanin ve insanligin siirdii-
riilebilirligi i¢in ¢evreyi, dogal kaynaklari, biyolojik ¢esitliligi ve ekolo-
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jik dengeyi koruyarak kalkinmay1 hedeflemektedir. Ozetle yesil ekonomi
stirdiiriilebilir kalkinmay1 gergeklestirmede biiyiik 6neme sahip bir aragtir
(OECD, 2011:5; UNEP, 2011:2). Birlesmis Milletler Cevre Programi yesil
ekonomiyi, toplumsal refah ve sosyal esitligi saglayan ve aym1 zamanda
cevre kirliligini ve ekolojik tehditleri 6nemli 6l¢iide azaltan bir yaklagim
olarak ifade etmektedir (UNEP, 2011). Ayrica 2030 Siirdiriilebilir Kalkin-
ma Giindeminde, Paris Iklim Degisikligi Anlasmas1 kapsaminda, diinya
genelinde yoksullukla miicadele, esitsizlik ve adaletsizlik ile miicadele,
iklim degisikligi ile miicadele, dogal kaynaklar1 koruma ve siirdiiriilebilir
kalkinmanin giivence atina alinmasi i¢in diisiik karbonlu ekonomi olarak
da bilinen yesil ekonomiye gecisin gerekliligi vurgulanmistir. Bu sayede
enerji tiretim ve tiiketiminde verimlilik saglanarak; tarim, sanayi ve ma-
dencilik gibi farkli sektorlerde ¢evreci bir doniisiim saglanarak kiiresel,
ulusal ve yerel ekonomilerde yapisal gelisme saglanacaktir.

Yesil ekonomi kavrami i¢inde birgok unsuru ve degiskeni barin-
diran, genis kapsamli, ¢cok yonlii ve evrensel boyutlar1 olan bir kav-
ramdir. Bu nedenle yesil ekonomi i¢in igerik olarak birbirine benze-
mekle birlikte bir¢ok farkli tanim karsimiza ¢ikmaktadir. Ekonomiyi
sadece biiylime degil ayn1 zamanda kalkinmay1 ve dogal kaynaklari
korumay1 da gergeklestirecek noktaya getirecek nitelikler yesil eko-
nomide mevcuttur. Ciinkii yesil ekonomi kavrami kaynaklarin son-
suz olmadig1 gerceginden hareketle insanlarin dogaya her anlamda
uyum saglamasi gerektigini ifade eder (Lawson, 2006: 23-24). Ye-
sil ekonominin a¢iklanmasinda uluslararas1 kurum ve kuruluslarin
yapmis oldugu ¢ok sayida tanimlama mevcuttur. UNEP, Birlesmis
Milletler Cevre Programi (2011)’e gore yesil ekonomi, Ekolojik
dengenin bozulmasina neden olan riskleri ve ¢evresel riskleri dnem-
li 6l¢lide azaltirken, insan refahini iyilestirmeyi, sosyal esitlik ve
adaleti saglayan bir ekonomi modelidir. OECD, Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Orgiitii, (2011)’e gore yesil ekonomi dogal kaynakla-
rin kullaniminda siirdiiriilebilirligi hedefleyen, ekonomik biiyiime
ve kalkinmayi tesvik eden, insan refahinin bagli oldugu kaynaklar
ve ¢evresel hizmetleri sunmaya devam etmeyi amaglayan ekonomi
modelidir. WB, Diinya Bankasi, (2013)’ye gore dogal kaynaklarin
kullannminda etkin ve verimli, kirliligi azalttig1 ve ¢evresel riskleri
en aza indirdigi i¢in temiz ve dogal, tehditleri hesaba kattig1 i¢in
dayanikli bir biiyiime modelidir. European Commission, AB’ye gore
ekonomik biiyiimenin ger¢eklesmesi adina insana yakisir isler sagla-
yan, dogal kaynaklar1 koruyan, yoksulluk ile miicadele eden, insan-
larin refah seviyesini arttiran ve dogal ¢evre ile uyumlu bir ekonomi
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modelidir (Staniskis, 2012: 3). UNESCAP, Birlesmis Milletler Asya
ve Pasifik Ekonomik ve Sosyal Komisyonu, (2012)’e gore kalkin-
may1 tesvik eden, diisilk emisyonlu ve sosyal kapsayiciligi yiiksek
cevresel olarak stirdiiriilebilir bir ekonomik gelisme modelidir. ICC,
International Chamber of Commerce- Uluslararasi Ticaret Odasi,
(2012)’e gore gevresel sorumluluk ve ekonomik biiyiimenin bir-
likte sosyal kalkinmay1 destekledigi ve karsilikli olarak birbirlerini
giiclendirdigi bir ekonomi modelidir. GGGI, Kiiresel Yesil Biiylime
Enstitiisii, (2014)’e gore iklimsel ve ¢evresel siirdiirtilebilirligi sag-
layarak ekonomik biiylimeyi saglayan devrim niteligindeki yeni kal-
kinma anlayisidir.

Yesil ekonomi kavrami, 6zellikle 2008 kiiresel krizden sonra 6nemi-
ni arttirmistir ve krizi agma noktasinda onerilen 6nemli politik araglardan
birisi yesil ekonomi kavramidir. Bu noktada 6nerilen paradigmalar “yesil
yeni diizen” ismi ile tanimlanmistir (Bozkurt ve Pekmezci, 2023: 528).
Yapilan farkli tanimlar olsa da 6ziinde yesil ekonomi ii¢ temel hedef iize-
rine insa edilmistir. Bu hedeflerden birincisi 2008 kiiresel ekonomik krizi
sonrasi diinya ekonomisini canlandirmak adina basta krizden dogrudan
etkilenen kesimleri gdzeterek yeni istihdam alanlar1 olusturmak. ikincisi
temiz enerji kaynaklar1 kullanmay1 tesvik ederek siirdiiriilebilir kalkinma-
y1 desteklemek ve {igiinciisii ise stirdiirtilebilirlik kapsaminda yoksullukla
miicadele etmektir (UNEP, 2009: 5). Bu baglamda yesil ekonominin kal-
kinma ile yakin iligkisi de dikkat cekmektedir.

Green Economy Coalition (2020)’ye gdre, mavi gezegenin devamli-
1181 i¢in zorunlu bir amag olarak goriilen yesil ekonomi bes temel ilkeden
olusmaktadir. Bu ilkeler:

Refah flkesi: Yesil ekonomi insan merkezlidir. Insana yakisir isler
iiretilerek beseri, sosyal, fiziksel ve dogal sermayenin korunmasina ve bii-
ylimesine katkida bulunmak.

Adalet Tlkesi: Yesil ekonomi kapsayicidir ve ayrimcilik yapmaz. In-
sanlar arasindaki esitsizlikleri azaltarak, toplumda firsat esitligi ve sosyal
adaletin saglanmasina katkida bulunmak.

Gezegen Siirlar Ilkesi: Yesil ekonomi dogay1 korur, onarir ve ona
yatirim yapar. Dogal kaynaklar1 korumak ve ekolojik dengeyi saglamak
adina dogaya yatirim yaparak dogay1 ve gevreyi korumak.

Verimlilik ve Yeterlilik flkesi: Yesil ekonomi siirdiiriilebilir tiiketim
ve lretimi desteklemeye yoneliktir. Siirdiiriilebilir iiretim ve tiiketim i¢in
diisiik karbonlu ve dongiisel bir ekonomi modelini benimsemek.
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Iyi Yonetim lkesi: Yesil ekonomi, biitiinlesik, hesap verebilir ve da-
yanikli kurumlar tarafindan yonlendirilir. Refah seviyesini arttirmak ve
stirdiiriilebilirligi saglamak adina seffaf ve hesap verebilir kurumlar yara-
tilmasini tegvik etmek.

Ekonomik kalkinma saglanmaya ¢alisilirken ekonomi, sosyal ve ¢ev-
re dengesinin gozetildigi, kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmasina 6n-
celik verildigi, sosyal refahin 6nemsendigi, odaginda insan olan biiylime
modeli ise “yesil biiylime modeli” olarak tanimlanmaktadir (ILO, 2013).
Yesil biiylime; hem dogal kaynaklarin diinya insaninin refahini korumaya
ve ¢evresel fayda yaratmaya devam etmesini saglamasiyla hem de ekono-
mik biiylime ve kalkinmay1 tesvik etmesiyle ilgilidir. Bunlarin yani sira ye-
sil biiylime stratejilerinde dnemli olan iiretkenligin, yenilik¢iligin ve insan
sermayesinin tesvik edilmesidir (OECD, 2011: 17). Yesil biiyiime kavrami
ilk kez resmi olarak 2005 yili Mart ayinda Seul’de gerceklesen “Cevre
ve Kalkinma Bakanlar Konferansi”’nda giindeme gelmistir. Bu konferansta
politikalar tiretilirken ¢evre ve ekonominin birlikte ele alinmasi gereklili-
g1 vurgulanmig ve kaynak kullaniminda verimliligin arttirilmasina vurgu
yapilmistir. Yesil biiylime, yesil ekonominin vazge¢ilmez unsurlarinin iz-
diisiimiidiir. Bagka bir ifade ile dogal kaynaklarin ve ¢evrenin korundugu,
iklim krizi riskini minimize etmeye yardim eden, biyogesitliligin ve eko-
lojik dengenin gozetildigi, yoksullukla miicadele eden, insani yagsam stan-
dartlarinin gerceklestirilmesine hizmet eden bir biiylime modelidir. Yesil
bliylime kendine has ilkeler ile biiylimeyi amaglar.

Yesil biiyiime ilkeleri (Soma vd., 2018: 365) :
Akill Biiyiime: Bilgi ve inovasyon temelli ekonomik gelisme.

Siirdiiriilebilir Biiyiime: dogal kaynaklarin verimli kullanildig1 ve
korundugu daha yesil bir ekonomiyi tesvik etmek.

Kapsayic biiyiime: sosyal ve ekonomik uyumu gozeten insana yaki-
sir igler kapsaminda yiiksek istihdami tesvik etmek.

Yesil ekonomi ve yesil biiylime, sektorlerin bu bakis agisi ile yeniden
yapilandirilmasi anlamina gelmektedir. Bu anlamda yesil ekonomi ve yesil
bliylime i¢in oncelikli olarak desteklenmesi gereken sektorler UNEP 2008
Ekim raporunda belirtilmistir. Bu sektorler ve ¢aligma alanlari enerji, in-
saat, tarim ve turizm sektorleri icerisinde alt bagliklar halinde yenilenebi-
lir ve temiz enerji, ekosistem dostu altyap1 insaatlari, siirdiiriilebilir tarim,
siirdiiriilebilir orman isletmeleri, geri doniisiim ve ¢evre dostu teknoloji
yatirimlari seklinde 6zetlenebilir. Bu raporda ayrica ¢evre dostu olmayan
sektorlerin yesil doniisiimiiniin saglanmasi adina tesvik ve yatirimlarin ya-
pilmas1 ve politikalar gelistirilmesi de Onerilmektedir (Rao, 2010: 106).
Sektorel bazda yeniden yapilandirilma dogal olarak yapilan islerinde de-
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gisip donligmesi ve istihdaminda yeniden yapilandirilmas1 anlamina gel-
mektedir. Yesil doniisiim, yesil ekonomi ve yesil bliylime uzantisinda kap-
sayici ve evrensel amag ve hedefler dogrultusunda yeniden yapilandirilan
ekonomik diizen igerisinde karsimiza ¢ikan isler yesil isler olarak bilin-
meye baslamistir. Yesil islerin neler oldugu konusunda net bir agiklama
bulunmamaktadir. Ancak BM, ILO ve UNEP gibi yesil ekonomi tanimi
yapan kuruluslar yesil igleri, temiz enerji iiretimi ile iligkili isleri ve ayni
zamanda insana yakigir olan ig taniminda yer alan galisan haklarim kapsa-
yan ve giivenli ¢aligma sartlarii karsilayan isleri bu kapsamda degerlen-
dirmektedir (Deschenes, 2013: 82-83). Yesil islerde gerceklesen istihdam
yesil istthdam; bu islerde istihdam edilenler de artik yesil yakali olarak
tanimlanmaktadir.

3. MAVi DONUSUM VE MAVi EKONOMIi NEDIiR?

Diinyanin dortte ii¢linii kaplayan su kaynaklar1 diinyanin ve insanligin
gelecegi, yasamin devamlilif1 igin vazgecilmezdir. UNEP (2024)’e gore,
deniz ve okyanus bazli sektdrlerdeki ekonomik faaliyetler 6zellikle kiyn iil-
keleri basta olmak {izere her y1l yaklasik 1,5 trilyon dolar ekonomik deger
iiretiyor. Urettigi ekonomik deger ve yasanabilir bir diinya i¢in deniz ve ok-
yanus ekosistemlerinin korunmasi ve siirdiiriilebilir olmasi hayati bir 6nem
tastyor. Onemli bir enerji ve gida kaynag1 olmasinin yani sira kiiresel ticari
iligkilere aracilik etmesi roliiyle de denizcilikle ilgili faaliyetler ekonomi
bilimi i¢in olduk¢a 6nemli bir alandir (The Economist Intelligence Unit,
2015: 5). Bu baglamda okyanus ve deniz ekosisteminin ve bunlarla ilgili
kaynaklarin korunmasi ve yenilenmesi adina bir¢ok ¢alisma yapilmaktadir
ve yapilan bu ¢alismalar mavi ekonomi kapsaminda ifade edilmektedir.

“Mavi Ekonomi” felsefesi ilk olarak 1994 yilinda Prof. Gunter Pa-
uli tarafindan, Birlesmis Milletler’in Kyoto Protokolii’niin kararlastiril-
dig1 Japonya’daki COP3’e hazirlik olarak gelecegin is modelleri iizerine
diisiinmesi istendiginde ortaya atilmistir. Daha sonra Prof. Gunter Pauli
“Blue Economy-10 Years, 100 Innovations, 100 Million Jobs” adli kita-
binda 2010 yilinda mavi ekonomi kavramini daha genis perspektifte ele
almistir. Mavi ekonomi kavrami bugiin Diinya Bankasi, Avrupa Birligi ,
Afrika Birligi, OECD ve Birlesmis Milletler dahil olmak {izere diinyanin
dort bir yanindaki kurumlar tarafindan giindemlerinde yer bulmakta ve sa-
vunulmaktadir (Voyer vd., 2018: 2). Deniz ve okyanuslarin, tatl su kay-
naklarmin mavi gezegenin gelecegi ve diinya insaninin refah seviyesi i¢in
Oneminin giin gectikge daha ¢ok anlasilmasiyla birlikte mavi ekonominin
yayilma hizi1 da artmaktadir.

Mavi ekonominin ana konu basligi akarsular, goller, denizler ve ok-
yanuslarin koruma kullanma ilkeleri kapsaminda siirdiiriilebilir bi¢imde
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etkin kullanilmasidir (Smith-Godfrey, 2016: 60). Mavi Ekonominin en te-
mel amac1 dongiisel iktisat kapsaminda denizsel kaynaklarin korunmasini
ve siirdiiriilebilirligini saglamaktir (WWF, 2015). Baska bir ifade ile mavi
ekonomi, su kaynaklarmi ve kiy1 topluluklarin1 korumak igin siirdiiriilebi-
lir 6nlemler sunmaktadir. Giin gectik¢e daha ¢ok artan oranda okyanuslari,
denizleri ve akarsular kirleten endiistriyel atiklarin azalmasimi ve ¢evreyi
tahrip eden ¢amur, duman ve asit gibi ¢iktilarin kontrol altina alinmasini
saglayacak tedbirlerin alinmas1 mavi ekonomin hedefleri arasindadir (Bari,
2017: 6). iklim krizi, okyanuslarin asitlenme oranmin yiikselmesi, deniz
biyogesitliliginin risk altina girmesi ve deniz seviyelerinin yiikselmesi gibi
olumsuz durumlar mavi ekonominin benimsenmesini gezegenin siirdiirii-
lebilirligi a¢isindan zorunlu hale getirmektedir.

Mavi Ekonomi kavrami 2012 Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kal-
kinma Sé6zlesmesi (UNCSD) ve Rio+20 konferansinda ilk kez resmi ola-
rak ifade bulmustur. Kavram, okyanus kaynaklarinin siirdiiriilebilir kul-
lanimindan elde edilen kalkinma firsatlarina dikkat ¢ekerek kara tabanli
yesil ekonomi kavramini genisletmeyi amaclamaktadir. Mavi ekonomide
temelde dort konu baglig1 mercek altina alinmalidir. Bunlar: (Voyer ve Le-
euwen, 2019: 103).

Dogal Sermaye Olarak Okyanuslar: Dogal sermaye olan okyanus-
larin korunmasi yeni dogacak ekonomik firsatlar1 da beraberinde getire-
cektir. Bu nedenle okyanuslarla ilgili birincil sektorler, ekoturizm, deniz
koruma alanlar1 ve ekosistem i¢in gerekli fonlar ayrilmali ve gereken ca-
balar gosterilmelidir.

Gecim Kaynag Olarak Okyanuslar: Gelismekte olan iilkelerde
yoksulluk ve gida giivenligi sorunlarinin ¢oziimiinde, sosyal ve ekonomik
bliylimenin ger¢eklesmesinde ve yoksullukla miicadelede kiigiik dlgekli
balik¢ilik ve turizm faaliyetleri ile ge¢cim kaynagi olarak okyanuslar 6nem-
li bir aragtir.

Iyi Bir Is I¢in Okyanuslar: Endiistriyel balik¢ilik, lojistik, deniz alt1
madenciligi, petrol ve gaz faaliyetlerinde okyanus tabanli endiistrilerin
biiyiik 6lgekte kiiresel pazarlara ekonomik katkisi ve biiylime saglama ka-
pasitesi 0zellikle ¢ok uluslu sirketler i¢in okyanuslar iyi bir is merkezidir.
Ekonomik biiylime ve istihdam yaratma kapasitesi de yiiksektir.

Inovasyonun Itici Giicii Olarak Okyanuslar: yeni kesifler icin cok zen-
gin bir kaynak olan okyanuslar yenilik¢i gelismeler i¢in sinirsiz bir potan-
siyele sahiptir. Ozellikle okyanus tabanli yenilenebilir enerji, biyoteknoloji
ve deniz taban1 madenciligi gibi yeni ortaya ¢ikan sektorlere yonelik tek-
nik ve teknolojik yenilikler acisindan dnemlidir.
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Diinya Bankasi ise mavi ekonomiyi ekonomik biiyiimenin saglanma-
s1, gecim kaynaklarinin artmasi ve yeni is firsatlarinin dogmasi i¢in de-
niz ve okyanus kaynaklarmin stirdiiriilebilir kullanim1 ve ekosistemlerin
sagliginin korunmasi seklinde tanimlamaktadir (World Bank, 2017). Mavi
ekonominin tiim yorumlar referans noktasi olarak okyanus ekonomisini
kullanir. Okyanus ekonomisi bazen deniz ekonomisi olarak da adlandiri-
lir. Uretim siirecine girdi olarak okyanusa dayanan veya cografi konumu
nedeniyle okyanusun iizerinde veya altinda gergeklesen ekonomik faali-
yetleri ifade eder ve birgok cesitte sektorii igerir (Kildow ve Mcllgorm,
2010: 368). Mavi ekonominin basi ¢eken sektorlerinden olan su iiriinleri
yetistiriciliginde verimliligin ve refah seviyesinin artmasi i¢in devlet ku-
rumlarinin yerel yonetimlerle ve sivil toplum oOrgiitleri ile ortaklasa ¢alig-
malan gereklidir (Campbell, vd., 2021: 3). Deniz ve okyanus ile ilgili
alanlarda yeni is firsatlar1 yaratmay1 ve bu islerin insana yakigir olmasimi
da amaglayan bu sayede ekonomik kalkinmay1 destekleyen mavi ekonomi,
ekonomik etkinliklerde ¢evre sagliginin, deniz, okyanus ve kiy1 ekosistem-
lerinin korunmasini benimsemektedir.

Wenhai vd. (2019: 263-264) c¢alismalarinda mavi ekonomiyi agikla-
mak icin genel bir bakis acis1 ile asagidaki tanimlamalar1 yapmislardir.
Buna gore mavi ekonomi:

a) Deniz ekosisteminden, ekonomik ve sosyal agidan faydalanan
deniz endiistrisinin gelisimini tesvik etmek, ekosistem tabanli
yonetim modelini kurarak endiistriyel ve toplumsal kalkinmanin
karar alma siire¢lerinde kullanilmak iizere olusturulmus stratejik
bir gergevedir.

b) Okyanuslar, Denizler, biiyiik goller ve kiy1 kaynaklarindan dogan
igler ve ekonomik firsatlar ile iilke ekonomilerinin yeniden insa-
sinda kullanilan bir tiir politika aracidir.

¢) Basta UNEP ve diger uluslararasi drgiitler tarafindan mavi ekono-
mi, yesil ekonominin uzantisi olarak ifade edilir. Diisiik karbonlu
ve dogal kaynak acisindan verimliligi benimseyerek balikeilik,
deniz turizmi ve deniz yenilenebilir enerji endiistrileri araciligiyla
iklim krizleriyle miicadeleyi tesvik eder. Bu baglamda mavi eko-
nomi, yesil ekonominin bir parcasidir.

d) Mavi ekonomi siirdiiriilebilir bir deniz ekonomisi kalkinma mode-
lidir. Literatiirde yeni sayilabilecek bu kalkinma zihniyetinin 6zii,
deniz ekosistemini koruyarak denizel ekonomik faaliyetleri gelis-
tirmek ve kaynaklarm siirdiiriilebilir kullanimini saglayacak sir-
diiriilebilir bir deniz ekonomisidir. Ayni zamanda ¢esitlendirilmig
okyanus tabanli endiistri gelisiminde yeni deniz teknolojilerinin
destegiyle sosyal, ekonomik ve gevresel siirdiiriilebilirlik anlayi-
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sinin kalkinmada uygulandigini deniz tabanli yeni teknoloji eko-
nomisidir.

Mavi Ekonomi, diinya ¢apinda ivme kazanan okyanus tabanl bir eko-
nomik bilyiime modelidir. Bu nedenle mavi ekonomi, bazi kaynaklarda
Mavi Biiyiime olarak da adlandirilir. Okyanus temelli siirdiiriilebilir kal-
kinma anlatilarinda 6nemli bir yer bulan ve giderek daha da etkili olan bir
kavramdir ( Mulazzani ve Malorgio, 2017 ). Mavi biiyiime, 2010 yilin-
da AB tarafindan yesil biiylime olarak isimlendirilen kara tabanli politika
stratejilerinin bir uzantisi niteligindedir. Dogal kaynak tahribati ve iklim
krizleri ile miicadele baglaminda politika ve stratejiler ortaya koyan ye-
sil biiylime ilkelerine benzer sekilde mavi biiyiime de akilly, siirdiiriilebilir
ve kapsayici bilyiime bakis acis1 ile 6nleyici politikalara dncelik vermek-
tedir. Cevresel sorunlarin kaynaginda tespit edilip giderilmesi ve ¢evreyi
kirleterek zarar verenlerin yaptirim uygulanarak bedel 6demeleri ilkesini
benimseyen ihtiyari bir yaklasimi amacglamaktadir (Soma vd., 2018: 365).
2012 yilinda Avrupa Komisyonunca denizcilik ve kiy1 stirdiiriilebilirliginin
ekonomik biiylimeye 6nemli bir katki saglayacagi gerekgesi ile mavi biiyii-
me gilindemi ilan edilmistir (European Comission, 2012).

Ana amaci siirdiiriilebilir biiyiime olan mavi biiyiime; mavi ekonomi-
nin uzantisi olarak kiy1 turizmi, mavi biyoteknoloji, su tiriinleri yetistirici-
ligi ve deniz taban1 madenciligi gibi is alanlarin1 kapsamaktadir (Lillebo
vd., 2017). Mavi biiylimeyle birlikte denizcilik sektdriinde gevre dostu
teknolojiler iiretilecek ve kullanilacak ayni zamanda deniz tasitlar igin al-
ternatif yakitlar devreye girecektir (Norwegian Ministry of Trade Industry
and Fisheries, 2015: 6). Mavi bitylime, denizcilikle ilgili sektorlerde uzun
vadeli bir ekonomik biiyiimenin saglanmasi ve kaynaklarinin optimal yo-
netilmesi seklinde tanimlanabilir (Boonstra ve Valmana, 2018: 345). Ok-
yanuslar ve denizler ekonomik faaliyetler agisindan yadsinamaz bir 6ne-
me sahiptir. Mavi ekonomi deniz ve okyanus kaynaklarinin siirdiiriilebilir
olmasi ve ekonomik biiylimeyi desteklemesi agisindan biitiinciil bir bakig
acis1 saglamaktadir.

Mavi ekonomi 6ziinde, sosyoekonomik kalkinmanin sadece g¢evre-
sel bozulmalarla miicadeleden ibaret olmadigini vurgular. Mavi ekonomi,
sosyoekonomik kalkinmanin tiim deniz ve okyanus ekonomisinin, gida
giivenligi ve yeniden yaratimi da dahil olmak iizere, insan ve deniz canli-
larinin, habitatinin sagligimin korunmasina ve artmasina vesile olacak ye-
nileyici ve onarici faaliyetleri kapsayan bir alt kiimesidir.
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4. YESIL VE MAVI DONUSUMUN SURDURULEBILIRLIKLE

ILISKIiSI

Giiniimiizde siirdiiriilebilir kalkinmay1 gerceklestirebilmek hem kal-
kinmig hem de kalkinmakta olan iilkelerin temel hedefidir. 1987 yilinda
Tiirkce ismi ile Ortak Gelecegimiz olarak bilinen Brundtland Raporu’nda
siirdiiriilebilirlik kavrami “gelecek kusaklarin ihtiyaclarini karsilama ola-
naklarmdan 6diin vermeksizin giiniimiiz insaninin ihtiyaclarim karsilama-
s1” seklinde tanimlanmigtir. Kalkinmanin siirdiiriilebilir olmasi i¢in dogal
kaynaklarda geri dondiiriilemez azalmalarin goriilmemesi ve bu kaynak-
larin korunmasi gerekmektedir (Ergiin ve Cobanoglu, 2012: 100). Siirdii-
riilebilir kalkinma hedeflerine ulagsmak adina bir alternatif olarak bugiin
kahverengi ekonomi yerine icerigi ile siiriindiiriilebilir kalkinma hedefleri
ile uyumlu yesil donilisiim ve mavi doniisiim anlayislart ortaya ¢ikmistir.
Piyasalara hakim olan kapitalist sistemin asir1 tiretim ve tiiketim modeli ve
kiiresellesmenin getirdigi tiikketim kaliplar1 sonucu dogal kaynak tahribati,
cevre kirliliginin artmasi, iklim krizleri, kiiresel 1sinma, ekolojik denge-
nin bozulmasi, biyogesitliligin riske girmesi gibi olumsuz durumlar s6z
konusudur. Gelecek nesillerin yasamlarmi riske atmamak hedefi birincil
olan siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri agisindan artik kahverengi ekonomi
olarak da bilinen geleneksel ekonomi modelini birakmak zorunluluk hali-
ne gelmistir. Bu nedenle yesil doniisiim ve mavi doniisiim aslinda kahve-
rengi ekonomi i¢in bir alternatif ya da karsisindaki bir tercih olmaktan ¢ok
diinyanin ve insanligm gelecegi i¢in evrensel anlamda entegre olunmasi
gereken bir zorunluluktur.

Yesil doniisiim siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanabilmesi adina dog-
rudan ve dolayli bir¢ok fayda saglar. Yesil doniisiimiin sagladig: faydalar
(OECD, 2011:5; UNEP, 2011:2):

* Hava, su ve toprak kalitesini iyilestirmeye yonelik onlemler ala-
rak ¢evre kirliligini azaltmak,

* Diinyadaki tiim yasam ¢esitliligini ifade eden ve insanligin gele-
cegi i¢in biiyiik 6nem tasiyan biyocesitliligi korumak ve siirdiirii-
lebilir bir bi¢imde kullanilmasini saglamak,

* Basta sera gazi ve karbon emisyonlarini azaltmaya yonelik 6n-
lemlerle iklim degisikligi miicadelesine destek olmak,

* Dogal kaynaklarin koruma kullanma ilkleri ile etkin ve verimli
kullanilmasin1 saglayarak siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
ulagmay1 desteklemek,

+ Insan ve diger canlilarin saghgina katki saglamak,
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*  Yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelimi arttirmak ve bu sayede
enerji maliyetlerini diislirerek ekonomik kazanglari arttirmak,

e Yeni is fikirlerinin ve alanlarinin olusmasina imkan sunmak,
*  Toplumsal katilimi saglamak seklinde 6zetlenebilir.

Bu faydalar dikkate alindiginda gelecek nesillere yasanabilir bir diinya
birakmay1 hedefleyen siirdiiriilebilirligi saglamak adma yesil doniigiimiin
giin gectikce dneminin arttig1 ve de artacagi ifade edilebilir. Yesil doniisiim
yesil ekonomi ve yesil biiyiime kavramlarini da karsimiza ¢ikartmaktadir.
Yesil ekonomi sadece ekonomik degil aym1 zamanda sosyal ve gevresel
faktorleri de dikkate aliyor olmasi sebebiyle siirdiiriilebilirlik agisindan
kapsayici bir ozellige sahiptir (Rao, 2010: 12). Bagka bir ifade ile yesil
ekonomi diisiik karbonlu iiretimi tesvik eder, kaynak agisindan verimliligi
onceller, temiz enerjiyi tesvik eder, dogal kaynaklarin korunmasini ve eko-
lojik dengeyi gozetir, seffaflik ilkesine baglidir, insana yakisir isler ilkesini
benimser ve bu agilardan toplumsal olarak kapsayici bir yapiya sahiptir.
Ayn1 zamanda yesil ekonomi ile ekonomik biiylimede siirdiiriilebilirligi
saglamaya olanak taniyan evrensel kurallari benimsenmesi amaglanmak-
tadir ve bu biiyiime yaklasimi da yesil biiylime olarak ifade edilmektedir.

Diinyanin ¢esitli bolgelerini ve iilkelerini temsil eden farkli 6rneklem-
lerle teorik altyapiya sadik alan analizleri ve vaka incelemeleri ile yesil
doniisiim ve siirdiiriilebilirlik iliskisini degerlendiren ¢ok sayida literatiir
caligmas1 mevcuttur. Yu ve Choi (1985) Filipinler 6rneklemi ile yaptikla-
11 calismalarinda yenilenebilir enerji tiikketimindeki gelismeler ile GSYIH
arasinda pozitif iliski tespit edilmistir. Yesil ekonomi kriterleri kapsaminda
iligki siirdiiriilebilir biiyiime baglaminda degerlendirilir. Larsen ve Nes-
bakken (1997)’de Norveg orneklemi ile yaptiklar1 ¢alismada bir panel
veri analizi ile ¢evre kirliligi lizerinden alinan vergilerin CO2 emisyonunu
azalttig1 yoniinde bulgulara erismislerdir. Bu baglamda yesil ekonominin
siirdiiriilebilirlige katkisi oldugu sonucuna ulasmiglardir. Glassure ve Lee
(1998) Singapur 6rneginde yenilenebilir enerji tiikketimi artis1 siirdiirtile-
bilir ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir. Ang (2007) Fransa 6rneginde
esbiitiinlesme ve nedensellik yontemi ile ¢evre dinamikleri ile ekonomik
biiyiime arasinda uzun vadede iliski tespit edilmis ve ayn1 zamanda ekono-
mik biiyliimeden ¢evreyi korumaya yonelik kisa vadeli iliski tespit dilmis-
tir. Bu baglant1 yesil ekonominin siirdiiriilebilir biiylimeyi destekledigini
gostermektedir. Apergis ve Payne (2010) OECD Ulkeleri alan ¢alisma-
sinda bir panel veri analizi ile enerji tiiketimi ve ekonomik biiylimeden
cevreye dogru tek yonlii bir iligki oldugu tespit edilmistir. Ayn1 zamanda
ekonomik biiyliime ve ¢evre degiskenleri ile enerji tiiketimi degiskeni ara-
sinda ¢ift yonlii iligki tespit edilmistir. Buna gore yesil ekonominin siirdii-
riilebilirlikle iliskisi vardir. Bento ve Moutinho (2016) Italya alan ¢alis-
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masinda ARDL testi ile yapilan alan ¢alismasinda elektrik bazli iiretimin
CO: emisyonunu azalttig1 yoniinde bulgulara erisilmistir. Bu bulgular yesil
ekonomi ve siirdiiriilebilir kalkinma iligkisini desteklemektedir. Can ve
Gozgor (2016) Fransa alan g¢aligmasinda Ekonomik Karmagiklik Endeksi
degiskenlerini kullanarak kisi bagina CO2 emisyonu, kisi basina reel GS-
YIH ve kisi bagina enerji tiiketimi arasmdaki analizi yapilmistir. Enerji
tiiketiminin CO: emisyonu iizerinde pozitif yonlii bir etkisi bulunmaktadir.
Ayrica uzun donemde ekonomik karmagikligin artmasinin karbon emis-
yonunu onleyecegi tespit edilmistir. Yu vd. (2018) 19 Gelismis Ekonomi
ornekleminde yesil ekonomi ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma arasin-
daki iligkiyi incelemektedir. Caligma verilerine gore yenilenebilir enerjinin
cevresel ve ekonomik siirdiiriilebilirligi destekledigi sonucuna varilmistir.
Aldakhil vd. (2018) BRICS Ulkeleri alan ¢alismasinda sosyal, ekono-
mik ve cevresel faktorler ile lojistik performans endeksi arasindaki iligki
panel esbiitiinlesme analizi ile incelenmistir. Yesil ekonomi araglart ile siir-
diiriilebilirlik arasindaki iligki dogrulanmistir. Sinha ve Shahbaz (2018)
Hinddistan 6rnekleminde ARDL testi ile yapilan alan ¢alismasinda yeni-
lenebilir enerji iiretiminin CO: emisyonunu azalttig1 yoniinde bulgulara
erigilmistir. Bu baglamda yesil ekonomi ile siirdiiriilebilirlik arasindaki
iliski desteklenmektedir. Neagu (2019) 25 Avrupa Birligi Ulkesi alan ¢a-
lismasinda g¢evresel Kuznets Egrisi modeli kullanilarak CO2 emisyonu ve
ekonomik karmasiklik endeksi iligkisi analiz edilmigtir. Analiz bulgularina
gore karmasiklasan tiriinler kirliligi azaltmaktadir. Khan (2019) Asya’nin
Yiikselen Ekonomileri 6rnekleminde ekonomik, ¢evresel ve sosyal degis-
kenler ile yesil lojistik endeksi arasindaki iligki incelenmistir. Sosyal ve
cevresel sorunlarin yesil lojistik, yenilenebilir enerji ve yesil uygulama-
larin benimsenmesi ile azalacagi sonucuna varilmigti. Hu vd. (2020) 35
Gelismis ve 93 Gelismekte Olan Ulke alan ¢alismasinda ekonomik karma-
siklikla ilgili aragtirmada yenilenebilir enerji tiiketiminin CO: emisyonu
tizerindeki etkileri incelenmistir. Arastirma bulgularina gére yenilenebilir
enerji tiiketimindeki artis CO2 emisyonu diigiirmektedir. Rahman ve Vela-
yuthan (2020)  Giiney Asya Ulkeleri 6rnekleminde Panel FMOLS ve Pa-
nel DOLS testleri ile yenilenebilir enerjinin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisi incelenmis ve pozitif bir iligki tespit edilmistir. Tiim bu alan calig-
malar1 yesil doniigiim ve siirdiiriilebilirlik arasindaki iligki adina karsilikli
birbirlerini pozitif yonde etkiledikleri sonucunu bizlere sunmaktadir.

Yesil doniisiim ve siirdiiriilebilirlik iligkisi gibi mavi doniisiim ve
siirdiiriilebilirlik olgular1 arasinda da iliski mevcuttur. Mavi doniisiim
siirdiiriilebilir ekonomik biiylime ve kalkinma agisindan 6nemli islevlere
sahiptir. Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedeflerinin 14.’si
olan Sudaki Yagam baslig1 altinda “stirdiiriilebilir kalkinma i¢in okyanus-
lar1, denizleri ve deniz kaynaklarini korumak ve siirdiiriilebilir kullanmak”
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amaci ile dogrudan iligkilidir ve bu amaca hizmet eder. Mavi ekonomi ile
gerceklesecek doniigiim neticesinde denizler ve okyanuslarda hijyen sagla-
nabilecek ve bu sayede ekosistemin siirdiiriilebilirligi giivence altina alina-
bilecektir. Boylece de deniz kaynaklarindan daha verimli faydalanilacaktir
(Chesson, 2015: 1). Mavi ekonominin temel bilesenleri, ekonomik denge-
yi saglamanin yan1 sira denizler ve okyanuslarda siirdiiriilebilir kalkinma-
nin ekonomik, sosyal ve ¢evresel boyutlarini dengeleyebilmektir (World
Bank, 2017: 4). Mavi ekonomi siirdiiriilebilir bir deniz ekonomisi olarak
ifade edilebilir (Wenhai vd., 2019: 263).

Denizler ve okyanuslar hem diinyanin hem de canlilarin yasami igin
biiyiik bir 6neme sahiptir. Denizler ve okyanuslar diinyadaki oksijen ihti-
yacinin biiyiik bir kismini karsilamaktadir. Diinyadaki karbondioksit sali-
niminin ii¢te biri denizler ve okyanuslar tarafindan emilmektedir. Ayrica
denizler ve okyanuslarin ekolojik dengenin korunmasina katkida bulun-
masi1 ve kiiresel iklim krizi ile miicadelede 6nemli rol oynamasi da mavi
ekonominin siirdiiriilebilirlik i¢in ne denli 6nemli oldugunu agiklamaktadir
(Rogers vd., 2014: 2). Mavi biiyiime 2020 yilinda Avrupa Birligi stratejisi
olarak belirlenmis ve Avrupa denizcilik politikas1 kapsaminda bir doniim
noktas1 olarak kabul edilmistir. Clinkii mavi biiylimenin siirdiirtilebilir bii-
ylimenin ger¢geklesmesinde ve yeni istihdam alanlarinin olugmasinda etkili
bir ara¢ olacag diisiiniilmektedir (ESPON, 2014: 5).

Mavi ekonomi sayesinde denizel sektorlerin geleneksel isleyisinin so-
nucu olusan olumsuz ¢iktilar azalarak balik¢ilik ve su iirlinleri yetistiricili-
ginde sirdiriilebilirlige katki saglanacaktir. Ayrica yesil limanlar ve yesil
gemiler ile ekoturizm faaliyetleri desteklenerek siirdiiriilebilirlik hizlana-
caktir (Ebarvia, 2016: 26). Mavi ekonomi balik¢ilik, gemi yapimi, deniz
tagimaciligi, deniz turizmi gibi denizler ve okyanuslarla iligkili olan bir¢ok
ekonomik faaliyeti kapsamaktadir (Kabil vd., 2021: 1). Mavi ekonomi, ok-
yanus ekonomisinin gelismesi, sosyal yapinin korunmasi, ¢evresel fayda
yaratma ve yenilik¢ilik, dinamik is modelleri ile siirdiiriilebilirligi destek-
ler (Acs, 2019: 15). Mavi ekonomi, sirdiiriilebilir kalkinma ile deniz ve
okyanuslarin siirdiiriilebilirliginin birlikte ele alinmasi gerektigini vurgu-
lar. Bu degiskenler arasinda koordineli bir planlamayla hareket edilirse ve
bu siire¢ amaca uygun yonetilirse ekosistem korunarak yatirimlar artabile-
cektir (The Economist Intelligence Unit, 2015: 11)

Mavi ekonomik doniisiimiin gergeklesmesi sayesinde yoksullukla
miicadele ve gelir dagiliminda adaletin saglanmasinda, ekonomik ve po-
litik istikrarin saglanmasinda, gida giivenliginin saglanmasinda siirdiirii-
lebilirlik acisindan 6nemli gelismeler ortaya ¢ikacak ve bunun sonucunda
gelecek nesillerin lehine gelismeler yasanacaktir (WWEF, 2015: 4). Mavi
ekonomi, deniz kaynaklarmin optimum, etkin ve verimli kullanimiyla
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stirdiiriilebilir biiyiimeyi tesvik eden biitiinciil bir kalkinma yaklagimidir
(Mohanty, 2019: 6).

Yeryiizii sonsuz ve sinirsiz degildir. Bu nedenle iizerindeki kaynak-
lara, okyanuslara ve i¢indeki kaynaklara odaklanma algimiz: siirdiiriilebi-
lirlik ilkeleri agisindan revize ederek yeniden yonlendirmeliyiz (Chawla,
2016: 115). Mavi doniigiim anlayis1 altinda alt bagliklarla mavi ekonomi
ve mavi bliylime politikalari igerikleri agisindan siirdiiriilebilirlik ilkelerini
ve amaglarini destekler niteliktedir.

Wenhai vd. 2019 yilinda yayinladiklar1 “Uluslararasi Perspektifiere
Odakl1 Basarili Mavi Ekonomi Ornekleri” adli calismalarinda mavi eko-
nomi ve siirdiiriilebilirlik iliskisini Cin, Irlanda, Birlesik Krallik, ABD,
Meksika, italya, Fransa, Almanya ve Norveg iizerinde yaptiklar1 alan ¢alis-
malari ile incelemislerdir. Bu ¢alisma mavi ekonomi ve siirdiiriilebilirlikle
ilgili olarak diinyanin gesitli bolgelerini temsil eden teorik altyapida ve
gercek vaka incelemelerinden olusmaktadir. Yapilan bu kapsamli ¢aligma
da mavi ekonominin siirdiiriilebilir denizcilik faaliyetleri ve denizcilige
dayal1 yeni teknolojiler i¢in bir ¢ergeve ve politika olarak hizmet edece-
gini belirtmiglerdir. Ayrica diinyanin gesitli bolgelerini ve tilkelerini temsil
eden farkli 6rneklemlerle teorik altyapiya sadik alan analizleri ve vaka in-
celemeleri ile mavi doniisiim ve siirdiiriilebilirlik iliskisini degerlendiren
cok sayida literatiir ¢aligmasi da mevcuttur. Jafrin vd. (2016) Bangla-
des alan ¢alismasinda mavi ekonomi stratejilerinin etkin bir bigimde uygu-
lanmas: siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 saglamada biiyiik rol oyna-
yacaktir sonucuna ulagmistir. Virdin ve Patil, (2016) Karayipler 6rneklemi
tizerinde yaptiklari ¢alismanin sonucuna gére  okyanusun ekonomik bir
alan ve biiylime motoru olarak gercek potansiyelini degerlendirmenin ilk
adimi1 okyanus ve denizlerin siirdiiriilebilir kullanimini daha iyi yonetmek
icin politikalar iiretmektir. Bu ayn1 zamanda siirdiiriilebilir ekonomik kal-
kinmanin da teminatidir. Lillebo vd. (2017) Avrupa Birligi Ulkeleri alan
calismasima gore Ozellikle su liriinleri yetistiriciligi, mavi biyoteknoloji,
mavi enerji ve deniz mineral kaynaklariin ¢ikarilmasinin fiziksel olarak
saglanmasi ve turizm alanlarinda c¢evresel hizmetlerin denizden saglan-
masinin silirdiiriilebilirligi mavi ekonomi politikalarinin desteklenmesi ile
miimkiindiir. Mavi biiyiime ile ekonomik, sosyal ve gevresel gelismeler
saglanacaktir. Grimm, K. ve J. Fitzsimmons. (2017) Orta  Atlantik
Mavi Okyanus Ekonomisi 2030 Forumu siirdiiriilebilir mavi ekonomiyle
ilgili iletisim ag1 lizerine bir analiz yapilmistir. Analiz, kamuoyu ve poli-
tika yapicilar arasinda iletisim sorununu oldugunu ve bilgi eksikligi oldu-
gunu tespit etmistir. Islam vd. (2018) Banglades 6rneklemine gére mavi
ekonomi politikalar1 Banglades’in deniz kaynaklarinin siirdiiriilebilirligine
katki saglayacak ve bu sayede ekonomik biiylime hizlanacaktir. Soma
vd. (2018) Hollanda 6rneklemine gore mavi ekonomi ilkeleri sayesinde
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denizcilik alaninda kapsayicilifa ve giivene bagh bir sosyal inovasyon
perspektifi ve is birligi ile uzun vadeli siirdiiriilebilir kalkinma giivence
altina almacaktir. World Wildlife Fund (2018) Diinya Geneli Kamu ve
Ozel Aktorler iizerine yapilan alan galismasina gore siirdiiriilebilir mavi
ekonominin gerceklestirilmesi igin hesap verebilir, uyarlanabilir, biitlinciil,
seffaf ve iyi bilgilendirilmis kamu ve 6zel kesim Olgiilebilir hedefler
koymali, performans degerlendirmeleri, isbirligi yapmali ve tesvikler
saglamalidir. Alharti ve Hanif (2020) SAARC iilkeleri 6rnekleminde
SAARC iilkelerinin ekonomik biiylimesinde mavi ekonomi politikalarinin
onemli bir katki sagladig1 ve BM’lerin stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
ulagmada 6nemli bir rol oynadigi belirlenmistir. Wiber vd., (2021) Kanada
alan ¢aligmasinda su iriinleri yetistiriciligi 6zelinde mavi ekonominin
bilim, toplumsal katilim ve kamu diizenlemeleri ile dnemli bir biiyiime
stratejisi oldugu ortaya konulmustur. Tverdostup vd. (2022) Finlan-
diya ve Estonya orneklemine gore ise Mavi Ekonominin, siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinmay1 gerceklestirmede giiclii bir rol oynayacagi tespit
edilmistir. Tiim bu alan ¢aligmalar1 mavi doniisiim ve stirdiirtilebilirlik ara-
sidaki iligki adina karsilikl1 birbirlerini pozitif yonde etkiledikleri sonucu-
nu bizlere sunmaktadir.

Yapilan literatiir aragtirmalari, uluslararasi kurum ve kuruluglarin yap-
tiklar1 incelemeler ve calismalar siirdiiriilebilirligi saglamada yesil ve mavi
doniisiimiin ama¢ ve hedefler agisindan uyumlu oldugunu ve politikalar
acisindan ortak paydaya sahip olduklarini bizlere sunmaktadir.

5. SONUC

Siirdiiriilebilir kalkinmanin ger¢eklesmesi i¢in ¢evrenin, dogal kay-
naklarin, okyanuslarin, denizlerin ve denizel kaynaklarin korunmasi ol-
dukc¢a 6nemli bir konudur. Giiniimiiz tiiketim toplumunda iilkeler eko-
nomik biiylimelerini arttirmak adina fosil kaynaklar kullandik¢a karbon
emisyon hacmi artmakta, kiiresel 1sinma ve c¢evre kirliligi yasanmakta,
ekolojik denge bozulmakta, biyocesitlilik risk altina girmekte, deniz ve
okyanuslar kirlenmekte, denizel kaynaklar tahrip olmakta ve diinya refahi
azalmaktadir. Tiim bu olumsuzluklar mavi gezegenimizin ve tiim canlila-
rin gelecegini tehdit etmektedir. Sadece ekonomik biiylimeye degil siirdii-
riilebilir ekonomik kalkinmaya odaklanarak ifade edilen olumsuzluklarla
kiiresel bir miicadele verilmesi, ekonomik ve sosyal yapisal doniistimlere
gidilmesi zorunludur. Bu baglamda yesil doniisiim ve mavi doniisiim amag
ve hedefleri dogrultusunda siirdiiriilebilirlik ile uyumlu evrensel ve ¢ok
boyutlu yaklagimlardir.

Yenilenebilir enerji kaynaklar1 kullanimin1 benimseyen, ¢evre dostu,
ekolojik dengeyi ve biyogesitliligi koruyan, deniz ve okyanuslarin korun-
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masini oncelleyen, denizel kaynaklar1 koruyan ve benzeri ilkeleri ile yesil
ve mavi ekonomi siirdiiriilebilirlik i¢in birer politika aract olmaktan ¢ok
zorunluluk halini almaktadir. Ulkelerin geleceklerini korumak, sosyal ve
ekonomik gelismelerini siirdiiriilebilir kilmak adina mavi ve yesil ekonomi
ilkelerine uyumlu politikalar1 benimsemeleri 6nem arz etmektedir.
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PIIGS ULKELERI VE TURKIYE’DE INSANI
GELISME ILE EKONOMIiK BUYUME ARASINDAKI
ILISKININ ANALIiZi

Serap URUT SAYGIN'

1. GIRIS

Bir iilkenin esas serveti sahip oldugu beseri sermaye birikimidir. Ul-
keler gelisme siire¢lerinde bu birikime sahip olduklar1 6l¢iide avantaj elde
etmektedirler. Siirdiiriilebilir kalkinma perspektifinden bakildiginda, in-
sanlarin refah seviyesinin 6n plana alindigi bir ortamin elde edilmesi husu-
su olduke¢a dnemlidir. Refah ile kastedilen ilk basta gelir gibi diisiiniilse de
gelirin yani sira saglik ve egitime iliskin gostergeler bu konuda akla gelme-
si gereken diger temel bagliklar olarak siralanabilir. 20.yy’n ortalarindan
sonra ekonomik biiyiime ve kalkinma arasindaki baglanti ile ilgili olarak
insani gelisme kavrami konusulmaya baslanmistir (Dikme ve Biiyiikerkan,
2020: 1171). Insani gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski hem
cok yonlii hem de karmasik bir yapiya sahiptir. Her ne kadar bu iki kavram
birbirinden farkli olsa da, birbirleriyle yakindan iliskilidirler ve birbirlerini
cesitli sekillerde etkilerler (Ranis, Stewart ve Ramirez, 2000: 198).

Ekonomik biiylime, bir ekonomideki mal ve hizmet tiretimindeki ar-
tis1 ifade eder. Ekonomik bilylime sonrasinda yasam standartlarinin iyi-
lestirilmesi, kamu gelirlerinin artirilabilmesi ve yeni ig olanaklarinin orta-
ya konulabilmesi gibi etkenler ile ekonomik biiylimenin insani gelismeyi
yiikseltebilecegi ifade edilebilir. Ancak ekonomik biiyiimenin insani gelis-
meyi net etkileyebilecegini sdyleyebilmek igin gelir dagiliminin da adaletli
olmasi gerektigi goz ardi edilmemelidir (Costantini ve Monni, 2008: 868;
Shome ve Tondon, 2010: 335; Yeter vd., 2021: 190).

Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan 1990
yilindan bu yana her yil Insani Gelisme Raporlar1 (IGR) yaymlanmaktadur.
IGR’ler, insani geligmenin, insanlarin uzun ve saglikli bir yasam siirdii-
rebilmelerini, “iyi bir yasam standard1” i¢in kaynaklara erisebilmelerini
ve kiiltiirel] zenginlesme araclarma sahip olmalarini saglamak icin
seceneklerini genisletmekle ilgili oldugunu aciklamaktadir (Sagar ve Na-
jam, 1998:250; Lind, 2019: 409). Insanlarin éniindeki alternatiflerinin ¢o-
galtilabilmesi seklinde ifade edilen insani gelisme, bununla beraber daha
iyi yasam kosullarina ulasilabilmeyi hedef olarak belirleyen bir siire¢ ola-
rak adlandirilabilir. 1990 yilinda yayinlanan ilk rapor “Insanlar uluslarmn

1 Dog. Dr., Aksaray Universitesi, [IBF, Maliye Béliimii, serapsaygin@aksaray.edu.tr,
ORCID: 0000-0002-5098-375X
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gercek zenginligidir” diisiincesini One ¢ikararak kalkinma analizine yeni
bir yaklagim getirmistir (Ferjan, 2014).

UNDP’nin temel hedefi, evrensel ve yerel kalkinma politikalarinin
ana g¢ercevesinin insan ekseninde ¢izilmesi ve insanlarin yasam kalitesine
odaklanilmasidir. Bu baglamda UNDP, iilkelerarasi gelismislik seviyeleri-
ni kiyaslamak icin “Insani Gelisme Endeksi” (IGE) ad1 verilen bir endeks
olusturmustur. Yasam kalitesinin biitlinsel 0l¢limii i¢in bir temel olusturan
IGE, insani gelismeyi dlgerken milli gelirin yani sira, egitim ve saghk gibi
insanlarin yagam kalitesinin belirleyicilerini de gozetmesi ile dikkat ¢ek-
mektedir (Giinsoy, 2005, 38; Dogan ve Tatli, 2014: 101). Bir bagka deyisle
IGE, yalnizca milli gelirle sinirli kalmayan, insanlara ve onlarin saglikl,
iiretken ve yaratict bir yagsam siirme potansiyellerini tam olarak gercek-
lestirme becerilerine odaklanan bir yaklasim uygulamaktadir (Bulut vd.,
2021: 91).

IGE, 1990 yilinda yaymlanan ilk IGR’nin 6nemli kisilerinin yani
sira, Pakistanli ekonomist Mahbub Ul Haq ve Nobel 6diilli Amartya Sen
tarafindan tretilmistir (Giirses, 2009, 341; Subast Ertekin, 2018: 1655).
IGE, genellikle dar bir ekonomik perspektiften bir iilkenin ilerlemesini
ifade eden kisi bagina gayri safi yurti¢i hasila (GSYH) lizerine biiyiik bir
kavramsal gelisme olarak diisiiniilmektedir (Lind, 2019: 409). iGE, iilke-
leri “insani gelisme” diizeylerine gore siralayan ve onlari “gelismis”, “ge-
lismekte olan” ve “az geligmis” tlkeler olarak siniflandiran bir gostergedir.
Endeks, insani gelismenin ii¢ esas boyutunu 6lgen verilerden olusmaktadir.
Bunlardan birincisi olan saglik ile ilgili gostergede “niifusun yasam bek-
lentisi”; egitim ile ilgili olan ikinci géstergede “yetiskin okuryazarligi” ve
gelir ile ilgili olan son gdstergede ise “satin alma giiciine gére kisi basina
diisen GSYH” ele alinmistir (Bucak, 2021: 75-76; Madzar vd., 2024: 24-
25). IGE nin hesaplanmasi Grafik 1°de sunulmustur.

LT,
INSANI
GELISME
ENDEKSI
]?:__T__,ﬁ
TN . /‘"-_-'H\ . T
SAGLIE ENDEESI EGITIM EMDEE 51 G5YH ENDEESI
Uzun ve Saglklh Yagam Eilzi Iyi Bir Yazam Standards
(Dozurada ¥azam Beklantiaf) (Beklenan okullasma siresi) (Eisi Basima GEYH)
M A M A M A

Grafik 1: Insani Gelisme Endeksi

Kaynak: UNDP, http://hdr.undp.org/en/content/human-development-index-hdi
(12.09.2024).
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Endeks, gelir ve refah arasindaki korelasyon yoluyla insani geligme-
nin ilerlemesini gdstermeyi amaglamaktadir IGE, saglik, egitim ve gelir-
den olusan {i¢ alt endeksin geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmak-
tadir. Hesaplanan endeks degerleri O ile 1 arasindadir. Endeks degerinin
0’a yaklagmasi gelismisligin diisiik oldugunu gosterirken, 1’e yaklagmasi
gelismislik diizeyinin arttigin belirtmektedir. Dolayistyla, bir iilkenin IGE
degerinin yiiksek olmasi i¢cin hem gelir hem de egitim ve saglik alanlarinda
gelisme gdstermesinin gerekli oldugu vurgulanabilir (Ferjan, 2014: 58-59;
Kilig ve Gokgeli, 2024: 220-221).

Bu ¢alismanin temel hedefi 1990-2022 dénemi i¢in PIIGS (Portekiz,
Irlanda, Italya, Yunanistan ve Ispanya) iilkeleri ve Tiirkiye’de insani gelis-
me ile ekonomik biiyiime arasindaki iligskinin incelenmesidir. Bu baglam-
da, Tablo 1°de PIIGS iilkeleri ve Tiirkiye icin IGE degerleri ve kisi basina
diisen GSYH degerleri verilmistir.

Tablo 1. PIIGS Ulkeleri ve Tiirkiye de kisi basina GSYH ve IGE

Kisi bagina GSYH (Dolar)
Ispanya | Yunanistan | irlanda | Ttalya | Portekiz | Tiirkive

1990 18.970 15.526 23.085| 27.491 14.572 5.315
1995 20.002 15.947 28.193| 29.265 15.789 5.702
2000 23.938 18.643 41.924| 32.351 18.795 6.455
2005 26.146 22.185 49.746| 33.258 19.224 7.648
2010 25.702 21.560 46.247| 32.058 19.670 8.397
2015 25.754 18.084 62.179] 30.242 19.250| 11.050
2020 24.830 17.283 79.442| 29.375 19.802| 12.180
2021 26.392 18.961 90.589| 31.981 20.808| 13.450
2022 27.703 20.288 97.317| 33.364 22.126| 14.055

Insani Gelisme Endeksi (IGE)
Ispanya | Yunanistan | irlanda Italya | Portekiz | Tiirkiye

1990 0.76 0.76 0.74 0.7 0.70 0.59
1995 0.79 0.78 0.78 0.81 0.76 0.62
2000 0.82 0.81 0.85 0.84 0.79 0.66
2005 0.85 0.86 0.89 0.86 0.81 0.70
2010 0.86 0.87 0.90 0.88 0.83 0.75
2015 0.88 0.88 0.92 0.88 0.85 0.82
2020 0.89 0.88 0.94 0.89 0.86 0.83
2021 0.90 0.88 0.94 0.89 0.86 0.84
2022 0.91 0.89 0.95 0.90 0.87 0.85

Kaynak: WB, https://databank.worldbank.org/source/world-development-indica-

tors, (10.09.2024); UNDP, https://hdr.undp.org/data-center/human-deve-
lopment-index#/indicies/HDI (10.09.2024)
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Tablo 1 incelendiginde, kisi bagina diisen GSYH rakamlarinda 1990
yilinda italya ve Irlanda’nin en yiiksek, Tiirkiye’nin ise en diisiik gelir se-
viyesinde oldugu goriilmektedir. 2022 yilinda ise Tirkiye en diisiik kisi
basina diisen GSYH degerine sahipken irlanda diger iilkelere kiyasla ¢ok
onemli bir farkla ilk sirada yer almistir. IGE degerleri agisindan bakildi-
ginda ise Tiirkiye’nin 1990-2022 yillar1 arasinda 0.59 endeks degerinden,
0.85 seviyesine ulagmis olmasi da oldukca 6nemlidir. PIIGS iilkelerinde ise
IGE degerleri 0.70’lerden 0.90’lara ulasnmustir. Diger bir deyisle incelenen
tilkeler arasinda Tiirkiye, daha yiiksek bir degisim gerceklestirebilmistir.
Bu durumun daha net incelenebilmesi adina PIIGS iilkeleri ve Tiirkiye’ye
ait IGE degerlerindeki degisim gorsel olarak Grafik 2°de sunulmustur.

Grafik 2. PIIGS Ulkeleri ve Tiirkiye nin Insani Gelisim Endeksi Degerleri
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PIIGS iilkeleri ve Tiirkiye’de insani gelisme ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskinin 1990-2022 doénemi i¢in incelenmesinin hedeflendigi bu
caligmada kavramsal ¢er¢cevenin sunulmasi sonrasinda literatiir taramasina
yer verilmistir. Caligmanin son bdliimiinde ise ampirik analiz ve sonuglari
sunulmustur. Elde edilen bulgularin degerlendirilmesi ve politika dnerileri
ile galigma tamamlanmustir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ekonomik biiylimeye iligkin ¢aligmalar ekonomi alaninda temel me-
rak konusu olan alanlardandir. Insani gelisme ve ekonomik biiyiimenin in-
celenmesi de UNDP’nin IGE endekslerini diizenli olarak yaymlamasiyla
birlikte 6n plana ¢ikmistir. Bu baglamda, insani gelisme ve ekonomik bii-
ylime arasindaki iligkinin incelenmesine yonelik pek ¢ok ¢alismanin mev-
cut oldugu ifade edilebilir. Bu calismalarin bazilarinda IGE ile ekonomik
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biiyiime iligkisi incelenirken bazilarinda ise egitim, saglik gibi diger alt en-
deksler analiz edilmistir. Bunun yani sira, ¢esitli tilke/iilke gruplarimin ele
alindig1 caligmalarda genellikle panel veri analizi ve nedensellik analizleri
yapildig1 dikkat ¢ekmektedir. Tablo 2’de insani gelisme ve ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalarin bir 6zeti verilmistir.

Tablo 2. Literatiir Ozeti

Yazar Doénemy/ Ulke/ Yontem Sonug
1970-1992 )
. Gelismekte olan iilke- | Insani gelismenin ekonomik
Ranis vd. ) ol bitvii i vonlii etki -
(2000) er (G ) o uyumeye p.OZ.Itl yonlu etki yarattigl
Genellestirilmis En tespit edilmistir.
Kiiclik Kareler (EKK)
1924-1996 Egltlm harcamalarmda}n elfor}omlk
- i biliylimeye ve ekonomik biiylimeden
Kar ve Agir | Tiirkiye J < 1
s saglik harcamalarina dogru tek yonli
(2006) Esbiitiinlesme ve Ne- o o
. L bir iliski oldugu bulgusuna ulagilmis-
densellik analizi fr
Costantini 1970-2003 Surduruleblh.r kalkinma igin yiiksek
. i kurumsal kalite ve beseri sermaye
ve Monni | /79 iilke birikiminin 6nemli oldugu belirlen-
(2008) Panel Veri Analizi mistr &
Hongyi 1978-2005 Hem saglik hem de egitimin ekono-
ve Huang Cin mik biiyiime iizerinde pozitif ve an-
(2009) Panel Veri Analizi laml etkileri oldugu tespit edilmistir.
Gelir seviyelerinin artigiyla egitim,
Shome ve 2000-2009 saglik ve yoksullugun azaltilmasina
ASEAN 5 yonelik daha yiiksek harcamalarin
Tondon ! labilecegi ve bununda bir i
(2010) Pearson Korelasyon yapilabilecegi ve bununda bir siireg
Analizi olarak tekrar yiiksek biiylimeyi sagla-
yabilecegi vurgulanmistir.
Kisi basina diisen GSYH ile beseri
. 2000-2012 sermayenin yenilik¢i kapasitesi ve
Pelinescu y R lisanl elikleri dai
(2015) vrupa B{rlzgz N ¢alisanlarin nitelikleri arasinda ista-
Panel Veri Analizi tistiksel olarak anlamli ve pozitif bir
iliski oldugu ortaya konulmustur.
1990-2015 R Qe
U Ko- | Himama 15D, Norw | 1G5 skonomi by ime aromds
¢ak (2018) ve Italya tir
Esbiitiinlesme Analizi ’
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IGE ile ekonomik biiyiime ara-
Elistia 2010-2016 sinda giiglii ve anlaml bir iligki
(2018) 10 ASEAN iilkesi Ne- | bulunmustur. IGE’nin diizeyinin
densellik Analizi ekonomik biiytimeyi etkileyebilecegi
belirlenmistir.
Appiah vd 1990-2015 Insani gelismenin ekonomik biiyiime
(2019) " | 5 Afrika Ulkesi ve kalkinma iizerinde olumlu etkisi
Panel Veri Analizi oldugu bulunmustur.
Zhang 1990-2016 Yiiksek IGE Qﬁzeylerine ;ahip ilke-
(2019) 29 Asya iilkesi lerde ekonomik biiylimenin olumlu
Panel Veri Analizi etkilendigi tespit edilmistir.
Uzun dénemde insani gelisme ve
ekonomik biiyiime arasinda pozitif
Erdem ve 1995-2014 yonli bir iligki oldugu tespit edil-
Celik (2019) 33 Afrika iilkesi mistir. Ayrica IGE ile gelir, egitim ve
ARDL saglik degiskenleri arasinda ¢ift yonli
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna
ulastlmistir.
Insani gelismeden ekonomik
Oztiirk ve ]1\2) 3?};017 biiyiimeye dogru tek yonlii
Suluk (2020) Nedensellik Analizi nedensellik iligkisi oldugu bulgusuna
ulastlmstir.
Gulcemal }292(5[2701 8 Insani gelismenin ekonomik
(2020) P . . biiyiimeyi destekledigi belirlenmistir.
anel Veri Analizi
Akar vd 2002-2018 Insani geligme diizeyi yiikseldikge
2021) ’ 25 Gegis Ekonomisi ekonomik biiytimenin de yiikselecegi
Panel Veri Analizi bulgusu elde edilmistir.
1990-2019 Insani gelisme ve ekonomik biiyiime
Yeter vd Yiikselen ve Biiyiime arasinda hem uzun dénemli iliski
(2021) ’ Lideri Ekonomiler tespit edilmis hem de degiskenler
(EAGLE) araswinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
Nedensellik Analizi oldugu sonucuna ulasilmistir.

3. AMPIiRIiK ANALIZ

Caligmanin ampirik analiz boliimiinde ilk olarak veri seti ve modele
ait bilgiler sunulmustur. Sonrasinda ise ampirik yontem ve ulasilan bulgu-
lara yer verilmistir.

3.1. Veri Seti ve Model

PIIGS iilkeleri ve Tiirkiye’de, insani gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkinin 1990-2022 dénemi i¢in incelenmesinin hedeflendigi
bu calismada, insani gelismeyi temsilen IGE’nin ve ekonomik biiyiimeyi
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temsilen kisi bagia diisen GSYH’nin kullanildig1 degiskenlere ait bilgiler
Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3. Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler | Degiskenlerin Agiklamasi Kaynak

Diinya Bankast

GDPP Kisi Bagina GSYH (Dolar) (World Development Indi-

cators)

Birlesmis Milletler Kalkinma

HDI Insani Gelisme Endeksi Programi (UNDP)

Modelde, kisi bagina GSYH, GDPP ve insani gelisme endeksi HDI ile
gosterilmektedir. GDPP degiskeni logaritmik formda kullanilmistir. Mo-
delde kullanilacak formiil asagida verilmistir. Formiilde i=1,2,...,N yatay
kesit boyutunu gosterirken t=1,2,...,t zaman boyutunu ifade etmektedir. a
ve P ise sirasiyla sabit terim ve egim katsayilarini belirtmektedir.

InGDPP, = a + § HDL, +u,

3.2. Ampirik Yontem ve Bulgular

Insani gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin belirlenme-
sinde panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik analizleri kullanilmistir.
Analizlere gecilmeden Once yatay kesit bagimliligi, homojenlik ve birim
kok testleri gerceklestirilmistir. Caligmanin ilk agamasinda paneli olusturan
yatay kesitler arasinda bir bagimlilik olup olmadigini tespit edebilmek icin
Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD (Cross Section Dependent) testi
kullanilmustir. Pesaran (2004) CD testine ait H hipotezi “H :Yatay kesit
bagimliligr yoktur” ve alternatif (H,) hipotezi ise “H :Yatay kesit bagim-
lihgr vardir” seklindedir. Test istatistiklerinin olasilik (p) degeri, 0.05’in
altinda ise sifir hipotezi reddedilmektedir. Bu durumda degiskenlere ait
serilerde yatay kesit bagimliliginin varligi kabul edilmektedir. Modelde
bagimsiz degiskenlerin katsayilarimin homojen olup olmadiginin tespiti
icinse Pesaran ve Yamagata (2008) Homojenite Testi (A testi) yapilmistir.
Bu teste ait hipotezler; “H, = Egim katsayist homojendir” ve “H, = Egim
katsayisi heterojendir” seklindedir. Homojenlik test sonuglarinda olasilik
(p) degerinin 0.05’ten kii¢tik olmas1 H hipotezinin reddedildigini diger
bir deyisle modelin heterojen oldugunu gostermektedir. Aksi durumda ise
model homojen olarak kabul edilmektedir. Yapilan testlere iliskin sonuglar
Tablo 4’de yer almaktadir.
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Tablo 4. Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Testleri

Yatay Kesit Bagimliligi Testi

Degiskenler CD Testi Olastlik (p) Degeri
GDPP 16.63 0.000
HDI 21.52 0.000
Homojenlik Testi
Test istatistigi Olasilik (p) Degeri
A 20.432 0.000
A 21.430 0.000

adi

Tablo 4 incelendiginde, yatay kesit bagimliligina iliskin test sonu-
cunda tiim degiskenler i¢in olasilik (p) degeri 0.05’ten kiigiik olarak tespit
edilmistir. Bu durumda H_ hipotezi reddedilmis ve yatay kesit bagimlilig
oldugu sonucuna ulasilmistir. Tablo 4’de verilen homojenlik test sonug-
lar1 da, olasilik (p) degeri 0.05°ten kiiciik olmasi nedeniyle hipotezinin
reddedildigini diger bir deyisle egim katsayilariin heterojen yapiya sahip
oldugunu gostermistir. Caligmada kullanilan diger testler yatay kesit ba-
gimlilig1 ve homojenlik durumu géz 6niinde bulundurularak belirlenmistir.
Calismada serilerin duraganligina iliskin testler tercih edilirken yatay kesit
bagimliligin varliginda kullanilabilen ikinci kusak birim kok testlerinden
Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF (Cross-sectionally Augmen-
ted Dickey Fuller) testi ile analize devam edilmistir. CADF testinde hesap-
lanan deger mutlak degerce, kritik degerden biiyiik oldugunda hipotezi
reddedilmekte ve hipotezi kabul edilmektedir. hipotezinin kabul edilmesi
birim kokiin olmadigi ve serilerin duragan oldugu anlamina gelmektedir.
Tablo 5’te CADF birim kok test sonuglari verilmistir.

Tablo 5. CADF Birim Kok Testi

1(0)
Sabit Sabit+trend
T bar P degeri T bar P degeri
GDPP -0.148 1.000 -2.028 0.807
HDI -2.167 0.157 -2.916 0.054
(1)
Sabit Sabit+trend
T bar P degeri T bar P degeri
GDPP -2.999 0.001* -2.961 0.042%*
HDI -3.272 0.000* -2.995 0.034%*

Not: *%]1 ve **%5 diizeyinde anlamlidir.
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Tablo 5 incelendiginde, degiskenlerin diizeyde hem sabit hem de sa-
bit+trend istatistiginde duragan olmadig1 goriilmektedir. Diger bir deyisle
degiskenlerde birim kok s6z konusudur. Degiskenlerin birinci farkinda ise
t degerlerinin sabit ve sabit+trendde 0.05 ve 0.01 seviyelerinin kritik de-
gerlerinden mutlak degerce biiyiik oldugu tespit edilmistir. Diger bir deyis-
le degiskenler I(1) seviyelerinde duragan durumundadirlar.

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesi siirecinde
Westerlund (2007) es biitiinlesme testi ile analiz gerceklestirilmistir. Egbii-
tiilnlesme testleri serilerin yatay kesit bagimliliginin olmadigir durumlarda
birinci kusak; yatay kesit bagimliliginin var oldugu durumlarda ise ikinci
kusak panel esbiitiinlesme testleri olarak ikiye ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci kusak testlerin ¢ogunda parametreler panel ve grup degerleri bigi-
minde hesaplanmaktadir. Hesaplanan bu degerlerden panel degerleri mo-
del homojen oldugunda; grup degerleri ise model heterojen oldugunda
dikkate alinmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 190). Westerlund egbiitiin-
lesme testi H hipotezi “esbiitiinlesme yoktur”, alternatif hipotez ise “es-
biitiinlegme vardwr” seklindedir. Bu ¢alismada egim katsayisinin heterojen
olmasi nedeniyle grup degerlerine bakilan Westerlund (2007) esbiitiinles-
me test sonuclar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 6. Westerlund (2007) Esbiitiinlesme Testi

Istatistik Z Degeri Olasilik Robust Olasilik
(p) degeri (p) degeri
G, -3.918 -5.854 0.000 0.000
G, -22.029 -6.702 0.000 0.000

Tablo 4 incelendiginde, degiskenler i¢in ve testlerinin olasilik (p) de-
gerinin 0.05 anlamlilik diizeyinden kii¢iik oldugu goriilmektedir. Bu du-
rumda H hipotezi reddedilmektedir. Alternatif hipotez kabul edilerek in-
sani gelisme ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda uzun dénemli bir
iligki oldugu tespit edilmistir.

Panel nedensellik analizi kapsaminda, 1990-2022 yillar1 arasinda PII-
GS iilkeleri ve Tiirkiye’deki insani gelisme ve ekonomik biiylime iliskisi
Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik testi ile belirlenmistir. Bu teste ilig-
kin H  hipotezi “H - X'ten Y’ye nedensellik iliskisi yoktur” ve alternatif hi-
potez “H : X ten Y'ye nedensellik iliskisi vardir” seklindedir. Test sonucun-
da olasilik (p) degerleri 0.05 degerinden diisiik ise test istatistiksel olarak
anlamlidir ve bunun neticesinde degiskenler arasinda nedensellik iliskisi
vardir sonucuna ulagilmaktadir. Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik test
sonuclari Tablo 5’de verilmistir.



416 + Serap URUT SAYGIN

Tablo 7. Dumitrescu-Hurlin (2012) Nedensellik Testi

. . . . Olasilik
H, Hipotezi W-Ist. Z-bar Ist. (p) degeri Sonug

GDPP, HDI’nin Ekonomik Bii-
Nedenseli De- 7.9128 -0.6277 0.5302 yiime # Insani
gildir Gelisme
HDI, GDPP’nin Insani Gelisme
Nedenseli De- 17.0275 4.6347 0.000 = Ekonomik
gildir Biiylime

Not: Gecikme uzunlugu 1 olarak alinmistir. * %1 diizeyinde anlamlilig1 goster-
mektedir.

Tablo 7’de insani gelisme ve ekonomik biiyiime iligkisi hakkinda ne-
densellik test sonuglari incelendiginde, “insani gelisme ekonomik biiyiime-
nin nedenseli degildir” H hipotezinin olasilik (p) degerinin 0.05’in altinda
olmasi nedeniyle reddedildigi goriilmektedir. Bir baska ifadeyle, insani ge-
lismeden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. “Ekonomik biiyiime insani gelismenin nedenseli degildir” H,
hipotezi ise olasilik (p) degerinin 0.05’in iizerinde olmas1 nedeniyle red-
dedilememistir. Diger bir deyisle, ekonomik biiylimeden insani gelismeye
dogru bir nedensellik bulgusu elde edilememistir.

4. SONUC

Ekonomik biiylime ve insani gelisme birbiriyle derinden baglantili
kavramlardir. Ekonomik biiyiime, daha iyi yasam standartlarina ulasabil-
mek ve beseri sermayeyi gelistirecek yatirimlari finanse edebilmek icin
gereken kaynaklar1 saglayabilir. Insani gelisme ise egitim, saglik ve sosyal
istikrar yoluyla daha iiretken, yenilikgi ve istikrarl bir isgiiclinii tesvik ede-
bilir. Bu sayede uzun vadeli biiylimeye dnemli katki yaratabilir. Ekonomik
bliylimenin yasam kalitesinde anlamli iyilesmelere yol agmasini saglama-
sinin anahtari, insan refahina odaklanmayla birlikte siirdiiriilebilir ve kap-
sayici biiyiime olgusudur. Ekonomik biiylime, bir yandan yiiksek bir insani
gelisme seviyesine ulagmay1 miimkiin kilarken, diger yandan artan insani
gelisme seviyeleri ekonomik biiyiime i¢in firsatlarin artmasina yol agmak-
tadir. Bu sayede ekonomik biiylime ve insani gelisme arasindaki nedensel
iligki karsilikli olarak birbirini etkileyen bir iliski haline gelir.

Caligmada, PIIGS tilkeleri ve Tirkiye’de 1990-2022 yillari arasinda
insani gelisme ile ekonomik biiylime iligkisinin incelenmesi amaglanmig-
tir. Panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik analizlerinin kullanildig: ¢a-
lismada oncelikle yatay kesit bagimlilig: testi yapilmigtir. Test sonucun-
da birimler arasinda yatay kesit bagimliligr oldugu sonucuna ulasilmistir.
Sonrasinda ise Pesaran Yamagata (2008) homojenlik testi ger¢eklestirilmis
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ve panelin heterojen oldugu tespit edilmistir. Bu asamadan sonra yatay
kesit bagimliligin varliginda kullanilan ikinci nesil birim kok testlerinden
CADF birim kok testi ile duraganlik analizi yapilmistir. Test sonucunda de-
giskenlerin birinci seviyede duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Degis-
kenler farkinda duragan oldugu durumda tercih edilen Westerlund (2007)
esbiitiinlesme testi ile insani gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki uzun
donemli iliski incelenmistir. Test sonucunda degiskenler arasinda uzun do-
nemli bir iligki oldugu tespit edilmistir. Bu sonu¢ Ugan ve Kogak (2018),
Erdem ve Celik (2019) ve Yeter vd.’nin (2021) sonuglart ile ortiismektedir.
Analizin son agamasinda ise, Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik tes-
tiyle insani gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisi
arastirllmigtir. Analiz sonucunda; insani gelismeden ekonomik biiyiimeye
dogru tek tarafli nedensellik iligkisi oldugu bulgusu elde edilmistir. Bu so-
nug ise Ranis vd. (2000), Elistia (2018), Appiah (2019), Gulcemal (2020)
ve Akar vd.’nin (2021) ¢alismalarinin bulgulariyla benzerlik gostermekte-
dir. Insani gelisme seviyesinin artmasi ekonomik biiyiimeyi artirmaktadur.
Bu nedenle ekonomik biiylime seviyesini artirmak isteyen iilkeler, gelirin
yani stra egitim ve saglik gibi alanlara daha fazla yatirnm yapmaya odakla-
narak {ilkenin insani gelisim seviyesini arttirmay1 hedeflemelidir.

Insani gelisme diizeyinin yiikseltilmesi, genellikle fiziksel, zihinsel,
sosyal ve ekonomik refahin artirilmasina odaklanarak, bireyler ve toplumlar
icin yasam kalitesinin ve firsatlarin iyilestirilmesini igerir. Bu, hem
bireysel hem de toplumsal stratejileri biitlinlestiren ¢esitli yaklasimlarla
basarilabilir. Bu yaklasimlardan egitim boyutunda; egitimin kalitesinin
artirtlmasi, kaliteli egitime erisiminin saglanmasi ve yasam boyu 6gren-
menin tegvik edilmesi Onerilebilir. Saglik boyutunda; bireylerin fiziksel ve
ruhsal sagliklarini destekleyecek saglik hizmetlerine erisilebilirligin artiril-
masi ile temiz su ve yeterli beslenme konusunda bir problem yaganmamasi
icin calismalar olusturulabilir. Insani gelismenin egitim ve saglik boyutu-
nun yani sira gelir boyutunun da 6nemli oldugu ifade edilebilir. Bu nok-
tada yeni is olanaklariin yaratilmasina 6zen gosterilmesi, gelir dagilimi
esitsizligini azaltacak politikalarin uygulanmas: ile girisimci ve yenilik¢i
endiistrilerin gelisiminin desteklenmesi yaklasimlar1 gozden kacirilma-
malidir. Insani gelismenin bilesenleri olan gelir, egitim ve saglik iizerine
gelistirilen bu onerilerin kapsayici bir sekilde uygulanabilmesi insani ge-
lisme seviyesinin yiikseltilebilmesi adina 6nem tasimasi beklenmektedir.
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KISA CALISMA SAATLERI VE PAYLASIMLI
ISTIHDAM MODELLERI: BOS ZAMAN EKONOMISi
BAGLAMINDA BiR INCELEME

Osman DABAN!
Ahmet Sait OZKUL?
Hiiseyin SATIRER?

1. GIRiS

Bos zaman ekonomisi baglaminda kisa ¢alisma saatleri ve paylagimli
istihdam modellerinin etkilesimini ele almak, giiniimiizde hizla artan esnek
ve ¢ok yonlii istihdam bi¢imlerinin daha kapsamli bir ¢ercevede incelen-
mesini zorunlu kilmaktadir (Putnam, 2000). Diger yandan Sanayi Devri-
mi sonrasinda yasanan koklii toplumsal ve ekonomik doniisiimler, calisma
siireleri ve niteliklerine iligkin farkli yaklagimlarin ortaya ¢ikmasina im-
kan taniyarak, isgiicii piyasasinin esneklesmesi ve istihdam bi¢imlerinin
cesitlenmesi siireglerini hizlandirmaktadir (Giddens, 1990). Ozellikle kisa
caligma saatleri, tarihsel olarak emegin korunmasi ve ¢alisan refahinin ar-
tirilmas1 amaciyla, sendikalar ve sosyal politika aktorleri tarafindan des-
teklenen onemli bir talep haline gelmistir (Freeman, 1976). Bunun yani
sira dijitallesme ve teknoloji alaninda yasanan gelismeler de paylasim eko-
nomisi kapsaminda proje bazli ve gecici is modellerinin yayginlagmasini
hizlandirmistir (Granovetter, 1973). Bu doniisiim, is hayatinda esnekligin
artmasinin yani sira, c¢alisanlarin sosyal ve kisisel gelisimlerinde “bos
zaman” kavramina yeniden odaklanmalarimi saglayan bir unsur olarak
degerlendirilebilir.

Bos zamanin degerlendirilme bigimi ve sosyallesme kaliplari, toplu-
mun giiven, i birligi ve aidiyet duygusu gibi kritik unsurlarini belirgin
bicimde sekillendirmektedir (Fukuyama, 1995). Ornegin kisa ¢alisma sii-
releri, bireylere aile iliskilerini giiglendirebilecekleri, arkadas ve komsu
aglarin1 genigletebilecekleri, hatta sivil toplum kuruluslarinda aktif rol ala-
bilecekleri serbest zaman alanlar1 sunmaktadir (Putnam, 2000). Benzer se-
kilde platform ekonomisinde birden fazla is veya proje yiiriiten ¢alisanlar,
farkli sosyal aglara katilim gostererek kiiltlirel ve mesleki etkilesimlerini
artirabilmekte; bunun yaninda becerilerini farkli sektorlerde gelistirebilme

1 Ogr. Gér., (Siileyman Demirel Universitesi, Saglik Hizmetleri MYO, T1bbi Hizmetler
ve Teknikler), osmandaban@sdu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-0743-7729.

2 Dog. Dr., (Siileyman Demirel Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme),
saitozkul@sdu.edu.tr, ORCID: 0000-0001-8858-4685.

3 Ogr. Gor. Dr., (Siileyman Demirel Universitesi, Saghk Hizmetleri MYO, Tibbi Hiz-
metler ve Teknikler), huseyinsatirer@sdu.edu.tr, ORCID: 0000-0003-1334-4403.
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firsat1 elde etmektedirler (Becker, 1964). Bunlarin yan1 sira esnek ¢aligma
bicimleri ve bos zaman olanaklari, her zaman galigsanlar agisindan olumlu
ciktilar sunmamaktadir. Nitekim esnekligin artisiyla birlikte glivencesizli-
gin ve “prekarya” adi verilen yeni bir emek sinifinin ortaya ¢iktig1 da vur-
gulanmaktadir (Freeman, 1976). Bireylerin paylasimli istihdam siirecinde-
ki belirsizlikleri, stirekli proje arayisi ve saglik-sosyal giivence yoksunlugu
gibi sorunlar, sosyal sermayenin koruyucu etkisini zayiflatmaktadir (Fuku-
yama, 1995). Diger yandan kisa ¢aligma ya da yar1 zamanli is modelleri-
nin, ¢alisanlar i¢in ig-yasam dengesi ve zihinsel iyi olus baglaminda giiclii
avantajlar sundugu da belirtilebilir (Williamson, 1979). Bu noktada bos
zaman ekonomisinin ¢alisan refahini artirict etkisi ile giivencesizligi pe-
kistirici yonleri arasindaki dengenin nasil kuruldugu, 6nemli bir arastirma
sorunu olarak degerlendirilebilir (Granovetter, 1973).

Bu calismada, oncelikle bos zaman ekonomisinin kuramsal ¢ercevesi
ve tarihsel arka plani ele alinmistir. Bu dogrultuda, Sanayi Devrimi’nden
giiniimiize dek emegin korunmasi ve toplumsal refahin artirilmas1 amaciy-
la yiiriitiilen sendikal miicadelenin ve yasal diizenlemelerin, kisa ¢aligma
saatlerinin olusumuna nasil zemin hazirladigi irdelenmistir. Ardindan pay-
lagim ekonomisi ¢ercevesinde dijital platformlar ile proje bazli is model-
lerinin hiz kazandirdig1 esnek ¢aligma bi¢imleri irdelenmistir. Bu noktada
esnek istihdamin toplumsal biitiinlesme ve esitsizlik dinamikleri tizerinde-
ki rolii de degerlendirilmistir. Son olarak ¢esitli iilkelerde uygulanan poli-
tika ornekleri ve kurumsal diizenlemeler incelenmis; yapilan degerlendir-
meler neticesinde gelecege yonelik dngoriiler sunulmustur. Bdylece isgiicii
piyasasinda esneklik ve ¢aligan refahi iliskilerini irdelemek isteyen arastir-
macilar ile politika yapicilar i¢in yol gosterici bir ¢erceve olusturulmustur.

2. BOS ZAMAN EKONOMISININ ORTAYA CIKISI

Bos zaman ekonomisinin kavramsal temelleri, tarihi siire¢ igerisinde-
ki toplumsal ve iktisadi doniigiimlerle yakindan iligkilidir. Sanayi Devri-
mi’nden itibaren yogunlasan iiretim siiregleri ve artan is giicii talebi, ¢alig-
ma saatlerinin diizenlenmesi konusunu baslica tartigma alanlarindan biri
haline getirmistir (Freeman, 1976). Ozellikle isci hareketlerinin sendikal
miicadeleleri, emegin korunmasi ve refah seviyesinin yiikseltilmesi ama-
ciyla daha kisa ¢aligma stireleri yoniinde taleplerin ortaya ¢ikmasina zemin
hazirlamistir. Zaman iginde sosyal politika yaklasimlarimin giliglenmesi ve
is¢i haklar1 mevzuatlarinin gelisimi, tiretimin verimlilik kaygilarmi den-
geleyebilecek diizenlemeleri giindeme getirmistir. Boylece bos zaman,
yalnizca dinlenme veya eglence firsati olarak degil, ayn1 zamanda bireyin
kendini gergeklestirebilecegi, toplumsal iligkilerini derinlestirebilecegi bir
alan seklinde anlasilmaya baglanmistir (Fukuyama, 1995).
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Teknolojik gelismelerin ve dijital platformlarin ivme kazanmasiyla
bos zaman ekonomisi yeni bir boyut kazanmistir (Granovetter, 1973). Gii-
niimiizde esnek istihdam ve proje bazli ¢alisma modelleri, klasik “is” ile
“bos zaman” arasindaki ¢izgilerin kaybolmasina yol agmaktadir. Bunun
yam sira bireylerin farkli sektorlerde ve farkli zaman dilimlerinde is ya-
pabilmesini olanakli kilmaktadir. Bu ¢ok yonlii doniisiimiin, ¢alisanlarin
sosyal sermayelerini de gelistirebilecekleri farkli aglara katilimimi kolay-
lastirdig1 diigiiniilmektedir. Ancak giivencesizlik ve prekarya sorununu da
beraberinde getirdigi de vurgulanmaktadir (Putnam, 2000). Dolayisiyla
bos zaman ekonomisinin ortaya ¢ikisi, yalnizca tarihsel degil, ayn1 zaman-
da giincel ve gelecek perspektifleriyle incelenmesi gereken disiplinlerarasi
bir arastirma alani olarak degerlendirilebilir.

3. KISA CALISMA SAATLERI VE TARIHSEL GELIiSiMi

Caligma saatlerinin evrimi ve sendikalarin daha kisa is gilinlerini
savunmadaki etkisi, 6zellikle Sanayi Devrimi sonrasinda tarihsel siireg
igerisinde emek kavraminin belirleyici unsurlarindan biri haline gelmistir.
Nitekim Sanayi Devrimi, giinde 10 ila 16 saat arasinda degisen ve verimli-
ligi artirmay1 amaclayan asir1 uzun ¢aligma saatlerini beraberinde getirmis-
tir. Bu siire¢, uzun c¢alisma siirelerinin mesleki stresle ve gesitli saglik so-
runlartyla iligkili oldugunu gosteren arastirmalarla da ortiismektedir (Cho
vd., 2015; Jeon vd., 2020). Uzun galigma saatlerinin olumsuz etkileri ise
sendikalarin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlayan reform ihtiyacina iligkin
farkindaligin artmasina neden olmustur.

Sendikalar, kisa ¢alisma saatlerine yonelik harekette 6nemli bir rol
oynamuslardr. Iscilerin ¢ikarlarini temsil eden kolektif érgiitler olarak sen-
dikalar, caligma saatlerinin azaltilmasini da i¢eren isgiicii reformlarini sa-
vunmaya baslamislardir. Ozellikle 19. yiizyilin sonlar1 ve 20. yiizy1lin basla-
rinda, sekiz saatlik isgiinii talepleri ivme kazanmis; kisa ¢aligma saatlerinin
yalmzca caliganlarin sagligim1 ve refahim iyilestirmekle kalmayip, aymi
zamanda verimliligi de artiracagi inanciyla bu talepler giiclenmistir.
Tarihsel anlatilar, sendikalarin boylesi degisiklikleri talep etmek amaciyla
grevler ve protestolar diizenledigini ve 1886’da Chicago’da yasanan, isci
haklar1 miicadelesinin sembolik olaylarindan biri kabul edilen Haymarket
Olay1* gibi doniim noktalarma onciilik ettigini gostermektedir (Wehke,
2009).

Sekiz saatlik iggiiniiniin hayata geg¢irilmesi, yalnizca is¢ilere 6zgii bir
talep olmanin &tesinde, is ve bos zaman arasindaki iligskiyi yeniden kurgu-

4 1886’da Chicago’da is¢i gosterisinin bombali saldiriya donlismesiyle baslayan, emek ve
is¢i haklar1 miicadelesinin simgesel bir noktasi olarak kabul edilen ¢alkantili bir siiregtir (Avrich,
1984).
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lamaya yonelik genis ¢apli bir toplumsal hareket niteligi tagimistir. Sendi-
kalar, ¢aligma saatlerini kisaltmanin, ig¢ilerin toplumsal ve kisisel yasama
daha yogun katilimimi saglayacagini savunmuslardir. Bu bakis acisi, is
ve bos zaman arasindaki dengenin genel toplumsal refah agisindan kri-
tik onem tasidigini vurgulayan bos zaman ekonomisine dair giincel tartis-
malarla da ortiismektedir. Sendikalarin kisa ¢alisma saatlerinin miizakere
edilmesindeki islevi, atipik istihdam bi¢imlerinin ve paylasim ekonomi-
sinin ylikselisiyle degisen ¢alisma ortamina uyum saglayarak geligimini
stirdlirmiistiir (Gumbrell-McCormick, 2011). Bununla beraber giivencesiz
calisma diizenlemelerinin getirdigi zorluklarla yiizlesmek zorunda kalan
sendikalar, ¢alisanlarin is giivencesinden taviz vermeden daha kisa ¢aligma
stirelerinin avantajlarindan yararlanabilmelerini saglayacak her tiirlii
koruma ve yardimi da savunmuslardir (Lehndorff, 2007). isci &rgiitleri ile
igverenler arasinda gergeklesen bu siirekli diyalog, isin degisken dogasim
ve ekonomik-teknolojik doniisiimler karsisinda savunuculuk faaliyetleri-
nin énemini agikca ortaya koymaktadir.

3.1. SANAYI DEVRiIMi SONRASI DEGISiM

Sanayi Devrimi’ni takip eden degisiklikler, 6zellikle calisma saatleri
ve is¢i haklarin1 savunan sendikalarin ortaya ¢ikist ile ilgili olarak isgiicii
uygulamalarint 6nemli dlglide yeniden sekillendirmistir. Sanayi Devrimi
sirasinda isciler, genellikle glinde 12 saati asan yorucu ¢alisma program-
lariyla kars1 karsiya kalmig, bu da saglik lizerinde zararli etkilere ve diisiik
yasam kalitesine neden olmustur. Bu durum, is¢ilerin kolektif bir tepki ver-
mesine yol agmig ve kisa ¢alisma saatleri de dahil olmak iizere daha iyi
caligma kosullarini miizakere etmeye ¢alisan sendikalarin kurulmasina yol
acmugtir (Cho vd., 2015).

Kisa ¢alisma saatleri i¢in yapilan baskilar 19. yiizyilin sonlarnda ve
20. yiizyilin baglarinda sendikalarin sekiz saatlik is giinii talebiyle grev-
ler ve protestolar diizenlemesiyle ivme kazanmistir. Bu hareket, yalnizca
caligma saatlerinin kisaltilmasina odaklanmakla kalmamis; ayni zaman-
da calisanlarin yasam kalitesini yiikseltmek ve bos zaman ile toplumsal
katilim firsatlarini genigletmeyi hedeflemistir (Shao, 2022). Kisa ¢alisma
saatlerinin savunulmasi, asir1 ¢aligma saatlerinin hipertansiyon ve kardiyo-
vaskiiler hastaliklar da dahil olmak {izere ¢esitli saglik sorunlartyla baglan-
til1 olmasi nedeniyle, dengeli bir is-yasam dinamiginin zihinsel ve fiziksel
sagligin iyilestirilmesine yol agacagi inancina dayanmaktadir (Hu ve Hu,
2021; Jeong vd., 2013).

Kisa galigma saatlerinin olusturulmasi, bos zamanin toplumsal katili-
mu1 ve sosyal etkilesimleri tesvik etmedeki dnemini kabul ederek 6nemli bir
kiiltiirel degisime isaret etmistir. Is-yasam dengesi kavrami sekillenmeye
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baglamis ve ¢alisanlarin is disinda da bos zaman aktivitelerine ve sosyal
katilima firsat bulmalar1 gerektigi vurgulanmistir (Ohtsu vd., 2013). Bu
degisim, esnek galigma diizenlemelerinin ve kisa ¢alisma saatlerinin hem
caligsanlar hem de toplumun geneli i¢in giderek daha faydali goriildiigii bos
zaman ekonomisi hakkindaki giincel tartismalara da zemin hazirlamistir,

Sanayi Devrimi’nden sonra yasanan degisimler, 6zellikle sendikalarin
kisa galigma saatlerini savunmasi, isgiicli uygulamalarinin doniistiiriilme-
sinde de 6nemli rol oynamistir. Bu doniisiim, yalnizca ¢calisma kosullarini
iyilestirmeyi amaglamakla kalmamis, ayn1 zamanda calisanlara bos zaman
ve toplumsal katilim i¢in daha fazla zaman tanimis ve boylelikle glintimii-
ziin paylasim ekonomisinin gelisimine de katki saglamistir.

3.2. REFAH DEVLETI DONEMIi VE YASAL
DUZENLEMELER

Refah Devleti Donemi, 6zellikle kisa ¢aligma saatleri ve paylasim
ekonomisi baglaminda galisma dinamiklerini etkileyen iggiicii diizenleme-
lerinin ve sosyal politikalarin sekillenmesinde 6nemli bir rol oynamistir.
Ikinci Diinya Savasi’nin ardindan birgok iilke, vatandaslar icin bir giiven-
lik ag1 saglamay1 amagclayan, saglik, egitim ve sosyal giivenlige erisim
saglayan refah devleti modellerini benimsemistir. Bu politikalar, ¢aligma
saatlerini ve kosullarini1 diizenleyen yasal c¢ergevelerin olusturulmas: da
dahil olmak {izere is¢i haklarinin tesvik edilmesinde etkili olmustur. Ame-
rika Birlesik Devletleri’ndeki Adil Calisma Standartlar1 Yasas1 gibi is ka-
nunlarinim yiiriirliige girmesi, ¢aligma saatlerinin sinirlandirilmasi ve adil
ticretlerin saglanmasi i¢in emsal teskil etmis, bu da daha kisa is giinlerinin
kademeli olarak kabul edilmesine katkida bulunmustur (Erickson ve So-
rensen, 2016; Jahromi ve Zhang, 2019).

Paylasim ekonomisi, 20. ylizyilin sonlarinda ve 21. yiizyilin basla-
rinda ortaya ¢ikmaya basladiginda, mevcut refah devleti ¢ergeveleri yeni
zorluklarla karsilagmustir. Egler aras1 aligveris ve is birligine dayali tiiketim
ile karakterize edilen paylasim ekonomisi, genellikle net diizenlemelerden
yoksun karmasik bir yasal ortamda faaliyet gostermektedir. Bu belirsizlik;
is¢i haklar, is giivenligi ve paylasim ekonomisi platformlarina katilan bi-
reyler i¢in sosyal korumalar hakkinda sorular1 da giindeme getirmektedir
(Abhari vd., 2019; Andreotti vd., 2017). Paylasim ekonomisinin ekonomik
ve sosyal yonleri arasindaki gerilim, yenilik¢iligi ve ekonomik biiylime-
yi tegvik ederken ¢alisanlar1 yeterince korumalarini saglamak i¢in mevcut
yasal ¢ercevelerin yeniden degerlendirilmesini gerektirmektedir (Kang ve
Na, 2018). Refah devletinin toplumsal katilima yaptig1 vurgu, paylasim
ekonomisinin ilkeleriyle de ortiigmektedir. Ciinkii paylasim ekonomisi faa-
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liyetlerine katilim, sosyal aglar gelistirebilir ve topluluk baglarim giiclen-
direbilir (Boateng vd., 2019; Jiang vd., 2021).

3.3. PAYLASIMLI iSTIHDAM MODELLERI VE ESNEK
CALISMA BiCiIMLERIi

Paylagimli istihdam modelleri ve esnek ¢alisma bigimleri, 6zellikle
gelisen isglicii dinamikleri ve teknolojik ilerlemelere yanit olarak son yil-
larda irdelenen bir konu olmustur. Bu modeller, is diizenlemelerinde uyar-
lanabilirligi vurgulamakta ve calisanlarin profesyonel ve kigisel yasamla-
rin1 daha etkili bir sekilde dengelemelerine olanak tanimaktadir. Nitekim
esnek caligma diizenlemelerinin (ECD) baslica faydalarindan biri ¢alisan
verimliliginin artirilmasidir. Dolayisiyla bireysel tercihlere ve yasam tarz-
larina uygun, daha 6zellesmis bir ¢alisma ortami sunulmasi, ECD’lerin
calisanlarin algilarmi olumlu yonde etkileyebilir. Ornegin, Birlesik Arap
Emirlikleri’nde yapilan bir aragtirma, ECD’ler ile calisanlarin algilanan
iiretkenligi, is kalitesi ve orgiitsel baglilig1 arasinda pozitif bir iliski oldu-
gunu gostermis ve bu iliskilerde ¢alisgan mutlulugunun araci roliinii vur-
gulamigtir (Hashmi vd., 2021). Benzer sekilde bir bagka arastirmada da
iiretkenlikte dogrusal bir ilerlemenin ig diizenlemelerinde artan esneklikle
iligkili oldugu bulunmus ve daha esnek segeneklerin algilanan iiretkenligi
onemli Olciide artirabilecegi 6ne siiriilmiistiir (Supriatna vd., 2021).

Esnek ¢aligma bigimleri ile ¢alisan memnuniyeti arasindaki iliski, li-
teratiirde kapsamli bi¢cimde ele alinmistir. Degisken esnek ¢alisma diizen-
lemelerini 6nceleyen kuruluslarin, daha yiiksek diizeyde calisan refahi ve
memnuniyetini tesvik ettigi goriilmektedir (Yugi vd., 2023). Bu durum,
uzaktan ¢aligmaya gecisin geleneksel ¢aligma modellerinin yeniden deger-
lendirilmesini gerektirdigi COVID-19 pandemisi gibi kiiresel 6l¢ekli kriz-
lerde 6zellikle 6ne ¢ikmaktadir. Kapsamli bir inceleme, esnek diizenleme-
leri igeren akilli calisma uygulamalarinin zihinsel esenlik ve kuruma giiven
ile olumlu yonde iliskili oldugunu ve is yonetimini daha da gelistirdigini
gostermistir. Bununla birlikte, uzaktan ¢aligmanin esneklik sunabilmesinin
yan sira, genel sagligi olumsuz etkileyebilecek kisisel hayata miidahale
gibi zorluklara yol acabilecegi de kabul edilmesi gereken énemli bir ger-
cekliktir (Marino ve Capone, 2021).

Paylasim ekonomisinin yiikselisi, paylagimli istihdam modellerinin
yayginlagmasina katkida bulunarak calisanlara daha fazla istihdam firsa-
t1 ve esnek programlar sunmustur (Ling, 2023). Paylagimli istihdam mo-
delleri ve esnek ¢alisma bi¢imleri, gliniimiiz ¢alisanlarinin beklentileri ile
kurumsal gereksinimlere uyum saglayan, doniistiiriicii bir calisma yakla-
simi1 olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu modellerin yalnizca iiretkenlik ve ¢alisan
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memnuniyetini artirmakla kalmayip, ayn1 zamanda daha ilgili ve bagl bir
isgiicliniin olugmasina katkida bulundugu sdylenebilir.

4. PLATFORM EKONOMISIi VE PAYLASIM KULTURU

Uber ve Upwork gibi dijital platformlarla karakterize edilen platform
ekonomisi, esnek ve proje bazli ¢alisma diizenlemelerini tesvik ederek is-
tihdam modellerini 6nemli 6l¢iide doniistiirmiistiir. Bu doniisiim, biiyiik
ol¢iide sanal aligverisleri ve hareketliligi kolaylastiran ve geleneksel isgii-
cli dinamiklerini yeniden sekillendiren teknolojik gelismelerden kaynak-
lanmaktadir (Vallas ve Schor, 2020; Wessels, 2018). Ancak séz konusu
durum, ¢alisma standartlart ve ¢alisanlarin korunmasina iligkin endiseleri
de beraberinde getirmektedir. Zira platformlar genellikle kar maksimizas-
yonunu ¢alisan refahinin 6niine koymakta ve bu da ¢alisma kosullarinda
“dibe dogru bir yariga” yol agmaktadir (Howcroft ve Bergvall-Kareborn,
2018; Minter, 2017).

Bununla birlikte, platform ekonomisinin yiikselisi, yalmzca teknolo-
jik bir doniistimiin degil, ayn1 zamanda 1980’lerden bu yana yayginlagan
esneklik odakli daha genis sosyo-ekonomik egilimlerin bir yansimasidir
(Healy vd., 2017). Bu platformlar, ¢aliganlara artan 6zerklik ve gelir elde
etme firsatlar1 sunmakla birlikte, ayn1 zamanda giivencesizligi derinlestir-
mekte ve yerlesik is¢i haklarini zayiflatmaktadir (Rani ve Furrer, 2020).
Dolayisiyla bu yeni istihdam paradigmasiin sonuglari, giderek dijitalle-
sen ve esneklesen isgiicli piyasasinda ¢aliganlar1 korumaya yonelik diizen-
leyici gercevelerin dikkatle yeniden degerlendirilmesini gerektirmektedir
(Kenney ve Zysman, 2020).

5. BOS ZAMANIN DEGERLENDIRILMESI

Kisa siireli galigma modeli, 6zellikle bog zaman ekonomisi baglamin-
da, bireyler arasinda giiven ve dayanigmayi giiclendiren yeni sosyal agla-
rin olusumunu tesvik etmektedir. Calisma saatlerinin azalmasiyla birlikte
caliganlar, sosyal etkilesim ve topluluk olusturma platformlar1 olarak hiz-
met veren bos zaman faaliyetlerine katilmak icin daha fazla firsata sahip
olmaktadir (Cheng vd., 2021; Hattori vd., 2022). Kiiltiirel, sportif veya
goniilliiliik gibi bu faaliyetler, ortak ilgi alanlarina ve deneyimlere dayali
iligkilerin gelistirilmesini kolaylastirarak sosyal uyumu artirmaktadir (Cho
vd., 2015; Jeon vd., 2020).

Artan bos zamanin sagladigi bu olanaklar, bireylerin toplum odakli
faaliyetlere katilimini artirarak gliven ve dayanigma baglarinin pekisme-
sine zemin hazirlamaktadir. Ozellikle goniilliiliik faaliyetleri, kisisel tat-
minin 6tesinde, katilimcilar arasinda ortak sorumluluk bilinci ve karsilikli
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yardimlagsma duygusunu gelistirmektedir ((Jang vd., 2013; Loudoun ve
McDonald, 2014). Bu sosyal etkilesim ve dayanisma aglari, 6zellikle ge-
leneksel i giivencesinin zayif oldugu belirsiz ¢caligma ortamlarinda kritik
bir 6nem kazanmaktadir. Ciinkii bu sosyal aglar, bireylerin zorluklara kar-
s1 direncini artirarak temel bir destek mekanizmasi olugturmakta ve genel
refah diizeyinin yiikselmesine katki saglamaktadir (Ropponen vd., 2020;
Shiri vd., 2021). Bu sosyal aglarin giiven ve dayanismayi giiclendirmede-
ki etkisi, kisisel kosullara ve gerceklestirilen faaliyetlerin niteligine bagh
olarak farklilik gosterebilmektedir. Her ne kadar bos zaman etkinlikleri
sosyal baglar giiclendirme potansiyeline sahip olsa da bu etkilesimlerin
niteligi biiyiik 6nem tasimaktadir. Yiizeysel iliskiler, daha derin ve anlaml
baglantilarin sagladig faydalari saglamayabilir (Jeong vd., 2013; Ryu vd.,
2018). Bu nedenle kisa siireli ¢alisma modelinin bos zaman yoluyla sun-
dugu sosyal bag kurma firsatlarinin etkinligi, bu baglarin derinligi ve ka-
litesiyle dogrudan iliskili oldugu sdylenebilir. Ayn1 zamanda bu unsurlar,
topluluklar i¢indeki giiven ve dayanismanin diizeyini belirleyebilir.

6. SONUC

Bu ¢aligsmada kisa ¢aligma saatleri ve paylagimli istihdam modellerinin
bos zaman ekonomisi baglamindaki etkilesimi, tarihsel ve giincel
boyutlariyla ele alinmistir. Sanayi Devrimi’nden baglayarak giiniimiize
uzanan siiregte, calisma siirelerinin diizenlenmesi ve is¢i haklarmin
korunmasi yoniindeki miicadeleler, modern ¢alisma yasaminin temelini
olusturmustur. Sekiz saatlik iggiinii talebinde sendikalarin kritik bir rol iist-
lenmesi, refah devleti doneminde gelistirilen yasal diizenlemeler ve sosyal
politikalarin 6nemini vurgulamaktadir.

Paylagimli istthdam modelleri ve esnek ¢alisma bigimleri, ¢alisanlarin
is-yasam dengesi kurabilmelerinde 6nemli avantajlar sunmaktadir. Yapilan
aragtirmalar, esnek c¢aligma diizenlemelerinin verimlilik ve memnuniyet
iizerine olumlu etkileri oldugunu ortaya koysa da 6zellikle kriz donem-
lerinde uzaktan caligmanin yayginlasmasi, ig-yagam dengesinin korun-
masinda yeni zorluklar1 da giindeme getirmistir. Ote yandan, kisa calis-
ma saatlerinin artirdig1 bos zamanin, bireylere sosyal etkilesim, topluluk
olusturma ve goniilliilikk faaliyetlerine katilim olanag1 saglamasi, giiven ve
dayanigma aglarini giiclendirmeye katki sunmaktadir. Ancak bu etkilesim-
lerin derinligi ve kalitesi, s6z konusu sosyal baglarm stirdiiriilebilirligi i¢in
belirleyici bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Gelecege doniik projeksiyonlarda, dijitallesme ve esneklesme egi-
limlerinin siirmesi beklenmektedir. Bu kapsamda calisan haklarinin ko-
runmasi ve is-yasam dengesinin saglanmasi i¢in daha yenilikgi politika
ve diizenlemelere ihtiya¢ duyulmaktadir. Platform ekonomisinin sundugu
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firsatlar ve getirdigi zorluklarin dengeli bir yaklagimla ele alinmasi, sosyal
koruma mekanizmalarimin giiclendirilmesi kadar ¢aliganlarin 6zerklik ve
esneklik gereksinimlerinin de gozetilmesini gerektirmektedir. Bu ¢alisma,
isgilicli piyasasinda esneklik ve c¢alisan refahi arasindaki dengenin nasil
kurulabilecegine dair dnemli ipuglar1 sunarken, gelecekte 6zellikle dijital
doniisiimiin ¢alisma iliskileri tizerindeki etkileri ve yeni istihdam bigim-
lerinin sosyal sonuglart hakkindaki arastirmalarin artirllmasinin geregine
dikkat ¢gekmektedir. Ayrica farkli tilke ve sektorlerde uygulanan paylasimh
istihdam Orneklerinin karsilastirmali analizlerinin, politika yapicilar igin
daha biitiinciil ve etkili stratejiler gelistirilmesi agisindan 6nemli katkilar
saglayacag ifade edilebilir.
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TURKIYE’DE FINANSAL iSTIKRARA YONELIK
UYGULANAN PARA POLITIKASI ARACLARI

Duygu YUCEL!
Havva ARABACI?

1.GIRIS

Para politikasi, modern ekonomilerde fiyat istikrarimi saglamaktan
makroekonomik dengeleri korumaya kadar genis bir yelpazede onem-
li roller iistlenmektedir. Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
1990’lardan gliniimiize uzanan dénemde, ekonomik dalgalanmalara ve kii-
resel krizlere yanit vermek i¢in geleneksel ve yenilik¢i politika araglarini
etkin bir sekilde kullanmistir. Bu politikalarin amaci, yalnizca fiyat istikra-
rin1 korumak degil, ayn1 zamanda finansal istikrar1 destekleyerek siirdiirii-
lebilir ekonomik biiyiimeyi saglamaktir.

Tirkiye ekonomisi, 1994 ve 2001 yillarindaki déviz kuru krizleri,
2008 Kiiresel Finansal Krizi ve 2020 COVID-19 Pandemisi gibi zorlu do-
nemlerde 6nemli makroekonomik sinavlardan ge¢mistir. Bu siireclerde,
TCMB’nin gelistirdigi stratejik politika araglari, ekonomideki kirilgan-
liklar1 yonetmede ve finansal sistemi korumada kritik bir rol oynamistir.
Zorunlu karsiliklar, faiz koridoru ve rezerv opsiyon mekanizmast (ROM)
gibi geleneksel ve yenilikgi araclar, 6zellikle sermaye akiglarinin dengesiz
oldugu dénemlerde piyasaya esneklik kazandirmastir.

Bu calismada, TCMB’nin uyguladig1 para politikasi araglari, tarihsel
bir perspektifle ele alinmistir. Geleneksel para politikasi araglarindan yeni-
lik¢i stratejilere gecisin nedenleri ve bu araglarin ekonomiye olan etkileri
detayli bir sekilde incelenmistir. Aym1 zamanda, bu politikalarin Tiirkiye
ekonomisindeki makroekonomik hedeflere nasil hizmet ettigi ve finansal
istikrar1 saglamadaki rolii degerlendirilmistir. Boylece, para politikalarinin
dinamik yapisiin ve ekonomiye adaptasyon siirecinin nasil gelistigi orta-
ya konulmustur.

1 Dr. Ogr. Uyesi Trakya Universitesi, Edirne Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Muhasebe
Vergi Boliimi, duyguyucel@trakya.edu.tr Orcid: 0000-0002-2665-6732

2 Opr. Gor. Trakya Universitesi, Edirne Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Muhasebe Vergi
Boliimii, arabacih@hotmail.com Orcid: 0000-0003-0212-6590
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2. PARA POLITIKASININ GENEL CERCEVESI

Para politikasi, ekonomik istikrar1 saglama ve makroekonomik he-
deflere ulagma amactyla merkez bankalari tarafindan kullanilan en dnemli
aracglardan biridir. Bu politika, yalnizca fiyat istikrarini degil, ayn1 zaman-
da siirdiirtilebilir biiylime ve finansal istikrar hedeflerini de kapsayan genis
bir cercevede sekillendirilir. Asagidaki bolimde, para politikasinin temel
hedefleri ve bu hedeflere ulasmada izlenen yontemler detayl bir sekilde
ele alinmaktadir.

2.1. Para Politikasinin Hedefleri ve Amaclari

Para politikasi, merkez bankalarmin ekonomik hedeflere ulagsmak
icin paray1 bir arag¢ olarak kullanarak ekonomiye miidahalede bulundugu
yontemler biitiinii oldugu bilinmektedir. Bu hedefler arasinda ekonomik
biiyiime, istihdam artig1 ve fiyat istikrar1 gibi unsurlar 6ncelikli yer tutar
(Egilmez, 2020, s. 1). Para politikalarinin, genel ekonomik hedeflere hiz-
met edebilmesi i¢in uyumlu bir ¢er¢evede hazirlanmasi ve uygulanmasi
gerekmektedir. Bu baglamda, merkez bankalari belirledikleri genel hedef-
lere ulagmak igin ara hedefler belirler. Ara hedefler genellikle parasal bii-
yiikliikler, doviz kuru ve faiz orani gibi makroekonomik degiskenlerden
olusur (Ergel, 1996, s. 2).

Merkez bankasinin ara hedefleri belirlemesi, bu hedeflerin genel eko-
nomik hedeflerle uyumlu ve istikrarh bir iliskiye sahip olmasini gerekti-
rir. Bu dogrultuda, para politikast gostergeleri, belirlenen ara hedeflerin
basarisini 6lgmek i¢in kullanilir. Merkez Bankasi’nin dogrudan kontrol
edebildigi ve kisa vadede etkileyebilecegi degiskenler, para politikasinin
ara gostergeleri olarak adlandirilir. Paya (1994, s. 105) bu gostergeleri su
sekilde smiflandirmistir:

i. Rezerv para, parasal taban ve merkez bankasi parasi gibi parasal
biiytikliikler,

1. DOviz kuru ve faiz oranlari.

Ote yandan, nominal milli gelir diizeyindeki degisimleri yansitan pa-
rasal biiyiikliikler ana gostergeler olarak adlandirilir. Bu ana gdstergeler ise
(Paya, 1994, s. 104):

i. Talep edilen para stoku biiyiikliikleri,
ii. Likidite biiytikliikleri,
iii. Faiz oranlar1 gibi degiskenler olarak ii¢ gruba ayrilir.

Bu {i¢ ana gdsterge, ekonomi ve finansal sistemin dinamiklerini an-
lamak i¢in kritik 6neme sahiptir. Talep edilen para stoku biiyiikliikleri,
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ekonomideki para talebinin diizeyini ve bireylerin veya isletmelerin nakit
gereksinimlerini yansitir. Bu, ekonomik faaliyetlerin yogunlugu ve para-
sal dolasim hizina dair ipuglar sunar. Likidite biiyiikliikleri, piyasalarda
mevcut olan paranin miktarini ve finansal sistemdeki esnekligi ifade eder.
Likidite, finansal piyasalarda istikrarin saglanmasi ve ekonomik bilylime-
nin siirdiirtilebilirliginde 6nemli bir rol oynar. Faiz oranlari ise, yatirim ve
tasarruf kararlarinin sekillenmesinde temel belirleyicilerden biridir. Yiik-
sek faiz oranlari tasarruflari tegvik ederken, diisiik faiz oranlar1 yatirimlari
artirabilir.

Bu gostergelerin her biri, ekonomik politikalarda ve para politikasi
kararlarinda yonlendirici bir role sahiptir. Merkez bankalar1, bu gostergele-
rin seyrine gore ekonomi iizerindeki etkilerini dengelemek amaciyla cesitli
politika araglarini devreye alir. Ayrica, bu gostergelerin analizi, makroeko-
nomik hedeflerin basarilmasinda kullanilan stratejilerin etkinligini deger-
lendirmek i¢in 6nemli bir referans noktasi saglar. Dolayisiyla, parasal bii-
yiikliiklerin ve faiz oranlarinin dinamik iliskilerinin dikkatle incelenmesi,
ekonomik denge ve finansal istikrar i¢in temel bir gerekliliktir.

2.2. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Rolii ve Gorevleri

TCMB Kanunu’na gore, Banka’nin temel amaci fiyat istikrarini sag-
lamaktir. 2001 yilinda yiiriirliige giren yeni diizenlemelerle, TCMB’nin
finansal sistemde istikrar1 saglama sorumlulugu da vurgulanmistir. Bu dii-
zenlemeler, Banka’ nin fiyat istikrarini saglama ¢abasinin yam sira finansal
sistemin saglikl isleyisini destekleyici 6nlemler almasini amaglamaktadir.

TCMB Kanunu, Banka’nin gorevlerini su sekilde siralamaktadir:

i. Finansal sistemin istikrarini saglamak,

ii. Para ve doviz piyasalartyla ilgili diizenlemeler yapmak,

iii. Mali piyasalar1 izlemek ve gerektiginde hiikiimete goriis vermek,

iv. Banka dis1 mali kurumlarin ve bankalarin yiikiimliiliiklerine dayali
olarak zorunlu karsiliklar ve disponibilite esaslarini belirlemek,

v. Bankalardaki mevduatlarin tiirleri ve vadeleri ile 6zel finans kurum-
larindaki katilma hesaplarinin vadelerini diizenlemek,

vi. Odeme ve mutabakat sistemlerini kurmak, isletmek ve denetlemek.

Bu gorevler, Merkez Bankasi’nin hem fiyat istikrar1 hem de finansal
istikrar1 saglamadaki kritik roliinli vurgulamaktadir.
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3. PARA POLITIKASI ARACLARI

Para politikasi, merkez bankalarinin genel ekonomik politika hedefleri
dogrultusunda, fiyat istikrari, finansal sistemin isleyisinde istikrar ve siir-
diiriilebilir ekonomik biiyiime gibi hedeflere ulagsmak igin para arzi ve faiz
oranlar1 gibi degiskenleri yonlendirme cabalarimi ifade eder (Uzunoglu &
Sénmezler, 2013, s. 52). Bu cer¢evede, para politikasi araglarini dogrudan
para politikalart araglar: ve dolayli para politikast araglar: olmak {lizere
iki temel gruba ayirmak dogru olacaktir.

3.1. Dogrudan Para Politikalar1 Araglar:

Dogrudan (dolaysiz) para politikasi araglart fiyat veya miktar sinirla-
malar1 koymak gibi dogrudan miidahaleler igcermekte olup, genellikle kre-
di tavanlan ve faiz oram kontrolleri seklinde uygulanmaktadir (Egilmez,
2012a, s. 29).

3.1.1. Kredi Tavam

Bu politika, kredi genigslemesini kontrol altina almak ve asir1 borglan-
ma risklerini azaltmak i¢in tasarlanmistir. Kredi tavani, 6zellikle enflasyo-
nist donemlerde, ekonomik biiyiimeyi yavaglatmadan toplam talep {izerin-
deki baskiy1 hafifletmek amacryla kullanilir (Egilmez, 2012b, s. 125).

Bu tiir miidahaleler, bankalarin belirlenen limitler dahilinde kredi sag-
lamasina olanak tanirken, ayn1 zamanda riskli kredi tahsislerini 6nlemeyi
amagclar. Ancak, kredi tavan1 uygulamasi serbest piyasa ekonomisine bir
miidahale olarak da degerlendirilebilir ve bu nedenle uygulanmasi sirasin-
da dikkatli bir denge gozetilmelidir (Parasiz, 1996, s. 245).

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, finansal sistemin kirilgan yapisi-
n1 giliclendirmek ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalara kars1 6nlem
almak i¢in bu araca bagvurulmaktadir. Ancak bu tiir dogrudan politikalarin
uzun vadeli ekonomik etkilerinin dikkatle analiz edilmesi gerekmektedir
(Ergel, 1996, s. 32).

3.1.2. Faiz Orani1 Kontrolii

Faiz oram kontrolii, merkez bankalarinin finansal istikrar1 saglamak
ve ekonomik faaliyetleri diizenlemek amaciyla bagvurdugu dogrudan
miidahale araglarindan biridir. Bu arag, bankalarin kredi ve mevduat faiz
oranlarinin belirli sinirlar i¢inde tutulmasimi saglayarak, toplam talebi ve
tasarruf davraniglarini dengeleme amac tasir (Tiryaki, 2012, s. 107).
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Faiz oran1 kontrolii, enflasyonist baskilarin yogun oldugu dénemlerde,
ozellikle kredi genislemesini sinirlamak ve yatirimlar1 yonlendirmek igin
etkili bir yontem olarak goriilmiistiir. Ancak bu tiir miidahaleler, serbest pi-
yasa mekanizmalarina bir sinirlama getirdigi i¢in dikkatli bir sekilde uygu-
lanmalidir. Aksi halde, sermaye akislarini olumsuz etkileyebilir ve finansal
piyasalarda daralmalara neden olabilir. (Akgay, 1997, s.13).

Tarihsel olarak, faiz orani kontrolii uygulamalar1 genellikle gelismek-
te olan iilkelerde yaygin bir sekilde kullanilmistir. Bu politikalar, mali pi-
yasalarda denge saglamak, asir1 borglanmay1 6nlemek ve bankalarin riskli
yatirimlara yonelmesini engellemek gibi amaglarla uygulanmistir Bununla
birlikte, modern merkez bankacilig1 anlayisinda, faiz oranlarmin kontrolii
daha cok dolayli yontemler araciligiyla yapilmakta, politika faizleri ve li-
kidite yonetimi gibi araglar 6ne ¢ikmaktadir

3.2. Dolayh Para Politikalari Araclari

Dolayli para politikasi araglari; agik pivasa islemleri (API), reeskont
politikasi, karsiliklar politikast (zorunlu karsilik oranlart ya da mevduat
munzam karsiliklary), faiz politikasi, doviz kuru politikasi ve senyoraj gibi
mekanizmalardan olusur.

Merkez Bankasi, agik piyasa islemleri, reeskont politikast ve mevduat
munzam karsiliklar1 gibi araglarla ara gostergeleri, ana gostergelere kiyasla
daha dogrudan kontrol edebilir. Parasal biiyiikliikler, merkez bankasinin
dogrudan kontrol edebildigi ve para politikas1 yoluyla yonlendirebildigi
degiskenler arasinda yer alir. Bununla birlikte, doviz kuru mali yenilikler-
den daha az etkilenirken, faiz oranlari siklikla siyasi baskilara konu olmak-
tadir (Ergel, 1996, s. 6).

Talep edilen para stoku, likidite ve faiz oranlar1 gibi biiyiikliikler ise
merkez bankasinin dogrudan kontrolii altinda olmayan degiskenlerdir. Bu
biiyiikliikler, yalnizca dolayli yollarla ve genellikle uzun bir siire¢ sonu-
cunda etkilenebilir.

3.2.1. Acik Piyasa Islemleri

Merkez Bankasi, agik piyasa islemleri yoluyla parasal tabani kontrol
etme yetkisine sahiptir. Bankanin tahvil veya doviz alimi gergeklestirme-
si durumunda, parasal taban genisler ve bu durum para arzinin artmasina
yol agar. Bunun aksine, tahvil veya doviz satig1 parasal tabani daraltarak
ekonomideki para arzini azaltir (Ocal, Colak, Togay ve Eser, 1997, s. 52).

Acik piyasa islemleri, ayn1 zamanda tahvillerin likiditesini dogrudan
etkileyebilir. Ornegin, Merkez Bankast’nin siirekli olarak tahvil alim1 yap-
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masi, tahvillerin likiditesini artirarak bireylerin atil para stoklarini kullan-
malarini tesvik eder (Urganci, 1982, s. 209). Bu durum, para dolasim hizin
artirir ve dolayistyla toplam harcamalarin yiikselmesine katkida bulunur.
Ayrica, Merkez Bankasi’nin bu islemleri faiz oranlan tizerinde de belir-
leyici bir role sahiptir. Tahvil alimlar1 faiz oranlarim diisiiriirken, tahvil
satislar1 faiz oranlarimi yiikseltebilir (Akdis, 1996, s. 51).

Agik piyasa islemleri, “dinamik”™ (ofansif) ve “koruyucu” (defansif)
olmak {izere iki temel kategoriye ayrilir. Dinamik islemler, piyasadaki para
miktarini ve rezervleri dogrudan etkileyerek ekonomik faaliyetleri yonlen-
dirmeyi amaglar (Ogal, Colak, Togay ve Eser, 1997, s. 54). Koruyucu is-
lemler ise mevcut rezerv seviyelerini koruma amaci tasir ve bu siirecte
Hazine bonolar1 ya da bankalarin tahvil portfoyleri gibi degiskenlere mii-
dahale edilir (Paya, 1994, s. 106).

3.2.2. Reeskont Politikasi

Reeskont politikasi, bankalarin kredi hacmini kontrol ederek para ar-
zim1 diizenlemek amaciyla kullanilan bir aragtir. Merkez Bankasi, reeskont
oranini diigiirerek kredi genislemesini tesvik edebilir ya da orani artira-
rak kredi hacmini daraltabilir. Ornegin, oranlarin diisiiriilmesi, bankalarin
daha fazla kredi talebinde bulunmasini tesvik ederken, oranlarin artirilmasi
kredi talebini sinirlandirabilir (Parasiz, 1997, s. 308).

Reeskont oranindaki degisiklikler, dolayli olarak iskonto oranlarint da
etkiler. Bankalar genellikle miisterilerinden Merkez Bankasi’nin belirledi-
gi reeskont oraninin {izerinde bir faiz talep eder. Bu nedenle, reeskont oran-
larinin diistiriilmesi, bankalarin kredi hacmini artirirken, oranlarin yiiksel-
tilmesi kredi arzini kisitlayabilir (Akdis, 1996, s. 53). Bdylece reeskont
oranlariin degisimi, kaydi para hacmini dogrudan etkileyerek ekonomik
faaliyetler iizerinde 6nemli bir rol oynar.

3.2.3. Karsiliklar Politikas1

Zorunlu karsiliklar, bankalarin topladiklart mevduatin belirli bir kis-
mint Merkez Bankasi’na yatirmasini zorunlu kilan bir diizenlemedir. Bu
oranlarin artirilmasi, bankalarin kredi yaratma kapasitesini sinirlandirir-
ken, oranlarin diigiiriilmesi kredi arzim1 genisletebilir (Parasiz, 1997, s.
3006).

Tirkiye’de mevduat kabul eden bankalar, taahhiit ettikleri yiikiimlii-
liiklere karsilik likiditesi yiiksek degerler bulundurmak zorundadir. Dispo-
nibl deger olarak adlandirilan bu varliklar, genellikle kolaylikla nakde ¢ev-
rilebilen kalemlerden olusur. Merkez Bankasi, zorunlu karsilik oranlarini
ayarlayarak ekonomideki para arzini kontrol eder. Ornegin, oranlarin arti-
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rilmasi bankalarin kredi yaratma kapasitesini daraltirken, oranlarin diisii-
riilmesi bu kapasiteyi artirir (Base1 ve Kara, 2011, s. 15).

Zorunlu karsilik oranlarmin degisimi, bankalarin likidite pozisyon-
larin1 dogrudan etkileyerek para politikasinin etkinliginde 6nemli bir rol
oynar. Ayrica, bu mekanizma araciligiyla finansal sistemin istikrarini sag-
lamak da hedeflenmektedir.

3.2.4. Faiz Politikasi

Faiz politikasi, merkez bankalarinin para politikas1 araglar arasinda
en etkili ve yaygin kullanilan yontemlerden biridir. Bu politika, piyasa-
lardaki faiz oranlarini kontrol ederek ekonomik biiyiimeyi desteklemek,
enflasyonu dengelemek ve finansal istikrari saglamak igin uygulanir. Ozel-
likle gelismekte olan iilkelerde, faiz politikas1 hem kisa vadeli ekonomik
dalgalanmalarla basa ¢ikmak hem de uzun vadeli makroekonomik hedefle-
re ulagmak i¢in kritik bir aragtir (Mishkin, 2016, s. 540).

Faiz oranlarmin yiikseltilmesi, genellikle enflasyonu kontrol altina al-
mak ve déviz kurunu stabilize etmek amaciyla kullanilir. Bunun tersine,
faiz oranlarinin diigiiriilmesi ise yatirimlari ve tiiketimi tesvik ederek eko-
nomik biiylimeyi destekler. Ancak, faiz politikasinin etkinligi birgok fak-
tore baglidir; 6rnegin, ekonomik yapinin esnekligi, bankacilik sektoriiniin
gelismisligi ve sermaye akimlarinin duyarlili§i bu politikanin etkinligini
belirler.

Gelismekte olan ekonomilerde, faiz politikasi genellikle enflasyon he-
deflemesi rejimiyle uyumlu bir sekilde uygulanmaktadir. Tiirkiye’de de bu
kapsamda TCMB, politika faiz oranini temel bir arag olarak kullanmis ve
ekonomik istikrari saglama amaciyla likidite yonetimiyle entegre bir stra-
teji benimsemistir (Demirhan, 2007, s. 12,19).

3.2.5. Doviz Kuru Politikasi

Doviz kuru politikasi, bir lilkenin ekonomik istikrarini saglamak, iA-
racati tesvik etmek ve doviz piyasalarindaki dalgalanmalar: kontrol etmek
amaciyla uyguladig: stratejik para politikasi araglarindan biridir. Bu politi-
ka, yerel para biriminin yabanci para birimleri karsisindaki degerini belir-
lemek veya yonlendirmek i¢in kullanilir (Rodrik ve Domanig, 2009, 5.20).
Doviz kuru politikasi, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde makroekonomik
dengenin korunmasinda hayati bir 6neme sahiptir.

Doviz kuru politikalar1 genel olarak {i¢ temel rejim altinda uygulan-
maktadir: sabit, esnek ve yonetilen doviz kuru rejimleri. Sabit déviz kuru
rejimi, genellikle doviz kurundaki belirsizlikleri azaltarak ekonomik istik-
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rar1 tesvik etmek amaciyla kullanilir. Buna karsilik, esnek doviz kuru reji-
minde piyasa mekanizmalar1 doviz kurunun seviyesini belirler. Yonetilen
doviz kuru rejimi ise, sabit ve esnek sistemlerin bir kombinasyonu olup,
merkez bankalarinin gerektiginde piyasalara miidahale ederek doviz kur-
larin1 belirli bir aralikta tutmay1 hedefledigi bir politikadir (Krugman &
Obstfeld, 2009, s. 99).

Tiirkiye’de doviz kuru politikasi, 6zellikle ekonomik kirilganliklarin
yiiksek oldugu donemlerde hem fiyat istikrarini saglamak hem de cari ag1-
g1 kontrol altinda tutmak amaciyla uygulanmistir. TCMB, doviz piyasala-
rindaki volatiliteyi azaltmak i¢in doviz alim ve satim ihaleleri gibi araclar
kullanmig, ayn1 zamanda rezerv yonetimiyle doviz kuru {izerindeki baski-
lar1 dengelemeye calismistir (Kara, 2012, s. 18).

3.2.6. Senyoraj Politikasi

Senyoraj (para basimi) politikasi, merkez bankalarinin finansal sis-
temdeki [ikidite ihtiyacini karsilamak, ekonomik biiyiimeyi desteklemek
ve kamu harcamalarini finanse etmek amaciyla uyguladigr bir stratejik
aractir. Para arzini artirarak ekonomiye miidahalede bulunmay1 hedefleyen
bu politika, genellikle enflasyonist etkileri nedeniyle dikkatle ve sinirli bir
sekilde uygulanir (Dornbusch, Fischer ve Startz, 2014, s.632).

Para basimi, kisa vadede ekonomik canlanmay1 desteklemek i¢in et-
kili bir yontem olabilir. Ancak, kontrolsiiz bir sekilde uygulanmasi, enf-
lasyonun hizla yiikselmesine, yerel para biriminin deger kaybetmesine ve
finansal istikrarsizlia yol acabilir. Bu nedenle, merkez bankalar1 senyoraj
politikasini genellikle belirli kurallar ¢ercevesinde ve diger para politikas1
araglartyla uyum i¢inde kullanmaktadir.

Tiirkiye’de, senyoraj politikasi gegmiste kamu aciklarinin finanse
edilmesi ve ekonomik daralmalarin etkilerinin hafifletilmesi amaciyla za-
man zaman kullanilmistir. Ancak bu tiir politikalar, 1980°ler ve 1990’lar
boyunca yiiksek enflasyon oranlarma ve ekonomik istikrarsizliga neden
olmustur. 2001 sonras1 donemde ise TCMB, fiyat istikrarini saglama amaci
dogrultusunda para basimini siki denetim altinda tutmus ve bu politikay1
diger araclarla dengeli bir sekilde kullanmay1 hedeflemistir (Yeldan, 2012,
s. 25-30).

3.3. Para Politikalar1 Araclarinin Ekonomiye Etkisi

Para politikasi araglar1, ekonomik dengeyi saglama ve makroekono-
mik hedeflere ulagma siireglerinde kritik bir rol oynar. Bu araglar, ekono-
mik bliylime, fiyat istikrar1, istthdam ve dis ticaret dengesi gibi gostergeler
iizerinde dogrudan veya dolayli etkiler yaratir. Ornegin, faiz oranlarmin
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diizenlenmesi, ekonomik faaliyetleri kontrol etmek ve enflasyonu dengele-
mek i¢cin merkez bankalar1 tarafindan sik¢a kullanilan bir yontemdir. Yiik-
sek faiz oranlari, tiikketim ve yatirim harcamalari kisitlayarak enflasyonist
baskilar1 azaltabilir, ancak ayni1 zamanda biiylime hizin1 yavaslatma riski
tagir.

Acik piyasa iglemleri, bir diger etkili para politikas1 araci olarak, para
arzin1 kontrol etmek i¢in kullanilir. Bu islemlerle merkez bankalari, pi-
yasalardaki likiditeyi artirarak ekonomik faaliyetleri tesvik edebilir ya da
azaltarak enflasyonu kontrol altina alabilir. Mishki (2007)’in ¢alismasina
gore, likiditenin dogru yonetilmesi, finansal piyasalarin istikrarini saglar-
ken, yanlis yonetimi krizlere yol agabilir.

Déviz kuru politikas1 da ekonomik istikrar iizerinde belirleyici bir
etkiye sahiptir. Doviz kurunun kontrol edilmesinin, 6zellikle gelismekte
olan iilkelerde, dis ticaret dengesi ve sermaye akislarinin diizenlenmesi
acisindan énemli oldugunu belirtmektedir. Ornegin, yerel para biriminin
degerinin diisiiriilmesi, ihracati artirabilirken ithalati sinirlayarak cari
acigin daralmasina katki saglar.

Zorunlu karsilik oranlar gibi araclar ise bankalarm kredi verme kapa-
sitelerini dogrudan etkiler. Bu oranlarin artirilmasi kredi arzini daraltirken,
diisiiriilmesi ekonomik aktiviteyi tesvik edebilir. Ancak, bu tiir araglarin
yanlig kullanimi, bankacilik sektdriinde likidite sorunlarina yol agabilir ve
finansal istikrarsizlik riskini artirabilir.

4. PARA POLITiKASINDA YENi ARACLAR VE AKTARIM
KANALLARI

Para politikasinda kullanilan araglar, ekonomik kosullarin ve kiiresel
dinamiklerin gerekliliklerine gore evrilmistir. Geleneksel araclar, para po-
litikasinin temel taglarini olustururken, yenilik¢i araglar degisen ihtiyagla-
ra yanit vermek ve finansal istikrari giiclendirmek amaciyla gelistirilmistir.
Bu béliimde, geleneksel ve yenilikgi para politikasi araglarimin iglevleri ve
ekonomiye etkileri ele almacaktir.

4.1. Geleneksel ve Yenilikc¢i Para Politikalar: Araclar:

Para politikasi, geleneksel araglarin yetersiz kaldigr durumlarda ye-
nilik¢i stratejiler gelistirilerek finansal sisteme uyum saglamaktadir. Eski
para politikas1 anlayisinda temel amag yalnizca fiyat istikrarin1 saglamak
iken, glinlimiizde bu yaklagim genisletilmis ve finansal istikrar da ana he-
defler arasina dahil edilmistir. Geleneksel araclarin belirli sinirlarinin ol-
dugu durumlarda, yenilik¢i araclar devreye girerek merkez bankalarinin
politika esnekligini artirmistur.
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Geleneksel para politikasi araglari, genellikle ekonomik istikrar1 sag-
lamak igin kullanilan temel mekanizmalar1 igerir. Ornegin, politika faizi,
likidite yonetimi ve zorunlu karsilik oranlar gibi araglar, merkez bankala-
rinin ekonomiyi yonlendirmede uzun yillardir etkili bir sekilde kullandig1
yontemlerdendir (Mishkin, 2007, s. 459). Faiz oranlarinin diizenlenmesi,
ekonomik biiylime hizin1 kontrol etmek veya durgunluk donemlerinde
yatirimlari tesvik etmek igin giiglii bir ara¢ olarak 6ne ¢ikar. Ayrica, agik
piyasa islemleri ile piyasadaki likidite yonetilirken, zorunlu karsilik oran-
lar1 bankalarin kredi verme kapasitelerini sinirlayarak finansal istikrarin
korunmasina katki saglar.

Ancak, kiiresel krizler ve piyasa kosullarindaki degisimler, gelenek-
sel araglarin tek basina yeterli olmadig1 durumlar ortaya ¢ikarmistir. Bu
nedenle, yeni donemde geleneksel araglara yenilik¢i unsurlar eklenmis ve
politika esnekligi artirilmistir. Ornegin, faiz koridoru uygulamasi, politi-
ka faizinin etkinligini artirmak i¢in kullanilan bir yenilik¢i aragtir. TCMB
da bu baglamda, 2010 yilindan itibaren yenilik¢i yaklasimlar gelistirerek
politika faizi, likidite yonetimi ve rezerv opsiyon mekanizmasi (ROM)
gibi araglar1 bir arada kullanmaya baglamistir (TCMB, 2012, s. 1-2; Cetin,
2016, s. 86).

Tiirkiye’de para politikalarinin hedefleri ve bu hedeflere ulasmak icin
kullanilan araglar, iilkenin yapisal dinamiklerine ve kiiresel ekonomik
gelismelere paralel olarak zamanla g¢esitlenmistir. Bu durum, geleneksel
araglarin yenilik¢i yaklasimlarla desteklenmesi gerektigini ve modern
merkez bankaciligi anlayisinda hibrit bir stratejinin benimsenmesini zo-
runlu kilmigtir.

2008-2009 Kiiresel Finansal Krizi, hem geligsmis hem de gelismekte
olan {iilkelerin ekonomileri iizerinde ciddi olumsuz etkiler yaratmistir. Bu
krizden alinan 6nemli derslerden biri, finansal istikrarin goz ardi edilmesi-
nin uzun vadede makroekonomik dengeleri ve fiyat istikrarim tehdit ede-
bilecegi olmustur. Bu baglamda, kriz sonras1 donemde merkez bankalari,
mevcut politikalarin1 gézden gecirerek daha kapsayici ve esnek stratejiler
gelistirme yoluna gitmistir.

Tirkiye’de, cari agikta hizli artis ve finansmaninda kisa vadeli serma-
ye girisleri ile portfoy yatirnmlariin yiikselen payi, kiiresel piyasalardaki
risk istahindaki ani degisimlere karsi ekonominin kirtlganligini artirmastir.
Bu durum, makroekonomik ve finansal istikrarla ilgili kaygilarin artmasi-
na neden olmustur.

Hizli kredi genislemesi, bozulan cari denge ve kisa vadeli sermaye
akimlarmin yarattig1 riskler karsisinda, TCMB yeni politika arayislarina
yonelmistir. Bu ¢er¢evede, 2010 yilinin sonlarindan itibaren TCMB, enf-
lasyon hedeflemesi rejimini yeniden degerlendirmis ve finansal istikrari
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desteklemek amaciyla ilave politika araglar gelistirmistir. Yeni politika
cergevesi, 0zellikle dig denge, kredi geniglemesi ve sermaye akimlarindan
kaynaklanan kirilganliklar azaltarak ekonominin dayanikliligini artirmay1
hedeflemistir (Kara, 2012, s.2-3).

4.2. Yenilikci Para Politikas1 Araclari

Kiiresel ekonomik krizler ve finansal piyasalardaki yapisal degisimler,
geleneksel para politikasi araglarinin yeterliligini sorgulanan bir noktaya
tasmistir. Ozellikle 2008 Kiiresel Finansal Krizi sonrasinda, merkez ban-
kalar1 fiyat ve finansal istikrar hedeflerine ulagabilmek i¢in daha yenilikgi
araglar gelistirme geregi duymustur. Yenilik¢i para politikasi araglari, eko-
nomideki riskleri daha etkin bir sekilde yonetmek ve piyasa kosullarina
uyum saglamak amaciyla tasarlanmistir.

Bu araglar, yalnizca geleneksel hedeflere ulagsmakla kalmaz, ayni za-
manda uzun vadeli ekonomik istikrarn giliclendirmeye yonelik daha kap-
saml bir ¢ergeve sunar. En temel 6zellikleri ise merkez bankalarina piyasa
esnekligini artiracak ve belirsizlikleri yonetmede gii¢lii bir zemin hazirla-
yacak ¢oziimler sunmasidir. Bu baglamda, modern para politikasinin arag-
lar1;

1. Miktarsal Gevseme

ii. Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM)

iii. Faiz Koridoru Sistemi

iv. Modern Zorunlu Karsiliklar

v. Makro Ihtiyati Tedbirler

vi. Ileriye Déniik Yénlendirme

vii. Helikopter Para

viii. Dijital Para Politikalar1 olarak siralanabilir.

Bu araglar1 daha iyi anlamak i¢in her birini detayl bir sekilde agikla-
mak gereklidir. Asagida, bu yenilik¢i politika araclarinin temel 6zellikleri
ve ekonomik etkileri ele alinmustir.

4.2.1. Miktarsal Gevseme

Miktarsal gevseme, merkez bankalarinin ekonomik durgunluk veya
kriz donemlerinde piyasaya likidite saglamak amaciyla uyguladig bir para
politikasi aracidir. Bu politika, kisa vadeli faiz oranlarimin sifira yakin ol-
dugu durumlarda, merkez bankalarinin piyasalardan uzun vadeli tahviller
veya diger finansal varliklar1 satin alarak para arzini artirmasini ifade eder.
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Bu yontem, yatirimlarin tegvik edilmesi, tiiketimin artirilmasi ve eko-
nomik billylimenin desteklenmesi amaciyla finansal piyasalardaki likidite-
yi artirir. Ancak, miktarsal gevseme uygulamalarinin uzun vadeli etkileri
konusunda farkli gériisler bulunmaktadir. Ornegin, Mishkin (2007, s. 459)
bu politikanin enflasyonist baskilar yaratabilecegi ve varlik fiyatlarinda
balon olusumuna yol agabilecegi uyarisinda bulunmustur.

Miktarsal gevseme, 6zellikle 2008 Kiiresel Finansal Krizi sonrasi do-
nemde Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa iilkeleri gibi gelis-
mis ekonomilerde yaygin olarak uygulanmistir (Kara, 2012, s. 23).

4.2.2. Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM)

Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM), TCMB tarafindan gelistirilmis
bir yenilik¢i para politikast aracidir. Bu mekanizma, bankalarin zorunlu
karsiliklarmin bir kismin1 déviz veya altin cinsinden tutmalarina olanak
tanir. ROM’un temel amac, finansal istikrar gliglendirmek ve doviz piya-
salarindaki oynaklig1 azaltmaktir (Ergin ve Aydin, 2017, s.69).

Bu mekanizma, rezerv opsiyon orani ve rezerv opsiyon katsayisi
(ROK) gibi parametrelerle diizenlenmektedir. ROM, TCMB’nin briit do-
viz rezervlerini artirirken, net doviz pozisyonu iizerinde dogrudan bir etki
yaratmamaktadir (Kiigiiksarag¢ & Ozel, 2012, s. 5).

ROM, esnek yapisi sayesinde doviz arzi ve talebindeki dalgalanma-
lara kars1 tampon goérevi gorerek piyasa istikrarini artirir. Bu mekanizma,
ozellikle dis finansman ihtiyaci yiiksek olan iilkelerde doviz kuru iizerin-
deki baskilar1 hafifletmek i¢in etkili bir arag¢ olarak degerlendirilmektedir
(Basg1t & Kara, 2011, s. 12). Ayrica, bankalara doviz ve altin cinsinden
likidite yonetimi imkani1 sunarak finansal sistemin dayanikliligini artirir.

Tiirkiye’de 2011 yilindan itibaren uygulamaya konulan ROM, ekono-
mik kirilganliklarin azaltilmasinda 6nemli bir arag olarak kullanilmis ve
diger merkez bankalari tarafindan da ilgiyle takip edilmistir (Kara, 2012,
s. 18).

4.2.3. Faiz Koridoru Sistemi

Faiz koridoru, merkez bankalarinin kisa vadeli faiz oranlarini yonet-
mek (Binici, Kara ve Ozlii, 2016, s. 2) amaciyla belirledigi borg alip verme
islemleri i¢in kullanilan faiz oranlari araligini ifade eder. TCMB tarafindan
gecelik borglanma ve borg verme faiz oranlari arasinda olugturulan bu ara-
lik, piyasa faiz oranlarimin sekillenmesinde temel bir ¢er¢eve sunar. Faiz
koridoru, 6zellikle piyasa likiditesinin yonetimi ve doviz karsisinda yerel
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paranin degerinin korunmasi gibi amaglar dogrultusunda kullanilan 6nemli
bir aractir (Kara, 2012, s. 18).

TCMB, piyasa faiz oranlarini ve likiditeyi yonetmek i¢in farkli arag-
lar kullanmaktadir. Bu kapsamda, ihtiya¢ duyan piyasa katilimcilarina kisa
vadeli (giinliik ya da haftalik) likidite saglanabilirken, fon fazlasi olan ka-
tilimcilardan gecelik vadede borg alinabilmektedir. Ayrica, bir hafta vadeli
repo islemleri araciligiyla bankalara fonlama yapilmakta olup, bu fonlama
icin belirlenen faiz oran1 “politika faizi” olarak tanimlanmaktadir (Cetin,
2016, s. 86). Politika faizi, TCMB’nin Para Politikas1 Kurulu (PPK) top-
lantilarinda diizenli olarak gozden gegirilmekte ve kamuoyuna agiklan-
maktadir (Kara, 2012, s.9).

Faiz koridorunun temel iglevlerinden biri, likidite yonetimi ve eko-
nomik oynakliklara hizli miidahaleye olanak tanimasidir. TCMB, ihtiyag
halinde faiz koridorunun genisligini ayarlayabilir ve bu diizenlemeyi po-
litika faizi etrafinda simetrik ya da asimetrik bir sekilde gergeklestirebilir.
Bu esnek yapi, kisa vadeli sermaye hareketlerindeki oynakliga karsi etkili
bir tepki verme olanagi saglamakta ve kredi biiylimesi iizerinde kontrol
mekanizmasi olarak kullanilmaktadir (TCMB, 2012, s. 4-5).

Tiirkiye’de faiz koridoru uygulamasi, 2010 sonras1 donemde ekono-
minin kirllgan yapisin1 dengelemeye yonelik olarak yogun bir sekilde kul-
lanilmustir. Ozellikle doviz kurlarindaki dalgalanmalarin kontrol edilmesi,
fiyat istikrarinin saglanmasi ve finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla
bu mekanizma etkili bir arag olarak 6ne ¢ikmistir. Faiz koridorunun asi-
metrik kullanimi, ayn1 zamanda piyasa beklentilerini yonetmede onemli
bir rol oynamustir (Kara, 2012). Bu ¢ergevede, faiz koridoru sistemi, mo-
dern para politikasinin esnek ve dinamik araglarindan biri olarak degerlen-
dirilmektedir.

4.2.4. Modern Zorunlu Karsilhiklar

Zorunlu karsiliklar, geleneksel bir para politikasi araci olarak
siiflandirilir. Ancak, geleneksel bir ara¢ olmasina ragmen, modern
uygulamalarda yenilik¢i bir sekilde kullanilabilmektedir. TCMB,
2010 yilinin son ¢eyreginde uygulamaya basladig1 yeni strateji cer-
cevesinde, makro finansal riskleri azaltmak i¢in zorunlu karsiliklari
aktif bir sekilde devreye sokmustur.

Zorunlu karsiliklar, 6zellikle sermaye girislerinin arttig1 donem-
lerde kredi biiylimesini sinirlamak amaciyla kullanilmaktadir. Arz
kosullarindaki gevseme ve faiz oranlarindaki diisiis, kredi biiylime-
sini hizlandirarak makro finansal riskleri artirabilir. Bu durumda,
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zorunlu karsilik oranlariin artirilmasi kredi arzini sinirlandirabilir.
Tersine, sermaye girislerinin zayifladig1 veya risk algisinin arttigi
donemlerde zorunlu karsilik oranlarinin diisiiriilmesi kredilerde ani
durus riskini azaltabilmektedir (Bas¢1 & Kara, 2015).

4.2.5. Makro Ihtiyati Tedbirler

Makro ihtiyati tedbirler, finansal istikrar1 korumak ve sistemik riskleri
azaltmak amaciyla uygulanan diizenleyici 6nlemleri ifade eder. Bu arag-
lar, 6zellikle kiiresel finansal krizlerden sonra merkez bankalar1 ve diger
diizenleyici kurumlar tarafindan daha genis bir kapsamda benimsenmistir.
Makro ihtiyati tedbirlerin temel amaci, finansal sistemdeki asiri risk biriki-
mini engellemek ve ekonomik dalgalanmalara kars1 dayanikliligi artirmak-
tir (Galati & Moessner, 2013, s. 5).

Bu tedbirler, kredi biiylimesinin sinirlanmasi, doviz cinsinden borg-
lanmalarin kontrol altina alinmasi ve bankalarin sermaye yeterlilik oranla-
rinin artirilmasi gibi uygulamalar kapsar. Ornegin, Tiirkiye’de bankacilik
sektoriinde kullanilan kredi-vade oranlarinin diizenlenmesi, sistemik risk-
lerin kontrol edilmesinde 6nemli bir arag olmustur (Eroglu ve Kara, 2017,
$.65-68).

Makro ihtiyati tedbirler, yalnizca finansal riskleri yonetmekle kalmaz,
ayni zamanda ekonomik biiyiimeyi destekleyen bir ¢erceve sunar. Bu arag-
larin etkin bir sekilde uygulanmasi, piyasalardaki ani dalgalanmalarin etki-
lerini azaltabilir ve uzun vadeli ekonomik istikrarin saglanmasina katkida
bulunabilir. Cerutti, Claessens ve Laeven (2017, s. 203), makro ihtiyati
politikalarin basarisinin, iilkenin finansal sisteminin yapisina ve uygulama
siirecindeki esneklige baglt oldugunu vurgulamaktadir.

4.2.6. Ileriye Déniik Yonlendirme

[leriye doniik yonlendirme, merkez bankalarmin gelecekteki para po-
litikas1 duruslar1 hakkinda piyasalara agik ve net bilgiler vermesini ifade
eden bir aractir. Bu yontem, 6zellikle 2008 Kiiresel Finansal Krizi son-
rasinda merkez bankalar1 tarafindan siklikla kullanilmustir. ileriye doniik
yonlendirme, piyasa beklentilerini yoneterek ekonomik belirsizlikleri
azaltmay1 ve politika kararlarinin etkisini gii¢lendirmeyi amaglar (Blinder,
Ehrmann, Fratzscher, de Haan & Jansen, 2008, s. 919).

Bu politika araci, faiz oranlarinin uzun siire diisiik tutulacagi ya da
belirli ekonomik gostergelerin hedef seviyelere ulagmasindan once faiz
artirim1 yapilmayacagi gibi mesajlarin verilmesi yoluyla uygulanir. Orne-
gin, Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi (Fed), 2008 krizi sonrasi
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donemde, diisiik faiz politikasinin stirecegine dair yonlendirmeler yaparak
finansal piyasalar1 desteklemistir (Bernanke, 2013, s. 22).

TCMB da ileriye doniik yonlendirme yontemini kullanarak piyasaya
net mesajlar vermekte ve ekonomik aktorlerin kararlarini sekillendirmele-
rine yardimci olmaktadir. Bu yontem, para politikasinin seffafligini artir-
manin yani sira piyasa katilimcilar arasinda giiven olusturarak ekonomik
istikrarin desteklenmesine katki saglamaktadir (Kara, 2012, s. 18).

[leriye déniik ydnlendirme, para politikasinin etkilerinin zaman iginde
daha belirgin hale gelmesini saglamakla birlikte, merkez bankasinin kredi-
bilitesine ve iletisim stratejisine biiyiik 6l¢iide baglidir. Blinder ve arkadas-
lar1 (2008, s. 920), bu politikanin etkin bir sekilde kullanilmasinin, merkez
bankalarmin iletisim becerilerini gii¢lendirdigini ve piyasa tizerindeki be-
lirsizlikleri azalttigini vurgulamaktadir.

4.2.7. Helikopter Para

Helikopter para, merkez bankalarinin ekonomik durgunluk dénemle-
rinde talebi artirmak i¢in devreye soktugu, dogrudan halka veya hiikiime-
te mali kaynak aktarimini ifade eden bir para politikas1 aracidir. ilk kez
Milton Friedman tarafindan teorik olarak ortaya atilan bu kavram, merkez
bankasinin “havadan para dagitmas1” metaforuyla anilmistir (Friedman,
1969, s. 4).

Helikopter para, genellikle bor¢lanma veya karsilik yaratmadan, hii-
kiimet harcamalarini artirmak ya da bireylere dogrudan nakit destegi sag-
lamak i¢in uygulanir. Bu politika, klasik miktarsal gevseme araglarinin
etkili olmadig1 durumlarda ekonomiyi canlandirmak igin disiiniilmektedir
(Bernanke, 2016, s. 8). Friedman’a gore (1969), bu yontem, ekonomik dur-
gunlugun yani sira deflasyonist baskilar1 azaltmada etkili bir arag¢ olabilir.

Tiirkiye’de bu politika heniiz uygulanmamis olmakla birlikte, helikop-
ter para kavrami 2008 Kiiresel Finansal Krizi sonras1 donemde gelismis til-
kelerde daha sik tartisilmistir. Ancak, bu yontemin uzun vadede enflasyon
yaratma riski tasidig1 ve merkez bankalarinin bagimsizlig: {izerinde baski
olusturabilecegi elestirileri de yapilmaktadir (Buiter, 2014, s. 12).

4.2.8. Dijital Para Politikalari

Dijital para politikalari, merkez bankalarinin dijital para birimlerini
(Central Bank Digital Currency - CBDC) kullanarak ekonomiyi yonlen-
dirmeye yonelik uygulamalari ifade eder. Dijital merkez bankasi paralari,
fiziksel nakit yerine gecebilen ve dijital ortamda dolagimi saglanan resmi
para birimleridir (BIS, 2020, s. 2).
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Bu politikalar, finansal sistemdeki likidite yonetimini kolaylastirirken,
O0demeler sisteminin hizin1 ve giivenligini artirmay1 hedefler. CBDC’ler,
ozellikle 6deme maliyetlerini diisiirmek, kara para aklamay1 engellemek
ve finansal katilim1 artirmak gibi avantajlar1 nedeniyle merkez bankalari-
nin ilgi odag1 haline gelmistir (Auer, Cornelli ve Frost, 2021, s. 5).

Dijital para politikalari, ayn1 zamanda para politikas1 aktarim meka-
nizmasini da giiglendirme potansiyeline sahiptir. Dijital para birimlerinin
programlanabilir olmasi, hedefli transferler yapilmasina ve para arzinin
daha hassas bir sekilde kontrol edilmesine olanak tanir. Ancak, bu politika-
larin uygulanmasinda siber giivenlik riskleri ve bireylerin finansal mahre-
miyetine yonelik endiseler gibi zorluklar bulunmaktadir (Carstens, 2021,
s. 4).

Tiirkiye’de TCMB, “Dijital Tiirk Liras1” projesi kapsaminda dijital
para politikalarini arastirmakta ve bu alanda pilot uygulamalar gergekles-
tirmektedir. Dijital Tiirk Lirasi’nin, finansal sistemin modernizasyonuna
ve ekonomik istikrarin desteklenmesine katki saglamasi hedeflenmektedir.

4.3. Aktarim Kanallari: Krediler ve Doviz Kuru

TCMB, para politikasinin etkinligini artirmak amaciyla krediler ve
doviz kuru gibi iki ara degiskeni 6n plana ¢ikarmistir. Bu degiskenlerin
diizenli ve agik bir sekilde raporlanmasi, politika iletisiminin daha etkili
ve anlagilir olmasini saglamaktadir. Krediler ve doviz kuru, nihai hedefle-
re ulagmada kullanilan araclar arasindaki baglantiy1 agiklayici bir cerceve
sunmaktadir. Ozellikle finansal istikrar1 igeren yeni gerceve, bu degisken-
ler iizerinden iletisimi kolaylastirmaktadir.

Sekil 1. TCMB 'nin Politika Ara¢, Amag ve Aktarim Kanallari

ARACLAR
1. Faiz Kornidoru
Haftalik Repo Faizi

AKTARIM
EANALI
1. Krediler

Likidite Yonetium - .
1. Déviz Kum

1. Zomunlu Kargiliklar

Kaynak: Kara, 2012, s.6.

Sermaye akimlarinin gii¢lii oldugu dénemlerde faiz koridoru asagi
yonlii genisletilerek faiz oranlarindaki oynaklik artirlabilirken, sermaye
akimlariin zayif oldugu donemlerde koridor yukar1 yonli genisletilerek
doviz kuru oynakligi azaltilabilmektedir (Kara, 2012, s.6).
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5. FINANSAL iSTIKRAR

Finansal istikrar, makroekonomik dengelerin korunmasi ve siirdii-
riilebilir ekonomik bilylimenin saglanmasi i¢in kritik bir 6neme sahiptir.
Tiirkiye ekonomisi, kiiresel ve yerel dinamiklerin etkisiyle zaman zaman
finansal istikrar1 tehdit eden sorunlarla kars1 karsiya kalmistir. Bu baglam-
da TCMB, finansal sistemin dayanikliligin1 artirmak ve ekonomik istik-
rar1 korumak amaciyla gesitli politika araglarini ve stratejilerini devreye
sokmustur. Asagida, Tiirkiye’de finansal istikrar tehdit eden sorunlar ve
TCMB’nin bu sorunlara yonelik ¢éztimleri ele alinmaktadir.

5.1. Tiirkiye’de Finansal istikrar Sorunlari ve Coziimleri

TCMB’nin Tiirkiye’de finansal istikrar1 saglamaya yonelik uyguladi-
g1 stratejiler, gegmisteki ekonomik kosullar ve krizlerle sekillenmistir. Bu
stratejiler yillar boyunca, ekonominin degisen ihtiyaglarina gore yenilen-
mis ve ¢cok yonlii bir gerceveye oturtulmustur.

5.1.1. TCMB’nin Para Politikas1 Stratejilerinin Donemsel Analizi
(1990-2024)

TCMB 1990°dan 2024°e kadar olan donemde uyguladig1 para politi-
kalari, kiiresel ve yerel ekonomik kosullarin gerekliliklerine gore sekillen-
mistir. Asagidaki Tablo 1, TCMB’nin bu siirecte karsilastigi temel sorunlar
ve bu sorunlara yonelik gelistirdigi amag ve ¢oziimleri donemsel bir pers-
pektifle 6zetlemektedir.

Tablo 1. Tiirkiye Ekonomisinde Para Politikasi Donemleri: 1990-2024

Yil Sorun Amag ve Coziim

Do6viz kurlarinin kontrolii i¢in siki
para politikalar1 uygulandi, i¢ borglan-
ma artirildu.

1994 Déviz kuru krizi, yliksek
enflasyon

Tiirkiye tizerindeki risk algisini azalt-

Asya Finansal Krizi’nin mak i¢in faiz oranlar yiikseltildi, do6-

1997

dolayh etkileri viz rezervleri gliglendirildi.
Rusva Krizi. sermave Doviz kurlarindaki oynaklik azaltilds,
1998 Y ’ Y kamu harcamalari kisildi, kisa vadeli
¢ikislar o . o
sermaye girigleri tesvik edildi.
. Sabit doviz kuru rejimi uygulandi,
2000 Enflasyon ve yiiksek IMF destekli istikrar programi devre-

kamu borg yiikii ye alind.
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Dalgali doviz kuru rejimine gegildi,
2001 Ekonomik kriz, bankacilik | bankacilik reformlar1 yapildi, enflas-
sisteminin ¢okiisii yon hedeflemesi uygulamasina zemin
hazirlandi.
. Resmi enflasyon hedeflemesi rejimi
2006 Enflasyon hedefinin tuttu- baslatildi, TCMB’nin bagimsizligi
rulamamast . O
giiclendirildi.
.. . Likidite artirict dnlemler alindi, faiz
Kiiresel finansal kriz, dis A,
2008 oranlar1 diisiiriildii, bankalarin rezerv
finansman daralmasi . . S
gereksinimleri esnetildi.
Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM)
2010 Cari agik artist, hizli kredi | gelistirildi, faiz koridoru sistemi
biiylimesi kullanildi, zorunlu karsilik oranlari
artirildi.
Doviz likiditesi artirildi, sermaye gi-
FED’in tahvil alim prog- | rislerindeki oynaklig1 azaltmak i¢in
2013 NG .
ramini sonlandirma karar1 | kisa vadeli faiz oranlari esneklestiril-
di.
Kiiresel para politikalari- Tiirk lirasi likidite yonetimi sadeles-
2015 para POHUXaiati= | 414i, doviz piyasalarma yonelik ek
nin normallesme siireci -
onlemler alind.
Déviz kuru soku. viiksek Politika faizi artirildi, doviz rezervleri
2018 0K, Y giiglendirildi, makro ihtiyati tedbirler-
enflasyon S
le kredi biiylimesi sinirlandi.
Faiz indirimleri yapildi, genisletici
2020 COVID-19 pandemisi, para politikalar1 uygulandi, TCMB
ekonomik durgunluk ileriye doniik yonlendirme stratejisi
kulland1.
Déviz kurlarndaki dalea- Kur Korumali Mevduat Sistemi dev-
2022 lanmalar & reye alindi, doviz rezervleri artirilds,
kredi bilylimesi kontrol altina alind1.
. S Dijital Tiirk Liras1 projesiyle para po-
2024 Ii;i]r;sle; 2§lllgfilz.l.lrll(lfr’ litikasi araglar1 ¢esitlendirildi, esnek
yavagiay yu doviz rezerv yonetimi uygulandi.

Kaynak: (TCMB, 2012; TCMB, 2013; TCMB, 2015b; TCMB, 2015¢; IMF, 2021;
BIS, 2014). Tablo, ismi gegen resmi raporlarin derlenmesiyle yazarlar ta-

rafindan hazirlanmigtir.

5.1.2. Finansal Istikrar ve Céziim Yollar

TCMB, finansal istikrar1 saglamak amaciyla, birikmis makroekono-
mik dengesizlikleri sinirlamak i¢in iki ana ara hedef benimsemistir: kisa
vadeli sermaye girislerini azaltmak ve kredi biiylimesini yavaglatmak. Bu
hedefler dogrultusunda, fiyat istikrarindan 6diin vermeden finansal istikra-
11 saglamak amaciyla politika faizinin yani sira zorunlu karsiliklar ve faiz
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koridoru gibi araglar etkin bir sekilde kullanilmaya baslanmigtir (Bas¢1 &
Kara, 2011).

Bu kapsamda, TCMB, belirtilen makroekonomik riskleri yonetebil-
mek adina, enflasyon hedeflemesi rejimini tamamlayici nitelikte cesitli
politika araglarimi bir arada kullanabilecek sekilde yeniden tasarlamistir.
[lk olarak, faiz koridorunun genisletilmesi ile kisa vadeli faiz oranlarinda-
ki dalgalanmalarin piyasa kosullarina gore ayarlanabilmesini saglayan bir
operasyonel ¢ergeve olusturulmustur. Bu sayede, kisa vadeli faiz oranlari-
nin ortalama seviyesinin digiiriilmesi ve oynakliginin artirilmasrtyla kisa
vadeli sermaye girislerinin caydirilmasi hedeflenmistir (TCMB, 2012, s.
3).

Kisa vadeli faiz oranlar1 ve fonlama kompozisyonu bir biitiin olarak
ele alindiginda, TCMB’nin para politikas1 durusu iki temel faiz oraniyla
one ¢ikmaktadir:

i. TCMB Ortalama Fonlama Faizi: Merkez Bankasi’nin farkli kanallar
araciligiyla piyasaya sagladigi kisa vadeli likiditenin agirlikli ortalama faiz
oranini ifade eder. Bu faiz orani, mevduat, kredi ve diger finansal tirlinlerin
fiyatlandirilmasinda belirleyici bir role sahiptir (Kara, 2015, s. 6).

ii. Bankalararasi Piyasa Gecelik Faizi: Bankalarin ve finans kurulus-
larmin Borsa Istanbul repo-ters repo piyasasinda gergeklestirdigi gecelik
islemler icin gegerli olan faiz oranidir. Bu oran, TCMB’nin koridor para-
metreleriyle etkilesiminden etkilenmekte ve parasal aktarim mekanizmasi
acisindan biiyiik 6nem tagimaktadir (Kara, 2015, s. 6).

TCMB nin para politikas1 ¢er¢evesinde kisa vadeli faiz oranlar temel
arag olarak kullanilmaktadir. Likidite yonetimi ise bu oranlarin belirlenen
seviyelerde olugsmasini saglamak ve para politikasinin etkinligini artirmak
adina kritik bir rol oynamaktadir. Bu dogrultuda, TCMB asagidaki hedef-
lere yonelik bir likidite yonetim ¢ergevesi gelistirmistir:

1. Kisa vadeli faiz oranlarinin, Para Politikas1 Kurulu (PPK) tarafindan
belirlenen faiz koridoru igerisinde uygun seviyelerde olusmasini saglamak,

ii. Para piyasalarmin etkin ve istikrarli bir sekilde ¢alismasini destek-
lemek,

iii. Odeme sistemlerinin kesintisiz isleyisini saglamak,
iv. Kullanilan araglarla para politikasinin etkinligini artirmak,

v. Piyasalardaki beklenmedik gelismelere karsi operasyonel esnekligi
saglamak.

2015 yilimda TCMB, kiiresel para politikalarinin normallesme siire-
cine yonelik bir yol haritas1 yayimlamis ve Tiirk liras1 likidite yonetimi,
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sadelestirme adimlan ile doviz likiditesi tedbirlerini igeren bir strateji ge-
listirmistir. Bu siirecte faiz koridoru ve zorunlu karsiliklar gibi makro ihti-
yati tedbirler devreye alinmis, piyasalardaki Tiirk liras1 likiditesini ve kre-
di arzinm kontrol etmek amaciyla ¢esitli diizenlemeler yapilmistir (TCMB,
2015a, s. 4).

5.2. Kiiresel Ekonomik Kosullar ve TCMB’nin Stratejileri

Kiiresel finansal krizler, uluslararasi piyasalarda ortaya ¢ikan dalga-
lanmalar ve ekonomik belirsizlikler, gelismekte olan iilkeler iizerinde de-
rin etkiler yaratmaktadir. Bu krizler, 6zellikle sermaye akislarindaki dalga-
lanmalar ve déviz kuru hareketliligi gibi makroekonomik sorunlari daha
goriiniir hale getirmistir. Tiirkiye ekonomisi de bu tiir dalgalanmalardan
yogun sekilde etkilenmis, 6zellikle 2008 Kiiresel Finansal Krizi sonrasinda
artan belirsizliklerle kars1 karsiya kalmigtir. Kiiresel ekonomik kosullarin
olusturdugu bu baskilar, TCMB’nin para politikasi stratejilerini yeniden
gbzden gecirerek daha dinamik ve ¢ok boyutlu bir yaklagim benimsemesi-
ni zorunlu kilmustir.

Tiirkiye’nin kiiresel ekonomik dalgalanmalara verdigi tepkiler, ayni
zamanda kiiresel piyasalardaki degisimlere karsi yerel finansal sistemin
dayanikliligini artirma ihtiyacini da ortaya koymustur. Bu siirecte TCMB,
finansal istikrar saglamak ve piyasalardaki belirsizligi en aza indirmek
icin hem geleneksel hem de yenilikgi araclarla politika ¢ercevesini yeniden
sekillendirmistir. Ozellikle faiz koridoru, rezerv opsiyon mekanizmasi ve
likidite yonetimi gibi araglar, kiiresel oynakliklara hizli ve etkin yanit ve-
rilmesinde 6nemli roller Gistlenmistir.

5.2.1. Kiiresel Finansal Krizler ve Tiirkiye Uzerindeki Etkileri

Kiiresel finansal krizler, zaman i¢inde farkli sekillerde ortaya ¢ikarak
Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkeleri dogrudan veya dolayli olarak etkile-
mistir. Her bir kriz, Tirkiye nin ekonomik yapisinda farkli zorluklar ya-
ratirken, ayn1 zamanda TCMB’nin politika araglarini ¢esitlendirmesi ve
gelistirmesi i¢in bir zemin hazirlamistir. Bu krizlerin 6nemli doniim nokta-
lar1, tarih sirasina gore asagida ele alinmistir.

i. 1997 Asya Finansal Krizi: 1997 yilinda Glineydogu Asya’da bagla-
yan Asya Finansal Krizi, kiiresel sermaye akiglarinda ani kesintilere neden
olmustur (Radelet & Sachs, 1998, s. 44). Tiirkiye, bu krizin dolayli etki-
lerini hissetmis ve risk algisindaki artisla birlikte dis finansman maliyet-
lerinin yiikseldigi bir donem yasamistir. Bu durum, Tiirkiye’nin kirilgan
ekonomik yapisim1 daha goriiniir hale getirmistir. Ancak Tiirkiye’nin bu
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donemde dis sermaye bagimlilig1 Asya iilkelerine kiyasla sinirli oldugu
icin krizden dogrudan etkilenmesi engellenmistir.

ii. 1998 Rusya Krizi: Rusya’nin 1998 yilinda borg¢larini 6deyememesi
ve rubledeki biiyiik devaliiasyon, bolgesel etkiler yaratmis (Onis, 2009,
s.193-194) ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde sermaye c¢ikislari-
na yol agmistir. Bu siirecte, Tiirkiye nin cari agig1 artarken, doviz kuru
iizerinde ciddi bir baski olusmustur. Ayrica, ihracatin 6nemli bir kisminin
Rusya’ya bagli olmasi nedeniyle Tiirkiye ekonomisi bu krizden olumsuz
etkilenmistir.

iii. 2008 Kiiresel Finansal Kriz: 2008 yilinda ABD mortgage piya-
sasinda baglayan ve kiiresel ekonomiye yayilan finansal kriz, Tiirkiye’yi
derinden etkilemistir. Bu kriz doneminde Tiirkiye, biiyiik miktarda kisa va-
deli sermaye girisleriyle karsilagsmig, ancak bu girisler déviz kurunun asiri
degerlenmesine ve cari a¢igin siirdiiriilemez seviyelere ulagmasina neden
olmustur. Ozellikle 2013 yili Mayis ayinda ABD Merkez Bankasi’nin
(FED) tahvil alim programini sonlandiracagini duyurmasiyla, kiiresel ser-
maye akimlari tersine donmiis ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde
finansal kirillganliklar daha da artmigtir (BIS, 2014, s. 35). Bu donemde
TCMB, faiz koridoru, déviz likidite politikalar1 ve zorunlu karsiliklar gibi
araglart aktif bir sekilde kullanarak kiiresel oynakliklarin etkilerini sinir-
landirmay1 hedeflemistir (TCMB, 2012, s. 3).

iv. 2020 COVID-19 Pandemisi ve Finansal Kriz: 2020 yilinda CO-
VID-19 pandemisinin kiiresel ekonomide yol agtig1 durgunluk, finansal
piyasalarda biiyiik dalgalanmalara neden olmustur. Tiirkiye, bu siirecte
doviz kuru baskisi, artan dig finansman ihtiyaci ve kredi geniglemesi gibi
zorluklarla kars1 karsiya kalmistir. TCMB, bu donemde genisletici para
politikalar1 uygulamis; faiz indirimleri, likidite artirimi ve doviz miidaha-
leleri ile piyasalardaki olumsuz etkileri sinirlamaya ¢alismistir (IMF, 2021,
s. 18). Pandeminin etkileri, hem yerel hem de kiiresel ekonomideki kiril-
ganliklar1 artirirken, finansal sistem iizerindeki riskleri de daha goriiniir
hale getirmistir.

Sonugta 1997 Asya Krizi’nden 2020 COVID-19 pandemisine kadar
her bir kiiresel finansal kriz, Tiirkiye ekonomisi iizerinde farkli diizeylerde
etkiler yaratmistir. Bu krizler, Tiirkiye nin ekonomik kirilganliklarini artir-
mis olsa da, TCMB’nin politika araglarini ¢esitlendirmesi ve esnek bir ¢er-
ceve gelistirmesi i¢in énemli birer doniim noktasi olmustur. Tiirkiye’ nin
gelecekteki para politikalarinin, kiiresel belirsizliklere karsi daha direngli
ve yenilikgi araglarla desteklenmesi gerekmektedir.
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5.2.2. ROM ve Stratejik Esneklik

TCMB’nin bu siiregte gelistirdigi en yenilik¢i araclardan biri, Rezerv
Opsiyon Mekanizmasi (ROM)’dur. ROM, bankalarin zorunlu karsiliklari-
nin bir kismin1 doviz veya altin cinsinden tutmalarina olanak taniyarak fi-
nansal piyasalardaki dalgalanmalari etkilerini azaltmay1 amaglamistir. Bu
mekanizma, Tirkiye nin doviz likiditesine olan bagimliligimi azaltirken,
ayn1 zamanda piyasalardaki belirsizliklere kars1 esnek bir ¢erceve sunmus-
tur (Altuntas, 2019, s. 193-194; Oduncu, Ermisoglu ve Akgelik, 2013, s.
43-44). Rezerv opsiyon mekanizmasimin etkinligi, Tiirkiye ekonomisinin
soklara kars1 dayanikliligini artirmakta 6nemli bir rol oynamustir.

5.2.3. Zorunlu Karsilik Diizenlemeleri ve Doviz Likiditesi
Tedbirleri

Dengeli biiyiimeyi desteklemek ve yurt i¢i tasarruflar artirmak ama-
ctyla, TCMB 2014 yilindan itibaren Tiirk liras1 zorunlu karsiliklarina faiz
0demeye baglamistir. Bu uygulama 2015 yilinda da devam etmis ve banka-
larin likidite pozisyonlarini giiglendirmek i¢in doviz depo faiz oranlan dii-
striilmiigtiir. Ayn1 zamanda, zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi yoluyla
kredi geniglemesi kontrol altina alinmis ve finansal istikrar desteklenmigtir
(Cetin, 2016, s. 97).

Kiiresel Para Politikalarinin Normallesme Siireci
2015 yilinda TCMB, Kkiiresel para politikalarinin normallesme siirecine
yonelik bir yol haritas1 yayimlamistir. Bu harita, Tiirk liras likidite yoneti-
mi, sadelestirme adimlar1 ve doviz likiditesi tedbirlerini igermektedir. Faiz
koridoru ve zorunlu karsiliklar gibi araglarin yani sira, likidite yonetimi
stratejileri de bu siiregte etkin bir sekilde kullanilmistir (TCMB, 2015b,
s. 4). Ozellikle FED’in faiz artirim1 beklentileri karsisinda, TCMB déviz
rezervlerini artirmis ve piyasa istikrarini desteklemek i¢in proaktif bir po-
litika izlemeye baglamistir (Buiter, 2014, s. 20).

6. SONUC

Tiirkiye ekonomisi, son yillarda kisa vadeli sermaye giriglerinin
yarattig1 oynakliklar, bozulan cari denge ve hizli kredi geniglemesinin
tetikledigi risklerle kars1 karsiya kalmistir. Bu siirecte, ekonomik istikrari
koruma ve finansal sistemin dayanikliligini artirma ihtiyaci, alternatif
politika arayiglarini zorunlu kilmistir. TCMB, bu dogrultuda, 6zellikle
2010 yilmin sonlarindan itibaren yeni bir para politikasi ¢cergevesi tasarla-
yarak uygulamaya koymus ve makroekonomik dengesizlikleri sinirlandir-
maya yonelik stratejiler gelistirmistir.
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TCMB, kisa vadeli sermaye girislerini azaltmak ve kredi geniglemesi-
ni yavaglatmak gibi iki temel ara hedef belirlemistir. Bu hedeflere ulagsmak
icin, fiyat istikrarindan 6diin vermeden finansal istikrar1 saglama amaciy-
la politika faizi, zorunlu karsiliklar ve faiz koridoru gibi araglar aktif bir
sekilde kullanilmustir. Ozellikle 2015 yilinda yayimlanan yol haritasinda,
kiiresel para politikalarinin normallesme siirecine hazirlik ve bu siiregte
uygulanabilecek stratejiler detaylandirilmistir. Bu kapsamda, Tiirk liras
likidite yonetimi, sadelesme adimlar1 ve doviz likiditesine iligkin dnlemler,
finansal istikrar1 destekleyecek sekilde planlanmigtir.

Para politikasindaki bu yenilik¢i yaklasim, TCMB’nin esneklik ve
cesitlilik odakl bir cergeve gelistirdigini ortaya koymaktadir. Rezerv op-
siyon mekanizmasi1 (ROM), faiz koridoru ve ileriye doniik yonlendirme
gibi araclar, piyasalardaki dalgalanmalara hizli yanit verme kapasitesini
artirmis ve Tiirkiye ekonomisinde makroekonomik dengelerin korunmasi-
na katki saglamistir. Ozellikle kiiresel sermaye hareketlerindeki ani degi-
simlere hizli tepki verilmesi, finansal sistemin dayanikliligini giiclendiren
bir diger 6nemli basar1 olarak 6ne ¢ikmistir.

Ancak, doviz kuru dalgalanmalarinin makroekonomik gostergeler iize-
rindeki baskisi, TCMB’nin karsilastig1 en biiyiik zorluklardan biri olmaya
devam etmistir. Doviz piyasalarindaki oynaklik, yalnizca para politikasini
degil, ayn1 zamanda ekonomik biiyiime ve fiyat istikrarini da etkileyen bir
unsur olarak karsimiza ¢ikmistir. Bu zorluklar, para politikasinin kiiresel
belirsizliklere karg1 daha esnek ve entegre bir yaklagimla sekillendirilmesi
gerektigini ortaya koymaktadir.

Gelecekte, TCMB’nin dijital para politikalar1 ve ileriye doniik yon-
lendirme gibi yenilik¢i araglarla politika ¢ercevesini daha da giiclendir-
mesi beklenmektedir. Bu, finansal sistemin dayanikliligini artirmanin yani
sira kiiresel ekonomik dalgalanmalara kars1 Tiirkiye ekonomisinin daha
direngli hale gelmesini saglayacaktir. Sonug olarak, TCMB’nin stratejik
yaklagimi, Tiirkiye’nin finansal istikrarin1 ve makroekonomik dengesini
koruma konusundaki basarisini artirmaya yonelik énemli bir yapi tasidir.
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EXAMINATION OF THE EFFECT OF FED’S
MONETARY POLICIES ON THE DEVELOPING
COUNTRIES'

Necip DUNDAR?

1. INTRODUCTION

Since its establishment, the Federal Reserve has served as more than
just a central bank in conducting economic policies, both for the United
States and for other nations. The Fed began its operations during the outb-
reak of the First World War and became a key institution in financing the
war effort after the U.S. entered the conflict. Throughout the 1920s, it imp-
lemented open market operations as part of its monetary policy. Moreover,
the Fed, which faced its first major challenge during the Great Depression
of 1929, emerged as a pioneering institution in stabilizing the American
economy through its innovative policies.

During the Second World War, the Fed demonstrated exceptional ma-
nagement, financing the war effort, providing funds to Allied states, and
implementing various policies to stabilize the American economy. Concur-
rently, efforts to establish a post-war financial order led to the creation of
the Bretton Woods system. This system operated effectively during a pe-
riod when exchange rates were convertible. Under this framework, count-
ries’ currencies were pegged to the dollar, and the dollar was convertible to
gold at a fixed rate of $35 per ounce. The era spanning the establishment
and eventual collapse of this system is often regarded as one of the most
stable periods in global economic history.

The collapse of Bretton Woods, a fixed exchange rate system, ushered
the world into a new economic order. During this time, the global economy
transitioned to a floating exchange rate regime. Concurrently, oil-exporting
countries imposed an embargo on the United States for political reasons.
In the early 1970s, the significant depreciation of the dollar led to a sharp
rise in oil prices, as the reduced value of the dollar decreased revenues for
oil-exporting countries (OPEC). In response, these countries began pricing

1 This study is derived from the master’s thesis titled ‘The Effect of Fed’s Monetary
Policies on the Developing Countries” presented at Istanbul University Social Sciences
Institute.

2 Assoc. Prof. Dr. Mus Alparslan University, Faculty of Economics and Administrative Scien-
ces, Department of Economics, n.dundar@alparslan.edu.tr, ORCID: 0000-0002-9408-8669
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oil in gold rather than dollars. The price of gold, which had been fixed at
$35 per ounce, skyrocketed nearly tenfold following the end of the Bretton
Woods system. Additionally, the Iranian Revolution of 1979 triggered ano-
ther global economic shock by causing oil prices to rise again.

Under the leadership of Paul Volcker, the Fed tackled the high infla-
tion rates of the late 1970s with a shock policy. Volcker initiated a series
of federal funds rate hikes in 1979, pushing rates to record highs by 1981.
Consequently, inflation rates began to decline in 1982, and the U.S. eco-
nomy regained stability.

On the other hand, the global impact of the 1929 Great Depression and
the failure of the classical economic approach to prevent the crisis led to
the ascendancy of Keynesian economics. This approach proved effective
from the 1940s through the 1970s, but its inability to address the stagflati-
on (simultaneous inflation and unemployment) of the early 1970s gave rise
to a new economic paradigm: neoliberalism.

Neoliberalism advocated for the removal of all barriers to capital ac-
cumulation, the liberalization of trade and capital flows, the elimination
of institutional constraints on private property, and the reduction of sta-
te intervention through privatization. U.S. President Ronald Reagan and
British Prime Minister Margaret Thatcher championed these policies and
promoted neoliberalism globally. Bretton Woods institutions such as the
IMF and the World Bank served as international agents for implementing
these neoliberal policies.

As the global economic system entered a new phase, developing
countries began to open their financial markets in line with neoliberal eco-
nomic prescriptions. This shift led to significant capital inflows into these
economies. Consequently, the impact of the Fed’s monetary policies on
developing countries became more pronounced after the 1980s, as capi-
tal mobility increased. In this context, capital inflows or sudden outflows
significantly affected the financial systems of developing nations, causing
their economies to expand or contract. In subsequent years, these countries
had to contend with recurring financial crises. The Fed, meanwhile, conti-
nued to exert influence on the global economy through monetary policies
that shaped capital flows to developing nations in its pursuit of economic
stability.

2. THE FED

The economic panic of 1907 in the United States coincided with signi-
ficant declines in output and sharp crashes in stock markets. In response to
this panic, the Aldrich-Vreeland Act of 1908 was enacted, granting emer-
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gency powers to ten or more national banks. Additionally, the National
Monetary Commission was established to study banking systems in the
United States and abroad. This eventually led to the passage of the Federal
Reserve Act in December 1913, with the Federal Reserve officially com-
mencing operations in November 1914 (Miron, 1988).

According to Krugman, the Federal Reserve is neither fully a part of
the government nor entirely independent from it, existing in a space so-
mewhere in between. Legally, the Fed is an association of member private
banks granted the authority to control the monetary base under the 1914
law. The Open Market Committee, which sets interest rates, is composed of
members partly appointed by the President and partly chosen by member
banks. However, presidential appointees serve for a term of fourteen years
to ensure they are resilient to political pressures, while the Fed chairman’s
term is limited to four years, reflecting a degree of political sensitivity.
Moreover, the Fed fosters a strong culture of independence, steadfastly
safeguarding its authority to make decisions it deems correct. Most impor-
tantly, it cannot be compelled to shape monetary policy in alignment with
the ruling party’s interests (Krugman, 2008).

Global and domestic economic developments are intricately tied to
how effectively the Fed fulfills its mandate, influencing the lives of all
individuals. A century after its establishment, the Federal Reserve remains
committed to maintaining a healthy and well-functioning economic and fi-
nancial system. As a central bank, the Fed undertakes responsibilities such
as managing the money supply, conducting offshore banking activities, and
printing currency. In doing so, the Fed inevitably impacts the daily lives of
individuals in one way or another.

The Federal Reserve carries out its mission by guiding financial mar-
kets through four primary functions. These include acting as a fiscal agent
for the government, providing payment services to the public via deposi-
tory institutions, regulating the money supply and the volume of credit,
and overseeing and supervising financial institutions. In performing these
functions, the Fed considers the main objectives of the economy: price
stability, high employment, balanced trade, and economic growth (Akyazi,
2001). While achieving these objectives independently may be challen-
ging, the Fed plays a vital role in advancing them through its monetary and
credit policies.

2.1. MONETARY POLICY INSTRUMENTS OF THE FED

The first of the Fed’s traditional monetary policy instruments is open
market operations. Through this tool, the Fed purchases U.S. government
debt and pays for it with newly created money, thereby injecting liquidity
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into the economy and increasing the money supply in circulation. Accor-
ding to Mishkin, open market operations are the most critical instrument of
monetary policy because they are the primary drivers of changes in interest
rates, the monetary base, and fluctuations in the money supply. Open mar-
ket purchases expand reserves and the monetary base, thereby increasing
the money supply and lowering short-term interest rates. Conversely, open
market sales contract reserves and the monetary base, reducing the money
supply and raising short-term interest rates (Mishkin, 2000).

The second traditional monetary policy tool utilized by the Fed is the
reserve requirement ratio. This tool allows the Fed to determine the pro-
portion of customer deposits that banks must hold either in cash or as de-
posits with the Federal Reserve System, directly influencing the market’s
liquidity availability. While the Fed has some discretion in applying this
tool, current laws dictate the numerical levels of reserve requirements. In
recent years, reserve requirement ratios have ranged between 0% and 10%.
However, this tool is rarely used; the last adjustment to reserve require-
ments occurred in 1992 (Labonte, 2015).

The third traditional instrument employed by the Fed is the discount
window. Since the establishment of the Federal Reserve System in 1913,
banks have been permitted to borrow reserves directly from the Fed th-
rough this mechanism. The discount window policy not only establishes
the conditions under which banks can access Fed reserves but also sets the
interest rate, known as the discount rate, for short-term borrowing. Tradi-
tionally, bank borrowing is legitimized by necessity rather than profit mo-
tives. This means that a bank facing an unanticipated shortage of reserves
at the end of the day due to unexpected developments can request reserves
from the Fed to meet its immediate reserve requirements (Brewster, 2011).

In addition to its traditional monetary policy tools—open market ope-
rations, reserve requirements, and discount credits—the Fed also employs
non-traditional monetary policy tools when economic conditions necessi-
tate them. These unconventional tools include quantitative easing, credit
easing, communication strategies, interest rate commitment policies, and
interest rate corridor policies, which are particularly useful during times of
€conomic crisis.

The large-scale asset purchase policy, often referred to as quantitative
easing (QE), involves the Fed purchasing hundreds of billions of dollars in
long-term U.S. Treasury bonds and mortgage-backed securities (Swanson,
2018). This program aims to alter the composition of the Fed’s balance
sheet by focusing on long-term assets instead of short-term ones. The pri-
mary objective of this policy is to stimulate the economy by lowering long-
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term interest rates, particularly when short-term rates are already near zero
(Bhattarai and Chatterjee, 2015).

Forward guidance, another non-traditional policy tool, is defined as
the Fed’s communication regarding the anticipated trajectory of the federal
funds rate over the coming quarters (Swanson, 2018). The Fed’s communi-
cation strategy plays a vital role in shaping both short-term and long-term
interest rates. An effective communication policy helps market participants
form more accurate expectations about the future path of short-term rates,
thereby reducing risk in financial markets and enhancing the effectiveness
of monetary policy (Yetkin, 2005).

Additionally, the short-long bond swap policy is another unconventio-
nal monetary policy tool, where the Fed uses short-term bonds to purchase
long-term bonds, aiming to influence the yield curve and long-term interest
rates.

3. FED’S MONETARY POLICIES BEFORE THE GLOBAL
CRISIS

From the second half of the 1990s onward, the stock market value
of major IT companies surged due to speculative enthusiasm surrounding
technological advancements. During this period, the market capitalization
of companies such as Microsoft increased significantly, and shareholders
reaped substantial profits. However, by 2000, the situation in the U.S. be-
gan to deteriorate after the NASDAQ index peaked above 5,000. Between
1999 and 2000, the Federal Reserve raised federal interest rates several ti-
mes, from 4.75% to 6.25%. By early 2001, most technology-focused com-
panies listed on NASDAQ experienced massive losses as their stock prices
collapsed. Consequently, the U.S. economy entered a recession during this
time.

In addition to the NASDAQ downturn, the U.S. faced a recession
between March and November 2001, further compounded by geopolitical
uncertainties stemming from the September 11, 2001, terrorist attacks and
the March 2003 invasion of Iraq. Adding to these challenges, corporate
scandals in 2002 pushed the U.S. economy into a negative threshold (Ber-
nanke, 2010).
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Figure 1. Dot-Com Bubble and Nasdaq Index, 1995-2010
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The Fed responded to the 2001 recession with an accommodative
monetary policy, significantly reducing federal interest rates from 2001
to 2004 (Erarslan & Bayraktar, 2012). However, the subsequent interest
rate hikes by the Fed marked the beginning of a path that would eventually
lead to a financial crisis. Specifically, the Fed raised interest rates 17 times,
from a historic low of 1% in 2004 to 5.25% by 2006.

The Fed’s prolonged low interest rate policy during the early 2000s
made borrowing exceptionally inexpensive, fostering conditions that
sowed the seeds of a future crisis through various channels. For instance,
these low rates incentivized countries with large current account surpluses,
such as China, to invest heavily in U.S. Treasury securities, thereby fueling
rapid growth in credit markets (Naudé, 2009).

The loose monetary policies implemented in response to the 2001 re-
cession also triggered significant inflows of foreign private sector invest-
ments, leading to a rapid expansion of global liquidity. This abundance of
liquidity, combined with low interest rates, prompted a global quest for
higher returns. Meanwhile, the Fed began raising interest rates after 2004
to maintain profitability, while simultaneously lowering the interest rate on
sovereign bonds until September 2007 (Camacho and Nieto, 2009).

4. FED’S MONETARY POLICIES AFTER THE GLOBAL
CRISIS

A new era in global financial history began when the effects of the
global crisis were first felt in the United States and subsequently spread to
other countries like a domino effect. The Federal Reserve’s policies, both
before and after the financial crisis, had a profound impact, particularly
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on developing countries. At this juncture, new policy measures aimed at
mitigating the effects of the crisis were implemented through mechanisms
designed to operationalize national monetary policies.

In early 2009, the Fed reduced short-term interest rates to nearly 0%
in an effort to restore economic functioning and lower long-term interest
rates. To achieve this, the Fed purchased significant quantities of Treasury
securities and mortgage-backed securities. These asset purchases continu-
ed until the labor market showed signs of recovery, and the Fed sought to
bolster economic confidence by maintaining low short-term interest rates
until the unemployment rate declined and inflation remained under control
(Duca, 2013). This marked a clear distinction in the Fed’s approach, as it
shifted from relying on traditional monetary policies during normal econo-
mic conditions to employing unconventional measures in the wake of the
global financial crisis.

During the recession, after conventional monetary policy had lowered
policy rates to zero, the Fed introduced two unconventional tools. The first
was the credit easing program, aimed at reducing credit costs and facili-
tating credit flows, and the second was the Large Scale Asset Purchase
(LSAP) program. These measures aimed to lower long-term borrowing
costs for both the public and private sectors, with policy interest rates ma-
intained near zero (Rich, 2013).

In the fall 0f 2008, as the financial crisis deepened and economic cont-
raction intensified, the Federal Open Market Committee (FOMC) lowered
interest rates to a target range of 0-0.25%, effectively reaching the lower
bound, and continued to reduce rates by year-end. In November 2008, the
Fed launched the LSAP program, initiating the purchase of Mortgage-Ba-
cked Securities (MBS) and Long-Term Treasury Bonds. The objective was
to exert downward pressure on long-term interest rates, stabilize the real
estate market, improve financial system functionality, and ultimately sup-
port overall economic activity (Weinberg, 2013).

By March 2009, the Fed expanded its asset purchase program, incre-
asing the total amount from $600 billion (announced in November 2008)
to $1.75 trillion, with an additional $600 billion of asset purchases planned
through mid-2011 (Bernanke, 2012). In 2012, the Fed introduced a new
round of Quantitative Easing (QE), committing to monthly purchases of
$40 billion in government bonds. By 2013, this figure had risen to $85
billion (Filho & Pessoa, 2014).

However, in December 2013, the Fed announced the gradual reduc-
tion of its bond-buying program, scaling back monthly purchases by $10
billion, from $85 billion to $75 billion. This marked the first step toward
tapering the quantitative easing process initiated in December 2008 to sta-



468 * Necip DUNDAR

bilize the economy. The Fed concluded its QE program in October 2014
but retained the bonds and mortgage-backed securities on its balance sheet.
Throughout this period, the policy interest rate was maintained at near-zero
levels (0-0.25%).

In December 2015, the Fed raised its policy rate for the first time in
nearly seven years, signaling a transition from unconventional policies
back to traditional monetary tools. By 2017, the Fed had announced a plan
to reduce its balance sheet by ceasing reinvestments of maturing bonds and
MBS. Interest rates were gradually increased throughout 2018. However,
in 2019, the Fed reversed course and cut rates three times in response to a
global economic slowdown and escalating trade tensions.

The onset of the COVID-19 pandemic in 2020 prompted a return to
near-zero interest rates and the implementation of unlimited bond-buying
programs to counteract the economic fallout. Consequently, while the
Fed’s post-2013 policies initially focused on normalizing monetary policy
and reducing reliance on unconventional measures, the pandemic necessi-
tated a return to expansionary and unconventional monetary tools.

5. THE EFFECTS OF THE FED’S MONETARY POLICIES ON
EMERGING ECONOMIES

The liberalization of financial capital flows across countries has fa-
cilitated the movement of capital across borders, allowing it to enter new
markets. Within this context, significant capital flows from developed to
developing countries have been observed since the 1970s. These inflows
enabled developing economies to achieve high investment and growth ra-
tes. However, since the 1980s, the impact of the Federal Reserve’s (Fed)
monetary policies on the international economic order and the internal so-
cio-economic and political dynamics of these economies has contributed to
severe financial crises in many developing countries.

The role of the Fed’s monetary policies in the emergence, deepening,
and propagation of financial crises cannot be overlooked, particularly
in the context of financial market liberalization in emerging economies.
Countries such as Mexico, Southeast Asian nations, Russia, Argentina, and
Turkey have all experienced significant financial crises in recent decades.
These nations saw substantial capital inflows beginning in the 1970s. Alt-
hough these inflows were initially regarded as beneficial for their econo-
mies, the composition and volume of the capital inflows became critically
important during times of crisis.

The Fed’s influence in the backdrop of these financial disruptions and
crises in emerging economies must be acknowledged. In this regard, it is
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useful to analyze the general state of the U.S. economy during this period.
During the second half of the 1960s, the United States faced persistent
inflation, which emerged as a severe economic threat by the early 1980s.
This led to a sharp contraction in the U.S. economy. In response, the Fed
adopted a policy of raising interest rates to combat inflationary pressu-
res. This approach proved effective, enabling the U.S. economy to recover
from recession within a few years.

However, the rise in interest rates during this period triggered a rapid
appreciation of the U.S. dollar, creating significant challenges for heavily
indebted Latin American countries. As capital inflows to these countries
reversed, the debt crisis in the region intensified. While capital flows to
Latin American economies remained subdued until the late 1980s, they
began to increase significantly thereafter. During the 1990s, the Fed lowe-
red interest rates, a trend that persisted until 1994. Concurrently, massive
capital inflows to Latin America continued, peaking at approximately $70
billion in 1993.

As shown in Table 1, the Fed reduced the federal funds rate from ap-
proximately 6% in mid-1991 to 4% by the end of that year. The rate was
further lowered to 3% in October 1992 and maintained at this level until
February 1994. This policy contributed to a decline in the inflation rate
to 3% in 1992. The reduction in the federal funds rate resulted in a 0.5—1
percentage point change in both inflation and real federal interest rates,
driving real interest rates close to zero.

The U.S. economy began to strengthen significantly by late 1993.
However, leaving interest rates unchanged would have likely reignited inf-
lationary pressures. Consequently, the Fed initiated a series of rate hikes,
starting in February 1994. Over the following year, the federal funds rate
was increased seven times, reaching 6%. During this period, inflation rates
remained stable between 2.5% and 3%, while real federal interest rates
rose from near-zero levels to just above 3% (Goodfriend, 2002).

Table 1. Federal Funds Rates, 1990-1996

Year 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
% 8,10 5,69 3,52 3,02 4,20 5,84 5,30

Source: Federal Reserve Bank of St. Louis

In Mexico, the real exchange rate generally appreciated between 1988
and 1994. As a result, exports increased at a slower pace than imports, and
the Fed’s interest rate hike in 1994 led to a rapid outflow of capital from the
country. Furthermore, this rate increase increased Mexico’s debt burden,
raising the cost of new borrowing.
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For a country whose economy had become dependent on foreign capi-
tal, the deepening of this crisis led to an economic contraction. Similarly,
financial crises or the intensification of crises in emerging economies often
coincide with periods when the Fed pursues a tightening monetary policy,
i.e., by raising interest rates. Since interest rates in emerging economies
are generally higher than in developed countries, these economies are seen
as attractive for investors seeking higher returns. When the Fed alters its
policy interest rates, its actions are immediately reflected in global mar-
kets, especially in emerging economies. In this context, the Fed’s monetary
policy decisions have consistently played a decisive role in the crises faced
by emerging economies in the 1990s and 2000s.

Turkey, one of the developing countries, liberalized its markets in the
late 1980s and sought to integrate with the global economy. After 1989,
due to high public sector deficits, elevated domestic interest rates, rapid
short-term capital inflows, and minimal exchange rate adjustments, the
Turkish economy became increasingly dependent on hot money (Kibrit-
cioglu, 2001). The 1991 Gulf War introduced uncertainty to the markets,
leading to capital outflows as investors grew apprehensive. However, the
provision of attractive investment opportunities, coupled with the Fed’s
reduction in interest rates, encouraged global investors to re-enter Turkey.

In 1993, interest rates in Turkey decreased, and funds flowing into
the stock market and foreign exchange drove up the exchange rate. The
central bank was unable to intervene effectively. In the same year, public
borrowing surged, and public domestic debt payments exceeded tax reve-
nues. Moreover, by the end of 1993, the central bank’s foreign assets had
declined while its domestic assets increased (Ural, 2003). By 1994, both
the country’s internal dynamics and the Fed’s interest rate hike contributed
to significant capital outflows, making an economic crisis inevitable.

Table 2. US Inflation and Federal Funds Rates, 1993-2000

1993 11994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
Inflation Rate % | 2,9 2,6 2,8 3,0 2,3 1,6 2,2 34

Federal Funds 3,02 (4,20 |5,84 |530 |546 [535 (497 |624
Rates %

Source: Federal Reserve Bank of St. Louis

Conducting interest rate policy became increasingly challenging for
the Federal Reserve (Fed) in the latter half of the 1990s. As shown in Table
2, in response to rising inflation rates in 1994, the Fed attempted to cool
the economy by raising short-term interest rates. This policy had signifi-
cant repercussions for countries such as Mexico and Turkey, where capital
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flight intensified. Combined with high levels of indebtedness and current
account deficits, this led to deepening economic crises in these nations.

Between early 1996 and June 1999, the Fed made only slight adjust-
ments to the federal funds rate. The rate remained at 5.25% from January
1996 to March 1997, followed by 18 months at 5.5% until the fall of 1998.
After the Russian debt crisis, the Fed implemented three rate cuts totaling
75 basis points to alleviate stress in financial markets. During this period,
U.S. inflation rates averaged between 2% and 2.5%, resulting in real short-
term interest rates of approximately 3%. While a 25-basis-point increase
occurred in March 1997 amidst economic expansion, the Fed refrained
from further hikes over the next two years, prioritizing financial market
stability in light of the Southeast Asian and Russian crises (Goodfriend,
2002).

In the aftermath of the Southeast Asian crisis, the Fed chose not to
cut rates in the latter half of 1997, potentially delaying the tightening of
monetary policy. The 75-basis-point reduction following the Russian cri-
sis caused short-term interest rates, which were intended to stabilize the
U.S. economy, to move counter to expectations. From 1996 to 1999, des-
pite controlled inflation rates, the Fed hesitated to tighten monetary poli-
cy, opting instead to wait until the necessity for such action became more
evident. As a result, economic uncertainty surrounding interest rates and
cycles persisted, hindering higher growth potential (Goodfriend, 2002).

Following the rate cuts in late 1998, inflation fell to 1.6%, its lowest
level since 1996, as illustrated in Table 2. Nevertheless, the Fed continued
lowering rates until August 1999, before shifting to a tightening stance at
the year’s end. The average federal funds rate increased from 4.97% in
1999 to 6.24% in 2000, accompanied by rising inflation rates, which reac-
hed 3.4% in 2000.

The monetary tightening initiated in late 1999 and subsequent rate
hikes until 2001 had adverse effects on emerging economies. Argentina,
which experienced currency speculation and economic challenges, and
Turkey, characterized by high interest and inflation rates as well as depen-
dence on short-term capital, were particularly impacted. Both nations fa-
ced financial crises in 2001 due to a combination of internal vulnerabilities
and the Fed’s monetary policies, which exerted pressure on capital markets
and exchange rates. Furthermore, rising oil prices and the dollar’s appre-
ciation exacerbated current account deficits in these countries, ultimately
forcing them to adopt floating exchange rates after devaluations.

In the early 2000s, as the U.S. entered a recession, the Fed began mo-
netary easing, gradually lowering rates from 6.5% in 2001 to historically
low levels by 2004. While this policy provided liquidity and fueled growth,
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it also contributed to property bubbles. However, the subsequent rate hikes
between 2004 and 2007 led to financing difficulties, culminating in the col-
lapse of these bubbles. This crisis, originating in the U.S., quickly became
a global phenomenon.

The global financial crisis affected developing economies through th-
ree primary channels: banking failures and reduced domestic borrowing,
declining export revenues, and diminished capital inflows (Naudé, 2009).
However, following the crisis, the Fed’s aggressive rate cuts and the resul-
ting depreciation of the U.S. dollar encouraged substantial capital inflows
into emerging markets, including Turkey. As a result, rapid growth rates
were observed in many developing nations by 2010, as shown in Table 3.

Table 3. Growth Rates of Some Developing Countries, 2006-2014 (%)

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Turkey 6,9 4,7 0,7 | 48 | 9,2 8,8 2,1 4,1 3

Russia 8,2 8,5 52 | -1,8 | 45 4,3 34 1,3 0,2

Argentina | 8,4 8 3,1 0,1 9,1 8,6 0,9 29 | -1,7

Brazil 4 6,1 52 | -03 | 75 2,7 1 2,5 0,3

Indonesia | 5,5 | 63 | 6 | 46 | 62 | 65 | 63 | 58 | 5.2

India 9,3 9.8 3,9 85 | 10,3 | 6,6 4,7 5 5,6

South

] 5,6 5,5 3,6 -1,5 3,1 3,6 2.5 1,9 1,4
Africa

Source: EBSO, 2015

The Federal Reserve’s interest rate decisions play a crucial role in sha-
ping short-term capital movements, particularly for economies reliant on
hot money inflows, such as Turkey. In recent years, the economic growth
of developing countries has largely been driven by the expansion of export
volumes. Countries like China, Japan, South Korea, Malaysia, and India
exemplify this trend. However, the global financial crisis severely impa-
cted their export revenues. According to the International Monetary Fund
(IMF), the growth in world trade volume, which stood at 9.4% in 2006,
declined sharply to 2.1% in 2009. This contraction was attributed to falling
commodity prices, reduced demand for goods from developed countries,
and a decline in tourism revenues (Naudé, 2009).

Since 2008, the Fed has pursued a quantitative easing (QE) program-
me, reducing interest rates to historic lows while injecting substantial liqu-
idity into financial markets through asset purchases. This policy resulted
in significant capital inflows into emerging economies, as investors sought
higher returns. However, the Fed’s announcement of plans to taper its as-
set purchases created turbulence in global financial markets. The gradu-
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al tapering of asset purchases posed challenges for emerging economies,
leading to capital outflows and heightened exchange rate volatility. The
monetary policies of developed economies, particularly those of the Fed,
have a pronounced influence on global capital flows and, consequently,
on the economic stability of developing countries. For decades, emerging
economies have grappled with large and volatile capital flows following
the liberalization of their financial systems. Historical patterns reveal that
these inflows are often succeeded by sudden reversals, which frequently
precipitate financial crises or economic instability.

The scale of the Fed’s QE programme significantly expanded its ba-
lance sheet, which reached an unprecedented $3.4 trillion by the start of
2013. In May 2013, the Fed indicated its intention to conclude its uncon-
ventional monetary policy, triggering negative shockwaves in global finan-
cial markets. Between May and August 2013, U.S. long-term interest rates
increased by nearly 1%, prompting capital flight from emerging markets
and sharp increases in exchange rates. Countries such as Brazil, India, In-
donesia, South Africa, and Turkey were particularly affected (Burns, Kida,
Lim, & Mohap, 2014). As U.S. yields began to rise, investors redirected
capital back to the United States, leading to depreciating currencies, fal-
ling stock markets, and rising borrowing costs in emerging economies. In
response, central banks in these nations sought to stabilize exchange rates
by increasing short-term benchmark interest rates (Forbes, 2014).

By August 2013, significant hot money outflows from emerging eco-
nomies had resulted in substantial currency depreciation against the U.S.
dollar. To mitigate the economic fallout, countries like Indonesia and Bra-
zil raised interest rates in November and December of the same year. Fol-
lowing the Fed’s decision on December 17-18, 2013, to reduce its month-
ly asset purchases by $10 billion starting in January 2014, interest rates
rose markedly in countries such as China, Russia, Argentina, Brazil, and
Turkey. This policy shift exacerbated financial pressures in emerging eco-
nomies, further underscoring their vulnerability to changes in the Fed’s
monetary stance (EBSO, 2015).

6. CONCLUSION

The liberalization of capital markets in emerging economies since the
1990s has attracted global investors to these countries. This is largely be-
cause developed countries, by maintaining generally low domestic interest
rates, have directed their investors to developing countries, where domes-
tic interest rates are higher. The capital flowing into developing countries
has played a significant role in their economic growth and the expansion
of investment volumes. Despite these positive aspects of capital flows, the
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potential for capital flight can lead to speculative attacks on the currencies
of these countries, resulting in economic, social, and political devastation.
When analyzing the causes of crises in developing countries, it becomes
evident that many of them share common factors. It is observed that many
developing countries had various forms of fixed exchange rates, and real
exchange rates appreciated prior to financial crises. Additionally, these
countries commonly exhibit high debt burdens, current account deficits,
and fragile financial structures. In general, it is seen that the currencies of
these countries have been subjected to attacks, leading to devaluations and
transitions from fixed to floating exchange rates after the crises.

The monetary policies of the US Federal Reserve (Fed) are considered
to have a major impact on the financial systems of developing countries.
Analyses in this area show that the Fed’s interest rate decisions signifi-
cantly affect capital movements in these countries. Increases in the Fed’s
interest rates result in capital flight from developing countries. Such inte-
rest rate hikes may strengthen the dollar in international markets and place
pressure on the domestic exchange rates of these countries. Additionally,
interest rate hikes can also lead to higher inflation rates in these countries,
making private sector borrowing more difficult and costly. In this context,
the Fed’s interest rate hikes are a crucial factor affecting the financial sys-
tems of developing countries, as their macroeconomic balances are heavily
dependent on foreign capital inflows.

The Fed’s unconventional monetary policy provided liquidity to the
markets through the quantitative easing program, ushering in the era of the
cheap dollar. As interest rates were lowered to the 0-0.25% range, capital
flows to developing countries, which are reliant on foreign capital, incre-
ased. It is generally observed that emerging economies performed better
than developed countries after the 2008 global crisis, as these economies
experienced growth driven by short-term capital inflows. However, even
the termination of the quantitative easing program and signals of potential
interest rate hikes could lead to exchange rate fluctuations and capital flight
from emerging economies.

In conclusion, it has been shown that the liberalization of internatio-
nal capital markets does not always yield positive outcomes. As is known,
developing countries liberalized their capital markets as part of neoliberal
policies. However, these countries failed to meet the necessary infrastru-
ctural requirements for their financial systems, leaving them with fragile
financial structures and lacking key macroeconomic balances. To mitiga-
te the impact of sudden capital outflows, driven by both domestic factors
and the Fed’s monetary policies, developing countries must first reduce
their reliance on short-term capital. Moreover, this challenging situation
has led to the need for controls on capital mobility. In this regard, deve-
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loping countries should build a robust financial structure and implement
the necessary financial and legal regulations to strengthen their financial
systems. Additionally, to reduce the negative effects of potential capital
mobility, governments should prioritize their supervisory and regulatory
roles, or maintain control over the financial system by imposing specific
penalties.

For these measures to be effective, developing countries must work
to minimize political, social, and legal conflicts within the country, while
adopting policies that foster good relations with the international commu-
nity. Building confidence among both domestic and international investors
will ensure that more permanent and robust investment flows into emer-
ging economies, strengthening their economic positions and enhancing
their resilience to external shocks, such as those caused by the Fed’s mo-
netary policies.
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