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ONSOZ

Finansal kapsayicilik, kayit disi ekonomi ve ekonomik
biiytime kavramlar1 ve bu kavramlar arasindaki iliskiler tilke
ekonomilerinin 6nemli odak noktalar1 arasinda yer almaktadir.
Ancak mevcut literatiirde bu iliskilerin gelismekte olan tilkeler
ozelinde kapsamli bigcimde incelendigi calismalarin sinirlh oldugu
gortilmektedir.

Dolayisiyla bu kitapta finansal kapsayicilik ve kayit
disihigin ekonomik biiytime tizerindeki etkileri gelismekte olan
bir tilke ekonomisi 6zelligini tasiyan Tiirkiye’de 81 il cercevesinde
2004-2021 yillar1 arasinda incelenmektedir.

Finansal kapsayicilik ve kayit disiligin ekonomik biiytime
tizerindeki etkilerini inceleyebilmek icin yontemsel yaklasim
olarak panel veri analizi ve panel Granger nedensellik analizleri
kullanilmaktadir. Finansal kapsayiciligin gostergeleri olarak hem
mevduat miktar1 (% ntifus) hem de kredi miktar1 (% ntifus); kayat
dis1 ekonominin ise hem dinamik genel denge modeli hem de
MIMIC model ile olctilen biiytiklukleri kullanilarak ekonomik
biiytime ile iliskisi incelenmistir. Ekonomik biiytime igin de hem
gayri safi yurtici hasiladaki biiytime hem de kisi basina diisen
gelirdeki biiytime kullanilmistir. Bu sayede elde edilen bulgularm

saglamlig1 ve gitivenilirligi artirilmis, farkli model ve degisken



Olgiim tekniklerinin sonuclara etkisi sistematik bigimde ele
alimustir. Bulgular, finansal kapsayicilik ile ekonomik biiytime
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski sunarken; kayit dis1 ekonomi
ile ekonomik biiytime arasinda negatif ve anlaml bir iliski ortaya
koymaktadr.

Bu kapsamda kitap Turkiye ekonomisinin finansal
kapsayicilik  ve kayit dist ekonomi baglaminda biiytime
dinamiklerini anlamak isteyen akademisyenler, politika yapicilar
ve arastirmacilar i¢in bir basvuru kaynagi niteligini tastmaktadir.
Calismanin sundugu bulgular, ekonomik biiyiime stratejilerinin
tasarlanmasinda, finansal tirtin ve hizmetlerin daha kapsayici
hale getirilmesinde ve kayit dis1 ekonomiyi azaltici politika
onlemlerinin gelistirilmesinde yol gosterici niteliktedir. Ayrica,
elde edilen sonuglar literattirdeki tartismalara katk:i saglayarak,
gelismekte olan tilke ekonomisi niteligindeki Turkiye drneginde
finansal kapsayicilik ve kayit disi ekonomi politikalarinin
ekonomik biiytime ile etkilesimini daha iyi anlasilmasma imkan
tanimaktadr.

Bu 6nsoziin ardindan gelen birinci bolimde ¢alismanin
teorik arka plani, ikinci bolimde c¢alismanin hipotezleri,
kullanilan veri seti ve ekonometrik modellerin arka plani, tigtincti
boliimde ise ampirik bulgular sunulmustur. Sonug boliimiinde ise
genel bir degerlendirme yapilarak politika oOnerilerinde

bulunulmustur.
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GIRIS

Ekonominin tiim aktorleri tarafindan resmi finansal
sisteme kolay erisim, bu sistemin mevcut olmas1 ve aktif
sekilde kullanilmasi olarak tanimlanabilen finansal
kapsayicilik  politika yapicilar igin  6nemli politika
araclarindan biri olarak kabul edilmektedir. Soyle ki
tinansal kapsayicilik, refah: artirmak, yoksullugu azaltmak
ve makroekonomik istikrar1 gticlendirmek icin oldukga
onemlidir. Ayrica finansal kapsayiciigim ekonomik
bliytimeyi hizlandirdigr ve finansal gelisime katkida

bulundugu da gortilmektedir.

Finansal kapsayiciligin artmasiyla kayit disi
ekonomik faaliyetlerde 6nemli olctide azalma egilimi
gostermektedir. Diger taraftan finansal dislanma ve kayit
dist1 ekonominin boyutlarinin, 6zellikle gelismekte olan
tilkeler icin buiytk zorluklar olusturdugu da aciktir.
Ekonomik btiytimenin hem finansal kapsayiciligin hem de
kayit disihigin buytkliigiinden etkilendigi goz ontinde
bulunduruldugunda ytiksek finansal kapsayicilik ve diistik

kayit disiligin ekonomik biiytimeyi destekleme potansiyeli
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yiiksekken, diistik finansal kapsayicilik ve yiiksek kayat

disilik ekonomik biiytimeyi olumsuz etkileyebilecektir.

Bu kapsamda finansal kapsayiciigin ve Kkayit
disiligin ekonomik biiytime tizerindeki etkilerini incelemek
onemlidir. Ancak finansal kapsayicilik ve kayit disiligin
ekonomik biiytime tizerindeki etkisinin yeterince
incelenmedigi goriilmektedir. Bu kapsamda soz konusu
kitap finansal kapsayicilik ve kayit disiligin ekonomik
btiytime {tizerindeki etkilerini gelismekte olan bir {ilke
ekonomisi 6zelligini tasiyan Ttirkiye’de 81 il cercevesinde
2004-2021 yillar1 arasinda panel veri analizi ve panel
Granger nedensellik yaklasimlarimi kullanarak

incelemektedir.

Kitapta ilk olarak il bazinda finansal kapsayicilik
verileri kullanilarak finansal kapsayicilik ile ekonomik
bliytime arasindaki iliski incelenmektedir. Halihazirda
gelismekte olan tilkelerde finansal kapsayiciigin goreli
olarak daha dustik oldugu goz ontinde
bulunduruldugunda bunun ekonomik biiytime tizerindeki
etkisini incelemek oldukca 6nemlidir. Bununla birlikte ayn1
tilke icinde iller bazl gelismislik farklar1 da sz konusudur.

Dolayisiyla s6z konusu kitap iller bazli finansal
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kapsayicilik  verilerini  kullanarak bu  farkliliklarin

ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini ortaya koymaktadir.

Ikinci olarak il bazinda GSYIH yiizdesi cinsinden
kayit dis1 ekonomi biiytikliik verileri kullanilarak kayit dis1
ekonomi ile ekonomik biiytime iliskisi incelenmektedir. Bu
noktada Tiirkiye’de iller bazinda kayit dis1 ekonomi
biytiklugi icin uluslararas: genel kabul gérmiis yontemler
olan MIMIC ve dinamik genel denge yontemlerine gore
Olciilmiis kayit dis1 ekonomi btiytikliikleri
kullanilmaktadir. Bu noktada Turkiye ekonomisi igin her
ne kadar SGK ve TUIK tarafindan rapor edilen bolgesel (ve
Istanbul gibi buyuk birkag buytksehir icin il bazinda) kayit
dis1 istihdam verileri bulunsa da bolge ve il bazinda kayit
dist ekonomi buytiklikk verisinin simdiye kadar
bulunmadigin1 hatirlatmak gereklidir. Dolayisiyla bu
kitapta yeni bir veri seti olan Elgin ve Oz Yalaman (2025)
tarafindan olgiilen 2004-2021 yillarimi kapsayan iller ve
bolgesel anlamda MIMIC ve dinamik genel denge
modelleri cercevesinde Olctilmiis kayit disi ekonomi
biiytikliklerini kullanilmaktadir. Dolayisiyla bu yeni veri
seti sayesinde aymni tilke icerisinde farkli 6zelliklere sahip
illerde kayit dis1 ekonomi ve ekonomik biiytime iliskisi

ortaya koyulmaktadir.
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Son olarak finansal kapsayicilik, kayit dis1 ekonomi
ve ekonomik biiytime arasindaki iliski Ttirkiye ve 81 il i¢in
arastirilarak bu degiskenler arasinda bir nedensellik
iliskisinin olup olmadig1 varsa iliskinin yoniintin ne oldugu
ortaya koyulacaktir. Boylece finansal kapsayicilik ve kayit
disiligin ekonomik biiytime {izerindeki etkileri gelismekte
olan Tiirkiye ekonomisi 6zelinde incelenerek hem finansal
kapsayicilik  ve kayit dist ekonomi literattiriiniin
zenginlesmesine katkida bulunulmakta hem de elde edilen
bulgular ile ekonomik biytimenin desteklenmesi
anlaminda stratejik politika onerileri gelistirilmesine katk:

saglanmaktadir.



Dog. Dr. Gamze OZ YALAMAN 5

BIRINCI BOLUM

Kitabin birinci boliimiinde finansal kapsayicilik,
kayit dis1 ekonomi ve bu kavramlarin ekonomik biiytime

tizerinde yarattig1 etkiler literatiir 1s181nda tartisiimaktadir.

1.1. FINANSAL KAPSAYICILIK VE ETKILERI

Finansal kapsayicilik, bireylerin ve isletmelerin
ihtiyaclarini karsilayan faydali ve uygun maliyetli finansal
tirtin ve hizmetlere (islemler, ddemeler, tasarruf, kredi ve
sigorta gibi) sorumlu ve surdirtlebilir bir sekilde

erisebildigi durum olarak tanimlanabilmektedir.

Bununla birlikte finansal kapsayiciligin diger baska
tanimlar1 da bulunmaktadir. Ornegin, Sinclair (2001),
finasal kapsayicilig1 finansal dislanma olarak ifade etmekte
ve “gerekli finansal hizmetlere uygun bir bicimde
erisememe durumu” olarak tanimlamaktadir. Sarma (2008)
ise finansal kapsayiciligi, “ekonominin tiim aktorleri
tarafindan resmi finansal sisteme kolay erisim, bu sistemin
mevcut olmasi ve aktif sekilde kullanilmasi” olarak

tanimlamaktadir.
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Finansal = kapsayiciik,  kalkmmmanin  6nemli
yapitaslarindan birisi olarak politika yapicilar i¢in 6nemli
araclardan biri olarak kabul edilmektedir. Hging bir sekilde,
2011 yilina kadar diinya genelindeki bireylerin finansal
yasamlarmi kapsamli bir sekilde analiz etmeye imkan
tantyacak tutarli bir veri setinin mevcut olmadig:
goriilmektedir. Global Findex olarak bilinen Kiiresel
Finansal Kapsayicilik Veritabani’'min yayimlanmasi, bu
onemli boslugu doldurmus ve literatiirde finansal
kapsayicilik arastirmalarinin  gelismesine onemli katki
saglamistir. 2011 yilindan bu yana Global Findex
Veritabani, diinya genelinde ¢demelerden tasarruf ve
borclanmaya kadar c¢esitli finansal hizmetlerin nasil
kullandigina ve ytiksek tutarli harcamalar ya da gelir kayb:
gibi finansal soklarin nasil yonetildigine dair en gtivenilir
veri kaynag1 olarak kabul edilmektedir. Bu veri tabam
cercevesinde ilk anket sonuclar1 2011 yilinda yayimlanmus,
bunu smrasiyla 2014, 2017 ve 2021 ve son olarak 2025
yillarinda gerceklestirilen diger anketlerin bulgular:
izlemistir.

2011 yilindaki ilk Global Findex bulgular1 diinya
genelinde yetiskinlerin %50’sinin resmi bir finansal

kurumda hesaba sahip oldugunu gostermektedir. 2014 ile

2017 yillar1 arasinda bir finansal kurumda ya da mobil para
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hizmeti araciligryla hesab1 bulunan yetiskinlerin oram
diinya genelinde %62'den %69'a yiikselmistir. 2021 yil
itibariyla ise global anlamda yetiskinlerin % 76'smin bir
banka veya kredi birligi, mikro finans kurumu ya da mobil
para hizmet saglayicis1 gibi diizenlenmis bir finansal
kurulusa ait bir hesaba sahip olduklar1 goriilmektedir.
Bununla birlikte 2011-2021 yillar1 arasinda dinya
genelinde hesap sahipligi oranmm % 50 arttif1 ve
yetiskinler arasindaki hesap sahipligi oraninin ise %51'den
%76'yva yikseldigi gortilmektedir. Gelismekte olan
ekonomilerde ise 2017-2021 yillar1 arasinda hesap sahipligi
orant % 63'ten % 71'e yiikselerek 8 puanhk bir artis
gostermistir. Bu artis, finansal kapsayiciligin gelismekte
olan tilkelerde de giderek yaygmlastigini ve daha fazla
bireyin resmi finansal sisteme dahil edildigini
gostermektedir. Ancak yine de gelismis tilkelerdeki oranin
goreli olarak gelismekte olan {ilkelere gore daha ytiksek
oldugu goriilmektedir (Demirgtic-Kunt vd., 2021). 2025
yilinda yayinlanan son Global Findex verileri finansal
hesap sahipliginin kiiresel anlamda %79 diizeyine
ulastigini gostermektedir. Ancak dikkat ceken 6nemli bir
nokta yoksullarin varlikli bireylere gore hesap sahibi olma

olasiliklar: hala 11 puan daha dustikttir.
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Dolayisiyla finansal kapsayiciligin goreli olarak
gelismis tlkelerde daha yiiksek seviyelerde seyrettigi
soylenebilmektedir. Sekil 1 incelendiginde de bu durum
acitk bir sekilde gortilmektedir. Sekildeki renklerin
koyulasmasi finansal kapsayiciligin daha fazla olduguna

isaret etmektedir.

Sekil 1. Diinya’da Mevduat Sahipliginin Dagilimi (Global
Findex 2025)

IBRD 48904 | JUNE 2025
Kaynak: Kiiresel Finansal Kapsayicilik Veritabani (Global Findeks), 2025

Finansal kapsayicilik, refahi artirmak, yoksullugu
azaltmak ve makroekonomik istikrar1 gticlendirmek icin
literattirde oldukca 6nemli bir politika araci olarak dikkat
cekmektedir (Beck vd., 2004; Beck vd., 2007; Chibba, 2009;
Hannig ve Jansen, 2010; Cull vd., 2012; Morgan ve Pontines,
2014; Park ve Mercado, Jr., 2015; Kim, 2016; Koomson vd.,
2020; Churchil ve Marisetty, 2020). Bununla birlikte yine

literattir incelendiginde finansal kapsayiciligin ekonomik
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bliytimeyi hizlandirdigr ve finansal gelisime katkida
bulundugu da goriilmektedir (Mohan, 2006; Andrianaivo
ve Kpodar, 2011; Fungacova ve Weill, 2015; Sharma, 2016;
Lenka ve Sharma, 2017; Sethi ve Acharya, 2018; Van vd.,
2021).

Finansal kapsayicilik ve yoksulluk arasinda hem
dogrudan hem de dolaylh iliskiler s6z konusudur.
Dogrudan finansal kapsayiciik kredi, sigorta ve diger
finansal hizmetlere kapsamli bir erisim saglayarak
yoksullugun azaltilmasina yardimci olmaktadir. Zira bu
hizmetler, tiiketim, yatirim ve genel ekonomik biiytime icin
gunlik islem ihtiyaglarmi karsilayacak kaynaklar
sunmaktadir. Dolayli olarak ise, finansal kapsayicilik
sayesinde saglanan ekonomik biiytimenin, istihdam
yaratmasi ve devletin sosyal harcamalarimi artirmasi
yoluyla yoksullara fayda saglanmasi s6z konusudur
(Abosedra vd., 2016; King ve Levine 1993; Rajan ve
Zingales 1998). Chibba (2009), finansal kapsayiciligin
yoksullukla miicadelede kritik 6neme sahip oldugunu
vurgulamaktadir. Benzer sekilde, Park ve Mercado, Jr.
(2015), 37 gelismekte olan Asya tilkesinde finansal
kapsayicilik ile yoksulluk arasindaki iliskiyi analiz ettikleri
calismada finansal kapsayiciligin yoksullugu azalttigini ve

gelir esitligine katki sagladigini gostermektedir. Turegano
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ve Herrero (2018)’de ¢alismalarinda finansal kapsayiciligin
gelir esitsizligini azalttigim1 vurgulamaktadirlar. Bu
noktada Demir vd. (2022) finansal kapsayiciligin, finansal
teknolojilerin (FinTek) gelir esitsizligini azaltmasinda temel
araci oldugunu ifade etmektedir. Bununla birlikte Demir
vd. (2022) finansal kapsayiciligin gelir esitsizligini anlamh
bicimde azalttigini, ancak bu etkilerin esas olarak yiiksek
gelirli tilkelerle iliskili oldugunun altini ¢cizmektedirler. Son
olarak Koomson vd. (2020) Gana hanehalki anketleri ile
finansal kapsayicilik ve yoksulluk arasindaki iliskiyi
inceledikleri ¢alismada finansal kapsayiciligin yoksullugu
onemli olctide azalttigi bulgusuna ulasmislardir. Ayrica
calismanin diger bir o©nemli bulgusu ise finansal
kapsayicilik, yoksullugu kirsal alanlarda kentsel alanlara

gore daha fazla azaltmaktadir.

Cull, Demirgiic-Kunt ve Lyman (2012), finansal
kapsayiciligi hanehalk: ve kiigtik isletme sektoriinti daha
saglikli hale getirebilecegini ve dolayisiyla makroekonomik
istikrara katki saglayabilecegini belirtmektedir. Ayrica,
literattir finansal kapsayiciliktaki artisin  bankacilik
hizmetlerine erisimi artirarak finansal istikrara da katkida
bulundugunu ifade etmektedir (Han ve Melecky, 2013;
Morgan ve Pontines, 2014; Hannig ve Jansen, 2010; Vo vd.,
2021).
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Finansal = kapsayiciligin ~ ekonomik  biiytime
tizerindeki etkisinin en yaygin kanali, finansal kurumlar
tarafindan sunulan finansal tirtin ve hizmetlere daha genis
erisim saglanmasi ve bu durumun finansal aracilig1
artirarak  ekonomik biiylimeye dontismesi olarak
sayilabilmektedir (Ozili vd., 2023). Mohan (2006),
Hindistan icin finansal kapsayiciligin ekonomik biiytimeyi
hizlandirabilecegini  ve  finansal  gelisime  katki
saglayabilecegini vurgulamaktadir. Andrianaivo ve
Kpodar (2011), Afrika tlkelerinde 1988-2007 yillar:
arasinda bilgi ve iletisim teknolojileri (ICT) ile ekonomik
bliytime arasindaki iliskiyi incelemis ve finansal
kapsayiciligin bu iliskide merkezi bir role sahip oldugunu,
ICT’nin buiytime tizerindeki olumlu etkisinin bir kisminin
daha yiiksek finansal kapsayiciiktan kaynaklandigini
belirtmislerdir. Lenka ve Sharma (2017), Hindistan'da
finansal kapsayiciigin hem kisa hem de uzun vadede
ekonomik biiylime tizerinde anlamli ve olumlu bir etkisi
oldugunu gostermistir. Sethi ve Acharya (2018), 31 tilke igin
yaptiklar1 calismada finansal kapsayicilik ve ekonomik
biiytime arasinda uzun dénemli pozitif iliski bulundugunu
belirtmislerdir. Kim vd. (2018) 55 islam Isbirligi Teskilat:
(IiT) tyesi tilkede finansal kapsayicilik ile ekonomik

btiytime arasmndaki iliskiyi panel veri analizi ile
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inceledikleri calismada finansal kapsayiciligin ekonomik
bliytime {izerinde pozitif ve anlaml bir etkisi oldugu
sonucuna ulasmislaridir. Ahmad vd. (2021) dijjital finansal
kapsayicilik ve beseri sermayenin Cin’de eyalet bazindaki
ekonomik biiylime {izerindeki etkisini inceledikleri
calismalarinda dijital finansal kapsayiciigin kullanim
derinligi ve djjitallesme diizeyine dayali yeni bir
gostergesini kullanmislardir. Calismanin bulgular: dijital
tinansal kapsayicilik ve beseri sermayenin Cin’de eyaletler
diizeyindeki ekonomik biiytime tizerinde anlamli ve

pozitif etki yarattigini gostermektedir.

Finansal kapsayiciliktaki artisin, tilke ekonomileri
tizerinde 6nemli ol¢tide olumlu etkiler yarattig1 agiktir.
Bununla birlikte finansal kapsayiciligin {iilkeler icin farkl
firsatlar yaratma potansiyeli de s6z konusudur. Bu firsatlar
arasinda politika yapicilarin finansal kapsayiciligi vergi
gelirlerini artirmaya ve kayit disilig1 azaltmaya yonelik bir

politika arac1 olarak kullanabilmesi yer almaktadr.

Literatirde  finansal gelisme ve  finansal
kapsayiciligin vergi gelirleri {izerinde pozitif ve anlamh
etkisi oldugu bircok calisma ile gosterilmistir. Ornegin
Taha vd. (2013), Malezya'da dogrudan vergi gelirleri ile

finansal sistem faaliyetleri arasindaki iliskiyi analiz etmis
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ve borsa ile dogrudan vergi gelirleri arasinda tek yonlii bir
nedensellik oldugu bulgusuna ulasmistir. Ilievski (2015),
1990-2008 yillar1 arasinda 96 tilke icin borsa ile vergi
gelirleri arasindaki iliskiye odaklanmis ve borsalarin vergi
gelirlerini olumlu etkiledigini ifade etmistir. Akcay, vd.,
(2016), Tiurkiye'de 2006-2014 déneminde finansal gelisme
ile vergi gelirleri arasindaki iliskiyi incelemistir. Calisma,
finansal gelismeyi bankacilik ve bankacilik dis1 finansal
gelisme olarak ikiye ayirmis ve bulgular, bankacilik ve
bankacilik disi1 finansal gelismenin uzun vadede dogrudan
vergi gelirine yol actigimni ortaya koymustur. Bayar, vd.,
(2017), OECD tilkelerinde finansal gelisme ile vergi gelirleri
arasindaki iliskiyi analiz etmis ve bulgular, finansal
gelismenin vergi gelirleri tizerindeki etkisini
desteklemistir. Ajide ve Bankefa (2017), Nijerya'da 1981-
2014 yillar1 arasinda finansal sistemin vergi gelirleri
tizerindeki etkisini arastirmis ve borsa gelisimi ile
bankacilik gelisiminin vergi gelirleri {izerinde anlamli ve
olumlu etkisi oldugunu bulmustur. Ebi (2018) de
Nijerya’da finansal gelismenin vergi gelirlerini artirdigini
belirtmektedir. Nnyanzi, vd., (2018), 1990-2014 yillar
arasinda Dogu Afrika tilkelerinde finansal gelisme ile vergi
gelirleri arasindaki iliskiyi analiz etmis ve finansal

gelismenin  vergi  gelirlerini olumlu etkiledigini
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gostermistir. Oz-Yalaman (2019) 2011 ve 2017 yillan
arasindaki Global Findex veri setini kullanarak 137 tilkede
finansal kapsayicilik ve vergi hasilati arasindaki iliskiyi
arastirdig1 calismasinda finansal kapsayicilik ile vergi
hasilat1 arasinda pozitif ve anlaml iliski bulmustur. Raouf
(2022), Avrupa, Orta Dogu ve Afrika tilkelerini kapsayan
ve 45 tilkeden olusan bir veri seti ile 2008-2019 yillar1
arasinda vergi hasilat1 ve finansal kapsayicilik arasindaki
iliskiyi arastirdig1 calismasinda yine pozitif ve anlamli bir

iliski bulmustur.

Bu kapsamda finansal kapsayiciliktaki artisin vergi
hasilatim1 artirdigr literatiirde yaygmn bir bulgu olarak
karsimiza ¢ikmaktadir (Maherali, 2017, Compaore, 2022;
Gnangnon, 2022; Chebochok ve Bayele, 2023; Nautiyal,
2024; Ren, vd. 2025; Garg vd., 2025).

1.2. KAYIT DISI EKONOMI VE ETKILERI

Kayit dis1 ekonomiyi yasal olan mallar: tireten; fakat
kamu dtizenlemelerine uymayan, tim ekonomilerin
isleyen bir parcasi olarak tanimlamak miimkiindiir (Ihrig
ve Moe, 2004) ve kayit dis1 ekonomi, yasal mal ve hizmet
tireten bir sektor olmakla birlikte kismen veya tamamen

kamusal diizenleme ve kurallarin disinda kalmaktadir.
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Diinya genelinde kayit dis1 ekonominin boyutlar
her gecen giin daha buytik dikkat cekmekte ve tim
tilkelerde kay1t dis1 ekonomi ile miicadele 6nemli politika
amaglar1 arasinda yer almaktadir. Bu noktada belirtilmesi
gereken o©nemli bir nokta kayit dist1 ekonominin
Olctilmesidir. Literattirde kayit dis1 olarak ifade edilen bir
buytklugin olctilmesi konusu tartismahdir. Ancak
yarattig1 ciddi olumsuzluklar goz 6ntine alindiginda kayit
disihigin buyukluguniin olctilmesi miicadele stratejilerin
ortaya koyulmasi acisindan 6nem arz etmektedir. Kayit dist
ekonominin dl¢tilmesi konusunda literatiirde farkli 6l¢iim
yontemleri olmakla birlikte (dogrudan yontemler, dolayl
yontemler, MIMIC model, dinamik genel denge yaklasimi)
yaygin olarak kullanilan iki yontem 6n plana ¢ikmaktadir.
Bu yontemlerden ilki kisaca MIMIC model olarak ifade
edilen Coklu Gosterge - Coklu Neden (Multiple Indicators

Multiple Causes)! modeli, ikincisi ise dinamik genel denge?

1 Kayit dis1 ekonominin dl¢timiinde kullanilan model yaklasimimin temeli
Frey ve Weck-Hanneman (1984)"in calismalarina dayanmaktadir. Kayit disi
ekonominin dl¢timii konusunda MIMIC model, literatiirde kapsaml1 veri
setleri icin F. Schneider onctiligiinde yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu
yontemin kullanildig1r ¢alismalar ig¢in Dell’Anno ve Schneider, 2004;
Savasan, 2003; Kanniainen, vd., 2004; Bajada ve Schneider, 2005; Schneider,
2005; Schneider, vd., 2011; Schneider, 2012; Schneider ve Buehn, 2013; Elgin
ve Schneider, 2013, Medina ve Schneider, 2019 incelenebilir.

2 Elgin ve Oztunah (2012) kayit dig1 ekonominin dlgiimiinde mikro ekonomik
temelleri olan, ekonometrik spesifikasyon ve varsayimlardan bagimsiz
olarak ulusal gelir istatistikleri ve dinamik genel denge yaklasimin
kullanarak iki sektorlti (kayithh ve kayit disi ekonomi) bir model
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yaklasimidir. MIMIC model kayit dist ekonomiyi
gozlemlenemeyen gizli bir degisken olarak ele alip, vergi
oranlari, sosyal giivenlik ytiki, regiilasyonlar, caydiricilik,
istthdam, vergi ahlaki, igsizlik orani, nakit kullanimi gibi
gostergeler yardimiyla yapisal esitlik modeli ile dlcerken;
dinamik genel denge modeli, tiretim ve tiiketim kararlarini,
vergi gelirlerini ve makroekonomik dengeyi dikkate alarak
kayit disilignt daha ¢ok makroekonomik degiskenler
tizerinden 6lgmektedir. Bu iki yontemde kapsamh {ilke
gruplari ve genis zaman dilimlerinde bir¢ok farkli

calismada kullamilmaktadir.

Kayit dis1 ekonomi biiytiiklukleri diinya genelinde
degerlendirildiginde literattir =~ bulgular1 kayit dist
ekonominin yillar icerisinde azalis egilimi gosterdigini
ortaya koymakla birlikte tilkeler ve bolgeler arasinda
onemli olctide farklilastigini da ortaya koymaktadir.
Ornegin, Buehn ve Schneider (2012), 162 iilke ve 1999-2007
donemini kapsayan calismalarinda, en diistiik kayit dist
ekonomiye sahip tilke grubunun yiiksek gelirli OECD
tilkeleri (% 13,4) oldugunu, bunu Dogu Asya ve Pasifik
tilkeleri (% 17,5) ile OECD dis1 ytiksek gelirli tilkelerin (%

gelistirmislerdir. Bu yontemin kullamldig1 cahismalar igin Elgin ve Oztunalt
(2012), Elgin ve Schneider (2016), Elgin ve Birinci (2016); Elgin, vd., (2021);
Elgin ve Oz Yalaman (2025) incelenebilir.
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20,8) izledigini belirtmektedir. En yiiksek kayit dist
ekonomi ise Sahra Alt1 Afrika tlkelerinde (% 37,6)
gorilmektedir. Benzer sekilde, Elgin ve Oztunali (2012),
161 tilke ve 1950-2009 donemini inceleyerek zengin
tilkelerin gorece daha dustik kayit dis1 ekonomiye sahip
oldugunu ortaya koymaktadir. Bulgulara gore Latin
Amerika (% 43,27) ve Sahra Alt1 Afrika (% 42,94) en yiiksek
oranlara sahipken, OECD-AB tiilkeleri (% 20,38) en duistik
oranlara sahiptir. MENA bolgesi (% 28,89) gorece diisuk,
Asya tilkeleri (% 38,47) ve gecis ekonomileri (% 35,64) ise
daha ytiiksek oranlar sergilemektedir. Ayrica bu ¢alismada
kayit dis1 ekonominin zamanla azalma egiliminde oldugu
da vurgulanmaktadir. Avrupa Birligi 6zelinde yapilan bir
baska calismada Herwartz, vd. (2015), kayit dist
ekonominin bolgesel diizeyde de farklilastigini ortaya
koymaktadir. Ornegin, Hollanda, Danimarka ve Birlesik
Krallik bolgelerinde oranlar dtisiikken; Yunanistan,
Polonya, Portekiz ve Romanya’da oldukga yiiksektir.
Ayrica yoksul bolgelerin zengin bolgelere kiyasla daha
yiiksek kayit disi ekonomiye sahip oldugu saptanmustir.
Medina ve Schneider (2019) Coklu gosterge-coklu neden
(MIMIC) yaklastminmi kullandiklar: ¢calismalarinda, 1991-
2017 doneminde 157 iilke icin kayit disi ekonominin
buytkligint olgmuslerdir. Bulgular, OECD ({ilkelerinin
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%20'nin altinda kalan oranlarla en diisuk kayit disilik
degerlerine sahip oldugunu; Latin Amerika ve Sahra Alt1
Afrika’da ise kayit dis1 ekonominin sirasiyla ortalama % 38
ve % 39 gibi oldukca yiiksek oranlara ulastigini
gostermektedir. Kayit dis1 ekonominin 6zellikle Bolivya
(%62,9) ve Gurcistan'da (% 61,7) GSYH'nin 6nemli bir
bolumint olusturdugu, buna karsihik Isvicre (% 6,4) ve
Amerika Birlesik Devletlerinde (% 7,6) oldukg¢a diistik

seviyelerde oldugu gortilmektedir.

Son olarak Elgin, vd., (2021) 1990-2020 yillar1 icin 157
tilke icin hem MIMIC hem de dinamik genel denge
modeline gore kayit disi ekonomi buyiikliiklerini
olcmislerdir. Diinyada en diistik kayit disiliga sahip ilk {ig
tilke dinamik genel denge modeline gore Isvicre (% 8,18),
Amerika Birlesik Devletleri (% 8,57) ve Liiksemburg (%
9,37) iken; en yiiksek kayit disiliga sahip tig tilke Bolivya (%
62,2), Giircistan (% 61,7) ve Zimbabve (% 60,8)'dir. MIMIC
modele gore ise en dustik kayit disiliga sahip ilk tig tilke
Isvicre (% 8,6), Amerika Birlesik Devletleri (% 8,7) ve
Avusturya (% 9,8) iken; en yiiksek kayit disiliga sahip ti¢
tilke Giircistan (% 66,2), Bolivya (% 65,2) ve Panama (%
61,3) dir. Kayit dis1 ekonomi biiytikliikleri incelendiginde
kolayca gelismis {tilkelerde kayit disihgin daha dtstk

oldugu gorulmektedir.
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Turkiye icin kayit dis1 ekonomi biiytikliikleri yine
Elgin, vd., (2021)'nin galismalar1 kullanilarak (1990-2020
yillar1 arasinda) incelendiginde dinamik genel denge
modeline gore kayit dis1 ekonomi biiytikliigtintin ortalama
% 30,73, MIMIC modele gore ise % 31,79 oldugu
goriilmektedir. Bu buiytikliiklere gore Turkiye kayit dist
ekonomi biytiikliigt olarak 157 tilke icerisinde dinamik
genel denge modeline gore 74. sirada, MIMIC model

olcimiine gore ise 68. siradadir.

Acikca gortilmektedir ki kayit dis1 ekonominin
boyutlar1 tilkeden tilkeye farklilik gostermekle birlikte tim
tilkeler icin ortak olan nokta kayit dis1 ekonominin yarattig

olumsuzluklarla ilgili duyulan endisenin artmasidir.

Kayit disiligin yarattigi olumsuzluklar ¢ok cesitli
acilardan incelenebilmektedir. Bu olumsuzluklarin en
onemlileri arasmnda kayit dis1 aktivitelerin vergi
yiikiimliliigiinden kagma egiliminde olmasi ve bu
durumun vergi gelirlerinin azaltmas: sayilabilmektedir.
Vergi gelirlerinin azalmasi ise devletlerin mevcut kamu
harcamalarini gerceklestirebilmek igin kayith sektordeki
gelir ve karlar {izerinden daha yiiksek vergi almasina, bir
diger ifade ile, vergi yiikiiniin artmasina neden olmaktadir.

Burada vurgulanmas: gereken diger bir 6nemli bir nokta
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ise vergilemede adalet ve esitlik kavramlarinin olumsuz
etkilenmesidir. Kayit dis1 ekonominin issizlik, is giictine
katilm, gelir ve tiiketim gibi bazi resmi ekonomik
gostergelerin  gtivenilmez olmasma yol achg da
bilinmektedir. Dolayisiyla hatali gostergelerin hatal
politikalarin uygulanmasma neden olmasi s6z konusu
olmaktadir. Bununla birlikte, kayit disilik, ekonomik
performansi, btiytiime ve verimliligi de olumsuz
etkilemektedir. Kayit dis1 tiretim yapan firmalar
denetimlerden kaginmak amaciyla optimal 6lcegin altinda
tiretim yapmakta ya da eski tiretim teknolojileri ile tiretime
devam etmektedirler. Ayrica bu firmalar kayit disiliklar:
dolayisiyla kayitli sektore saglanan tesviklerin yani sira
inovasyon, yeni rtin tiretme, patent alma gibi
ayricaliklardan da yararlanamamaktadirlar. Bununla
birlikte ytiksek kayit dis1 ekonominin yiiksek kamu
borclanmasina ve yiiksek finansal dengesizlige yol actig1 da
soylenebilmektedir. Tim bu sayilanlar ekonomide
verimsizlige neden olmaktadir. Olumsuzluklar sosyal
acidan degerlendirildiginde ise kayit disi calisanlarin
sosyal sigorta ve korunmadan muhtag¢ kaldiklar1 ve bu
durumun onlarin  gelirlerini olumsuz etkiledigi
gorilmektedir. Dolayisiyla yoksulluk ve esitsizlik

dogmaktadir. Ilaveten yeterli prim toplanamamakta,
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sosyal gtivenlik kuruluslar1 da, basta finansman zorluklar:
olmak iizere «cesitli =zorluklarla karsilasmakta ve
kendilerinden beklenen hizmetleri etkin olarak yerine
getirememektedir (Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plam
Kayit Dis1 Ekonomi Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu, 2001;
Schneider, 1997; Schneider ve Enste, 2000; Andrews, vd.,
2011; Dabla-Norris, vd., 2008; OECD, 2009; Elgin ve Uras,
2013).

Dolayisiyla bu olumsuzluklar ile miicadele oldukca
onemli hale gelmekte ve kayit disiligin minimize edilmesi
onemli hale gelmektedir. Kayit dis1 ekonomi ile
miicadelede kayit disihigin itici gtiglerinin literattirde

kapsamli olarak incelendigi goriilmektedir.

Bu kapsamda bir degerlendirme yapmak gerekirse
literattirde kayit disi ekonominin belirleyicileri tizerine
yapilan calismalarin, vergi ytiki, sosyal giivenlik primleri,
regiilasyonlar, issizlik ve kisi basma diuisen gelir gibi
ekonomik faktorlerin yani sira politik ve idari unsurlar: da
kapsadigr goriilmektedir. Vergilerin kayit disihigr tesvik
ettigi yontindeki hipotez Schneider ve Enste (2000),
Schneider vd. (2010) gibi calismalarda one siiriilse de,
Johnson vd. (1997), Friedman vd. (2000) ve Elgin (2015) gibi

ampirik arastirmalar bu iliskinin dissal degiskenlere baglh
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olarak farklilastiginm1 da gostermektedir. Benzer sekilde
kamu hizmetlerinin kalitesi (Buehn ve Schneider, 2012),
sosyal gtivenlik ytikii (Enste, 2015), asir1 regiilasyonlar
(Loayza, 1996) ve issizlik oranlar1 (Schneider, 2005) kayat
dis1 ekonomi tizerinde etkili faktorler olarak incelenmistir.
Ayrica yolsuzlugun artmas: (Johnson vd., 1998; Dell’ Anno
ve Teobaldelli, 2015), kisi basina diisen gelir seviyesinin
diistk olmast (D’Hernoncourt ve Meon, 2012) ve
demokratik katilimin zayifhig1 (Feld ve Kirchgassner, 2000;
Torgler ve Schneider, 2007) da kay1t disiliga katki saglayan

faktorler arasinda gosterilmektedir.

Bununla birlikte, vergi ahlaki (Torgler, 2005; Elgin ve
Schneider, 2016), idari kalitenin ytiksekligi (Loayza, 1996;
Singh vd. 2012), dogrudan demokrasi ve Ozerklesme
(Oates, 1993; Buehn vd., 2013) gibi unsurlar kayit disilig1
azaltica faktorler olarak literatiirde ©ne ¢kmaktadir.
Ampirik bulgular, gticli idari kalite ve etkin kamu
hizmetleri sunumunun kayit dis1 ekonomiyi kiictiltttigiinti
gostermektedir. Ayrica, egitim ve beseri sermaye
yatirimlart  (Quintano ve Mazzocchi, 2013), insani
gelismislik diizeyi (Eilat ve Zinnes, 2002) ve sosyal sermaye
diger bir ifade ile bireylerin birbirlerine duyduklar1 giiven
(Fukuyama, 2000; D’'Hernoncourt ve Meon, 2012) de kayut

disilikla negatif iliski gostermektedir. Dolayisiyla literattir,
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kayit dis1 ekonominin yalnizca ekonomik degil, aym
zamanda politik, kurumsal ve toplumsal faktorlerin

etkilesimiyle sekillendigini ortaya koymaktadir.

Bu noktada finansal gelisme ve finansal
kapsayiciligin  kayit disi ekonomiyi azaltici etkisi de
oldukca dikkat gekicidir. Berdiev ve Saunoris (2016)'in 161
tilke icin 1960-2009 icin gerceklestirdikleri calismada
finansal gelisme ve finansal kapsayiciligin kiiciik ve orta
olcekli isletmelerin (KOBI) kredi erisimini artirarak, fon
yetersizligi nedeniyle kayit dis1 ekonomiye yonelmelerini
azalttigini ayni zamanda kayit dis1 sektorde kalmanin firsat
maliyetini yiikselterek onlari resmi sektore gecmeye tesvik
ettigini  vurgulamaktadirlar. Bu noktada finansal
kapsayicilik ile kayit dis1 ekonomi arasinda negatif bir iliski
oldugu gortilmektedir (Hajilee, vd. 2017; Ajide, 2021;
Younas, vd.,2022; Syed, 2024).

1.3. FINANSAL KAPSAYICILIK, KAYIT DISI
EKONOMIi VE EKONOMIiK BUYUME

Once gelen bagliklar altinda tartisildigi {izere
finansal kapsayicilik ve kayit disi ekonominin boyutlar:
tilke ekonomileri tizerinde ok cesitli etkiler yaratmaktadr.

Bu etkiler arasinda en dnemlilerden bir tanesi de ekonomik
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bliytime tizerinde meydana gelen etkilerdir. Ekonomik
biiytimenin saglanmasi iilkelerin maliye politikalarin temel
amaglarindan birisi olarak sayilmaktadir ve ekonomik
biiytime? bir ekonomide GSYH'nin yani bir acidan toplam
tiziksel tiretim miktarmin, bir acgidan enflasyondan
armndirilmis harcama toplaminin, bir agidan da toplam

gelirlerin bir donemden sonrakine artmasi demektir.

Ekonomik biiytime ayr1 ayrt hem finansal
kapsayiciligin hem de kayit disihigin buyuklugiunden
etkilenmektedir. Dolayisiyla yiiksek finansal kapsayicilik
ve disuk kayit disiligin ekonomik biiytimeyi destekleme
potansiyeli ytiksekken, diisiik finansal kapsayicilik ve
yiiksek kayit disiik ekonomik biiytimeyi olumsuz
etkileyebilmektedir. Bununla birlikte konunun literattirde
smirlt sayida calismada ele alinarak incelendigi dikkat
cekmektedir (Younas vd., 2022; Hajilee vd., 2017). Hajilee
vd. (2017), 1980-2013 donemi igin secilmis 18 gelismekte
olan ekonomide, kayit dis1 ekonomi, ekonomik biiytime ve
beseri sermayenin finansal piyasa kapsayicilig1 tizerindeki
kisa ve uzun vadeli etkilerini arastirdiklar1 calismalarinda
kayit disiligin finansal kapsayicilik tizerinde anlamh etkisi

oldugunu ortaya koymuslardir. Ayrica calisma gelismekte

3 Egilmez, Mahfi, https://www.mahfiegilmez.com/2020/12/ekonomik-
buyumenin-isleyis-mekanizmas.html


https://www.mahfiegilmez.com/2020/12/ekonomik-buyumenin-isleyis-mekanizmas.html
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olan tlkelerde politika yapicilarin, hizmet almayan,
yetersiz hizmet alan ve finansal olarak dislanmis
hanehalklar1 ve firmalara yeterli finansal hizmet ve
trtinlerin kalitesini ve erisilebilirligini artirarak finansal
kapsayiciligin ontindeki engellerin kaldirilmasmin énemli
oldugunu ve bu durumun gelismekte olan {ilkelerde
finansal piyasa gelisimini ve ekonomik biiytimeyi tesvik
etmeye yardimci olacagini vurgulamaktadir. Younas vd.
(2022) ise gelismekte olan ekonomilerde finansal
kapsayicilik, kayit disi ekonomi ve ekonomik biiytime
arasindaki iliskiyi incelemisleridir. Calismada finansal
kapsayiciligin  ekonomik biiytime {izerinde olumlu ve
anlamli bir etkisi oldugu ve gelismekte olan ekonomilerde
kayit dis1 ekonominin biiytikltigtintin ekonomik biiytimeyi
azalttigr vurgulanmaktadir. Ayrica calismada gelismekte
olan ekonomilerde ekonomik biiylimeyi hedeflerken
finansal kapsayicihigin bir ara¢ olarak kullanilmasi da

onerilmektedir.

Finansal kapsayicilik, kayit dis1 ekonomi ve
ekonomik biiytime arasndaki iliskilerin literattirde
yeterince incelenmemesinden hareketle bu kitapta finansal
kapsayicilik  ve kayit disihigin  ekonomik biiyiime

tizerindeki etkileri gelismekte olan bir {ilke ekonomisi
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ozelligini tasiyan Tiirkiye'de 81 il cercevesinde 2004-2021

yillar1 arasinda incelenmektedir.
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IKINCI BOLUM

Bu bolimde finansal kapsayicilik, kayit dist
ekonomi ve ekonomik biiylime arasindaki iligkilerin
gelismekte olan bir {ilke ekonomisi o6zelligini tasiyan
Tiirkiye’de 81 il cercevesinde 2004-2021 yillar1 arasinda
incelenmesi igin olusturulan hipotezler, veri seti ve

yontemin detaylarina yer verilmektedir.

2.1. ARASTIRMA SORUSU VE HIPOTEZLER

Bu kitabin ilk amact gelismekte olan Tiirkiye
ekonomisi icin finasal kapsayiciigin ekonomik biiytime
tizerindeki etkisini analiz edebilmektir. Bununla birlikte
Turkiye’de iller arasi farkliliklarin finansal kapsayicilik ve
ekonomik biiytime iliskisini nasil etkiledigi de ortaya
koyulmaktadir. Tkinci olarak kayit disihigin ekonomik
biiytime tizerindeki etkisi analiz edilmektedir. Ayrica yine
Turkiye’de iller arast farkliliklarin kayit disihbk ve
ekonomik biiytime iliskisindeki rolti incelenmektedir. Son
olarak ise finansal kapsayicilik, kayit dis1 ekonomi ve

ekonomik buytume arasindaki iliski Turkiye icin ve iller
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diizeyinde arastirilarak bu degiskenler arasinda bir
nedensellik iliskisinin olup olmadig1 varsa iliskinin

yoniiniin ne oldugu ortaya koyulmaktadir.

Bu kapsamda kitabin amaglar1 dogrultusunda yanit

aranan temel sorular su sekildedir:

1) Finansal kapsayiciik gelismekte olan tlke
(Turkiye) ekonomisinin biiytimesini nasil

etkilemektedir?

2) Kayit dist ekonomi gelismekte olan tlke
(Turkiye)  ekonomik  biiytimesini  nasil

etkilemektedir?

3) Finansal kapsayicilik, kayit disi ekonomi ve
ekonomik biiytime birbirleriyle iligkili midir?

Eger oyleyse, bu nedenselligin yonii nedir?

Kitabin yamit aradigi sorular baglaminda test

edilmesi planlanan hipotezler ise su sekildedir;

Hi: Finansal kapsayiciik ve ekonomik biiytime
arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski

vardir.

Hz: Kayit disi ekonomi ile ekonomik biiytime
arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski

vardir.
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Hs: Finansal kapsayicilik, kayit disi ekonomi ve
ekonomik biiyiime arasinda iki yonlii nedensellik

bulunmaktadir.

Hsa: Finansal kapsayicilik ekonomik biiytimenin

Granger nedenidir.

Hsp: Kayit dist ekonomi ekonomik biiytimenin

Granger nedenidir.

Hse: Ekonomik biuiytime finansal kapsayiciligin

Granger nedenidir.

Hszg: Ekonomik biiytime kayit disi ekonominin

Granger nedenidir.

2.2. VERI SETI

Finansal kapsayiciik, kayit dis1 ekonomi ve
ekonomik biiytime arasindaki iliskilerin gelismekte olan
bir tilke ekonomisi oOzelligini tasiyan Tiirkiye'de
incelenmesi i¢in temel olarak Tiirkiye ve 81 il igin 2004-2021
yillar1 arasinda finansal kapsayicilik ve kayit dis1 ekonomi

verilerine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Literatiirde finansal kapsayicilik i¢in yaygimn olarak
kullanilan veriler; banka hesabi sayisi, banka subesi sayisi,

ATM sayisi, banka kredisi miktar1 ve banka mevduati
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miktaridir (Sarma, 2008; Global Findex). il bazinda GSYIH
ylizdesi cinsinden kay1t dis1 ekonomi buiytikliik verileri i¢in
ise kayit disihigin o6lctilmesi noktasinda uluslararasi
anlamda genel kabul goren yontemler olan MIMIC ve
dinamik genel denge modellerine gore dlgtilmiis kayit dist
ekonomi biiytikliikleri kullanilacaktir. Elgin ve Oz
Yalaman (2025) tarafindan olusturulan Turkiye'de iller
bazinda kayit disihigt MIMIC ve dinamik genel denge
modellerine gore 6lgen bu yeni veri seti sayesinde iller bazli
tarkliliklar da goz ontinde bulundurularak kayit disilik ve
biiytime arasindaki iliskinin yapisi net bir sekilde ortaya

koyulabilecektir.

Bahsedilen hipotezlerin test edilebilmesi igin
finansal kapsayicilik ve kayit disi ekonomi verilerinin
disinda literatiir takip edilerek ulusal diizeyde ve iller
bazinda ekonomik biiytime, kisi basina diisen gelir, ithalat-
ihracat seviyesi, niifus artis orani, issizlik ve enflasyon

verilerine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Tablo 1 incelendiginde hipotezlerin test edilmesinde

kullanilacak degiskenler ve veri kaynaklar1 gortilmektedir.
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Tablo 1. Degiskenler ve Veri Kaynaklar1

Degiskenler  Aciklama Kaynak
FiMevduat Illere gore Tiirkiye Bankalar Birligi, Illere ve Bolgelere Gore
mevduat Banka, Sube, Niifus, Mevduat ve Kredilerin
dagilimi (% Dagilimy, https:/ /www.tbb.org.tr/istatistiki-
niifus) raporlar-
liste/11260?rapor_donemi=11299&ay=13
Fikredi fllere gore kredi  Tiirkiye Bankalar Birligi, Illere ve Bolgelere Gore
dagilima (% Banka, Sube, Niifus, Mevduat ve Kredilerin
niifus) Dagilimi, https:/ /www.tbb.org.tr/istatistiki-
raporlar-
liste/11260?rapor_donemi=11299&ay=13
KDEdga illere gore kayit  Elgin, C., & Oz Yalaman, G. (2025). Provincial
dis1 ekonomi (%  Estimates of Informality: Example From Turkey.
GSYH) (DGD In Routledge Handbook of the Informal
modeli) Economy (pp. 230-249). Routledge.
KDEmimic [llere gore kayit Elgin, C., & Oz Yalaman, G. (2025). Provincial
dis1 ekonomi (%  Estimates of Informality: Example From Turkey.
GSYH) (MIMIC  In Routledge Handbook of the Informal
model) Economy (pp. 230-249). Routledge.
eb illere gore TUIK,
ekonomik https:/ /biruni.tuik.gov.tr/bolgeselistatistik /ana
biiytime Sayfa.do
kbgb illere gore kisi TUIK,
basina diisen https:/ /biruni.tuik.gov.tr/ilgosterge/ ?locale=tr
gelirdeki
biiytime
ticaret illere gore TUIK,
ithalat+ihracat/ https:/ /biruni.tuik.gov.tr/ilgosterge/?locale=tr
GSYH
niifus illere gore niifus TUIK,
artis orani (%) https:/ /biruni.tuik.gov.tr/ilgosterge/ ?locale=tr
igsizlik illere gore TUIK,
issizlik, IBBS2 https:/ /biruni.tuik.gov.tr/bolgeselistatistik /ana
(26 Bolge Sayfa.do
smiflamasima
gore) (yillik %)
enflasyon Enflasyon, TUIK,
IBBS2 (26 Bolge https:/ /biruni.tuik.gov.tr/bolgeselistatistik /ana
smiflamasina Sayfa.do

gore) (yillik %)

TUIK illere gore ekonomik biiytime rakamlarini

dogrudan vermemekte, bunun yerine nominal gayri safi

yurt ici hasila rakamlarimni vermektedir. Bu kapsamda reel

ekonomik buiytime rakamlarina ulasabilmek igin nominal

gayri safi yurt i¢i hasila ve enflasyon rakamlar1 kullanilarak
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reel ekonomik biiytime hesaplanmistir. Bununla birlikte
enflasyon ve issizlik rakamlari da TUIK tarafindan il
bazinda degil 26 bolge siniflamasmna (IBBS2) gore
aciklanmaktadir. Bu sebeple ayni bolge simuflamasi
icerisinde yer alan illerde enflasyon ve issizlik rakamlar:

ayn1 kabul edilmistir.

2.3. EKONOMETRIK MODEL

Finansal kapsayicilik, kayit dis1 ekonomi ve diger
kontrol degiskenlerinin Ttirkiye’de 81 il cercevesinde 2004-
2021 yillar1 icin ekonomik btiytime tizerindeki etkilerini
inceleyebilmek icin panel veri analizi (sabit etkiler modeli)
kullanilmustir. Sabit etkiler modelinin se¢imi ayrica F testi

ve Hausman Testi ile onaylanmistir (Wooldridge, 2010).

eby = Po + P1Fiy + B2KDE; + Bsenfy + Banfs
+ Bsticaret; + Poissizlik;, + €

Modellerde illere gore ekonomik biiytime (eb)
bagimli degiskendir. Modellerin saglamlik kontrollerinin
yapilabilmesi (robustness check) ve daha giivenilir

sonuclarin elde edilebilmesi igin kisi basina diisen gelir
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biiytimesi (kbgb) de bagimli degisken olarak kullanilarak

modeller tekrar tahmin edilmistir.

Fi (finansal kapsayicilik) ve KDE (kayit dist
ekonomi) ise aciklayici  degiskenlerdir.  Finansal
kapsayicilik aciklayici degiskeni igin literatiir ile paralel
olarak illere gore niifusa oranlanmis sekilde bankalardaki
mevduat miktar1 (FiMevduat) Ve yine niifusa oran seklinde
bankalardaki kredi miktar1 (Fikredi) verileri kullanacaktir.
Finansal kapsayicilik i¢cin mevduat ve kredi miktarlari ile
ayr1 ayri modeller tahmin edilecektir ve bu durum finansal
kapsayicilik ve ekonomik buytime arasindaki iliskinin
saglamligin1  (robustnes check) kontrol etmek icin
kullanilacaktir. Kayit dis1 ekonomi agiklayict degiskeni igin
ise literatiirde genel kabul gormiis kayit disi ekonomi
olcim yontemleri olan MIMIC model ve dinamik genel
denge modellerinin kullanilmasi ile olgiilen kayit dist
ekonomi btiytikliikleri kullanilacaktir. Dolayisiyla kayit
disilik icin KDEmmic ve KDEpcp olmak {tizere iki dl¢tim
sonucu kullanmilarak kayit dist1 ekonomi ve ekonomik
biiytime arasindaki iliskinin saglamlig1 (robustness check)
yine sinanmis olacaktir. Modelde kontrol degiskenleri
olarak ise illere gore ticaret hacmi (ithalat+ihracat/ GSYH)
(ticaret), issizlik oram (issizlik), niifus artis hiz1 (niifus) ve

enflasyon orani (enflasyon) kullanilacaktir.
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Modelin varsayimlari test edilerek olasi problemlere
kars1 (heteroskedastisite ve otokorelasyon) standart hatalar
kiimelenmis (cluster-robust) olarak raporlanacaktir (Stock

ve Watson, 2008).

Panel Granger nedensellik testinin kullamilmasinin
amaci ise, finansal kapsayicilik ve ekonomik biiytime ile
kayit disi ekonomi ve ekonomik biiytime arasindaki tek

yonlii ve cift yonli iliskileri inceleyebilmektir.

Panel Granger nedensellik testi iki sekilde
uygulanabilmektedir. Birinci yontem, paneli biiytuk ve
birlesik bir veri seti olarak ele alarak tiim kesitlerde
katsayilarin ortak oldugu varsayimina dayanmaktadir ve
bu yontemde, panel verisi siradan zaman serisi verisi gibi
islenmekte ve standart Granger nedensellik testi
uygulanmaktadir. Ikinci yontem ise, Granger nedensellik
testinin tim kesitler boyunca katsayilarin farkli oldugunu
varsaymasina dayanmaktadir ve tiim paneller igin standart
Granger nedensellik testleri hesaplanmaktadir
(Dumitrescu ve Hurlin, 2012). Burada, panel verinin iller
arasinda yatay kesitsel farkliliklar gosterdigi ve her kesitin
farkli katsayilara sahip oldugu varsayimina dayanarak

ikinci yontem tercih edilmistir.
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Test edilecek panel Granger nedensellik modelleri

ve test edilecek sifir hipotezleri su sekildedir;

P p
eby = ay + Zﬁu eb;c_j + Zylj Fij,j+ &
j:l ]=1
p P
Fij, = a4 +Zﬁzj Fij;_; +Z)/zj ebi_j+ €y
j:l ]=1

p p
eby = ay + Z Bijebii—; + Z Y1j KDE;;_j + &
= =

p p
KDEl't = Qq + Zﬁz] KDEi’t_]' + Zyz] ebi‘t_j + Eit
j=1 j=1

Bu sayede ifade edilen yontemler aracilifiyla
finansal kapsayicilik ve ekonomik biiytime ile kayit dist
ekonomi ve ekonomik biiylime arasindaki iligkilerin
gelismekte olan bir {iilke ekonomisi ozelligini tasiyan
Tiirkiye’de 81 il cercevesinde 2004-2021 yillar1 arasinda

detayl bir sekilde analiz edilmesi saglanmaktadir.
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UCUNCU BOLUM

Ayrmtili olarak aciklanan {i¢ temel arastirma
sorusunu yanitlamaya yonelik ampirik bulgular bu

boliimde sunulmaktadir.

3.1. FINANSAL KAPSAYICILIK, EKONOMIK
BUYUME VE KAYITDISI EKONOMI
ILISKISI
Finansal kapsayicilik, kayit dis1 ekonomi ve
ekonomik biiytime arasindaki iliskilerin gelismekte olan
bir tilke ekonomisi ozelligini tasiyan Tiirkiye'de 81 il
cercevesinde 2004-2021 yillar1 arasinda incelenebilmesi icin
kullanilan tiim degiskenlere ait 6zet istatistikler Tablo 2 ve

Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 2. Bagimli Degisken ve Bagimsiz Degiskenlere Ait Ozet

Istatistikler
Degiskenler Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
eb genel 4,903769  6,403004 -23,37778  36,07337
gruplar arast 1,326309 1,916914 8,454392
grup ici 6,265746 -23,93967  34,70999
kbgb genel 4,004073  6,45103 -25,22433  34,36556
gruplar arasi 0,9775071 2,007099 6,787121
grup ici 6,377401 -23,77889  33,47625
Fikredi genel 5,6293 119,9002 0,0000 4577,1080
gruplar arasi 28,4291 0,4030 257,4707
grup ici 116,5211 -251,8414  4325,2670
FiMevduat genel 5,7484 129,0446 0,0000 4919,2780
gruplar arast 30,6756 0,3474 276,7760
grup ici 125,3888 -271,0276  4648,2510
KDEbcp genel 29,1659 1,9038 22,6917 34,1624
gruplar arast 1,3811 24,6514 31,3961
grup ici 1,3187 26,9842 32,6120
KDEuimic genel 28,8889 1,8860 21,5572 33,8208
gruplar arasi 1,3712 24,4049 31,0821
grup ici 1,3033 25,9999 32,2660

Tablo 3. Kontrol Degigkenlerine Ait Ozet Istatistikler

Degiskenler Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
issizlik genel 10,2880 4,6600 1,8000 33,5000
gruplar arast 3,6488 6,4389 20,8556
grup ici 2,9249 -4,4675 22,9325
ticaret genel 0,1798 0,2146 0,0002 1,2439
gruplar arast 0,1999 0,0013 0,8414
grup ici 0,0804 -0,2591 0,9167
enflasyon genel 10,4142 3,9157 4,1800 23,2000
gruplar arasi 0,1761 10,0524 10,7171
grup ici 3,9118 4,2660 23,1360
niifus genel -40,4308  173,1192 -718,4191  634,7943
gruplar arast 1,3471 -43,8102 -37,5197
grup ici 173,1140 -717,2598  633,9857

Kisaca Tablo 2 ve Tablo 3’teki ©zet istatistikler
degerlendirildiginde Ttuirkiye ve 81 il icin 2004-2021 yillar1

arasinda ekonomik biiytimenin ortalama % 4,9; kisi basina

diisen gelirdeki biiytimenin ise % 4 seviyesinde oldugu

goriilmektedir. Finansal kapsayicilik seviyeleri ise niifusa
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oran olarak Fikrediicin % 5,6; FiMevduat i¢in ise % 5,7’ dir. Kayit
dis1 ekonominin buiytikligii dinamik genel denge modeli
icin ortalama % 29; MIMIC model icin ise % 28
seviyesindedir. Issizlik seviyesi ise ortalama olarak % 10
seviyesindeyken, enflasyon 2004-2021 yillar1 arasinda

ortalama %10 seviyesindedir.

Sekil 2-5 Turkiye haritas1 tizerinde illere gore
finansal kapsayicilik (Fimevduat ve Fikredi) ve kayit disi
ekonominin (KDEpcp ve KDEwmimic) 2004-2021 yillar:
arasindaki ortalama degerlerine gore seviyelerini
gostermektedir. Sekil 2 ve Sekil 3’te harita tizerindeki
renklerin koyulasmasi finansal kapsayiciigin arttigini
gostermektedir. Sekil 4 ve S$ekil 5te ise renklerin
koyulasmasi kayit dis1 ekonominin biytiklagtintin arttiginm

gostermektedir.

Sekil 1. Tiirkiye’de Finansal Kapsayicilik Oranlar: (Mevduat

sahipligi % niifus) (Fimevduat)

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Sekil 2. Tiirkiye’de Finansal Kapsayicilik Oranlar: (Kredi sahipligi

% niifus) (Fikreai)

fredi —
40302 35.721,84

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 3. Tiirkiye’de Kayit Dis1 Ekonomi Oranlar1 (KDEpcp)

KDE(DGD)
265 2802 3140

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Sekil 4. Tiirkiye’de Kayit Dis1 Ekonomi Oranlar1 (KDEuimic)

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Panel Regresyon Bulgular:

Finansal kapsayiciligin boyutlarinin gelismekte olan
Tiirkiye ekonomisi biiytimesi ve kayit disi ekonomisi
tizerindeki etkilerini anlayabilmek i¢in 8 panel regresyon
(sabit etkiler modeli) modeli tahmin edilmistir. Tahmin
edilen modellerin tamaminda heteroskedastisite ve
otokorelasyon problemleri ile karsilasilmistir. Bu
problemleri ¢ozebilmek icin standart hatalar kiimelenmis
(cluster-robust) olarak raporlanmistir (Stock ve Watson,

2008). Bulgular Tablo 4-11 arasinda sunulmustur.

Tablo 4, Tablo 5, Tablo 6 ve Tablo 7'de sunulan ilk 4
modelde ekonomik biiytime bagiml degiskeni i¢in Tiirkiye

ve 81 ile ait yilik ekonomik biiytime rakamlar:
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kullanilmistir. Sonuclarin saglamhik analizini yapabilmek
icin Tablo 8, Tablo 9, Tablo 10 ve Tablo 11’de sunulan 4
modelde ise ekonomik biiytime bagimli degiskeni icin
Tiirkiye ve 81 ile ait yillik kisi bas1 diisen gelire ait biiytime
rakamlar1 kullanilmistir. Sonuglarin saglamliklarini kontrol
etmek icin Tablo 4, Tablo 5, Tablo 8 ve Tablo 9’da sunulan
modellerde finansal kapsayicilik icin mevduat miktar: (%
niifus) kullanilirken; Tablo 6, Tablo 7, Tablo 10 ve Tablo
11’de sunulan modellerde finansal kapsayicilik i¢in kredi
miktar1 (% ntifus) kullanilmistir. Kayit dist ekonomi
degiskeni i¢gin ise Tablo 4, Tablo 6, Tablo 8 ve Tablo 10'da
dinamik genel denge modeline gore olctilmiis kayit dist
ekonomi biiytikliikleri ile tahmin edilmis modeller
sunulurken; Tablo 5, Tablo 7, Tablo 9 ve Tablo 11’de MIMIC
modele gore olctilmiis kayit dis1 ekonomi buytikliikleri ile

tahmin edilen model sonuclar: verilmistir.

Tahmin edilen ve Tablo 4-11 arasinda sunulan 8
modelde de Tiirkiye ve 81 ilde finansal kapsayicilik ile
ekonomik biiylime arasinda anlamli ve pozitif iliski oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla Hi hipotezi kabul edilmistir.
Finansal kurumlar tarafindan sunulan finansal trtin ve
hizmetlere daha genis erisim saglanmasi ve bu durumun
finansal aracilig1 artirmasi ayrica yine bankacilik sistemine

artan erisim sayesinde bireylerin ve isletmelerin daha fazla
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tasarruf yapma egilimleri sayesinde toplanan tasarruflar
yatirimlara yonlendirilebilmekte ve sermaye birikimi
hizlanmaktadir. Ilaveten daha fazla birey ve isletmenin
krediye erisiminin girisimciligi ve yatirimlar: artirmasi s6z
konusudur. Dolayisiyla elde edilen bulgunun mevcut
literattir ile aym paralelde oldugu goriilmektedir (Bknz.
Mohan, 2006; Andrianaivo ve Kpodar, 2011; Fungacova ve
Weill, 2015; Sharma, 2016; Lenka ve Sharma, 2017; Sethi ve
Acharya, 2018; Van vd., 2021; Ozili vd., 2023).

Yine Tablo 4-11 incelendiginde tiim modellerde
Turkiye ve 81 ilde kayit dis1 ekonomi ile ekonomik biiytime
arasinda anlaml ve negatif iliski oldugu gortilmektedir. Bu
kapsamda H> hipotezi de kabul edilmektedir. Kayit disilik,
ekonomik performansi, biiytime ve verimliligi de olumsuz
etkilemektedir. Zira kayit disi tretim yapan firmalar
denetimlerden kaginmak amaciyla optimal 6lgegin altinda
tiretim yapmakta ya da eski tiretim teknolojileri ile tiretime
devam etmektedirler. Bununla birlikte kayit dis1 firmalarmn
yarattig1 haksiz rekabet kayitli, verimli ve biiytimeye katki
saglayabilecek  firmalar  tizerinde  olumsuzluklar
yaratmaktir. Yiiksek kayit disihik, kurallara uymanin
“dezavantaj” olusturdugu bir ortam yaratarak kurumsal
giliveni, yatirim ortamini ve yabanci sermaye girislerini de

olumsuz etkileyebilmektedir. = Bu kapsamda bulgular
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literattir bulgularini desteklemektedir (Bknz. Loayza, 1996;

Alm ve Embaye: 2013; Schneider ve Hametner, 2014;

Nguyen ve Luong, 2020).

Tablo 4. Regresyon Sonuglari (eb - Fimevauat- KDEpcp) (Sabit Etkiler

Degiskenler eb
FiMevduat 0.232%**
(0.080)
KDEpcp -4.457%%*
(0.721)
issizlik -0.517***
(0.128)
ticaret 9.021
(6.058)
enflasyon 0.074
(0.078)
niifus -0.166
(0.127)
Sabit 133.179***
(20.820)
Toplam Gozlem 734
Birim Sayis1 82
R2 0.099
x%(82)=778.00 p<0.0000
F(1,81)=18.786 p<0.0000

Standart hatalar parantez iclerinde gosterilmistir.

w5 5<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tablo 5. Regresyon Sonuglar1 (eb - Fimevduat = KDEmimic) (Sabit

Etkiler Modeli)
Degiskenler eb
FiMeVduat 0.175**
(0.071)
KDEuimic -3.254%%*
(0.750)
issizlik -0.475***
(0.132)
ticaret 9.178
(6.176)
enflasyon 0.118
(0.077)
niifus -0.164
(0.129)
Sabit 97.621***
(21.506)
Toplam Gozlem 734
Birim Sayis1 82
R2 0.082
X2(82)=776.66 p<0.0000
F(1,81)=10.342 p<0.0001

Standart hatalar parantez iclerinde gosterilmistir.

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tablo 6. Regresyon Sonucglari (eb - Fikreai - KDEpcp) (Sabit Etkiler

Modeli)
Degiskenler eb
Fikredi 0.227%**
(0.060)
KDEpcp 4. 73Dxw*
(0.735)
issizlik -0.519***
(0.126)
ticaret 9.211
(6.088)
enflasyon 0.073
(0.078)
niifus -0.165
(0.126)
Sabit 140.819***
(21.198)
Toplam Gozlem 734
Birim Sayis1 82
R2 0.101
x%(82)=764.38 p<0.0000
F(1,81)=20.412 p<0.0000

Standart hatalar parantez iclerinde gosterilmistir.

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tablo 7. Regresyon Sonuclari (eb - Fikreai - KDEmimic) (Sabit Etkiler

Modeli)
Degiskenler eb
Fikredi 0.164***
(0.058)
KDEuimic -3.404%**
(0.780)
issizlik -0.475%**
(0.130)
ticaret 9.309
(6.203)
enflasyon 0.118
(0.077)
niifus -0.163
(0.128)
Sabit 101.729***
(22.295)
Toplam Gozlem 734
Birim Sayis1 82
R2 0.082
x%(82)=752.96 p<0.0000
F(1,81)=11.807 p<0.0009

Standart hatalar parantez iclerinde gosterilmistir.

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Tablo 4-7 gostermektedir ki finansal kapsayicilikta
meydana gelen % 1’lik artis ekonomik biiytimede yaklasik
% 0.2 oraninda ve %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde artis
yaratmaktadir. Yine Tablo 4-7 incelendiginde kayit disi
ekonomide meydana gelen % 1’lik artis ekonomik biiytime
tizerinde % 3 - %5 araliginda ve % 1 anlamlilik diizeyinde

azalis yaratmaktadir.
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Tablo 8-11 incelendiginde ise finansal kapsayicilikta
meydana gelen % 1'lik artis kisi basmna diisen gelir
cinsinden hesaplanan ekonomik biiylime {izerinde
yaklasik % 0.2 oraninda ve %1 ve %5 anlamlilik
diizeylerinde artis yarattign gortlmektedir. Kayit dist
ekonomide meydana gelen % 1’lik bir artis ise kisi basina
diisen gelir cinsinden hesaplanan ekonomik biytime
tizerinde % 3 - % 5 araliginda ve % 1 anlamlilik diizeyinde

azalis yaratmaktadir.

Tablo 8. Regresyon Sonuglar1 (kbgb - Fimevauat- KDEpcp) (Sabit

Etkiler Modeli)
Degiskenler kbgb
FiMcvduat 0.230***
(0.082)
KDEpcp -4.427%**
(0.732)
issizlik -0.517***
(0.127)
ticaret 9.550
(6.296)
enflasyon 0.072
(0.079)
niifus -0.532***
(0.141)
Sabit 131.494%**
(21.134)
Toplam Gozlem 734
Birim Sayis1 82
R2 0.109
X?(82)= 546.58 p<0.0000
F(1,81)=23.122 p<0.0000

Standart hatalar parantez iclerinde gosterilmistir.

wx 50,01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tablo 9. Regresyon Sonuglar1 (kbgb - Fimevduat—- KDEmimic) (Sabit

Etkiler Modeli)
Degiskenler kbgb
FiMeVduat 0.171**
(0.072)
KDEuimic -3.176%**
(0.756)
issizlik -0.472%**
(0.130)
ticaret 9.708
(6.411)
enflasyon 0.118
(0.077)
niifus -0.530%**
(0.143)
Sabit 94.715%**
(21.654)
Toplam Gozlem 734
Birim Sayis1 82
R2 0.092
X?(82)=538.86 p<0.0000
F(1,81)=13.013 p<0.0005

Standart hatalar parantez iclerinde gosterilmistir.

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tablo 10. Regresyon Sonuglar1 (kbgb - Fikresi- KDEpcp) (Sabit

Etkiler Modeli)
Degiskenler kbgb
Fikredi 0.224%%*
(0.061)
KDEpcp -4.686***
(0.747)
issizlik -0.519***
(0.125)
ticaret 9.734
(6.328)
enflasyon 0.071
(0.079)
niifus -0.531***
(0.141)
Sabit 138.826***
(21.508)
Toplam Gozlem 734
Birim Sayis1 82
R2 0.110
X?(82)= 546.05 p<0.0000
F(1,81)=24.947 p<0.0000

Standart hatalar parantez iclerinde gosterilmistir.

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tablo 11. Regresyon Sonugclar1 (kbgb - Fikredi- KDEmimic) (Sabit

Etkiler Modelli)
Degiskenler kbgb
Fikredi 0.159%**
(0.058)
KDEuimic -3.313%**
(0.787)
issizlik -0.472%**
(0.129)
ticaret 9.830
(6.440)
enflasyon 0.118
(0.077)
niifus -0.529***
(0.142)
Sabit 98.468***
(22.444)
Toplam Gozlem 734
Birim Sayis1 82
R2 0.092
X?(82)=535.95 p<0.0000
F(1,81)=14.699 p<0.0002

Standart hatalar parantez i¢lerinde gosterilmistir.

*¢ 5<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Kontrol degiskeni olarak kullanilan diger makro
ekonomik degiskenlerin etkileri de Tablo 4-11
incelendiginde gorulmektedir. Niifus artis oraninin
ekonomik biiytime tizerindeki etkisi GSYH biiytimesinin
ekonomik biiytime bagimh degiskeni olarak kullanildigr ilk
4 (Tablo 4-7) modelde negatif ancak anlamsizdir. Kisi
basma diisen GSYH'daki biiytimenin ekonomik biiytime

bagimli degiskeni olarak kullanildigr son 4 (Tablo 8-11)
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modelde ise iliski negatif ve % 1 anlamlilik diizeyinde
anlamlidir. Ekonomik biiytime literatiirtinde niifus ve
ekonomik biiytime iliskisinin yonii tartismalidir; ancak
artan nifusun dogal kaynaklarin daha yogun
kullanilmasindan dogan azalan verimler nedeniyle
tiretkenligi azaltabilecegi ve niifus artis1 ile ekonomik
bliytime arasinda negatif iliski bulundugu ifade
edilmektedir (Becker, vd. 1999; Peterson, 2017; Headey ve
Hodge, 2009).

Enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski ise
tahmin edilen modellerin tamaminda pozitif ancak
anlamsizdir. Enflasyon ve ekonomik biiytime iliskisi
incelendigi literatiirde negatif iliskinin bulundugu
calismalar s6z konusudur (Barro, 1995; Alexander, 1997;
Mohseni ve Jouzaryan, 2016). Ancak enflasyon ile
ekonomik biiytime arasindaki iliskiye yonelik teorik
literatiir zaman zaman celigkili etkilerin s6z konusu
olabilecegini, enflasyonun reel biiytimeyi
destekleyebilecegini de ortaya koymaktadir. Zira
Keynesyen cercevede enflasyon ve ekonomik biytime
arasinda  pozitif iliskinin  varligindan da soz
edilebilmektedir (Paul vd., 1997). Bununla birlikte
enflasyon ve ekonomik biiytime arasindaki iliskinin non-

lineer modeller ile incelendigi calismalarda belli bir esik
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enflasyon oraninin altinda enflasyonun ekonomik biiytime
tizerinde pozitif etkisi oldugunu ifade eden ampirik
calismalarda bulunmaktadir (Sarel, 1996; Esen vd., 2016).
Literatiirde enflasyon ve ekonomik biiytime iliskisi
inceleyerek anlamli iliski yakalayamayan galismalarda soz

konusudur (Clark, 1997; Younas, vd., 2022).

[ssizlik ve ekonomik bliylime arasmndaki iliski
tahmin edilen modellerin tamaminda beklentiye paralel
olarak negatif ve % 1 anlam diizeyinde anlamhidir. Bilindigi
tizere Okun Kanunu literatiirde issizlik ve ekonomik
bliytime arasindaki negatif iliskiyi ifade eden 6nemli bir
teorik cercevedir. Ampirik calismalarda bu bulguyu
destekler niteliktedir (Abbas, 2014; Mohseni ve Jouzaryan,
2016; Hjazeen, vd., 2021).

Son olarak disa aciklik olarak da ifade edilebilen
ithalat ve ihracat rakamlar1 toplaminin gayri safi yurt ici
hasila icerisindeki pay1 (ithalat+ihracat/GSYH) olarak
hesaplanan ticaret degiskeni ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliski de pozitif ancak anlamsizdir. Disa aciklik
ve ticaret politikalar1 teorik cercevede kaynak tahsisini
iyilestirerek, sermaye ve teknoloji girisini hizlandirarak
ekonomik buiytimeyi tesvik eder. Literatiirde bu iliskiyi,

arastiran ampirik calismalarin bulgusu da disa agikligin
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ekonomik biiytimeyi artirdig1 yoniindedir (Andersen ve
Babula, 2008; Chang ve Mendy, 2012; Huchet-Bourdon, vd.,
2018; Derku ve Yeboah, 2018). Literattirde disa agiklik ve
ekonomik btiytime iliskisi inceleyerek anlamli iliski
yakalayamayan calismalarda soz konusudur (Tahir ve

Azid, 2015; Younas, vd., 2022).
Panel Granger Nedensellik Testi Bulgular:

Finansal kapsayiciik, kayit dis1 ekonomi ve
ekonomik biiytime arasindaki tek yonlt ve cift yonli
nedensellik iliskilerini inceleyebilmek i¢in Panel Granger

nedensellik testi kullanilmistir.

Panel Granger nedensellik testi iki sekilde
uygulanabilmektedir. Birinci yontem, paneli biiytik ve
birlesik bir veri seti olarak ele alarak tiim kesitlerde
katsayilarin ortak oldugu varsayimina dayanmaktadir ve
bu yontemde, panel verisi siradan zaman serisi verisi gibi
islenmekte ve standart Granger nedensellik testi
uygulanmaktadir.  Ikinci yontemde ise, Granger
nedensellik testinin tiim kesitler boyunca katsayilarin farkh
oldugunu varsaymasmna dayanmaktadir ve tiim paneller
icin standart Granger nedensellik testleri hesaplanmaktadir
(Dumitrescu ve Hurlin, 2012). Bu calismada, panel verinin

iller arasinda yatay kesitsel farkliliklar gosterdigi ve her
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kesitin farkli katsayilara sahip oldugu varsayimina
dayanarak ikinci yontem tercih edilmistir. Bu yontem tiim
paneller icin standart Granger nedensellik testlerini
hesaplamakta ve test istatistiklerinin ortalamasindan bir Z-

bar ve Z-bar tilde istatistigi olusturmaktadir.

Panel Granger nedensellik testlerini
uygulayabilmek icin Oncelikle analizde kullanilan
degiskenlerin duraganliklarinin sinanmasi gerekmektedir.
Bu kapsamda duraganlig1 smayabilmek icin nedensellik
iliskisi incelenecek olan ekonomik biiytime, finansal
kapsayicilik ve kayit disi ekonomi degiskenlerinin birinci
gecikmeleri ile panel birim kok testi, Levin-Lin-Chu (2002)
panel birim kok testi kullanilarak tahmin edilmistir. Levin-
Lin-Chu birim kok testinin sifir hipotezi “Ho: Panel birim
kok icermektedir.” seklindedir. Eger p-degeri 0.05'ten
kiictikse, alternatif hipotez “Hj: Panel duragandir.” kabul
edilmektedir.
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Tablo 12. Levin-Lin-Chu Birim K6k Testi Bulgular1

Degiskenler Diizeltilmemis t degeri Diizeltilmis t degeri p degeri

eb -34.6141 -11.6232 0.0000
kbgb -34.2486 -11.4162 0.0000
FiMevduat -22.2099 -10.0042 0.0000
Fikredi -19.8169 -8.2804 0.0000
KDEbpcp -15.2842 -5.9768 0.0000
KDEMimic -15.2494 -5.3835 0.0000

Tablo 12 incelendiginde finansal kapsayicilik, kayat
dis1 ekonomi ve ekonomik biiytime degiskenlerinin
duragan olduklar1 goriilmektedir. Bu kapsamda
degiskenlerin duragan olduklar1 belirlendikten sonra
finansal kapsayicilik, kayit disi ekonomi ve ekonomik
biiytime arasinda panel Granger nedensellik testi

(Dumitrescu ve Hurlin, 2012) uygulanabilecektir.

Panel Granger nedensellik testleri ile 6nce iki farkh
finansal kapsayicilik degiskeni (Fimevduat Ve Fikredi) ile
ekonomik btiytime (eb) arasindaki nedensellik iliskisi
incelenmekte, sonrasinda ise yine iki farkhi kayit disi
ekonomi degiskeni (KDEpcp ve KDEwmimic) ile ekonomik
btiytime arasindaki nedensellik iliskisi incelenmektedir.
Bulgular1 saglamlastirabilmek icin ekonomik biiytime
degiskeni i¢in daha onceki analizlerde de oldugu gibi kisi
basina dtisen gelir buiytimesi (kbgb) kullanilarak
nedensellik modelleri tekrar test edilmektedir. Bununla
birlikte tim panel Granger nedensellik smmamalar:

bulgularin saglamligini saglayabilmek icin birinci derece



-

56 Tiirkiye'de Finansal Kapsayicilik, Kayit Dist Ekonomi ve Ekonomik Biiyiime

gecikme ve ikinci derece gecikme icin tahmin edilmektedir.
Tahmin bulgular1 Tablo 13 - 16 incelendiginde
gorilmektedir. Ayrica panel Granger nedensellik
testlerinde Z-bar tilde istatistikleri kullanilarak bulgular
sunulmaktadir. Zaman boyutunun (t) kiiciik ya da orta
seviyede oldugu analizlerde literatiir Z-bar tilde
istatistiginin Z-bar istatistigine gore daha giivenilir sonug
verdigini gostermektedir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012). Bu
kapsamda t=18 oldugundan Z-bar tilde istatistigi

raporlanmistir.

Panel Granger nedensellik testleri icin alternatif
hipotezler kitabin ikinci bolimiinde sunulmustur. Burada

ozellikle test edilen sifir hipotezleri verilmistir:

Hsa: Finansal kapsayicilik  (FiMevduat Ve  Fikredi)
ekonomik biiytimenin (eb ve kbgb) Granger nedeni
degildir.

Hsp: Kayit disi ekonomi (KDEpcp ve KDEwimic)
ekonomik biiytimenin (eb ve kbgb) Granger nedeni
degildir.

Tablo 13 ve Tablo 14’te finansal kapsayicilik

(FiMevduat ve Fikredi), kayit disi ekonomi (KDEpcp ve

KDEMimic) ve ekonomik btiytime (eb ve kbgb) arasindaki



Dog. Dr. Gamze OZ YALAMAN 57

nedensellik iliskilerinin birinci derece gecikme ile tahmin

edilmis bulgular1 goriilmektedir.

Tablo 13: Finansal Kapsayicilik, Kayit Dis1 Ekonomi ve Ekonomik
Biiyiime (eb) Panel Granger Nedensellik Sonuglar1 (Gecikme 1)

Z-bar p(Z-bar)

X Y Lag W-bar tilde tilde Karar (a=0.05 ve a=0.10)

FiMevduat eb 1 0.6764 -2.3717 0.0177 Nedensellik VAR (Ho red)
Fikredi eb 1 0.6273  -2.6017 0.0093 Nedensellik VAR (Ho red)
KDEpep eb 1 0.6652 -2.4241 0.0153 Nedensellik VAR (Ho red)
KDEwmimic eb 1 0.6522 -2.4849 0.0130 Nedensellik VAR (Ho red)

Not: Tabloda X bagimsiz degiskenleri, Y ise bagiml degiskeni temsil etmektedir.

Tablo 13 incelendiginde finansal kapsayiciligin
ekonomik  buiytimenin  Granger nedeni oldugu
goriilmektedir. Yine tablo 13’te kayit disi ekonominin de
ekonomik biiytimenin Granger nedeni oldugu da
gorulmektedir.

Tablo 14: Finansal Kapsayicilik, Kayit Dis1 Ekonomi ve Ekonomik
Biiyiime (kbgb) Panel Granger Nedensellik Sonuclar1 (Gecikme 1)

Z-bar p(Z-bar)

X Y Lag W-bar tilde tilde Karar (a=0.05 ve a=0.10)

Fivevduat ~ kbgb 1 07079 -22237 0.0262 Nedensellik VAR (Ho red)
Fikredi kbgb 1 06565 -24649 0.0137 Nedensellik VAR (Ho red)
KDEpep  kbgb 1 05894 -27798 0.0054 Nedensellik VAR (Ho red)
KDEmimic ~ kbgb 1 05886 -2.7833 0.0054 Nedensellik VAR (Hored)

Not: Tabloda X bagimsiz degiskenleri, Y ise bagiml: degiskeni temsil etmektedir.

Kisi basma dtisen gelirdeki buytime (kbgb)
kullanilarak tahmin edilen panel Granger nedensellik
bulgularina da Tablo 14’te yer verilmistir. Her iki finansal
kapsayicilik Fivevduat Ve Fikredi degiskeni kullanildiginda da

ekonomik btiytime ile aralarinda anlamli bir nedensellik
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iliskisi s6z konusudur. Her iki kayit dis1 ekonomi degiskeni
(KDEpcp ve KDEwimic) icin de ekonomik biiytime ile

anlamli nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Tablo 15 ve Tablo 16’da finansal kapsayicilik
(FiMevduat ve Fikredi), kayit disi ekonomi (KDEpcp ve
KDEMimic) ve ekonomik biiytime (eb ve kbgb) arasindaki
nedensellik iliskilerinin ikinci derece gecikme ile tahmin
edilmis  bulgular1  gortilmektedir. ~ Bu  tablolar
incelendiginde hem finansal kapsayiciligin (Fimevduat Ve
Fikredi) hem de kayit dis1 ekonominin (KDEpcp ve KDEwmimic)
ekonomik  buytimenin  Granger nedeni oldugu
goriilmektedir.

Tablo 15: Finansal Kapsayicilik, Kayit Dis1 Ekonomi ve Ekonomik
Biiyiime (eb) Panel Granger Nedensellik Sonuglar1 (Gecikme 2)

Z-bar p(Z-bar)

X Y Lag W-bar tilde tilde Karar (a=0.05 ve a=0.10)

FiMevduat eb 2 1.8497 -1.8245 0.0681 Nedensellik VAR (Ho red)
Fikredi eb 2 1.6201 -2.4688 0.0136 Nedensellik VAR (Ho red)
KDEbcp eb 2 1.3598  -3.1992  0.0014 Nedensellik VAR (Ho red)
KDEumimic eb 2 1.3076  -3.3455  0.0008 Nedensellik VAR (Hp red)

Not: Tabloda X bagimsiz degiskenleri, Y ise bagiml degiskeni temsil etmektedir.

Tablo 16: Finansal Kapsayicilik, Kayit Dis1 Ekonomi ve Ekonomik
Biiyiime (kbgb) Panel Granger Nedensellik Sonuclar1 (Gecikme 2)

X Y Lag W-bar ﬁ;gzr g{ﬁ;bar) Karar (a=0.05 ve a=0.10)

Fivevauat ~ kbgb 2 1.8400 -1.8517  0.0641 Nedensellik VAR (Ho red)
Fikredi kbgb 2 1.6249 -2.4554 0.0141 Nedensellik VAR (Ho red)
KDEpcp  kbgb 2 1.3079  -3.3446  0.0008 Nedensellik VAR (Ho red)
KDEmimic  kbgb 2 1.2236  -3.5813  0.0003 Nedensellik VAR (Hy red)

Not: Tabloda X bagimsiz degiskenleri, Y ise bagimli degiskeni temsil etmektedir.
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Bu bulgulara ilave olarak Panel Granger nedensellik
testleri ile ekonomik biiytime (eb ve kbgb), finansal
kapsayicilik (Fimevduat Ve Fikredi) ve kayit disi ekonomi
(KDEpcp ve KDEwimic) arasindaki nedensellik iligkileri
birinci derece gecikme ve ikinci derece gecikme icin tahmin
edilmistir. Tahmin bulgular1 Tablo 17 - 20 incelendiginde
goriilmektedir. Yine alternatif hipotezler ikinci boltimde

ifade edilmistir. Test edilen sifir hipotezleri ise su

sekildedir:

Hs: Ekonomik biiytime (eb ve kbgb) finansal

kapsayiciligin (Fivevduat Ve Fikredi) Granger nedeni degildir.

Hszq: Ekonomik biiylime (eb ve kbgb) kayit disi
ekonominin (KDEpcp ve KDEwmimic) Granger nedeni
degildir.

Tablo 17. Ekonomik Biiyiime (eb), Finansal Kapsayicilik ve Kayit
Dis1 Ekonomi Panel Granger Nedensellik Sonuclar1 (Gecikme 1)

Z-bar p(Z-bar)

X Y Lag W-bar tilde tilde Karar (a=0.05 ve a=0.10)

eb  FiMevduat 1 0.7591 -1.9836 0.0473 Nedensellik VAR (Ho red)
eb  Fikredi 1 0.8833  -1.4007 0.1613 Nedensellik YOK (Hokabul)
eb KDEpep 1 1.5351 1.6575  0.0974 Nedensellik YOK (Hokabul)
eb  KDEwmimic 1 1.4010 1.0284  0.3037 Nedensellik YOK (Hokabul)

Not: Tabloda X bagimsiz degiskenleri, Y ise bagimli degiskeni temsil etmektedir.
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Tablo 18. Ekonomik Biiyiime (kbgb), Finansal Kapsayicilik ve Kay1t
Dis1 Ekonomi Panel Granger Nedensellik Sonuglar1 (Gecikme 1)

Z-bar p(Z-bar)

X Y Lag  W-bar tilde tilde Karar (a=0.05 ve a=0.10)
kbgb  FiMevduat 1 0.7564  -1.9961 0.0459 Nedensellik VAR (Ho red)
kbgb  Fikredi 1 0.8494 -1.5597 0.1188 Nedensellik YOK (Ho kabul)
kbgb ~ KDEbcp 1 1.5284  1.6263 0.1039 Nedensellik YOK (Ho kabul)
kbgb  KDEmimic 1 1.4387 1.2055 0.2280 Nedensellik YOK (Ho kabul)

Not: Tabloda X bagimsiz degiskenleri, Y ise bagiml degiskeni temsil etmektedir.

Tablo 17 ve Tablo 18 incelendiginde birinci derece
gecikmede ekonomik biiytimenin (eb ve kbgb) kayit dist
ekonominin (KDEpcp ve KDEwmimic) Granger nedeni
olmadig1 gortilmektedir. Ancak ekonomik biiytime ile
mevduat miktar1 (% ntifus) ile 6lgtilen finansal kapsayicilik
(FiMevduat) arasinda bir nedensellik iliskisi s6z konusuyken;
ekonomik buiytime ile kredi miktar1 (% niifus) ile dlctilen
finansal kapsayicilik (Fikredi) arasinda bir nedensellik
iliskisi s6z konusu degildir.

Tablo 19. Ekonomik Biiyiime (eb), Finansal Kapsayicilik ve Kayit
Dis1 Ekonomi Panel Granger Nedensellik Sonuglar1 (Gecikme 2)

Z-bar  p(Z-bar)

X Y Lag W-bar tilde tilde Karar (a=0.05 ve a=0.10)

eb  Fivevduat 2 3.3136 2.2827 0.0224 Nedensellik VAR (Ho red)
eb  Fikredi 2 3.0677 1.5929 0.1112 Nedensellik YOK (Ho kabul)
eb KDEpecp 2 25270  0.0758 0.9396 Nedensellik YOK (Ho kabul)
eb  KDEmimic 2 2.5497 0.1395 0.8890 Nedensellik YOK (Ho kabul)

Not: Tabloda X bagimsiz degiskenleri, Y ise bagiml degiskeni temsil etmektedir.
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Tablo 20. Ekonomik Biiyiime (kbgb), Finansal Kapsayicilik ve Kayit
Dis1 Ekonomi Panel Granger Nedensellik Sonuglar1 (Gecikme 2)

Z-bar p(Z-bar)

X Y Lag  W-bar tilde tilde Karar (a=0.05 ve a=0.10)
kbgb  FiMevduat 2 34309 26119  0.0090 Nedensellik VAR (Ho red)
kbgb  Fikredi 2 3.1362 1.7849  0.0743 Nedensellik VAR (Ho red)
kbgb  KDEpcp 2 25293  0.0821  0.9346 Nedensellik YOK (Ho kabul)
kbgb  KDEmimic 2 2.5309  0.0867  0.9309 Nedensellik YOK (Ho kabul)

Not: Tabloda X bagms1z degiskenleri, Y ise bagimli degsisken temsil etmektedir.

Tablo 19 ve Tablo 20 incelendiginde panel Granger
nedensellik analizlerinde birinci gecikmede oldugu gibi
ikinci gecikmede de ekonomik biiylime ile mevduat
miktari (% niifus) ile 6lgtilen finansal kapsayicilik (FiMevduat)
arasinda bir nedensellik iliskisi s6z konusuyken; ekonomik
btiytime ile kredi miktar1 (% niifus) ile dlgtilen finansal
kapsayicilik (Fikredi) arasinda bir nedensellik iliskisi soz
konusu degildir. Burada ekonomik biiytimenin mevduatlar
yoniinden finansal kapsayicilig1 genisleten bir itici gtic
oldugu ifade edilebilmektedir. Baska bir ifadeyle, bliytiyen
bir ekonomi finansal sistemin daha fazla birey ve isletmeyi
icine almasina, dolayisiyla finansal hizmetlere erisimin

artmasina katki saglamaktadir.

Bununla birlikte ekonomik btiytime (eb ve kbgb) ile
kayit dis1 ekonomi arasindaki nedensellik iliskisinde her iki
kayit dis1 ekonomi ol¢tim yontemine gore OoOlglilmiis
btytklikler arasinda ikinci derece gecikmede de

nedensellik iliskisi yakalanamamuistir. Diger bir ifade ile
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ekonomik biiytime kayit dis1 ekonominin Granger nedeni

degildir.
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SONUC

Bu kitapta Tiirkiye’de 2004-2021 donemi ve 81 ili
kapsayan panel veri seti kullanilarak finansal kapsayicilik,
kayit disi ekonomi ve ekonomik biiytime arasindaki
iliskiler incelenmistir. Elde edilen bulgular hem finansal
sistemin isleyisi hem de kayit disiligin ekonomi tizerindeki

etkileri agisindan 6nemli sonuglar ortaya koymaktadir.

[k olarak, panel regresyon tahminleri Tiirkiye'de
tinansal kapsayiciligin ekonomik biiytime tizerinde pozitif
ve anlaml1 bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Hem
mevduat (Fimevduaty hem de kredi (Fikredi) gostergeleri ile
olctilen finansal kapsayicilikta meydana gelen % 1’lik
artisin, ekonomik biiytimede yaklasik % 0,2 diizeyinde artis
yarattign gortilmisttir. Bu bulgu, finansal sistemin
genislemesinin biiylimeyi destekleyici roliinti agikca ortaya
koymaktadir. Nitekim bankacilik sistemine erisimin
artmasi,  bireylerin ve isletmelerin  tasarruflarmni
artirmalarm1 ve  bu tasarruflarin ~ yatirimlara
yonlendirilmesini ~ saglamakta;  krediye  erisimin

genislemesi ise girisimcilik faaliyetlerini ve tiretken
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yatirimlar1  tesvik etmektedir. Dolayisiyla, finansal
kapsayiciligin ekonomik biiytimeyi destekledigine iliskin
hipotezin literattirle uyumlu bigcimde dogrulandig:
gorilmektedir (Mohan, 2006; Andrianaivo ve Kpodar,
2011; Fungacova ve Weill, 2015; Sharma, 2016; Lenka ve
Sharma, 2017; Sethi ve Acharya, 2018; Van vd., 2021; Ozili
vd., 2023).

Ikinci olarak, kayit disi ekonominin ekonomik
btiytime tizerindeki etkileri tiim modellerde negatif ve
anlamli bulunmustur. Dinamik genel denge (KDEpcp) ve
MIMIC (KDEwmimic) modellerine gore olgiilen kayit dist
ekonomi biytikligiinde meydana gelen % 1lik artis,
ekonomik biiytimeyi yaklastk % 3 - % 5 arasinda
azaltmaktadir. Bu sonug, kayit disiligin tiretim stireclerini
verimsizlestirdigini ve haksiz rekabet araciligiyla kayith
isletmelerin ~ bliyime  potansiyelini  baskiladigini
gostermektedir. Ayrica kayit disiligin kurumsal giiveni
zayiflatmasi, kamu gelirlerini azaltmasi ve yabanci
sermaye girislerini caydirmasi da biiytiime tizerindeki
olumsuz etkileri pekistirmektedir. Bu baglamda, elde
edilen bulgular kayit disi ekonominin biiytime karsiti
etkilerini vurgulayan literatiir ile orttismektedir (Loayza,
1996; Alm ve Embaye, 2013; Schneider ve Hametner, 2014;
Nguyen ve Luong, 2020).
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Uctincii  olarak, kontrol degiskenleri {izerinden
ulasilan bulgular da dikkat cekicidir. Issizlik oram ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliski tiim modellerde negatif
ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu Okun
Kanunu'nun gecerliligini teyit etmekte ve biiylime-
istthdam dinamiklerinin Turkiye’de giiclu bicimde
isledigini gostermektedir. Enflasyon ve ekonomik biiytime
arasindaki iliski ise pozitif ancak anlamsiz bulunmustur.
Niifus artis1 ile ekonomik biiytime arasinda ise negatif ve
bazi modellerde anlamh bir iliski gézlenmistir. Bu sonug,
azalan verimler mekanizmasina dayali olarak artan
niifusun dogal kaynaklar tizerinde baski yaratarak
tiretkenligi diistirebilecegine isaret etmektedir (Becker vd.,
1999; Peterson, 2017). Son olarak, disa aciklik (ticaret)
degiskeni tim modellerde biiytime ile pozitif iliskili

bulunmustur. Ancak bu iliski anlamsizdar.

Panel Granger nedensellik testi sonuclar1 da
regresyon bulgularini tamamlar niteliktedir. Bulgular, hem
finansal kapsayiciligin hem de kayit disi ekonominin
ekonomik biiytimenin Granger nedeni oldugunu
gostermektedir. Ozellikle birinci ve ikinci gecikme
donemlerinde finansal kapsayicilik (Fimevduat ve Fikredi) ile
ekonomik biiytime arasmnda nedensellik iligkisi tespit

edilmistir. Bu durum, finansal kapsayiciligin biytime
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tizerindeki etkisinin kisa vadede oldugu kadar zaman
icinde  kimilatif bicimde de ortaya gktgm
gostermektedir. Kayit dis1 ekonomi ile biiytime arasindaki
nedensellik iliskisi de tutarli bicimde negatiftir; kayit dis:
ekonomideki artis, biiylimenin diismesine neden
olmaktadir. Bu baglamda, elde edilen bulgular politika
yapicilar agisindan da oldukca ¢nemlidir. Zira ekonomik
btiytimenin stirdiiriilebilirligini saglayabilmek icin kayat
dis1 ekonomi ile miicadele ve finansal kapsayicilig artiric

politikalarin ytirtittilmesi oldukca 6nemli hale gelmektedir.

Sonu¢ olarak, elde edilen bulgular Tiirkiye'de
ekonomik biiytimenin belirleyicileri arasinda finansal
kapsayiciliginda oldugunu ve kayit dist ekonominin
ekonomik btuiyiime i¢in Onemli bir tehdit unsuru
olusturdugunu gostermektedir. Finansal hizmetlere
erisimin genisletilmesi, finansal okuryazarligin artirilmas:
ve kayit disi ekonomi ile etkin miicadele, biiyiime
dinamiklerinin gliclendirilmesinde onemli rol

oynamaktadir.

Bu noktada politika yapicilar icin bu bulgular, hem
finansal sistemin kapsayiciligini artirmaya yonelik
reformlarin hem de kayit dis1 ekonomiyi azaltmaya yonelik

etkin vergi, denetim ve istthdam politikalarmin



Dog. Dr. Gamze OZ YALAMAN 67

uygulanmasi gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu
cercevede, finansal kapsayiciligin desteklenmesi ve kayit
disilikla miicadele edilmesi yalmzca biiytime oranlarmi
artirmakla kalmayarak, ayni zamanda daha dengeli,
surdiirtlebilir ve kapsayict bir ekonomik yap1

olusturulmasina da katkida bulunmaktadir.
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