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ONSOZ

Giintimiizde finansmana ulasmada kullanilan pek ¢ok
ara¢ bulunmaktadir. Tahviller de bu araglarm en
onemlilerinden birini olusturmaktadar.

Mevcut ¢calisma, tilkemizdeki bankalarin yaptig: tahvil
ihraclarmin etkilerini belirlemek amaciyla yapilmis olup
Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Muhasebe
ve Finansman ABD’'nda Dr. Osman Barlas Bursali yonetiminde
Bilge Kaplan'in yiiriittiigii tez calismasindan tiretilmistir.



OZET

Diinyada gelisen teknolojinin de biiyiik oranda
etkisiyle her alanda oldugu gibi finansal piyasalar da
degismekte ve gelismektedir. Bu durum dolayisiyla tiim
diinyada bireyleri, isletmeleri ve devletleri etkilemektedir.
Finansal piyasalarda pay getirileri bir¢cok degiskenden
etkilenebilmektedir. Bu konuda arastirmalar yapilmaya
devam edilmekte ve ¢ogu sektorde onem arz etmektedir.
Gelisen ve degisen ekonomik durum igerisinde bankalar gibi
onemli kuruluslar i¢in de pay getirileri tizerinde durulmasi
gereken etkenlere sahiptir. Dolayisiyla bankalarin ihra¢ etmis
olduklart menkul kiymet 6zelinde tahvillerin pay getirilerini
ne yonde ve ne denli etkiledigi calismanin amacim
olusturmaktadir.

Bu calismada banka tahvil ihraglarinin ortalama pay
getirilerine etkisi BIST’ da islem goren 8 banka tizerinde
irdelenmistir. Bu Kapsamda oncelikle kavramsal cercevede
aciklamalar yapilmistir. Teorik olarak finansal piyasalar
hakkinda bilgi verilmeye calisilmis, ardindan banka ve
bankacilik sektorti aciklanmistir. Calismanin amaci geregi
tahvil konusu agiklanmistir. Devaminda 2012 ve 2019 yillar1
arasinda araliksiz tahvil ihracinda bulunan 8 bankanin verileri
kullanilarak panel veri analizi yapilmistir. Panel veri analiziyle
yapilan testler sonucunda tahvil ihraclar1 ile ortalama pay
getirileri arasinda anlamli iliski bulunamamis olmasiyla
Granger nedensellik analizine tabi tutulmustur. VAR Granger
nedensellik analizine gore panel veri analizinin aksine banka
tahvil ihraglar ile ortalama pay getirileri arasinda tek yonlii
nedensellik iligskisinin oldugu tespitine ulasilmistir.
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"Bu kitapta yer alan béliimlerde kullamlan kaynaklarin, gériislerin,
bulgularin, sonuglarin, tablo, sekil, resim ve her tiirlii igerigin
sorumlulugu yazar veya yazarlarina ait olup ulusal ve uluslararas
telif haklarina konu olabilecek mali ve hukuki sorumluluk da
yazarlara aittir."
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