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MAKRO FINANSAL DEGISKENLERIN
ZORUNLU KARSILIKLAR UZERINDEKI
ETKIiSi: TURKIYE ICIN ARDL VE
ALTERNATIF UZUN DONEM TAHMIN
YONTEMLERI

ismail Cem OZKURT!

1. GIRIiS

Zorunlu (munzam) karsilik uygulamasi; bankalar ile
diger mali kuruluslarin mevduatlar1 ve mevduata benzer bicimde
parasal genisleme potansiyeli tasiyan yiikiimliiliiklerinin
(6rnegin ihra¢ ettikleri menkul kiymetler ve dis borglanma
kalemleri) belirli bir oranini, ¢ogunlukla faiz 6denmeksizin
merkez bankasi nezdinde nakit olarak tutmalarini ongéren bir
diizenlemedir (Yavuzarslan, 2011). Merkez bankalarinin zorunlu
karsiliklara bagvurmalarinin ii¢ temel gerekcesi bulunmaktadir.
[k gerekge ihtiyat amaghdir. Tarihsel kokeni altin para standardi
donemine uzanan bu islev, bankalarin mevduat kabul edebilmek
ve banknot ihra¢ edebilmek igin belirli rezervleri ayirmalarini
saglayarak O0deme giicline iliskin giliveni artirmayi hedefler.
Ikinci gerekge parasal kontrol saglamaktir. Zorunlu karsilik
oranlari, (i) bankacilik sisteminin kredi yaratma kapasitesini
niceliksel olarak sinirlandirmak ve (ii) mevduat ile kredi faizleri
arasindaki marji dolayli bigimde etkileyerek kredi arzi ve
fonlama maliyetleri lizerinde diizenleyici bir arag islevi gormek
suretiyle parasal aktarrm mekanizmasina miidahil olur. Ugiincii
gerekge ise likidite yonetimidir. Merkez bankasi, zorunlu
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karsilik oranlarini ayarlayarak bankacilik sisteminin serbestce
kullanilabilir likidite diizeyini, dolayisiyla mevduat hacmi ve
likidite talebinin seyrini etkileyebilmektedir (Gray, 2011,
O'Brien, 2007). Kisa olarak, zorunlu karsiliklar ihtiyat, parasal
kontrol ve likidite yonetimi kanallar1 aracilifiyla finansal
istikrarin ve para politikasinin tamamlayict bir aracimi teskil
etmektedir.

Zorunlu karsilik oranlarinin maliyet boyutunda iki temel
avantajt  bulunmaktadir. Birincisi, enflasyon hedeflemesi
cercevesinde uygulanan siki para politikasinda politika faizinin
yiikseltilmesi durumunda merkez bankasinin API araciligiyla
piyasadan likidite c¢cekmek icin faiz maliyetine katlanmak
zorunda kalmasidir. Buna karsilik, zorunlu karsiliklara
cogunlukla faiz 6denmediginden, oranlarin artirilmast yoluyla
sistemdeki  fazla likiditenin ek bir finansal maliyet
dogurmaksizin sterilize edilmesi miimkiin olmaktadir. Ikinci
maliyet unsuru, politika faizindeki artisin kisa vadeli yabanci
sermaye (portfoy) girislerini tesvik etmesiyle iliskilidir. Sermaye
akimlarinda meydana gelen artiglar yerel paranin deger
kazanarak cari islemler dengesinin bozulmasina neden
olabilmektedir. Halihazirda cari agik sorunu bulunan gelismekte
olan ekonomilerde dengesizlik daha da derinlesebilmektedir.
Buna karsin, zorunlu karsilik oranlarinda yapilan ayarlamalar
genellikle ne merkez bankasinin faiz 6deme yiikiinii artirmakta
ne de kisa vadeli sermaye girislerini ayni1 olgiide tetikleyerek
doviz kuru ve cari denge iizerinde benzer Olgekte baski
olusturmaktadir. Dolayisiyla zorunlu karsiliklar, belirli kosullar
altinda, likidite yonetimi ve parasal sikilagtirma siireclerinde
gorece diisiik dogrudan maliyetli bir arag niteligi tasimaktadir.

Uygulamada iilkelere gore farklilik gostermekle birlikte,
zorunlu karsilik rejimleri genel olarak dort ana kategoride
siniflandirilmaktadir: (i) tek oranli zorunlu karsilik sistemi, (i)
vade yapisina gore farklilagtirilmig zorunlu karsilik oranlari, (iii)
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para birimine gore farklilastirilmis zorunlu karsilik oranlar1 ve
(iv) hem vade hem de para birimine gore farklilastirilmis
(karma) zorunlu karsilik sistemi. Literatiirde, tek oranli ve
yalmizca vadeye duyarli yapilarin daha ¢ok gelismis
ekonomilerde tercih edildigi; para birimine gore ayristirilmis
veya vade-para birimi kombinasyonuna dayali karma
modellerin ise genellikle gelismekte olan iilkelerde kullanildig:
gbozlemlenmektedir (Vuletin, 2014). Bu farklilagsma, finansal
piyasalarin derinligi, sermaye hareketliliginin diizeyi ve para
politikasinin aktarim kanallarindaki kurumsal o6zellikler ile
yakindan ilisgkilidir.

Zorunlu karsilik politikasi, merkez bankalarinin arag seti
icinde dogrudan bankacilik sektoriinii etkileyen diizenleyici bir
mekanizmadir. Para politikasinin stirdiiriilebilirligini
destekleyerek kisa vadede hedeflenen sikilastirici sonuglarin
elde edilmesine katki saglamakla birlikte, bankacilik sistemi
acisindan bazi maliyet ve risk unsurlarin1 da artirmaktadir.
Oncelikle, zorunlu karsilik oranlarmin yiikseltilmesi, bankalarin
yeni mevduat tabani olusturmaksizin kredi hacmini genisletme
kapasitesini siirlandirarak kaydi (bankacilik) para yaratma
yetenegini daraltmaktadir. Ayrica, zorunlu karsilik bakiyelerine
cogunlukla faiz Odenmemesi, bilango i¢inde faiz getirisi
olmayan varliklarin payini artirarak bankalarin net faiz marji ve
karlilik gostergeleri lizerinde diislis yonli baski olusturmaktadir.
Bununla baglantili olarak, serbestce kullanilabilir likiditenin
azalmast kisa vadeli fonlama kaynaklarina olan bagimlilig
artirmakta; bu da 6zellikle para piyasasi ve benzeri kisa vadeli
bor¢lanma kanallarinda marjinal fonlama maliyetlerinin
ylkselmesine yol agabilmektedir. Dolayisiyla, zorunlu karsilik
uygulamasi1 makro diizeyde parasal aktarim ve finansal istikrar
amaclarima hizmet ederken, mikro diizeyde bankacilik
sektorliniin likidite yonetimi, karlilik dinamikleri ve kredi arz
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kapasitesi tizerinde kisitlayict etkiler dogurabilmektedir (Hein &
Stewart, 2003).

TCMB, 2008 kuresel finansal kriz siirecinin tetikledigi
kirilganliklarin yonetimi amaciyla bu araci daha aktif ve esnek
bir cercevede devreye sokmustur. Bu baglamda, séz konusu
dénemde (i) zorunlu karsilik oranlarmin yeniden kalibre
edilmesi, (ii) zorunlu karsilik bakiyelerine faiz O6denmesi
uygulamasinin sona erdirilmesi ve (iii) vade dilimlerine gore
farklilagtirllmis oran yapisina gecilmesi temel diizenlemeler
olarak 6ne ¢ikmistir (TCMB, 2009; TCMB, 2010).

Zorunlu karsiliklarin bankacilik sektorii Gzerinden kredi
kanali, likidite kosullar1 ve dolayli olarak toplam talep iizerinde
genis kapsamli etkiler iiretmesi, bu aracin sik araliklarla
degistirilmesi yerine daha ihtiyathh ve stratejik diizeltmelerle
kullanilmasmi gerektirmektedir. Gergeklestirilen ayarlamalarin
ekonominin genel isleyisi lizerinde uzun vadeli ve yaygin
sonuclar dogurabilmesi, zorunlu karsilik politikasinin aktarim
gucunii ve makro finansal mimari igindeki Onemini teyit
etmektedir.

Bu calismanin odagmi olusturan zorunlu karsilik
oranlari, literatiirde kapsamli bi¢imde incelenmis olmakla
birlikte, arastirmalarin 6nemli bir kismi1 s6z konusu oranlarin
makroekonomik degiskenler tizerindeki etkilerine
yogunlagmistir. Buna karsin, zorunlu karsilik oranlarinin hangi
makroekonomik gostergeler tarafindan belirlendigini (veya
hangi degiskenlere duyarli oldugunu) inceleyen ampirik ¢aligma
sayist gorece siirlidir. Bu bosluk, ¢alismanin literatiire sundugu
temel katkiy1r goOstermektedir. Elde edilen bulgularin, para
politikas1 yapicilarina  zorunlu  karsilik oranlarimin
kalibrasyonunda hangi makroekonomik gostergelere oncelik
verilmesi gerektigi konusunda analitik bir ¢erceve sunmasi ve
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boylelikle politika tasarim ve uygulama etkinliginin
artirllmasina rehberlik etmesi amaglanmaktadir.

2. BULGULAR

Calismanin ~ amaci, 2011Q1-2025Q1  ddneminde
Tiirkiye’de zorunlu karsilik oranlarini etkileyen makroekonomik
degiskenleri tespit edebilmektir. Bu amacgla klasik birim kok
testleri olan ADF ve PP birim kok testleri yapildiktan sonra
analiz donemi icerisinde serileri etkilemesi muhtemel ekonomik,
politik ve sosyal gelismelerin seriler iizerinde neden oldugu
kirilmalart tespit edebilmek amaciyla Bai-Perron Coklu Yapisal
Kirilmali Birim Kok Testi yapilmistir. Degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme 1iligkilerinin tespiti ARDL esbiitiinlesme testi ile
yapilmistir. ARDL esbiitiinlesme testinden elde edilen 6zellikle
uzun donemli esbiitiinlesme katsayilarinin daha saglikli analiz
edilebilmesi amaciyla da FMOLS, DOLS ve CCR analizleri
yapilmistir. Analizde kullanilan serilerin agiklamalar1 Tablo
1’de gorulmektedir.

Tablo 1. Degiskenler ve Agiklamalari

Degisenler Agiklamalart K;;ir;gl
7k di1 Tiirk Liras1 ve yabanci para yiikiimliiliikler i¢in agirlikl ortalama TCMB
- zorunlu kargilik oranlar (%) EVDS
Intufe sa Dogal logaritmasi alinmig ve mevsimsellikten arindirilmig tiketici TCMB
= fiyat endeksi EVDS
Dogal logaritmasi alinmis ve mevsimsellikten arindirilmis gayrisafi
Ingdp_d11 yurtici hasila (Bin TL) TUIK
Ikt_d11 Mevsimsellikten armdirilmus likidite yeterlilik orani BDDK
Inkur di1 Dogal logaritmast alinmis ve mevsimsellikten arindirilmis TUFE TCMB
- bazli reel efektif doviz kuru (2003=100) EVDS
Inpy_d11 Dogal logaritmasi alinmis ve mevsimsellikten arindirilmis portfoy TCMB
- yatirimlari (Turk Lirasi cinsinden) EVDS
Dogal logaritmasi alinmis ve mevsimsellikten arindirilmis ulusal
Inkrd_d11 ve yabanci para cinsinden krediler. Bu rakamlara ticari bankalarin BDDK
diger bankalara kullandirdig: krediler dahil degildir.
Dogal logaritmasi alinmis ve mevsimsellikten arindirilmus ticari ve
Inmvd_d11 katilim bankalarinda tutulan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden BDDK

toplam mevduatlar. Bu rakamlara bankalarin diger bankalarda
tuttuklart mevduat rakamlar1 dahil degildir.
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Calisma ¢eyreklik verilere dayanmaktadir. Serilerin
mevsimsel etkilerden arindirilmasi i¢in Tiife degiskeni digindaki
tim degiskenlerde Census X-13 yontemi kullanilmistir. Tiife
degiskeni ise dogal logaritmasi alindiktan sonra negatif
degerlere sahip oldugundan Tramo Seats yontemi ile
mevsimsellikten arindirilmistir.

Zaman serisi analizlerinde serilerin duraganliginin tespiti
onemlidir. Ekonometrik caligmalarda kullanilan Augmented
Dickey Fuller (ADF, 1981) ve Phillips-Perron (1988) testleri bu
calismada da kullanilmistir. Ancak s6z konusu testler serilerde
meydana gelen yapisal kirilmalar1 dikkate almamaktadir. Oysa
zaman igerisinde gelisen savas, dogal afet, ekonomik kriz ve
iktisat politikalarindaki degisikliklerin makroekonomik verileri
etkilemesi kuvvetle muhtemeldir. Kirilmalar1 dikkate almadan
yapilan birim kok testleri gercekte duragan olan serilerin
duragan olmadigi yoniinde sonuglar verebilmektedir (Perron,
1989). Bu nedenle ¢alismada 5 kirilmaya kadar izin veren Bai-
Perron yapisal kirilmal1 birim kok testine de yer verilmistir.

Ekonometrik analizde 1 numarali kullanilmistir;

Azkgi1e =ao+ Xi_, @ idzkq1ei +Z?i0 Bj Alntuféss.;+ Z?io Vi
Alngdpai,i—i +Z?20 6j Alktar,—+ Z?io ¢j Alnkurgii,—+
Z;'Iio VjAInpyair,e— + 2720 6 jA]nkrddn,t_,+Zj?ZO KjAInmvdai,-j + &
1)

1 numarali denklemde yer alan zkd11 bagimli degiskeni,
A birinci fark operatoriinii, Intufesa, Ingdpai1, lktai1, Inkuraiz,
Inpyai1, Inkrdai1 ve Inmvdain bagimsiz degiskenleri, p bagiml
degiskenin gecikme uzunlugunu, Qi, 02, 03 vb. bagimsiz
degiskenlerin gecikme uzunluklarini, ao sabit terimi ve & hata
terimini ifade etmektedir.
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Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF
Degiskenler Dizey Prob Birinci Fark Prob
zk_d11 (:?Liggg) 0.9772 (181%%98) 0.0000
Intufe_sa (:i:?ggg) 0.1518 gfg;g) 0.0000
Ingdp_d11 (%i%%) 0.9995 (321%%%) 0.0000
Ikt_d11 (Zi:iggg) 0.3349 (1112238) 0.0000
Inkur_d11 (:j:iégg) 0.8966 (12127338) 0.0000
Inpy_d11 (:421:%82) 0.5469 ('_i%”sg) 0.0000
Inkrd_d11 (:ﬁggg) 0.9920 (ﬂ%%) 0.0011
Inmvd_d11 (301232035) 0.9956 (i%é‘;) 0.0002
PP
zk_d11 (:g:iggg) 0.9772 ('_Zié%%*) 0.0000
Intufe_sa é:;ggg) 0.3991 (135123%) 0.0000
Ingdp_d11 (33113%15) 0.9983 (331%%88) 0.0000
Ikt_d11 (:ij'ggg) 0.3288 (111223%) 0.0000
Inkur_d11 (jr:‘l‘ggg) 0.8291 (12113?5%) 0.0000
Inpy_d11 (f‘:gggg) 0.5571 (i%%;) 0.0000
Inkrd_d11 (_%_21%%75) 0.9978 (‘Zﬁ%g%) 0.0011
Inmvd_d11 (:ﬁgg;) 0.9904 (i%%%) 0.0001

* k% ye *** grrasiyla 0.01, 0.05 ve 0.10 anlamlilik diizeylerini géstermektedir.
Degiskenler sabitli ve trendli modelde analiz edilmistir. Parantez i¢indeki degerler test
kritik degerleridir.

Tablo 2’de yer alan bilgilere gore tim seriler birinci
farkta duragan hale gelmektedir. Serilerdeki yapisal kirilmalari
belirleyebilmek amaciyla Bai-Perron yapisal kirilmali birim kdk
testi yapilmustir.
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Tablo 3. Bai-Perron Coklu Yapisal Kirtlmah Birim Kok Testi

Break 1 Break 2 Break 3
57.5362 (23.70)™ 52.8524 (20.62)™ 79.45233 (18.69)™
[2021 Q1] [2020Q1, 2023Q2] [2013Q1, 2020Q2, 2023Q2]
Break 4 Break 5

163.5643 (16.96)"

[2013Q1, 2018Q3,

2021Q1, 2023Q2]

1097.235 (14.77)"
[2013Q1, 2016Q3,
2018Q4, 2021Q1,

UDMax statistik
1097.235 (23.87)

2023Q2] WDMax Istatistik
1760.628 (25.63)

™ 0.05 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir. () igindeki degerler kritik degerler, []
icindeki degerler ise kirilma tarihleridir.

Tablo 3’de goriildiigl iizere UDMax ve WDMax test
degerleri kritik degerlerden biiyiiktiir. Bu sonu¢ Bai-Perron
testinin kullanilabilirligini gostermektedir. Kirilmalar1 gosteren
test degerlerinin kritik degerlerden biiyiik olmas1 analiz déonemi
igerisinde bes adet kirilmanin varligin1 géstermektedir.

Bai-Perron testinden elde edilen kirilma tarihlerinde
meydana gelen yurtici ve yurtdist kaynakli gelismeler soyle
incelenebilir. Kirilma testine gore ilk kirilma tarihi 2013Q1°dir.
Bu doénemde Turkiye ekonomisinde biiyiime orani onceki
donemlere gore diisiik kalmis, TUFE hedef seviyesinin iistiinde
gerceklesmis ve cari acik kronik bir sorun haline gelmistir.
Ikinci yapisal kirilmanin  gergeklestigi  2016Q3  donemi
Tiirkiye’de darbe girisiminin olumsuz etkilerinin goriildiigii
donemi ifade etmektedir. 2018Q4 donemi yilin sekizinci ayinda
goriilen kur sokunun olumsuz etkilerinin gortildiigii donemdir.
Bu donemde TCMB politika faizini yikselterek siki para
politikas1 uygulamistir. TUFE ise ekim aymda %25 ile zirve
seviyesini gormiistiir. 2021Q1 dénemi Covid-19 Pandemisi’nin
olumsuz etkilerinin artarak devam ettigi bir donem olmustur. Bu
donemde her ne kadar asilama faaliyetlerine baglanmis olsa da
astlamanin  sonuglarimin  henliz tam olarak gdérilmemesi
belirsizligi arttirmigtir. 2023Q2 doneminde iki 6nemli gelisme
meydana gelmistir. Bunlardan birincisi subat ayinda meydana
gelen ve 11 ilde biiyiik yikima neden olan depremdir. Ikinci
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gelisme ise cumhurbagkanligl se¢imidir. Dénem iginde yasanan
politik gerilimler ve belirsizlik ortami basta enflasyon olmak
tizere tiim makroekonomik gostergeleri olumsuz etkilemistir.

Tablo 4. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag | LogL LR FPE AlC sC HQ
0 | -59.96876 NA 1.80e-09 | 2.564859 | 2.862261 | 2.679225
1 | 4150746 | 788.7512 | 3.38e-16" | -12.94621 | -10.26959° | -11.91691"
2 | 4821027 | 91.05709° | 3.55e-16 | -13.06048 | -8.004636 | -11.11625
3 | 5405612 | 61.76743 | 6.93e-16 | -12.85136 | -5.416301 | -9.992198
4 | 6315622 | 68.68007 | 7.20e-16 | -13.87027 | -4.055989 | -10.09617

Kurulan VAR modelinin duraganligini saglamak i¢in bes
kritik degeri minimum yapan gecikme uzunlugu uygun gecikme
uzunlugu olarak tespit edilmekle birlikte literatiirde SC
(Schwarz Informatin Criteria) kriteri tercih edilmektedir
(Lutkepohl ve Reimers, 1992). Bu nedenle ARDL modeli 1
gecikmede kurulmustur.

ADF ve PP testinden elde edilen ve serilerin 1(1)
diizeyinde duragan olmasi sonucuna bagli olarak Bai-Perron
testinden elde edilen kirilma tarihlerinin kukla (dummy)
degisken olarak eklenmesiyle ARDL (1,1,1,0,1,0,1,1) modeli
kurulmugtur. Modelde DM6 degiskeni 2024Q2’yi temsil
etmekte ve kontrol degiskeni olarak modelde yer almaktadir.
Kontrol degiskeni eklenmesinin nedeni CUSUMQ testinde bu
tarihte 0.95 giiven araliginin disina ¢ikilmasidir.

ARDL modelinin giivenilirligini  tespit edebilmek
amaciyla baz1 yapisal testler yapilmaktadir. Bu testlerin
sonuglar1 Tablo 5’de gortlmektedir.

Tablo 5. Yapisal Testler

Tests f istatistik Prob
Breusch-Godfrey Serial
Correlation LM Test 0.2977 0.5887
Heteroskedasticity Test:
Breusch-Pagan-Godfrey 1.2731 0.2595
Normality Test 3.2126 0.2006
Ramsey Reset Test 3.7232 0.0618
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Tablo 5°de yer alan yapisal test sonuglarina goére tiim
testlerin olasilik degerleri 0.05’den biiyiik oldugu i¢in serilerde
otokorelasyon, deg§isen varyans ve normallik sorunu
bulunmamaktadir.

Seriler arasindaki uzun dénemli esbiitiinlesme iligkisinin
tespiti amaciyla Uzun Donem Katsayilar1 Testi yapilmustir.
Testten elde edilen uzun donem katsayilari Tablo 6’da yer
almaktadir.

Tablo 6. Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t istatistik Olasilik
LNTUFE_SA 2.870032 0.937060 3.062804 0.0041
LNGDP_D11 -5.807042 3.502198 -1.658113 0.1060

LKT_D11 0.099091 0.086871 1.140663 0.2615
LNKUR_D11 15.50302 4.451565 3.482600 0.0013
LNPY D11 1.838697 0.786887 2.336673 0.0251
LNKRD_D11 -5.874623 5.527368 -1.062825 0.2949
LNMVD_D11 11.15350 8.236209 1.354203 0.1841

Uzun doénem katsayilar1 incelendiginde Ingdp dI1,
Ikt d11, Inkrd d11 ve Inmvd dl11 degiskenlerinin olasilik
degerleri her iic anlamlilik diizeyinden biiyiik oldugundan bu
degiskenler ile bagimli degisken olan zk_d11 arasinda uzun
donemli bir esbiitiinlesme iligkisi bulunmamaktadir. Uzun
donemli iliski sadece Intufe sa, Inkur d11 ve Inpy dll
degiskenleri arasinda tespit edilmistir. Bu sonuglara gore, sinir
testi sonuglar1 (F = 4.565 > 0.10 ve 0.05 Ust kritik) Intufe_sa,
Inkur_d11 ve Inpy_d11 ile zorunlu karsilik orani arasinda uzun
donemli bir esbiitiinlesme iligkisi oldugunu gostermektedir.
Uzun dénem ARDL katsayilari, TUFE’deki %1°lik kalic1 artisin
zorunlu karsilik oranimi yaklasik %2.87, reel efektif kurdaki
%1’lik degerlenmenin %15.50 ve portfoy yatirimlarindaki
%1’lik artisin %1.83 oraninda yiikselttigini ortaya koymaktadir
(swrastyla p<0.01, p<0.01, p<0.05). Bu bulgular, merkez
bankasinin fiyat baskilar1 ve kur temelli finansal dongi
sinyalleri karsisinda zorunlu karsiliklar1 sikilastirict  yonde
ayarladigmma dair makro ihtiyati reaksiyon fonksiyonu
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literatiirliyle tutarlidir. En biylk etki reel efektif doviz kurunda
olup bu, merkez bankasimin kur dinamikleri ve olasi sermaye
girisleri kaynakli finansal genislemeyi makro ihtiyati ¢cercevede
zorunlu karsihik araciyla dengeledigi yoOniindeki teorik
beklentiyle uyumludur.

Uzun donem esbiitiinlesme iligkisinin tespitine yonelik
olarak  gerceklestirilen bu  testin  istatistiksel  olarak
giivenilirligini tespit edebilmek amaciyla f testi yapilmaktadir.
Sonuglar1 Tablo 7°de raporlanmaistir.

Tablo 7. f sinir testi

f istatistik Anlamlilik 1(0) 1(1)
%10 2.181 3.398
4.565 %5 2.556 3.904
%1 3.424 4.989

Elde edilen f istatistik degeri olan 4.565, %5 ve %10
anlamlilik diizeylerinin st st yani I(1)’den biiyiik
oldugundan degiskenler arasinda 0.05 ve 0.10 anlamlilik
diizeylerinde uzun doénemli bir egbiitiinlesme iliskisinin oldugu
tespit edilmigtir.

Degiskenler arasinda kisa donemdeki esbiitiinlesme
iliskisinin tespiti amaciyla Hata Duzeltme Modeli (Error
Correction Form, ECM) testi yapilmistir. Testin sonuglar1 Tablo
8’de goriilmektedir.

Tablo 8. Hata Dlizeltme Modeli

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t istatistik Olasilik
Cc -73.15818 11.12257 -6.577450 0.0000
D(LNTUFE_SA) 0.935321 0.219872 4.253934 0.0001
D(LNGDP_D11) 2.753602 1.619342 1.700446 0.0977
D(LNKUR_D11) 0.487349 2.454701 0.198537 0.8437
D(LNKRD_D11) -29.35013 5.987480 -4.901916 0.0000
D(LNMVD_D11) 14.85628 5.494767 2.703714 0.0104
DM1 1.494845 0.325517 4.592225 0.0001
DM2 -0.334711 0.220493 -1.518012 0.1377
DM3 -0.833499 0.323008 -2.580426 0.0141
DM4 1.524576 0.466323 3.269359 0.0024
DM5 0.537542 0.307082 1.750485 0.0886
DM6 0.573232 0.399473 1.434973 0.1599
CointEq(-1) -0.652034 0.098715 -6.605225 0.0000
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Tablo 8’de gorilen CointEq(-1) degerinin negatif ve 0.01
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli olmasi modelde
degiskenler arasinda kisa donemli bir egbiitiinlesme iligkisinin
varhigim gostermektedir. Bu sonuglara gore seriler arasinda kisa
donemde dengede meydana gelecek bir sapma durumun 1,53
donem sonra dengeye geri donulecektir. Gucli hata dizeltme
katsayis1 dengenin hizla yeniden tesis edildigini ve rezerv
politikasinin  ¢evikligini teyit etmektedir. Tablodan elde
edilebilecek bir diger sonu¢ DM2 ve DM6 kukla degiskenlerinin
anlamsiz ¢ikmasidir. DM2 kukla degiskeni 2016Q3 donemini
temsil etmektedir ki bu donemde iilkemizde darbe girigsimi
gerceklesmistir.  Olasilik  degerinin  anlamsiz ¢ikmasi  bu
donemde gerceklesen darbe girisiminin zorunlu karsiliklar
tizerinde herhangi bir etkide bulunmadigini goéstermektedir.
DM6 degiskeni ise 2024Q2 donemini temsil eden kontrol
degiskenidir.

Kisa donemde degiskenler arasinda varlig: tespit edilen
esbiitiinlesme testinin gilivenilirligini tespit edebilmek amaciyla t
testi yapilmis ve sonuglarina Tablo 9°da yer verilmistir.

Tablo 9. t simir testi

t statistic Value Signif. 1(0) 1(1)
10% -2.57 -4.23

-6.60 5% -2.86 -4.57

1% -3.43 -5.19

t testinden elde edilen -6.60 degeri mutlak deger olarak
ele alindiginda her ii¢ anlamlilik diizeyinde I(1)’den biiyiik
oldugundan seriler arasinda kisa donemde giiglii bir
esbiitiinlesme iligkisi bulunmaktadir.

Tahmin edilen ARDL(Z, 1, 1, 0, 1, 0, 1, 1) Modeli’nin
kararliliginin, yani yapisal degisme olup olmadiginin simamasi
icin CUSUM ve CUSUMQ testleri yapilmistir.
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2024q4 2025q1

[— cusum ——-- 5% Significance |

Sekil 1. CUSUM Testi

1.6
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0.4 4

0.0

202494 2025q1

l —— CUSUM of Squares ----- 5% Significance

Sekil 2. CUSUM Q Testi

Sekil 1 ve 2’de yer alan CUSUM ve CUSUMQ testi
sonuglarina gore her ikisi de %95 giiven aralig1 sinirlari i¢inde
oldugundan tahmin edilen modelde yapisal bir kirilmanin
bulunmadigi ve kurulan modelin kararli oldugu sonucuna
ulasilmistir.

ARDL(1, 1, 1, O, 1, O, 1, 1) analizi sonucunda uzun
donemde bazi degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
bulunmus olmasi nedeniyle analizi daha giivenilir hale

13



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

getirebilmek amaciyla FMOLS, DOLS ve CCR testleri
gergeklestirilmistir.

Tablo 10. FMOLS, DOLS ve CCR Test Sonuclari

FMOLS | FMOLS DOLS DOLS CCR CCR
Katsayist | Olasilik | Katsayis1 | Olasilik | Katsayist | Olasilik
Intufe_sa 2.2308 0.0002 5.9569 0.0014 4.4486 0.0000
Ingdp_d11 4.1455 0.0103 | -12.8348 | 0.0164 | -27.1220 | 0.0000
Ikt _d11 -0.0165 0.8676 -0.0841 | 0.5072 | -1.4737 | 0.0000
Inkur_d11 9.3011 0.0000 19.6251 | 0.0003 | 16.9189 | 0.0000
Inpy di11 1.6406 0.1294 0.6522 0.5685 8.2629 0.0000
Inkrd_d11 0.0799 0.9895 8.4060 0.8144 | -46.6299 | 0.0000
Inmvd_d11 | -4.1439 0.5789 10.6077 | 0.0911 | 68.9982 | 0.0000

Tablo 10’da Ozetlenen FMOLS, DOLS, CCR ve
karsilagtirma amaciyla dahil edilen ARDL uzun dénem tahmin
sonuglar1 birlikte degerlendirildiginde, zorunlu karsilik oranlar
tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve tutarli etkiye sahip
makroekonomik degiskenlerin tife ve doviz kuru oldugu
goriilmektedir. TUFE’deki bir birimlik (yiizde puan) artisin
zorunlu karsilik oranlari iizerindeki uzun dénem etkisi; ARDL
modelinde +2.87 puan, FMOLS tahmininde +2.23 puan, DOLS
tahmininde +5.95 puan ve CCR tahmininde +4.44 puan olarak
elde edilmistir. Tiim yOntemlerin isaret bakimindan ortiismesi,
zorunlu karsilik politikasinin  enflasyonist baskilara karsi
tamamlayict bir sikilagtirma araci olarak kalibre edildigini teyit
etmektedir.

Degiskenler

Farkli tahminciler arasinda gézlenen katsay1 biiyiikligii
farkliliklar1; (i) serbestlik derecesi ve gecikme/ileri gecikme
(lead-lag) yapilarina duyarliik (DOLS), (ii) esbiitiinlesme
iligkisi icindeki otokorelasyon ve igsellik diizeltmeleri (FMOLS,
CCR) ve (iii) model spesifikasyonu ile drneklem dinamiklerine
(ARDL) atfedilebilir. Bununla birlikte, yon birligi (pozitif iliski)
ve anlamlilik tutarlilig bulgunun saglamligini
guclendirmektedir. Sonug olarak, uzun dénemde enflasyondaki
artiglarin zorunlu karsilik oranlarinda yukar1 yonlii ayarlamalari
tetikleme egiliminde oldugu ampirik olarak desteklenmistir.
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Doviz kuru degiskenine iliskin anlamli sonuglar (Tablo 10) ile
birlikte degerlendirildiginde, politika otoritesinin fiyat istikrari
ve kur kaynakl ikincil etkiler karsisinda zorunlu karsilik aracini
makro ihtiyati cercevede tamamlayici nitelikte kullandigi
yoniinde bir yorum yapilabilir.

Kur degiskeni, TUFE’de oldugu gibi zorunlu karsilik
oranlar1 iizerinde pozitif ve istatistiksel acidan giiclii bir etki
tiretmektedir. Dort tahmin yontemi agisindan 0.01 anlamlilik
diizeyinde tutarli bi¢imde anlamli bulunan katsayilar; ARDL
modeli igin +15.50 puan, FMOLS igin +9.30 puan, DOLS igin
+19.62 puan ve CCR i¢in +16.91 puan olarak elde edilmistir. Bu
degerler, doviz kurundaki (ilgili endeks veya gosterge
bazindaki) artislarin zorunlu karsilik politikasi tizerinde oldukga
yiiksek bir esneklik (duyarlilik) katsayisi yarattigina isaret
etmektedir. S6z konusu katsay1 biiyiikliiklerinin literatiirde yer
alan ortalama etkilerden belirgin sekilde yiiksek olmasinin
muhtemel nedenleri su bigimde siralanabilir. Son donemlerde
reel efektif doviz kuru oynakliginin ve diizey etkisinin artmasi
(kur geciskenliginin hizlanmasi). Inceleme doéneminde kur
soklarinin esanli olarak enflasyon beklentileri ve finansal
istikrarla iligkili risk primini tetiklemesi; politika otoritesinin bu
kosullarda zorunlu karsiliklar1 tamamlayict makro ihtiyati arag
olarak daha agresif kalibre etmesi. Doviz kuru degiskeninin
modele dahil edilme bigiminin (6rnegin reel efektif endeksin
farkli agirliklandirilmasi, logaritmik doniisiim gibi) literattrdeki
calismalardan ayrigmasi. Ornekleme 6zgii yapisal kirilmalarin
(kur rejimi degisiklikleri, sermaye akimlari dalgalanmalari,
jeopolitik risk) uzun dénem katsayilar1 yukar1 yonlii 6telemesi.
Farkli tahmincilerin igsellik ve otokorelasyon diizeltmeleri
sirasinda marjinal etkileri daha gorlinlir kilmasi (6zellikle
DOLS’ta ileri-geri gecikme terimlerinin eklenmesi). Genel
olarak bulgular, déviz kurundaki bozulmalarin para ve makro
ihtiyati politika bilesiminin bir parcasi olarak zorunlu karsilik
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ayarlamalarin1 tetikledigi ve kur kanalinin, analiz donemi
itibartyla, fiyat diizeyi kanalina kiyasla daha yiiksek bir politika
duyarlilig1 tirettigi seklinde yorumlanabilir.

GSYH (gdp) degiskenine iliskin bulgular ydntemler
arasinda heterojenlik gdstermektedir. ARDL wuzun doénem
tahmininde degisken istatistiksel olarak anlamli ¢ikmazken,
FMOLS ve DOLS tahminlerinde %5, CCR tahmininde ise %1
anlamlilik diizeyinde anlamlhidir. Katsay1 biiyiikliik ve isaretleri
yontemler itibartyla su sekilde farklilasmaktadir: FMOLS
sonucuna gore GSYH artis1 zorunlu karsilik oranlarini yaklasik
+4.14 puan yiikseltirken, DOLS tahmininde —12.83 puan ve
CCR tahmininde —27.12 puanlik negatif uzun donem etkiler elde
edilmistir. DOLS ve 6zellikle CCR tahmincilerinde gozlenen
yiiksek mutlak degerli ve negatif katsayilar, ekonomik
bliylimenin zayif seyrettigi donemlerde politika otoritesinin
zorunlu karsiliklar1 gevsetici (indirime yonelik) yonde kalibre
ettigine, diger bir ifadeyle aracin ¢evrim karsiti bir bilesen
olarak kullanildigina igaret edebilir.

Portfoy yatirimlart degiskenine iligkin bulgular, tahmin
yontemleri arasinda farklilik gostermektedir. ARDL uzun
donem tahmininde, degisken %5 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli bulunmus ve zorunlu karsiliklari
yaklasik +1.86 puan artirici yonde etkilemistir. FMOLS ve
DOLS tahminlerinde ise portfdy yatirimlarinin zorunlu
karsiliklar tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir uzun dénem
etkisi tespit edilmemistir. Buna karsilik CCR yontemi %1
anlamlilik diizeyinde daha gii¢lii bir iliskiyi isaret etmekte ve
katsayr +8.26 puan diizeyinde pozitif bir etki gostermektedir.
CCR tahmininde go6zlenen daha yliksek katsayi, orneklem
doneminde portfoy girislerinin likidite kosullar1 ve finansal
istikrar  degerlendirmeleri  {izerinden = zorunlu  karsilik
ayarlamalarin1 daha duyarli bir bi¢cimde tetiklemis olabilecegine
isaret etmektedir. Yontemler arasi bu farklilik; (i) esbiitiinlesme

16



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

iligkisinin  hata terimindeki otokorelasyon ve digsallik
diizeltmelerinin kapsamina, (ii) olas1 yapisal kirilmalarin
yontemlere gore farkli yansitilmasina ve (iii) portfoy
akimlarindaki yiiksek frekansli oynakligin bazi tahmincilerde
sinyal-giiriiltii oranini1 zayiflatmasina bagli olabilir.

Likidite degiskeni, ARDL, FMOLS ve DOLS
gercevelerinde istatistiksel olarak anlamli  bulunmazken,
yalnizca CCR tahmininde %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir
ve zorunlu karsiliklart yaklagik —1.47 puan azaltic1 bir etkiyle
iligkilidir. Krediler degiskeni de CCR sonuglarina gore uzun
donemde zorunlu karsiliklarla giiglii ve negatif yonli bir iliski
gostermektedir; katsaymin —46.62 gibi yiiksek bir mutlak degere
sahip olmasi, kredi hacmi genislemesinin hizlandig1 dénemlerde
politika otoritesinin zorunlu karsilik oranlarimi artirarak kredi
biiylimesini dizginleme yoniinde sistematik bir tepki verdigini
ve bu tepki fonksiyonunun uzun dénem esbiitiinlesik iliskiye
negatif isaret olarak yansidigmi diisiindiirmektedir. Bu bulgu,
aynt zamanda olast bir ters nedensellik mekanizmasina isaret
ettiginden, sonuglarin yorumunda digsallik ve esanlilik
sorunlarina duyarli olunmalidir. Mevduat degiskeni ise CCR
tahmininde zorunlu karsilik oranlariyla pozitif yonlii ve yliksek
Olcekli bir iliski sergilemektedir; katsay1 yaklagik +68.99 puan
diizeyindedir. Bu durum, mevduat tabaninin genislemesinin
bankacilik sistemindeki likidite kosullarini ve makro-ihtiyati
dengeyi yoOnetme amaciyla zorunlu karsilik aracinin yukari
yonli kalibrasyonunu tetikleyebilecegi seklinde yorumlanabilir.
Genel olarak yalmizca CCR tahmincisinde ortaya ¢ikan
anlamhilik paterni; (i) hata terimlerinde otokorelasyon ve
digsalliga yonelik kullanilan doniigiimlerin  duyarliligi, (ii)
orneklemde muhtemel yapisal kirilmalarin farkli yontemlerce
farkll igsellestirilmesi ve (iii) degiskenler arasindaki uzun
dénem dinamiklerinin bazi tahmincilerde diisiik sinyal-guraltl
orani nedeniyle maskelenmesi gibi faktdrlerden kaynaklanabilir.
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3. SONUC VE ONERILER

Bu c¢alisma, 2011Q1-2025Q1 ddneminde Tirkiye’de
zorunlu karsilik oranlarinin hangi makro-finansal degiskenlere,
hangi yonde ve hangi siddette tepki verdigini ampirik olarak
incelemektedir. ADF ve PP birim kok testleri ile serilerin
biitiinlesme dereceleri dogrulanmis, Bai—Perron ¢oklu kirilma
testiyle yapisal rejim degisimleri dikkate alinmis, uzun dénem
iliski ARDL smur testiyle dogrulanmig; uzun donem
katsayilarinin saglamligt FMOLS, DOLS ve CCR yontemleriyle
kiyaslanmistir.

Calismanin analiz kismindan elde edilen sonuglar su
sekilde yorumlanabilir. ARDL esbiitiinlesme testi ile zorunlu
karsiliklarla enflasyon (Intufe_sa), reel efektif doviz kuru
(Inkur_d11) ve segili finansal derinlik gostergeleri arasinda uzun
doénem esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Enflasyon ve reel
efektif doviz kuru degiskenleri ii¢ uzun dénem tahmincisinde
(ARDL uzun dénem, FMOLS, DOLS, CCR) isaret ve anlamlilik
bakimindan tutarli bicimde pozitif ve istatistiksel olarak
gucludir. Reel efektif doviz kuru katsayilarinin biyikligiinin
klasik makro esneklik literatiirii ortalamalarinin tizerinde olmasi,
reel efektif doviz kurunun yalmz kur rekabet giicii kanalini
degil, sermaye girisleri/finansal kosullar genislemesi ortak
faktorind  icermesinden  kaynaklanan  ylik  bindirmeyi
diisiindiirmektedir. Portféy yatirnmlarinin CCR’de yuksek ve
anlamli; FMOLS/DOLS/ARDL’de istatistiksel agidan anlamsiz
bulunmasi bu degigskenin uzun doénem cekirdek belirleyiciligi
konusunda ihtiyat gerektirmektedir. Gayri Safi Milli Hasila,
kredi, mevduat ve likidite yeterlilik oranlarinda isaret ve/veya
anlamlilik tutarsizliklar1 goriilmiis; bu durum coklu dogrusal
baglanti, yapisal kirilma ve potansiyel esanli nedensellik
etkilerine isaret etmektedir. Hata diizeltme teriminin mutlak
degerinin yiiksek olmasi, zorunlu karsilik oranlarinin denge
sapmalarini hizli bigimde geri ¢ekme 6zelligini yansitmaktadir.
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Bulgular teorik agidan degerlendirdiginde; zorunlu
karsilik orani yiikseldiginde kredi/para genislemesini sinirlayan
mekanik bir tavan olusturmaktadir. Enflasyon katsayisinin
pozitif olmasi, yiiksek fiyat baskilarinda para c¢arpanin
kii¢iiltme refleksinin calistigini gostermektedir. Pozitif ve biylk
reel efektif doviz kuru katsayisi, pro-finansal dongili gevsemesini
karsilamak iizere zorunlu karsilik oranlarinin dongii karsit1 bir
tampon olarak kullanilmasini destekler niteliktedir. Politika
faizini artirmanin sterilizasyon maliyeti ve kisa vadeli sermaye
giriglerini ¢ekme etkisine karsilik zorunlu karsilik oranlarindaki
ayarlamalar faiz maliyeti dogurmadan likidite sterilizasyonu
saglar; bulgular zorunlu karsilik oranlarmin bu maliyet etkin
segenegin pratige yansidigimi gostermektedir. Kredi ve mevduat
katsayilarinin tutarsizligi, zorunlu karsilik oranlarinin sonug
degiskeni ile eszamanli belirlendigini, lineer uzun doénem
formda net yon tayin etmenin arag-hedef endojenligi nedeniyle
giiclestigini  gostermektedir. Bu durum, ileri yapilacak
caligmalarda alternatif yontemlerin kullanilmas1 gerekliligini
teyit etmektedir.

Sonug olarak ifade edildiginde, Turkiye’de zorunlu
karsilik oranlarinin uzun dénemde 6zellikle enflasyon baskilar
ve reel efektif kur degerlenmesine duyarli, proaktif bir makro
ihtiyati politika aract olarak kullanildigini ortaya koymaktadir.
Enflasyon kanalindaki pozitif iliski, para ¢arpani iizerinden talep
yonlii baskilari smirlama amacini teyit ederken; reel efektif
doviz kuru kanalindaki giiglii tepki kur degerlenmesiyle eslik
eden sermaye girisleri ve gevseyen finansal kosullara kars
kredi/likidite doéngusun dengeleme motivasyonunu
yansitmaktadir. Diger finansal derinlik  gostergelerinde
yontemler arast tutarsizlik, zorunlu karsilik oranlarinin
reaksiyonunun dolayli bicimde kur ve fiyat sinyallerine
dayandirildigi, kredi ve mevduat gibi miktar degiskenlerinin ise
ya digsal ya da ortak trendler yoluyla modelde giiriiltii iirettigini
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gostermektedir. Politika agisindan sonuglar, zorunlu karsilik
oranlarinin faiz aracini tamamlayan maliyet-etkin ve esnek bir
makro ihtiyati kaldirag oldugunu; ancak stirdiiriilebilir etkinlik
icin (i) parsimonik reaksiyon fonksiyonu, (ii) rejimsel ve esik
tabanl kalibrasyon, (iii) seffaf iletisim ve (iv) digsallik/kirilma
duyarlilig1 testleriyle desteklenmis bir analitik ¢erceveye ihtiyac
bulundugunu gostermektedir.
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EKONOMIK BUYUME, YATIRIM,
YENILENEBILIiR ENERJi VE TURIZMIN CO;
EMISYONU UZERINDEKI ETKILERI: MIKTA

ULKELERINDEN KANITLAR

Ash AHLAT!
Suleyman YURTKURAN?

1. GIRIS

Son yillarda, kiiresel iklim kosullarinda Onemli
degisiklikler gozlemlenmis ve kiiresel sicakliklar tarihsel
ortalamalarin ¢ok tizerine ¢ikmistir. Amerikan Meteoroloji
Dernegi’nin (Dunn vd., 2025) iklim Durumu raporuna gore,
kiiresel yiizey sicakliklar1 2024 yilinda rekor seviyelere ulasmis
ve 2023 yilinda kaydedilen 6nceki rekoru 0,35°C-0,38°C farkla
geride birakmistir. Raporda, 2015-2024 ddoneminin 2011-2020
ortalamasina kiyasla kaydedilen en sicak on yil oldugu
belirtilmektedir. Sicaklik olaylarinin siklig1 ve siddetinde 6nemli
bir artis kiiresel 1sinmaya eslik etmistir (IPCC 2021; Dunn vd.,
2024). Son tahminlere gore, kiiresel 1sinmanin devam etmesi,
asirt sicaklik baskisi nedeniyle Diinya’nin kara yiizeyinin giderek
artan bir kismin1 yasanmaz hale getirebilir (Matthews vd., 2025).
Endise verici bu egilim, biiyiik olglide insan kaynakli karbon
dioksit (CO2) emisyonlarindaki hizli artistan kaynaklanmaktadir.
Bu emisyonlar, sera gazi birikimine Onemli Olgiide katkida

1 Ars. Gor., Karadeniz Teknik Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,

iktisadi Gelisme ve Uluslararasi Iktisat, asliahlat@ktu.edu.tr, ORCID: 0000-0001-
9274-547X

2 Dog. Dr., Trabzon Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiltesi, Uluslararas1 Ticaret ve
Lojistik Bolum, suleymanyurtkuran@trabzon.edu.tr, ORCID: 0000-0002-7085-
9203.
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bulunan endiistriyel iiretim, enerji tiikketimi ve uluslararasi ticaret
gibi kiiresel ekonomik faaliyetlerin yogunlagsmasiyla da yakindan
baglantilidir (Hussain vd., 2020). Enerji tuketimi, ekonomik
bliylime i¢in gerekli olmakla birlikte, karbon emisyonlarinin
baslica kaynagi olmaya devam etmektedir (Ullah vd., 2020) ve
daha yuksek ekonomik biyime dizeyleri genellikle artan enerji
kullanim1 ve CO2 emisyonlari ile 6zdeslestirilmektedir (Lei vd.,
2021). Benzer egilimler, Grafik 1’de goriildiigii gibi ekonomik
gelismenin CO2 emisyonunu arttirma egiliminde oldugu MIKTA
tlkeleri (Meksika, Endonezya, Giney Kore, Turkiye ve
Avustralya) icin de gecerlidir. Avustralya, MIKTA lkeleri
arasinda en fazla yenilenebilir enerji kaynaklarin1 kullanan Glke
olmasina ragmen, kisi bagina CO2 emisyonu bu iilkeler arasinda
en yiiksek seviyede kalmis ve 2020 yilinda 15,5 tona ulasmistir.
Bu deger Guney Kore’de 11,5, Turkiye’de 4,8, Meksika’da 3,3
ve Endonezya’da 2,2’dir.

Grafik 1. MIKTA icin Kisi Basina CO, ve GSYH (2020)
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Tirkiye  Avustralya Meksika Endonezya Giiney Kore

Kaynak: Diinya Bankas1 (2025); OWD (2025).

MIKTA tlkelerindeki yiksek CO2 emisyonlari, ekonomik
bliylime hedefleri ile gevresel siirdiiriilebilirlik arasinda devam
eden dengesizligi yansitmaktadir. Bu dengesizligin nedenleri
arasinda artan turizm faaliyetleri 6énemli bir rol oynamaktadir.
Turizm, isttihdam yaratarak ekonomik kalkinmay: tesvik ederken
(Lee & Brahmasrene, 2013; Yurtkuran, 2020), ayn1 zamanda CO2
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emisyonlarina katkida bulunmakta ve kiiresel iklim degisikligini
hizlandirmaktadir (G6ssling & Hall, 2006; Zhang & Liu, 2019).

Grafik 2 1995 ve 2022 yillar1 i¢cin MIKTA iilkelerinin kisi
basina uluslararasi turist sayist (TUR) verilerini géstermektedir.
Tiirkiye ve Meksika 6zellikle giiclii bir biliylime kaydetmisken,
Avustralya, Endonezya ve Giiney Kore daha ilimli artiglar
gostermigtir. Bu degisim, bdlgedeki farkli turizm gelisimi
egilimlerini yansitmaktadir.

Grafik 2. MIKTA Ulkelerinde Turizm
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Kaynak: Diinya Bankasi (2025)

Diinya turizm yatiimlarmin 6nemli bir kaynagim
dogrudan yabanct yatirrm (DYY) olusturmaktadir. DYY,
Ozellikle cevresel sonuglar agisindan ev sahibi ekonomiler
tizerinde cok yonlii etkilere sahiptir. Bu yatinmlar, yesil
teknolojilerin ve siirdiiriilebilir uygulamalarin yayginlasmasini
tesvik edebilirken, kaynak yogun sektorlere yonlendirildiginde
cevresel bozulmayi da siddetlendirebilir (Stretesky & Lynch
2009; Xuan, 2025). Bu dinamikler, 6nemli DYY girislerinin hem
olumlu hem de olumsuz ¢evresel sonuglar dogurma potansiyeline
sahip oldugu MIKTA lkeleri igin 6zellikle 6nemlidir.
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Grafik 3 MIKTA llkelerinin 1995 ve 2020 yillari igin
DYY girislerinin GSYH i¢indeki yiizde payini gostermektedir.
1995 yilinda, Avustralya GSYH’ye oranla en yiikksek DYY
girisini (%3,60) kaydederken, ardindan bu ulkeyi Meksika
(%2,51) ve Endonezya (%2,15) takip etmistir. 2020 yilina
gelindiginde, Meksika (%2,81) lider iilkeler arasinda yer almaya
devam etmistir. Tiirkiye (%1,04) ve Giiney Kore (%0,53) ise
tlimli artiglar yasamistir. Bu baglamda tilkelerin strdtrulebilir bir
cevre elde etmeleri icin DYY giriglerinin dogasina daha fazla
dikkat etmeleri oldukga 6nemlidir.

Grafik 3. MIKTA Ulkelerinde DYY

= 1995 m 2020
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Kaynak: Diinya Bankasi (2025)

Bu c¢alismanin amaci, MIKTA iilkelerinde ekonomik
blylme, yenilenebilir enerji, DYY ve turizmin cevre kalitesi
Uzerindeki etkisini havuzlanmis ortalama grubu (PMG) Panel
ARDL yontemini kullanarak analiz etmektir. Mevcut literattrde,
DYY ve turizm ile CO2 emisyonu arasindaki baglantiy1 inceleyen
sinirl1 sayida calisma bulunmaktadir. Bu baglamda, mevcut
calisma konuyla ilgili smirh literatiire katkida bulunmayi
amaclamaktadir.

Bu bolima takiben, ikinci bolumde ilgili literatiriin 6zeti
sunulmaktadir. Ugiincii boliimde veri seti ve metodoloji kisaca
aciklanmakta ve ardindan bulgular paylasilmaktadir. Son olarak,

26



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

genel bir degerlendirme yapilmakta ve MIKTA iilkelerinde
cevresel stirdiirtilebilirligi saglamak i¢in politika Onerilerinde
bulunulmaktadir.

2. LITERATUR

Literatir incelemesi ekonomik buyime, yenilenebilir
enerji, DY, turizm ve ¢evre arasindaki baglantiy1 arastiran son
donemdeki 6nceki ¢alismalar1 ele almaktadir.

Ekonomik biiyiime ile ¢evrenin korunmasi arasindaki
iligki karmasik ve ¢ok yonliidiir. Bazi arastirmalar, ekonomik
gelismenin genellikle kaynak tiiketiminin artmasi nedeniyle
¢evresel bozulmayi arttirdigini gostermektedir (Ang, 2007; Ben
Jebli vd., 2019; Yurtkuran, 2022; Xuan, 2025). Bununla birlikte,
diger calismalar yesil biliylime stratejileri ve siirdiiriilebilir
kalkinma hedefleri yoluyla ekonomik biiyiimeyi karbon
emisyonlarindan ayirma olasiligi  konusunda farkindaligin
arttigin1 vurgulamaktadir (Zhang vd., 2020; Wang vd., 2024a,
2024Db).

Glniimiizde, kiiresel 1smmmayr ve fosil yakitlara
bagimlilig1 azaltmak i¢in 6nemli bir strateji olarak yenilenebilir
enerji kaynaklaria ge¢is giderek daha fazla kabul gormektedir.
Bir¢ok ¢alisma, yenilenebilir enerji ve ¢evre kalitesi arasindaki
iligkiyi incelemistir. Bu ¢alismalar genellikle yenilenebilir
enerjinin ¢evre dostu oOzellige sahip oldugunu ispatlamigtir
(Yurtkuran, 2021; Balsalobre-Lorente vd., 2021; Pata vd., 2023;
Yurtkuran vd., 2025a, 2025b; Pata vd., 2025).

DYY’nin ¢evre lizerindeki etkileri literatiirde farklilik
gostermektedir ve bu etkinin yonii hakkinda tartismalar devam
etmektedir. Bazi arastirmacilara gore, siki ¢evre diizenlemeleri ve
yesil yatirim tesvikleri ile desteklenmedikge, DY Y ler cevresel
bozulmay: arttirmakta ve emisyon azaltma c¢abalarini
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engellemektedir (Sapkota & Bastola 2017; Xuan, 2025). Sapkota
ve Bastola (2017) 14 Latin Amerika ulkesinde, Hanif vd. (2019)
15 gelismekte olan Asya ekonomisinde, Xiaosan vd. (2021)
Cin’de, Ahlat ve Celik (2022) N-11 ulkelerinde, Bhowmik vd.
(2025) Giney Asya’da ve Xuan (2025) Vietnam’da DYY’nin
cevre bozulmasinin 6nemli bir kaynagi oldugunu belirtmislerdir.
Digerleri ise, DY'Y’nin zararli olmasinin yani sira, verimli iiretim
teknolojisi transferi yoluyla iilkelerin ¢evre kirliligini azaltmasina
ve gevreyi korumasina yardimci olabilecegini savunmaktadir
(Stretesky & Lynch 2009). Ahmad vd. (2020) 90 kusak ve yol
ekonomisinde, Xie vd. (2020) 11 gelismekte olan iilkede, Islam
vd. (2021) Banglades’te, Paramati vd. (2021) 25 OECD iilkesinde
Mohsin vd. (2022) gelismekte olan iilkelerde ve Raghutla vd.
(2024) 6 kiiresel yatirim iilkesinde DY Y nin ¢evresel bozulmay1
azaltmada faydali oldugunu bildirmislerdir.

Benzer sekilde, bir¢ok ¢aligma turizm ve ¢evre arasindaki
iligkiyi incelemis ve karigik ampirik sonuglar elde etmistir. Bazi
arastirmacilar, turizm endiistrisinin gelismesinin fosil yakit ve
dogal kaynak tiiketimine baski uyguladigimi ve cevresel
bozulmayi arttirdigini belirtmislerdir (Akadiri vd., 2020; Raihan
& Tuspekova, 2022; Ahlat & Celik, 2024). Balogh ve Jambor
(2017) 168 llkede, Raihan ve Tuspekova (2022) Hindistan’da,
Ahlat ve Celik (2024) Endonezya ve Glney Kore’de turizmin
CO2 emisyonu iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu tespit
etmiglerdir. Buna karsilik, diger ¢alismalar, turizm endustrisinin
cevre dostu altyapr ve hizmetleri tesvik ederek ¢evre kalitesini
olumlu ydnde etkiledigini kanitlamistir (Shakouri vd., 2017; Wei
ve Lihua 2022). Shakouri vd. (2017) belirli Asya-Pasifik
iilkelerinde, Leitao ve Lorente (2020) Avrupa Birligi tilkelerinde,
Wei ve Lihua (2022) belirli ASEAN ekonomilerinde ve El
Menyari (2021) Kuzey Afrika’da turizmin ¢evre kosullarinin
iyilestirilmesine yardimci oldugunu bildirmislerdir.
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Bazi galismalarda, DYY ve turizmin cevresel etkileri
birlikte incelenmistir. Ben Jebli vd. (2019), turizm ve DYY’nin
22 Orta ve Giiney Amerika iilkesinde c¢evre kosullarini
tyilestirdigini bildirirken, El Menyari (2024) 17 Akdeniz iilkesi
icin ayn1 sonucu rapor etmistir. Khan ve Ahmad (2021) DY Y ’nin
gelismis  Avrupa ilkelerinde CO:2 emisyonunu arttirirken,
gelismekte olan Asya-Pasifik iilkelerinde bu kirliligi azalttigin
kesfetmislerdir. Bununla birlikte turizmin her iki iilke grubunda
da cevresel kosullar1 kotiilestirdigi belirtilmektedir. Pata vd.
(2023) DYY ve turizmin 6 ASEAN ulkesinde uzun vadede CO2
emisyonunu arttirdigini belirlerken, Kayani vd. (2023) 10 kirli
tilke i¢in ayni sonucu elde etmislerdir.

3. VERI, METODOLOJIi VE BULGULAR
3.1. Veri Seti ve Model

Bu calisma MIKTA ulkelerinde ekonomik biyime,
yenilenebilir enerji tiketimi (REC), DYY ve TUR’nin CO:2
emisyonu uUzerindeki etkisini panel veri yontemi ile analiz
etmektedir. Turist sayis1 verilerine ttim tlkeler igin 1995’ten 2020
yilina kadar ulasilabildigi i¢in analiz dénemi 1995-2020 yillarini
kapsamaktadir. Tablo 1 degiskenler hakkinda detayli bilgiler
sunmaktadir. Glivenilir ve dogru sonuglar elde etmek icin serilere
logaritmik doniisiim uygulanmistir, ancak logaritmasi alinmis
DYY negatif degerlere sahip oldugu icin bu veriye doniisiim
uygulanmamustir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Bilgiler

Degisken  Olciim Kaynak

CO, Kisi bagina, ton OWD (2025)

GSYH Kisi bagma gayri safi yurtici Diinya Bankasi (2025)
hasila (sabit 2015, $)

REC Kisi bagina, (kWh) OWD (2025)

DYY Net girisler (GSYH’nin %’si) Diinya Bankas1 (2025)

TUR Uluslararas: turist sayisi Diinya Bankasi (2025)
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Tablo 2 degiskenlere ait tanimlayici bazi istatistikleri
gostermektedir. Ortalamasi en yiiksek degiskenin TUR, en diisiik
degiskenin ise CO2 oldugu goriilmektedir. DYY en yliksek
standart sapmaya sahiptir. Ayrica DYY haricinde tiim
degiskenlerin minimum degerleri pozitiftir.

Tablo 2. Tanimlayic Istatistikler

CO2 GDP REC DYY TUR

Ortalama 1,71 9,37 6,88 1,84 16,44
Medyan 1,48 9,21 7,03 191 16,05
Maksimum 2,95 10,98 8,81 6,98 18,48
Minimum 0,107 7,477 4,809 -3,607 14,42
Stand. Sapma 0,85 1,04 1,05 1,45 1,14
Gozlem degeri 130 130 130 130 130

Tablo 3 degiskenler arasinda ¢oklu dogrusallik olup
olmadigin1 belirlemede hesaplanan varyans enflasyon faktorii
(VIF) degerlerini sunmaktadir. Sonuglar bu degerlerin 5’in
altinda olmas1 nedeniyle ¢oklu dogrusallik olmadigim
gostermektedir.

Tablo 3. Coklu Dogrusal Baglanti Testi

Degisken VIF
GSYH 2,04
REC 2,04
DYY 1,28
TUR 1,23

Bu c¢alismada MIKTA iilkeleri igin CO2 emisyonu ile
GSYH, REC, DYY ve TUR arasindaki arasindaki iliski esitlik
1°de gosterilen model Gizerinden analiz edilmektedir.

INCO,,=9,+¢,INGSYH+ ¢,INREC+p,DYY+¢,INTUR+y, (1)

Esitlik 1°deki In serilerin dogal logaritmasimi, ¢, sabit
terimi, ¢, , uzun dénem katsayilarini, p, hata terimini ve t zaman
dilimini temsil etmektedir.
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3.2. Metodoloji

Bu ¢aligmanin metodolojisi dort asamadan olusmaktadir.
[1k olarak, Breusch-Pagan LM (Breusch ve Pagan 1980), sapmasi
diizeltilmis 6lgeklendirilmis LM (Baltagi vd., 2012) ve Pesaran’in
CD (Pesaran, 2004) testleri kullanarak degiskenler arasindaki
yatay kesit bagimlilik iliskisi aragtirilmaktadir. Testlerin sifir
hipotezleri degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligin
olmadigint  belirtmektedir. Daha  sonra  degiskenlerin
duraganhigini tespit etmek icin Pesaran (2007) tarafindan
gelistirilen ve yatay kesit bagimlilig1 dikkate alan Im-Pesaran-
Shin (CIPS) panel birim kok testi kullanilmaktadir. Bu testin sifir
hipotezi serilerin diizey degerlerinde birim kdke sahip oldugunu
ifade etmektedir. Uciincii asamada Kao (1999) panel
esbiitiinlesme testiyle degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin
varlig1 ssnanmaktadir. Bu testin sifir hipotezi degiskenler arasinda
esbiitiinlesmenin olmadigi yoniindedir. Son olarak Pesaran vd.
(1999)’nin gelistirdigi panel ARDL-PMG yaklasimi kullanilarak
uzun donem katsayilar tahmin edilmektedir.

3.3. Bulgular

Ampirik analizde ilk olarak Tablo 4 degiskenler
arasindaki yatay kesit bagimlilik iliskini tespit etmek ig¢in
kullanilan LM ve CD testlerinin sonuglarini géstermektedir. LM
testlerinin sonuglar1 tiim degiskenler icin yatay kesit bagimlilik
olmadigini iddia eden sifir hipotezini %1 anlamlilik diizeyinde
reddetmektedir. CD testi sonuglar1 ise DYY haricinde diger
serilerin yatay kesit bagimlilik i¢erdigini gostermektedir.
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Tablo 4. Yatay Kesit Bagimhilik Testi Sonuglari

LM (Breusch Bias-corrected Pesaran CD
Pagan) scaled LM
CO; 99,87 19,99 3,677
(0,000) (0,000) (0,000)
GSYH 198,17 41,98™ 13,96
(0,000) (0,000) (0,000)
REC 150,17 31,24™ 11,84™
(0,000) (0,000) (0,000)
DYY 20,29™ 2,20™ -0,85
(0,027) (0,028) (0,400)
TUR 120,93 24,717 9,03™"
(0,000) (0,000) (0,000)

Not: ™™™ %1 ve %5’te anlamlilig1 ifade etmektedir.

Degiskenlerin duraganlik derecelerini belirlemek ig¢in
kullanilan CIPS panel birim kok testinin sonuglar1 Tablo 5’te yer
almaktadir. Test sonuglart DYY ve REC’nin diizeyde, diger tiim
serilerin ise birinci farkta duragan oldugunu gostermektedir
ARDL testi kullanilmasi i¢in bagimli degiskenin birinci farkinda
duragan olmasi gerekir. Bu baglamda bulgular, ARDL-PMG
panel yaklasimmin kullanilmasinin uygun olduguna isaret
etmektedir.

Tablo 5. CIPS Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler 1(0) 1(1) Kritik Tablo
CO; -1,64 -4,16™ CIPS Duzey
GSYH -1,73 -2,73™ -2,59 %1
REC -3,36™ -5,64™" -2,34 %5
DYY -4,12™ -5,33"™ -2,21 %10
TUR -1,80 -3,70™

Kok

Not: ™7; %1°de anlamlilig: ifade etmektedir.

Degiskenler arasindaki es biitiinlesme  iligkisini
belirlemek igin kullanilan Kao panel testi sonuglar1 Tablo 6’da
yer almaktadir. Sonuglar degiskenler arasinda uzun donemli
iliskinin oldugunu gostermektedir.
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Tablo 6. Kao Panel Esbiitiinlesme Testi Sonug¢lari

t-Istatistik Olasilik
ADF -2,13" 0,016

Not: ™; %5’te anlamlilig: ifade etmektedir.

Uzun donem katsayilar1 tahmin etmek icin kullanilan
Panel ARDL-PMG tahmincisinin sonuglart Tablo 7°de yer
almaktadir. Bulgular tiim degiskenlerin uzun vadede cevresel
bozulma iizerinde oOnemli bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. GSYH ve TUR’nin CO2 emisyonu Uzerindeki
etkisi pozitif ve istatiksel olarak anlamhidir. GSYH’de
gerceklesen 1%’lik bir artig CO2 emisyonunu %0,32 kadar
arttirmaktadir. Bu sonu¢, MIKTA iilkelerindeki ekonomik
bliylimenin karbon emisyonlarinda artisa eslik  ettigini
gostermektedir. Bu durum Yurtkuran (2022) ve Xuan (2025)
sonuglartyla  paralellik  gostermektedir. Ayrica TUR’de
gerceklesen %1°lik artisin uzun vadede CO2 emisyonunu %0,31
degeriyle arttirdig1 belirlenmistir. Turizmin, enerji kullanimini ve
ulagim talebini artirarak MIKTA (lkeleri icin daha yuksek CO2
emisyonuna katkida buldugu agiktir. Bu bulgu Khan ve Ahmad
(2021), Pata vd. (2023) ve Kayani vd. (2023) sonuglartyla uyumlu
olup, ElI Menyari (2021) ve Wei ve Lihua (2022) sonuglarina
aykiridir. Ote yandan REC ve DYY ile CO2 emisyonu arasindaki
baglantinin negatif ve anlamli oldugu saptanmistir. Bu durumda
REC’deki 1%’lik bir artis CO2 emisyonunu %0,16 kadar
azaltmaktadir. MIKTA  ulkelerinin  yenilenebilir  enerji
kullanimini arttirmast cevresel stirdiirtilebilirligi
desteklemektedir. MIKTA lkeleri icin elde edilen bu sonug
Yurtkuran vd. (2025a, 2025b) ve Pata vd. (2025) bulgulariyla
tutarlidir. Sonuglar ayni zamanda MIKTA {ilkelerindeki
DYY’nin uzun vadede c¢evresel bozulmayr azalttigin
gostermektedir. DYY’de gergeklesen %]1°lik artis CO2
emisyonunu %0,06 kadar azaltarak g¢evresel kosullarin
iyilesmesine katkida bulunmaktadir. Bu sonug, Ben Jebli vd.
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(2019) ve Raghutla vd. (2024) tarafindan elde edilen bulgularla
paralel olup, Xiaosan vd. (2021) ve Bhowmik vd. (2025)
tarafindan elde edilen bulgularla ortiismemektedir.

Tablo 7. Panel ARDL-PMG Tahmin Sonuclari

Degiskenler Katsayl t-Istatistik Olasihk
GSYH 0,32 5,76 0,000
REC -0,16™ -5,33 0,000
DYY -0,06™" -3,60 0,000
TUR 0,31 5,50 0,000

Not: ***; %1°de anlamlihg ifade etmektedir.

4. SONUC

Bu g¢alisma, 1995-2020 donemini kapsayan MIKTA
ulkeleri igin ekonomik buytme, yenilenebilir enerji, turizm ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin CO2 emisyonu
uzerindeki uzun vadeli etkilerini incelemektedir. Panel ARDL-
PMG tahminlerine dayanan uzun vadeli sonuclar, ekonomik
biliylime ve turizmin c¢evresel bozulmay1 arttirdigini, yenilebilir
enerji ve yabanct sermaye yatirimlarinin bu bozulmayi
hafiflettigini belirtmektedir. Bu sonuglar, MIKTA Ulkelerindeki
bliylime ve turizm faaliyetlerinin ekonomik performansi
arttirdigini, ancak ayni zamanda uzun vadeli siirdiiriilebilirligi
tehlikeye atabilecek ekolojik baskilar yarattigini gdstermektedir.

Politika yapicilar bu durumda ¢evre koruma ve ekonomik
gelisme arasinda denge kuran stratejiler benimsemelidir. Onemli
cabalar arasinda g¢evre odakli uzun vadeli yabanci sermaye
girislerini  desteklemek, yenilenebilir enerji  kullanimini
hizlandirmak ve siirdiiriilebilir turizm uygulamalarini tesvik
etmek yer almaktadir. Biiylime ile c¢evresel bozulmanin
birbirinden ayrilmasi, karbon fiyatlandirmas1 veya daha siki
emisyon kontrolleri gibi kapsamli ¢evre politikalar1 olusturularak
da saglanabilir. MIKTA iilkelerinin siirdiiriilebilir kalkinma
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hedeflerine ulagsma kabiliyeti, teknoloji transferi ve yesil yatirnm
alanlarinda artan isbirligi ile daha da giiglenecektir.
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LOJISTIK SEKTORU VE EKONOMIK
BUYUME ILiSKiSi: TURKIYE ICIN BiR
DEGERLENDIRME

Servet KAPCAK!

1. GIRIS

Lojistik, insanlik tarihi kadar eski bir kavram olup, tarih
boyunca askeri, ticari ve ekonomik faaliyetlerle dogrudan
iliskilendirilmistir. ilk lojistik uygulamalar, temel olarak mal ve
hizmetlerin tasinmasi ve depolanmasi ihtiyacindan dogmustur.
Antik Misir ve Mezopotamya’da lojistik faaliyetler, tarimsal
iirtinlerin depolanmasi ve su yollarinin kullanimai ile baglamstir.
Antik Yunan ve Roma uygarliklarinda lojistik, 6zellikle askeri
strateji kapsaminda &nem kazanmustir. Roma Imparatorlugu,
askerlerin yiyecek, silah ve techizat ihtiyaglarini karsilamak igin
sistematik bir lojistik altyapis1 gelistirmis, yollar, depolar ve

.....

Orta Cag’da lojistik faaliyetler ticaret odakli bir gelisim
gdstermistir. Uzun mesafeli ticaret yollari, 6zellikle ipek Yolu ve
Baharat Yolu, lojistik planlamay1 zorunlu kilmistir. Limanlarin
kurulmasi ve deniz tasimaciligi lojistik faaliyetlerin merkezine
yerlesmistir. Feodal devletler, askeri lojistige Onem vererek
malzeme ve erzak tasimacilifini organize etmistir. Ronesans
doneminde ticari lojistik 6n plana ¢ikmis, depolama, nakliye ve
tedarik zinciri yonetimi sistematik bir bigim kazanmistir. 18. ve
19. yiizyillarda Sanayi Devrimi ile birlikte lojistik, endiistriyel
iretim ve dagitim baglaminda gelismistir. Demiryolu ve kara

L Dr.,, servet.kapcak@hotmail.com, ORCID: 0000-0003-0397-9704.
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tasimaciligl, tiretim merkezlerinden tiiketim noktalarma mal
tasimay1 kolaylastirmig; depolama ve stok yonetimi lojistigin
temel unsuru haline gelmistir. Napolyon Savaglar1 ve Diinya
Savaglar1 sirasinda askeri lojistik modern anlamda Onem
kazanmus, lojistik artik iiretim ve dagitim siireglerinin ayrilmaz
bir pargasi olarak tanimlanmistir (Christopher, 2016)..

Tiirkiye’de lojistik, Osmanli doneminde askeri ve glimriik
tasimaciligi ile sinirh iken, Cumhuriyet donemi ile birlikte kara
ve demiryolu yatirimlari 6n plana c¢ikmistir. 1980 sonrasi
ozellestirme ve kiiresellesme ile 6zel sektdr lojistige girmis;
liman modernizasyonlari ve altyap1 yatirimlari ekonomik biiyiime
icin stratejik bir ara¢ haline gelmistir. 2000 sonras1 donemde
lojistik kdyler, hizli demiryolu projeleri ve hava kargo yatirimlari,

2019).

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Lojistik kavrami, 1900’li yillarda literatiire girmeye
baglamistir. Uriinlerin ilk asamasindan son asamasi olan
tiiketiciye kadar gergeklesen siireci ifade etmektedir (Efeoglu ve
Azgiin, 2025). Kiiresellesmeyle birlikte, uluslararasi ticaret hacmi
genislemistir. Bu durum, ilkelerin lojistik kapasitelerini
iyilestirmelerini zorunlu hale getirmistir. Lojistik sektdriindeki
gelismeler {iretim, dagitim ve pazarlamay: kolaylagtirmaktadir.
Ulkelerin bu alandaki yatirimlari kiiresel ticaretle ilgili nemli bir
rekabet avantaj1 saglamistir. Lojistik faaliyetlerin dogru ve etkili
bir sekilde planlanmasi, iilkeler igin hem maliyet hem de
verimlilik avantajlar1 elde etmenin Onemli bir gostergesidir.
Lojistik sektorii lilkeden tilkeye farklilik gdstermekle birlikte
ekonomik gelismelerde aktif bir rol {stlenerek ticaretin
vazgecilmez bir unsuru haline gelmistir. Buna gore, lojistik

45



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

sektorlindeki gelismeler, biliyime ve kalkinma agisindan
avantajlar saglamaktadir (Hayaloglu, 2015).

Lojisitik her zaman bilgi akis1 icermektedir. Mallarin ham
madde kaynagindan tiiketim pazarlarina kadar olan doniisiim ve
dagitim siireglerini iceren genis bir faaliyet yelpazesini
kapsamaktadir (Rodrigue, 2012). Lojistik aginda onemli bir
kiiresel kurulus olan Tedarik Zinciri Yonetimi Profesyonelleri
Konseyi'nin tanimina gore, lojistik yonetimi, baslangic
noktasindan tiiketim noktasina kadar her iki yondeki akis ve
depolamada mal, isgiicli ve ilgili verilerin aktif ve iliretken bir
sekilde planlanmasi, uygulanmasi ve kontrol edilmesi surecidir
(CSMP, 2013). Dinya ekonomilerinde iktisadi buyume
gelismelerin  artmas1 lojistik  sektdriinii daha O6nemli hale
getirmektedir. Boylece ekonomik biiylimeye olan katkisi hem
ampirik hem de teorik calismalarla arastirilmaya baglanmistir.
Lojistigin kendi faaliyetleri neticesinde dolayli olarak iiretime
onemli katkilar saglamaktadir. Boylece tilkelerin gayri safi yurtici
hasilasina diger bir ifade ile ekonomik biiyiimeye ve kalkinmaya
onemli katkilar sunmaktadir. Lojistik sektorii  {iilkelerin
blytimesinde 6nemli bir itici gii¢ olarak kilit rol oynamaktadir
(Ozdemir vd., 2017; Bayraktar ve Seker, 2024).

Bu acidan, lojistik sistemi bir lilkedeki gerekli altyapi ve
cesitli akislarin yurt ici hareket ve dagitiminin organizasyonu ile
ilgili bir konudur (Navickas vd., 2011). Bu anlamda, lojistik
yatirimlar1 ¢esitli ulasim aglari, depolama sistemleri, bilgi ve
iletisim cihazlari, paketleme hizmetleri, finansal tedarik zinciri
yonetimi vb. gibi bazi bilesenlere yonelik girisimleri
icermektedir. Lojistik yatirimlarinin ekonomik ¢iktilart oldukca
fazla olmakla birlikte, ticaret ve tedarik zinciri ile entegrasyonun
artirilmasi, ulusal ulagim varliklarinin daha iyi kullanilmasi,
istthdam firsatlarinin artirilmas1 ve daha rekabetci ithalat ve
ihracatta diislik maliyetlerin saglanmasi agisindan da biiyiik 6nem
tasimaktadir. Kurumsal altyapt yatirimlari ylik dagitimi igin
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yeterli olmamakla birlikte, bunun yerine lojistik destek
faaliyetlerini de iceren daha genis bir c¢ercevede yatirimlarin
yapilmasi gerekmektedir (Rodrigue, 2012).

Ulkelerin performans dlgiimleri belli kurumlar tarafindan
her zaman degerlendirlmektedir. Lojistik alanindaki gelismislik
seviyeyi Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan Lojistik
Performans Endeksi (LPI) ile degerlendirilmektedir (Bozma vd.,
2017: 403). Lojistik performansi, kurumsal bir bakis agisiyla,
lojistik hizmet saglayicilarinin veya lojistik sektdriiniin hizmet
ciktilarint ne Olgiide gergeklestirdiklerini veya Onceden
belirlenmis plan, hedef, amag, strateji ve politikalarina ne kadar
yaklagtiklarini gosteren bir dizi ¢alismadir. Lojistik performansi,
lojistik hedeflerinin gergeklestirilmesi olarak goriilmektedir
(Bayat ve Ozdemir, 2016: 2). Diinya Bankasi, iilkelerin lojistik
performansini  O6lgmek, performanslarini iyilestirmek ve
karsilastirmak amaciyla 2007 yilinda ilk kez Lojistik Performans
Endeksi'ni yaymlamistir. Endeks, 2010'dan 2018'e kadar iki yilda
bir ve en son 2022'de yaymlanmistir (Diinya Bankasi, 2023).
Lojistik ~ Performans  Endeksi 1 ile 5  arasinda
degerlendirlmektedir. ~ Skorun 1’e  yaklagmasi  lojistik
performansin kotiilestigi; 5’e yaklasmasi ise lojistik performansin
iyl oldugunu gostermektedir. Lojistik performan endeksi,
iilkelerin  temel lojistik  siirecleri, lojistik  ortamlari,
organizasyonlari, maliyetleri ve zaman performans:t hakkinda
ayrintili  bilgi saglamaktadir (Burmaoglu, 2012). Lojistik
performans endeksine gore diinya iilkeleri arasinda lojistik
performansi iyi olan ilk 10 iilke Tablo 1°de verilmistir. Ekonomik
performansima gore iilkelerin lojistik performansi farklilik
gosterebilmektedir.
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Tablo 1. Lojistik Performans Endeksi Ilk 10 Ulke

Siralama 2007 2010 2014 2016 2018 2022
1 Singapur  Almanya  Almanya Almanya Almanya  Singapur

2 Hollanda  Singapur  Hollanda Liksemburg  Isvec Finlandiya
3 Almanya Isveg Belgika Isveg Belgika  Danimarka
4 Isveg Hollanda  ingiltere = Hollanda Avusturya Almanya
5 Avusturya Liksemburg Singapur  Singapur  Japonya  Hollanda
6 Japonya Isvigre Isveg Belcika Isvigre Isvigre

7 Isvigre Japonya Norvec  Avusturya  Singapur  Avusturya
8  HongKong Ingiltere Lilksemburg Ingiltere Danimarka Belcika
9 ingiltere  Belcika ABD  Hong Kong Ingiltere  Kanada
10 Kanada Norveg Japonya ABD Finlandiya Hong Kong

Turkiye  Turkiye — Tarkiye — Torkiye — Turkiye — Turkiye
(34) (39) (30) (34) (47 (43

Kaynak: Lojistik Performans Endeksi, https:/Ipi.worldbank.org/

Tablo 1 degerlendirildiginde Avrupa Birligi iiye ilkeler
genel olarak lojistik Tstleri oldugu sdylenebilir. Almanya,
Belcika, Hollanda ve Luksemburg gibi dlkeler lojistik Avrupa
Birligi iiye iilkeler arasinda basta gelmektedir. Bu tilkeler disinda
ABD ve Uzak Dogu iilkeleri olan Hong Kong ve Singapur
performanslart ile ilk 10’da yerini almig ve basarili
performanslariyla dikkat ¢ekmektedir. Diger taraftan Almanya
diinyada 6nemli bir konuma sahip iilke konumundadir. Almanya
Avrupanin ortak noktast olup ve lojistik merkezi haline
geligsmistir. Lojistik Performan Endeksi Tiirkiye agisindan
incelendiginde, 2007 yilinda 34., 2010 yilinda 39., 2014 yilinda
30., 2016 yilinda 34. ve 2018 yilinda ise 47. ve 2022 yilinda ise
43. sirada yer almaktadir. Tiirkiye lojistik performan endeksine
gore 2018 yilinda en koti performanst ile 47. sirada
goriilmektedir. Bu durum tarihinin en kotii performansi oldugu
sOylenebilir. Dolayisiyla lojistik sektoriiniin gelismesi ekonomik
biiylime kalkinma agisindan oldukca 6nem arz etmektedir.

3. LITERATUR TARAMASI

Altyapt gelisimi, kamu sermayesi yogunlugu yiiksek
sektorlerde stirdiiriilebilir getiriler yaratarak ve giris maliyetlerini
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diistirerek siirdiirtilebilir ekonomik biiylimenin baglica itici
faktorlerden birdir. Ekonomi dinamikleri, yeterli altyapi, lojistik
altyapi, isgiicli ve girisimcilik becerilerinin eksikligi nedeniyle
kisitlanabilmektedir (Dihn vd., 2012). Ekonominin g¢esitli
sektorlerinin biiytimesi, lojistik hizmet Kkalitesiyle yakindan
baglantilidir. Lojistik sektorti, iilke icindeki sektorel baglantilar
saglayarak ve bir iilkenin ekonomisini kiiresel ekonomiye
baglayarak ekonomik biiylimeyi ve verimliligi pozitif
desteklemektedir (Shikur, 2022). Dolayisiyla lojistik sektori ile
ekonomik bliylime arasindaki iliskiyi ele alan teorik ve
uygulamali ¢alismalar bulunmaktadir. Ornegin; Wang (2010)
calismasinda Cin'in Anhui eyaletinde lojistik faaliyetleri ile
bolgesel ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Bu
calismada, lojistik faaliyetlerin bir gostergesi olarak kargo cirosu
kullanilmis ve elde edilen bulgular, lojistik faaliyetlerinin
bolgesel ekonomik blylme Uzerindeki etkisinin belirsiz
oldugunu goéstermektedir. Cheng vd., (2010) ¢caligmalarinda 1978
ile 2008 yillar1 arasinda Cin'in Henan bolgesinde lojistik
sektoriinin ~ ekonomik  biyime  (zerindeki etkisini
arastirmiglardir.  Bulgular, lojistik  sektoriiniin - ekonomik
biliylimede 6nemli bir role sahip oldugunu gostermektedir. Yuan
ve Kuang (2010) tarafindan yapilan c¢alismada, lojistik
sektoriindeki  gelismelerin  Cin'in  Orta, Dogu ve Bati
bolgelerindeki ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi incelenmistir.
Sonuglar, lojistik sektdriiniin gelisiminin ekonomik biiyiime
tizerinde temel etkileri oldugunu gostermistir. Ancak bolgeler
arasinda farkliliklar oldugunu goézlemlenmistir. Bu durum, alt
yapisi gliclii olan ve gelismis bolgelerde lojistik sektdriinlin daha
etkili oldugu, az gelis bolgelerde ise daha az etkili oldugunu
gostermektedir. Buna gore, lojistik altyapist daha gelismis
bolgelerde ekonomik buyume (zerinde daha 6nemli bir role
sahipken, daha az gelismis bolgelerde ekonomik biiylimeye
katkis1 daha azdir. Deniz limanina sahip 91 iilkeyi ele alan Munim
ve Schramm (2018), calismalarinda liman altyapist kalitesi ve
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lojistik performansi perspektifinden deniz ticaretinin genel
ekonomik katkisini arastirmiglardir. Liman altyapist kalitesi ve
lojistik performansinin 6nemli ekonomik etkilerine iligkin
ampirik kanit saglamak i¢in yapisal esitlik modeli (SEM)
kullanmilmigtir. Ayrica, iilkeleri gelismis ve gelismekte olan
ekonomi gruplaria ayirarak ¢cok gruplu SEM analizi yapilmistir.
Bulgular, gelismekte olan iilkelerin liman altyapisit kalitesini
sirekli iyilestirmesinin hayati Onem tasidigini  ortaya
koymaktadir. Diger taraftan, lojistik performansin iyilesmesine
katkida bulunarak deniz ticaretinin artmasina ve yiiksek bir
ekonomik biiyimeye katki saglamaktadir. Akmalov ve Khalid
(2024) calismalarinda lojisitk sektoriiniin ekonomik biiylime
iizerindeki etkisini arastirmiglardir. Calisma bulgulari, lojisitk
sekdtlrindn istihdam, ticaret, inovasyon ve bircok sekotori
pozitif etkiledigini gostermektedir. Lin ve Cheng (2018)
calismalarinda lojistik performans endeksleri ile gayri safi yurtici
hasila arasindaki iliskiyi dogrusal regresyon yontemiyle
aragtirmislardir. Ayrica komsu tilkelerin lojisitk performanslarini
da degerlendrimislerdir ve iilkelerin lojistik performans
endekslerinin  GSYIH'den ziyade komsularinin lojistik
performansina bagli oldugu sonucuna ulasmislardir. Lojistik
performansi ile sosyal, ekonomik ve ¢evresel siirdiiriilebilirlik
boyutlar1 arasindaki iligkileri regresyon analiziyle inceleyen
Larson (2021), calismasinda sosyal siirdiiriilebilirlik ve refahin
yiiksek lojistik performans diizeyleriyle iliskili oldugunu tespit
etmigtir. Yurdakul (2020) tarafindan yapilan c¢alismada, 1998-
2015 donemine ait aylik veriler kullanilarak lojistik sektorii ile
ekonomik biiylime arasindaki iliski analiz edilmistir. Lojisitik
sekotlirine  temsilen ulagtrma ve depolama degiskeni
kullanilmistir. Degiskenlerin yonii Granger nedensellik testi ile
stnanmigtir. Bulgular ekonomik biiytimeden lojistik sektoriine
dogru tek yonlii bir nedenselligin varligina rastlanimistir.
Lojistik sektori ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
inceleyen Sezer ve Abasiz (2027), calismalarinda 1970-2014
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donemine ait yillik veriler kullanmiglardir. Calismada, OECD
tilkeleri modele dahil edilmis ve degiskenler panel veri analizi ile
smanmistir. Bulgulara gore lojistik sektdriinii olusturan hem
ulastirma sektorli hem de iletisim sektorii degiskenlerinin OECD
iilkelerinde kisi basina diigen gelirdeki artis1 etkiledigi sonucuna
ulagilmistir. Malhotra ve Mishra (2019) calismalarinda Hindistan
icin lojistik sektorii ile ekonomik biliylime arasindaki
arastirmiglardir. Modele 1991-2016 donemine ait yillik veriler
dahil edilmistir. Nedensellik bulgularina gore, ekonomik
biliylimenin lojistik {izerinde olumlu etki olusturdugu sonucuna
ulagilmigtir. Sun vd., (2018) ¢alismalarinda Cin’in 6zerk bolgesi
olan Sincan ornegini ele almiglardir. Karayolu ve demiryolu
tasimaciligin =~ ekonomik  biliyiime  lizerindeki  etkisini
arastirmiglaridir. Bulgulara gore degiskenler arasinda herhangi
bir iligki tespit edilmemistir.

4, EKONOMETRIK ANALIZ
4.1. Veri Seti, Model ve Yontem

Bu calismada, Tiirkiye i¢in lojistik sekotrii ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi 1974-2024 donemi igin Engle-
Granger esbiitlinlesme testi ile arastirilmistir. Son olarak
degiskenlerin yoniinii belirlemek i¢cin Granger nedesellik testine
bagvurulmustur. Lojistik ile dogrudan veri saglanmamaktadir. Bu
yiizden farkli degisken gruplarindan faydalanilmistir. Clark vd.,
(2004) ve Micco ve Serebrisky (2006) calismalarinda lojistik
sekotorlinti temsilen hava limani ve limanlarin altyap: kalitesini
kullanirken, Saidi vd., (2020) biresysel internet kullanict
sayilarini kullanmiglardir. Yurtkuran (2021) ise lojistik sektoriinii
temsilen tasimacilik verilerini kullanmistir. Bdylece, mevcut
calismada lojistik sektoriinii temsilen tagimacilik hizmetlerinden
faydanilmistir. Degiskenler ilgili veriler Diinya Bnakasindan elde
edilmistir. Teorik beklentilere goére tasimacilik hzimetlerinin
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ekonomik bliylimeyi pozitif etkiledigi yoniindedir. Lojistik
sektorii ile ilgili veriler 1974 yilindan basladig1 icin 1974-2024
donemi ait yillik veriler kullanilmistir. Degiskenlerin dogal
logaritmasi alinara k modele dahil edilmigtir.Bbagimli degisken
olan InGDP, bagimsiz degisken ulastirma hizmetleri ise InLOG
ile gosterilmistir. Tahmin edilen model sekil 1°de gosterilmistir.

Model 1 denklemde, In logaritmali simgesini ifade etmektedir.
a, sabit katsay1y1, a; ise bagimsiz degiskenim katsayisini temisil
etmektedir. Son olarak, &; hata terimidir. Hata terimi modele dahil
edilmeyen yani digarda kalan degiskenlerin oldugunu
gostermektedir. Sekil 1’de degiskenlerin zaman igindeki seyi
gosterilmistir.

Sekil 1. Degiskenlerin Zaman icindeki Seyri

LNGDP LNLOG
42 18
4.0 1.64
38 144
3.6 12
34 AL L L B L B B 10 LA A B L B LI L IR I R
75 8 8 90 9 00 05 10 15 20 75 80 8 990 9% 00 05 10 15 2

Ekonometrik analize ge¢meden Once degiskenlerin
tanimlayict istatistikleri(Panel A) ve korelasyon katsayilari
(Panel B) Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1’de Tiirkiye 6zelinde tanimlayici istatistikler ve
korelasyon matris degerlerinin  sonuglar1t  gosterismistir.
Degskenlerin ortalama degerleri maksimum degerden biiyiik
oldugu goriilmektedir. Diger bir tanimlayici istatistik ise
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oynaklig1 ifade eden standart sapmadir. Standart sapma degeri
ortalama degerinin altinda kalmaktadir. Degiskenlerin saga veya
sola carpikligin1 gosteren carpiklik katsayist InGDP’de saga,
InLOG’da ise sola ¢arpik durumundadir. Degiskenlerin normal
diizeyden ne kadar uzaklagtigin1 gosteren basiklik degeri 3’ten
biiyiik, kiicik ve 3’e esit oldugu durumu ifade etmektedir.
Boylece tiim serilerin 3’ten kiigiik oldugu tespit edilmistir. Ayni1
zamanda Tablo 2 Panel B’de korlasyon matris katsayilari
gosterilmigtir. Gorildigl gibi korelasyon katsayilari pozitif
bulunmustur. Bu durum degiskenler arasinda giiclii bir ilisinin
oldugunu gostermektedir.

Tablo 1. Tammlayiei istatistikler ve Korelayon Katsayl Sonuclari

Panel A InGDP InLOG
Ortalama 3.821871 2.368784
Medyan 3.791844 1.372182
Maximum 4.180351 1.722950
Minimum 3.553701 1.056399
Std. Sapma 0.185961 0.194448
Carpiklik 0.376084 -0.132626
Basiklik 1.900162 1.784233
Panel B InGDP InLOG
InGDP 1 0.285
InLOG 0.285 1

Literaturde yer alan ekonometrik modellerin analizinde
kullanilan bir ¢ok esbiitiinlesme testi bulunmaktadir. Ancak iki
degisken arasindaki iliskiyi ortaya koyan Engel-Granger
esbiitliinlesme testi literatlirde kullanilan 6nemli testlerden biridir.
Engel- Granger esbiitiinlesme testine gore degiskenlerin ayni
mertebeden yani ayni diizeyde duragan olmasi gerekmetedir.
Boylece degiskenlerin duraganlik analizi icin ADF birim kok
testine bagvurulmustur. degiskenlere ait ADF birim kok testi
sonuclar1 Tablo 2’de gosterilmistir.
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Tablo 2. ADF Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler Diizeyde Olasilik
InGDP 1.4738 0.9999
InLOG -1.532 0.5092
INGDP (birinci fark) -6.693™" 0.0000
INLOG (birinci fark) -8.488™" 0.0000

*

Not: ™, simgesi %1 seviyesinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 2 degerlendirildiginde degiskenkerin %1 kritik
degerde iatatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir.
Boylece serilerin birinci farkinda duragan oldugu, bu durumda
sonraki adim olan egsbiitiinlesme testi i¢in hazir oldugu
soylenebilir.

Tablo 3. Engle-Garanger Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Degiskenler tau-istatistigi olasilik Z-istatistigi olasilik
InGDP -3.2023 0.0165 -0.519189 0.9796
INLOG -3.228 0.0152 -6.408129 0.5976

Not: GDP, ekonomik bilytimeyi; LOG ise lojisik sektoriini temsil etmektedir.

Tablo 3 incelendiginde birinci asamada bagimli degisken
InGDP, bagimsiz degisken ise InLOG olarak dikkate alinmistir.
Engle-Garanger esbiitiinlesme testi uygulandiginda tau istatistigi
ve z istatistigi degerleri goriintiillenmektedir. Tau istatistigine
gore  degiskenler  arasinda  esbiitiinlesmenin  oldugu
goriilmektedir. Ayn1 sekilde bagimli degisken InLOG, bagimsiz
degisken ise InGDP ise tau istatistigine gore degiskenler arasinda
esbiitiinlesmenin oldugu tespit edilmistir. Tablo 3’te goriildiigii
gibi tau istatsitigi ile z istatistigi farkli sonuglar vermektedir. Z
istatistigine gore degiskenler arasinda herhangi bir esbiitiinlesme
bulunmamaktadir. Eger tau istatsitigi ile z istatistigi farkl
sonuglar verirse daha gii¢lii olan tau istatistigi tercih edilmektedir.
Bu ylzden bu galismada da tau istatistigi tercih edilmistir.
Boylece, tau istatistigine gore uzun donemde degiskenlerin
esbiitiinlesik oldugu tespit edilmistir.
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4.2. Granger Nedensellik Testi

Granger nedensellik yaklagimi 1969 yilinda ilk defa C. W.
Granger tarafindan gelistirilmistir. Granger nedensellik analizi iki
temel dayanagi bulunmaktadir. Birincisi modele dahil edilen
bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda istatistiksel bir iligkinin
olup olmadigna tespit etmektir. ikinci ise degiskenler arasindaki
iligkinin yoniinii bulmaktir. Degiskenler arasinda giiclii bir iliski
bulunabilir ancak her zaman bu iliskinin bir nedensellik tasimasi
s0z konusu olamayabilir. Granger (1969) nedensellik analizi
sadece ekonomi alaninda degil ayn1 zamanda bir¢ok pozitif bilim
alanlarinda  kullanilmaktadir. Granger (1969) nedensellik
sonuclar1 Tablo 4’te gdsterilmistir.

Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

. . lasil
Ho hipotezi F 0 ?(SI ! Sonug Karar

INLOG # 1.15

INGDP 4 0.2685 | InLOG #GDP

Nedenselli
k yok

InGDP # 0.88 InGDP
INLOG 5 0.4198 #nLOG

Tablo 4 incelendiginde degiskenlerin nedensellik
degerleri gosterilmistir. Degiskenler ile ilgili yorum yapilabilmesi
icin istatistiksel olarak anlamli olmas1 gerekmektedir. Goriildiigi
gibi olasilik deger %5 kritik degerden biiyiikk oldugu icin
degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik tespit edilmemistir.
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5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Lojistik sektoru, hizmet sektorl icinde 6nemli bir paya
sahip olup, yatirim, istthdam ve milli geliri pozitif etkileyen ve
stirdiiriilebilir kalkinmaya katki saglamaktadir. Diinyada 6nemli
bir sektor haline gelen lojistik sektorii, gelismis lilke gelirinin
yaklasik %10-12’sini olugturmaktadir. Tiirkiye cografik konumu
itibariyle 6nemli bir yere sahiptir. Ug tarafi denizlerle gevri olan
ve Asya, Avrupa ve Afrika gibi kitalar1 birbirine baglayan
stratejik alana sahiptir. Boylece kara, hava ve deniz tasimacilig
yapilabilen jeopolitik duruma sahiptir. 1980 yilindan sonra
ticaretin serbestlesmesiyle baslayan lojistik sektorii Onemli
ilerlemeler katdetmistir. 2000 yilindan sonra ekonomik
entegrasyonun  artmasi  lojistik  sektoriini  gelisimini
hizlandirmistir. Hizmet kalitesi artmis ve dinamik ve gelisen bir
sektor haline gelmistir.

Bu calismada Tiirkiye o6rnegi igin lojiktik sektorii ile
ekonomik bliylime arasindaki iligki arastirilmistir. Modele 1974-
2024 donemine ait zaman serisi verileri kullanilmistir.
Degiskenlerin uzun dénemde egbiitlinlesik olup olmadig: tespit
etmek icin Engle-Granger esbiitiinlesme testine bagvurulmustur.
Diger taraftan degiskenlerin yoniini belirlemek i¢in Granger
nedensellik testi ile smmanmistir. Baslangicta egbiitiinlesme
testinin ilk kosulu olan degiskenlerin duraganlik analizi ADF
birim kok testi ile sinanmis ve degiskenler ayni mertebede
duragan oldugu bulunmustur. Engle-Granger esbiitiinlesme
testine gore degiskenler uzun donemde birlikte hareket
etmektedir. Yani esbiitiinlesiktir. Granger nedensellik testine
gore, uzun donemde lojistik ve ekonomik biiylime arasinda
herhangi bir nedensellige rastlanilmamaistir.

Mevcut calismanin sonuglar1 literatiirde yer alan
caligmalarin sonuglartyla kiyaslandiginda Cheng vd., (2010),
Yuan ve Kuang (2010), Munim ve Schramm (2018), Akmalov ve
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Khalid (2024), Lin ve Cheng (2018), Larson (2021), Sezer ve
Abasiz (2027), Malhotra ve Mishra (2019) yazarlar tarafindan
yapilan caligmalarin sonuglariyla paralellik gosteririken; Wang
(2010), Yurdakul (2020) ve Sun vd., (2018) yazarlar tarafindan
yapilan ¢alismalarin sonuglarini desteklememektedir. Sonuglarin
farklilik géstermesi uygulanan yontem, incelenen bolge, tilkelerin
ekonomik yapist gligliiliigii, giimriik vergileri, lilkelerin cografik
ve jeopoltik konumlar1 gibi birgok faktor etkili olabilmektedir.

Lojistik sektorii, bir iilkenin biiylimesi ve kalkinmasida
kilit farktorlerden birini olusturmaktadir. Boylece lojistik
sektorliniin agamalarini gergeklestirirken tilke kaynaklarinin etkin
ve verimli kullanilmas1 gerekmektedir. Tiirkiye gelismekte olan
bir Glke konumundadir. Ayn1 zamanda hem cografik hem de
jeopolitik konumu acgisindan lojistik sektoriin - gelisimi  ve
ilerlemesi bakimindan 6nemli rol oynamaktadir. Tiirkiye’nin
lojistik performans endeksi Tablo 1’de goriildiigii gibi 2018
yilinda kotii donemini yasamistir. Bu yizden gerekli reformal
hayata geg¢irmek sektor i¢in elzem bir durum oldugu sdylenebilir.
Ayn1 zamanda lojistik alaninda reformlar yapilirken lojistik
performans endeksinin alt katmanlarini olusturan giimriikler,
altyapi, uluslararasi sevkiyatlar, lojistik kalite ve yetkinlik, takip
ve izleme ve zamanlama gibi konularin dikkate alinmasi iilkeleri
bu alanda bir adim 6ne gecirecektir.
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TURKIYE'DE DIS BORCUN EKONOMIK
BUYUME UZERINDEKI ETKiSi: AMPIRIK BIR
ANALIZ

Atilla UNLU?

1. GIRIS

Ekonomik buyume, bir ekonominin Gretim kapasitesinde
meydana gelen genislemeyi yansitmaktadir ve belirli bir donemde
tiretilen mal ve hizmetlerin toplam reel degerindeki artigla
Olctlmektedir. Klasik ve neoklasik bliylme teorilerinde blytme,
sermaye birikimi ve emek arzi gibi faktorlerle agiklanirken
(Solow, 1956), endojen buylme teorileri beseri sermaye,
teknoloji ve kurumlarin etkili olmasiyla aciklamaktadir (Romer,
1986; Lucas, 1988). Ekonomik biiylimenin saglanmasi siirecinde
tiretim faktorlerinin iktisadi faaliyetlerini gerceklestirmeleri igin
kaynak ihtiyaclart bulunmaktadir. Ancak tiretim faktorleri tilkeler
arasinda esit ve homojen bir sekilde dagilmamistir. Bu durum
tilkelerarasindaki cografi konum, dogal kaynak donanimi, beseri
sermaye diizeyi, teknolojik kapasite ve kurumsal yapi gibi
farkliliklardan kaynaklamaktadir (Celik ve Direkgi, 2013).

Gelismekte olan ekonomilerde iktisadi kalkinma ve
biiylime hedeflerine ulasilmasi siirecinde ortaya ¢ikan en 6nemli
sorunlarin basinda, i¢ tasarruf yetersizligi nedeniyle sermaye
birikiminin tesis edilememesi ve teknolojik agidan goreceli olarak
yetersiz olmalar1 gelmektedir. Bu tlkelerde Gretim ve verimlilik
dizeyinin gorece diisiik dizeyde olmasina karsin, tlketim
egiliminin ylksek seyretmesi, ulusal gelir artiglarinin sinirl
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kalmasina yol agmaktadir. Bu durum, kisi basina diisen mili gelir
dizeyinin disik olmasma, marjinal tiketim egiliminin
yukselmesine ve marjinal tasarruf egiliminin diisiik olmasina
neden olmaktadir (Cural 2012).

Tiirkiye’nin de yer aldig1 bu gruptaki iilkelerde, yukarida
belirtilen hedeflere ulagabilmek icin dis bor¢glanma ydntemiyle
kaynak tahsis edilmesi islemleri gerceklestirilmektedir (Yavuz ve
Polat, 2024). Ancak dis bor¢lanma politikalarina bagli olarak
buradan saglanan kaynaklarin etkin ve verimli bir sekilde
kullanilamamasi durumunda, Glkelerin ekonomik buyumesi
tizerinde negatif bir baski olusturabilmektedir (Chepkilot, 2019).
Bu genel gerceve 1s1g8inda, ele alinan bu ¢alismada TUrkiye’de
1989-2024 déneminde briit dis borg stokunun ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmistir. Bu amag
dogrultusunda arastirma sorular1 su sekildedir;

e Dis borg stokundaki pozitif ve negatif soklar Tiirkiye’nin
ekonomik  biliylimesini  uzun  donemde  nasil
etkilemektedir?

e Briit dis bor¢ stokundan ekonomik biiylimeye veya
ekonomik biiyiimeden dis bor¢ stokuna dogru yonlii bir
nedensellik iliskisi var midir?

e Dis bor¢ yonetimi politikalarinin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkileri kisa ve uzun donemde farklilik
gostermekte midir?

Calisma kapsaminda, oncelikle giris boliimiinii takiben
konunun teorik cercevesi sunularak ekonomik biiyiime ve dis
bor¢ iliskine dair temel kavramlar, modeller ve kuramsal
yaklagimlar sunulacaktir. Ardindan, ilgili literatlir taramasi ile
onceki ¢aligmalardan elde edilen bulgular 6zetlenecek ve bu
bulgularin calismanin kapsami ve yontemleri agisindan Onemi
tartisilacaktir. Elde edilen ampirik bulgularin aktarilmasinin
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ardindan sonu¢ ve degerlendirme boliimiinde bulgularin
yorumlanmasi ve politika dnerilerine yer verilecektir.

2. TEORIK CERCEVE

Dis bor¢lanma, iilkelerin makro ekonomik performansini
hem dogrudan hem de dolayli yollarla etkileyebilecek 6nemli bir
iktisadi yontemdir. Bu cercevede, teorik bolimde oncelikle brit
dis borcun tanimi, Slgiitleri ve tilkeler arasindaki mevcut durum
sunulacaktir, ardindan bor¢ ve ekonomik biiyliime arasindaki
kuramsal yaklagimlar ele alinacaktir.

2.1. Briit D1s Bor¢ Kavrami ve Kiiresel Egilimler

Briit dis borg terimi IMF (2003) tarafinda “herhangi bir
anda, bir ekonomide yerlesiklerin, gelecekte belirli bir veya
birden fazla tarihte anapara ve/veya faiz édemesi yapmasini
gerektiren ve gergek (mevcut), olasi olmayan yiikiimliiliiklerinin,
yurt disinda yerlesiklere karst olan toplam tutaridir” seklinde
tanimlanmistir. Briit dis borg stoku, tanimi geregi iilkelerin yurt
disindaki bor¢ yiikiimliiliikklerini temsil ederken beklenmedik
ekonomik soklar veya kriz donemlerinde bu stok énemli dl¢lide
artabilmektedir. Bu durumun yakin tarihteki 6rnegi COVID-19
pandemisidir. Diinya Bankasi’nin (2024) Uluslararasi Borg
Raporu’ na gore 2020-2022 doneminde COVID-19 pandemisinin
yol agtig1 ekonomik daralma ve saglik hizmetleri ihtiyaclarini
karsilamak amaciyla, 6zellikle diisiik ve orta gelirli iilkelerde dis
borg stoku 6nemli Glgude artarak 2023 yili itibartyla 8,8 trilyon
USD seviyesine ulasmistir. COVID-19 pandemisi 6ncesinde dis
bor¢clanma o&zellikle gelismekte olan ekonomilerde iktisadi
kalkinma ve biliyiime hedefleri baglaminda degerlendirilirken,
pandemi sonrasinda iilkelerin makro ekonomik istikrarlarini tesis
etmesi yoniine kaymistir (Tiirk, 2023). IMF (2023), tarafindan
yapilan agiklamada, COVID-19 ortaya ¢ikardigi yiiksek
bor¢luluk diizeyinin son iki yilda azaldigini ancak pandemi
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oncesindeki doneme gore yiiksek seyrettigi belirtilmistir ayrica
bor¢ siirdiiriilebilirliginin  korumasinda yoniinde kararli bir
yaklagimin elzem oldugunu vurgulanmustir.

IMF’in belirlemis oldugu kriterler, iilkelerin bor¢ 6deme
kapasitesini ve olas1 bor¢ krizlerine kars1 kirilganlik diizeyini
degerlendirmede 6nemli bir referans niteligindedir. Bu kapsamda
incelenen ulkelerde, tarihsel stire¢ icerisinde bu gostergelerin
belirli bir kritik degerin iizerinde oldugu durumlarda, iilkelerin
bor¢ servisini aksatmadan siirdiiremedigi tespit edilmistir. Bu
kapsamda tilkelerin dig bor¢lanma siireclerinde bu kritik degerleri
temel bir Olgiit olarak kullanmalart 6nem teskil etmektedir.
Ulkelerin dis borg diizeyleri genellikle az, orta ve yiiksek bor¢lu
olarak smiflandirilmakta olup, bu smiflandirmada farkli
gostergelerden yararlanilmaktadir. Ancak IMF ve Diinya Bankasi
tarafindan bu degerlendirmeler dort temel kriter cergevesinde
tanimlamaktadir (Hjertjholm, 2001).

Tablo 1. Ulkelerin Dis Borg Siirdiiriilebilirligine Iliskin Rasyolar

Rasyolar Yiksek Borglu Orta Duzeyde
Ulkeler Borglu Ulkeler
Toplam D1s Bor¢lar/GSMH > 0650 > %30 <%50
Toplam D1s Borglar/ihracat > %275 > 00165 <%275
Planlanan Dis Borg > %30 > %18 <%30
Servisi/Thracat
Planlanan Faiz /ihracat > %20 > %12 <%20

Kaynak: Hjertholm, 2001.

Ekonomik gruplara goére toplam bor¢/GSYH oranlar
sunuldugu gizelge 1 incelendiginde, 1950-2023 déneminde diinya
toplam borcunun GSYH’ye oranin genel olarak artig egiliminde
oldugu, bu oranin 2020 yilinda %257,5 en yiiksek seviye ulastigi
ve sonrasinda diisiis egilimine girdigi goriilmektedir. Ekonomik
gruplar bazinda bu iliski degerlendirildiginde; gelismis
ekonomilerin diinya ortalamasinin istlinde bir seyir izledigi,
gelisen pazar ekonomilerinin ise 2023 yili itibariyla azalan dinya
ortalamasina ragmen artig egilimini siirdiirdiigii, disiik gelirli
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ulkelerin ise 1970-1990 déneminde yasanan artis egilimini takip
eden donemler gerceklesmedigi goriilmektedir.

Cizelge 1. Ekonomik Gruplara Gore Toplam Bor¢/GSYH
Oranlar (1950-2023, %)
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Kaynak: IMF, 2024

Tablo 2 incelendiginde, dis bor¢ stoku/GSMH oranlari
acisindan Turkiye (%45,2) ve Misir (44.4) en yiiksek seviyelerde
yer aldigi, Cin ve Hindistan’in ise gorece diisiik borg yiikii oldugu
gorulmektedir. Dis borg¢ stokunun ihracata orani incelendiginde
ise, Arjantin (%298,2) ve Misir (%238,6) ozellikle yiiksek
borg/ihracat oranlari ile 6ne ¢ikmaktadir.

Planlanan dis bor¢ servisi/ihracat orani ise Brezilya
(%53,8) ve Arjantin (%51,4) igin kritik seviyelerde olup, bu
tilkelerde kisa vadeli likidite ve dis finansman riskinin ytiksek
oldugunu gostermektedir. Buna karsin Cin (%10,3), Hindistan
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(%10,1) ve Meksika (%8,1) daha diisiik bor¢ servis yiikleri ile
goreli olarak stirdurtlebilir bir borg profili sergilemektedir.

Toplam Dis Bor¢ / GSMH (%) bakimindan tiim iilkeler
orta diizey bor¢lu konumundayken, Toplam Dis Borg / Ihracat
(%) agisindan yalnizca Arjantin yiiksek borclu sinifina
girmektedir, diger iilkeler ise orta diizeyde yer almaktadir.
Planlanan Dis Borg Servisi / Thracat (%) bakimindan ise Brezilya
ve Arjantin yiiksek seviyede borg¢ servis yiikil tasirken, diger
ulkeler orta duizeyde bir borg servis profiline sahiptir.

Tablo 2. Gelismekte Olan Ekonomilerde Dis Bor¢ Rasyolari

Gelismekte Toplam Dis Toplam Dis Planlanan Dis
Olan Borg borg Borg

Ekonomiler  Stoku/GSMH stoku/ihracat Servisi/ihracat
(%) (%) (%)
cin 13.7 64.5 10.3
Brezilya 28.8 144.3 53.8
Hindistan 18.8 79.7 10.1
Meksika 34.2 88.8 8.1
Arjantin 42.1 298.2 51.4
Endonezya 30.4 135.7 19.5
Tirkiye 45.2 135.6 20.7
Misir 44.4 238.6 30.4

Kaynak: Diinya Bankasi, 2024
2.2. Dis Bor¢clanma ve Ekonomik Biiyiime Teorileri

Ulkelerin dis borglanma gereksinimlerinin  diinyanin
igerisinde bulundugu konjonktirel faktorlerden (askeri, siyasi,
iktisadi vb,) etkilenmektedir. Ancak konjonktirel durumlardan
farkli olarak yapisal sorunlarini (i¢ tasarruf yetersizligi, ihracat
diizeyinin doviz talebini karsilayamamasi, kaynaklarin etkin
kullanim soru vb.) biinyesinde barindan gelismekte ekonomiler
Ozellikle neoliberal iktisat politikalariyla birlikte dis borglanma
stirecine kalkinma ve biiyiime hedefleri kapsaminda neredeyse
mecbur birakilmiglardir (Dibo, 2009: Arslan ve Condur, 2022).
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2.2.1.Borgla Buyime Modeli (Growth-Cum-Debt
Model)

Borgla biiyime modelinin  diisensel  zemininde,
gelismekte olan ekonomilerde goriilen diisiik tasarruf diizeyi
nedeniyle gergeklestiremedikleri yatirimlarin, dis borg¢lanma
lizerinden finansman saglamak suretiyle gerceklestirilmesi yer
almaktadir (Temel ve Gurdal, 2015). Bu modelde, dis bor¢glanma
kapsaminda elde edilen finansmanin, yatirimlart artirmasi veya
cari ac¢igmma neden olan faktorleri ortadan kaldirilmasi
gerekmektedir (Yildiz ve Sagdig, 2021). Bu noktada sermaye
hareketlerinin siirekliligini saglamak i¢in, toplam ¢iktidaki
bliylime oranin dis bor¢lanma faiz maliyetini karsilamas1 veya
asmasi beklenmektedir (Hjertholm, 1999)

2.2.2.Borg Fazlasi Teorisi (Debt Overhang Theory)

Ekonomik biiyiime ile dis bor¢ stoku arasindaki iliski borg
fazlas1 teorisiyle agiklanmaktadir (Classeen vd., 1997 aktaran
Bilinoglu ve Aysu, 2008). Krugman (1988), bu teoriyi,
kreditorlerin borg geri 6demeleri Uzerindeki ikilemi temel alarak
gelistirmistir. Teoriye gore, bir tGlkenin mevcut dis borg stoklari,
gelecekteki 6deme kapasitesinin otesine gectiginde, borg servis
yukiimliliikleri iilkenin toplam iiretim diizeyiyle orantili olarak
artacak ve uluslararasi kreditorler yatirimlar {izerinden dolayl
mali baskilar olusturacaktir. Bu durum ise ekonomik aktorlerin
yatirrm yapma egilimlerini zayiflatarak sermaye girislerinin
siirlanmasina neden olacaktir (Gulcemal, 2021; Turk, 2023).

2.2.3.1kili Acik Teorisi (The Dual Gap Theory)

Chenery ve Strout, 1969-1979 yillar1 arasinda Harrd-
Domar modelini genisleterek gelistirdikleri “iki agik (two-gap)
yaklagimi ile, gelismekte olan iilkelerin dis finansman
gereksinimlerini hesaplamaya  yonelik  bir  cergeve
olusturmuslardir (Cogiircii ve Coban, 2011).
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Bu model, gelismekte olan iilkelerde biiyiime ve
kalkinma siirecini sinirlayan temel engelleri agiklamakta ve dig
kaynak ihtiyacinin kalkinma tizerindeki belirleyici roliinii atif
yapmaktadir. Bu kapsamda modele gore, bir iilke i¢ yatirimlarin
finanse edecek yeterli yurtici tasarruf diizeyine sahip degilse
tasarruf agig1; sermaye ve ara mali ithalatini karsilayacak diizeyde
doviz saglamiyorsa doviz agigiyla karsilagsmaktadir (Yildiz ve
Sagdig, 2021).

2.2.4. Zamanlararasi Bor¢lanma Modeli

Bu model, dis bor¢lanma ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi aciklayan temel modeller arasinda yer almaktadir
(Nissanken ve Ferranrini, 2001). Model, iki dénemi kapsayan bir
biitge kisit1 ve iki donemli fayda fonksiyonu U(Co,C1) Uzerine
kuruludur. Temel varsiyim, bireylerin veya ekonominin, tiikketim
ve tasarruf kararlarimi gelir dalgalanmamalarina gore optimize
etmeye caligmalaridir (TUrk, 2023). Bu kapsamda gelir diizeyinin
yiiksek oldugu durumlarda tasarruf egiliminin yiiksek olmasi,
diistik oldugu durumlarda ise bor¢lanma egiliminin yiiksek
oldugu vurgulanir. Modelde dis borg seviyesinin, lilke i¢i kaynak
yetersizliklerini gidermede ve cari donem ile gelecek dénem
gelir-tiketim diizeyini dengelenmesinde ve ayrica ekonomik
biiytimeyi hizlandirmada énemli bir faktor olarak goriilmektedir
(Umutlu vd., 2011).

2.3. Tiirkiye’de Dis Bor¢ Yapisi ve Zaman I¢indeki
Degisimi

Turkiye Cumhuriyeti’nin kurulusundan itibaren gecen

102 yillik siiregte, ekonomik alanda karsilasilan en temel

sorunlardan biri, artan kaynak talebini karsilayacak yeterli ulusal

i¢ arz imkanlarinin olusmamasidir. Bu durum kaynak talebinde

stirekli bir fazlalik yaratmis ve ortaya ¢ikan bu fazlalig1 gidermek

amactyla 1930’lu yillardan itibaren dis bor¢lanma siireci
baglamistir (Cestepe vd., 2021). 1930-1980 donemi, Turkiye’nin
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dis borg¢lanma stratejilerinin daha ¢ok kalkinma ve blylme
hedeflerini desteklemek amaciyla kullanildigi bir doénem
olmustur. Ancak 24 Ocak 1980 kararlariyla birlikte dis
bor¢lanma, ekonomik istikrar programi ¢er¢evesinde disa agilma,
O0demeler dengesi sorunlarinin ¢oziilmesi ve ihracata dayali
biliylime stratejilerinin desteklenmesi yoniinde farkli bir islev
kazanmistir.

Turkiye’de 1990-2024 doneminde ait dordunci geyrek
verilerine dayali borg stok diizeyi ve bunun GSYH oran1 Tablo
3’te gosterilmistir.

Tablo 3. 1990-2024 Déneminde Turkiye’de Briit Dis Bor¢ Stok
Duzeyi (Milyon ABD Dolar)

1990 2000 2010 2020 2023 2024

Kisa V. 0 2461 4200 24892 34473 39834
Kamu Uzun V. 33268 47.621 85103 152552 166.698 176540
Sektoril Toplam 33268 50081 89393 177.442 201171 216374
Kisa V 855 653 1553 21344 46360 34.775

TeME Uzun V. 7847 13437 10012 0 0 0
Toplam 8342 14000 11565 21.344 46360 34.774
Kisa V. 8.645 25187 87.105 65073 94915 105285
Ozel Uzun V. 2125 29244 119430 158.923 148.294 150542
Sektor Toplam 10770 54431 206535 223.996 243209 264.827
Br”tslgifo“? 52381 118.602 307.494 422781 490.741 515976

Toplam Sgﬁj})gs%o:‘%%) %261 %434 %396 %500 %434 %39

Kaynak: T.C Hazine ve Maliye Bakanlig1 (2025)

Tablo 3 incelendiginde, kamu sektoriine ait dis borg
stokunun 1990 yilinda 33.268 milyar USD diizeyinde ve
tamamen uzun vadeli oldugu, 2024 yilinda ise bor¢ diizeyinin
216.4 milyar USD seviyesine geldigi goriilmektedir. Bu artig
egiliminin TCMB’nin uzun vadeli borglar1 haricinde biitiin
durumlarda gerceklestigi goriilmektedir. Ancak 6zel sektér 1990
yilinda kamu sektoriiniin neredeyse (cte biri kadar bir toplam
borg¢ diizeyine sahip iken, 2005 yilindan itibaren kalic1 bir sekilde
kamu sektoriinden daha fazla bir dig bor¢lanma tutarina sahip
olmustur. Briit Dis Bor¢ Stoku/GSYH oranin ise Ozellikle
COVID-19 déneminde %59 seviyesi ile en yiiksek orana ulastigi,
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ancak sonrasinda gelismekte olan iilkelerdeki egilime paralel
olarak azalisa gectigi goriilmektedir. 1990 yilina kiyasla, 2024
yili itibariyla kamu sektoriintin bor¢ diizeyi yaklasik 6.5 kat,
TCMB’nin borg¢ diizeyi 4.2 kat ve 6zel sektor borg diizeyi 24.6
kat artig gdstermistir. GSYH ise bu donem araliginda yaklasik 4.5
kat artmistir (Diinya Bankasi, 2025).

3. LITERATUR OZETi

Literatiirde dis bor¢lanma ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskinin incelenmesine yonelik ¢ok sayida
aragtirmanin Yildiz ve Sagdig (2021); Altintas ve Alancioglu
(2021); Yavuz ve Polat (2024); Cestepe vd. (2021); Arslanhan ve
Condur (2022); Tirk (2023); Tuncay ve Keskin (2021);
Egbetunde (2012); ljirshar vd. (2016), Kasidi ve Said (2013);
Safdari ve Mehrizi (2011); Senadza (2018); Manasseh (2022),
Daud vd.(2012), Malik vd. (2010), Kharusi ve Ada (2018) yer
aldig1 goriilmektedir.

Bu calismalardan bir kismi Yildiz ve Sagdig (2021);
Altintag ve Alancioglu (2021); Yavuz ve Polat (2024); Kharusi ve
Ada (2018); Safdari ve Mehrizi (2011); Senadza (2018);
Manasseh (2022), Malik vd. (2010) dis bor¢lanma ve ekonomik
biiylime arasindaki iligski negatif olarak belirlerken bir kismi ise
(Cestepe vd. (2021); Arslanhan ve Condur (2022); Tirk (2023);
Tuncay ve Keskin (2021); Egbetunde (2012); Kasidi ve Said
(2013); Daud wvd., (2012) bu iliskiyi pozitif olarak
belirlemislerdir.

Turkiye Orneklemi Uzerinde bu iliskiyi inceleyen
calismalarda Arslanhan ve Condur (2022) pozitif bir iliski tespit
ederken, Cestepe vd. (2021) ve Arslan (2022) negatif bir iliskinin
varhigi tespit etmislerdir. Atasert (2022) ise Tirkiye’de dis
bor¢lanmanin esik degerinin (D1s Bor¢/GSYH) %40,3 diizeyinde
oldugunu ve bu esik degerin altindaki bir dis bor¢lanmanin uzun
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donemde GSYH pozitif olarak etkiledigi ancak bu degerin
asilmasi durumunda bu iliskinin negatife dondiigiini tespit
etmistir. Benzer sekilde, gelismekte olan {ilkeler baglaminda
yapilan ¢alismalarda Altintas ve Alancioglu (2021) negatif bir
iliski bulurken, Tuncay ve Keskin (2021) pozitif bir iligki tespit
etmistir. Bu bulgular, dis bor¢clanma ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskinin hem iilke kosullarina hem de borg diizeyine
bagli olarak degisebilecegini gostermektedir.

Yabanc iilkeler 6zelinde yapilan ¢aligmalar, dis borcun
ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini farkli {ilkeler ve
donemler i¢in incelemistir. Kharusi ve Ada (2018), 1990-2015
donemi Umman Orneginde, Safdari ve Mehrizi (2011), 1974-
2007 dénemi Iran 6rneginde ve Malik vd., (2010) 1972-2005
donemi Pakistan Orneginde dis borcun ekonomik biiyiime
izerinde negatif etkisi oldugunu saptamislardir. Benzer sekilde,
Senadza (2018) ve Manasseh (2022) Sahra Alti Afrika
tilkelerinde dis borcun bilylimeyi sinirlayici etkilerini tespit
etmistir. Ote yandan, Egbetunde (2012) ve Ijirshar vd. (2016)
Nijerya ornekleminde dis bor¢ stokunun ekonomik biiylimeye
sinirlt da olsa pozitif katki sagladigini, borg¢ servisi 6demelerinin
ise biiyiimeyi olumsuz etkiledigini gostermistir. Kasidi ve Said
(2013) Tanzanya 6rneginde de benzer sonuglar elde etmis, dis
bor¢ stokunun pozitif, bor¢ servisinin ise negatif etkisi oldugunu
saptamiglardir. Daud vd. (2012), Malezya oOrneginde ARDL
yontemiyle yaptiklar1 analizde, dig bor¢ birikiminin belirli bir
optimal seviyeye kadar biiyiimeyi destekledigini, bu seviyeyi
asmas1 halinde etkisinin negatiflestigini goOstermistir. Bu
caligmalar, dig borcun ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin
hem iilke kosullarina hem de bor¢ yonetimi ve servis diizeyine
bagl olarak degistigini ortaya koymaktadir.
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4. AMPIRIK ANALIZ VE BULGULAR
4.1. Model Veri ve Degiskenler

Bu ¢alismada Turkiye’de dis borg¢lanma ile ekonomik
blylme arasindaki iligki, 1989-2024 donemine ait yillik veriler
kullanilarak analiz edilmistir. Calismada ekonomik biiyiimeyi
temsilen GSYIH (GDP) degiskeni, dis bor¢lanmay1 temsilen Brit
Dis Bor¢ Stok (GEDS) degiskeni kullanilmistir. GDP yonelik
veriler diinya bankasi veri tabanindan, GEDS yonelik veriler ise
TCMB EVDS sisteminden temin edilmistir. Ayrica analizlerde
bu degiskenlere ait veriler logaritmik forma dontstiiriilerek
kullanilmistir. Arastirmada yer alan degiskenlere yonelik kurulan
modelin fonksiyonel ifadesi soyledir;

INGDP=f(INGEDS) (1)

Tablo 3. Tamimlayic Istatistikleri

GDP GEDS Aciklamalar
Ortalama 27.06 12.14 LnGDP: logaritmas1 alinmig
S.sapma 0.48 0.79 Gayri Safi Yurti¢i Hasila
Max 27.88 13.15 Kaynak: Diinya Bankasi
Min 26.30 10.69
Carpiklik 0.15 -0.34 LNGEDS: logaritmasi
Basiklik 1.75 1.62 almmus Briit D1s Borg Stok
J.Bera 2.49 (0.28) 3.53(0.17) Kaynak: TCMBEVDS
(Olasilik)

Gorsel 1. Degiskenlerin Trend Egilimi

GDP GEDS

T T T T T T T T T T T T T T
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
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4.2. Bulgular

Arastirmanin  bulgular boliimiinde Oncelikle seriler
arasindaki korelasyon iligkisi sunulacaktir, ardindan ADF, PP
birim kok testi ile Zivot Andrews yapisal kirilmali birim kok
testine ait bulgular aktarilacaktir, akabinde @NARDL
esbiitiinlesme testi ve katsay1 tahmin analizine yer verilecektir ve
son olarak Toda Yamomota nedensenlik iligkisine ait sonuglar
sunulacaktir.

4.2.1.Korelasyon Analizi

Korelasyon testlerinde degiskenlerin 1 yakin olmasi
seriler arasinda kuvvetli bir iliskinin varligina dair bir ongdorii
sunmaktadir. Bu kapsamda Tablo 4’te yer alan bulgular
incelendiginde, degiskenler arasinda pozitif ve giiglii bir
korelasyon iliskisinin oldugu goriilmektedir

Tablo 4. Korelasyon Analizi Bulgular

GDP GEDS
GDP 1 0.96
GEDS 0.96 1

4.2.2.Birim Kok Testi Analizi

Birim kok testi analizleri, ekonometrik calismalarda
kullanilan degigkenleri giivenilirliginin belirlenmesi agisindan
onemli bir isleve sahiptir. Bu degiskenlerin birim kok igermemesi
ya da diger bir ifadeyle duragan halde olmas1 beklenmektedir. Bu
calismada ii¢ farklt birim kok testini kullanmak suretiyle
degiskenlerin duraganlik diizeyleri test edilmistir. Bu testler ADF
(Augmented Dickey-Fuller), PP (Phillips- Peron PP) ve yapisal
kirilmalar: igsel olarak dikkate alan ZA (Zivot- Andrew)
testleridir.

ADF ve PP birim kok testlerinde duraganlik diizeyi {i¢
asamada incelenmektedir. Bunlar, diizey, birinci ve ikinci fark
seklindedir. Diizeyde serilerin duragan olmamasi durumunda fark
alinmasi yonelik bir yontem izlenerek duraganlik durumlar
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incelenmektedir (Ay ve Celik, 2024). ADF ve PP testine yonelik
hipotezler ise su sekildedir;

Ho: @ > 0, seri birim kok icerir (Duragan Degildir)
Hi: @ <0 seri birim kok icermez (Duragandir)

Tablo 5’te yer alan ADF- PP birim kok testine ait bulgular
incelendiginde, serilerin diizey degerinde birim kok icerdigi ve
Hi hipotezinin ret ettigi goriilmektedir. Bu durum karsisinda
serilerin birinci farklarmmin alinmis ve birim kokten arimarak
duragan hale geldigi tespit edilmistir.

Tablo 5. ADF — PP Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler ADF PP
> Sabit GDP 0.17(0.96) 0.72(0.99)
5 GEDS -2.14(0.23) -2.20(0.20)
o Sabit+Trend GDP -2.51(0.31) -2.59(0.28)
GEDS -0.71(0.96) -0.66(0.96)
Degiskenler ADF PP
S o Sabit GDP -6.19(0.00)*  -7.29(0.00)*
:E E GEDS -5.84(0.00)*  -5.84(0.00)*
m

Sabit+Trend ~ GDP  -6.20(0.00)*  -8.20(0.00)*
GEDS  -6.23(0.00)*  -6.23(0.00)*

Zivot-Andews (1992), tarafindan gelistirilen bu tesste,
serilerdeki kirilma zamanini i¢sel olarak belirlemektedir ve model
A-B-C- seklinde kategorize edilerek her bir model i¢in %1, %5
ve %10 diizeyinde kritik degerler bulunmaktadir. Bu teste yonelik
hipotezler su sekildedir;

Ho: Seri, yapisal kirilma olmadan birim kék icermektedir.
Ha: Seri, yapisal kirilma ile duragandir.

Tablo 6°da yer alan ZA birim kok testine ait bulgular
incelendiginde, her iki degisken icinde elde edilen test
istatistiginin A ve C modelinde %1 kritik degerinden yuksekte
oldugu gortilmektedir. Bu durum Ho hipotezi gecerlidir. Ancak
ardindan serilerin birinci farklarin alinmasi1 sonucunda serilerin
yapisal kirilma ile duragan hale geldi saptanmistir.
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Tablo 6. ZA Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Sonuclar:

Model Model A Model C
Test Kirilma Test Kirilma
Istatistigi Tarihi Istatistigi Tarihi
GDP -4.14 1999 -4.28 1999
GEDS -2.86 2018 -4.48 2006
AGDP -6.53 2003 -6.40 2002
AGEDS -7.35 2014 -7.49 2009

Not: Model A i¢in %1 Kritik Deger-5.34 & Model C igin %1 Kritik Deger-5.57.

Turkiye 6zelinde Zivot-Andrews testiyle tespit edilen
yapisal kirilma tarihleri, tiilkenin ekonomik konjonktiiriiyle
uyumlu bir gdriinlim sergilemektedir. GDP serisinde 1999 yilinda
ortaya ¢ikan kirilma, hem Agustos 1999 Marmara Depremi’nin
ekonomik maliyetleri hem de 1999-2001 ddneminde yasanan
finansal istikrarsizlik siireciyle iliskilendirilebilir. Bu donemde
sermaye hareketlerinde dalgalanmalar ve bankacilik sistemindeki
kirilganliklar, biiyiime dinamiklerinde belirgin bozulmalara yol
acmistir.

GEDS serisinde 2006 yili kirilmasi, AB miizakerelerinin
hizlandig1, yapisal reformlarin uygulamaya konuldugu ve mali
disiplinin gorece gli¢lendigi bir doneme isaret ederken; 2018 yil1
kirilmasi, kur soku, ylikselen enflasyon ve finansal daralma ile
birlikte ekonomide kirtllganliklarin derinlestigi siirecin  bir
yansimasidir. Birinci farklarda tespit edilen kirilmalar da Tiirkiye
ekonomisinin yapisal doniisiimleriyle aciklanabilir.

2002-2003 donemindeki GDP kirilmasi, 2001 krizinin
ardindan IMF destekli istikrar programi ¢ergevesinde uygulanan
mali ve parasal disiplin ile bankacilik reformlarinin etkilerinden
kaynaklanmaktadir. GEDS serisinde 2009-2014 aras1 gozlenen
kirilmalar ise kiiresel finans krizinin ardindan Tirkiye’nin hizli
toparlanma siireci ve bu donemde artan kamu harcamalar ile
saglik, egitim ve sosyal politikalara yonelen kaynak tahsisindeki
degisimlerle iliskilendirilebilir.
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4.2.3.NARDL Simir Testi Analizi

Zaman serisi analizlerinin temel amaci, ekonomik
degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli etkilesimleri dogru
bicimde ortaya koymaktir. Ancak geleneksel dogrusal modeller,
bu iliskilerin simetrik ve sabit oldugunu varsaymakta, pozitif ve
negatif soklarin farkli etkilerini dikkate almamaktadir. Bu
varsayim, Ozellikle ekonomik siireglerin dogasinda yer alan
asimetrik tepkileri géz ard1 ettigi i¢in analitik agidan 6nemli bir
sinirlilik  olusturmaktadir. Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo
(2014) tarafindan gelistirilen NARDL yaklasimi ise s6z konusu
eksikligi gidermekte ve degiskenlerdeki artis ile azalislarin uzun
donem etkilerini ayr1 ayr1 degerlendirme imkani sunarak daha
kapsamli bir ¢oziimleme yapmay1 miimkiin kilmaktadir. NARDL
yontemi kapsaminda degiskenlere yoOnelik kurulan modelin
fonksiyonel ifadesi asagida sunulmustur.

14 q1
AlnGDPt = BO + ZﬁllAlnGDPt —i + ZBZi AlnGEDSt — i+
i=1 i=0
q2
+Z ﬂ31AlnGEDSt_i_ + allnGDPt_i
i=0
+ a?InGEDSy — " + a®InGEDSy — i~ +

)
Tablo 7. Asimetrik ARDL Esbiitiinlesme Test Sonuclari
F- istatistigi Asimptotik Kritik Degerler
1(0) I(1)
10.05 %1 5.15 6.36

Tablo 7’de sunulan ARDL siir testi sonuglarina gore,
GDP ve GEDS degiskenleri i¢in hesaplanan f-istatistigi 10.05
olarak bulunustur. Bu deger, %1 anlamlilik diizeyinde hem I(0)
hem de I(1) asimptotik kritik degerlerin iizerinde gergeklesmistir.
Bu sonug degiskenler arasinda uzun donem de es biitiinlesme
iligkisinin varligini agik¢a ortaya koymaktadir.
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Esbiitlinlesme iliskisinin tespitinin ardindan, kisa ve uzun
donemde katsay1r tahminleri i¢cin uygun modelin se¢ilmesi
gerekmektedir. Gorsel 2°de Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore
belirlenmis modelle ait bilgiler sunulmustur.

Gorsel 2. Akaike Bilgi Kriterine Gore NARDL

Akaike Information Criteria (top 20 models)

-3.96

1 T T

[

-4.00 } | } }

\

4.04 | | ! | |

[

oo
\
Lo
i 4

\

\

\

\

\

\

-4.08 - }
-4.12 1 }
\

-4.16

-4.20

-4.24 1

-4.28

-4.32 4

-4.36 T T T T T T T T T T T T T

N N < I T - e

T seerwsivedreeeddeddd
=S d DD d DD DD dd
ooooboobooo0ooooboooo
T Qoo oeooootd
CLCCCCLCICCLCCLCCCLCICCCCLCL

Modelde yapisal kirilmalari tespit etmek i¢in Brownvd.
(1975), tarafindan gelistirilen CUSUM ve CUSUM-SQ testleri
uygulanmistir. CUSUM testi gdzlem seti boyunca hata terimlerini
toplamini, CUSUM-SQ ise hata karelerinin birikimli toplamini
degerlendirmektedir. Gorsel 3’te yer alan bulgular, degiskenlerin
%35 anlamlilik diizeyinde kritik sinirlar igerisinde yer aldigini ve
katsayilarin zaman boyunca istikrarli oldugu goriilmektedir.

Gorsel 3. CUSUM, CUSUMSQ

- 415 16 17 18 19 20 22 2 28 4
-100 — T T T T T T T T
4 15 16 17 18 19 20 2a 2 28 #

— CUSUM ---— 5% Significance

— CUSUM of Squares ———— 5% Significance

78



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

Tablo 8’de yer alan NARDL kisa donem katsayilarina ait
bulgular incelendiginde, bagimli degisken GDP’nin kendi
gecikmeli degerlerinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
ciktigr goriilmektedir. Bu durum, ekonomik biiyliimenin kisa
vadede ge¢mis donem performansindan etkilendigi ve belirli bir
igsel stireklilik tasidigini goriilmektedir. Briit dis bor¢ stoku
(GEDS) acisindan, pozitif soklarin farkli gecikmelerde hem
olumlu hem de olumsuz etkilere sahip oldugu goriilmektedir. Bu
kapsamda {giincii ve altinci gecikmelerde gozlenen negatif
katsayilar, kisa donemde dis borg artiglarinin biiyiime {izerinde
baskilayici bir etki yaratabilecegini, besinci gecikmede ortaya
cikan pozitif katsay1 ise bu artislarin bazi1 donemlerde biiylimeyi
destekleyici bir etki yaratig1 yoniinde bulgular sunmaktadir. Hata
dizeltme katsayisinin-0.86 oldugu tespit edilmistir. Bu deger,
kisa donemli dengesizliklerin giderilme hizin1 temsil etmektedir.
Bu dogrultuda, kisa vadeli dengesizliklerin yaklasik [1/-0.86| =
1.16 donem i¢inde normale dondiiglinii ve sistemin uzun donem
dengesine hizli bir sekilde uyum sagladigi gorulmektedir.

Uzun donem bulgularina ait sonuglar incelendiginde
GEDS" degiskenindeki bir birimlik artisin GDP’yi 0.38 birim
artirdigr, GEDS" bir birimlik azalisin ise GDP’yi-1.88 birim
azalttig1 tespit edilmistir. Bu bulgu, Tirkiye ekonomisinde dis
bor¢ stokunun uzun ddénemde ekonomik blylme Uzerinde
asimetrik ve ¢ift yonlii bir etki yaratigin1 gostermektedir.
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Tablo 8. NARDL Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 t-istatistik Olasilik
(Bagimli Degisken GDP)

Cc 22.75 4.60 0.00
D(GDP(-1)) 0.36 2.05 0.06
D(GDP(-2)) 0.44 2.02 0.06
D(GDP(-3)) 0.50 1.88 0.08

D(GEDS_POS) 0.08 0.63 0.53
D(GEDS_POS(-1)) -0.10 -0.54 0.59
D(GEDS_POS(-2)) 0.07 0.44 0.66
D(GEDS_POS(-3)) -0.49 -2.73 0.01
D(GEDS_POS(-4)) 0.02 0.23 0.81
D(GEDS_POS(-5)) 0.31 2.57 0.02
D(GEDS_POS(-6)) -0.32 -3.23 0.00

D(GEDS_NEG) -0.28 -0.50 0.62
D(GEDS_NEG(-1)) 0.16 0.26 0.79
D(GEDS_NEG(-2)) 1.19 247 0.03

ECM -0.86 -4.60 0.00
Diagnostik Test Sonuclar:
R2:0.99 F-Istatistik: 470.6(0.00)
Breusch/Pagan-Godfrey Breusch-Godfrey Serial Correlation LM
Heteroskedasticity Test:0.97(0.53) Test:0.96(0.41)
Jarque-Bera Test: 1.86(0.39) Ramsey RESET Test:0.53 (0.60)
Uzun Déonem Sonuclari
Degiskenler Katsay1 T-Istatistik Olasilik
GEDS* 0.38 11.28 0.00
GEDS -1.88 -4.70 0.00
Sabit Terim 26.4 672.4 0.00

4.2.4. Toda-Yamamota Nedensellik Testi

Toda-Yamamota yontemini uygulamak icin oOncelikle
analizde kullanilacak VAR modelinin olusturulmasi ve model
i¢cin en uygun gecikme sayisinin tespit edilmesi gerekmektedir.
Tablo 9’da uygun gecikme uzunlugunun igeren bulgular
sunulmustur.

Tablo 9. VAR Modeline Gére Uygun Gecikme Siresi

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
0 NA 5.60 -4.11 -3.84 -4.02
1 61.9* 7.84*  -6.08* -5.63* -5.93*

Tablo 9 incelendiginde, LR (Sequential Modified LR Test
Statistic), FPE (Final Prediction Error), AIC (Akaike Information
Criterion), SC (Schwarz Information Criterion), ve HQ (Hannan-
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Quinn Information Criterion) kriterlerine goére uygun gecikme
uzunlugunun 1 oldugu tespit edilmistir.

Bu gecikme siresinde otokeralasyon sorunu olup
olmadigin1 saptamak icin LM testine tabi tutulmustur ve
otokorelasyon sorunun olmadigi tespit edilmistir.

Tablo 10. Otokorelasyon LM Testi Sonuclari

Gecikme LM Istatistik Olasihik Degeri
1 3.54 0.47

Gorsel 4’te sunulan ve gecikme sayisi 1 olarak belirlenen VAR
modelinde, AR karakteristik polinomunun tim ters kdklerinin birim
cember iginde yer almasi, modelin duragan oldugunu gostermektedir.

Gorsel 4. AR Karakteristik Polinomlarimin Ters Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Tablo 11°de sunulan Toda-Yamamota nedensellik testi
sonuglarina gore briit dis borg stokundan (GEDS), GDP dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugu goriilmektedir.

Tablo 11. Toda-Yamamota Nedensellik Testi Bulgulari

Nedenselligin X2 Test Olasilik Sonug
Yoni Istatistizi ~ Degerleri
GDP => 0.70 0.40 GDP’den borglanmaya dogru
GEDS nedensellik iligkisi yoktur.
GEDS=> 3.53 0.06 Dis Borglanmadan GDP’ye
GDP dogru nedensellik iligkisi vardir.
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5. SONUC

Tirkiye’de dis  borglanmanin  ekonomik  biiyliime
Uzerindeki etkisini belirlemeye yonelik NARDL Smnir testi
kapsaminda degiskenlere yonelik uzun donem katsayr tahmin
analizi, Toda-Yamamota testiyle nedensellik iliskileri
arastirilmistir. Bu analizlerden elde edilen bulgular kapsaminda
arastirmanin giris bolimiinde olusturulan c¢alisma sorular
cevaplanabilir bir hale gelmistir.

Bu kapsamda ilk soruya (Dis borg stokundaki pozitif ve
negatif soklar Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesini uzun dénemde
nasil etkilemektedir?) cevaben, dig bor¢ stokundaki artiglarin
GDP’yi 0.38 birim artirdigi, buna karsilik dis bor¢ stokundaki
azaliglarin kapsamda ilk1.88 kapsamda ilk tespit edilmistir. Bu
sonuglar Tirkiye’de dis bor¢ stokundaki artislarin ekonomik
blytme (zerinde sinirh diizeyde katki sagladigina, buna karsilik
bor¢ stokundaki azaliglarin biiyiime Uzerinde daha belirgin bir
azalisa yol agtigina isaret etmektedir. Bu durum literatlirde yer
alan borg¢ yuki hipotezinin Tirkiye ekonomisinde gecerli oldugu
seklinde yorumlanabilir. Cilinkii dis borg artiglariin biyume
tizerindeki sinirh etkisi ve borg azalislarinin gii¢lii olumsuz etkisi,
ekonominin dig bor¢tan ani bir sekilde geri ¢ekilmesinin ciddi
finansman bosluklar1 yaratacagini gostermektedir. Bu nedenle
Tiirkiye’de dis borglanma politikalarinin yanhis bir sekilde
yonetilmesi durumunda ekonomik biiylim kirilgan bir hale
gelecegi sdylenebilinir. Ikinci soruyu cevaplamak gerekirse (Briit
dis bor¢ stokundan ekonomik biiyiimeye veya ekonomik
biiylimeden dis borg¢ stokuna dogru yonlii bir nedensellik iligkisi
var mudir?); Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari
baglaminda ekonomik biiytimeden dis bor¢lanmaya ydnelik bir
nedensellik iliskisinin olmadigi ancak dis bor¢lanmadan
ekonomik biliylimeye dogru bu iliskinin var oldugu tespit
edilmistir. Diger bir ifadeyle Tiirkiye’de dis borglanma ekonomik
bilytime tizerinde yonlendirici bir etkiye sahiptir. Uglincii soruyu
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(D1s borg yonetimi politikalarinin ekonomik biiylime tizerindeki
etkileri kisa ve uzun donemde farklilik gostermekte midir?)
cevaplamak gerekirse: NARDL analizinden elde edilen bulgular
kapsaminda kisa donemde dis borglarin, ekonomik biyime
tizerinde dalgali ve istikrarsiz bir etki sahip oldugu ancak uzun
dénemde bu etkin belirginlestigi saptanmistir.

Tiirkiye’de dis  bor¢lanmanin  ekonomik  biiylime
Uzerindeki pozitifi etkisinin diisik olmasi, elde edilen
kaynaklarin yeterince etkin ve verimli alanlarda kullanilmadigina
isaret etmektedir. Tiirkiye’nin dig bor¢ kompozisyonunda 6zel
sektoriin 2005 yili itibartyla belirgin bir agirliginin olmasi ve bu
kesimin elde etigi kaynagin genellikle ithalat finansmani gibi
bliylimeyi sinirlayan alanlarda kullanmasi, ekonomik biiyiimenin
potansiyelinin tam olarak gergeklesmesini engellemektedir. Bu
engelin kaldirilmas1 ise yapisal sorunlar ile miicadeleden
gecmektedir.
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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE DISA
ACIKLIGIN KADIN iSGUCUNE KATILIM
UZERINDEKI ETKiSi: MENA ULKELERI

ORNEGI

Dilek ATILGAN!

1. GIRIS

Kadinlarin isgiicii piyasasina katilimi, yalnizca ekonomik
biiyiimenin ve kalkinmanin bir unsuru olmakla kalmayip, ayni
zamanda toplumsal cinsiyet esitliginin saglanmasi ve kadinlarin
gliclendirilmesi agisindan da kritik bir gosterge niteligi
tagimaktadir. Bu nedenle, kadinlarin ekonomik hayata katilimi
giinimlizde  uluslararasi  politikanin ~ 6ncelikli  giindem
maddelerinden biri olarak 6ne ¢ikmakta ve Birlesmis Milletler
tarafindan belirlenen Siirdiiriilebilir Kalkinma Amagclar1 (SKA)
icerisinde merkezi bir hedef konumunda bulunmaktadir.
Kadinlarin ev i¢i rollerini siirdirme ya da formel isglcii
piyasasina katilma yoniindeki tercihleri, {ilkelerin ekonomik
kalkinma diizeyleri, ekonomik yapilarinda yasanan dontisiimler
ve kurumsal cerceveleri ile dogrudan iligkilidir (Gauthier vd.,
2004: 14; Abdulrahman vd., 2020: 44). Ozellikle tarima dayal:
ekonomilerden sanayi ve hizmet odakl1 yapilara gegis siirecinde
kadin isgliciine olan talep farklilasmakta ve bu durum kadinlarin
istihdama katilim oranlarini belirleyici hale gelmektedir. Bununla
birlikte, hukuki diizenlemeler, sosyal politikalar, egitim firsatlari
ve toplumsal cinsiyet rollerine iliskin normlar da kadinlarin
isgiicli piyasasindaki varligin1 sekillendiren temel faktorler
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arasinda yer almaktadir (Moghadam, 2003: 2; AlIMunajjed, 2010:
7). Dolayisiyla kadinlarin ekonomik yasama dahil olusu, hem
toplumsal refahin artist hem de siirdiriilebilir kalkinmanin
gerceklestirilmesi bakimindan karsilikli etkilesimlerle giliclenen
dinamik bir siire¢ olarak degerlendirilebilir (Begam ve Mujahid,
2019: 20).

MENA bdlgesinde yer alan Miisliman ¢ogunluklu
tilkelerde kadinlarin isgiicii piyasasina katilimini belirleyen
unsurlarin diger iilke gruplarina kiyasla farklilik gdosterdigi
literatlirde sik¢a vurgulanmaktadir (Moghadam, 1991). Her ne
kadar bu tlkelerin anayasalarinda sekiiler ve liberal degerler yer
alsa da, kadinlarin istthdamdaki konumunun ve toplumsal gelisim
siireclerindeki rollerinin, ekonomik olmayan birtakim yapisal
engeller nedeniyle smirli kaldigi belirtilmektedir. Ozellikle, dini
kurumlarin, kiiltlirel normlarin ve toplumsal degerlerin,
kadinlarin iggiiciine katilimin sekillendiren belirleyici faktorler
arasinda bulundugu cesitli aragtirmalarca ortaya konulmustur
(Sidani, 2005: 508; Ross, 2008: 107). Bu baglamda, kadinlarin
daha genis toplumsal alanlarda goriintirliigii ve etkinligi artig
gostermis olsa bile, formel isgiicii piyasasina katilim oranlarinin
kayda deger bir yiikselis gostermedigi gozlemlenmektedir. Bu
celiskili durum, literatiirde siklikla “MENA paradoksu” olarak
kavramsallastirilmaktadir (Assaad vd., 2020: 2; Abdulrahman
vd., 2020: 45). Paradoks, bir yandan kadinlarin egitim, saglik ve
kamusal alana erisim gibi pek ¢ok gdstergede ilerleme
kaydetmesine ragmen, diger yandan formel istihdamdaki
rollerinin ~ smirli  kalmaya devam  etmesi  seklinde
tanimlanmaktadir (World Bank, 2013). Dolayisiyla, MENA
bolgesindeki kadin istihdami, yalmizca ekonomik degiskenler
tizerinden degil, aym zamanda sosyo-kultirel ve kurumsal
baglam dikkate alinarak incelenmesi gereken cok boyutlu bir
olgudur (Klasen & Pieters, 2015: 3).
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Kadinlarin  isglictine katilimi, bdlgesel ekonomik
kalkinmay1 destekleyen temel unsurlardan biri olmasinin yani
sira, toplumsal doniisiim siireclerinin de 6nemli bir gostergesi
olarak degerlendirilmektedir. Ancak, MENA bdlgesine 0zgii
sosyo-ekonomik ve siyasal kosullar biitiinciil bigimde inceleyen
calismalarin siirli olmasi, arastirmacilar agisindan onemli bir
bosluk yaratmaktadir. Bu calisma, s6z konusu boslugu tim
yonleriyle ele almamakla birlikte, veri mevcudiyetine gore
secilen MENA ulkeleri (Bahreyn, Cezayir, Fas, Irak, Iran,
Kuveyt, Suudi Arabistan, Tunus ve Urdiin) icin 1990-2023
donemini  kapsayan veriler Uzerinden dogrudan yabanci
yatirimlar (DYY) ve disa agikligin kadin isgiliciine katilim
tizerindeki etkilerini ampirik olarak incelemektedir. Calismanin
motivasyonu yalnizca bolgenin stratejik dneminden degil, ayni
zamanda esbiitiinlesme iliskilerinin testinde LM testi ile uzun
donem katsay1r tahmininde AMG yonteminin kullanilmasindan
kaynaklanmaktadir. AMG yaklasimi, panel geneli ile iilke
diizeyinde ayr1 ayri sonuglar sunabilmesi bakimindan dikkat
cekici bir avantaja sahiptir.

Calisma alti boliimden meydana gelmektedir. Ikinci
boliimde, kadin isgiiciinii belirleyen unsurlara iliskin literatiir
kapsamli bicimde 6zetlenmistir. Ugiincii béliimde, arastirmada
kullanilan veri seti ve metodoloji ayrintili olarak tanitilmas;
dordinct bolumde ise analizden elde edilen bulgular
sunulmustur. Son boéliimde, ulasilan sonuglar mevcut literatiir
1s1ginda tartisilmis ve bulgulara dayali politika Onerilerine yer
verilmistir.

2. LITERATUR OZETIi

Kadin isgiiciine katilimi, ekonomik biiyiime ve kalkinma
stireclerinde kritik bir rol oynamaktadir. Bu baglamda DYY ve
disa acikligin kadinlarin isgiicii piyasasina katilimi tizerindeki
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etkileri, son yillarda iktisat literatiiriinde giderek artan bir ilgiyle
ele alinmaktadir. Mevcut literatiir, s6z konusu iliskilerin hem iilke
gruplar1 hem de yontemsel yaklagimlar acisindan farklilik
gosterdigini ortaya koymaktadir. Bu bakimdan literatiir 6zeti

Tablo 1’de detayli bir sekilde sunulmaktadir.

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Yazar(lar)  Ulke/Dénem Yoéntem Bulgular
Ihracat kadin/erkek ¢alisma
Pradhan Hindistan / Statik Panel Veri  oraninmi olumlu etkilerken,
(2006) 1990-2000 Analizi DYY’nin anlaml bir etkisi
bulunmamustir.
Disa agiklik diizeyi ile
- DYY’nin, kadn iggiiciine
Gray vd. 180 Ulke / Sabit Etkiler katilimi tizerinde anlamli bir
(2006) 1975-2000 L - .
etkisinin bulunmadig: tespit
edilmistir.
Disa agiklik, gelismekte olan
- Genellestirilmis ilkelerde kadin isgiiciine
?Z%Sgg)]ann 13‘71092"836 Momentler katilimini artirirken, OECD
Yontemi (GMM) iilkelerinde ise azaltici yonde
etkide bulunmaktadir.
DYY ve ticaretin kadin
isgilictine katilimi {izerinde
80 Gelismekte genel olarak olumsuz bir
E:Z%Ollgy vd. olan tlke / Sabit Etkiler etkisi bulunmus, bu etkinin
1980-2010 ozellikle geng kusaklarda
daha belirgin oldugu tespit
edilmistir.
Kentlesme ve DYY kadin
Magsood ?AARQ Panel Sabit ve iggliclinii artirirken, diga
ve Ullah ulkeleri /1990- - PR
Rassal Etkiler aciklik bunu negatif yonde
(2014) 2010 - .
etkilemektedir.
Kadim iggiicline katilim1
Missios 69 Ulke / Sabit Etkiler iizerindeki DYY etKkisi,
(2018) 2000-2015 tilkeler arasinda farklilik arz
etmektedir.
Disa agiklik oraninin kadin
isgilictine katilimini olumsuz
etkiledigini, DY'Y nin ise
Gelismekte Panel anlamli bir etkisinin
Mike ve $ Esbiitiinlesme ve  bulunmadigini
olan Asya N .
Karlilar - : Panel gostermektedir. Ayrica, kadin
Ulkeleri / . A, ’
(2020) 1990-2017 Nedensellik isgilicline katilimu ile disa
Analizi aciklik ve DYY arasinda ¢ift
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Kisa ve uzun dénemde DYY

Begam ve _ '(A\ngitmesi ve diga agiklik ile kadin
Mujahid Pakistan Dagitilms isgii_c_iine k_at111_m1 arasinda
(2019) /1973-2014 Otoregresif pozitif ve istatistiksel olarak
Model) anlamli bir iligki tespit
edilmistir.
DYY ve ithalatin kadin
. isgiiciine katilimi tizerinde
Fatima ve illaﬁedlesmekte . . anlaml bir etki.Si
Khan yikselen Fract_lo_nal Probit bulul_lmazkel_l, 1hracat1n
(2019) ekonomi / Analizi ozellikle ge_:hsmls iilkelerde
1995-2013 kadmlarin iggiiciine
katilimini artirict yonde
etkiledigi goriilmektedir.
Bulgular, kisa vadede
Osinubive  MINT ve kiiresellesme géste?gelerinin
Asongu BRICS panel ARDL kadlplarln ekonomik katilimi
(2020) Olkeleri iizerinde anlamli ve dogrudan
bir etki yaratmadigini
gostermektedir.
. . Kiiresellesme kadin isgiiciine
é%azkz"; vd. ffggg_g;;ka ARDL katilimi1 artirmadig: bulgusu
clde edilmistir.
Dis acikligi ve DYY nin
kadm istihdami tizerinde
artirict bir etkiye sahip
Nica vd. Sﬁg;? / GMM oldugunu, buna karsin
(2023) 1991-2021 kentlesme siirecinin
kadinlarin iggiiciine
katilimint sinirlayici yonde
etkiledigini gostermektedir.
Ekonomik ve sosyal
kiiresellesmenin kadin
isgilicline katilimini
131 artirdigini, politik
. . . kiiresellesmenin ise etkisiz
Sheraz vd. Gelismekte Sabit Etkiler Kaldigims: dog ik
(2024) OlanUlke/  Yontemi aqIgInt, ayrica Cogurgantix,
2018-2020 lfeptlesme ve sanayi
istihdaminin kadinlarin
ekonomik katiliminda
belirleyici oldugunu
gostermektedir
DYY girislerinin kadin
i isgiiciine katilim orani
[G’Jg;(ﬁ\cg%lu 109 Ulke GMM izerinde negatif ve .
(2024) /1996-2021 istatistiksel olarak anlamli bir

etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir.

Literatiirde, disa ac¢iklik ve DYY kadin isgiicline katilim
tizerindeki etkilerine iliskin bulgularin farklilik gosterdigi
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goriilmektedir. Bazi ¢alismalar (Pradhan, 2006; Gray vd., 2006;
Mike ve Karlilar, 2020), DYY’nin anlamli bir etkisinin
bulunmadigint ortaya koyarken; disa agikligin o6zellikle
gelismekte olan iilkelerde kadin isgiicline katilimini artirici
(Bussmann, 2009; Begam ve Mujahid, 2019), OECD (lkelerinde
ise azaltic1 yonde etkiler yarattigi tespit edilmistir. Buna karsilik,
bazi arastirmalar da disa agiklik ve DYY’nin kadin isgiicline
katilim1 tizerinde genel olarak olumsuz etkiler dogurdugunu
(Cooray vd., 2012; Mike ve Karlilar, 2020) veya etkilerin tlkeler
arasinda farklilastigin1 (Missios, 2018; Fatima ve Khan, 2019)
vurgulamaktadir. Son donemde yapilan calismalar ise,
kiiresellesmenin  farkli  boyutlarmin  kadinlarin ~ ekonomik
katilimini farkli yonlerde etkiledigini gostermektedir. Sheraz vd.
(2024), ekonomik ve sosyal kiiresellesmenin olumlu etkilerine
isaret ederken, politik kiiresellesmenin anlamli bir etkisinin
bulunmadigmi belirtmistir. Benzer sekilde, Gék ve Unliioglu
(2024) DYY girislerinin kadin isgiicine katilimini negatif ve
istatistiksel olarak anlaml1 bicimde etkiledigini ortaya koymustur.
Bu baglamda, mevcut ¢alisma 1990-2023 donemi icin MENA
iilkelerinde DYY ve disa acikligin kadin isgiiciine katilim
tizerindeki etkilerini incelemektedir. Dogal kaynaklara dayali
ekonomik yapis1 ve diisiik kadin istihdam oranlariyla 6ne ¢ikan
MENA bdélgesi, kadinlarin isgiicli piyasasina entegrasyonunu
analiz etmek agisindan 6zgiin bir baglam sunmaktadir. Caligma,
uzun donemi kapsayan veri seti ve bolgesel odaklanmasiyla
literatiire katki saglamay1 amaglamaktadir.

3. VERI SETi VE METODOLOJI

Bu ¢alismada, veri mevcudiyetine bagli olarak 1990-2023
donemi icin MENA iilkelerine (Bahreyn, Cezayir, Fas, Irak, Iran,
Kuveyt, Suudi Arabistan, Tunus ve Urdiin) ait yillik veriler
kullanilarak DYY ve disa acikligin kadin isgiicline katilimi
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tizerindeki etkisi incelenmistir. Modelde bagimli degisken olarak
15-64 yas arasindaki kadinlarin isgiliciine katilim orani
kullanilirken,  bagimsiz  degiskenler olarak  ekonomik
kiiresellesmenin gdostergeleri niteligindeki dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin GSYH’ye oran1 ve disa agiklik diizeyi
dikkate alinmistir. Kullanilan ampirik model Begam ve Mujahid
(2019) tarafindan yapilan c¢alismaya dayanmaktadir. Bu
baglamda, model asagida sunulmustur.

LnKGit=a;+£1;LNDYYit +£5,LnDTit + &;; Q)
(i=....,9) ve (t= 1990,...2023)

Esitlik 1’de KG, calisma cagindaki (15-64 yas arasi)
kadinlarin isgiiciine katilim oranini; DYY, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin GSYH’ye oranmini; DT, disa agiklik
duzeyini ifade etmekte olup, bu oran toplam ithalat ve ihracat
degerlerinin GSYH’ye bolunmesi suretiyle elde edilmektedir.
Ayrica i1 kesit birimlerini (iilkeleri), t ise zaman donemini
gOstermektedir. fB; ve B, parametreleri, sirasiyla DYY ve DT
degiskenlerine iligkin uzun donem esneklik katsayilarini temsil
etmektedir. Calismada kullanilan degiskenlerin tanimlayici
istatistikleri ve korelasyon matrisi Tablo 2’de detayli olarak
gosterilmektedir.

Tablo 2. Tamimlayici Istatistikler ve Korelasyon Matrisi

Degiskenler LnKG LnDYY LnDT
Ortalama 1.321 0.169 1.845
Medyan 1271 0.291 1.905
Maksimum 1.716 1.470 2.266
Minimum 0.965 -5.698 -1.677
Std. Sapma 0.215 0.821 0.407
Carpiklik 0.296 -4.096 -5.863
Basiklik 1.882 27.293 45.929
Jarque-Bera 20.393 8380.8 25250.52
Olasilik Deg. 0.000 0.000 0.000
Gozlem Sayisi 306 306 306
Korelasyon Matrisi
LnKG LnDYY LnDT
LnKG 1.000 0.17 0.366
LnDYY 0.172 1.000 0.121
LnDT 0.366 0.121 1.000
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Tablo 2, degiskenlere ait tanimlayict istatistikler ve
korelasyon iliskilerini gostermektedir. Jarque-Bera testleri, tim
serilerin %1  dilizeyinde normal dagilmadigim1 ortaya
koymaktadir. Korelasyon matrisi, LnKG ile LnDYY arasinda
0.172 ve LnKG ile LnDT arasinda 0.366 diizeyinde pozitif
korelasyon oldugunu géstermektedir.

Calismanin ampirik analizi dort asamada
gerceklestirilmistir. 11k asamada, panel veri setinde yatay kesit
bagimliligmin varlig1 incelenmistir. Bu kapsamda, literatiirde
yaygin bicimde kullanilan yontemlerden yararlanilmis; “Breusch
ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi, Pesaran (2004)
tarafindan onerilen CD,,, ve CD testleri ile Pesaran vd. (2008)
tarafindan sunulan diizeltilmis LM ;" testi uygulanmigtir.

LM=T 3} ;Vmﬁizj, ~X2N(N — 1) (2)
CDiy = N 1)2 (T =55 +1) 3
CD= |ram 1)( 1 201 Pij) (4)
LM .4; = (N(N 1))ZN ' ?le ~N(O1D) (5)

/ZVTij

Kesit sayisi (N) ile zaman boyutunun (T) uzunlugu,
uygulanabilecek testlerin seciminde belirleyici olmakla birlikte,
bu calismada metodolojik tutarliligi saglamak amaciyla tiim test
sonuglarina kapsamli bigimde yer verilmistir. S6z konusu testler,
temel olarak panel veri setindeki kesit birimlerinin birbirinden
bagimsiz oldugu varsayimina dayanmaktadir. Buna karsilik,
alternatif hipotez, kesit birimleri arasinda yatay kesit
bagimliliginin varligimi ileri stirmektedir. Analiz sonuglarinin
dogru ve giivenilir sekilde yorumlanabilmesi ile izleyen
asamalarda uygun esbiitiinlesme testinin ve uzun dénem katsay1
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tahmin yonteminin belirlenebilmesi agisindan, panel veri
modelinde yapisal homojenligin énceden test edilmesi 6nem arz
etmektedir (Atilgan ve Kiitiik¢ii, 2025: 66). Bu baglamda,
Pesaran ve Yamagata (2008), Swamy (1970) yaklasimini temel
alarak, orneklem bulyukligini dikkate alan iki farkli test
istatistigi gelistirmistir. Literatiirde “Delta testleri” olarak anilan
bu testlerin sifir hipotezi, paneldeki tiim kesit birimlerinin egim
katsayilarinin esit oldugu varsayimina dayanmaktadir. Ilgili
formiiller asagida sunulmaktadir.

< N71$-k

i= W (%) ©)
~ _ N™Y$—-E(ZiT)

Baaj= ‘/N( JvarZi) ) ()

Denklem (6), Swamy (1970) tarafindan gelistirilen egim
farkliliklar1 testine dayanan standart Delta testi olup, katsayilarin
ortalama etrafindaki dagilimmi Slgmektedir. Denklem (7) ise,
kiiciik Orneklemler i¢in uyarlanmis diizeltilmis bir versiyonu
temsil etmektedir. Her iki testte de sifir hipotezi, kesit
birimlerinin egim katsayilarinin homojen oldugu varsayimina
dayanmaktadir. Bu hipotezin reddedilmesi, panel veri setinde
yapisal heterojenligin mevcut oldugunu gostermekte olup, séz
konusu durumun analiz  surecinde dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Kesitsel bagimlilik ve egim homojenligi analizlerinin
ardindan izlenen ikinci asama, degiskenlerin duraganlik
Ozelliklerinin incelenmesidir. Bu kapsamda, ¢alismada Nazlioglu
ve Karul (2017) tarafindan gelistirilen ve ikinci nesil birim kok
testleri arasinda yer alan Fourier LM birim kok testi
uygulanmistir. S6z konusu test, geleneksel birim kok testlerine
kiyasla daha esnek bir yapiya sahip olup, dogrusal olmayan
stireclerde ortaya ¢ikan yapisal kirilma ve dalgalanmalar1 daha
etkin bicimde yakalamayir amaglamaktadir. Testin en Snemli
tistiinliiklerinden biri, kirilma sayisinin, zamaninin ve bigiminin
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onceden belirlenebilmesine imkan tanimasidir. Bununla birlikte,
her {ilke i¢in bu kirilmalarin dogru bigimde tespit edilmesi
pratikte giicliikk arz edebilmektedir. Bu siirlilik, Fourier birim
kok testleri aracihigiyla biiyiik Ol¢tide giderilebilmektedir
(Tirkmen ve Agir, 2020: 583). Fourier Panel LM birim kok testi,
kirilma tarihlerinin modelleme siirecinde 6nceden bilinmesini
gerektirmemesi bakimindan da avantaj saglamaktadir. Testin sifir
hipotezi, serinin birim kék igerdigini varsaymaktadir. Tlgili test
Istatistigi asagida sunulmaktadir.

VN (Pt(K)—
21 (=TI~ N(0,1) ®)

Esitlikte &(k) ile {(x) sirasiyla frekans ortalamasi ile
varyanslarin ortalamasini ifade etmektedir. Ugiincii asamada,
degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiler incelenmistir. Bu
kapsamda, uzun vadeli korelasyonlar1 test etmek amaciyla
Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen panel LM
bootstrap testi kullanilmistir. McCoskey ve Kao tarafindan
gelistirilen Lagrange carpant temelli LM testi, kesit
bagimliligmin varligimi veya yoklugunu ortaya koymaktadir.
Eger yatay kesit bagimlilig: tespit edilirse, bootstrap yontemi ile
elde edilen kritik degerler kullanilmakta; kesit bagimlilig
bulunmadiginda ise asimptotik kritik degerler referans alinarak
sonuglar raporlanmaktadir (Westerlund ve Edgerton, 2007: 186).
Bu yaklagim, test sonuglarinin giivenilirligini artirmakta ve farkl
durumlar i¢in uygun istatistiksel yontemlerin uygulanmasina
imkan tanimaktadir. Testin sifir hipotezi seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin bulundugunu; alternatif hipotez ise
esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigini ifade etmektedir. Panel
esbiitiinlesme testinin dayandigr model asagida verilmistir.

Yie = @ + XieBir + Zit (9)
Zip = e + VieVie = Xhoa nyj (10)
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Esitlikte t zaman indeksini, i kesitsel birimini ve Z;; hata
terimini temsil etmektedir. LM test istatistigi ise su sekilde
tanimlanmaktadir:

1 __
IiV=1 Z€=1 w? Sizt (11)

LMR]_ZW

Esitlikte  Sit? terimi, Wizt ise hata terimi varyansini
gostermektedir. Dolayisiyla, testin temel amaci, panel veri
yapisinda uzun donemli iligkilerin varligim1 ve kesit
bagimliliginin etkilerini istatistiksel olarak ortaya koymaktir.

Dordiincli  asamada, kesitler arast bagimlilbik ve
heterojenlik unsurlarim1 dikkate alabilmek amaciyla Bond ve
Eberhardt (2009) ile Eberhardt ve Teal (2010) tarafindan
gelistirilen Genisletilmis Ortalama Grup (Augmented Mean
Group — AMG) tahmincisi uygulanmustir. ilgili test istatistigi
asagida sunulmaktadir.

Vit = a; +b'ix;e + cit +difiy + et (12)
bame = N71 X b; (13)

Testin sifir hipotezi, tahmin edilen katsayilarin
istatistiksel olarak anlamli olmadig1 varsayimina dayanmaktadir.
Buna karsilik, alternatif hipotez ise katsayilarin istatistiksel
acidan anlamli oldugunu belirtmektedir.

4. ANALIZ BULGULARI

Metodoloji bdliimiinde ayrintili olarak agiklanan test
yontemleri, asagida Dbelirtilen dort asama cercevesinde
uygulanmustir. Ilk asamada, panel veri setinde olas1 yatay kesit
bagimlilig1 ile egim katsayilarinin homojenligi analiz edilmistir.
Ikinci asamada, kesitler aras1 bagimlilig: dikkate alan panel birim
kok testleri aracilifiyla degiskenlerin duraganlik diizeyleri
degerlendirilmistir. Uciincii asamada, degiskenler arasinda uzun
donemli esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 incelenmistir. Son
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asamada ise, esbiitiinlesme katsayilarina iligkin tahmin sonuglari
elde edilerek sunulmustur.

Tablo 3. Yatay Kesit ve Egim Homojenligi Test Sonugclari

Model
istatistik Degeri Olasilik Degeri
LM 132.354™" 0.000
CDim 11.355"" 0.000
CD 6.024™ 0.000
L Magj 12.290™ 0.000
Egim Homojenligi
A 4.689™" 0.000
Aadj 4.982"" 0.000

Not:""p<0.01

Elde edilen bulgular, %1 anlamlilik diizeyinde modelde
yatay kesit bagimliliginin varligini ortaya koymaktadir. Bu sonug,
herhangi bir ililkede meydana gelen bir sokun diger iilkeler
tizerinde de etkili olabilecegini gdstermektedir. Buna karsilik,
egim katsayilariin homojenligine iliskin testler, katsayilarin %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak heterojen oldugunu
ortaya c¢ikarmistir. Bu durum, incelenen degiskenlerin iilkeler
tizerinde farkl etkiler yarattigin1 ve s6z konusu farkliliklarin, her
ulkenin  0zgiin  ekonomik ve yapisal kosullarindan
kaynaklandigini gostermektedir.

Yatay kesit bagimlili1 testinden elde edilen sonuglar,
Fourier LM birim kok testinin kullanilmasinin uygun oldugunu
gostermektedir. Bu kapsamda, degiskenlere ait birim kok testi
bulgular1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Birim Kok Bulgulari

LnKG
Ulkeler Fourier tau LM1 Fourier tau LM2 Fourier tau LM3
k=1 k=2 k=3
Bahreyn -2.236 -1.970 -2.060
Cezayir -3.249 -1.263 -1.370
Fas -2.019 -2.085 -1.070
Irak -2.685 -2.288 -2.512
fran -0.672 -3.102 -2.543
Kuveyt -3.840 -3.314 -2.865
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Suudi A. -1.396 -1.228 -1.529
Tunus -2.053 -4.040 -2.040
Urdiin -2.190 -2.473 -1.918
Bulgular
Zim (Ist. Deg.) 3.374 2.418 2.646
Olasilik Deg. 0.999 0.998 0.999
LnDYY
Bahreyn -1.518 -1.283 -1.493
Cezayir -0.644 0.420 0.109
Fas -6.183 -2.356 -2.711
Irak -2.284 -0.994 -2.123
fran -3.260 -1.946 -2.148
Kuveyt -3.561 -2.620 -2.633
Suudi A. -4.316 -0.473 -0.287
Tunus -0.912 -2.602 -2.223
Urdiin -4.246 -1.962 -1.897
Bulgular
Zim (ist.Deg.) 0.194 2.815 1.646
Olasilik Deg. 0.422 0.997 0.950
LnDT
Bahreyn -0.553 -1.875 -2.317
Cezayir -2.246 -1.467 -2.237
Fas -0.199 2.290 2.371
Irak -3.445 -0.246 -0.639
fran -1.345 -2.723 -1.279
Kuveyt -2.904 -0.876 -1.373
Suudi A. -4.746 -3.991 -2.299
Tunus -1.957 0.001 0.042
Urdiin -2.113 -1.361 -1.274
Bulgular
Zim (ist.Deg.) 3.826 4.455 4.901
Olasilik Deg. 0.999 1.000 1.000

Tablo 4’te yer alan Fourier LM birim kok testi sonuglari,
degiskenler arasinda uzun donemli iliskiyi test etmek amaciyla
esbiitiinlesme analizinin yapilmasini gerekli kilmaktadir. ilgili
sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Esbiitiinlesme Test Bulgulari

LM istatistigi Asimtotik p-degeri Bootstrap p-degeri
8.281 0.000 0.988

1000 tekrarli dagilim ve gecikme ile onciil 1 olarak alinarak sabitli ve
trendli model kullanilmistir.

Bootstrap yontemiyle elde edilen anlamlilik diizeyleri,
degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisinin
mevcut oldugunu gostermektedir. Bu iliskinin belirlenmesinin
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ardindan, ¢alismanin son agamasinda esbiitiinlesme katsayilarina

yonelik tahmin sonuglart Tablo 6°te ayrintili  bigimde

sunulmustur.

Tablo 6. Esbiitiinlesme Katsayis1 Tahminci Bulgulari

Bi B,

AMG-

- Std. p- Std. p-

Ulkeler  Katsay1 Hata degeri Katsay1 Hata degeri
Bahreyn 0.012 0.003 0.753 -0.033 0.034 0.329
Cezayir -0.002 0.019 0.172 0.026 0.043 0.545
Fas 0.056™" 0.019 0.003 0.248™ 0.097 0.011
Irak -0.043™ 0.021 0.042 0.006 0.006 0.285
fran 0.050™" 0.017 0.003 0.180 0.156 0.248
Kuveyt 0.009" 0.005 0.096 0.043 0.029 0.140
Suudi A. 0.091" 0.047 0.053 0.653™" 0.110 0.000
Tunus -0.025™ 0.011 0.022 0.063 0.070 0.367
Urdiin -0.027 0.018 0.140 -0.032 0.095 0.732
Panel 0.012 0.015 0.410 0.071 0.081 0.380

Not: ""p<0.01, “p<0.05, "p<0.10 "B, " DYY ve "B," DT katsayilarini temsil etmektedir.

Tablo 6’da sunulan AMG tahmin sonuglari, panel geneli
agisindan degerlendirildiginde DY'Y’nin (B:) katsayisinin pozitif
olmasina karsin istatistiksel olarak anlamli bulunmadigini, benzer
sekilde disa agiklik (B2) katsayisinin da pozitif degerine ragmen
istatistiksel olarak anlamlilik tasimadigimi gdstermektedir. Ulke
bazinda B: katsayilar1 incelendiginde, Fas, Iran, Kuveyt ve Suudi
Arabistan’da pozitif ve istatistiksel olarak anlamli degerler elde
edilmistir. Buna karsilik, Irak ve Tunus’ta katsayilar negatif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Bahreyn, Cezayir ve Urdiin’de ise
katsayilar istatistiksel olarak anlamli degildir. B katsayilar
degerlendirildiginde Fas ve Suudi Arabistan’da pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde edilmistir. Diger
Ulkelerde disa aciklik katsayilari istatistiksel olarak anlamli
bulunmamistir. Bu sonuglar, DYY ile disa agikligin kadin
isgliciine katilim iizerindeki etkilerinin iilkelere gore istatistiksel
anlamlilik diizeyleri bakimindan farklilik gosterdigini ve bu
farkliliklarin ekonomik yap1, isgiicli piyasasi kosullar1 ile
toplumsal cinsiyet rolleri gibi Ulkeye 6zgu unsurlardan
kaynaklanabilecegini ortaya koymaktadir.
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Ulke bazli sonuglar incelendiginde, disa agikligin kadin
isgiiciine katilim {izerindeki etkisi acisindan Fas, Iran, Kuveyt ve
Suudi Arabistan’da pozitif ve istatistiksel olarak anlamli
katsayilar elde edilmistir. Bu bulgu, s6z konusu iilkelerde yabanci
sermaye girislerinin, isgiicli piyasasina entegrasyonu artirarak ve
istthdam olanaklarin1 c¢esitlendirerek kadinlarin  isgiiciine
katilimimi destekledigini gostermektedir. Buna karsilik, Irak ve
Tunus’ta DYY katsayilar1 negatif ve istatistiksel olarak
anlamlhidir. Bu durum, DYY’nin agirhikli olarak erkek
istthdamina dayali sektorlerde yogunlagmasi ya da kadin
istihdaminin 6niinde kiiltiirel ve yapisal engellerin bulunmast ile
aciklanabilir. Disa aciklik degiskeni agisindan yalnizca Fas ve
Suudi Arabistan’da pozitif ve istatistiksel olarak anlamli sonuglar
elde edilmistir. Bu durum ise uluslararasi ticaret ve ekonomik
entegrasyonun kadin istihdamini tesvik edici bir unsur oldugunu
ortaya koymaktadir. Panel diizeyinde ise her iki degiskenin
katsayilar1 pozitif olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli
bulunmamistir. Bu durum, genel ortalamada anlamli bir iligki
gozlenmese de iilke bazinda belirgin farkliliklarin mevcut
oldugunu ve bu farkliliklarin ekonomik yapi, isglicli piyasasi
kosullar1 ile toplumsal cinsiyet rolleri gibi iilkeye 6zgi
faktorlerden kaynaklanabilecegini gostermektedir.

5. SONUC

Kadinlarin iggiliciine katilimi, ekonomik biiylimeyi
desteklemenin yani sira toplumsal cinsiyet esitligini ilerletmek,
yoksullugu azaltmak ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik etmek
acisindan belirleyici bir rol oynamaktadir. Bu baglamda
calismada, DY'Y ve disa agikligin kadin isgiicii tizerindeki etkileri
incelenmigtir. Calismada elde edilen bulgular, panel diizeyinde
DYY ve disa agikligin kadin isgiiciine katilimi {izerinde pozitif
yonde olmakla birlikte istatistiksel acidan anlamli bir etkisinin
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bulunmadigini gostermektedir. Bu durum, etkilerin homojen
olmadigin1 ve {ilke bazinda farkli dinamiklerin belirleyici
oldugunu ortaya koymaktadir. Nitekim iilke bazli analizler, Fas,
Iran, Kuveyt ve Suudi Arabistan’da DYY ve disa agikligin kadin
isgliciine katilimini artirict yonde etkiler dogurdugunu; Irak ve
Tunus’ta ise bu iliskinin olumsuz yonde seyrettigini
gostermektedir. Bu sonugclar, bir yandan disa acikligin 6zellikle
gelismekte olan {ilkelerde kadin istihdamini artirabilecegini
savunan Bussmann (2009) ile Begam ve Mujahid (2019)’un
bulgulariyla ortiisiirken; diger yandan DYY ’nin kadin istihdami
tizerinde olumsuz etkiler yarattigini vurgulayan Cooray vd.
(2012) ve Mike ve Karlilar (2020) ile de paralellik tasimaktadir.
Dolayisiyla, literatiirdeki ¢esitlilik bu calismada da teyit
edilmekte etkilerin baglama 6zgii ve iilkesel kosullara duyarh
oldugu goriilmektedir. Panel diizeyinde anlamli bir iliskinin
saptanmamis olmas1 ise literatiirde siklikla tartigilan MENA
paradoksu’na ampirik destek sunmaktadir. Kadinlarin egitim
diizeyi ve saglik gostergelerindeki ilerlemelere ragmen iggiiciine
katilim oranlarinin diisiik seyretmesi, bolgeye 0Ozgii sosyo-
kiiltiirel normlarin, kurumsal kisitlarin ve ekonomik yapinin
birlikte sekillendirdigi bir celiskiye isaret etmektedir. Ozellikle
Ross (2008)’un petrol ekonomilerinde ataerkil yapilarin
giiclendigine yonelik bulgulari, bu calismada elde edilen
sonuglarla uyumludur. Benzer sekilde, Moghadam (2003) ve
Sidani (2005) tarafindan vurgulanan toplumsal degerlerin ve
kiiltiirel engellerin, kadinlarin isgilicli piyasasina girisini
siirlayicr etkiler yarattigi bulgularimizla ortiismektedir.

Calismanin bulgular, MENA iilkelerinde kadinlarin
isgiictine katilimini artirmaya yonelik politikalarin yalnizca
ekonomik acilim ve yatirim stratejileriyle smirli olmamasi
gerektigini ortaya koymaktadir. DY'Y 'nin kadin isttihdamina daha
dogrudan katki sunabilmesi i¢in sektorel yonlendirmeler
yapilmali, disa acikligin getirdigi firsatlar kadinlarin beceri
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kazanimiyla desteklenmeli ve toplumsal normlar1 doniistiirticii
sosyal politikalar uygulanmalidir. Ayrica, kadinlarin isgliciine
katilimin1 engelleyen kurumsal bariyerlerin kaldirilmasi, bakim
hizmetlerinin giiclendirilmesi ve isglicli piyasasinda cinsiyet
esitligi gozeten diizenlemeler yapilmasi dnem arz etmektedir.
Bolgenin dogal kaynaklara dayali ekonomik yapisi gz oniinde
bulunduruldugunda, elde edilen gelirlerin kadinlarin egitimi ve
istihdami i¢in kullanilmasinin, MENA paradoksunun agilmasinda
kritik rol oynayacagi diisiiniilmektedir.
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KAMU HARCAMALARININ ENERJI
YOKSULLUGU UZERINDEKI ETKIiSi: ALT-
ORTA GELIRLI ULKELER ICIN PANEL ESIK
DEGER ANALIZI

Ozgur KOCBULUT!?

1. GIRIS

Temel enerji hizmetlerine erisim eksikligi, 6zellikle
gelismekte olan iilkeler basta olmak {izere, diinya genelindeki
bircok tilkenin kars1 karsiya oldugu 6nemli bir sorundur. Bir
ekonominin biiylimesi ve gelismesi biiyiik Ol¢iide enerji
hizmetlerine baghdir. Enerji aym1 zamanda bireylerin kaliteli
yasaminin hayati bir bilesenidir. Bu nedenle, bir iilkenin ne kadar
enerji yoksunu oldugunu ve bu yoksunluga katkida bulunan
faktorleri arastirmak ve anlamak esastir. Enerji yoksullugu,
stirdiiriilebilir kalkinma i¢in gerekli olan elektrik ve temiz pisirme
cihazlar1 gibi modern enerji hizmetlerine erisim eksikligini ifade
eder (Manasi ve Mukhopadhyay, 2024:1). Avrupa Birligi’ne gore
enerji yoksullugu, bireylerin veya hanelerin 1sitma, sogutma,
aydinlatma, yemek pisirme ve diger hayati gorevler gibi temel
faaliyetler igin gereken enerjiyi karsilayamamasi seklinde
tanimlar (Bonatz vd., 2019). Yiiksek enerji maliyetleri, diisiik
enerji verimliligi, yetersiz konut, gelir esitsizlikleri, toplumsal
etkiler ve politika ve dlzenleyici zorluklar dahil olmak Uzere
bircok faktor enerji yoksulluguna katkida bulunabilir. Enerji
yoksullugu iiggeninde kiiresel olarak itici giigler olarak diisiik
gelir, binalarda yetersiz enerji verimliligi ve yiiksek enerji

1 Dog. Dr., Tokat GOP Universitesi Turhal MYO, Yénetim ve Organizasyon
Bolum, o.kocbulut@gmail.com, ORCID: 0000-0003-3092-8400.
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fiyatlar1 gosterilmektedir. Diger sosyoekonomik iklim faktorleri,
politika gerceveleri, konut kullanim sistemleri ve degisken enerji
piyasasi fiyatlar1 da enerji yoksullugu iizerinde rol oynar. Dahasi,
sosyo-politik sistem bir iilkenin politik ve ekonomik yapilarini
onemli Olcilide sekillendirir ve tiiketicilerin enerjiye erisimini ve
karsilanabilirligini etkiler. Son olarak, 1sitma ve sogutma
taleplerini etkileyen iklim degisikligi, 1sitma sistemlerine ve bina
yap1 verimliligine yapilan harcamalar1 ve enerji hizmet
tarifelerini etkileyen onemli bir etkendir. Hane halki enerji
verimliligini iyilestirmek, enerji kullanimin1 dogrudan etkiler ve
bu da iyilestirmeleri enerji yoksullugunu hafifletmenin dogrudan
bir yolu haline getirir. Yenilikei, enerji verimli teknolojiler ayrica
enerji yoksullugunun hafifletilmesine dolayli olarak katkida
bulunabilir (Al Kez vd., 2024:3). Enerji yoksullugunun temel
ozellikleri ise su sekilde siralanabilir (Filho vd., 2025:2; Ipek ve
Ipek, 2024:1-2):

Enerji kaynaklarina sinirli erisim: Enerji yoksullugunun
yasandigi iilkelerde bireylerin veya hanelerin aydinlatma, 1sitma
veya sogutma, bilgi ve iletisim teknolojileri ve diger modern
cihazlara erisimi olduk¢a sinirlidir. Bu durumda insanlar enerji
ihtiyaglar1 i¢in biyokiitle (odun, giibre, Uretim artiklar1 gibi),
gazyagl veya mum gibi geleneksel ve verimsiz enerji
kaynaklarini kullanmaktadirlar. Uygun fiyath ve temiz enerji
kaynaklarina erigimin yetersiz olmasi, diisiik gelir veya ekonomik
durumla birlestiginde halki enerji yoksulluguna siiriiklemektedir.

Erisim  maliyeti: ~ Enerji ~ yoksullugu,  enerjinin
karsilanabilirligi ile yakindan iliskilidir. Birgok kisi, elektrik veya
temiz pisirme cihazlarini satin alamaz veya kurulum maliyetlerini
karsilayamazlar. Enerji maliyetleri, diisiik gelirli haneler i¢in ¢cok
yiiksek olabilir ve onlar1 enerji harcamalar1 ile diger temel
ihtiyaclar arasinda segim yapmaya zorlayabilir. Ornegin, Rusya-
Ukrayna savasinin neden oldugu gaz krizi ve Covid-19 salgiinin
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getirdigi yliksek enflasyon, insanlarin enerji faturalarini 6demede
zorluklar yasamasina yol agmustir.

Saghk ve ¢evresel etkiler: Diinya capinda yaklasik 3
milyar insan 1sinma ve yemek pisirme icin yeterli temiz enerjiden
yoksundur, bu da diisiik gelirli gruplarin sagligini ve yasam
kalitesini diisiirmektedir. Dahasi, enerji yoksullugu uzun vadeli
ve makro dizeyde beseri sermaye birikimini ve ekonomik
biylmeyi engellemektedir. Gida, 1sinma, yemek pisirme ve
aydinlatma gibi temel ihtiyaglar1 karsilamak i¢in yeterli enerji
kaynaklarma erisim eksikligi, kat1 ve/veya toksik yakitlarin
kullanimin1 artirir ve bu da i¢ mekan hava kirliligini artirir. I¢
mekan kirliligindeki bu artis, 6zellikle kadinlar ve ¢ocuklar olmak
lizere savunmasiz bireyler icin ciddi saglik sorunlarina neden
olabilir. Ilgili saghk sorunlari arasinda astim, kronik akciger
hastaliklar1 veya akciger kanseri gibi solunum yolu hastaliklar
bulunur. Benzer sekilde, enerji yoksullugu nedeniyle hanelerin
yetersiz 1sitilmasi, soguk alginligi ve zatiirre gibi diger
hastaliklarin riskini de artirabilir. Enerji yoksullugu, gida
depolama kosullarinin bozulmasina yol acarak ¢ocuklarda
bliylime ve gelisme sorunlarina, yetiskinlerde ise yetersiz
beslenme nedeniyle hastaliklara karst duyarliligin artmasina
neden olabilir. Ayrica enerji yoksullugu, 6zellikle gelismekte
olan iilkelerde milyonlarca insan1 kati veya fosil yakitlar gibi
kirletici enerji kaynaklarina yéneltmektedir. Insanlarm yemek
pisirme ve 1sinma ig¢in birincil enerji kaynagi olarak bu
kaynaklarin kullanimin1 artirmasi; ormansizlasma, cevresel
bozulma, iklim degisikligi gibi yeni sorunlar1 da beraberinde
getirmektedir.

Sosyal ve ekonomik esitsizlikler: Enerji yoksullugu
mevcut sosyal ve ekonomik esitsizlikleri daha da kétiilestirir.
Giivenilir enerjiye erisim olmadan, bireyler egitim, iiretken
calisma ve gelir elde etme konusunda sinirli firsatlarla karsi
karsiya kalir. Modern enerji hizmetlerine yetersiz erisim, yerel
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isletmelerin, saglik tesislerinin ve diger temel hizmetlerin
gelisimini de engeller. Sonug olarak, sosyoekonomik esitsizlikler
enerji yoksulluguna maruz kalan bireyler, toplumun geri kalanina
gore daha olumsuz durum ile kars1 karsiya kalmaktadir.

Bu baglamda, hilklimetler enerji yoksullugunun gelecekte
yoksulluk tehdidiyle karsi karsiya kalabilecek haneleri tespit
etmek, belirleyicilerini ortaya koymak ve olasi sonuglarini analiz
etmek, onu azaltmaya yoOnelik bir takim politikalar gelistirmek
durumundadirlar. Enerji yoksullugu ile ilgili yapilan ¢aligmalarda
kamu harcamalarinin enerji yoksullugu tizerindeki etkilerinin ok
fazla dikkate alinmadigi goriilmektedir. Kamu harcamalari
maliye politikasinin en énemli araglarindan biridir ve etkilerine
yonelik yapilan g¢alismalardan elde edilen sonuglar genellikle
farkliliklar  gdstermektedir. Ornegin kamu harcamalarmin
ekonomik buyime Uzerinde ters U seklinde bir etki ortaya
¢tkarmast muhtemeldir. Ozellikle, gelismekte olan iilkelerde
kamu harcamalarindaki artiglar, {ilke i¢i dinamikleri harekete
gecirerek ekonomik biiylime iizerinde olumlu bir etki saglarken,
asirt kamu harcamalart ise bir diglama etkisine yol acarak
ekonomik biyimeyi olumsuz etkileyebilir. Sonug olarak, kamu
harcamalarinin enerji yoksullugu tizerinde dogrusal olmayan bir
etkisi s6z konusu olabilir. Ayrica, kamu harcamalarinin
ekonomik buyime Gzerindeki etkisinin gelir esitsizligi tizerinde
ortaya cikaracagi etki dikkate alinarak enerji yoksullugu
tizerindeki etkisi agiklanabilir. ~ Mevcut literatirin blytk
cogunlugu, kamu harcamalarinin gelir dagilimini diizeltmek i¢in
etkili bir politika bileseni olusturmasi gerektigini gdstermektedir
(Nguyen ve Su, 2022:2; Crudu, 2015: 47). Bu arada, gelir
esitsizligindeki herhangi bir degisiklik, yiiksek gelirliler ile diisiik
gelirliler arasindaki agikta bir degisiklik anlamina gelebilir ve bu
da enerji yoksullugunu etkileyecek ve bdylece diisiik gelirlilerin
dezavantajlarin1 ve zorluklarini artiracaktir.
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Bu c¢alisma kamu harcamalarinin enerji yoksullugu
uzerindeki etkilerini g6z onunde bulundurarak alt-orta gelirli
iilkelerde kamu politikalar1 ile enerji yoksullugu arasindaki
iliskiye 151k tutmaya ¢alismaktadir. Giinlimiizde enerji yoksullugu
diisiik gelirli tilkeler igin ciddi bir sorundur. Sosyoekonomik ve
insani kalkinma ig¢in bu sorunun giderilmesi gerekir. Dinya
Bankas: verilerine gore analize dahil edilen on iki {ilkenin toplam
niifusu diinya niifusunun yaklagik dortte birini olusturmaktadir.
Bu iilkelerde yaklasik 550 milyon insan hala temiz yakit ve
teknolojilere erisim saglayamamaktadir. Bununla birlikte, yine bu
ulkelerde 50 milyon insan hala elektrige erisim
saglayamamaktadir. Bu gercekler, hiikiimet politikalarinin kamu
harcamalar1 yoluyla enerji yoksullugunu nasil ortadan kaldirmasi
gerektigini incelemeyi 6nemli hale getirmektedir. Bu nedenle,
caligma mevcut literatiirdeki bosluklari kapatmay1 ve temiz enerji
ve teknolojilere erisim bakimindan oldukea diistik bir orana sahip
olan alt-orta gelirli Ulkelerde surddrulebilir enerji politikalar
hakkindaki tartigmaya katki saglamayr amaglamaktadir.
Aragtirdigimiz  kadariyla alt-orta gelirli Glkeler igin kamu
harcamalarinin enerji yoksullugu {izerindeki dogrusal olmayan
etkisini inceleyen herhangi bir ¢alismaya rastlanilmamistir.
Dolayisiyla diger ¢aligsmalara kiyasla bu ¢alismanin alt-orta gelirli
ulkelerde 2002-2021 dénemi igin kamu harcamalarinin enerji
yoksullugu iizerindeki dogrusal olmayan etkiyi saglam bir teorik
ve ampirik arka plana dayali sekilde agiklamasi bakimindan
onemlidir. Ayrica, c¢alismadan elde edilen sonuglarin, kamu
harcamalar1 ile enerji yoksullugu arasindaki iliskiyi daha iyi
anlamanin yani sira, siirdiiriilebilir enerjiyi hedeflemede politika
yapicilar  igin  daha  yararli  ¢ikarimlar  saglayacagi
diistiniilmektedir.

Calismanin geri kalan kisimlari su sekilde ilerlemektedir.
Calismanin ikinci boliimiinde ampirik literatiir ele alinmaktadir.
Ugiincii béliimde veri seti ve kullanilan model hakkinda detayli
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bilgi verilmektedir. Dordunct bélim, ekonometrik tahmin
tekniklerini igermekte olup, besinci bolimde ampirik
uygulamadan elde edilen bulgular sunulmaktadir. Calismanin son
boliimiinde ise sonuglar ve politika 6nerileri tartisilmaktadir.

2. LITERATUR VE TEORIK ARKA PLAN

Son yillarda, siirdiiriilebilir  kalkinma politikalari
cergevesinde enerji yoksullugu kavrami, ekonomistlerin ilgisini
ceken Onemli bir arastirma konusu haline gelmistir. Teorik
literatiirde, kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerine iliskin Keynesyen, Neoklasik ve Ricardocu denklik
yaklagimi olmak iizere ii¢ farkli goriis bulunmaktadir: Keynesyen
yaklagim, kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeyi tesvik
ettigini ve genisletici etkiler yarattigint (Alexander, 1952),
Neoklasik goriis, artan kamu harcamalarinin bor¢glanma yoluyla
faiz oranlarim yiikselterek 6zel sektor faaliyetlerini disladiginm
(crowding-out) (Mundell, 1963; Fleming, 1962), Ricardocu
denklik yaklasimi ise, kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime
tizerinde dogrudan bir etkisi olmadigini ileri siirmektedirler
(Barro, 1990). Bu kuramsal tartigmalarin yani sira bazi
yaklagimlar, kamu harcamalarinin gelir dagilimin1 diizeltme
islevi lizerinden mali politikanin temel araglarindan biri oldugunu
vurgulamaktadir. (Facchini ve Melki, 2013). Bu baglamda kamu
harcamalari, sosyal refahin artirilmasi ve ekonomik esitsizliklerin
giderilmesi agisindan olumlu etkiler yaratabilir. Fakat kamu
harcamalarindaki asir1 artiglarin 6zel sektor iizerindeki baskiyi
artirarak yogun rekabete yol agabilecegi ve dolayisiyla ekonomik
bliylimeyi olumsuz etkileyebilecegi ileri siiriilmektedir (Buiter,
1977). Bu durumda, o0zel sektoriin karliligi azalabilir ve
kaynaklarin etkin tahsisi engellenebilir. S6z konusu iligki,
dogrusal olmayan bir yap1 arz etmekte olup literatiirde Armey
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Egrisi? olarak adlandirilmaktadir (Bousnina ve Gabsi,

2023:65514). Armey egrisi ¢ercevesinde kamu harcamalarinin
ekonomik blylme Uzerindeki ters-U seklindeki etkisi, enerji
yoksullugu iizerinde U seklinde bir etki dogurabilir.

Kamu harcamalari, gelir dagilimin1 yeniden diizenleyerek
toplumsal esitligi saglamay1r amaclayan temel politika
araglarindan biri olarak degerlendirilmektedir. Ancak, Lyubimov
(2017) caligmasinda, kamu harcamalarinin gelismekte olan
ilkelerde gelir esitsizligini azaltmada her zaman etkin sonuglar
dogurmadigim1 savunmaktadir. Ote yandan Sarkodie ve Adams
(2020) ise gelir esitsizligi ile enerji yoksullugu arasinda anlamli
bir iligki oldugunu, kamu maliyesi politikalarinin enerji
yoksullugu iizerinde dolayli etkiler yaratabilecegini ve bu etkinin
ozellikle gelir esitsizligi kanali araciligiyla ortaya ¢ikabilecegini
ileri slrmektedir.  Artan gelir esitsizligi, Ozellikle enerji
kaynaklarmin kitigi nedeniyle yiikselen enerji fiyatlar
baglaminda, enerji yoksulluguna kars1 daha kirilgan durumda
olan diigiik gelirli bireylerin yasam kosullarini zorlastiracagi igin
Sarkodie ve Samuel, kamu harcamalarinin enerji yoksullugu
tizerindeki etkilerinin gelir esitsizligi araciligiyla dolayl olarak
aktarildigin1 savunmaktadir.

Diger taraftan, kamu harcamalarinin dogrudan enerji
yoksullugu tizerindeki etkisini arastiran literatiir ise heniiz yeni
olugmaktadir. Abbas vd. (2020), Giiney Asya’daki 674.834 hane
verisiyle ¢ok boyutlu enerji yoksullugunun belirleyicilerini analiz
etmis ve hane geliri, egitim diizeyi, konut biiyiikligi, is kolu ve
cinsiyet gibi sosyoekonomik degiskenlerin enerji yoksullugunu
azalttigin1 ortaya koymustur. Amin vd. (2020) ise panel veri,
esbiitinlesme ve ARDL yontemleri ile enerji yoksullugu,
istihdam, egitim, enflasyon ve kisi basi gelir arasindaki uzun

2 Armey Egrisi, Richard Armey tarafindan gelistirilen ve kamu harcamalan ile

ekonomik bilylime arasindaki iligkiyi agiklamak i¢in kullanilan, ters-U seklinde bir
kavramsal modeldir (Yamak ve Erdem, 2018:335-336).
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donemli iliskileri analiz etmis ve enerji yoksullugunun hem kisa
hem uzun dénemde biiyliimeyi olumsuz etkiledigini gostermistir.
Che ve Jiang (2021) yaptiklar1 ¢aligmada, 6zellikle gelismekte
olan ekonomilerde, kamu harcamalarinin enerji yoksullugunu
azaltma etkisinin daha belirgin oldugu sonucuna ulasmiglardir.
Nguyen ve Su (2022), 56 iilkede kamu harcamalarinin enerji
yoksullugu tizerindeki etkisini inceleyerek kamu harcamalarinin
enerji yoksullugunu azalttigini; bu etkinin kurumsal kalite
aracilifiyla giiclendigini ve etkinin ekonomik biiyiime ile gelir
esitsizligi kanallar1 lizerinden gergeklestigini bulmustur. Buna
karsilik, Dimnwobi vd. (2022), Nijerya’da 1990-2020 arasinda
kamu sermaye harcamalarinin elektrige erisimi, yenilenebilir
enerji tiketimini ve kent elektrifikasyonunu azalttigini; yalnizca
kirsal elektrifikasyon {izerinde Onemsiz bir olumlu etkisinin
oldugunu belirtmistir. Bu da kamu harcamalarinin enerji
yoksulluguna etkisinin harcama tiirline ve uygulama bi¢imine
gore degisebilecegini gostermektedir. Bousnina ve Gabsi (2022),
20 Sahra Alt1 Afrika iilkesini kapsayan 6rneklem dahilinde, kamu
harcamalarinin enerji yoksullugu tizerindeki dogrusal olmayan
etkilerini incelemislerdir. Hansen’in (1999) panel esik deger
yontemi kullanilarak gergeklestirilen analizde, kamu harcamalari
ile enerji yoksullugu arasinda %17,65 diizeyinde bir esik degeri
tespit edilmistir. Bu bulgu, iki degisken arasinda dogrusal
olmayan bir iliskinin varligina isaret etmektedir. Ogede vd.
(2023), Sahra Alt1 Afrika {ilkelerine ait verileri kullanarak,
kesitler arasi otoregresif dagitilmis gecikmeler modeli (CS-
ARDL) ve panel c¢eyrek regresyon (PQR) yontemiyle
gerceklestirdikleri analizlerde, kamu harcamalarindaki artisin
enerji yoksullugunu azaltict yonde etkide bulundugu sonucuna
ulagmiglardir. Benzer sekilde, Besnili Memis ve Aydin (2025), 32
gelismekte olan iilke icin Panel GMM ve 3SLS yontemlerini
kullanarak kamu harcamalarinin ve enflasyonun enerji
yoksullugu tizerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Elde edilen
bulgular, kamu harcamalarinin enerji yoksullugu ile miicadelede
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onemli bir kamu politikas1 araci oldugunu, ayrica enflasyon ile
gelir esitsizligi arasinda U seklinde bir iligki oldugunu
gostermektedir.

Yukarida belirtilen c¢alismalara ek olarak, literatiirde
enerji yoksullugunun yalnizca ekonomik bir sorun olmanin
otesinde ¢ok boyutlu etkiler yarattigi siklikla vurgulanmaktadir.
Ozellikle sosyal refah (Churchill vd., 2020; Rodriguez-Alvarez
vd., 2019), bireylerin saglik durumu ve is giici verimliligi
(Gonzélez-Eguino, 2015) ile cevresel slrdirilebilirlik ve
ekonomik kalkinma (Reddy vd., 2000; Sachs ve Warner, 2001;
Sovacool, 2012) uzerinde o6nemli ve belirleyici sonuglar
dogurabildigi ifade edilmektedir.

3. VERI SETi ve MODEL

Degiskenlere ait veriler Diinya Bankasi Istatistikleri
(World Development Indicators-WDI) ve SWIID (Standardized
World Income Inequality Database) veri tabanindan alinmis olup,
alt-orta gelirli on iki Ulke® icin 2002-2021 d6nemini
kapsamaktadir. Degiskenlere ait tanimlayict bilgiler tablo 1°de
gosterilmektedir.

3 Banglades, Bolivya, Misir, Honduras, Hindistan, Kenya, Kirgizistan, Nepal,
Filipinler, Senegal, Tunus ve Vietnam.
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Tablo 1. Degiskenler, Tamimlar ve Istatistik Ozeti

Goz. Standart

Degiskenler ~ Tanim Kaynak say. Ort. Sapma Min. Max.
:icgrir;geyakltlar ve World
cft teknolojilerine ﬁ]z\i/sggrr:i/\lm[)l 240 51.262 30.447 25 99.0
erisim (% Niifus)
_(?Spslli;onetlm Son World
gexp Harcamalar (% Development 240 12.434 4.029 5.022 21.635
GSYiH) Indicators-WDI
Standardized
- e World Income
gini Gelir esitsizligi Inequality 240 40.502 5.043 31.8 53.9
Database-SWIID
LULUCEF harig
toplam
. World
co2 karbondioksit Development 240 209957  527.477 2712 2573119
emisyonlari (milyon Indi
S ndicators-WDI
ton CO: esdegeri -
Mt COze)
Dogrudan yabanct World
fdi yatirim net girisler Development 240 2.626 2.652 -4.854 17.131
(% GSYIiH) Indicators-WDI
En az temel
sanitasyon World
snt hizmetlerini Development 240 64.180 22.924 19.076 97.891
kullananlar (% Indicators-WDI
Niifus)
Toplam niifus Wworld
pop (Toplam) Development 240 1.52e+08 3.41e+08 4990704 1.41e+09
P Indicators-WDI
e wor
ren nihai enerii Development 240 38.115 22.670 4.9 91.3
Nnhai enerj Indicators-WDI
tiiketimi)
) World
Kentsel nifus artigt
up (% Arbis) Development 240 2721 0.923 0.915 4.870

Indicators-WDI

Bu ¢alismada, segilmis alt-orta gelirli on iki tilkede kamu
harcamalarinin enerji yoksullugu {iizerindeki etkisi, Hansen
(1999) tarafindan gelistirilen panel esik deger yontemi ile analiz
edilmistir. Bu analiz i¢in gelistirilen ekonometrik model, 1 nolu
esitlikte gdsterilmistir.

4. PANEL TAHMIN TEKNIKLERI

Calismada ii¢c asamali bir ekonometrik yOntem
izlenmistir. Panel esik regresyon modeli, geleneksel en kiiciik
kareler tahmin yOnteminin bir uzantis1 oldugundan sahte
regresyondan kaginmak i¢in modele dahil edilen degiskenlerin
duragan olmasi gerekir. Bu nedenle birinci asamada; Levin, Lin,
Chu (LLC) (2002) ve Im, Pesaran, Shin (IPS) (2003) tarafindan
gelistirilen panel birim kok testleri ile degiskenlerin entegrasyon
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derecesi belirlenmistir. ikinci asamada, panel esik regresyon
modeli tahmin edilmis, son agamada ise Dumitrescu-Hurlin (DH)
(2012) panel nedensellik testi ile enerji yoksullugu ve kamu
harcamalari arasindaki nedensellik iliskisi analiz edilmistir.

4.1. Panel Birim Kok Testleri

Degiskenler  arasindaki  genisletilmis  baglantilari
aragtirmak ic¢in, Oncelikle panel verilerin duraganligim
dogrulamak gerekir. Bu durumda veri serilerinin 6zellikleri yatay
kesit birimler ile zenginlestirildigi i¢in panel birim kok testleri
bireysel birim kok testlerine daha cok tercih edilir (Ali vd.,
2025:11). Levin, Lin, Chu (2002) testi, 6zellikle paneldeki her bir
birimin ayni otoregresif [AR(1)] katsayisiya sahip oldugunu
varsayar ve bireysel etkilere, zaman etkilerine ve potansiyel
olarak bir zaman egilimine izin verir. LLC testi, sifir hipotezinin
duragan olmadigini1 varsayan havuzlanmis Dickey-Fuller testine
veya gecikmeleri iceren bir ADF testine benzer. Yalnizca kesisim
noktasindaki heterojenligi dikkate alan model, 1 nolu esitlikte
gosterilmektedir (Levin vd., 2002: 4):

AYie = Wit1 + Xpq 0uAYie—t, + Pmikme + M m=123.(1)

1 nolu esitlikte; A, fark operatoriind, k,,;, deterministik
degiskenler vektoriinil, p,,;, degiskenler vektoriiniin katsayilarini,
L, gecikme uzunlugunu, i = 1, ..., N yatay kesit birimleri, t =
1,...,T ise zamam temsil etmektedir. Hata terimi 7,, ile yatay
kesit birimler arasinda korelasyon olmadigi varsayilir. LLC
testinde serilerin duragan olmadigini varsayan sifir hipotezi A =
0, alternatif hipoteze A # 0 kars1 stnanmaktadir.

Ote yandan, hipotezleri LLC (2002) testi ile ayn1 olan ve
heterojen katsayilara izin vermesi nedeniyle heterojen panel birim
kok testi olarak da bilinen Im, Pesaran ve Shin (2003) testi,
yalnizca bireysel sabit terimleri degil, ayn1 zamanda zamansal
egilimleri de dikkate almaktadir. IPS testi, 2 nolu esitlikte sunulan
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model araciligiyla, birim kokiin tiim yatay kesit birimlerinde
farklilik gdstermesine olanak tanimaktadir (Im vd., 2003: 54-55;
Khan vd., 2025: 235).

AXie = Bi + 01 Xje—q + Xy BiXiemj + O +0; + &4 (2)
4.2. Panel Esik Deger Modeli ve Tahmin Teknikleri

Esik regresyon modelleri ekonomi, yonetim ve cesitli
disiplinler arasi1 alanlarda yaygin olarak kullanilmaktadir. Esik
etki, baz1 bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki
etkisinin tamamen dogrusal olmadigini ifade eder. Hansen (1999)
tarafindan gelistirilen esik regresyon modeli, 6rneklemde yer alan
tim gozlemlerin regresyon denkleminin tek tipte gecerli olup
olmadigini ya da gozlemlerin her birinin potansiyel olarak farkli
ozellikler ~ sergileyen gruplara ayrilip ayrilamayacagini
belirlemeye yoOnelik metodolojik bir ¢erceve sunmaktadir. Bu
modelin kullanimiyla, bagimli degiskenlerin dogrusal olmayan
yapist belirlenebilmekte, gruplar arasi ayrimda referans niteligi
tagityan marjinal etkiler tahmin edilebilmekte ve bagimli degisken
ile bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin farkli asamalarda
degiskenlik gosterip gostermedigi analiz edilebilmektedir.
Yapilan analiz neticesinde belirli bir bagimsiz degiskenin tahmin
edilen regresyon katsayist gozlem birimlerine gore degisiklik
gosteriyorsa, bu durum s6z konusu bagimsiz degiskenin bagimli
degisken iizerinde marjinal bir etkisi oldugunu gostermektedir.
Bu baglamda, marjinal etki ayn1 zamanda esik etkisi olarak da
adlandirilmakta olup, marjinal etki gosteren bagimsiz degisken
esik degisken olarak tanimlanmaktadir. Ayrica, marjinal etkinin
meydana geldigi esik degiskenin degeri, yani esik seviyesi, model
araciligiyla tahmin edilebilmektedir (Whang vd., 2025:6).

Bu calismada, Hansen (1999) panel esik regresyon
yontemi kullanilarak esik degiskenlerin farkli seviyelerinde kamu
harcamalarinin ~ enerji ~ yoksullugu  {izerindeki  etkisi
arastirilmaktadir. Bu etkinin tahmin edilmesi i¢in olusturulan ve
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ayni zamanda birden fazla esik degere sahip modellerin
gelistirilmesi i¢in de temel teskil eden tek esikli modelin
denklemi 3 nolu esitlikte gosterilmektedir.

Vie = Wi + B1I(qi < V)xie + B21(qir > V)xie + 1 + & (3)

Modelde y;;, bagimli degiskeni; y;, bireysel etkileri; x;;, bagimsiz
degiskeni; I(.) gosterge fonksiyonu; q;¢, esik degiskeni; y esik
degeri; B(B1S2) egim parametrelerini; 7r;, kontrol degiskenlerini;
&, hata terimini; i ve t ise sirasiyla yatay kesit birimleri ve
zamani gostermektedir. Gozlemler, esik degisken g;;’nin esik
deger y’den kiiciik veya biiylik olmasina bagl olarak 4 nolu
esitlikte gosterildigi gibi iki rejime ayrilir (Hansen, 1999:347).

Vie = {'B{xit +ee Qe <),
" Baxic + & (qic > 7).

Bu modelde herhangi bir (y) degeri i¢in en kiigiik kalint1 kareler
toplamina karsilik gelen esik deger, tahmin edilen esik degerdir.

5 =&W'éEw) (®)

5 nolu esitlikte y’nin tahmini degeri, kalinti kareler toplamini
minimuma indiren degerdir. Bu deger, tahmini esik seviyesini
temsil eder ve optimal esik, 6 nolu esitlikte gosterilmektedir.

(4)

y = argmin$; (y) (6)

Modelde esik etkisinin belirlenmesi i¢in modelin sifir hipotezi
Hy: B, = [, alternatif hipoteze H,: f8; # [, karsi sinanmaktadir.
Hansen, sifir hipotezini test etmek amaciyla F istatistigini
gelistirmistir (Wang, 2015: 122-123; Li vd., 2023: 5). F
istatistiginin olasilik degerinin 0,05'den kiiciik olmasi, sifir
hipotezinin %5 anlamlilik diizeyinde reddedildigini ve modelde
esik etkisinin varhigin1 gostermektedir. Alternatif olarak esik
degerin giliven araligi ile ret bdlgesinin gorsel olarak
gbzlemlenebilmesi igin LR test grafigi de ¢izilebilir. Modelde
birden fazla esik olup olmadiginin belirlenebilmesi i¢in tek esikli
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model temel alinarak bir sonraki esigin anlamliligi ve giiven
aralig1 incelenebilir. Ciinkii, baz1 uygulamalarda birden fazla esik
degeri s6z konusu olabilir. iki esik degerli model 7 nolu esitlikte
gosterilmektedir.

Vie = i + B11(qir < v1)xie + P2l (V1 < Qi S V2)Xie +
B3l(v, < qi)xie + 1 + &t (7)

Bu modelde esik degerler; y; < y, olmalidir. y; ve y, esikleri
formiilii iice aymrir ve formiiliin her pargasina ait katsayilar
sirastyla 31, 5, ve B5'tlr (Hansen, 1999: 353).

4.3. Panel Nedensellik Testi

DH panel nedensellik testi, zaman periyotlar1 ve yatay
kesit birimleri gibi veri setinin kendine 6zgi 6zelliklerini ve
degiskenlerin biitiinlesme 6zelliklerini dikkate alarak panel
verilerde nedenselligi degerlendirmek icin saglam bir gerceve
sunar. Bu testte, T donemi boyunca N sayida yatay kesit birimi
icin y ve x gibi duragan iki degisken arasindaki nedensellik
iliskisinde 8 nolu esitlikte gosterilen dogrusal model dikkate
alinir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012, 5.1453).

k k
Yit = a; + k=1 Pi( )yi,t—k + YRy bi( )xi,t—k + &t (8)

Yukaridaki esitlikte; K, gecikme uzunlugunu, «;, sabit oldugu
varsayilan bireysel etkileri temsil etmektedir. Regresyon katsayisi

b, b; = (b, ..., b)) seklinde ifade edilir.

DH panel nedensellik testi, Wy/#ve Zf"¢ olmak tizere iki
temel istatistigin hesaplanmasini igerir. Bu istatistikler, panel veri
analizinde degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin
varhigimi ve yoniinii degerlendirmede Onemlidir (Dogan vd.,
2025:6). Degiskenler arasinda nedensel bir bag olmadigini
varsayan sifir hipotezi,
Hy:b; =0 V;=1,..,N seklinde olusturulurken; alternatif
hipotez ise, Hy:b; = 0 vVi=1,..,N; b; #0 V;=N; +1,
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N; + 2, ...,N seklinde olusturulmaktadir. 9 nolu esitlik sifir
hipotezini test etmek icin ortalama test istatistigi hesaplar (Li vd.,
2023:6).

W1\1117r"w =N"1 Zliv=1 Wi,T (9)

T ve N sonsuza yaklastiginda ise WR'7¢ test istatistigi 10 nolu
esitlikte gosterildigi gibi yazilabilir.

J N[WHRC—E(W 1)

/ Var(W;r)

5. AMPIiRIK BULGULAR

LLC (2002) ve IPS (2003) test sonuglar1 tablo 2’de
Ozetlenmistir. LLC testinin sabit terimli modeline gore, gexp, co2
ve up disindaki tiim degiskenlerin diizeyde duragan oldugu
goriilmektedir. Ayni testin trendli modelinde ise cft ve snt
disindaki tiim degiskenler duragan bulunmustur. IPS testine gore,
sabitli modelde cft, fdi ve snt degiskenleri duragandir. Trendli
modelde ise gexp, co2, fdi ve ren degiskenlerinin duragan oldugu
tespit edilmistir. Tiim serilere birinci fark islemi uygulandiginda
ise, degiskenlerin tamammin duragan hale geldigi
gbzlemlenmistir.

7Hnc __
Zy'C =

(10)
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Tablo 2. Panel Birim Kok Test Sonuclari

Levin, Lin, Chu (2002) Im, Pesaran, Shin (2003)
Degiskenler (Ho:Birim Ko6k) (Ho:Birim Kék)

Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli
cft -3.6777"  (0.000) 0293  (0.615) -1.835™  (0.033) 0.208  (0.921)
gexp -0.313  (0.376) -1.743" (0.040) 1498  (0.933) -1.554"  (0.060)
gini -4.315™"  (0.000) -2.897™ (0.001) 2489  (0.993) 0.532  (0.702)
co2 -0.209  (0.417) -2.524™*  (0.005) 4582 (1.000)  -2.302  (0.010)
fdi -1.594™  (0.055) -2.973™  (0.001) -1.692  (0.045)  -2.954™  (0.001)
snt -13.740™"  (0.000) 0592  (0.723) -17.290™  (0.000) 1572 (0.942)
pop -5.813™  (0.000) -4.112™  (0.000) -0.556  (0.289) 0.636  (0.737)
ren -2.2427" (0.012) -1.357" (0.087) 0.051 (0.520) -2.000™ (0.022)
up 0433  (0.677) -2.666™"  (0.003) 2.888  (0.998) 1622 (0.947)
Acft -2.615  (0.004) -4.637  (0.000) 0.534  (0.703) -3.031  (0.001)
Agexp -3.902  (0.000) -2.716  (0.003) -6.922  (0.000) -7.237  (0.000)
Agini -3.280  (0.000) -4.198  (0.000) -4.136  (0.000) -4.977  (0.000)
Aco2 -4.120  (0.000) -1.511  (0.065) -7.149  (0.000) -7.444  (0.000)
Afdi -5.214  (0.000) -3.370  (0.000) -7.239  (0.000) -7.558  (0.000)
Asnt -3.596  (0.000) -1.192  (0.116) -5.857  (0.000) -6.558  (0.000)
Apop -5.813  (0.000) -4.112  (0.000) -2.820  (0.002) 0.895 (0.814)
Aren -4.143  (0.000) -3586  (0.000) -7.328  (0.000) -7.780  (0.000)
Aup -4.271  (0.000) -4.951  (0.000) -1.659  (0.048) -1.908  (0.028)

ke k

Not: Tabloda parantez i¢i degerler olasihik degerlerini; ™,™," ise sirastyla %1, %5 ve %10
anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. A, fark operatoridiir.

Calismada, alt-orta gelirli iilkelerde kamu harcamalar1 ve
enerji yoksullugu arasindaki esik etki, 3 nolu esitlik esas alinarak
olusturulan model 1’¢ gore analiz edilmistir. Bu model
araciligiyla, kamu harcamalarinin enerji yoksullugu iizerindeki
etkisinin belirli esik degerler tizerinden nasil farklilastigi
incelenmistir.

cftie = u; + Prgexpil(gexp <y) + Brgexp;l(gexp >y) +
Tt + Eit (MOdEI 1)

Model 1’de I(gexp < y) ve I(gexp > y) gosterge fonksiyonu,
1 ve [, ise egim parametreleridir. Egim parametreleri, kamu
harcamalarinin  esik degerden kiiciik yada biiylik olmasi
durumuna gore enerji yoksullugu iizerindeki marjinal etkilerini
gostermektedir. Modelin  tahmin  sonuglar1  tablo 3’te
raporlanmistir. Bu sonuclara gore, (y;) esik deger parametresinin
olasilik degeri (0.003)’tiir. Ayn1 zamanda F istatistiginin de kritik
degerlerden biiyiikk olmasi, H, hipotezinin %21’de reddedilerek
alternatif hipotezin kabul edildigini ve esik etkisinin varligin
dolayistyla teorik olarak kamu harcamalar ile enerji yoksullugu
arasinda dogrusal bir iliskinin olmadigin1 gdstermektedir. Tkinci
ve ligiincii esik degerlerin olasilik degerlerinin 0.05°ten biiyiik ve
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F istatistiklerinin kritik degerlerden kiigiik olmasi, (y,) ve (y3)
esik deger parametrelerinin anlamli olmadigini dolayisiyla
modelde tek esik deger etkisinin varligin1 kanitlamaktadir. Buna
gbre modelin tahmin sonuglari, kamu harcamalarinin esik diizeyi
astiktan sonra enerji yoksullugu tlizerinde bir rejim degisikligine
neden olabilecegini ifade etmektedir.

Tablo 3. Esik Deger Tahmin Sonuclari

(Ho:B1 = B2)
: N S Olasilik Kritik Degerler
Esik Degerler F Istatistigi P
Degeri %10 %5 %1
(r,) 9.889™
[9.702, 9.980] 55.58 0.003 24.969 29.131 43.675
[15},723211;]_'?‘(1)938] 2116 0.133 21.982 26.700 33.652
(r5) 6.391 32.46 0.243 50.019 59.793 83.142

[6.320, 7.285]

Not: Tabloda koseli parantez i¢indeki degerler giiven araliklarini; ™ ise %1 anlamlilik diizeyini
gostermektedir. Modelde 300 bootstrap replikasyon kullanilmugtir.

Kamu harcamalar1 esik degerinin bir fonksiyonu olarak
tanimlanan LR istatistigi, esik deger tahmininde giiven
araliklarinin belirlenmesinde yaygin olarak kullanilmaktadir.
Sekil 1°deki kesikli yatay ¢izgi, %95 giiven diizeyindeki kritik
degeri (7,35) gostermektedir. Analizler, modelde %95 guven
araliginin [9,702; 9,980] oldugunu ortaya koymaktadir. LR(y)
fonksiyonuna gore minimum esik deger tahmini y = 9,889 olarak
belirlenmistir; bu parametre, tek esik deger icin iki rejimin
varhigmi gostermektedir (Hansen, 2000). Bu bulgu, kamu
harcamalari ile enerji yoksullugu arasindaki iliskinin dogrusal
olmayan yapisin1 ve tek esik deger modelinin uygunlugunu
desteklemektedir. Dolayisiyla, Sekil 1, modelin gegerliligini
pekistiren ve politika analizleri agisindan anlamli sonuglar sunan
onemli bir gorsel kanit saglamaktadir.
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Sekil 1. Kamu Harcamalar1 Esik Tahmini I¢in LR Grafigi
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Tablo 4. Kamu Harcamalari-Enerji Yoksullugu: Esik Model
Tahmin Sonuglari

Kamu Harcamalari

(Rejime Bagl) Egim Katsayilart
B Bz
-0.070"(0.089) 0.055"(0.064)
Rejimden Bagimsiz Degisken
gini 0.0477(0.079)
co2 -0.005™"(0.000)
fdi 0.045""(0.016)
snt -0.018"(0.042)
pop 4.390"(0.000)
ren -0.068™"(0.000)
up -0.393"(0.000)

Regresyon Modeli
cftyy = —0.863# + 0.9806}51;“;_1 —0.070gexp;.1(gexp;; < 9.889)
+ 0.055gexp;I(gexp;; > 9.889) + 0.047 gini;,
— 0.005c0,;, + 0.045fdi;; — 0.018snt;; + 4.390pop;;
— 0.068ren;, — 0.0393up;;

hkk kk Kk

Not: Tabloda parantez i¢i degerler olasilik degerlerini; ', ", ise sirastyla %1, %5 ve
%10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. Ayrica, u: Sabiti, @: Enerji yoksullugunun
baslangi¢ degerini gosterir.

Tablo 4, tek esik degere dayali olarak kamu
harcamalarinin enerji yoksullugu tizerindeki etkilerini ortaya
koymaktadir. Rejim katsayilarina iliskin elde edilen istatistiksel
bulgular, kamu harcamalar1 ile enerji yoksullugu arasinda
dogrusal olmayan bir iliski oldugunu gostermektedir. Ozellikle
[1 katsayisinin negatif, 8, katsayisinin ise pozitif oldugu ve her
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iki katsaymnin da %10’dan daha digiik anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli bulundugu tespit edilmistir. Bu
sonuclar, alt-orta gelirli tlkelerde, esik degerin altinda kalan
kamu  harcamasi artiglarinin = (gexp < 9.889)  enerji
yoksullugunu azaltici bir etki yarattigini, buna karsin esik degerin
tizerinde gerceklesen kamu harcamasi artiglarinin ise (gexp >
9.889) enerji yoksullugunu artirict yonde bir etki meydana
getirdigini gostermektedir. Dolayisiyla, kamu harcamalarinin
enerji yoksullugu iizerindeki etkisi s6z konusu iilkelerde esik
deger baglaminda farklilagmakta ve literatiirde Che ve Jiang
(2021), Nguyen ve Su (2022), Dimnwobi vd. (2022), Bousnina
ve Gabsi (2022), Ogede vd. (2023) ve Xu ve Xu (2025) gibi
calismalardan elde edilen sonuglar ile benzerlik gostermektedir.

Tablo 4’te gosterilen modele dahil edilmis rejimden
bagimsiz degiskenlerin enerji yoksullugu iizerindeki etkileri ise
su sekilde agiklanabilir: Bu degiskenlerden gelir esitsizligini
temsil eden (gini) katsayis1 degiskeninin alt-orta gelirli tlkeler
icin modelde enerji yoksullugunu artirdig1 goriilmektedir. Enerji
yoksullugu ile gelir esitsizligi arasindaki iligki, literatiirde
genellikle pozitif ve dogrusal olmayan bir bicimde
aciklanmaktadir. Gini katsayisi, gelir dagilimindaki esitsizligi
Olcen bir gosterge olarak, gelir adaletsizliginin enerjiye erisim
tizerindeki etkilerini ortaya koymaktadir. Gelir esitsizligi yliksek
olan tilkelerde, diisiik gelirli haneler enerjiye erisimde daha fazla
giicliik yasamakta ve enerji yoksullugu riski artmaktadir. Bu etki,
enerji fiyatlarindaki degisimlere ve altyapr eksikliklerine karsi
daha duyarli olan diisiik gelir gruplarinda daha belirgin hale
gelmektedir. Enerji yoksullugunun azaltilmasi, giiniimiizde daha
cok yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimiyla saglandigi
icin bu durum, co2 emisyonlarinin azalmasina katki saglayabilir.
Ayrica, yenilenebilir enerji tiiketiminin artirilmasi  enerji
yoksullugunu azaltirken ayni zamanda co2 emisyonlarii da
diistirebilmektedir. Modelde (c02) degiskeni igin elde edilen
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sonuglarin da bu teorik iligkiyi destekledigi goriilmektedir.
Modelde dogrudan yabanci yatirimlar degiskeni (fdi) ile enerji
yoksullugu arasinda pozitif bir iligki tespit edilmistir. Her ne
kadar dogrudan yabanci yatirimlarin enerji sektoriindeki artisi,
enerji yoksullugunu azaltic1 bir unsur olarak degerlendirilse de,
bunun tersi etkiler dogurabilir. Yabanci sermaye daha ¢ok
ithracata yonelik fosil yakit projelerine yonelmekte, bu da yerel
enerji arzinin i¢ tiikketim yerine dis pazarlara kaymasina yol
acarak hane halklarinin enerjiye erisimini simirlamaktadir.
Ayrica, yabanci yatirnmcilarin kar odakli stratejileri, piyasa
fiyatlandirmas: siireglerini hizlandirmakta, bu da 6zellikle diisiik
gelirli hane halklar1 i¢in enerji fiyatlarin1 yiikselterek enerji
yoksullugunu derinlestirecegi varsayilmaktadir. Model sonuglari,
teorik beklentilerle uyumlu bi¢imde, niifus artis1 (pop) ile enerji
yoksullugu arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu bulgu, artan niifusun enerjiye erisim tizerindeki
baskisint  ve mevcut enerji altyapisinin talep artisim
karsilamadaki yetersizliginden kaynaklandigini gostermektedir.
Yenilenebilir enerji  tiketimi (ren), enerji yoksullugunu
azaltmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu iliski, yenilenebilir
enerji kullaniminin enerji verimliligini artirmas1 ve hanelerin
enerji maliyetlerini diisiirmesi sayesinde agiklanabilir; 6rnegin
glines veya rilizgar enerjisi sistemleri, diisiik gelirli hanelerin
enerjiye erisimini kolaylastirmaktadir. Ayrica, 6zellikle kirsal ve
altyapis1 yetersiz bolgelerde yenilenebilir enerji sistemleri,
merkezi sebekelere bagimliligi azaltarak enerji arzina erigimi
genisletmekte ve enerji yoksullugunu dogrudan siirlamaktadir.
Devletler ve uluslararasi kuruluslar tarafindan uygulanan tesvik
ve destek programlari da yenilenebilir enerji tiikketimini artirarak
enerjiye erigimi iyilestirmekte ve enerji yoksullugu tizerindeki
olumsuz etkileri azaltmaktadir. Bu mekanizmalar bir araya
geldiginde, modelde de goriildiigii gibi yenilenebilir enerji
tiiketimi ile enerji yoksullugu arasinda negatif yonli bir iliski
ortaya ¢ikarmaktadir. Kentsel niifus artig1 (up), hanelerin enerjiye
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erisimini kolaylagtirmakta ve enerji yoksullugunu azaltmaktadir.
Ayrica, kentsel bolgelerde enerji tilketim maliyetleri genellikle
kirsal alanlara gore daha Ongoriilebilir ve yonetilebilir olup,
ekonomik olarak enerjiye erisim imkanlarin1 artirmaktadir. Bu
durum modelde, kentsel niifus artig1 ile enerji yoksullugu arasinda
gbzlenen negatif iliskiyi teorik olarak desteklemektedir.

Calismada, kamu harcamalar1 ile enerji yoksullugu
arasindaki dogrusal olmayan iligkinin belirlenmesinin ardindan,
bu iki degisken arasindaki nedensellik iliskisi Dumitrescu ve
Hurlin (2012) panel nedensellik testi kullanilarak incelenmistir.
Kamu harcamalari ile enerji yoksullugu arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisinin varligin1 ortaya koyan analiz sonuglari
tablo 5’te raporlanmistir. Bu bulgular, kamu harcamalarinin
enerji yoksullugunu azaltict veya artirict yonde etkiler
yaratabilecegini, ayn1 zamanda enerji yoksullugu diizeyindeki
degisimlerin de kamu harcamalarinin kompozisyonu ve miktari
tizerinde belirleyici olabilecegini gostermektedir. Dolayisiyla,
enerji yoksullugunun yalnizca kamu politikalar1 tarafindan
sekillendirilen bir sonu¢ degil, aym1 zamanda kamu
harcamalarinin dagilimin1 ve onceliklendirilmesini etkileyen bir
unsur oldugu anlasilmaktadir. Bu ¢ift yonli nedensellik,
Hansen’in (1999) modeli ile elde edilen sonuglar1 destekler
nitelikte olup, teorik ag¢idan kamu harcamalar1 ve enerji
yoksullugu arasindaki iligkinin dinamik ve karsilikli etkilesimlere
dayal1 bir siire¢ oldugunu gostermektedir.

Tablo 5. Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Test

Sonuclari
. Olasihk
Bos Hipotez Zbar Degeri Sonug
cft = gexp 11.789 0.000 cft ve gexp arasinda ¢ift yonlii
gexp = cft 3.737 0.000 nedensellik iliskisi vardir

Not: Tabloda = isareti; degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin yoniini; ™™ %1
anlamlilik diizeylerini géstermektedir.
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6. SONUC VE TARTISMA

Enerji yoksullugu, ozellikle alt-orta gelirli tlkelerde,
hanelerin temel enerji hizmetlerine erisimde yasadigi
yetersizlikler sonucunda bireylerin aydinlatma, 1sitma, sogutma,
yemek pisirme ve diger hayati ihtiyaclarini karsilayamamasi
durumu olarak tanimlanmaktadir. Bu olgu, diisiik gelir dizeyi,
siirlt enerji verimliligi ve yiiksek enerji maliyetleri gibi ¢ok
boyutlu faktorlerden kaynaklanmakta olup yalnizca bireylerin
yasam kalitesini olumsuz etkilemekle kalmamakta, ayn1 zamanda
saglik, ¢evresel siirdiiriilebilirlik ve ekonomik buytime (izerinde
de kisitlayict etkiler yaratmaktadir. Bu baglamda enerji
yoksullugu, ekonomik kalkinmanin 6niinde yapisal bir engel
niteligi tasimaktadir.

Bu c¢alismada, alt-orta gelirli  Ulkelerde kamu
harcamalarinin enerji yoksullugu {izerindeki etkileri Hansen
(1999) tarafindan gelistirilen panel esik regresyon modeli
kullanilarak incelenmistir. Elde edilen ampirik bulgular, kamu
harcamalarinin enerji yoksullugu tizerindeki etkisinin dogrusal
bir yapiya sahip olmadigini ve belirli bir esik deger sonrasinda
s0z konusu iliskinin dinamiklerinin  degistigini  ortaya
koymaktadir. Analiz sonuglari, tek bir esik degerinin (9.889)
bulundugunu ve bu degerin %95 giiven araliginda istatistiksel
olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, kamu
harcamalarinin enerji yoksullugunu azaltmadaki etkisinin sabit
olmadigini, belirli bir diizeyin O6tesinde farkli ekonomik
mekanizmalarin devreye girdigini dogrulamaktadir.

Esik degerin altinda kalan kamu harcamalar1 enerji
yoksullugunu anlamli 6l¢iide azaltmakta ve 6zellikle diisiik gelirli
hanelerin  enerjiye erisiminde kayda deger iyilesmeler
saglamaktadir. Bu durum, kamu miidahalelerinin hedef odakli ve
yeterli  dizeyde uygulandiginda enerji  yoksullugunun
azaltilmasinda etkin bir ara¢ oldugunu gostermektedir. Ancak
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esik degerin asilmasi sonrasinda marjinal etkinin azalmasi veya
tersine donmesi, asirt kamu harcamalarinin ekonomik etkinligi
sinirlayabilecegini  ve  enerji  hizmetlerinin  dagitiminda
verimsizliklere yol acgabilecegini ortaya koymaktadir. Bu U-
bicimli iliski, kamu harcamalarinin yalnizca niceliksel artigina
odaklanmak yerine, optimal diizeyde ve kalite odakli bir bigimde
planlanmasinin dnemini vurgulamaktadir. Dumitrescu ve Hurlin
(2012) panel nedensellik testinden elde edilen c¢ift yonli
nedensellik bulgusu da Hansen’in (1999) modeliyle elde edilen
sonuglarla tutarlilik gostermekte ve kamu harcamalar ile enerji
yoksullugu arasindaki iligkinin dinamik, karsilikli etkilesimlere
dayali bir siire¢ oldugunu teyit etmektedir.

Calismada ayrica gelir esitsizligi ve kamu harcamalari
arasindaki etkilesim de degerlendirilmistir. Gelir dagiliminin
tyilestirilmesi, enerji yoksullugunun azaltilmasinda kritik bir
kanal olarak 6ne ¢ikmaktadir. Gelir esitsizliginin yiiksek oldugu
ulkelerde kamu harcamalar1 tek basina enerjiye erisimi artirmada
simirli kalabilmekte; bu nedenle sosyal politikalar ile enerji
politikalarinin esglidiimlii yiiriitiilmesi 6nem arz etmektedir.
Ozellikle diisiik gelirli hanelere yénelik siibvansiyonlar, enerji
altyapist yatirnmlar1 ve temiz yakit erisiminin saglanmasi,
enerjiye erisimde esitlik ve siirdiiriilebilirlik agisindan stratejik
6neme sahiptir.

Enerjiye erisimde siirdiiriilebilir ¢oziimler gelistirilmesi
yalnizca kisa vadeli enerji giivenligini artirmakla kalmamakta,
ayn1 zamanda uzun vadede ekonomik kalkinmay1 desteklemekte
ve ¢evresel faydalar sunmaktadir. Yenilenebilir enerji ve temiz
yakit yatirnmlarinin tesvik edilmesi, hanelerin enerjiye erisimini
glivence altina alirken fosil yakit bagimliligin1 azaltmakta ve
karbon emisyonlarint diisiirmektedir. Bu yaklasim, hem enerji
yoksullugu hem de iklim degisikligi ile miicadele agisindan kritik
bir politika bileseni olarak degerlendirilmektedir.
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Sonug olarak, bu ¢aligma alt-orta gelirli Glkelerde kamu
harcamalari ile enerji yoksullugu arasindaki dogrusal olmayan
iliskiyi hem teorik hem de ampirik diizeyde ortaya koyarak
literatiire Onemli katkilar sunmaktadir. Bulgular, enerjiye
erisimde esitlik ve surdirilebilir kalkinma hedeflerinin
gerceklestirilmesinde kamu miidahalelerinin niteliginin, niceligi
kadar belirleyici oldugunu gdstermektedir. Bu ¢ercevede, kamu
harcamalarinin etkin dagitimi, gelir esitsizliginin azaltilmasi ve
yenilenebilir enerjiye yOnelimin tesvik edilmesi, enerji
yoksullugunun azaltilmasinda ve ekonomik kalkinmanin
desteklenmesinde temel politika araglart olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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GIBSON’S PARADOX: PANEL FOURIER
TODA-YAMAMOTO CAUSALITY ANALYSIS
ON THE MEMBER COUNTRIES OF THE
ORGANIZATION OF ISLAMIC COOPERATION

idris YAGMUR!

1. INTRODUCTION

The macroeconomic policy objectives of countries
include achieving economic stability, price stability, stability of
interest rates, high employment and sustainable economic growth
in the long run, and developing policy recommendations by
analyzing the relationships between these factors (Hameed et al.,
2024). In this framework, Gibson’s Paradox, which reveals the
interest-inflation relationship, is an issue that has been discussed
and tried to be solved for a long time in the economic literature.
Observed by Alfred H. Gibson (1923) in the early 20th century,
during the Gold Standard era, this paradox is a phenomenon that
reveals the unexpected relationship between interest rates and
prices, in other words, it asserts that there is a positive correlation
between interest rates and prices.

The Gibson Paradox was observed in countries such as the
United Kingdom and the United States during the Gold Standard
period and could not be explained by the economic theories
prevailing at the time. While high interest rates were expected to
reduce inflation, the opposite was observed in Gibson’s Paradox.
This situation aroused great curiosity among economists and

1 Lect. Dr., Manisa Celal Bayar University, Kirkagag¢ Vocational School, Department
of Accounting and Tax, Manisa, Turkiye, idris.yagmur@cbu.edu.tr, ORCID: 0000-
0002-9743-2189.
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different theories were developed to explain the causes of this
paradox (Barsky and Summers, 1988).

When the research on the causes of Gibson’s Paradox is
analyzed; some economists argue that changes in the money
supply during the Gold Standard period caused Gibson’s Paradox
and that the increase in gold supply may increase interest rates
and prices, while some economists argue that inflation
expectations cause Gibson’s Paradox. High inflation expectations
are thought to increase interest rates and prices. In addition to
economists who argue that business cycle fluctuations cause
Gibson’s Paradox, there are also economists who argue that
changes in gold prices cause Gibson’s Paradox. Therefore,
various factors such as money supply, expectations, business
cycle fluctuations and changes in gold prices can affect Gibson’s
Paradox (Shiller & Siegel, 1977).

In the economics literature, studies on the existence of
Gibson’s Paradox, which posits a positive relationship between
nominal interest rates and general price levels, have yielded both
supportive and critical results. Among the researchers who accept
the existence of the paradox are Wicksell (1907), Keynes (1930),
Fisher (1930), Sargent (1973), Shiller and Siegel (1977),
Friedman and Schwartz (1976, 1982) and Lee and Petruzzi (1986,
1987). However, even among these researchers, there is no
consensus on the direction of the relationship. Wicksell, Keynes,
Sargent, Lee and Petruzzi argue that nominal interest rates affect
the general price level in the long run, while Fisher, Shiller and
Siegel and Friedman and Schwartz argue that the general price
level affects nominal interest rates. This shows that both the
existence and the causal direction of Gibson’s Paradox is an
ongoing debate among economists.

Moreover, Fisher (1930) argued that no problem in
economics has been discussed as much as the various
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relationships between price levels and interest rates and tried to
explain this phenomenon by the formation of inflationary
expectations based on past inflation. However, Sargent (1973)
disagreed, arguing that the relationship between interest rates and
commodity price inflation cannot be explained largely by
appealing to assumed movements in the expected inflation rate
(Abdullah, 2013).

In addition to the diversity of sources on international
organizations, specific studies on the Organization of Islamic
Cooperation (OIC) are limited in the literature. Therefore, this
study makes important and original contributions to the literature
and differs from other studies. First of all, there is no study in the
literature that analyzes Gibson’s Paradox in the context of OIC
countries. Unlike conventional econometric tests, the Panel
Fourier unit root and Panel Fourier Toda-Yamamoto causality
tests used in this study are distinguished by their use of Fourier
functions that can better capture the nonlinear and complex
structures in time series. By taking structural breaks and nonlinear
trends into account, these tests allow for a more reliable analysis
of the stationarity and causality of variables. In particular, the
Panel Fourier unit root test provides more consistent results in
stationarity analysis by detecting sudden and permanent changes
in time series. Similarly, the Panel Fourier Toda-Yamamoto
causality test allows for a more accurate identification of causal
relationships between variables, taking into account non-
linearities. Moreover, Panel Fourier tests allow the study to make
an important contribution to the existing literature and provide
clearer and more reliable results on the validity of Gibson’s
Paradox in the OIC countries.

The study consists of five main sections. After the
introduction, empirical studies on Gibson’s Paradox are
presented, followed by a section describing the dataset and
methodology, and then the results of the econometric analysis.

142



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

The study is concluded with a concluding section and policy
recommendations.

2. LITERATURE REVIEW

A review of the literature reveals that although there are
studies on OIC countries, there are no studies on the relationship
between interest rates and inflation. Therefore, in this section of
the study, empirical studies on individual countries and country
groups analyzing the inflation-interest rate relationship are
included.

Ayub et al. (2014) analyzed this causality with Johansen
and Engle-Granger cointegration tests using Pakistani economic
data for the period 1973-2010 and found a long-run relationship.
Ogbonna (2014), on the other hand, tested the long-run
relationship between the nominal interest rate and the general
price level with Johansen cointegration and ADL model using
quarterly data for the Nigerian economy for the period 1970-2012
and obtained results supporting Gibson’s Paradox. Nezhad and
Zarea (2007) examined the relationship between interest rates and
inflation using Iranian economic data for the period 1959-2002
with Toda-Yamamoto causality test and ARDL approach and
found unidirectional causality from interest rates to inflation.
Similarly, Dehghani et al. (2015) analyzed the relationship
between inflation and interest rates using ARDL method for the
Iranian economy for the period 1978-2013 and found a positive
significant relationship. Asadpour and Alidadi (2014) also used
ARDL and Granger causality test with Iranian economy data for
the period 1981-2012 and showed that there is a long-term
relationship between the variables. Ma and Park (2005) examined
the dynamic relationship between interest rates and inflation
using cointegration test and spectral analysis for the Korean
economy for the period 1988:1-2002:12 and found unidirectional
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causality from interest rates to inflation. Dowd and Harrison
(2000) examined Gibson’s Paradox with cointegration test for the
UK for the period 1821-1913 and obtained supportive findings.
Finally, Awomuse and Alimi (2012) analyzed the relationship
between expected inflation and nominal interest rate with the
Nigerian economy data for the period 1970-2009 using Johansen
cointegration test and OLS and found a causality from expected
inflation to interest rate.

In the literature, empirical panel studies on country groups
analyzing the relationship between inflation and interest rates are
discussed separately. Bicen (2019), who investigated the validity
of Gibson’s Paradox, supported the existence of this relationship
for the period 2000-2016 for the Fragile 6 economies with the
Apparently Unrelated Regression. Kabak and Dalli (2023)
obtained similar results with the Panel ARDL method for the
period 1993:Q1-2019:Q4 for ASEAN-T countries. Keho (2015)
showed that Gibson’s Paradox is valid for most of the 10 African
countries in the period 1970-2013 using ARDL approach.
However, Atkins and Serletis (2003) failed to confirm this
paradox with the ARDL cointegration test for Canada and the
USA for the period 1880-1983, Italy for the period 1880-1985,
Norway, Sweden and the United Kingdom for the period 1880-
1986, similarly, Corbae and Ouliaris (1989) did not find a
significant relationship with regression analysis for the USA and
the United Kingdom for the period 1920-1986 and 1890-1982.

Studies examining the Fisher and Neo-Fisher hypotheses,
Ozbek and Tas (2023) supported the Fisher hypothesis with panel
cointegration tests and estimators for selected advanced and
emerging economies for the period 2002:Q1-2019:Q2. Sugdézi
and Yasar (2020) find bidirectional causality between interest
rates and inflation with panel causality test for 32 OECD
countries for the period 2001-2019. Tirasoglu (2018) confirmed
the Fisher hypothesis with ADL cointegration for the period
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1990:1-2017:12 for MINT countries, Kiigiikaksoy and Akalin
(2017) detected a weak Fisher effect with dynamic panel data
analysis for the period 1995:Q1-2014:Q4 for 19 OECD countries.
Tsong and Hachicha (2014) support the Fisher effect with
quantile cointegration for Indonesia, Malaysia, Russia and South
Africa for the period 1995:1-2011:6, while Nusair (2008) finds
Fisher effect at different levels with cointegration tests for 6 Asian
countries for the period 1978-2005. Ozcan and Ar (2015)
supported the partial Fisher effect with Panel ARDL for the
period 2000:1-2012:11 for G7 countries.

In studies focusing on causality relations, Kinl et al.
(2017) found a relationship from inflation to interest rates for
developed and developing countries for the periods 1992-2013
and 2000-2013 with panel causality test. Baktemur (2020) found
bidirectional causality for G7 and developing countries for the
period 1999-2017 using Granger causality and cointegration tests.
Yildirim (2016) finds a bidirectional relationship with panel
Granger causality for 5 developing countries for the period 1997-
2014, while Dritsaki (2017) finds complex causality with ARDL
and Toda-Yamamoto for 3 European countries for the period
1995:1-2015:5. Mirza and Rashidi (2018) obtained mixed results
with Hsiao causality test for SAARC economies for the period
2006-2013, and Asgharpur et al. (2007) found unidirectional
causality from interest rates to inflation for 40 selected countries
for the period 2002-2005, also with Hsiao test. Finally,
Panopoulou and Pantelidis (2016) show that interest rates and
inflation move together in the long run in different periods for 19
OECD countries.

3. DATA AND METHODOLOGY

The study utilizes interest rate and inflation rate data to
test whether the interest-inflation relationship is valid in the
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context of Gibson’s Paradox in 17 OIC member countries. The
data were obtained from the World Bank database. The interest
rate and inflation variables to be analyzed were selected annually
with a total number of 23 observations and were determined to
cover the period 2001-2023. Since there were difficulties in
obtaining data especially for the interest rate variable, data for
only 17 OIC countries were collected and the panel data analysis
was conducted with these 17 countries. In order to test the validity
of Gibson’s Paradox, firstly, cross-sectional dependence test,
homogeneity test and Panel Fourier LM unit root test were
applied to determine the stationarity test with econometric
analysis programs. Then, the causality relationship between
interest rate and inflation variables is analyzed with the Panel
Fourier Toda-Yamamoto causality test.

In the model established to test the validity of Gibson’s
Paradox, interest rates (INT) are used as the dependent variable
and inflation rates (INF) are used as the independent variable. The
panel model with all variables included in the analysis is
constructed as in Equation 1:

INT;: = a;c + B1INF;; + & (1)

In the model, ai denotes country-specific fixed effects,
denotes the slope coefficient, &it denotes the error term,
t=2001,...,2023 denotes the time period, i=1,2,3,...,17 denotes the
number of countries, INTit denotes interest rates and INFit denotes
the inflation variable.

3.1. Cross-Section Dependence and Homogeneity Test

In this study, Breusch-Pagan (1980) LM test is used to
analyze the relationships between series in panel data. This test,
which is specially designed to detect cross-sectional dependence
in panel data, is formulated as follows:
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N-1 N
Oy =T ) > P @)

i=1 j=i+1

Where pZ ; denotes the estimates of pairwise correlations
(Pesaran, 2004: 4). According to Breusch-Pagan, under the null
hypothesis of no cross-sectional dependence, the CDim1 test
statistic asymptotically follows x? distribution. Pesaran (2004), on
the other hand, developed another test that can be used for large
values of N and T since the appropriateness of the LM test
decreases when N—co. The CDwm2 test statistic is a scaled version
of the CDwLmu test statistic:

CDuwz = /N(N_l) ;]Zl( pE—1.NOD (3)

Where N is the number of cross-sectional units and T is
the time dimension of the panel data.

Another version of the LM test was developed by Pesaran
et al. (2008). They corrected the bias in the LM test by using the
exact mean and variance of the LM test:

N-1 N
2 (T — K)pE — urij
Mo = |(—2 z z J N(O,D) (4
adj (N(N—l)) L 2L [ UG
i=1 j=i+1 Tij

Where k is the number of regressors, ur;; is the mean and
vri; Is the variance (Menyah et al., 2014: 390). The main
hypotheses for cross-sectional dependence are as follows:

Ho: There is no cross-section dependence.
Hi: There is cross-section dependence.

After analyzing the cross-sectional dependence, another
important issue to be examined is to investigate whether the
structure between the series is homogeneous. For this purpose,
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the following equations developed by Pesaran and Yamagata
(2008) are utilized:

- NS —k

A= VN <—2k ) (5)

oW (N—1§ - E(ZiT)> )
e JVarGn)

Where N is the number of cross-sections, k is the number
of explanatory variables, S is the adjusted Swamy test statistic,
Z;r is the independent random variables with bounded mean and
variance (Pesaran and Yamagata, 2008). The hypotheses are as
follows:

Ho: pi = p, Vi The slope coefficients are homogeneous.

Hi:pi#pi The slope coefficients are not
homogeneous.

3.2. Panel Fourier LM Unit Root Test

This test developed by Nazlioglu and Karul (2017) is a
panel version of the time series LM test developed by Enders and
Lee (2012), where structural shifts are modeled using a Fourier
approach. The panel Fourier LM unit root test is a method that
models structural breaks in time series using Fourier functions
and thus provides a more flexible analysis. This test is particularly
preferred in this study as it provides more reliable results than
conventional unit root tests, especially when structural breaks are
frequently observed in economic data. The regression model is
estimated as follows:

2rkt 2rkt
T )+62iAcos( T )+eit (7)

The panel statistic Pum is obtained by averaging the
individual statistics:
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P = N1 ) 7,0 ()

As seen in Equation 9, the asymptotic distribution of 7; (k)
depends on & (k). P, (k) tends to a standard normal distribution
with mean and variance ¢ (k) and {2(k), respectively.

VN(P.(k) = §(k))
¢(k)

If a closed-form expression is not available, the mean and
variance can be obtained by performing a Monte Carlo simulation
of the limiting distribution of the test statistic (Westerlund, 2012).
To calculate the test statistic, it is also necessary to know the
numerical values of the mean & (k) and variance {2 (k) (Nazlioglu
and Karul, 2017: 5-6).

Zim (k) = ~N(0,1) 9

3.3. Panel Fourier Toda-Yamamoto Causality Test

The panel causality test, which is one of the methods used
to identify causality relationships in panel data analysis, provides
improved results compared to classical methods in the presence
of structural breaks. The use of Fourier function in the VAR
model proposed by Enders and Jones (2016) and the Fourier-
based improvements to the Toda-Yamamoto method by
Nazlioglu et al. (2016) provide more reliable causality results by
modeling structural breaks more flexibly. In particular, the ability
of the low-frequency components of Fourier functions to capture
structural changes is an important advantage of these methods.
Thus, the analysis can be performed without prior knowledge
about the number, timing and shape of structural breaks.

Yilanci and Gorus (2020) developed a new test statistic by
combining the Toda-Yamamoto method with the Fourier
transform to examine causality relationships in panel data. This
method helps to model the causality relationship between
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variables in a more flexible way, as shown in equations 10 and
11:

ki"'dmaxi ki+dmaxi
. (2mtf;
Vit =it Z ApYig-j + Z AipXie—j + A13sm( T )
j=1 j=1
2mtf;
+ Aq4 COS ( 7 ) + uj¢ (10)
k1+dmaxl ki"'dmaxl
. (2mtf;
xirt =W + Z AZlyi,t—j + Z AZZ‘xi,t—j + A2351n< T )
j=1 j=1
2mtf;
+ Ay cos ( 7 ) + uj¢ (11D

Where 7 = 3.1416, t is the trend term, T is the sample size,
and f; represents a specific frequency. Before calculating the
bootstrap p value, a Wald test is applied to the restriction of the
first k lags for the relevant variables (Nazlioglu et al., 2016). The
Fisher test statistic for the panel Fourier Toda-Yamamoto
causality test is as follows:

N
FTYP = _ZZ In(p?) (12)
i=1

p; In the equation denotes the bootstrap p values
corresponding to the Wald statistic for the i-th individual cross-
section. The bootstrap method, adapted from Emirmahmutoglu
and Kose (2011), allows the number, location and pattern of
structural breaks to be determined endogenously. Moreover, this
approach not only provides separate Fourier Toda-Yamamoto
causality test results for each unit, but also takes into account
cross-sectional dependence across units (Yilanci and Gorus,
2020).
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4. EMPIRICAL FINDINGS

In this section of the study, firstly, descriptive statistics of
the variables are presented. Then, cross-sectional dependence
test, homogeneity test of slope coefficients and Panel Fourier LM
unit root test results are presented. Finally, in order to examine
the causality relationship between the variables, the results of the
Panel Fourier Toda-Yamamoto causality test from the interest
rate variable to the inflation variable and from the inflation
variable to the interest rate variable are presented.

Table 1. Descriptive Statistics for Variables

INT [ INF INT ] INF INT | INF
Country Albania Azerbaijan Bangladesh
Mean 7.3782 2.8212 2.0072 6.5346 10.0452 8.4016
Median 8.3461 2.4782 1.3754 7.0955 6.3007 9.2520
Maximum 15.2617 9.8660 16.5976 22.8861 47.9011 37.2706
Minimum -3.0577 -0.6327 -12.1137 -7.3737 -16.5227 -18.8450
Std. Dev. 3.7693 2.2056 7.6219 7.9387 14.0987 13.2242
Skewness -0.7430 1.2370 0.1395 0.0898 0.6494 0.0477
Kurtosis 4.2303 5.5774 2.1863 2.2321 3.6162 2.7311
Jarque-Bera 3.5667 12.2316 0.7092 0.5960 1.9805 0.0780
Probability 0.1681 0.0022 0.7015 0.7423 0.3715 0.9618
Sum 169.6984 64.8879 46.1647 150.2958 231.0387 193.2370
Sum Sq. Dev. 312.5695 107.0250 1278.0410 1386.5210 4373.0060 3847.3710
Observations 23 23 23 23 23 23
Country Brunei Darussalam Algeria Indonesia
Mean 4.3652 6.6629 3.9166 3.0750 7.4129 2.6403
Median 5.4670 5.8158 4.2297 1.2187 7.3747 3.0457
Maximum 9.2570 27.8507 35.4151 24.2367 11.0808 8.6300
Minimum -13.6421 3.2612 -15.0815 -22.0914 2.7302 -0.5229
Std. Dev. 4.3284 4.8381 13.4233 12.6697 2.2728 2.1142
Skewness -3.2563 3.8422 0.6306 -0.1900 -0.6550 0.8159
Kurtosis 14.3903 17.5177 2.6882 2.1446 3.0320 3.8518
Jarque-Bera 164.9813 258.5730 1.6176 0.8397 1.6454 3.2473
Probability 0.0000 0.0000 0.4454 0.6572 0.4392 0.1972
Sum 100.3986 153.2465 90.0828 70.7260 170.4967 60.7258
Sum Sq. Dev. 412.1727 514.9629 3964.0690 3531.4850 113.6482 98.3328
Observations 23 23 23 23 23 23
Country Guyana Kyrgyz Republic Comoros
Mean 1.8483 11.3474 8.4962 9.7522 5.2037 7.3937
Median 1.5269 10.4258 10.1656 2.9612 6.3749 5.8961
Maximum 11.2145 29.5185 48.5203 174.8577 12.3224 18.1498
Minimum -8.7582 1.8677 -58.3272 -26.2961 -3.8522 -0.4017
Std. Dev. 4.8896 6.7687 18.1186 37.1145 4.2041 5.0365
Skewness -0.1732 1.1500 -1.8434 4.0298 -0.4616 0.5731
Kurtosis 2.9159 3.9096 10.0481 18.6638 2.4836 2.3120
Jarque-Bera 0.1218 5.8626 60.6319 297.3832 1.0721 1.7125
Probability 0.9409 0.0533 0.0000 0.0000 0.5850 0.4247
Sum 42.5107 260.9901 195.4129 224.3001 119.6846 170.0562
Sum Sq. Dev. 525.9789 1007.9360 7222.2220 30304.7500 388.8315 558.0539
Observations 23 23 23 23 23 23
Country Kuwait Maldives Malaysia
Mean 2.8853 | 4.5823 13.1644 | 9.2314 24114 | 2.8748
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Median 0.4729 5.1483 12.6892 7.3330 2.8259 3.1289
Maximum 40.8597 27.7251 33.1909 22.4818 11.7824 10.3889
Minimum -18.8053 -25.9583 -0.8293 2.0253 -3.9034 -5.9922
Std. Dev. 15.0770 14.2866 8.6732 6.1017 3.8363 3.7999
Skewness 0.8298 -0.3855 0.4405 0.9694 0.4374 -0.1349
Kurtosis 3.0799 2.3142 3.0495 2.8453 3.0394 2.8852
Jarque-Bera 2.6455 1.0204 0.7461 3.6256 0.7348 0.0824
Probability 0.2664 0.6004 0.6886 0.1632 0.6925 0.9596
Sum 66.3612 105.3921 302.7812 212.3219 55.4618 66.1200
Sum Sg. Dev. 5000.9310 | 4490.3340 | 1654.9270 819.0662 323.7745 317.6622
Observations 23 23 23 23 23 23
Country Egypt, Arab Rep. Mozambique Nigeria

Mean 3.9375 7.2452 13.1331 5.9271 5.6636 11.0668
Median 6.8548 4.1832 13.2186 5.7943 5.7906 10.0765
Maximum 15.4867 50.8928 20.3105 14.7821 18.1800 23.8644
Minimum -27.4167 -3.3653 6.9236 1.0859 -5.6280 0.6861
Std. Dev. 8.3205 10.5021 3.5545 3.3349 5.6313 6.0268
Skewness -2.2925 3.2314 0.0064 0.8381 0.1105 0.6546
Kurtosis 9.9084 14.2849 2.5507 3.5858 2.7511 2.8721
Jarque-Bera 65.8830 162.0701 0.1936 3.0212 0.1062 1.6581
Probability 0.0000 0.0000 0.9077 0.2208 0.9483 0.4365
Sum 90.5627 166.6399 302.0622 136.3233 130.2619 2545374
Sum Sq. Dev. 1523.0850 | 2426.4590 277.9612 2446731 697.6599 799.0941
Observations 23 23 23 23 23 23
Country Sierra Leone Suriname

Mean 6.3583 14.6945 -3.6812 21.6481

Median 7.9960 12.0412 -0.2278 155211

Maximum 27.1697 71.3520 11,5552 60.6915

Minimum -27.4797 -3.9342 -28.5037 0.3838

Std. Dev. 10.8457 14.7729 12.1911 17.9664

Skewness -1.2508 2.6192 -0.5846 0.6709

Kurtosis 5.7524 10.6896 2.1128 2.1804

Jarque-Bera 13.2573 82.9627 2.0644 2.3693

Probability 0.0013 0.0000 0.3562 0.3058

Sum 146.2404 337.9734 -84.6685 497.9057

Sum Sq. Dev. 2587.8560 | 4801.2450 | 3269.6820 7101.4310

Observations 23 23 23 23

Descriptive statistics on interest rate and inflation rate data
for OIC countries are presented in Table 2. When the values in
the table are analyzed, it is seen that the highest mean interest rate
is calculated in Maldives with 13.16% and the lowest interest rate
is calculated in Suriname with -3.68%. When the inflation rates
are analyzed, it is found that the highest inflation rate was realized
in Suriname with 21.64% and the lowest inflation rate was
realized in Indonesia with 2.64%. As a result, Suriname was
found to have both the lowest interest rate and the highest
inflation rate on mean.
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Table 2. Results of Cross-Sectional Dependence Tests

Cross-Sectional Cross-Sectional Cross-Sectional
Test Dependence Dependence Dependence
LM1 LM?2 LM 3
. Test Prob. Test Prob. Test Prob.
Variables Statistics Value Statistics Value Statistics Value
INF 289.5910*** 0.0000 9.3130*** 0.0000 -2.0680** 0.0190
INT 296.9830*** | 0.0000 9.7610*** | 0.0000 | -2.9450*** 0.0020

Note: ** and *** Critical values indicate 5% and 1% significance level,
respectively.

According to the results of the cross-sectional dependence
test applied to the interest rate and inflation rate variables, it is
concluded that the interest rate and inflation rate series are cross-
sectionally dependent in all 3 tests. Therefore, the main
hypothesis stating that the variables are cross-sectional dependent
is rejected.

Table 3. Slope Homogeneity Test Results

Slope Homogeneity Test Test Statistics Probability Value
Delta Tilde -0.992 0.839
Delta Tilde Adjusted -1.064 0.856

Table 3 presents the results of the homogeneity test of the
slope coefficients. In both tests, the probability value is
insignificant and therefore, it is determined that the slope
coefficients have a homogeneous distribution. Therefore, the
main hypothesis that the slope coefficients are homogeneous
cannot be rejected.
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Table 4. Panel Fourier LM Unit Root Test Results

K Fouriertau LM Fouriertau LM Fouriertau LM
k=1 k=2 k=3
Countries INF INT INF INT INF INT
Albania 45753 | -4.0972 | -5.7935 | -6.3446 | -3.6187 | -3.7527
Azerbaijan 26063 | -1.9890 | -34774 | -2.0267 | -2.9518 | -2.1091
Bangladesh 33753 | -3.0403 | -3.3560 | -2.6755 | -2.8798 | -2.6854
Brunel -5.0682 | -6.1711 | -6.0443 | -6.3577 | 51275 | -6.7348
Darussalam
Algeria -3.3450 | -2.3063 | -2.3435 | -2.0342 | -2.5382 | -1.8579
Indonesia 49047 | -4.9494 | -43569 | -42008 | -3.9013 | -4.0678
Guyana 50672 | 49831 | -44982 | -36466 | -41492 | -4.2229
Kyrgyz 30711 | -3.8347 | -3.4805 | -2.8995 | -3.0752 | -3.4634
Republic
Comoros 43643 | -2.1457 | -5.2334 | -2.0053 | -3.9484 | -1.8605
Kuwait 43141 | -3.2356 | -5.1827 | -2.9545 | -4.3227 | -3.3494
Maldives 36389 | -30871 | -3.03690 | -24931 | -2.0490 | -2.7343
Malaysia 30185 | -34045 | -41345 | -33501 | -3.6904 | -3.6581
E%Pt' Arab | o671 | 28989 | 37437 | 33190 | -29629 | -4.3435
Mozambique | -2.4892 | -2.0855 | -2.7741 | -2.0608 | -2.3869 | -2.4213
Nigeria 43450 | 50329 | -42198 | -48836 | -3.8135 | -5.1681
Sierra Leone -4.5865 -3.2786 -4.8028 -3.5029 -4.1771 -4.2073
Suriname 34433 | -2.0017 | -3.3312 | -1.8569 | -3.2933 | -1.9853
Pim -3.8871*** | -3.4436*** | -4.1065*** -3.4478*** -3.5168*** -3.4483***
Zim -6.2707 -3.2971 -10.7474 -7.0025 -9.0845 -8.6540
Prob. Value 0.0000 0.0005 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Note: *** Critical values indicate 1% significance level, respectively.

The results of the Panel Fourier LM unit root test for
inflation and interest rates variables are presented in Table 4.
According to the results obtained from this table, it is concluded
that both variables do not contain unit root and are stationary in
1, 2 and 3 Fouriertau LM waves. Therefore, it is determined that
these two variables are stationary at the same degree. The analysis
continued with the Panel Fourier Toda-Yamamoto causality test.
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Table 5. Panel Fourier Toda-Yamamoto Causality Test Results

INT—INF INF—INT
Lag | Freq Wald Prob. Lag | Freq Wald Prob.
) Stat. Value ) Stat. Value
Albania 4 1 5.553 0.250 4 1 5.700 0.350
Azerbaijan 5 2 2.597 0.800 5 2 1.461 0.850
Bangladesh 1 1 2.566*** | 0.000 1 1 1.290 0.300
Brunei 5 2 17599 | 0400 | 5 2 19.799 | 0.150
Darussalam
Algeria 5 1 28.317 0.300 5 1 31.767* 0.100
Indonesia 5 1 47.855** | 0.050 5 1 24.136 0.300
Guyana 5 1 5.777 0.500 5 1 13.999 0.300
Kyrgyz 5 1 | 24581* | 0100 | 5 1 31.321* | 0.100
Republic
Comoros 5 1 23.384 0.150 5 1 28.952 0.200
Kuwait 5 1 0.367 0.950 5 1 0.492 0.950
Maldives 2 1 6.349*** | 0.000 2 1 1.866 0.250
Malaysia 5 3 18.488 0.200 5 3 20.566 0.200
E%Pt' Arab | g 1 7103 | 0500 | 5 1 8919 | 0.350
Mozambique 5 2 38.381* | 0.100 5 2 13.596 0.500
Nigeria 5 1 5.528 0.500 5 1 109.972** | 0.050
Sierra Leone 4 3 1.170 0.750 4 3 1.304 0.950
Suriname 5 2 64.671 0.200 5 2 55.400*** | 0.000

Note: *, ** and *** Critical values indicate 10%, 5% and 1% significance
level, respectively.

The causality relationship between the variables was
analyzed with the Panel Fourier Toda-Yamamoto causality test.
The results obtained in testing the hypothesis that interest rates
cause inflation led to the conclusion that interest rates cause
inflation in Bangladesh, Indonesia, Kyrgyz Republic, Maldives
and Mozambique. The results of testing the hypothesis that
inflation causes interest rates indicate that inflation causes interest
rates in Algeria, Kyrgyz Republic, Nigeria and Suriname.
Moreover, a bidirectional causality relationship is found between
interest rate and inflation variables in the Kyrgyz Republic.

5. CONCLUSION AND POLICY
RECOMMENDATIONS

In the study analyzing the interest-inflation relationship
for 17 OIC member countries using annual interest rate and

155



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

inflation rate data covering the period 2001-2023 within the
framework of Gibson’s Paradox, it is concluded that it is valid in
Bangladesh, Indonesia, Kyrgyz Republic, Maldives and
Mozambique, in other words, interest rates cause inflation. The
results of the analysis support the studies of Dowd and Harrison
(2000), Ma and Park (2005), Asgharpur et al. (2007), Nezhad and
Zarea (2007), Ogbonna (2014), Dehghani et al. (2015), Keho
(2015), Bigen (2019) and Kabak and Dall1 (2023). As a result of
the findings obtained from these results; considering that the
interest rate policies implemented in Bangladesh, Indonesia,
Kyrgyz Republic, Maldives and Mozambique may cause
inflation, it is beneficial to re-evaluate interest rate policies.
Therefore, if the interest rate policy is a cause of inflation, it
seems likely that there will be problems in the economy in the
future. Moreover, these findings have important implications for
monetary policy implementations in these countries. In particular,
traditional interest rate hike policies implemented with the aim of
reducing inflation may increase inflationary pressures in these
countries, contrary to the expected effect. Therefore, instead of
interest rate-oriented policies, structural reforms to mitigate
supply-side shocks, fiscal discipline and exchange rate stability
should be prioritized in these countries. Rather than using interest
rate policies as the primary tool in the fight against inflation,
central banks should formulate more holistic and country-specific
policy mixes by taking into account the economic structure and
causal relationships. In this context, analyzing the root causes of
inflation in depth and developing long-term strategies to address
these causes are vital for sustainable price stability.

In Algeria, Kyrgyz Republic, Nigeria and Suriname,
inflation is found to cause interest rates. Therefore, if the inflation
rate increases or decreases, the effect will directly manifest itself
in interest rates. Therefore, when inflationary pressures increase,
central banks may react by raising interest rates. In this case, it is
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critical to focus on the root causes of inflation in order to bring
inflation under control. Managing inflationary processes
triggered by supply-side shocks, exchange rate fluctuations, fiscal
policy slack or expectations can reduce upward pressure on
interest rates. In these countries, the fight against inflation should
prioritize structural reforms that get to the root of inflation, fiscal
discipline and communication strategies to stabilize inflation
expectations, rather than focusing solely on interest rate hikes.
Otherwise, interest rate hikes triggered by inflation may have
negative effects on economic activity, while the fundamental
problems of inflation may remain unresolved. Therefore,
policymakers in these countries should comprehensively analyze
the causes of inflation and design interest rate policies to support
the fight against these root causes.
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EKONOMIK BUYUME, FINANSAL
KURESELLESME VE CEVRE ILISKISIi:
VISEGRAD ULKELERINDEN KANITLAR

Fatih AKIN?
Hakan ATES?
Ali SEN?

1. GIRIS

Insanlik tarihi boyunca gevre ile insan arasindaki iliski
siirekli bir etkilesim icerisinde olmustur. Bu etkilesim, 6zellikle
sanayi devrimi sonrasinda hiz kazanmis ve ¢evresel bozulmalarin
boyutu giderek artmistir. Glinlimiizde ise ¢evre sorunlari, kiiresel
Olgekte ciddi bir tehdit haline gelmis; hava, su ve toprak kirliligi
basta olmak iizere ekosistem {izerinde yikict etkiler
gbézlemlenmistir. Bu olumsuz gelismelerin bir sonucu olarak
iklim degisikligi, cagimizin en énemli sorunlarindan biri olarak
ortaya ¢ikmustir (Ulucak ve Erdem, 2014; Malhi vd., 2020;
Gulsoy vd., 2022).

Bu baglamda, cevresel sorunlarla miicadele amaciyla
2015 yilinda 195 iilkenin katithmiyla Paris Iklim Zirvesi
diizenlenmistir. Zirvede, kiiresel 1sinmanin sinirlandirilmas: ve
sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi hedeflenmistir (UNFCCC,
2025). Bu girisim, ¢evre politikalarinda bir doniim noktasi olarak
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degerlendirilmekte ve siirdiriilebilir  kalkinma hedefleri
dogrultusunda oOnemli bir adim olarak kabul edilmektedir
(Acaraver ve Erdogan, 2018). Cevresel bozulmanin nedenlerini
dogru sekilde analiz etmek, bu miicadeleyi daha etkili ve kalict
hale getirecektir.

Ekonomik biiylime hedefi giliden iilkeler, cogu zaman
cevresel etkileri ikinci plana atabilmektedir. Ozellikle enerji
tiketimi, Gretim sureclerinde temel bir girdi olarak yer almakta
ve cevresel bozulmayi hizlandirmaktadir (Ahmed ve Wang,
2019). Sanayilesme ve enerji tiilketimindeki artis, ekonomik
biylmeyi desteklemekle birlikte ¢cevre izerinde olumsuz etkiler
yaratmaktadir. Bu baglamda, gelismekte olan {ilkelerde fosil
yakitlarin enerji tiiketimindeki payi, ¢evresel bozulmanin temel
nedenlerinden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir (Anser vd., 2020;
Usman ve Basalobre-Lorente, 2022). Ote yandan, yenilenebilir
enerji kaynaklarmin ekonomik faaliyetlere entegrasyonu,
cevresel etkilerin azaltilmasi yoniinde umut verici gelismeler
sunmaktadir (Akin ve Dinger, 2025).

Cevresel bozulma {iizerinde etkili olan bir diger énemli
unsur ise finansal kiiresellesmedir. Finansal kiiresellesme, finans
sektoriinlin gelisimini tesvik ederek ekonomik biiyliimeye katki
saglamaktadir. Gelismis finansal sistemler, sermaye erisimini
kolaylastirmakta, riskleri ¢esitlendirmekte ve yatirim olanaklarini
artirmaktadir (Nasir vd., 2019; Ahmed ve Le, 2021; Baloch vd.,
2021). Ancak bu sureg, sanayi Uretimi ve bireysel enerji
tiketimini  artirarak  ¢evre lizerinde olumsuz etkiler
dogurabilmektedir (Sadorsky, 2011; Le ve Oztirk, 2020;
Rahman, 2020). Bununla birlikte, finansal gelisme ¢evre dostu
teknolojilerin  gelistirilmesi ve bu teknolojilerin gelismis

ulkelerden, gelismekte olan tilkelere transferi agisindan da 6nemli
bir rol Ustlenmektedir (Zafar vd., 2019; Zaidi vd., 2019).
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CO:2 emisyonlari, enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligki, akademik literatiirde yogun bir sekilde ele
alinmis ve onemli bir aragtirma alani olusturmustur (Sadorsky,
2010; Bekun vd., 2019; Zhu ve Shan, 2020). Bu iliskilere finansal
kiiresellesme gibi ek degiskenlerin de dahil edilmesi, literatiiriin
daha kapsamli ve derinlikli bir hale gelmesine katki sunmaktadir.
Bu dogrultuda, finansal sistemin gelisim siirecinin ¢evresel
etkilerle birlikte analiz edilmesi, anlamli ve biitlinciil bir
degerlendirme yapilmasina olanak tanimaktadir.

Bu calismanin temel amaci, Visegrad iilkelerinde (Cek
Cumbhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Slovakya) cevresel
bozulma (CO: emisyonlar1), ekonomik biiylime, finansal
kiiresellesme ve enerji tiiketimi tiirleri (yenilenebilir ve
yenilenemeyen) arasindaki nedensel iliskileri incelemektir.
Visegrad Ulkeleri, Avrupa’nin sanayilesmis ve gegis siirecindeki
ekonomileri olarak hem cevresel baskilar hem de ekonomik
biiylime dinamikleri agisindan dikkat ¢ekmektedir. Bu iilkelerde
fosil yakit tiiketimine dayali ekonomik biiytime, ¢gevre kirliligini
artirmakta ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini tehdit
etmektedir. Aym1 zamanda finansal kiiresellesmenin ¢evresel
etkileri ve enerji tercihlerinin CO:2 emisyonlari tizerindeki rolii, bu
tilkeler igin kritik politika alanlar1 olusturmaktadir. Literaturde bu
degiskenler arasindaki esanli etkilesimleri ele alan ¢alismalarin
siirli olmasi, bu arastirmayr hem teorik hem de uygulamali
acidan anlamli kilmaktadir. Bu baglamda, ¢alismanin politika
yapicilara ¢evresel siirdiiriilebilirlik agisindan yol gdsterici
bulgular sunmast hedeflenmektedir. Caligsma; giris, literatiir
taramasi, veri seti ve ekonometrik yontem, bulgular, sonug ve
politika onerileri boliimlerinden olugsmaktadir.
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2. LITERATUR INCELEMESI

Finansal kiiresellesme ve enerji tiiketimi gibi ekonomik
dinamiklerin cevresel sirddrilebilirlik Gzerindeki etkileri, son
yillarda akademik literatiirde yogun bi¢imde ele alinmaktadir. Bu
baglamda farkli {tilkeler ve donemler i¢in yapilan ampirik
calismalar, c¢evresel bozulma gostergeleri ile ekonomik
gostergeler arasindaki iliskileri ¢esitli ekonometrik yontemlerle
analiz etmektedir.

Zakaria ve Bibi (2019) 1984-2015 déneminde Banglades,
Hindistan, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka i¢in panel veri analiziyle
finansal gelisme ve kurumsal kalitenin ¢evresel etkileri
incelenmistir. Kisi bagsina CO2 emisyonu, GSYH, enerji tiketimi,
0zel sektor kredileri, DYY orani, ticaret acikli§i ve yolsuzluk
degiskenleri kullanilmustir. Cevresel Kuznets Egrisi (CKE)
hipotezi dogrulanmis; ekonomik biiyiime baslangicta c¢evreyi
olumsuz etkilerken, ileri seviyelerde olumlu etkiler gostermistir.
DYY c¢evreyi iyilestirici, finansal gelisme ise olumsuz etkileyici
bulunmustur. Enerji tiikketimi, ticaret agiklig1 ve yolsuzluk ¢evreyi
kotiilestirmistir. Finansal gelismenin teknoloji odakli olmasi
Onerilmistir.

Sethi (2020) Hindistan icin 1980-2015 ddneminde
ekonomik biiylime, kiiresellesme, finansal gelisme ve enerji
tilketiminin cevresel siirdiiriilebilirlige etkisi analiz edilmistir.
Kisi bagina CO2 emisyonu, kiiresellesme ve finansal gelisim
endeksleri, GSYH, enerji tilketimi ve kentsel niifus orani
degiskenleri kullanilmistir. Kisa donemde kiiresellesme, biiyiime
ve enerji tiiketimi ¢evreyi dogrudan olumsuz etkilemis; finansal
gelisme dolayli etkide bulunmustur. Yesil teknolojilerin ve
finansal bilgi kalitesinin artirilmasi gerektigi vurgulanmistir.

Ahmed vd. (2021) Japonya icin 1971-2016 déneminde
finansal gelisme, ekonomik kiiresellesme ve biiylimenin ¢gevresel
etkileri ARDL yontemiyle incelenmistir. Kisi basina ekolojik
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ayak izi, GSYH, enerji tuketimi, KOF endeksi ve o6zel sektor
kredileri analiz edilmistir. Simetrik ARDL’ye gore kiiresellesme
ve finansal gelisme ekolojik ayak izini artirirken, asimetrik
ARDL’de dalgalanmalarin azaltic1 etkisi goriilmiistiir.

Olug ve Guzel (2022) Turkiye icin 1970-2017 déneminde
finansal kiiresellesme ile ¢evre iliskisi FMOLS, DOLS, CCR ve
ARDL yontemleriyle analiz edilmistir. CO2 emisyonu, GSMH ve
finansal kiiresellesme degiskenleri kullanilmistir. Uzun dénemli
esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmis; finansal kiiresellesmenin CO:
emisyonunu artirdig1 sonucuna ulasilmistir.

Adebayo (2022) E7 dulkeleri igin 1990Q1-2018Q4
doneminde finansal kiiresellesmenin CO: emisyonlarina etkisi
incelenmistir. Finansal kiiresellesme ve kisi bagina COz emisyonu
degiskenleri kullanilmistir. Egbiitiinlesme iligkisi bulunmus;
Brezilya, Cin, Hindistan ve Turkiye’de pozitif; Endonezya,
Rusya ve Meksika’da negatif etkiler gozlemlenmistir. Ilk
gruptaki iilkelerin politikalarin1 gozden gegirmeleri dnerilmistir.

Cao vd. (2022) Gilney Asya (lkeleri igin 1980-2018
doneminde finansal gelisim, enerji tiiketimi ve siirdiiriilebilir
cevresel-ekonomik biiyiime ARDL modeliyle analiz edilmistir.
Kisi basina GSYH, enerji tiiketimi ve finansal gelisim endeksi
kullanilmistir. Finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda
cift yonli pozitif iliski bulunmus; enerji tiiketiminin
stirdiiriilebilir biiytime iizerinde etkili oldugu vurgulanmistir.

Afsar ve Yiiksel (2022) Tirkiye i¢in 1980-2019
doneminde finansal gelisme, kiiresellesme ve karbon emisyonlari
arasindaki iliski NARDL yo6ntemiyle analiz edilmistir. Finansal
gelismiglik  endeksi, enerji tiiketimi, karbon emisyonu,
kiiresellesme endeksi ve GSYH artis orani kullanilmistir.
Kiiresellesme emisyonlar1 artirirken, finansal gelisme cevresel
bozulmay1 azaltmistir. Yenilenemeyen enerji kaynaklari ¢evreyi
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olumsuz etkilemis; ekonomik biiylimenin ise anlamli etkisi
bulunmamastir.

Guneysu (2023) Tarkiye igin 1970-2018 ddneminde
finansal gelisme, kiiresellesme, sanayilesme ve yiik kapasitesi
arasindaki iliski ekonometrik yontemlerle incelenmistir. Kisi
basina kiiresel hektar, reel GSYH, kiiresellesme endeksi, sanayi
katma degeri ve finansal gelisme degiskenleri kullanilmustir.
Uzun dénemli esbiitiinlesme tespit edilmistir. Ekonomik biiytime
ile yik kapasitesi arasinda U seklinde iliski bulunmus;
kiiresellesme ve finansal gelisme ¢evreye olumlu, sanayilesme ise
olumsuz etki yapmustir.

Raihan vd. (2023) Meksika i¢in 1971-2018 déneminde
ekonomik biliyiime, finansal kiiresellesme, fosil ve yenilenebilir
enerji ile kentlesmenin ¢evresel etkileri ARDL yontemiyle analiz
edilmistir. Kisi basina kiiresel hektar, GSYH, enerji tiirleri,
finansal kiresellesme ve kentlesme degiskenleri kullanilmistir.
Biiyiime, fosil enerji ve kentlesme ¢evreyi bozarken; yenilenebilir
enerji ve finansal kiiresellesme c¢evreyi iyilestirici etki
gostermistir.

Zhang vd. (2023) 6 MENA ilkesi icin 1971-2015
doneminde finansal gelisme, kiiresellesme ve ¢evre iligskisi FGLS
yontemiyle degerlendirilmistir. Karbon emisyonlari, finansal
gelisim endeksi, GSYH, enerji tiikketimi, DYY orani ve niifus
degiskenleri kullanilmistir. Finansal gelisme ve enerji tiiketimi
cevreyl olumlu etkilerken; kiiresellesme c¢evresel etkileri
artirmigtir.

Zenios (2024) ASEAN lkeleri igin 1970-2023
doneminde ekonomik biiyiime, finansal kiiresellesme, ¢evre ve
enerji tiiketimi arasindaki iligki ekonometrik olarak analiz
edilmistir. Ekonomik biiylime, finansal kiiresellesme, CO:
emisyonu ve enerji tilkketimi degiskenleri kullanilmistir. Finansal
gelisme ve enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii pozitif iliski;
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cevresel bozulma ile enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii negatif
iligki bulunmustur.

Nathaniel vd. (2024) Banglades i¢in 1972-2018
doneminde temiz enerji tliketimi, finansal gelisme ve
kiiresellesmenin cevresel etkileri dinamik ARDL yontemiyle
incelenmigtir. Ekolojik ayak izi, GSYH, kiiresellesme endeksi,
yenilenebilir enerji ve 0zel sektér kredileri analiz edilmistir.
Finansal gelisme ve kiiresellesme, ekolojik ayak izini azaltmus;
finansal gelisme yesil enerjiyi artirmistir. Yesil enerjinin ekolojik
ayak izi lizerindeki etkisi anlamli bulunmamastir.

Bergougui (2024) Cezayir igin 1991-2021 ddneminde
yesil teknolojiler, finansal gelisme ve ekolojik ayak i1zi arasindaki
iliski Fourier analiziyle incelenmistir. Ekolojik ayak izi, ¢evre
patentleri, finansal gelisim endeksi, GSYH ve enerji tiiketimi
degiskenleri kullanilmistir. Finansal gelisme c¢evresel bozulmaya
neden olurken; yesil teknolojiler uzun vadede c¢evresel
stirdiiriilebilirligi desteklemistir.

Yardimcr ve Oskay (2025) Tirkiye i¢in 2001-2021
doneminde yesil finans ve finansal kiiresellesmenin gevresel
etkileri, cesitli ekonometrik yontemlerle analiz edilmistir.
Finansal kiiresellesme endeksi, ekolojik ayak izi ve yesil finans
sermaye akislart kullanilmistir. Yesil finans uzun vadede cevreye
olumlu etki yaparken; finansal kiiresellesmenin etkisi kisa vadede
gucli, uzun vadede zayif bulunmustur.

Wang vd. (2025) 36 OECD ulkesi igin 1995-2018
doneminde ekonomik verimlilik, finansal gelisim, yesil enerji,
sanayilesme ve ekolojik ayak izi arasindaki iligki analiz
edilmistir. Ekolojik ayak izi, sistem verimliligi, finansal gelisim
endeksi, yenilenebilir enerji oran1 ve sanayilesme degiskenleri
kullanilmistir. CKE hipotezi dogrulanmis; finansal gelisme ve
sanayilesme cevreyi olumsuz etkilerken, yenilenebilir enerji
cevreyi iyilestirici etki gostermistir.
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3. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Bu ¢alismada, Visegrad (Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Polonya ve Slovakya) ulkelerinde, 1993-2022 ddnemi igin
ekonomik biiylime, finansal kiiresellesme, yenilenebilir ve
yenilenemeyen enerji tuketiminin cevre Kkalitesi Uzerindeki
etkisini incelemek amaciyla panel veri analizi yontemi
kullanilmaktadir. Veri kisitindan dolay1 bu dénem ele alinmustir.
Modelde g¢evre degiskenini CO:
kullanilmistir. Analiz siirecinde verilerin logaritmalar1 alinmis ve
ekonometrik paket programlar kullanilarak degerlendirilmistir.
Olu¢ & Giizel (2022), Raihan vd. (2023) ve Zenios (2024)
tarafindan gergeklestirilen ¢alismalardan hareketle ¢alismanin

modeli (1)’nolu denklemde belirtilmistir;
InCO2; = By + By InGDP  + B, InFK_++B;InREN, +
Bi4lnNRENl,t + €ir

temsilen emisyonu

1)

Veri Aciklamalar1 ve Tanimlayici Istatistikler Tablo 1°de
verilmistir.

Tablo 1. Veri Aciklamalari ve Tammlayici istatistikler

Degiskenler Aciklama Kaynak
InCO, COz emisyonu Diinya Bankas1
(Kisi Basina Metrik Ton)
InGDP Ekonomik Buyime Diinya Bankasi
(Kisi Bagina Sabit 2015 ABD $)
InFK Finansal Kiiresellesme KOF Isvigre Ekonomi
(0-100 aras1 Endeks Degeri) Aragtirmalari Enstitiisii

INREN Yenilenebilir Enerji Tuketimi Uluslararasi Enerji Ajansi
(Kisi Bagina Birincil Enerji, Kwh)

INNREN Yenilenemeyen Enerji Tiketimi Uluslararast Enerji Ajansi
(Kisi Bagina Birincil Enerji, Kwh)

Degiskenler | Gozlem | Ortalama | Std. Sap. Min. Max.

InCO, 120 2.061 0.287 1.480 2.608

InGDP 120 9.381 0.330 8.518 9.934

InFK 120 4.197 0.249 3.504 4.463

INREN 120 6.835 1.228 4.030 8.197

INNREN 120 10.449 0.220 10.088 | 10.848
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Ampirik analizde, oncelikle panel veride yatay kesit
bagimliligi Breusch-Pagan LMsp (Breusch ve Pagan, 1980),
Pesaran scaled CDLwm, Pesaran CD (Pesaran, 2004) ve Pesaran vd.
LMadj (Pesaran vd., 2008) testleriyle incelenmistir. Ardindan,
Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Delta
testleriyle modeldeki homojenlik durumu test edilmistir. Serilerin
duraganligint belirlemek amaciyla, yatay kesit bagimliligin
dikkate alan CIPS birim kok testi (Pesaran, 2007) uygulanmastir.
Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski ise GUW
esbiitiinlesme testi (Gengenbach vd., 2016) ile analiz edilmistir.
On kosullarin saglanmasinin ardindan, uzun dénem katsayilarmin
tahmini i¢in Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen
Artirilmis Ortalama Grup (AMG) yontemi kullanilmistir.

4. BULGULAR

Tablo 2’de yatay kesit bagimlilik ve homojenite testi
sonuglarina gore, tiim degiskenler ve model i¢in anlamli yatay
kesit bagimliligt ve heterojenlik oldugunu gostermektedir
(p<0.01). Bu durum, iilkeler arasinda etkilesim ve yapisal
farkliliklar bulundugunu, dolayisiyla analizlerde bagimlilik ve
heterojenligi dikkate alan yontemlerin kullanilmasi gerektigini
ortaya koymaktadir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenite Testi

LMep CDum CD L Magj
InCO2 105.659 28.769 9.965 28.700
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
InGDP 173.636 48.392 13.176 48.323
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
InFK 149.433 41.405 12.207 41.336
(0.000)*** (0.000)** (0.000)*** (0.000)***
INREN 149.102 41.310 12.180 41.241
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
INNREN 42.553 10.552 -4.112 10.483
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
Model 46.027 11.555 5.518 19.193
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
Homojenite A Aadj
Testi 6.437 (0.000)** 7.196 (0.000)**

Not:*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tablo 3’deki CIPS birim kok testi sonuglarina gore, tim
degiskenler diizeyde duragan degildir; ancak birinci farklar
alindiginda %1 diizeyinde anlamli hale gelerek duraganlik
kazanmistir. Bu da degiskenlerin I(1) yani birinci dereceden
biitiinlesik oldugunu gostermektedir.

Tablo 3. CIPS Birim Kok Testi

Diizey Deger ABirinci Fark
Degiskenler Sabitli Sabitli & Trendli Sabitli Sabitli & Trendli
InCO2 -2.192 -2.014 -5.018*** -5.497***
InGDP -1.456 -2.026 -3.580*** -3.526***
InFK -1.838 -2.167 -3.055*** -3.133%**
INREN -2.091 -2.111 -3.314*** -3.389***
INNREN -0.875 -1.341 -4.694*** -4.775%**

Not:*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 . Sabitli model CIPS kritik degerleri; %1 (-2.57),
%5 (-2.33), %10 (-2.21). Sabitli&Trendli model CIPS kritik degerleri;%1 (-3.10), %5
(-2.86), %10 (-2.73).

Tablo 4’deki GUW esbiitiinlesme testi sonuglarina gore,
gecikmeli bagimli degiskenin katsayisi negatif ve istatistiksel
olarak anlamlidir (p<=0.01), bu da InCO2 ile aciklayici
degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisi
oldugunu gostermektedir.

Tablo 4. GUW Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme Denklemi: InC02;, = Sy + fi1InGDPy + L InFK; +
+ﬁi3lnRENit + ﬁm,l?’lNRENit + Eit
d.y Katsay1
Y (t-1) -1.248

Not:*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

T-bar
-4.346

p-degeri
<:0.01***

Tablo 5’deki Panel AMG tahmincisi sonuglarina gore
panel diizeyinde kisi bast gelir (InGDP), finansal kiiresellesme
(InFK) ve yenilenemeyen enerji tiketimi (InNREN) CO:
emisyonlarini anlamli sekilde artirmaktadir. Yenilenebilir enerji
tilketimi (InREN) ise emisyonlar1 azaltic1 yonde ve anlamlhidir.
Ulke bazinda degerlendirildiginde; Cek Cumhuriyeti'nde finansal
kiiresellesme ve yenilenemeyen enerji emisyonlar1 artirirken,
yenilenebilir enerji azaltict yonde ve %10 diizeyinde anlamlidir.
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Macaristan'da  kisi bas1 gelir, finansal
yenilenemeyen enerji emisyonlari artirici, yenilenebilir enerji ise
azaltict yonde ve tiim degiskenler %1 diizeyinde anlamlidir.
Polonya'da finansal kiiresellesme ve yenilenemeyen enerji
emisyonlar1 artirict ve anlamhdir; diger degiskenler anlamh
degildir. Slovakya'da kisi basi gelir ve yenilenemeyen enerji
emisyonlar1 artirict ve anlamlidir; diger degiskenler anlamli
bulunmamastir.

kiiresellesme ve

Tablo 5. Panel AMG Tahmincisi

Model: INCO2=f(InGDP, InFK, InREN, INNREN)
Ulkeler InGDP InFK INREN INNREN

Cek Cumbhuriyeti 0.077 0.165 -0.025 0.610
(0.187) (0.002)*** (0.058)* (0.000)***

Macaristan 0.216 0.120 -0.031 0.804
(0.001)*** | (0.000)*** | (0.000)*** | (0.000)***

Polonya -0.051 0.075 -0.002 0.935
(0.461) (0.001)*** (0.752) (0.000)***

Slovakya 0.199 0.028 -0.037 0.719
(0.000)*** (0.299) (0.143) (0.000)***

Panel AMG 0.110 0.097 -0.024 0.767
(0.076)* (0.001)*** | (0.001)*** | (0.000)***

Not:*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

5. SONUC VE ONERILER

Sanayilesme, ekonomik kalkinma ve modernlesme
stiregleri, enerji tiiketimi ve finansal kiiresellesme gibi temel
degiskenlerde belirgin artislara yol agmistir. Bu artiglar, karbon
emisyonlarinin  yiikselmesine  neden  olarak  ¢evresel
stirdiriilebilirligi ciddi bigimde tehdit etmektedir. Ancak s6z
konusu degiskenlerin g¢evreyle uyumlu bi¢imde yonetilmesi
durumunda, karbon emisyonlariyla miicadelede olumlu katkilar
saglanabilecegine dair bulgular literatiirde yer almaktadir.

Bu c¢alisma, Visegrad iilkeleri (Cek Cumhuriyeti,
Macaristan, Polonya ve Slovakya) 6zelinde 1993-2022 dénemini
kapsayan panel veri analizi yontemiyle ekonomik buyume,
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finansal kiiresellesme, yenilenebilir ve yenilenemeyen enerji
tiketiminin cevre kalitesi Uzerindeki etkilerini incelemektedir.
Cevre degiskeni olarak karbondioksit (CO:) emisyonlar
kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore, ekonomik biiyiime,
finansal kuresellesme ve yenilenemeyen enerji tiketimi CO:
emisyonlarin1 artirict yonde etkilerken; yenilenebilir enerji
tilketimi emisyonlar1 azaltici ve istatistiksel olarak anlamli bir
etki gostermektedir. Bu sonuglar, Zakaria ve Bibi (2019), Sethi
(2020), Ahmed vd. (2021), Adebayo (2022), Olu¢ ve Guzel
(2022), Bergougui (2024) ve Wang vd. (2025) gibi literaturdeki
caligmalarla ortiismektedir.

Ulke bazinda elde edilen sonuglar, cevresel etkiler
acisindan  farkliliklar  oldugunu  gostermektedir.  Cek
Cumhuriyeti’nde finansal kiiresellesme ve fosil yakit tiiketimi
emisyonlar1 artirict1 yonde etkili olurken, yenilenebilir enerji
tilkketimi azaltici etki gostermistir. Macaristan’da tiim degiskenler
istatistiksel olarak anlamli bulunmus; ekonomik biiyiime ve enerji
tilketimi emisyonlart artirirken, yenilenebilir enerji tiiketimi
emisyonlari azaltmistir. Polonya’da finansal kiiresellesme ve fosil
enerji tiketimi, emisyonlar: artirici yonde etkili olmus; diger
degiskenler ise anlamli bulunmamuistir. Slovakya’da kisi basina
diisen gelir ve yenilenemeyen enerji tiiketimi, emisyonlari artiric
yonde anlamli etkiler gostermistir. Bu farkliliklar, her iilkenin
kendi yapisal Ozelliklerine uygun, cevresel siirdiiriilebilirligi
onceleyen politika setleri gelistirmesi gerektigini gostermektedir.

Bu baglamda, cevresel siirdiiriilebilirligin saglanmasi
acisindan Ar-Ge faaliyetlerinin yesil ve enerji tasarruflu
teknolojilerin gelistirilmesine yonlendirilmesi kritik bir politika
girisimi  olarak degerlendirilmektedir. Ozellikle finansal
kiiresellesmenin ¢evresel etkilerinin belirgin oldugu iilkelerde, bu
tirden kiiresellesmenin yo6neldigi sektorlerin ¢evre tizerindeki
etkilerinin detayl1 bicimde analiz edilmesi, karbon emisyonlarinin
kontrol altina alinmasinda faydali olacaktir. Bu dogrultuda,
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finansal kaynaklarin temiz ve yesil teknolojilere yonlendirilmesi
ve fosil yakitlardan uzaklastirilmasi, ¢evre dostu yapisal doniisiim
stirecine dnemli katkilar saglayacaktir.

Sonug olarak, Visegrad iilkeleri 6zelinde gelistirilecek
politika Onerilerinde yalnizca finansal kiiresellesme, enerji
tiketimi ve ekonomik biiyiime gibi degiskenler degil; aym
zamanda teknolojik gelisme, dijitallesme, sanayilesme ve
kentlesme gibi faktorlerin de dikkate alindigr biitiinciil
yaklagimlarin ~ benimsenmesi  gerekmektedir.  Gelecekteki
calismalarin, c¢evre ile dijitallesme ve teknolojik gelismeler
arasindaki iligkiyi derinlemesine inceleyerek daha kapsamli ve
etkili politika 6nerileri sunmasi beklenmektedir.
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MACROECONOMIC DIMENSION IN DIGITAL
TRANSFORMATION: ECONOMIC GROWTH
AND EMPLOYMENT

Fatih Volkan AYYILDIZ!

1. INTRODUCTION

Digital transformation, characterized by the rapid
proliferation of information and communication technologies, big
data analytics, artificial intelligence, and automation, is a force to
be reckoned with. It has not only fundamentally changed
companies' business models and operational processes but also
profoundly impacted macroeconomic dynamics across the global
economy, leading to significant changes in economic growth and
employment structures. The welfare-enhancing potential of
digitalization, a central topic of discussion for both policymakers
and academics, underscores the crucial role of policymakers in
managing the risks of labor market imbalances and rising income
inequality (Acemoglu & Restrepo, 2019; OECD, 2024).

Such a paradigm shift has not only brought innovation to
the operational procedures and business models of enterprises but
has also had a significant impact on global macroeconomic
environments, particularly on economic growth and the way
businesses operate. Prospects for future prosperity through
digitalization are high on the agendas of politicians, business
elites, and academic researchers, along with concerns about labor

1 Assist Prof. Dr.,, Ordu University Unye FEAS, Deparment of Economics,
f.volkanayyildiz@odu.edu.tr, ORCID: 0000-0001-5991-3574.
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market imbalances and rising inequality (Acemoglu & Restrepo,
2019; Manyika et al., 2017).

2. THEORETICAL FRAMEWORK: CRITICAL
PATHWAYS THAT ENCOURAGE DIGITAL
CHANGE

Digital transformation is a fluid concept that describes
how information technologies are integrating and transforming
society. These processes are not simply about the use of
information and communication technologies, but rather a
structural shift in how information is acquired, created, and
disseminated.

Digital transformation is a fluid concept that describes
how information technologies are integrating and transforming
society. These processes are not simply about the use of
information and communication technologies, but rather a
structural shift in how information is acquired, created, and
disseminated.

Drivers that enable digital transformation: First,
algorithms that automate decision-making and deliver data-
driven insights are called artificial intelligence, and more broadly,
machine learning. Another is "Big Data Analytics," the process
of extracting useful information from large datasets, which can
lead to more profitable businesses. Third, "The Internet of
Things," which allows for real-time optimization of processes
connected to sensors (i.e., physical devices). Fourth, "Cloud
Computing,” which provides on-demand services and resources
over the internet, providing access to scalable resources without
significant capital investment (Vial et al., 2019).
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2.1. Technological Paradigm Shift

In economic history, such technological changes are
referred to as "General Purpose Technologies." Like electricity
and the steam engine, digital technologies have the potential to
stimulate innovation and efficiency in nearly every sector of the
economy. However, the full macroeconomic impact of these
technologies may be delayed, a process known as the "efficiency
paradox" because institutional and organizational adaptations
take time (Brynjolfsson & Hitt, 2000).

3. THE EFFECT OF DIGITAL
TRANSFORMATION ON ECONOMIC
GROWTH

The impact of digital transformation on economic growth
is mainly examined through the channels of increasing total factor
productivity (TFP) and capital accumulation.

3.1. Productivity = Growth and Total Factor
Productivity

Economic growth theories (especially endogenous growth
theories) emphasize that the main drivers of sustainable growth
are technological progress and increases in TFP (Romer, 1990).
Digitalization increases TFP in the following ways:

Process Optimization: Artificial intelligence-supported
automation systems, supply chain management and enterprise
resource planning (ERP) systems help reduce production costs
and operational errors (Kraus et al., 2021).

Economies of Scale and Scope: Digital platforms
maximize economies of scale by enabling products and services
with near-zero marginal costs to be easily offered to global
markets. Network effects exponentially increase the value of
these platforms (Rochet & Tirole, 2006; Parker et al., 2016).
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Global Digital Infrastructure and Growth Correlation:
According to 2024 data, the growth rate of the ICT sector was
approximately three times that of the total economy in OECD
countries, proving that leading sectors of digitalization accelerate
economic growth (OECD, 2024).

3.2. In terms of capital and investment

Digital transformation significantly affects the structure of
macroeconomic investment.

Intangible Capital Intensity: Digitalization is increasing
the importance of intangible capital (software, databases,
intellectual property, organizational capital) over traditional
physical capital (machines, buildings). The share of intangible
assets in gross fixed capital formation is constantly increasing in
developed economies (Haskel & Westlake, 2017). This type of
capital, being more flexible, scalable, and easily transferable,
enhances investment dynamics and capital efficiency.

Increased Investment in Artificial Intelligence: Data from
2023-2024 show that global private investment in Generative Al
increased significantly in 2023 compared to the previous year
(e.g., exceeding 1000%). Furthermore, the rapid increase in Al
adoption by well-capitalized institutions from 2023 to 2024
demonstrates that belief in and investment in technology is also
increasing at the institutional level. This intense investment is
seen as the beginning of a new wave of productivity growth in the
long term (Stanford HAI, 2025; OECD, 2024).
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4. THE IMPACT OF DIGITAL
TRANSFORMATION ON EMPLOYMENT

Two main views emerge in the literature regarding the
impact of digital transformation on employment. The first view is
that technological advances will lead to job losses and increase
unemployment rates. In particular, automation and artificial
intelligence taking over routine tasks will lead to a decline in
employment in low-skilled jobs (Arntz, et al. 2016).

Another view argues that technological advancements
will create new job opportunities and encourage increased
workforce quality (OECD,2019). Indeed, past technological
revolutions have also led to the emergence of new professions,
shifting the workforce to different sectors. For example,
professions such as digital marketing, data analysis,
cybersecurity, and software development have gained importance
as a result of this transformation (World Economic Forum, 2020).

The impact of digitalization on employment is examined
in the literature as the competition between substitution and
complementarity mechanisms ( Acemoglu & Restrepo, 2019).
The final employment impact, however, varies depending on the
weight of these two mechanisms at the sectoral and skill level.

4.1. Substitution Mechanism

Digital technologies, artificial intelligence and robotics
can automate routine and repetitive processes.

Automation has targeted production line workers, office
clerks, and data entry personnel, who have long held middle-
skilled, routine jobs, significantly reducing their share of
employment. This process has shifted the balance between high-
skilled analytical tasks and low-skilled service jobs, leading to a
decline in middle-skilled jobs, leading to ** job polarization.” has
triggered the phenomenon of polarization (Autor, 2015).
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The substitution potential of generative Al, a phenomenon
that will become increasingly evident in the post-2023 period, is
leading to significant changes in the labor market. This
technological advancement has the potential to reshape
previously protected occupational groups requiring high expertise
(software development, consulting, and other professional fields).
Generative Al makes it possible to transform non-routine
analytical work processes through automation. Analyses of the
current labor market suggest that a significant portion of
occupations could be completely or partially redefined under the
influence of generative Al applications such as ChatGPT (Ozgul
et al., 2024). The results of an assessment conducted by the
International Monetary Fund (IMF) indicate that while Al
theoretically has the potential to impact a significant portion of
occupations, the observable empirical effects on employment are
not yet conclusive (IMF, 2024).

4.2. Completion Mechanism

Digitalization creates a complementary effect by
increasing the productivity of human labor while also enabling
the creation of entirely new sectors.

Digitalization has a transformative impact on the economy
by increasing the productivity of human labor and triggering the
creation of entirely new sectors:

Productivity Complementarity: Al tools strengthen the
analytical and strategic decision-making capabilities of highly
skilled professionals, such as data scientists and Al engineers.
Research shows that Al generally streamlines business processes
and also has the potential to partially address skills gaps across
the workforce (Stanford HAI, 2025).

The Creation of New Jobs and Roles: Digitalization is
giving rise to entirely new job categories, such as cybersecurity
expertise, data architecture, Al ethics auditing, and cloud
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computing engineering. Long-term forecasts from the McKinsey
Global Institute suggest that the new job opportunities created by
automation may outweigh the lost jobs (Manyika et al., 2017).

Demand-Driven Effects: Automation reduces costs and
increases overall demand, leading to economic dynamics such as
lower prices or the development of new products. This paves the
way for additional employment in sectors not directly affected by
automation or in newly created sectors (Bessen, 2015).

5. CONCLUSION

Digital transformation not only transforms labor markets
but also has a significant impact on the fundamental dynamics of
economic growth. Its contributions to total factor productivity and
innovation capacity, in particular, have made digitalization a
strategic cornerstone of long-term development (Corrado et
al.,2017). Integrating digital technologies into business processes
fosters economic growth by contributing to the acceleration of
capital accumulation, the optimization of information flow, and
the more efficient operation of global production networks
(OECD, 2019).

This process creates contradictory dynamics in
employment. On the one hand, it jeopardizes the employment of
low-skilled workers as routine tasks are transferred to automation,
while on the other, it increases the demand for highly skilled, I1T-
focused jobs. This situation further exacerbates skill mismatches
and wage inequalities, thereby limiting the potential for economic
growth to translate into social welfare (Frey & Osborne, 2017).
The positive contributions of digitalization to economic growth
can only be achieved through supportive adaptation policies in
the labor market. When consolidated, it can become sustainable
in the long term. In this context, the primary goal of policymakers
is to enact regulations that will effectively unlock the growth
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potential provided by digital technologies. Furthermore, focusing
education systems on digital skills, strengthening social security
mechanisms, and increasing investments in workforce reskilling
are critical (World Bank, 2020).

The economic movements rapidly amplified by digital
transformation, if left unmanaged, could further deepen global
inequalities and social polarization. This transformation process
presents both significant opportunities and serious risks for
economic growth and employment markets. Therefore, steering
this process to enhance overall well-being across society is a
fundamental requirement for sustainable development in the
digital age.
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MAViI EKONOMININ MAKROEKONOMIK
ONEMI: SURDURULEBILIR BUYUME iCiN
YENI BIR YOL

Elif Meryem YURDAKUL!?

1. GIRIS

Kiiresel Olcekte siirdiiriilebilir kalkinma anlayisinin
giderek 6nem kazanmasiyla birlikte, ekonomik biiylime teorileri
yalnizca fiziksel sermaye, emek ve teknolojik gelisme gibi klasik
tretim faktorlerini degil; ayn1 zamanda dogal sermaye ve
ekosistem hizmetleri gibi ¢evresel unsurlari da kapsayacak
bicimde yeniden sekillenmektedir. Bu baglamda, deniz ve
okyanus kaynaklarinin ekonomik biiyiime ve kalkinma
streclerine surdirdlebilir bicimde entegre edilmesini 6ngdren
mavi ekonomi kavrami son yillarda hem akademik hem de
politika ¢evrelerinde 6nemli bir yer edinmistir (Silver vd., 2022).

Mavi ekonomi, yalnizca deniz kaynaklarmin ekonomik
amaglarla kullanimin1 degil, ayn1 zamanda bu kaynaklarin
cevresel siirdiiriilebilirlik ve sosyal kapsayicilik ilkeleri
dogrultusunda yonetilmesini de hedefler (Mulazzani & Malorgio,
2021). Bu yodnuyle kavram, kara ekosistemlerine ve karbon
emisyonlarina  odaklanan  “yesil  ekonomi”  anlayisim
tamamlayarak deniz ve kiy1 ekosistemlerini de kalkinma
modellerinin bir pargasi haline getirir (Elston vd., 2024).
Balik¢ilik, su iiriinleri yetistiriciligi, deniz tasimaciligi, kiyi
turizmi, offshore yenilenebilir enerji, denizel madencilik ve
biyoteknoloji gibi genis bir sektdr yelpazesini kapsayan mavi

L Dr. Ogr. Uyesi, Aydin Adnan Menderes Universitesi, Yenipazar Meslek
Yuksekokulu, eyurdakul@adu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-7397-9606.
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ekonomi, hem mevcut sektorlerde verimlilik artis1 saglama hem
de yeni sektorlerin olusumunu destekleme potansiyeli
tasimaktadir (Spalding, 2016).

Son yillarda yapilan arastirmalar, mavi ekonominin
ekonomik biiyiime, istthdam ve dis ticaret iizerindeki etkilerini
giderek daha ayrintili bicimde incelemeye baslamistir. Avrupa
Komisyonu’nun yayimladig1 Blue Economy Report 2024’e gore,
Avrupa Birligi’'nde mavi ekonomi sektorleri toplam katma
degerin yaklasik %5’ini olusturmakta ve dogrudan 4,5 milyondan
fazla kisiye istihdam saglamaktadir (European Commission,
2024). Benzer sekilde Diinya Bankasi (2022), kiiresel okyanus
ekonomisinin yillik ekonomik degerinin yaklasik 2,5 trilyon
ABD dolar1 oldugunu ve toplam varlik degerinin 24 trilyon dolar1
astigini tahmin etmektedir.

Tiirkiye 6zelinde de mavi ekonomi kavrami giderek daha
fazla ilgi gérmektedir. Suluk (2022), Tirkiye’nin mavi ekonomi
potansiyelini balik¢ilik, tagimacilik ve turizm gibi sektorler
tizerinden analiz ederken; Karli (2024), deniz yonetisimi ve kamu
politikalarinin mavi ekonomi ile entegrasyonu iizerine kapsamli
bir degerlendirme sunmaktadir. Ayrica, Eminge Saygi (2024), su
urinleri sektoriniin mavi ekonomi perspektifinden biylime
potansiyelini inceleyerek sektorel gelismelerin  ekonomik
bliylimeye katkisini tartismaktadir. Bu ¢alismalar, Tiirkiye’nin
mavi ekonomi alaninda 6nemli bir potansiyele sahip oldugunu
ortaya koymakla birlikte, bu potansiyelin makroekonomik
bliylime modellerine nasil entegre edilecegine dair literatiirde
halen ciddi bosluklar bulunmaktadir.

Gercekten de mavi ekonominin {iretim fonksiyonlarina
dahil edilmesi, sermaye bilesimi iizerindeki etkileri, biiylime
dinamikleri ve dis ticaret yapisiyla iligkileri gibi konular
literatiirde biiylik Olclide tartisilmamis alanlar olarak One
¢ikmaktadir. Bu kitap boliimiiniin amaci, mavi ekonominin
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ekonomik biiytime streglerindeki roltini kuramsal ve kavramsal
bir c¢ercevede incelemek, biliyime modellerinde nasil
konumlandirilabilecegini tartismak ve Tirkiye baglaminda
politika Onerileri gelistirmektir. Calisma, nicel ekonometrik
analizlere yer vermeden, literatiir taramasi ve kavramsal
cozimleme yontemiyle ilerleyecektir.

Bu kapsamda ikinci boliimde mavi ekonomi kavrami ve
temel bilesenleri ele alinacak, tigiincii boliimde mavi ekonominin
biiylime modelleri i¢indeki yeri tartisilacak, dordiincii boliimde
mavi ekonominin makroekonomik etkileri ve Turkiye
baglaminda degerlendirmeler yapilacak, besinci boliimde ise
politika onerileri ve sonuglar sunulacaktir.

2. MAVI EKONOMIi: KAVRAMSAL CERCEVE
VE BILESENLER

2.1. Kavramin Ortaya Cikis1 ve Tanimi

“Mavi ekonomi” kavrami ilk kez 2010 yilinda Gunter
Pauli’nin yayimladigi The Blue Economy: 10 Years — 100
Innovations — 100 Million Jobs adli ¢alismasinda sistematik
bicimde ortaya konmus, zaman i¢inde uluslararasi kuruluslar ve
hiikiimetler tarafindan benimsenerek genisletilmistir (Pauli,
2010). Pauli’ye goére mavi ekonomi, dogal ekosistemlerin
isleyisini taklit ederek atik iiretmeyen, cevresel siirdiiriilebilirligi
ekonomik biliylimenin ayrilmaz bir parcasit haline getiren bir
kalkinma yaklasimidir. Baslangigta ¢evresel bir soylem olarak
sekillenen bu kavram, 2010’larin ortalarindan itibaren 6zellikle
Avrupa Birligi (AB), Diinya Bankasi, Birlesmis Milletler Ticaret
ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) ve OECD gibi kurumlarin
politika belgelerinde daha genis bir anlam kazanmistir.

Avrupa Komisyonu’na (2024) gbére mavi ekonomi,
“okyanus ve deniz kaynaklarinin ekonomik biiylime, istthdam
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yaratma ve ge¢im kaynaklar1 saglama amaciyla siirdiiriilebilir
kullanimin1” ifade eder. Benzer bigimde Diinya Bankas1 (2022),
mavi ekonomiyi “okyanus kaynaklarinin ekonomik kalkinma i¢in
kullanimi ile bu kaynaklarin ekolojik biitiinliigiiniin korunmasi
arasindaki dengeyi kuran bir ¢ger¢eve” olarak tanimlar. UNCTAD
(2023) ise kavrami yalnizca ekonomik biiylime acisindan degil,
ayni zamanda sosyal refah, g¢evresel koruma ve yenilik¢ilik
hedefleriyle biitiinlesik bir siirdiiriilebilir kalkinma stratejisi
olarak ele almaktadir.

2.2. Temel Bilesenler

Mavi ekonomi, deniz ve okyanuslarla iligkili cok sayida
sektorii kapsayan ¢ok boyutlu bir ekonomik alani ifade eder. Bu
sektorler, literatirde genellikle iki ana  grupta
siniflandirilmaktadir:

1. Geleneksel sektorler: Deniz tagimaciligt ve liman
hizmetleri, balik¢ilik ve su tirlinleri yetistiriciligi, kiy1
turizmi gibi tarihsel olarak deniz ekonomisinin
temelini olusturan sektorlerdir.

2. Yikselen sektorler: Offshore yenilenebilir enerji,
denizel biyoteknoloji, derin deniz madenciligi, karbon
yutak ekosistemlerinin korunmasi ve dijital denizcilik
uygulamalar1 gibi yeni gelisen ve yiiksek katma deger
potansiyeline sahip alanlardir (Spalding, 2016; Elston
vd., 2024).

Bu bilesenler yalnizca ekonomik biiylime ve istihdam
acisindan degil, ayn1 zamanda teknolojik yeniliklerin tesviki,
enerji doniisiimii, gida giivenligi ve iklim degisikligiyle miicadele
acisindan da stratejik 6nem tasir (Mulazzani & Malorgio, 2021).
Ornegin, offshore riizgdr ve dalga enerjisi iiretimi, fosil yakit
bagimliligin1 azaltarak hem enerji giivenligini giiclendirmekte
hem de karbon emisyonlarini  siirlayarak  ¢evresel
sirdiiriilebilirlige katki sunmaktadir. Benzer sekilde, denizel
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biyoteknoloji  alanindaki  gelismeler yeni ilaglar ve
biyomalzemelerin {iretiminde Onemli firsatlar yaratmaktadir
(European Commission, 2024).

2.3. Kiresel Duzeyde Mavi Ekonominin Boyutu

Mavi ekonomi bugin kiresel dlgekte devasa bir ekonomik
alan1 temsil etmektedir. Diinya Bankasi’nin (2022) verilerine
gore, kiiresel okyanus ekonomisinin yillik ekonomik degeri
yaklasik 2,5 trilyon ABD dolar1 olup, toplam varlik degeri 24
trilyon ABD dolarmin (zerindedir. Avrupa Komisyonu’nun
(2024) raporuna gore, AB’de mavi ekonomi sektdrleri toplam
katma degerin yaklasik %5’ini olusturmakta ve 4,5 milyondan
fazla kisiye dogrudan istihdam saglamaktadir. OECD’nin (2016)
projeksiyonlarina gore ise, kiiresel okyanus ekonomisinin
biiytikliigiiniin 2030 y1lina kadar iki katina ¢ikarak 3 trilyon ABD
dolarin1 asmas1 beklenmektedir.

Son yillarda oOzellikle Asya-Pasifik Glkeleri, mavi
ekonomi yatirimlarinda 6nemli artis gostermistir. Cin, Gliney
Kore ve Japonya gibi lilkeler, deniz tagimaciligi altyapilarini
modernize etmekte ve offshore yenilenebilir enerji projelerine
bliyiik yatirnmlar yapmaktadir. Karayipler, Pasifik ada devletleri
ve Afrika kiyr {lkeleri ise mavi ekonomi stratejilerini
stirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle biitlinlestiren ulusal planlar
gelistirmektedir (Elston vd., 2024).

2.4. Tiirkiye’de Mavi Ekonominin Gelisimi

Tiirkiye, li¢ kitay1 birbirine baglayan stratejik konumu,
8.333 kilometrelik kiy1 uzunlugu ve Karadeniz, Ege ve Akdeniz’e
acilan kapilari ile mavi ekonomi agisindan 6nemli bir potansiyele
sahiptir. Suluk (2022), Tiirkiye’nin ozellikle balik¢ilik, deniz
tasimaciligr ve kiy1 turizmi alanlarinda gii¢lii bir yapiya sahip
oldugunu, ancak yenilenebilir enerji ve deniz biyoteknolojisi gibi
yiikselen sektdrlerde heniiz yeterince ilerleme kaydedemedigini
vurgulamaktadir. Karli (2024) ise Tiirkiye’de mavi ekonominin
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kurumsal c¢ergevesinin  gelistirilmesi  gerektigini, farklh
bakanliklar ve kurumlar arasindaki esgiidiim eksikliginin stratejik
planlamay1 zorlagtirdigini belirtmektedir.

Ayrica, Tiirkiye’nin Avrupa Yesil Mutabakat1 ve Paris
Anlagmast kapsamindaki karbon azaltim hedefleri, deniz
tagimaciligt ve liman hizmetleri gibi sektorlerde c¢evresel
doniislimii zorunlu hale getirmektedir. Bu baglamda, kiy1
altyapisinin elektrifikasyonu, yenilenebilir enerji projeleri ve
dijital liman uygulamalar1 gibi yatirnmlar hem rekabet giiclinii
artiracak hem de mavi ekonominin siirdiiriilebilir biiytime
potansiyelini gli¢lendirecektir (Eminge Saygi, 2024).

3. BUYUME MODELLERINDE MAVI
EKONOMININ YERI

3.1. Klasik ve Neo-Klasik Buyume Modelleri
Baglaminda Mavi Ekonomi

Ekonomik biiylime kuramlar1 tarihsel olarak {iretim
faktorleri olan sermaye, emek ve teknolojik gelisme iizerine insa
edilmistir. Ozellikle Solow’un (1956) neoklasik biiyiime modeli,
uzun doénemli biyimenin temel belirleyicisi olarak teknolojik
gelismeyi ve sermaye birikimini 6ne ¢ikarir. Ancak bu modelde
dogal kaynaklar ve ekosistem hizmetleri dogrudan iiretim
fonksiyonuna dahil edilmez. Bu eksiklik, strduralebilirlik ve
cevresel smirlarin giderek daha onemli hale geldigi giiniimiiz
diinyasinda oOnemli bir teorik bosluga isaret etmektedir
(Mulazzoni, Malorgia, 2017).

Mavi ekonomi kavrami, bu noktada biiyiime modellerinin
genisletilmesine  katki  sunmaktadir. Okyanus ve deniz
kaynaklarinin, 6zellikle de denizel dogal sermaye (N) ve mavi
sermaye (K.) olarak adlandirilan altyapt ve teknoloji
yatirimlarinin, tiretim fonksiyonuna dahil edilmesi mimkuindr.
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Bu c¢ercevede iiretim fonksiyonu asagidaki sekilde yeniden
formile edilebilir:

Y=AF (K, L, Km, N)

Burada K geleneksel sermayeyi, L emegi, Km mavi
ekonomi altyap1 yatirimlarini (limanlar, filo, offshore enerji vb.)
ve N ise deniz ekosistemlerinden elde edilen dogal sermayeyi
temsil etmektedir. Bu yaklagim, biiylime siirecinin yalnizca kara
temelli kaynaklara bagh olmadigini; deniz ve okyanuslarin da
tiretkenligin ve toplam faktor verimliliginin (TFV) 6nemli bir
belirleyicisi olabilecegini gostermektedir (Spalding, 2016; Elston
vd., 2024).

Mulazzoni, Malorgia, (2017), dogal sermayeyi igeren
genisletilmis tiretim fonksiyonlarinin, ekonomik biiyiimenin uzun
vadeli siirdiiriilebilirligini daha iyi agiklayabildigini savunur.
Mavi ekonomi baglaminda bu yaklasim, balik stoklari, karbon
yutaklar1 (mangrovlar, deniz ¢ayirlar1), kiyr ekosistemleri ve
deniz biyogesitliligi gibi unsurlarin iiretim siirecine katkilarin
goriiniir kilar. Bu kaynaklarin asir1 kullanimi veya bozulmasi,
tiretim fonksiyonunun negatif digsalliklar yoluyla etkilenmesine
ve biiylime hizinin diismesine yol agabilir (Mulazzoni, Malorgia,
2017; Mulazzani & Malorgio, 2021).

3.2. I¢sel Biiyiime Teorileri ve Mavi Ekonomi

1980’lerden itibaren gelistirilen i¢sel biiyiime teorileri,
bilgi birikimi, Ar-Ge faaliyetleri ve beseri sermayeyi bilylimenin
temel motoru olarak ele almistir (Romer, 1990). Bu ¢ergevede
mavi ekonomi sektorleri de yenilik, bilgi ve teknoloji Uretimi
yoluyla uzun vadeli biiyiime {izerinde dogrudan etkili olabilir.

Deniz tasimaciliginda dijitallesme (6rnegin  akilli
limanlar, blok zincir tabanli giimriikkleme sistemleri), offshore
yenilenebilir enerji teknolojileri, denizel biyoteknoloji ve veri
analitigi gibi yenilikler hem verimliligi artirir hem de yeni
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sektorlerin olusumuna zemin hazirlar (Silver vd., 2022). Bu
durum, igsel biiylime teorilerinde tanimlanan bilgi digsalliklari ve
artan getiriler kavramlartyla uyumludur.

Ayrica, mavi ekonomi sektorlerinde beserl sermaye
yatirimlart da biiyiime siirecinde kritik rol oynar. Ozellikle
miihendislik, deniz teknolojileri ve c¢evre bilimleri alanlarinda
uzmanlagmis isgilicli, inovasyon kapasitesini artirarak uzun
donemli buyumeyi destekler (Spalding, 2016). Bu agidan
bakildiginda, mavi ekonomi yalnizca dogal kaynak temelli bir
biiyiime stratejisi degil, ayn1 zamanda bilgi ve teknoloji yogun bir
kalkinma modelidir.

3.3. Dogal Sermaye, Yesil Biiyiime ve Mavi Ekonomi

Kiiresel 0Olcekte siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri,
ekonomik biiyiimenin cevresel simirlar i¢inde gerceklesmesi
gerektigini ortaya koymustur. Yesil biiyiime teorileri, ¢evresel
bozulmay:r azaltan ve dogal kaynaklarin siirdiiriilebilir
kullanimin tegvik eden ekonomik modeller gelistirmeyi amaglar
(OECD, 2016). Mavi ekonomi, bu yaklagimin deniz boyutunu
olusturarak dogal sermayeyi biliylimenin bir girdisi haline getirir.

Mulazzoni, Malorgia, (2017), dogal sermayenin iiretim
fonksiyonuna entegrasyonunun yalnizca biiyiimenin diizeyini
degil, ayn1 zamanda istikrarim da etkiledigini vurgular. Ornegin,
kiy1 ekosistemlerinin karbon yutak kapasitesi ve kiy1r koruma
islevi, iklim degisikliginin etkilerini sinirlayarak ekonomik
faaliyetlerin stirekliligini saglar. Bu tiir ekosistem hizmetlerinin
ekonomik biliylime Tlzerindeki katkisi, klasik modellerin
ongoremedigi digsalliklar igsellestirmek acisindan 6nemlidir.

Mavi ekonominin blylime modellerinde
konumlandirilmasi, ayni zamanda ekosistem hizmetlerinin
ekonomik degerinin tanimlanmasini ve dlgiilmesini de gerektirir.
Bu ¢ergevede, Birlesmis Milletler’in “Siirdiiriilebilir Kalkinma
Amaglar” (SKA 14) kapsaminda gelistirilen gostergeler, dogal
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sermaye ve ekosistem hizmetlerinin biylme analizlerinde
dikkate alinmasini tesvik etmektedir (UNCTAD, 2023).

4. MAVIi EKONOMi VE MAKROEKONOMIiK
DINAMIKLER

4.1. Mavi Ekonominin GSYH ve Biiyiime UzerindeKi
Etkileri

Mavi ekonomi, ekonomik buytumenin geleneksel itici
giiclerine yeni bir boyut kazandirarak toplam ¢ikt1 diizeyi
lizerinde dogrudan ve dolayl etkiler yaratmaktadir. Ozellikle
deniz tasimaciligl, kiy1 turizmi, su triinleri, offshore enerji ve
deniz biyoteknolojisi gibi sektorler, gayri safi yurt igi hasilanin
(GSYH) onemli bilesenleri haline gelmistir (European
Commission, 2024). Avrupa Birligi’nde mavi ekonomi sektorleri
2022 yihi itibartyla yaklasik 750 milyar avro ciro liretmis ve AB
toplam GSYH’sinin yaklasik %5’ine katki saglamistir. Aym
rapora gore bu sektorlerin sagladigi dogrudan istihdam 4,5
milyonu agmistir.

Mavi ekonomi yalnizca {retim hacmini artirmakla
kalmamakta, ayn1 zamanda toplam faktor verimliligi (TFV) artisi
yoluyla biiyiimeyi desteklemektedir. Ornegin, dijitallesen liman
altyapilar, akilli lojistik sistemleri ve yeni nesil gemi teknolojileri
Uretim siirecindeki verimliligi artirarak birim maliyetleri
diisiirmektedir. Elston ve digerlerine (2022) gore, bu tiir
teknolojik yenilikler yalnizca sektor i¢i verimlilik artist
yaratmakla kalmamakta, aynm1 zamanda diger sektorlere
yayilabilecek bilgi digsalliklari iiretmektedir.

Mavi ekonominin GSYH’ye katkis1i yalnizca gelismis
iilkelerde degil, gelismekte olan iilkelerde de giderek artmaktadir.
UNCTAD’1n (2023) verilerine gore, kiiresel mavi ekonomi deger
zinciri 2023 itibartyla yaklasik 2,5 trilyon ABD dolar1 ekonomik

203



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

deger yaratmaktadir. Bu katkinin 6nemli bir kismi, deniz
tastmacilif1 ve su iiriinleri sektdrlerinden gelmektedir. Ozellikle
deniz tasimaciligi, diinya ticaret hacminin yaklasik %80’ini
tastyan bir sektor olarak, ekonomik biiylimenin stirdiiriilebilirligi
acisindan kritik 6neme sahiptir (World Bank, 2022).

4.2. istihdam, Sosyal Kalkinma ve Mavi Ekonomi

Mavi ekonomi, yalnizca ekonomik biiylime agisindan
degil, ayn1 zamanda istihdam yaratma ve sosyal kalkinmay1
destekleme agisindan da stratejik bir role sahiptir. Avrupa
Birligi’nde mavi ekonomi sektorlerinde dogrudan istihdam edilen
kisi sayis1 4,5 milyonu asarken, dolayli istihdamla birlikte bu
rakam c¢ok daha yiiksek seviyelere c¢ikmaktadir (European
Commission, 2024). Ozellikle kiy1 bolgelerinde yasayan
topluluklar icin mavi ekonomi faaliyetleri temel gec¢im
kaynaklarini olusturmaktadir.

Spalding (2016), mavi ekonominin Ozellikle kiy1
topluluklariin ekonomik ve sosyal refahini artirmada biiyiik
potansiyele sahip oldugunu vurgulamaktadir. Balik¢ilik ve su
tirtinleri yetistiriciligi gibi sektorler, gida giivenligi ve istihdam
acisindan kritik 6neme sahiptir. Ayrica, deniz turizmi ve kiy1
hizmetleri gibi sektorler, hem kadin isttihdamini artirma hem de
geng niifus i¢in yeni istihdam alanlar1 yaratma potansiyeline
sahiptir. Bu yoOniiyle mavi ekonomi, kapsayic1 biiyiime
hedefleriyle de uyumlu bir gerceve sunar (Mulazzani & Malorgio,
2021).

4.3. Mavi Ekonomi ve Dis Ticaret

Denizcilik sektortinin kiresel ticaretteki roll, mavi
ekonominin dis ticaret lizerindeki etkilerini anlamak agisindan
hayati 6neme sahiptir. Giinlimiizde diinya ticaretinin yaklagik
%80’1  denizyolu  tasimaciigiyla  gerceklestirilmektedir
(UNCTAD, 2023). Liman altyapisinin modernizasyonu,
konteyner ellecleme kapasitesinin artirilmast  ve lojistik
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zincirlerinin  dijitallesmesi, dis ticaretin hizin1 ve maliyet
etkinligini dogrudan etkilemektedir.

Tiirkiye agisindan bakildiginda, deniz tasimaciligr dis
ticaretin en &nemli bilesenlerinden biridir. Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) verilerine gore, Tiirkiye’nin dis ticaretinin
yaklasik %55°1 denizyolu ile yapilmaktadir. Tiirkiye’nin stratejik
konumu, Ug¢ kitay1 birbirine baglayan bogazlara sahip olmasi ve
gelismekte olan liman altyapisi, mavi ekonominin dis ticaret
tizerindeki etkisini artirmaktadir (Suluk, 2022). Bu baglamda,
limanlarin yesil doniisiimii, dijitallesme ve enerji verimliligi
yatirimlart Tirkiye’nin dis ticaret kapasitesini artirarak rekabet
gliciinii yiikseltecektir (Karli, 2024).

4.4. Tarkiye’nin Mavi Ekonomi Potansiyeli ve Politika
Bosluklan

Tiirkiye, sahip oldugu 8.333 kilometrelik kiy1 uzunlugu,
stratejik bogazlari, gelismekte olan liman altyapist ve zengin
deniz ekosistemleriyle mavi ekonomi acgisindan biiyiikk bir
potansiyele sahiptir. Bununla birlikte, mevcut politika ve
kurumsal yapinin bu potansiyeli tam olarak harekete gegirecek
diizeyde olmadig1r da goriilmektedir. Karli (2024), Tiirkiye’de
mavi ekonomiyle ilgili politikalarin farkli bakanliklar ve
kurumlar arasinda parcali bir yapida yiiriitiildiiglinti, bu durumun
stratejik planlamayi zorlastirdigini belirtmektedir.

Tiirkiye’nin Avrupa Yesil Mutabakati ve Paris Anlagsmasi
kapsamindaki taahhiitleri, deniz tasimacilig1 ve liman hizmetleri
gibi sektdrlerde karbonsuzlasma, enerji doniisiimii ve dijitallesme
yatirimlarini zorunlu kilmaktadir. Bu baglamda, kiy1 altyapisinin
elektrifikasyonu, onshore power supply (OPS) sistemlerinin
yayginlagtirilmas: ve stirdiriilebilir yakit teknolojilerine gecis
gibi adimlar hem ¢evresel hedeflere katki saglayacak hem de
Tiirkiye’nin dis ticaret ve rekabet giiciinii artiracaktir (Eminge
Saygi, 2024).
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Ayrica  Tirkiye’nin  mavi ekonomi  stratejisinin
giiclendirilmesi i¢in ulusal diizeyde mavi ekonomi hesaplarinin
olusturulmasi, sektorlere iliskin veri toplama ve Olgme
altyapisinin gelistirilmesi gerekmektedir. Bu tiir adimlar, mavi
ekonominin GSYH’ye, istihdama ve dis ticarete olan katkisinin
daha net bicimde analiz edilmesine olanak saglayacaktir.

5. SONUC VE POLITiKA ONERILERI

21. ylizyilda ekonomik biiyiime modelleri, yalnizca
sermaye, emek ve teknoloji gibi klasik Gretim faktorlerine
dayanan c¢ercevelerle agiklanamayacak kadar karmagsik hale
gelmigtir. Kiiresel iklim degisikligi, ekosistem hizmetlerinin
bozulmasi1 ve dogal kaynaklarin sirddrilebilir yonetimi gibi
temel sorunlar, biiylime modellerinin yeniden diisiiniilmesini
zorunlu kilmaktadir. Bu doniisiim baglaminda, mavi ekonomi
kavrami hem ekonomik biiyiimenin hem de c¢evresel
stirdiiriilebilirligin kesisim noktasinda yer alan yenilik¢i bir
kalkinma yaklagimi olarak one ¢ikmaktadir.

Calismanin onceki boliimlerinde tartigildig: iizere, mavi
ekonomi ¢ok boyutlu bir yapiya sahiptir. Balik¢ilik, deniz
tasimaciligl, kiy1 turizmi, offshore yenilenebilir enerji, deniz
biyoteknolojisi ve denizel madencilik gibi sektdrleri kapsayan bu
alan, hem iiretim kapasitesini artirarak GSYH biiyiimesine katki
saglamakta hem de istthdam ve dis ticaret dinamiklerini
etkilemektedir (European Commission, 2024; UNCTAD, 2023).
Ayrica, kiy1 ve deniz ekosistemlerinin sundugu karbon yutak
kapasitesi, kiy1 koruma ve biyogesitlilik gibi hizmetler, ekonomik
bliylimenin siirdiiriilebilirligini destekleyen 6nemli unsurlardir
(Mulazzoni, Malorgia, 2017).

Ancak mavi ekonominin potansiyelinin tam olarak hayata
gecirilebilmesi icin yalnizca sektdrel biliylimenin degil, aym
zamanda kurumsal yapilarin, veri altyapisinin ve politika
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araclarinin da giiclendirilmesi gereckmektedir. Bu ¢ercevede
asagida oOnerilen politika alanlari hem Tiirkiye hem de benzer
gelismekte olan iilkeler agisindan yol gosterici olabilir:

5.1. Mavi Ekonomi Hesaplarimin Olusturulmasi ve
Veri Altyapisinin Giiclendirilmesi

Mavi ekonominin biiylime, istthdam ve dig ticaret
tizerindeki etkilerini saglikli bigimde analiz edebilmek ig¢in
sektorel diizeyde uydu hesaplarinin olusturulmasi biiyiik 6nem
tagimaktadir. Bu hesaplar, balik¢ilik, tasimacilik, turizm, enerji
gibi sektorlerin GSYH’ye ve istihdama katkilarii ayri ayri
6lgmeyi miimkiin kilar (OECD, 2016). Tiirkiye’de halihazirda bu
tiir bir istatistiksel ¢er¢cevenin bulunmamasi, politika yapiminda
onemli bir bosluk yaratmaktadir. TUIK ve ilgili bakanliklarin is
birligiyle diizenli mavi ekonomi istatistiklerinin Gretilmesi bu
acidan oncelikli bir ihtiyactir.

5.2. Yesil ve Dijital Altyapr Yatirnmlarinin Tesviki

Mavi ekonomi sektdrlerinde cevresel siirdiiriilebilirligi
saglamak icin karbonsuzlagma ve dijitallesme odakli yatirimlar
oncelikli hale gelmelidir. Kiy1 altyapisinin elektrifikasyonu,
onshore power supply (OPS) sistemlerinin yayginlagtirilmasi,
alternatif yakit teknolojilerine gegis ve akilli liman uygulamalari
gibi yatirimlar hem ¢evresel etkilerin azaltilmasina hem de
toplam faktor verimliliginin artmasina katki saglar (Elston vd.,
2024). Bu tiir yatirimlar ayn1 zamanda Avrupa Yesil Mutabakati
ve Paris Anlasmasit gibi uluslararas1 yiikiimliiliklerle de
uyumludur.

5.3. Inovasyon ve Beseri Sermaye Yatirimlari

Mavi ekonomi sektdrlerinin bilgi ve teknoloji yogun
yapist goz oniine alindiginda, Ar-Ge destekleri ve beseri sermaye
yatirimlart siirdiiriilebilir bliylimenin 6nemli bilesenleri haline
gelmektedir. Deniz teknolojileri, otonom deniz araglari, deniz
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biyoteknolojisi ve veri analitigi gibi alanlarda tiniversite-sanayi is
birliklerinin tegvik edilmesi gerekmektedir. Ayrica, denizcilik ve
cevre bilimleri alanlarinda egitim programlarinin genisletilmesi,
sektorde nitelikli isgiicii arzini artiracaktir (Spalding, 2016).

5.4. Kurumsal Koordinasyon ve Yonetisim Yapisinmin
Guclendirilmesi

Mavi ekonomi ¢ok sayida sektorii kapsadigr i¢in, politika
yapim siirecinde farkli kurumlarin koordinasyonu biiyiik 6nem
tasir. Tiirkiye’de mavi ekonomi politikalarinin farkli bakanliklar
ve kurumlar arasinda dagimik bicimde yiiriitiilmesi, stratejik
planlamay1 zorlagtirmaktadir (Karli, 2024). Bu nedenle, mavi
ekonomi i¢in 6zel bir koordinasyon biriminin olusturulmasi ve
sektorel stratejilerin ulusal kalkinma planlariyla uyumlu hale
getirilmesi gerekmektedir.

5.5. Bolgesel ve Uluslararasi Isbirliklerinin Artirilmasi

Mavi ekonomi dogas1 geregi sinir asan bir alandir. Deniz
tasimaciligl, balik¢ilik kaynaklarinin yonetimi ve deniz kirliligi
gibi konular bolgesel ve kiiresel is birligi gerektirir. Ttrkiye’nin
Karadeniz Ekonomik almas1 (KEI) gibi bolgesel platformlarda
daha etkin rol almas1 hem kaynak yonetiminde sinerji yaratacak
hem de bolgesel ticaret ve yatirim firsatlarini artiracaktir. Ayrica,
Avrupa Birligi’nin mavi ekonomi fonlar1 ve Diinya Bankasi’nin
PROBLUE programi gibi finansman mekanizmalarindan daha
fazla yararlanilmasi 6nemlidir (World Bank, 2022).

5.6. Sonug

Sonu¢ olarak, mavi ekonomi yalnizca c¢evresel
strdirtilebilirligi saglamaya yonelik bir strateji degil, aym
zamanda  ekonomik  biiylimenin  yapisim1  doniistiirme
potansiyeline sahip yeni bir kalkinma paradigmasidir. Deniz ve
okyanus kaynaklarinin iiretim siirecine etkin bicimde entegre
edilmesi, hem kisa vadede iiretim kapasitesini artiracak hem de
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uzun vadede dogal sermayenin korunmasi yoluyla bilylimenin
stirdirtilebilirligini giivence altina alacaktir. Tirkiye agisindan
bakildiginda, stratejik konum, genis kiy1 alanlar1 ve artan dis
ticaret hacmi, mavi ekonomiyi biyume stratejisinin merkezine
yerlestirmek i¢in 6nemli bir firsat sunmaktadir.

Dogru politika araglari, giiglii kurumsal cergeve, veri
temelli planlama ve uluslararasi is birlikleriyle desteklenen bir
mavi ekonomi stratejisi, Tlrkiye’nin 21. ylizyilin siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulagsmasinda kilit rol oynayacaktir.
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INFLATION AND FOOD INFLATION:
COMPARATIVE ANALYSIS OF OECD
COUNTRIES AND TURKIYE

Tacinur AKCA!

1. INTRODUCTION

OECD countries and Turkiye experienced extraordinary
increases in food inflation between 2020 and 2024 because of
regional and global crises causing fluctuations in the global
economy. Inflation is a complex phenomenon with different types
and definitions, affecting countries’ economic prosperity and
consumers' individual spending and saving tendencies. In short,
it can be defined as a significant increase in the general price
level. Food inflation, which is shown as an important projection
item in general inflation forecasts, can be explained as a marked
increase in the general level of prices of food and non-alcoholic
beverages. The COVID-19 pandemic, which disrupted the global
supply chain, and the Russia-Ukraine War that began in 2022
have put pressure on commodity and freight prices, while the
ongoing climate change's negative effects on agricultural
production have been significant triggers of food inflation. The
increase in the general level of food prices has reduced household
purchasing power in many countries, especially among low-
income households. In Turkiye, in addition to global factors,
internal factors such as chronic high inflation, structural problems
in agricultural policy, exchange rate fluctuations, high

1 Assoc. Prof., Ordu University, Unye Faculty of Economics and Administrative
Sciences, Department of Economics, tacinur@windowslive.com, ORCID: 0000-
0002-4071-9525
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dependence on imports for intermediate goods in production, and
unorthodox interest rate policies have deepened the problem of
food inflation.

In a report published by the World Bank in 2020 on food
prices in Turkiye, it was stated that food price inflation in Turkiye
has significantly outpaced global price inflation since 2012, and
that after global food prices began to rise in 2006 and peaked in
2011, prices began to stabilize. In contrast, Turkiye has seen an
upward trend, with food prices rising by 130% between 2012 and
2019, despite a 17% decline in average international food prices
during the same period (The World Bank, 2020). The IMF report
on the effects of food and energy on global inflation states that
the factors causing inflation are also the main causes of food
inflation. The underlying reasons are stated to be a decrease in
food supply, sudden and seasonal increases in demand, problems
in the supply chain, and price increases worldwide. In Turkiye,
ongoing currency volatility and the high cost of diesel and
fertilizer have triggered an increase in food inflation, while the
decline in food supply can be attributed to regular increases in
consumer prices and adverse weather conditions. Recently, the
parameters affecting global food inflation can be explained as
rising food prices, the Russia-Ukraine war, increases in energy
prices, pandemic disruptions, and the climate crisis. These
increases have also led to increases in fertilizer and fuel prices.
With the rise in global food prices, food inflation has increased in
2022 compared to the previous year. Countries such as Hungary,
Lithuania, Argentina, and others have also seen an increase in
food inflation rates. On the other hand, as we approach the
present day, global food prices have begun to decline again.
According to a statement by the Food and Agriculture
Organization of the United Nations, the main reason behind this
is the calm on the Russia-Ukraine front.
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Figure 1 show that the inflation rates for goods and
services and food inflation in Turkiye between 2003 and 2025.
An increase in both variables has been observed in Turkiye since
2017. A decline in food prices in Turkiye was also observed in
November 2022 and thereafter. In the period after 2023, however,
there have been continuous increases in both inflation rates and
food inflation, reaching the highest levels in the last 20 years.

Figure 1. CPI and Food Inflation in Turkiye
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Figure 2 show that tables of goods and services inflation
in Tirkiye and worldwide for the periods 2003 and 2025. There
is a significant difference between global inflation and inflation
rates in Turkiye, with Tirkiye remaining well above the global
average.

Figure 2. CPI in Tirkiye and The World
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Especially after the COVID-19 pandemic, globally price
increases in goods and services have led to various measures
being taken in price stability policies. A transition to a new
process, referred to in economic literature as Neo-Fisherian?
policies, has been made, and most countries have opted to
increase interest rates. Thus, undoubtedly, together with other
supportive policies, it has made successful progress in reducing
inflation. Turkiye, on the other hand, contrary to most countries,
has taken new steps to reduce inflation by implementing a low-
interest rate policy against rising inflation under the name of
heterodox economic policy. However, this new policy choice
failed to achieve success in terms of inflation, leading to changes
in both economic management and interest rate policy, and a
gradual transition to a high-interest rate policy after 2023.
However, at this point, the gradual interest rate increases, seen by
economists as a belated step, have indeed failed to provide a
lasting solution to reducing inflation. This study attempts to
analyze and compare Turkiye's inflation policies at their current
stage with those of OECD countries, particularly in terms of their
performance in the post-COVID-19 period. Furthermore, given
their significant share in inflation and their critical importance, an
assessment is made by comparing food prices across countries.

This study used the TOPSIS (Technique for Order
Preference by Similarity) method, one of the multi-criteria
decision-making methods, to conduct a comparative analysis of
increases in the consumer price index and food prices in OECD
countries during the 2020 and 2024 periods. Within this
framework, the performance of countries in terms of increases in
goods and services and food prices over the last five years was
compared and evaluated. The first stage of the study reviewed the

2 Implementation of a high-interest rate policy against rising inflation due to the
short-term increase in inflation expectations caused by permanent increases in the
nominal interest rate.
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relevant literature, followed by a section on data and
methodology, and then the analysis findings were presented, and
the results were evaluated.

2. LITERATURE

The general level of prices for goods and services has been
on an upward trend in all countries, particularly in recent years.
Both misguided economic policies and external shocks
experienced globally have been challenging factors in reducing
inflation. From this perspective, the phenomenon of inflation has
been the subject of countless studies at both the national and
international levels. In their analysis of 27 EU member countries
for the period 2001-2022, Balogh and Sarvari (2024) found that
exchange rates and oil prices significantly affected food prices in
the EU-27. In their work, Sami and Makun (2024) found that
there are strong causal effects between food inflation and
monetary policy changes in stabilizing food inflation in
developing economies (India, China, Brazil, Russia, and South
Africa). Toledo and Duncan (2024), in their study covering 43
high-income and 68 middle- and low-income countries, found
that international food inflation was the most effective indicator
in predicting domestic food inflation during the 2008 Global
Crisis and the COVID-19 pandemic. Acar and Orhan (2023), in
their work, found that in OECD countries, found that fiscal and
monetary expansions during and after the COVID-19 pandemic
were strongly associated with high inflation across countries, that
democracy was an important factor in countries having lower
inflation rates, and that the COVID-19 mortality rate was linked
to lower inflation, as lockdowns caused a decline in aggregate
demand. In his study, Akyol Ozcan (2023) examined the behavior
of food price bubbles in Turkiye, FAO, OECD, and IMF data
between 1992 and 2022, identifying the presence of significant
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bubbles in all Turkiye, FAO, OECD, and IMF variables. In her
study, Erer (2023) investigated how inflation persistence evolved
over time in the Eurozone, the United Kingdom, the United
States, and OECD countries between 1999 and 2021 for energy,
food inflation, core inflation, and total inflation. The research
findings revealed that inflation persistence increased significantly
during crisis periods and that overall persistence peaked during
the COVID-19 pandemic, but that the persistence of energy
inflation declined during the COVID-19 pandemic due to the
economic slowdown. Selvi and Cavlak (2021) identified global
climate change, increased input costs, transportation expenses,
intermediary commissions and profit margins, labor and
packaging, taxes, and other expenses as among the reasons for the
excessive increase in food prices in their study. They assessed
that, in addition to inflation and the rise in exchange rates, the
unethical behavior of sellers exploiting Covid-19 also contributed
to excessive price increases. Tekeoglu, Ciftci, Iscan, and Serin
(2017) found a direct link between food prices and climate in 26
OECD countries in their study on the food consumer price index
and carbon dioxide emissions between 1999 and 2013. Baek and
Koo (2010), however, found that basic agricultural commodity
prices and exchange rates in the US play a significant role in
determining short- and long-term trends in food prices, and that
in recent years energy prices have had a strong long-term impact
on US food prices, but have had very little impact in the short
term. They conclude that these observations reveal a long-term
close connection between energy and agricultural commodity
markets. Chand (2010) investigated the causes of food inflation
in India in 2008-2009 and concluded that supply shocks caused
food prices to rise, which in turn led to food inflation. Erber,
Petrick, and Schlippenbach (2008), according to the German
Institute for Economic Research's economic research report that
the serious increases in food prices in many countries, particularly
after the 2007 crisis, triggered a food crisis and that urgent
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measures were needed to increase the efficiency of agricultural
markets and secure food supplies.

Looking at studies conducted on Turkiye, Demirag and
Sagir (2024) found that food prices between 2010 and 2022 were
affected in the long term by agricultural producer prices and the
dollar exchange rate, but that the exchange rate effect increased
food prices more than agricultural producer prices. Therefore, the
most effective way to combat increases in food prices would be
to implement economic policies aimed at strengthening the
Turkish lira against the dollar. In their study examining the
asymmetric relationship between global and national factors and
domestic food prices in Turkiye, including six global and three
national explanatory variables, Kartal and Depren (2023)
revealed that global and national factors have an asymmetric
relationship with domestic food prices, emphasizing that
fluctuations in global and national variables have an impact on
domestic food prices. Kesici (2023) concluded that the ARIMA
(0,1,1) model was the most accurate model for predicting
Turkiye's food inflation in future periods between 2017 and 2021,
and that the results obtained indicated that food prices in Turkiye
were expected to continue to rise. Glngor and Erer (2022) found
that the impact of the real exchange rate on food inflation
increased during the COVID-19 period between 2006 and 2021,
and that the impact of exchange rate fluctuations since October
2021 on food inflation reached its highest level. Furthermore, it
was found that the increase in average real oil prices significantly
raised food inflation, along with the vaccination process that
began in 2021 leading to an increase in production and demand.
Demir (2022) found that there was a long-term relationship
between inflation and global commodity prices, global food
prices, exchange rates, per capita national income, and money
supply in Turkiye between 2006 and 2020. Unlii, Akdi and Bas
(2021) found that food inflation had approximately two-year
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cycles during the 2004-2020 period and that this was largely due
to food and non-alcoholic beverage inflation. Yavuz (2021)
examined the causes of food inflation for the period 2003-2021
and found that climate change, cost-driven total supply falling
short of demand, increases in money supply, and expectations of
price increases had a significant impact on food prices. Ulusoy
and Sahing6z (2020) found that short-term increases in food
product prices increased inflation for the period 2006-2018.

3. DATA

This study presents a comparative analysis of inflation and
food prices in OECD countries and Turkiye during the 2020 and
2024 periods. The indicators used in the study are the consumer
price index (%) and food inflation rates. The TOPSIS (Technique
for Order Preference by Similarity) method, one of the multi-
criteria decision-making methods, was used as the analysis
method. In the study, the importance level of each year was
considered equal, and the weight of each year was included in the
analysis as 0.20. The minimum value of inflation and food
inflation rates was considered a positive assumption for the
analysis.

Table 1. Definition of the Variables

Variables Symbol Explanation Source
Inflation inf % OECD
Food Inflation food % OECD

4. TOPSIiS METHOD

The TOPSIS method is one of the multi-criteria decision-
making methods and offers a useful approach, particularly for
comparing variables. The TOPSIS method was first used by
Ching-Lai Hwang and Kwangsun Yoon (1981). In the TOPSIS

219



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

method, options are ranked by determining which ones are closest
to the positive ideal solution and furthest from the negative ideal
solution, and a solution proposal is presented.

The steps followed in the TOPSIS method are as follows:

Stage 1: A normalized decision matrix is created.

m: Number of alternatives,
n: Number of criteria,
i:1,2,...m

J:1,2,...n

Stage 2: Calculation of normalized decision matrices with
calculated weights.

Vij=

)

Stage 3: Determination of positive and negative ideal
solutions.

WiT1;7 o Wnrln]

Witm1 = Wnplmn

A*={(max vij| jeJ) , (min vyj| jeJ)} = {v1*, v2, ..., vn'}
3
A™ = {(min vy jeJ) , (max vij| jeJ')} = {v1, v,
vae sy Uni} (4)

Stage 4: Calculation of positive and negative ideal
solutions based on the calculated ideal solution.
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= Sy —vp? i=12e.m

(4)
S —Jz @y —v)? i=12...m
(5)
Stage 5: Calculation of preference scores.
s— _Si_ i
(T 5st i=12,....m
(6)

Stage 6: Ideal results and solution proposals are
interpreted by ranking according to the performance criterion
coefficient (C;).

5. ANALYSIS RESULTS

In the first stage of the TOPSIS method, a normalized
decision matrix was created, and the weights were calculated.
Subsequently, the positive and ideal solutions for the alternatives
were determined, and the positive and ideal solutions were
calculated based on the calculated ideal solution. (The relevant
data is provided in the appendix of the article. Table 2 and Table
3 show that the inflation rate and food inflation performance
values based on the proximity coefficients of OECD countries.
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Table 2. Ranking of Inflation Rate Performance Values Based on
Proximity Coefficients

Rank | Country Ci Coefficient | Rank | Country Ci Coefficient
1 Switzerland 0,97729967 20 Sweden 0,898868542
2 Israel 0,951964843 21 United Kingdom | 0,892247059
3 Greece 0,949044958 22 Netherlands 0,888150257
4 Japan 0,946374178 23 Norway 0,884139691
5 Portugal 0,935936984 24 Austria 0,876830949
6 Italy 0,930662828 25 United States 0,873334406
7 Denmark 0,926512606 26 Latvia 0,870851516
8 Ireland 0,926456928 27 New Zealand 0,867185589
9 Spain 0,925617009 28 Estonia 0,854168819
10 France 0,924894365 29 Slovak Republic 0,842947324
11 Costa Rica 0,921416893 30 Lithuania 0,835109981
12 Korea 0,920278906 31 Iceland 0,817982032
13 Finland 0,918106696 32 Colombia 0,817441495
14 Slovenia 0,917280836 33 Chile 0,813806096
15 Germany 0,913697523 34 Mexico 0,805718611
16 Luxembourg | 0,910893607 35 Czech Republic 0,804525473
17 Belgium 0,904558196 36 Poland 0,786483156
18 Canada 0,903580929 37 Hungary 0,767508347
19 Australia 0,899629221 38 Turkiye 0,002763562

Figure 3. Inflation Performance of OECD Countries (Cj)
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When evaluating the performance values of inflation rates
between 2020 and 2024 based on OECD countries, Switzerland,
Greece, Portugal, Denmark, and Spain are seen to have performed
the best, while Turkiye, Hungary, the Czech Republic, Chile, and
Iceland are seen to have performed the worst.
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Table 3. Food Inflation Rate Performance Values Ranking Based
on Proximity Coefficients

Rank | Country Ci Coefficient | Rank | Country Ci Coefficient
1 Switzerland 0,948790641 20 Canada 0,85866441
2 Ireland 0,912513146 21 New Zealand 0,855193089
3 Costa Rica 0,903457067 22 Slovenia 0,848588952
4 Australia 0,903164995 23 Spain 0,846199289
5 Israel 0,895123936 24 Germany 0,838784929
6 Denmark 0,891606976 25 United States 0,83498046
7 Finland 0,885404943 26 Czech Republic | 0,827000696
8 Italy 0,881650629 27 Estonia 0,820994086
9 Netherlands 0,874673563 28 Latvia 0,818944675
10 France 0,873262107 29 Slovak Republic | 0,818291646
11 United Kingdom | 0,871719493 30 Lithuania 0,808309803
12 Sweden 0,866521672 31 Iceland 0,796148042
13 Luxembourg 0,864197418 32 Korea 0,794990351
14 Portugal 0,864011537 33 Poland 0,788930941
15 Greece 0,862510279 34 Chile 0,747111773
16 Austria 0,862099782 35 Mexico 0,739589613
17 Japan 0,861831151 36 Hungary 0,720114661
18 Belgium 0,860132498 37 Colombia 0,699857836
19 Norway 0,859104574 38 Turkiye 0,027441547

Figure 4. Food Inflation Performance of OECD Countries (Cj)
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When evaluating the performance values of food inflation
rates between 2020 and 2024 based on OECD countries, it was
determined that the countries with the best performance were
Switzerland, Costa Rica, Israel, Finland, and the Netherlands,
while the countries with the worst performance were Tirkiye,
Colombia, Mexico, Poland, and Iceland.

Tirkiye ranks as the worst-performing country among
OECD nations in terms of both overall consumer price index
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increases and food price inflation rates. The question of why
Turkiye diverges from OECD countries on inflation has brought
forth various arguments. Particularly in the post-COVID-19
pandemic period, most countries opted for interest rate hikes due
to rising prices of goods and services worldwide. Turkiye,
however, attempted to counter rising inflation by implementing a
low-interest rate policy under the name of heterodox policies.
Indeed, in subsequent periods, the high inflation and low-interest
rate policy became unsustainable, and in 2023 and beyond, a
number of changes were made in economic management,
gradually transitioning to an interest rate increase policy.
Although OECD countries have made progress on inflation,
unfortunately the same cannot be said for Tirkiye. Undoubtedly,
this is due not only to Turkiye's misguided or untimely economic
policies, but also to external shocks that have negatively impacted
the economy. External factors such as Russia's military operations
against Ukraine at the beginning of 2022, political developments
on the Syrian front, and Israel's occupation policy against
Palestine have negatively affected Turkiye economically. By
2025, tight monetary policies and restrictive fiscal measures have
been put in place. At this point, a slight decline in inflation has
been observed.

6. CONCLUSIONS

The study provides a comparative analysis of inflation
rates and food prices in OECD countries between 2020 and 2024.
The TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity)
method, one of the multi-criteria decision-making methods, was
used as the analysis method. When evaluating the performance
values of inflation rates between 2020 and 2024 in OECD
countries, Switzerland, Greece, Portugal, Denmark, and Spain
showed the best performance, while Turkiye, Hungary, the Czech
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Republic, Chile, and Iceland showed the worst performance. On
the other hand, when evaluating the performance values of food
inflation rates, it was determined that the countries with the best
performance were Switzerland, Costa Rica, Israel, Finland, and
the Netherlands, while the countries with the worst performance
were Tirkiye, Colombia, Mexico, Poland, and Iceland.

Turkiye stands out negatively from OECD countries in
terms of both inflation rates and food prices. This divergence has
been particularly noticeable since the COVID-19 pandemic. It is
thought that this is due to the increase in goods and services prices
worldwide in the post-pandemic period, combined with Turkiye's
exposure to external shocks, misguided economic policies
implemented to combat inflation, and domestic political
developments. Initially, attempts were made to counter rising
inflation through monetary policy measures, while in subsequent
stages, efforts were made to intervene in rising inflation through
strict fiscal policy measures. Although inflation rates did not
reach the desired levels in 2025, a downward trend in inflation
rates was observed. In order for the decline in inflation rates to
become permanent, it is believed that the downward trend can be
sustained through appropriate fiscal policies, rather than relying
on already high interest rates, provided these policies are
implemented correctly and at the right time. In terms of fiscal
policy, tax policy should be designed in a fair and equitable
manner, considering the income level of society. Improvements
should be made to the budget by implementing savings not only
in household spending but also in public spending. In addition to
these measures, it is believed that decisive and consistent steps
taken by the state, particularly in tax audits, and encouraging
more rational and effective investments based on efficiency in
both public resources and private enterprises are important factors
in achieving a lasting decline in inflation in the long term. On the
other hand, it is considered important that the successful

225



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

economic policies implemented against inflation in other OECD
countries serve as a guide for the economic policies to be
implemented in Tarkiye.
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APPENDIX:

Table 4. Decision Matrix for Inflation Data in OECD Countries
COUNTRY 2020 2021 2022 2023 2024
Austria 0,054502385 0,10350647 0,069888105 0,080997346 0,051538439
Australia 0,088932398 0,099991946 0,090584738 0,11308244 0,047891869
Belgium 0,047673465 0,088194621 0,101720047 0,058595366 0,05124301
Canada 0,046142331 0,122707921 0,072100072 0,056135077 0,038822931
Chile 0,195991789 0,163525448 0,123408559 0,110080209 0,073453498
Colombia 0,162599979 0,126317751 0,107864355 0,171503626 0,108004452
Costa Rica 0,046651493 0,062397786 0,087650307 0,007669909 0,01434515
Czech Republic 0,203444325 0,138778384 0,160040452 0,154284697 0,039698767
Denmark 0,027074812 0,066972128 0,081572728 0,047830968 0,022368653
Estonia -0,028607684 0,168173194 0,20559413 0,132547974 0,057389744
Finland 0,018698566 0,079315554 0,075499103 0,09045634 0,025522776
France 0,030664958 0,059356574 0,055349707 0,070597268 0,03258711
Germany 0,009323104 0,110834445 0,072839568 0,086054015 0,036783865
Greece -0,080312917 0,044231107 0,10222613 0,050140971 0,044689966
Hungary 0,214091753 0,184718775 0,15482563 0,247824442 0,060375214
Iceland 0,183277094 0,160622333 0,088061045 0,126427676 0,095474111
Ireland -0,020991462 0,084583816 0,082981174 0,09116229 0,034451996
Israel -0,037020362 0,053477192 0,046757009 0,061145466 0,050123404
Italy -0,008862137 0,067721634 0,086922079 0,081361725 0,016013963
Japan -0,0016086 0,02891333 0,042394345 0,037625967 0,058684703
Korea 0,034577031 0,090293909 0,053941653 0,052060677 0,037847444
Latvia 0,014097621 0,118393366 0,1834646 0,129347306 0,020634161
Lithuania 0,077218869 0,169271069 0,20884567 0,13194153 0,01166743
Luxembourg 0,052768141 0,091327091 0,067152727 0,054143824 0,033436148
Mexico 0,218602377 0,205617475 0,083689361 0,079998029 0,0686285
Netherlands 0,081888835 0,096704971 0,105998686 0,055547403 0,054569324
New Zealand 0,110340196 0,142438667 0,076015444 0,082967615 0,047645426
Norway 0,082797846 0,125913253 0,061091554 0,079851708 0,051272515
Poland 0,218806124 0,184322481 0,151559782 0,167387361 0,059499769
Portugal -0,000800466 0,045742949 0,08301545 0,062390828 0,039386108
Slovak Republic 0,124651339 0,113831999 0,135387929 0,152413384 0,044952629
Slovenia -0,003530296 0,069285917 0,09362472 0,107767671 0,032042288
Spain -0,020770686 0,111791043 0,088928243 0,051118653 0,045222726
Sweden 0,032007944 0,078181537 0,088702652 0,123711646 0,046227522
Switzerland -0,046713499 0,021027733 0,030047288 0,03090251 0,01731753
Turkiye 0,790209308 0,708249738 0,766371469 0,779427832 0,953731571
United Kingdom 0,064354742 0,090354158 0,083728831 0,098406374 0,053794311
United States 0,079386981 0,169788437 0,084818365 0,059569691 0,048081111
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Table 5. Performance Values of Inflation Rates Based on Proximity
Coefficients

COUNTRY POZITIF Si+ NEGATIF Si- Ci

Austria 0,036623385 0,32825757 0,899629221
Australia 0,045152239 0,32143530 0,876830949
Belgium 0,034749687 0,32934325 0,904558196
Canada 0,035318279 0,33098144 0,903580929
Chile 0,069187167 0,30239947 0,813806096
Colombia 0,067013571 0,30006640 0,817441495
Costa Rica 0,0290907 0,34109955 0,921416893
Czech Republic 0,073092616 0,30083138 0,804525473
Denmark 0,026851674 0,33853989 0,926512606
Estonia 0,053972946 0,31613272 0,854168819
Finland 0,029874521 0,33492357 0,918106696
France 0,027439305 0,33790352 0,924894365
Germany 0,031436249 0,33282038 0,913697523
Greece 0,018592967 0,34629668 0,949044958
Hungary 0,086967845 0,28710083 0,767508347
Iceland 0,067367324 0,30274627 0,817982032
Ireland 0,026721169 0,33661922 0,926456928
Israel 0,017372305 0,34428583 0,951964843
Italy 0,025274218 0,33923759 0,930662828
Japan 0,019511014 0,34432516 0,946374178
Korea 0,029137177 0,33635175 0,920278906
Latvia 0,047672247 0,32145518 0,870851516
Lithuania 0,061385551 0,31089624 0,835109981
Luxembourg 0,032657669 0,33384430 0,910893607
Mexico 0,073424006 0,30450209 0,805718611
Netherlands 0,040957487 0,32522563 0,888150257
New Zealand 0,049057703 0,32031263 0,867185589
Norway 0,042590428 0,32501111 0,884139691
Poland 0,079674402 0,29347837 0,786483156
Portugal 0,023239107 0,33951476 0,935936984
Slovak Republic 0,05788893 0,31070670 0,842947324
Slovenia 0,030133841 0,33415709 0,917280836
Spain 0,027028854 0,33634527 0,925617009
Sweden 0,036868995 0,32769605 0,898868542
Switzerland 0,008247662 0,35508019 0,97729967
Tiirkiye 0,360851851 0,001 0,002763562
United Kingdom 0,039306169 0,32547430 0,892247059
United States 0,046756056 0,32237383 0,873334406
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Table 6. Decision Matrix for Food Inflation Data in OECD
Countries

COUNTRY 2020 2021 2022 2023 2024
Austria 0 0,027534996 | 0,069603288 0,058694868 | 0,051536056
Australia 0,096539622 | 0,025952283 | 0,090868184 0,113869489 | 0,042488306
Belgium 0,119315277 | -0,013061828 | 0,074354613 0,140550309 | 0,029084806
Canada 0,099377718 | 0,072728139 | 0,0825349 0,081369944 | 0,037425814
Chile 0,279023432 | 0,179120279 | 0,149817728 0,126978492 | 0,048648387
Colombia 0,229857157 | 0,322246357 | 0,211027682 0,154344514 | 0,053093166
Costa Rica 0,020004369 | 0,074262147 | -0,006847933 0,00145265 0,030322955
Czech Rep. 0,187897707 | 0,026528087 | 0,141140129 0,119479623 | -0,03836926
Denmark 0,026441613 | 0,01918564 0,097343792 0,087103221 | 0,028965542
Estonia 0,088573152 | 0,060897881 | 0,168342064 0,164008737 | 0,054134046
Finland 0,068735626 | 0,018868826 | 0,088830458 0,093514751 | -0,00011217
France 0,08370339 0,020364415 | 0,061526853 0,128246883 | 0,02214467
Germany 0,088622837 | 0,102437246 | 0,1061991 0,127046372 | 0,032798614
Greece 0,055954504 | 0,045098548 | 0,09964157 0,120252536 | 0,056233718
Hungary 0,300201338 | 0,114269094 | 0,234678837 0,246393181 | 0,013084127
Iceland 0,203312761 | 0,116377932 | 0,061149515 0,122810341 | 0,09207406
Ireland -0,057438515 | -0,008206197 | 0,058270348 0,101803686 | 0,043657901
Israel -0,001204663 | 0,033750479 | 0,036535169 0,048045326 | 0,093743766
Italy 0,057984513 | 0,019088735 | 0,077284902 0,103917384 | 0,040180076
Japan 0,049706849 | 0,069580008 | 0,059179669 0,069519673 | 0,107219287
Korea 0,183225526 | 0,19501729 0,050014962 0,056768468 | 0,064902683
Latvia 0,099194297 | 0,074128321 | 0,182953524 0,13688849 0,046835697
Lithuania 0,093622526 | 0,091661025 | 0,222715244 0,151206015 | -0,01128180
Luxembourg 0,112891986 | 0,029686924 | 0,059313111 0,108459198 | 0,036800139
Mexico 0,274157769 | 0,239589813 | 0,112119941 0,08472762 0,073043139
Netherlands 0,078220058 | -0,006856497 | 0,090824306 0,123131169 | 0,028042183
New Zealand 0,131670681 | 0,058240621 | 0,073219386 0,10258572 -0,00132802
Norway 0,135059785 | -0,067177477 | 0,054911268 0,101419678 | 0,088191298
Poland 0,197360319 | 0,105474446 | 0,129913492 0,159964456 | 0,056401818
Portugal 0,086424933 | 0,024377614 | 0,109829603 0,104179795 | 0,039395264
Slovak Rep. 0,104348548 | 0,060521487 | 0,157468053 0,179287605 | 0,041521473
Slovenia 0,145718525 | -0,006567879 | 0,103557657 0,125942254 | 0,023352595
Spain 0,097506452 | 0,061182894 | 0,098404714 0,121005113 | 0,059752438
Sweden 0,088210865 | 0,013585361 | 0,095654804 0,125919946 | 0,024207904
Switzerland 0,00382938 -0,052714079 | 0,014025193 0,049385271 | 0,002403449
Tarkiye 0,573407595 | 0,804342578 | 0,724065617 0,682903576 | 0,953625596
United Kingdom | 0,028982982 | 0,009940001 | 0,092151199 0,15149063 0,045233137
United States 0,145123173 | 0,114945014 | 0,096707019 0,051302084 | 0,019536359
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Table 7. Food Inflation Rate Performance Values Based on
Proximity Coefficients

COUNTRY POZITIF Si+ NEGATIF Si- Ci

Austria 0,034336023 0,32024673 0,903164995
Australia 0,049439397 0,30907633 0,862099782
Belgium 0,050857633 0,31275530 0,860132498
Canada 0,050709317 0,30807729 0,85866441
Chile 0,094179013 0,27823458 0,747111773
Colombia 0,111964424 0,26107355 0,699857836
Costa Rica 0,035054921 0,32804697 0,903457067
Czech Republic 0,064746097 0,30951031 0,827000696
Denmark 0,038585166 0,31738921 0,8916069
Estonia 0,064310367 0,29495356 0,820994086
Finland 0,041190907 0,31825659 0,885404943
France 0,045606335 0,31424133 0,873262107
Germany 0,057869285 0,30108776 0,838784929
Greece 0,048935481 0,30698553 0,862510279
Hungary 0,106171111 0,27316677 0,720114661
Iceland 0,074310327 0,29022052 0,796148042
Ireland 0,031315675 0,32663153 0,912513146
Israel 0,037339267 0,31869304 0,895123936
Italy 0,042195587 0,31433852 0,881650629
Japan 0,049141236 0,30651951 0,861831151
Korea 0,075795409 0,29392089 0,794990351
Latvia 0,065154742 0,29470621 0,818944675
Lithuania 0,070401182 0,29686425 0,808309803
Luxembourg 0,048938049 0,31142364 0,864197418
Mexico 0,097480883 0,27685473 0,739589613
Netherlands 0,045076769 0,31459809 0,874673563
New Zealand 0,052726735 0,31139079 0,855193089
Norway 0,051722636 0,31537683 0,859104574
Poland 0,076822489 0,28714601 0,788930941
Portugal 0,048700251 0,30942021 0,864011537
Slovak Republic 0,06557122 0,29528847 0,818291646
Slovenia 0,055296636 0,30991209 0,848588952
Spain 0,054948378 0,30232161 0,846199289
Sweden 0,048021328 0,31174740 0,866521672
Switzerland 0,018285056 0,33877969 0,948790641
Tirkiye 0,354410936 0,01000000 0,027441547
United Kingdom 0,045920525 0,31204910 0,871719493
United States 0,060253297 0,30487496 0,83498046
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TURKIYE’DE iSSIiZLiK, ISTIHDAM VE
ENFLASYON BAGLAMINDA KAPSAYICI
BUYUME

Nural YILDIZ?

1. GIRIS

Ekonomik biiylime, tarihsel olarak bireylerin ve uluslarin
refah diizeyini artirma potansiyeline sahip bir olgu olarak
degerlendirilse de, biliylimenin c¢iktilarinin esit bir sekilde
dagilmamasi1 durumunda bu siireg, gelir esitsizligi, yoksulluk ve
igsizlik gibi sosyoekonomik sorunlari derinlestirme riskini de
beraberinde getirmektedir. Yasanan ekonomik, sosyal ve
cevresel sorunlar biiyiime konusuna farkli bakis acilarinin
gelismesine neden olmaktadir.

Biiyiime kazanimlarinin oncelikle dezavantajli kesimler
lehine esitsizliklerin giderilerek adaletle dagilimi, egitim ve
saglik gibi  temel hizmetlere wulagimin  herkes igin
kolaylastirilmasi, kisilerin insan onuruna yakisir is ve yasam
kosullarina erigimi gibi toplumu olusturan her bireyi refahi
yaratmaya ve paylagsmaya dahil eden yaklasim, biiyiimenin
kapsayiciligini ortaya koymaktadir.

Kapsayici biliylime, ekonomik kalkinmanin yalnizca nicel
boyutuna odaklanmakla kalmayip, istihdamin artirilmasi, gelir
dagiliminda adaletin saglanmasi, yoksullugun azaltilmasi,
ayrimciligin ve sosyal esitsizliklerin giderilmesi gibi hedefleri
icermektedir. Ayrica egitim, saglik ve altyapir hizmetleri basta
olmak  {izere  temel kamu  hizmetlerine erisimin

1 Dog. Dr., Trakya Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii,
ynural@trakya.edu.tr, ORCID: 0000-0002-4513-4737.
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yayginlastirilmasi ve ekonomik siire¢lerden diglanan kesimlerin
giiclendirilerek siirece aktif katilimlarinin tesvik edilmesi de bu
yaklagimin temel bilesenleri arasinda yer almaktadir.

Ekonomik buyume her zaman ve herkes icin refah
anlamma gelmemektedir. Yoksulluk, esitsizlik, issizlik gibi
sorunlar alt gelir gruplarini sefalete siiriiklerken, servet ve gelir
sinirl1  sayidaki sansli bir kesimin elinde toplanmaktadir.
Sefaletin yerine refahin artmasinda ise liretim siirecine katilim
ve liretim yapisinin niteligi belirleyici olmaktadir.

Ulkelerin refah seviyelerinde sahip olunan isgiicii, dogal
kaynaklar, sermaye, girisimcilik, bilgi ve teknoloji diizeyi gibi
tiretim faktorlerinin iiretim siirecinde kullanilmasi yani istthdam
edilmeleri, ekonomik faaliyetlerin temelinde yer almaktadir.
Istihdam edilen her iiretim faktérii iiretime katilmasi karsiliginda
gelir elde ederek, bu gelir ile piyasa urunleri icin talep
yaratirken, diger taraftan iilkenin potansiyel biiyiimesini
gerceklestirecek mal ve hizmet arzinin artisina da  katka
saglamaktadir.

Istihdam kavraminin bir anlami da “bir seyin belirli bir
amag i¢in kullanmilmasi” (  dictionary.cambridge.org) olmakla
beraber, genellikle iggiicliniin belli bir iicret karsilig1 ¢alismasini
ifade eden anlamiyla kullanim1 yaygindir. Oysaki her ekonomi
isglicii yan1 sira, dogal kaynaklar, sermaye, girisimcilik yetenegi
ve teknoloji gibi Gretim faktorlerine de sahiptir.

Dolayisiyla sadece isgiiciiniin iiretim siirecine katilmasi
degil, ayn1 zamanda diger iiretim faktorlerinin de istihdam
edilmesi  ekonomik  faaliyetlerin  diizeyinde  belirleyici
olmaktadir.

Uretim faktorlerinin - Uretim  surecine  katilmasina
istihdam denilmektedir. Genis kullanimda istihdam, bitln
uretim faktorlerini kapsasa da, daha yaygin olarak isgiiciiniin
iiretime katilmas1 anlamida kullamlmaktadir. Isgiictiniin
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istihdami, diger tiretim faktorlerinin de istihdam edildigi kabul
edilmektedir (Yildirim, vd. , 2013:21).

Ekonomik faaliyetlerin gelisimi i¢in lretim faktoriini
uretime katmak, ekonomik ifade ile istihdam etmek gereklidir.
Bu asamada kullanilmayan ya da etkin kullanilmayan {iretim
faktorleri ekonomiye hicbir fayda saglamazken, oncelikli diger
bir konu da kaynaklarin kullanilip kullanilmadigr yaninda
kaynaklarin etkin kullanilip kullanilamadigidir.

Birlesmis Milletler Kalkinma Programi, 1994 yilinda
yayimmladigi Insani Kalkinma Raporu’nda, Temel Ihtiyaglar
Yaklasimi1 ¢ercevesinde “Siirdiiriilebilir Insani Kalkinma”
kavramini kullanmistir. Bu yaklasim, yoksullugun azaltilmasi
icin egitim, saglik ve beslenme gibi hizmetlerin Oncelikle
dezavantajli gruplara ulastirilmasini hedeflemis; ayn1 zamanda
yoksullukla miicadelede istthdam olanaklarinin artirilmast ve
gelir diizeylerinin ylikseltilmesine yonelik politikalar 6nermistir.
(Yildiz, 2024:86-87).

1996 yilinda Birlesmis Milletler tarafindan yayimlanan
Insani Kalkinma Raporu’nda (UNDP, 1996), ekonomik biiyiime
siirecinde yeterli diizeyde istihdam yaratamayan ve buna baglh
olarak issizligin arttigi durumlar “issiz bliylime” seklinde
tanimlanmis ve bu durum, kaginilmasi gereken ‘“olumsuz
bliylime” (kotii biiyiime) olarak degerlendirilmistir. Buna
karsilik, istthdami artiran, gelir ve refahi toplum kesimleri
arasinda adil bigimde dagitan, demokratik hak ve ozgiirliikleri
giiclendiren, kiiltiirel degerlerin korunmasma katki sunan,
toplumsal dayanismayi ve is birligini tesvik eden ve g¢evresel
sirdiiriilebilirligi  gozeten kalkinma anlayist1 ise “olumlu
bliylime” (iyi biiylime) olarak nitelendirilmistir.

Istihdam yapisinin iyi kurgulanmasi, ekonomik istikrar
acisindan da 6nem tagimaktadir. Istihdamin, sadece isgiiciinii
degil genis anlamda tiim {iretim faktorlerinin iiretime katilmasin
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ifade ettigine dikkat cekilerek bu dogrultuda firetim, fiyat
istikrar1 ve bliylimenin kapsayiciligindaki kritik 6nemine dikkat
cekilmelidir. Bu bakis agisi, ¢6ziim Onerilerinin gelisiminde de
temel dayanak olusturmaktadir.

Istihdam yapis1 iilke ekonomisinde arz ve talep
kosullarina bagl olarak, gelir adaleti, diisiik enflasyon diizeyi,
kapsayici biiylime ve en nihayetinde ¢ok daha genis kitleler igin
artan refaha zemin olusturmaktadir. Aksi halde issizlik ve
enflasyon gibi sorunlar ise ekonomik ve sosyal diglanmaya yol
acarak bireysel oldugu kadar, toplumsal refah kayiplarina yol
agmaktadir.

2. TEORIK CERCEVE

Irving Fisher, 1926 yilinda gergeklestirdigi Oncii
nitelikteki ¢alismasinda, fiyat degisimleri ile issizlik arasindaki
iligkiyi istatistiksel yontemlerle analiz etmistir. Fisher, enflasyon
artisginin,  isverenlerin maliyetlerini  biiyiikk 0Olgiide sabit
sozlesmelere (Ornegin, tahvil faizleri) dayandigi igin smirh
diizeyde etkileyecegini; dolayisiyla enflasyonun ortalama kéar
seviyelerini artirabilecegini ileri slirmiistiir. Karliliktaki artigla
istihdam bir stre daha devam edecektir. Ancak artan
enflasyonun maliyetleri de arttirmasiyla, karlilik azalacak,
iflaslar artacak ve isten ¢ikarilacaktir (Fisher, 1973:497-498).

Neo-Klasik Ekol igsizlik ile enflasyon arasindaki iliskiyi
Phillips Egrisi ile ele almugtir. Issizligi azaltacak politikalar
enflasyonun yiikselmesine yol acarken, enflasyonu diisiirmeye
yonelik politikalar issizligin artmasimna sebep olabilmektedir.
Dolayisiyla issizligi 6nlemek icin, belirli bir enflasyon oranmi ya
da enflasyonu diisiirmek i¢in de belirli bir issizlik orani
kag¢inilmaz olabilmektedir.
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Alban W.H. Phillips, issizlik oram1 ile nominal Ucret
orani arasindaki iligkiyi inceleyerek, is giicli piyasasinda arz ve
talep dengesinin ticretler {lizerindeki etkisini ortaya koymustur.
Phillips’e gore, bir mal ya da hizmetin talebi arzin {izerine
ciktiginda fiyatlar yiikselirken, talebin diisiik kaldig1 durumlarda
ise fiyatlar diigme egilimindedir. Bu mekanizmanin benzerinin is
giicll piyasasinda da gecerli oldugu 6ne siiriilmektedir.

Is giicii talebinin arttign ve issizligin diisiik seyrettigi
donemlerde, firmalarin nitelikli is giliciinii cezbetmek amaciyla
mevcut {icretlerin tizerinde teklifler sunmasi beklenir; bu durum
da iicretlerin hizla yiikselmesine yol agar. Buna karsin, is giicli
talebinin azaldig1 ve issizligin yiiksek oldugu donemlerde,
iscilerin daha diisiik iicretleri kabul etme konusunda isteksiz
davranacaklar1 ve dolayisiyla iicretlerin diisis hizinin smirh
kalacag1 ifade edilmektedir. Phillips, bu iliskinin her zaman
dogrusal bir yap1 sergilemeyebilecegini ve issizlik ile ticret
degisim orant arasindaki baglantinin, i¢inde bulunulan
ekonomik kosullara bagli olarak farklilik gdsterebilecegini
belirtmistir (Akkus, 2012: 105).

Phillips’in c¢aligmasimin yayimlanmasini takip eden iki
yil igerisinde, Paul Samuelson ve Robert Solow, Phillips
Egrisi’ni gelistirerek enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi
daha sistematik bicimde ortaya koymuslardir. Bu dogrultuda,
Phillips’in parasal {iicret artiglart ile igsizlik orani arasindaki
iliskiye dayanan modelini, enflasyon orani ile issizlik oram
arasindaki etkilesimi yansitacak bigimde yeniden diizenlemistir.

Samuelson ve Solow’un analizine gore, diisiik issizlik
oranlari, ortalama fiyat seviyesinde artisa yani enflasyona yol
acmakta; buna karsin igsizlik oraminin yiikselmesi, fiyat
diizeyinde diisiis ya da daha yavas artig beklentisini beraberinde
getirmektedir (Biiylikakin, 2008: 139).
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Diinya  Bankasi, kapsayici  biiyiime  kavramini
degerlendirirken, ekonomik biiylimenin yalnizca hizi ve
Olcegiyle degil, aym zamanda yapisal niteligiyle de
ilgilenmekte; bu baglamda mutlak yoksullugun azaltilmasi ve
ekonomik faaliyetlerin sektorel olarak genis tabanli bir sekilde
yayilmasi iizerinde durmaktadir. Bu ¢ercevede isgiicii piyasasi,
kapsayici biiyiimenin temel bilesenlerinden biri olarak 6n plana
cikmaktadir.

Diinya Bankasi’nin yaklasiminda kapsayici biiylime,
yalnizca gelir veya istihdamin yeniden dagilimina degil, esasen
tiretken istihdamin artirllmasina odaklanmaktadir. Ciinkii
tiretken istthdam artisi, emek verimliligini yiikseltme ve buna
bagl olarak iscilerin iicretlerinde ve serbest meslek sahiplerinin
kazanglarinda artis saglama potansiyeline sahiptir. Bu siireg,
ayni zamanda yeni is ve gelir firsatlarinin yaratilmasina olanak
taniyarak ekonomik refahin daha adil bir bigimde paylagilmasina
katkida bulunmaktadir.

Birlesmis Milletler Kalkinma Program: (UNDP)’nda ise
kapsayici biiyiimeyi hem bir siire¢ hem de bir sonug olarak ele
alinmistir. Bu bakis agisina gore kapsayici biiylime, bireylerin
yalnizca biiylime siirecinin ¢iktilarindan faydalanmalarini degil,
ayni zamanda karar alma ve uygulama asamalarina etkin katilim
gostermelerini de igermektedir. Dolayisiyla kapsayici biiylime,
ekonomik biiyiimenin hem siirecine katilimi hem de elde edilen
faydalarin adil paylasimini kapsayan biitiinciil bir kalkinma
anlayis1 olarak tanimlanmaktadir.

Avrupa 2020 Stratejisinde ise kapsayici biiytiime “yiiksek
diizeyde istthdam, becerilere yatirim, yoksullukla miicadele ve
igsizlikle miicadele yoluyla insanlarin giiclendirilmesi” olarak
yorumlanmaktadir. Isgiicii piyasalarinin, egitim ve sosyal
koruma sistemlerinin, insanlarin ongoriide bulunmalarina ve
yonetmelerine yardimei olacak sekilde modernize edilmesi
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degisim ve uyumlu bir toplum insa etmek yoluyla ekonomik
biiyiimenin faydalarinin iilkenin tim kesimlerine yayilmasi
hedeflenmektedir. Bdylece bdlgesel uyumu guclenerek, bu
erisimin saglanmasiyla herkes i¢in yasam boyu firsatlara erisim
imkanlar1 desteklenmis olur ” (Boarini, vd. 2015:8).

Iktisat biliminin kurucusu olarak kabul edilen Iskoc
diistiniir Adam Smith (1723-1790), ekonomik buytmenin bir
kaynagini; isboliimiinden kaynaklanan verimlilik olarak
vurgulamistir. Smith, Ayn1 zamanda ekonomik sistemi ¢iftci ve
fabrika sahipleri ile is¢i sinifin1 ayirarak ele almistir. Bu
asamada serbest piyasa sisteminin “gorlinmeyen el” gibi
calisarak her tiirlii ekonomik sorunu ¢odzecegini ileri siirmiistiir
(Abbott v.d. 2012:68-71). Liberal ekonomi temelinde ilerleyen
slire¢ ise piyasa mekanizmasinin herkes i¢in sorunlar1 ¢ézmeye
yetmedigini, esitsizliklerin daha genis kitleler i¢in devam
ettigini ortaya koymustur. Bu asamada;

- Her bireyin egitim ve saglik gibi hizmetlere erigimi,

- Herkesin tretim surecine dahil olabilmesi, adil ve insan
onuruna yakisir bir i ve gelire sahip olabilmesi,

- Kamu kurumlarini, ekonomik birimler arasinda denge ve
uyumu saglayabilmesi,

- Sosyo-kiiltiirel yapinin, ¢evrenin ve ekosistemin korunup
gelistirilmesi icin,

- Esitsizliklerin ve diglanmalarin giderilerek, biiyltime

kazanimlarindan her kesimin yararlanabilmesi i¢in
kamusal diizenlemeler gereklidir.

3. KAPSAYICI BUYUME

Ekonomik biiyiimenin, refahin iyilestirilmesi i¢in 6nemli
olup ancak yeterli olmadiginin somutlasmasiyla kapsayici
biiylime yaklagimi 6ne ¢ikmistir.
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Ekonomik biiyiimeye karsilik, biliylime kazanimlarinin
bireyler, sosyal gruplar ve iilkeler arasinda adil paylasilmamasi,
ekonomik biiylime ile artan gelir ve servetin, refahi biitiiniiyle
yansitamamasi, saglik, egitim, sosyal iligkiler, kurumsal
yapilarin  niteligi gibi kavramlarin  6nemi  biiylimenin
kapsayiciligina vurgu yapilmasina yol agmistir (OECD, 2014).

Kapsayici biiylime toplumda farkli kosullara sahip her
bireyin, biliylimeye katki sundugu ve kazamimlardan esitce
yararlanabildigi bir siireci ifade etmektedir (Kanbur ve
Rauniyar. 2009: 3).

Hizli ve siirdiiriilebilir bir yoksullukla miicadele,
bireylerin ekonomik biiylime silirecine hem katki sunmalarini
hem de bu siiregten fayda saglamalarini miimkiin kilan kapsayici
bir bilylimeyi zorunlu kilmaktadir. Yoksullugun anlamli 6l¢iide
azaltilabilmesi icin hizli bir ekonomik biiylime kuskusuz
gereklidir; ancak bu blylmenin uzun vadede surdurdlebilir
olabilmesi i¢in, sektdrler arasinda genis tabanli olmasi ve tilke is
giiciiniin biiyiikk bir boliimiinii kapsamasi gerekmektedir. Bu
kapsamda kapsayict biiyiime tanimi, ekonomik blylmenin
makro diizeydeki dinamikleri ile mikro duzeydeki belirleyicileri
arasinda dogrudan bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir.
Mikro diizeyde ise, ekonomik ¢esitlenme ve rekabet giicii
acisindan yapisal doniislimiin  6nemi vurgulanmakta; bu
doniisiim siirecinde is giiclinlin ve firmalarin yaratict yikim
yoluyla yeniden sekillenmesi temel unsurlar arasinda yer
almaktadir. (lanchovichina ve Lundstrom 2009:2).

Kapsayici1  biiyime unsurlar;; tarim ve  sanayi
sektorlerinde kalkinmayi, sosyal yapinin gelisimini, gelir
dagilimi esitsizliklerinin giderilmesini, ¢evrenin korunmasini,
bolgesel ve simifsal farkliliklarin giderilmesini Onceleyen
politikalarin uygulanmasini gerekli kilmaktadir (Gupta. 2024:
2).
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Genel olarak kapsayici biiyiime;

- Gelir dagiliminin  yaninda iiretken istihdama da
odaklanir. Bu nedenle, odak noktasi sadece istihdam
artis1 degil, ayn1 zamanda verimlilik artisidir.

- Kapsayici biiylime hem iiretici birimlere hem de bireye
odaklanir.

- Kapsayic1 biiyiime goreceli degil, mutlak yoksullar
lehine biiyiime tanimina uygundur.

- Kapsayic1 biiytime genellikle piyasa odakli buyume
kaynaklar1  tarafindan  desteklenir ve  hiikiimet
kolaylastirict bir rol oynar.

Bu bakis acisiyla kapsayict  bliylime; istihdami
arttirmaya, yoksullugu, ayrimciligi ve her tirli esitsizlikleri
ortadan kaldirmaya, c¢esitli kamu kaynaklarina ve kurumlarina
erisimi  kolaylastirmaya, biiylime siirecine dislananlarin
giiclendirilerek  herkesin  katilminin  tesvik  edilmesine
odaklanmaktadir. Bu asamada temel olan biiyiime
kazanimlarindan yararlanamayan gruplarin ve yoksullarin,
Ozellikle ve 6ncelikle buyime sirecine dahil edilmeleridir. Bu
islevi ise devletin sistemli bicimde diizenlemesi gerekir.

Kapsayic1 biiylimeyle 1ilgili temel sorunlardan biri,
kapsayict biiylimenin savunucularinin, daha hizli ekonomik
bliylimeye ek olarak daha fazla esitlik saglamaya ne kadar
agirhik vermek istedikleri konusunda heniiz anlasamamis
olmalaridir (McKinley 2010:12).

4. ISTIHDAM VE ISSIZLIiK

Bir ekonomide {iretim siirecinin planlanmas1 ve
dayandirildig1 yap1 istihdam politikalar1 ile dogrudan iligkilidir.
Emegi masseden ve sektorel iliskileri gozeten, yerli girdilerle ve
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hem i¢ hem dig pazarlar icin {retim yapabilen, egitim
politikalart ile isgiicii piyasalarinin talebini Ortiistiirebilen
ekonomiler biiylime agisindan da olumlu  sonuglara
ulasabilmektedir.

Alman politik ekonomist Karl Marx, 19. yiizyilda emek—
deger teorisine dayandirdigi biliylime modelinde emek degerini
tiretimde kullanilan sabit sermaye, beseri emek girdisi olarak
degisken sermaye ve iretim siirecinde kullanilan girdilerin
iistiinde yaratilan asir1 deger seklinde siniflandirmaktadir. Bu
stirecte emek, degeri yaratan asil unsur olmakla beraber yarattig1
degerden hak ettigi Olclide kazang elde edememektedir. Bu
acidan Uretim siireci Marx’a goére emek sOmiiriisline
dayanmaktadir (Parasiz 1999:173).

Marx’in bu tespitinin devaminda isgiiciiniin {iretim
stirecinde karlilik artisina ve sermaye birikimine katki saglamasi
yaninda, giderek daha sermaye yogun ve nitelikli isgiicii ile
tiretime devam edilecegini ileri stirmektedir. Dolayistyla isgiicii
piyasasinin diginda kalanlar igsizlik sorunu ile karsi karsiya
kalacaklar ama ayni zamanda firmalar, {rettikleri mal ve
hizmetlere dair talep yetersizligine maruz kalacaklardir. Yapay
Zeka ve hizla artan teknolojik gelismeler bir yoniiyle Karl
Marx’1n bu 6ngoriisiinii destekleyen diger bir gelisme olarak 21.
ylizyilin ilk ¢eyregi itibariyla glindemde yer almaktadir.

1929 Diinya Ekonomi Buhrani gozlemlerine dayanarak
John Maynard Keynes 1936’da kaleme aldig1 “Genel Teori” adli
eserinde issizlik, talep yetersizligi ve ekonomik durgunluk
arasindaki iliskiye vurgu yapmistir (Delfaud 2010:54-56).

Avrupa Birligi, kapsayict biiyiimeyi, yiksek istihdam
seviyeleriyle insanlar1 gliglendirmek, becerilere yatirim yapmak,
yoksullukla miicadele etmek, isgiicii piyasalarini, egitim ve
sosyal koruma sistemlerini modernize ederek insanlarin
degisimi ongormelerine ve yonetmelerine, uyumlu bir toplum
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insa etmelerine yardimci olmak olarak gérmektedir. (European
Commission 2010:17). Bu asamada bireylerin {iretim
becerilerinin  gelistirilerek, yiliksek istthdam  diizeyinin
saglanmasiyla daha giiclii bir toplumsal yap1 arasinda bag
kurulmustur.

Asagidaki tablo 1 agustos 2025 itibariyle Tiirkiye’de
isgliciine katilim orant % 54 olmakla beraber bu oran caligma
yasinda olanlarin neredeyse yarisinin isgiicline dahil oldugunu
gostermektedir. Bir baska ifadeyle ¢alisma cagindaki niifusun
neredeyse yarisi isglicii piyasasindan ve dolayisiyla ¢aligmanin
yaratacag1 potansiyel kazammlardan dislanmaktadir. Isgiiciine
dahil olmayanlarin sayis1 30.584.000 kisi olarak, {ilke niifusunun
licte birini agmaktadir. Diger taraftan isgiicline katilanlarin da 3
milyon 44 bin kisisi i3 bulamamistir, bu say1 onceki aya gore
artis gostermekle beraber, muhtemelen artis egilimi devam
edecektir.

Tablo 1. Temel Isgiicii Gostergeleri Agustos 2025 (15+ yas)

Toplam Erkek Kadin
Bin Kisi
Isgiicii 35.873 23.493 12.380
Istihdam 32.829 21.890 10.940
Issiz 3.044 1.604 1.441
Isgiiciine Dahil 30.584 9.375 21.209
Olmayanlar
%
1sgﬁ. Kati. Oram 54,0 71,5 36,9
Istihdam Oram 49,4 66,6 32,6
Issizlik Orani 8,5 6,8 11,6
Geng Niifu. 1.0. 16,0 12,4 22,7
(15-24 Yas)

Kaynak: TUIK.(Agustos 2025).Isgiicii Istatistikleri. Haber Biilteni. Say:
54065

Tablo 1’e gore isgiiciine katilim orani erkeklerde 71,5
iken kadinlarda 36,9 olarak ¢ok daha diisiik diizeydedir. Ote
yandan erkeklerde issizlik oram1 %6,8 iken, kadinlarda bu oran
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%11,6°dir. Bu verilerle aciktir ki kadinlar isgiicii piyasasindan
daha ¢ok dislanmaktadir.

Isgiicii piyasasina dahil olmak, insan onuruna yakisir
islerde calismak ve bireylerin refah seviyelerini arttirmak en
temel insani haklarin basinda yer almaktadir. Tiirkiye’de ne
egitimde, ne iste olan “ev genci” olarak ifade edilen 15-24 yas
arasinda genglerin de %16°s1 issizdir. Gengler de 6nemli oranda
isglicli piyasasina dahil olma kazanimlarindan diglanmaktadir.
Bu oran kadinlarda, erkeklerin neredeyse iki kati olarak daha
blyuk bir orana sahiptir.

Ozet olarak TUIK atil isgiicii oranin1 sdz konusu dénem
icin %29,7 olarak ifade etmektedir.

Isgiiciine dahil olmak kisilere gelirin yan1 sira, dzgiiven
ve sosyal statii gibi moral degerler de yliklemektedir. Ayni
zamanda bireysel kazanclar ve Uretimler toplanarak, milli gelire
de katki saglamaktadir. Dolayisiyla istihdam edilmeyen, atil
kalan isgiicli bireysel oldugu kadar toplumsal refah kayiplarina
da yol agmaktadir.

Kapsayici biiylime siireci, iilkenin iggiicliniin biiyiik bir
kismini istihdam edebilecek bicimde piyasalara, kaynaklara,
isletmelere ve bireylere ilgili ortamlara erisim agisindan firsat
esitligini saglamalidir.

Hizli biliylime ve istihdam, kapasitenin genisletilmesini
gerektiren kapsamli biliylime yoluyla saglanabilir. Bu tiir bir
biliylimenin siirdiiriilebilir olmast ve istthdamin verimli olmasi
i¢in, bliylimenin yogun oldugu ve verimlilik artislart ve yeniligin
eslik ettigi donemler olmalidir.

Biiylimenin uzun vadede siirdiiriilebilir olmasi igin,
sektorler arasinda yapisal ve genis tabanlh iligkiler ve cesitlilik
konular1 6n plana ¢ikartilmalidir.
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Kapsayici  biiylimenin  istthdam  boyutu, kismen
ilerlemeyi takip edecek uygun gostergelerin eksikligi nedeniyle
genellikle ihmal edilmistir. Bir diger sorun ise iiretken
istthdamin nasil tesvik edilecegi konusunda netlik veya fikir
birligi eksikligidir. Daha hizli biiylime acik¢a yeterli degildir.
Biiylimenin istihdam etkisi de oOncelikli bir politika kaygisi
olmalidir (McKinley 2010:12).

5. ENFLASYON

Beyaz Saray’da da gorev yapmis olan Nobel odiilli
Amerikal1 iktisat¢1 James Tobin (1918-2002), Kanadali iktisatg1
(1932-2021) Robert Mundell gibi iktisat¢ilar enflasyon ile
ekonomik  bliylime arasinda pozitif iliski  oldugunu
savunmuslardir. Mundell-Tobin Teorisi olarak da ifade edilen
bu yaklasima gore, enflasyon bireylerin satin alma gii¢lerini
diistiriirken,  tasarruf  egilimlerini  arttirmaktadir.  Artan
tasarruflar, faiz oranlarmin diigmesine ve dolayisiyla
yatirimlarin artmasina yol agacaktir. Bu siire¢, enflasyonun
parasal hareketlerin finansal kesime degil reel sektore ve
sermaye mallarina yonelerek ekonomik biiytimeyi destekledigini
ileri sirmektedir (Tobin 1965: 671-684; Mundel 1965:97-109).
Bu teori Keynesyen Ekol ile de desteklendigi igin Keynes-Tobin
Modeli olarak da anilmaktadir (Terzi 2004:62). Diger taraftan
enflasyonun fiyat sinyalleri ve dolayisiyla piyasanin isleyisini
bozarak, kaynak dagilimini etkinlestirdigi ve biiyiimeyi olumsuz
etkiledigini savunan Neo-Klasik Iktisat gibi yaklasimlar da
mevcuttur.

Enflasyon, gelir dagilimindaki adaleti bozarak
yoksullugun derinlesmesine neden olmaktadir. Yoksulluk ise,
sosyal dislanmanin baslica sebeplerinden biri olarak One
cikmaktadir. Yoksulluk ya da sosyal dislanma riski altinda
bulunan kisiler; goreli yoksulluk, maddi ve sosyal yoksunluk ile
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diisiik is yogunlugu gostergelerinden en az birine maruz kalan
bireyleri kapsamaktadir. Tablo 2’de de gorildiigii gibi tim
yaslarda yoksulluk veya sosyal diglanma riski %29,3'tur.

Tablo 2. Yas Gruplarina Gore Yoksulluk veya Sosyal Dislanma
Riski Altinda Olanlarin Oram (%), 2024

Tiim Yaglar 29,3
0-17 38,9
18-64 26,3
65+ 23,3

Kaynak: TUIK. (Aralik 2024). Yoksulluk ve Yasam Kosullar1 istatistikleri. Haber
Bilteni, Say1: 53714.

Toplumun genel yasam diizeyi dikkate alindiginda,
belirli bir gelir esiginin altinda kalan bireyler goreli yoksul
olarak tanimlanmaktadir. Bu ¢ercevede, esdeger hanehalki
kullanilabilir fert medyan gelirinin %50’si esas alinarak
hesaplanan yoksulluk orani, 2024 yilinda bir 6nceki yila gore
0,1 puan artarak %13,6’ya ylikselmistir.

Egitim diizeyine gore yoksulluk oranlar1 incelendiginde;
herhangi bir okul bitirmemis bireylerin %?24,7’s1, lise alt1
egitimlilerin %13,6’s1, lise ve dengi okul mezunlarinin %7,4’
yoksul olarak belirlenmistir. Yiiksekogretim mezunlart ise %2,7
orantyla en disik yoksulluk diizeyine sahip grubu
olusturmaktadir.

Maddi ve sosyal yoksunluk orani ise, hem hane
diizeyinde (6rnegin otomobil sahipligi, beklenmedik harcamalari
karsilama, tatil yapabilme, bor¢ 6deme kapasitesi vb.) hem de
bireysel diizeyde (6rnegin giyim, ayakkabi, sosyal etkinliklere
katilim, internet erisimi vb.) degerlendirilen toplam 13
gostergeye dayanmaktadir. Bu gostergelerin en az yedisini
karsilayamayan bireyler maddi ve sosyal yoksun olarak kabul
edilmektedir.
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Bu baglamda, maddi ve sosyal yoksunluk orani 2023
yilinda %14,4 iken, 2024 yilinda 1,1 puan azalarak %13,3
seviyesine gerilemistir.

Avrupa Konseyi, 2010 yilin1 Yoksulluk ve Sosyal
Dislanma ile Miicadele Yili olarak ilan etmistir. Bu kapsamda
yayimlanan raporda sosyal digslanma; toplumsal yasama
katilimda karsilasilan engellerle iligkilendirilmis ve ¢cok boyutlu,
cok katmanl ve dinamik bir siire¢ olarak tanimlanmistir. Rapora
gore, yoksulluk, gelir yetersizligi ve ayrimcilik gibi etkenler
bireylerin toplumdan diglanmasina neden olmakta; bu durum ise
onlarin  isgiici piyasasina, egitim olanaklarina, sosyal
etkinliklere ve siyasi siireclere katilmini smirlamaktadir.
(Eurostat 2010: 7).

Sosyal diglanma olgusu, ilk olarak 1960’11 yillarda
Fransa’da tartisilmaya baslanmis, ancak kavramin yaygin
sekilde kullanilmaya baslanmasi 1980°1i yillardaki ekonomik
krizlerle birlikte gerceklesmistir. Baslangicta toplumdaki
yoksullar1 tanimlamak i¢in ‘les exclus’ (dislanmislar) ifadesi
kullanilmig; savag sonrasi donemdeki ekonomik biiyiimenin
yavaslamasiyla, digslanma kavrami toplumsal sorunlara iliskin
tartismalarda daha goriintir hale gelmistir. Bu baglamda, sosyal
dislanma teriminin ilk sistematik kullanimina genellikle Rene
Lenoir’in 1974’te yayimladigi Les Exclus: Un Frangais sur dix
(Dislanmiglar: On Fransiz’dan Biri) adli eseri iizerinden atif
yapilmaktadir. (Silver 1994: 532). Eserde, Fransiz toplumunda
her on kisiden birinin toplumdan dislandig: ifade edilmistir. Bu
gruplar; engelliler, suclular, bakima muhtag¢ yaslilar, istismara
ugrayan c¢ocuklar, bagimlilar, intihara meyilli bireyler, yalniz
ebeveynler ve sosyal uyum sorunlar1 yasayan diger kisiler olarak
tanimlanmakta; topluma katilimda giicliik ¢ceken ve diglanma
riski altindaki kesimleri olusturmaktadir. (Bildirici, 2011: 28).
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1980°1i yillarda Avrupa genelinde artan igsizlik, gelir
esitsizligi, yoksulluk ve kentsel sosyal sorunlar, 1990’larin
ortalarindan itibaren sosyal dislanma olgusunu politika
tartismalarinin  merkezine tasimistir. Bu siirecte, dislanmis
gruplarin  varligi, sosyal yapt ve demokratik diizenin
sirdiriilebilirligi  acisindan  ciddi  bir  tehdit  olarak
degerlendirilmistir. (Lovering 1998: 36).

Sosyal dislanma olgusu, ¢ok degiskenli bir kavram olsa
da igsizlik, insan onuruna yakisir bir yasamin gerekliligi olan
diizenli gelirden yoksun kalinmasma yol agarak, yoksulluga
neden olmaktadir. Yoksulluk ise bireylerin egitim, barinma,
saglik gibi en temel hizmetlere erisimlerine ve temel
ihtiyaclarimin yeterli 0Ol¢iide karsilanamamasina yol agarak
sosyo-ekonomik diglanmaya neden olmaktadir.

Kapsayici biiyiime ise, ¢ok yonlii bir yapiya sahip olup
cesitli baglantilar ve politikalarla iligkili sekilde ilerlerken; gelir,
saglik ve istthdam alanlarmma odaklanan bir kiime yaklagimiyla
dagilimsal adaleti saglamay1 amaglamaktadir.

Kapsayici biiylime, sistemin biitiiniinden ziyade bireysel
ve smiflar arasi gelir dagilimina odaklanmaktadir. Ortalama
gostergelerin - gercedi yansitmadaki yetersizligi dolayisiyla
kapsayict kalkinma en diisiik gelirli bireylere ve gruplara
yogunlagmaktadir.

OECD kapsayic1 biiyiime icin gelir, saglik ve igsizlikteki
degisiklikleri birlestiren bir yagam standartlar1 6l¢iisiinii gerekli
gormektedir. Bu Olciiler uygulanan politikalarin gelir, saglik ve
istthdama yansimalarini tespit agisindan Onem tasimaktadir
(Boarini v.d. 2015). Bu 6lgiimlerde biri McKinley’in Kapsayici
Buyume Endeksi’dir.

Asagidaki tablo 3’te goriildiigii gibi McKinley kapsayici
bliylime endeksi bilesik endeks niteligindedir. Dort temel
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politika alan1 ve politika Onceligi denebilecek onbir gelisme
ekseninden olugmaktadir.

Tablo 3. McKinley Kapsayici Biiyiime Endeksi

Politika Alam Eksenler
Biylime, istihdam ve iktisadi Biyime
altyapt Istihdam
Iktisadi altyap
Yoksulluk, gelir ve cinsiyet Yoksulluk
esitsizligi Gelir esitsizligi
Toplumsal cinsiyet esitsizligi
Beseri yetkinlikler Saglik ve beslenme
Egitim
Temiz su ve sihhi sartlar
Ydnetim ve Sosyal koruma Sosyal koruma
Yonetim

Kaynak: McKinley, T. (2010). Inclusive growth criteria and indicators: An inclusive growth
index for diagnosis of country progress. ADB Sustainable Development Working Paper Series
No:11., pp. Metro Manila; Asian Development Bank.

Bilesik endeks, iilkenin dort bileseninin her birindeki
performansina dayali olarak 0-10 arasinda agirlikli ortalama bir
puan lizerinden olusturulmustur. Bu dort bilesenin her biri, alt
bilesenlerinin agirlikli ortalamasidir. Genel olarak, 1-3 arasi bir
puan kapsayici biiyiimede tatmin edici olmayan bir ilerleme, 4-7
arasi bir puan tatmin edici bir ilerleme ve 8-10 aras1 bir puan ise
tistlin bir ilerleme olarak degerlendirilmektedir (McKinley
2010:13).

Kapsayici biiyliime, yoksullugun azaltilmasi i¢in gerekli
ve hayati bir kosul olan ekonomik biiyiimeye odaklanir. Ayni
zamanda, uzun vadeli bir bakis agis1 ile biiyiimenin hiz1 ve
modeliyle ilgilenir. Yiiksek biiyiime hizi yaninda biiyiimenin
stirdiiriilebilirligi, istihdam yaratmasi ve yoksullugu azaltmasi da
kritik 6neme sahiptir. Fakat bunlarin saglanabilmesi i¢in fiyat
istikrar1 temel kosuldur.
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6. SONUC

1980’li  yillardan itibaren uygulanan neo-liberal
politikalar, Tiirkiye'de isglicii piyasasi, enflasyon ve gelir
esitsizligi  gibi  alanlarda  kalkinmanin  topluma  esit
yansimamasina neden olmustur. Son yillarda kapsayici biiyiime,
hem istihdam olanaklarinin artirilmasi hem de gelir dagiliminin
iyilestirilmesi ac¢isindan temel bir politika oOnceligi haline
gelmistir. Ozellikle geng issizligi ve kadimlarm diisiik isgiiciine
katilimi, biliylimenin sosyal kapsayiciliktan uzak oldugunu
gostermektedir.

Kapsayict  biiyiime;  iiretim, gelir ve harcama
boyutlarinda dengeli bir kalkinmay1r hedeflerken, refahin
toplumun geneline yayilmasini amaglar. Bu ¢ercevede egitim ve
istthdam olanaklarinin artirilmasi, yoksullugun azaltilmasi,
cinsiyet ve bolgesel esitsizliklerin giderilmesi, ¢evrenin
korunmast gibi ¢ok yonlii hedefler 6ne ¢ikar. Ancak ekonomik
bliylimenin bu hedefleri gerceklestirebilmesi i¢in, hiikiimetin
diizenleyici ve dengeleyici politikalar gelistirmesi gereklidir.

Devletin kapsayici biiyiimedeki rolii; firsat esitligi
saglamak, kadinlar1 gili¢lendirmek, temel hizmetlere erigimi
garanti altina almak ve yoksullugu azaltan istihdam politikalari
uygulamakla sekillenir. Bu hedeflerin gerceklestirilmesi i¢in
yapisal reformlar ile mali ve parasal disiplinin es zamanl
yiriitiilmesi gerekmektedir. Tiirkiye'nin siirdiiriilebilir kalkinma
patikasina yonelmesi, bu ¢ok boyutlu dengeyi kurma
kapasitesine baglidir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELERDE GELIR
ESITSiZLiGi TEKNOLOJI iLiSKiSi*

Onur ERCAN?
Mehmet SENGUR3

1. GIRIS
Kiiresellesen diinyada uluslararasi rekabetin

belirleyicilerinden biri olarak teknoloji 6n plana ¢ikmaktadir.
Ulkelerin uluslararas: rekabet giicii ve sosyo-ekonomik gelisimi,
yalnizca sahip olduklar1 dogal kaynaklar ve uyguladiklar
ekonomik politikalarla smirli kalmayip, aynt zamanda beseri
sermayeye yapilan yatirnmlar ile yeni teknolojiler gelistirme,
mevcut teknolojileri ihrag etme ve ithal edilen teknolojileri etkin
bir bicimde kullanabilme kapasiteleriyle dogrudan iligkilidir.
Teknoloji ve beraberinde getirdigi bilgi, gelismis iilkelerden
gelismekte  olan  iilkelere  teknoloji  transferi  yoluyla
yayilmaktadir. Gelismis Tilkeler, yiiksek diizeyde arastirma-
gelistirme (AR-GE) harcamalar1 yaparak teknolojik yenilikleri
kendileri iiretirken; fiziki ve beserl sermaye birikimi agisindan
siirlt olan, ekonomik kalkinmayi hedefleyen gelismekte olan
ulkeler icin teknoloji edinmenin en etkin yolu, daha O6nce
kullanilmig ve test edilmis teknolojilerin gelismis iilkelerden
transfer edilmesidir. Bu Ulkeler, teknoloji transferi sayesinde s6z
konusu teknolojileri Gretim sureclerine entegre edebilmekte ve

1«9, Uluslararast New York Sosyal, Beseri, Idari ve Egitim Bilimlerinde Akademik

Calismalar Kongresi” isimli kongrede sunulan bildirinin gelistirilmis halidir.
2 Dr., onurercan.9091@gmail.com, ORCID: 0000-0002-9187-6715

3 Dog. Dr., Eskisehir Osmangazi Universitesi, Iktisat Boliimii, msengur@ogu.edu.tr,

ORCID: 0000-0002-2173-9977.
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gelistirebilmekte, bdylece iiretim kapasitelerini  artirarak
ekonomik biiytimelerini hizlandirabilmektedirler.

1980’lerden itibaren diinya genelinde yayginlasan ve
glinlimiizde pek ¢ok tilke tarafindan benimsenen liberal ekonomik
politikalar, ulusal ekonomilerde farkli sektdrlerde cesitli etkiler
yaratmistir. Bu politikalar, toplam iiretim hacmi ve dolayisiyla
gelir artiglarinda 6nemli doniigiimlere yol agarken, ulusal ve
uluslararas1 gelir dagilimini da etkilemistir. Liberal politikalarin
gelir dagilimi lizerindeki etkisinin pozitif, negatif ya da ndtr olup
olmadig1 ise biiyik onem tasimaktadir. Eger sadece belirli
sektorler veya gruplar bu politikalarin avantajlarindan
faydalaniyorsa, gelir dagiliminda bu kesimler lehine bir
farklilasma ortaya ¢ikmakta ve gelir esitsizligi derinlesmektedir.
Liberal politikalar sermaye, mal ve hizmetlerin uluslararasi
piyasalarda serbest dolagimina olanak tanidigindan, gelir dagilimi
uluslararas1 sinirlart asma kapasitesine sahip sermayedarlar ve
ikame esnekligi diisik olan yiiksek vasifli isciler lehine
degisirken; ikame esnekligi yiliksek olan diisiik vasifli veya
vasifsiz isciler aleyhine sonuglar dogurmaktadir. Bu durum,
disiik vasifli iscilerin yiiksek vasifli iscilerle rekabet giiciinii
zayiflatarak, daha diistik licretle ¢alismak zorunda kalmalarina
neden olmaktadir. Teknoloji ihracatcist konumundaki gelismis
ulkelerden ithal edilen ileri teknolojileri Gretim sireclerine
entegre eden gelismekte olan iilkeler ise, bu teknolojilerin etkin
kullanimim1 saglayacak vasifli isgiicline ihtiya¢ duymaktadir.
Dolayisiyla, vasifli ig¢ilere olan talep artarken, vasifsiz is¢ilerin
talebi azalmakta ve bu durum gelir esitsizligini artirict yonde
etkide bulunmaktadir.

Calismamizda, teknoloji ihracati ve ithalatinin gelir
esitsizligi Uzerindeki etkisi gelismekte olan {ilkeler igin
incelenmistir. Bu kapsamda Arjantin, Brezilya, Bulgaristan, Cin,
Kolombiya, Meksika, Rusya, Gliney Afrika, Tayland, Tlrkiye,
Yunanistan, Hindistan ve Ukrayna’nin 2000-2018 donemine ait
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verileri panel veri analiz yontemleri ile analiz edilmistir.
Analizden elde edilen bulgular ile teknoloji ihracati ile ithalati ve
gelir esitsizligi arasindaki iliskinin varhi@ ve etkisi ortaya
konulmustur.

2. TEKNOLOJI GELIR ESiSTSIiZLiGi iLiSKiSi

Teknoloji ihracati ve ithalati ile gelir esitsizligi arasindaki
iligkiyi dogrudan ele alan ve bu iliskiyi bir teorik temele
dayandiran bir kurumsal ¢erceve bulunmamaktadir. Dolayisiyla
dis ticaret bilangosunun alt kalemlerinden biri olan teknoloji
ithalatt ve ihracati, dig ticaretin serbestlesmesiyle miimkiin
olacagi i¢in kurumsal ¢ergeve olarak dis ticarette serbestlesme ile
gelir esitsizligi arasindaki iligkiyi inceleyen ve bir temele
dayandiran Stolper-Samuelson Teoremi temel aliacaktir.
Serbest dig ticaretin gelir esitsizligi lizerindeki etkisine iliskin
teorik cer¢eve, Heckscher-Ohlin-Samuelson (HOS) modeline
dayanan ve bu modelden tiiretilmis olan Stolper-Samuelson
Teoremi ile aciklanmaktadir. Stolper-Samuelson Teoremi’ne
gore, dis ticaretin serbestlesmesiyle birlikte ilkeler,
karsilastirmali {istiinliige sahip olduklari, dolayisiyla iiretiminde
gorece bol faktdor kullandiklart  mallarin  {iretiminde
uzmanlagmaktadir. Bu siireg, lilkede nispeten bol bulunan {iretim
faktorlerine yonelik talebin artmasina ve bu faktorlerin getirisinin
(6rnegin iicretlerin) ylikselmesine neden olurken; gorece kit olan
tiretim faktorlerine olan talebin azalmasina ve buna bagl olarak
da bu faktorlerin gelirlerinin diismesine yol agmaktadir (Stolper
ve Samuelson, 1974: 246).Bu ¢ercevede, gelismekte olan tilkeler
emek, Ozellikle de niteliksiz emek acgisindan daha zengin
olduklar1 i¢in, emek-yogun mallarin iiretimi ve ihracatinda
uzmanlagmaktadir. Buna karsilik, gelismis tilkeler ise sermaye ve
nitelikli emek acisindan daha avantajl olduklarindan, sermaye-
yogun mal iiretimi ve ihracat1 gerceklestirmektedir. Dolayisiyla,
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dis ticaretin serbestlesmesi, gelisme siirecinde olan Ulkelerde
niteliksiz emege olan talebi artirarak bu gruptaki bireylerin
gelirlerini yiikseltirken, nitelikli emege olan talebin azalmasi
nedeniyle bu kesimin gelirlerinde azalmaya yol agabilmektedir.
Dolayisiyla, teknoloji ihracati ve ithalatindaki artiglarin gelir
esitsizligi iizerinde anlamli bir etkisi var muidir? Sorusunun
cevaplandirilmasi gelir esitsizliginin azaltilmasi agisindan 6nem
teskil etmektedir.

Katz ve Murphy (1992), ABD icin 1987-1993 doénemi
arasindaki yillik verileri kullanarak beceri yanli teknolojik
degisimin gelir esitsizligi izerindeki etkisini arastirmigtir.
Aragtirma sonucunda, iicretin egitimli ve yetenekli kesim lehine
degistigi ve bu degisimin gelir esitsizligine neden oldugu tespit
edilmistir. Conceicao ve Galbraith (2000), OECD iilkeleri igin
1970-1990 yillik verilerini kullanarak teknolojik gelismenin gelir
esitsizligi iizerindeki etkisini panel veri analiziyle incelemistir.
Ekonometrik analiz sonuglarina gore, teknolojik yeniliklerinin
yeni yatirimlara dolayisiyla yeni istthdam alanlarma yol
acacagini, kalifiyeli isglicii talebini artacagini ve ticretlerin ise
kalifiyesiz ve az kalifiyeli is¢ilerin aleyhinde gergeklesecegini
tespit etmistir. Goldin ve Katz (2008), 1890-2005 arasindaki
yillik verileri kullanarak ABD i¢in egitim ve teknoloji ile gelir
esitsizligi arasindaki iliskiyi aragtirmigtir. Aragtirma sonucunda,
teknolojik degisimin bilgili ve yetenekli isgiiciine olan talebi
artirdig1 ortaya konmustur. Buna bagli olarak da kalifiyeli isgiicti
talebinin, kalifiyesiz isgiicii arzindan daha fazla olmasindan
dolay1r gelir esitsizliginin temel nedeni oldugu sonucuna
ulasilmistir. Jaumotte, Lall ve Papageorgiou (2008), yaptiklari
arastirmada 31 gelismekte olan ve 20 gelismis iilke i¢in 1981-
2003 yillar1 verilerini kullanarak kiiresellesme ve teknoloji ile
gelir esitsizligi arasindaki iligkiyi ele almistir. Analize dahil edilen
ulkelerde Kkiresellesmenin, gelir esitsizligine olan etkisinin
teknolojik gelismeden daha az oldugu sonucu ortaya
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konulmustur. Ayrica teknoloji yogun sektorlerde vasifsiz emekten
vasifli emege dogru talebin arttigi bunun da vasifli emegin
ticretlerini  artiracagin1  ortaya koymustur. Hall (2009),
calismasinda Gravity modeli ¢ergevesinde 1980-1995 donemi
verilerini  Kullanarak gelisen iilke Ornekleri igin teknolojik
yayilimin gelir esitsizligi lizerindeki etkisini incelemistir. Elde
edilen bulgulara gore, egitimin kalitesi yliksekse teknolojik
yayillimin gelir esitsizligini azaltici, egitimin kalitesi diisiikse
teknolojik yayilimin gelir esitsizligini artiran bir faktor oldugu
tespit edilmistir. Ayrica yliksek kaliteli egitim sayesinde bireyler,
teknolojik yayilim hizli olmus olsa bile yeni teknolojilere hizli ve
kolay bir sekilde adapte olabilmekte; bu durum gelir esitsizligini
azaltma yoOniinde etki gostermektedir. Perugini ve Pompei
(2009)’nin ¢alismasinda, 14 Avrupa iilkesindeki 8 farkli teknoloji
yogun sektor i¢cin 1995-2001 donemi yillik verileri-kullanilarak
teknolojik  yayilmin  gelir esitsizligi  lizerindeki  etkisi
aragtirllmistir. Uygulamada, yontem olarak Genellestirilmis En
Kiiciik Kareler (FGLS) yontemi seg¢ilmistir. Elde edilen
ekonometrik bulgular, incelenen teknoloji yogun sekiz sektdrden
bes tanesinde, beceri yoOnll teknolojik degisim ile gelir
esitsizliginin asimetrik bir iliskiye sahip oldugunu gdstermistir.
Lansing ve Markiewiez (2011), ABD i¢in 1980-2007 donemine
ait verileri kullanarak teknolojik yayilimin gelir esitsizligi
tizerindeki etkisi incelemistir. Analiz sonucunda; ABD’de son 30
yilda vasifli ile az vasifli is¢iler arasindaki iicret farkliliklarinin
gelir  esitsizliginin  temel nedeni oldugu belirlenmistir.
Kanberoglu ve Arvas (2014), calismalarinda ARDL Sinir Testi
Yaklagimi’yla 1980-2012 donemi yillik verilerini dikkate alarak
GSYH’nin dis ticarete orani ile gelir esitsizligi arasindaki iligkiyi
analiz etmislerdir. Ekonometrik analiz sonucunda, GSYH’nin dis
ticarete oraninin gelir esitsizligini artirdigini elde etmislerdir.
Bikey ve Akgil (2019), 1990-2016 donemi igin Tirkiye
ekonomisinde teknoloji ihracati ve ithalati ile gelir esitsizligi
arasindaki iliskiyi En Kiigiik Kareler Yontemi kullanarak analiz
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etmistir. Analiz sonuglarina gore, teknoloji ithalatinda meydana
gelen %1°lik artig, Gini katsayisint %0,11 oraninda azaltmakta;
buna karsilik, teknoloji ihracatindaki %1°lik artis Gini katsayisini
%0,18 oraninda artirmaktadir. Bu bulgu, teknoloji ithalatinin gelir
dagilimim 1iyilestirici, ihracatin ise esitsizligi artirict etkide
bulunabilecegini gostermektedir. Sengiir (2020) ise gecis
ekonomisine sahip on iilkeyi kapsayan ve 1995-2013 doénemine
ait yillik verileri kullanarak, gelir esitsizligi ile ekonomik bliytime
arasindaki iligskiyi Statik Panel Veri Yontemi araciligiyla
incelemigtir. Elde edilen bulgular, s6z konusu iilkelerde
ekonomik kalkinmanin ilk asamalarinda gelir esitsizliginin
arttigini, daha ileri asamalarda ise azaldigini ortaya koymustur.
Bu sonug, Kuznets’in ters “U” seklindeki gelir esitsizligi
hipotezinin  ge¢is ekonomileri i¢in  gegerli  oldugunu
desteklemektedir. Ercan (2020) tarafindan gergeklestirilen bir
diger ¢alismada, 1987-2018 donemi Tiirkiye verileri kullanilarak
reel ve nominal disa aciklik oranlart ile gelir esitsizligi arasindaki
iliski Toda-Yamamoto nedensellik analizi ¢ercevesinde
degerlendirilmistir. Analiz bulgulari, disa agikliktan tek yonli
olarak gelir esitsizligine dogru bir nedensellik varligin1 ortaya
koymustur. Bu durum, reel ticaret agikliginin gelir dagilimini
etkileyen 6nemli bir faktor oldugunu gostermektedir.

3. MODEL VE VERI SETI

Calismada, 2000-2018 yillarina ait veriler kullanilarak
teknoloji ihracati ve ithalatinin gelir esitsizligi tizerindeki etkisi
incelenmistir. Analiz siirecinde, dinamik panel veri analizine
uygun olarak, Iki Asamali Arellano-Bond Dogrusal Dinamik
Tahminleme yontemi ile iki Asamali Arellano-Bover/Blundell-
Bond Dogrusal Dinamik Tahminleme yontemi kullanilmistir.
Aragtirma, Tirkiye’nin de dahil oldugu secilmis 13 iilkeyi
kapsamaktadir. Ancak, degiskenlere iliskin verilerin her iilke ve
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y1l bazinda diizenli olmamas1 nedeniyle ¢aligmanin kapsayiciligi,
tilkeler ve analiz donemi agisindan sinirlt kalmistir. Bu baglamda,
modele dahil edilen iilkeler sunlardir: Arjantin, Brezilya,
Bulgaristan, Cin, Kolombiya, Meksika, Rusya, Giiney Afrika,
Tayland, Tirkiye, Yunanistan, Hindistan ve Ukrayna.

Tablo 1. Modelde Yer Alan Degiskenler

Degiskenler Aciklama Kaynak
The  Standardized
GINI Gini Katsayisi World Income

Inequality Database
Bilgisayar, Telekomiinikasyon,
Lisans Ucretleri, Iletisim, Diger The World Bank

EXP Hizmetler Thracati (Ticari Hizmet
[hracatinin %)
Bilgisayar, Telekomiinikasyon,
Lisans Ucretleri, Iletisim, Diger
IMP Hizmetler Ithalati (Ticari Hizmet The World Bank
Ithalatinin %)
Reel Kisi basma Milli Gelir
RKBDMG (GSYH’ye Orani) The World Bank
Hizmet  Sektoriinde istihdam
EMP (Toplam Istihdammn %) The World Bank
AR-GE Aragtirma ve Gelistirme Harcamalar1 The World Bank

(GSYH’nin %)

Bu calismada, gelir esitsizligi ile teknoloji ihracati ve
ithalati arasindaki iliskinin panel veri analiz yoOntemleri
kullanilarak incelenmesi amaclanmakta olup, ¢alismada
uygulanacak genel model asagida yer almaktadir.

GINlit = ao + YanGINlit-—n - B1EXPit + B2lMPi: -
B3RKBDMG:; : -f4EMP:it -BsARGE ¢ €ic 1 = 1, ... ,10, £ = 2000,
..., 2018 (1)

Esitlik (1)'de yer alan modelde, ( i) ilgili gézlemin ait
oldugu iilkeyi, ( t ) ise gozlemin elde edildigi yili temsil
etmektedir. Gelir esitsizliginin dinamik yapisini analiz edebilmek
amaciyla, bagimli degiskenin yani gelir esitsizliginin gecikmeli
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degerleri modele dahil edilmistir. Bu sayede, gelir esitsizliginin
kendi ge¢mis degerleriyle olan iligkisi degerlendirilebilmistir.

Teknoloji ihracati (EXP) ve teknoloji ithalati (IMP)
degiskenleri ayr1 ayr1 modele dahil edilerek, bu iki degiskenin
gelir esitsizligi lizerindeki etkisi farklt model yapilarina gore
detayli bi¢gimde analiz edilmistir. Temel modelin tahmin
edilmesinin ardindan, elde edilen bulgularin saglamligin
(robustness) test etmek amaciyla reel kisi basina diisen milli gelir
(RKBDMG), hizmet sektorii istihdam oran1 (EMP) ve Arastirma-
Gelistirme harcamalar1 (AR-GE) gibi kontrol degiskenleri
modele eklenerek analiz tekrarlanacaktir. Konjonktiir teorilerine
gore, makroekonomik degiskenlerin belirli bir donemde maruz
kaldig1 soklar, yalnizca o donemle smirli kalmayip sonraki
donemlerde de etkisini siirdiirebilir. Bu tiir siireklilik gdsteren
etkiler, bagimli degiskenin ge¢cmis (gecikmeli) degerlerinin
modele dahil edilmesiyle analiz edilebilir. Eger bir degiskenin
gecmis donem degeri ile mevcut degeri iliski anlamli ve pozitif
bulunursa, bu durum ilgili sokun kaliciligina isaret etmektedir. Bu
baglamda, Esitlik (1)'de yer alan al,02,..., an katsayilarinin
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, gelir esitsizligi
tizerinde kalict etkileri olan bir sokun varligina isaret edecektir.
Gecikme uzunlugunun (ka¢ doneme kadar gecikmeli degerin
modele dahil edileceginin) belirlenmesinde ise s6z konusu
katsayilarin istatistiksel anlamlilig1 belirleyici olacaktir.

Son olarak, modelde teknoloji ihracatina iligkin 1
katsayist ile teknoloji ithalatina iliskin B2 katsayisinin isareti ve
anlamlilig1, gelir esitsizligi ile miicadelede bu iki degiskenin birer
politika araci olarak kullanilip kullanilamayacagina iligskin
cikarimlarda belirleyici olacaktir. S6z konusu katsayilarin pozitif
ya da negatif yonlii ve anlamli olmasi, politika yapicilar agisindan
teknoloji temelli ticaretin gelir dagilimi iizerindeki etkilerini
degerlendirmek agisindan 6nemli bulgular sunmaktadir.
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4. EKONOMETRIK ANALIZ

Gelismekte olan iilkelerde teknoloji ihracati ve ithalatinin
gelir esitsizligi tizerindeki etkisini analiz etmeye yonelik
ekonometrik analiz slirecine gecilmeden once, kullanilacak
yontemin niteligini belirleyebilmek amaciyla yatay kesit
bagimliliginin varligr test edilmistir. Bu kapsamda, ilk olarak
Pesaran (2004) tarafindan gelistirilmis olan test uygulanmistir.
S6z konusu testte sifir hipotezi (Ho) degiskenler arasinda yatay
kesit bagimliliginin bulunmadigi yoniindedir. Elde edilen test
sonuglar1 yatay kesit bagimliliginin veri setinde var olup
olmadigin1 degerlendirmeye olanak saglamaktadir. Pesaran
(2004) yatay kesit bagimlilig1 testine iliskin bulgular Tablo 2'de
sunulmaktadir.

Tablo 2. Pesaran Yatay Kesit Bagimlihigi Test Sonuclari

Degisken CD-Test Istatistigi p Olasiik Degeri
GINI -1.254989 0.0102
EXP 12.854222 0.0000
IMP 10.122481 0.0000
RKBDMG 38.39548 0.0000
EMP 55.59865 0.0000
AR-GE 19.35648 0.0000

Tablo 2’de sunulan yatay kesit bagimliligi (CD) test
istatistikleri ve ilgili olasilik degerleri (p) incelendiginde, sifir
hipotezi (Ho) reddedilmis ve panel veri setinde yatay kesit
bagimliligini ifade eden alternatif hipotez (H1) kabul edilmistir.
Bu sonug degiskenler i¢in yatay kesit bagimliliginin var oldugunu
gostermektedir. Bu durum, panel veri analizinde birim kok testi
asamasinda yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci nesil
birim kok testlerinin  kullanilmasinin  gerekliligine isaret
etmektedir. Ancak, ¢alismada hem birinci hem de ikinci nesil
birim kok testlerinin sonuglar1 birlikte sunulacaktir. Bu
kapsamda, degiskenlerin duraganlik analizinde birinci nesil panel
birim kok testlerinden Maddala ve Wu (1999) testi ile ikinci nesil
panel birim kok testlerinden Pesaran (2007) testi birlikte
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uygulanacaktir. Her iki test i¢in de sifir hipotezi, ilgili panel veri
setinin birim kok icerdigi; alternatif hipotez ise veri setinin birim
kok icermedigi, yani duragan oldugu seklindedir. Panel birim kok
testleri, yalnizca sabitin yer aldig1 ve sabit ile birlikte trendin de
dahil edildigi iki farkli model ¢ergevesinde uygulanacaktir. Sabit

ve trend igeren panel birim kok test sonucglar1 Tablo 3’te
sunulmustur.
Tablo 3. Panel Birim Kok Test Sonuclar:
(Bxlzr)lnm Nesil: Maddala ve Wu ikinci Nesil: CIPS («(£))
- Sabitli ve - Sabitli ve
Sabitli Trendli Sabitli Trendli
GINI 58.764** 59.627* 0.265** 0.458***
EXP 68.879 89.579* 0.546 3.564
IMP 99.897 102.892* -2.569 -2.569
RKBDMG 86.012*** 77.524*** -3.568*** -2.564**
EMP 72.361** 30.536*** 0.295** 4.045***
AR-GE 28.569** 64.897** -3.546** 3.879**
AEXP 119.896*** 111.452*%** -3.459*** -5.852***
AIMP 125.177*** 145.764*** -2.879* -1.548*

*:19%10, **: %5, ***: %1 anlam diizeyi

Tablo 3’teki Maddala ve Wu (1999) birim kok test
sonuglari, GINI, RKBDMG, EMP ve AR-GE degiskenlerinin
hem sabitli hem de sabit ve trend iceren modeller kapsaminda test
edildiginde duragan olduklarini1 gostermektedir; bu dogrultuda Ho
hipotezi reddedilmistir. Ote yandan, ayn1 test kapsaminda EXP ve
IMP degiskenleri icin sifir hipotezi yalnizca sabit ve trendin
birlikte yer aldig1 modelde reddedilememistir; bu da s6z konusu
degiskenlerin birim kok igerdigine isaret etmektedir. Ayrica,
yatay kesit bagimliliginin varliginin tespiti i¢in Pesaran (2007)
testinin sonuglar1 sunulmus olup, bu bulgular 6zellikle nemlidir.
Pesaran (2007) testi, hem sabitli hem de sabit ve trend igeren
modellerde EXP ve IMP disindaki tim degiskenler icin sifir
hipotezinin reddedildigini ortaya koymaktadir. Bu kapsamda,
Maddala ve Wu (1999) ile Pesaran (2007) test sonuglar1 birlikte
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degerlendirildiginde, GINI, RKBDMG, EMP ve AR-GE
degiskenlerinin duragan oldugu sdylenebilir.

EXP ve IMP degiskenlerine iliskin olarak ise, bu
degiskenlerin birinci farklari alinarak olusturulan AEXP ve AIMP
degiskenleri iizerinde panel birim kok testi yeniden
uygulanmistir. Elde edilen sonuglar, AEXP ve AIMP’nin hem
sabitli hem de sabit ve trendli modellerde duragan oldugunu
gostermektedir. Panel veri setinde bagimli degiskenin dinamik
yapisini ve gecikmeli etkilerini analiz edebilmek i¢in, Arellano ve
Bond (1991) tarafindan gelistirilen fark GMM yontemi
kullanilmistir. Ek olarak, bu yontemin sinirlamalarini agsmak ve
daha tutarli tahminler elde etmek amaciyla Arellano ve Bover
(1995) ile Blundell ve Bond (1998) tarafindan gelistirilen sistem
GMM yaklasimi da uygulanmistir. Modelde bagimli degiskenin
hangi gecikmeli degerlerinin dahil edilecegine, farklt modellerde
elde edilen katsayilarin anlamlilifi géz oniinde bulundurularak
karar verilmigti. Bu degerlendirme sonucunda, GINI
degiskeninin gecikmeli birinci (GINI+1) ve ikinci (GINI-2)
degerleri modele dahil edilmistir. Iki asamali Arellano-Bond ve
Arellano-Bover/Blundell-Bond yontemleriyle elde edilen tahmin
sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur. Tablo 4’te kontrol degiskeni
olarak RKBDMG, EMP ve AR-GE degiskenlerinin eklendigi
tahmin sonuclar1 verilmektedir. Tablo 3’te sunulan Iki Asamali
Arellano-Bond Dogrusal Dinamik Tahminleme sonuglari
incelendiginde, gelir esitsizliginin hem bir 6nceki donem (GINIt-
1) hem de iki donem gecikmeli (GINIt-2) degerleriyle istatistiksel
olarak anlamli ve ayni zamanda pozitif bir iliskinin varlig
saptanmistir. Analiz sonuclarina gore, bir donem onceki gelir
esitsizliginde meydana gelen ylizde 1 artis, giincel donemde gelir
esitsizligini yaklagik yilizde 0,08; iki doénem oOnceki gelir
esitsizliginde goriilen ayni biiyiikliikteki artis ise yaklasik yiizde
0,06 artirmaktadir. Hem bir dénem hem de iki donem gecikmeli
gelir  esitsizligi  degerlerindeki artisin  gelir  esitsizligini

265



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

yiikseltmesi, soklarin kaliciligiyla agiklanmaktadir. Ayrica, EMP,
RKBDMG, AR-GE ve AEXP degiskenleri ile gelir esitsizligi
arasindaki edilen anlaml iligkinin yoni, iktisat teorisine dayali
beklentilerle uyumlu olarak negatiftir. EMP, RKBDMG, AR-GE
ve teknoloji ihracati (AEXP) degiskeni yiizde 1 arttiginda gelir
esitsizligi sirastyla yiizde 0.02, 0.01, 0.03 ve 0.02 azalis
gostermektedir.

Tablo 4. Dogrusal Dinamik Tahminleme Sonuclar:

iki Asamali Arellano- | Arellano-
Bond Bover/Blundell-Bond
Bagimh Degisken:
AGINI Model Model
0.081*** 0.071***
AGINk (0.108) (0.045)
0.064*** 0.034***
AGINI2 (0.110) (0.034)
-0.024** -0.026**
EMP (0.206) (0.067)
-0.010*** -0.016***
RKBDMG (0.142) (0.131)
-0.032*** -0.019***
AR-GE (0.023) (0.075)
-0.020*** -0.086***
AEXP (0.086) (0.024)
0.044** 0.079***
AIMP (0.082) (0.285)
c 7.058*** 8.495***
(0.242) (0.155)
Gozlem Sayisi 247 247
Arag Degisken Sayisi 14 14
Wald x? 8796.05 8524.07
Olasilik 0.000 0.000
Sargan 27.468 27.675
Olasilik 0.358 0.368
AR (1) -3.687 3.879
Olasilik 0.105 0.208
AR (2) -1.564 -1.628
Olasilik 0.429 0.587

Teknoloji ithalati (AIMP) degiskeni ile GINI arasinda
tespit edilen anlamli iliskinin yonii pozitiftir. AIMP degiskeni
yizde 1 arttiginda gelir esitsizligi 0.04 artmaktadir. Gelir
esitsizligi ile teknoloji ihracati ve ithalati arasindaki iligkiyi

266



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

incelemek {izere kurulan modelin Wald istatistikleri ve bu
istatistiklere karsilik gelen p-degerlerine bakildigr zaman,
modelin de anlamli oldugu tespit edilmistir. Tablo 4’te, arac
degiskenlerin gecerliligini test etmek amaciyla uygulanan test
sonuclart sunulmaktadir. Hi hipotezi ise ara¢ degiskenlerin
gecerli olmadigi ifade etmektedir. Arac degiskenlerin gecerli olup
olmadigin1 inceleyebilmek i¢in Sargan testinin incelenmesi
gerekmektedir. Sargan testi sonucunda Hi hipotezi reddedilmistir.
Hata terimleri arasinda otokorelasyonun varligini degerlendirmek
amaciyla AR(1) ve AR(2) testleri uygulanmistir. Bu testlerde
alternatif hipotez (Hi) otokorelasyonun varligi yoniindedir.
Yapilan sinamalar sonucunda, AR(1) ve AR(2) test istatistikleri
151g¢1nda hata terimleri arasinda otokorelasyonun bulunmadigina
dair sifir hipotezi (Ho) kabul edilmistir. Tablo 4’te sunulan Iki
Asamal1 Arellano-Bond ve Tki Asamali Arellano-Bover/Blundell-
Bond dogrusal dinamik tahminleme sonuglari karsilastirildiginda,
iki yontemin oldukga benzer sonuglar verdigi goriilmektedir. Iki
Asamali Arellano-Bover/Blundell-Bond tahmin sonuglarina gore,
gelir esitsizligi (GINI) hem bir 6nceki donem (GINI1) hem de
iki donem gecikmeli (GINIi2) degerleriyle pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bir iligki igerisindedir. Buna gore, bir donem
onceki gelir esitsizliginde %1°lik bir artig, glincel donemde gelir
esitsizligini yaklasik %0,07; iki donem onceki gelir esitsizliginde
ayni oranda artis ise %0,03 oraninda artirmaktadir.

Ayni yontemle elde edilen sonuglarda, EMP, RKBDMG,
AR-GE ve teknoloji ihracatt (AEXP) degiskenleri ile GINI
arasindaki anlamli iliskinin yonii, ekonomik teoriye dayanan
beklentilerle uyumlu olarak negatiftir. Bu bulgu, iki Asamali
Arellano-Bond yontemiyle elde edilen sonuglarla da ortiismekte
olup, modelin giivenilirligini desteklemektedir. Tablo 3’te ayrica,
AIMP degigkeni ile GINI arasinda anlamli ve pozitif bir iliski
tespit edilmistir. Buradan hareketle, ilgili donemde AIMP
degiskenindeki %1°lik artig, gelir esitsizligini %0,07 oraninda
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yiikseltmektedir. Tahminler ve sonrasinda yapilan testler,
kullanilan modellerin ekonometrik agidan giivenilir ve
tahminlemeye uygun oldugunu gostermektedir.

Dinamik dogrusal panel veri tahminleme siireci
sonucunda EMP, RKBDMG, AR-GE ve AEXP degiskenlerinin
gelir esitsizligi lizerinde azaltici etkileri tespit edilmistir. Bu
degiskenlerle gelir esitsizligi arasindaki iligkinin yoniinii ve ¢ift
yonli mi yoksa tek yonlii mii oldugunu belirlemek amaciyla,
Dumitrescu  ve Hurlin (2012) panel nedensellik testi
uygulanmigtir. S0z konusu test sonuglar1 Tablo 5°te
sunulmaktadir.

Tablo 5. Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Testi

w Z

istatisti | istatisti Elasnll

gi gi
EMP, GINI Nedensellik Yoktur | 2.1983 4.3206 0.0000
GINI, EMP Nedensellik Yoktur | 1.3314 1.3314 0.1422
RKBDMG, GINI Nedensellik Yoktur | 1.6499 2.3432 0.0291
GINI, RKBDMG Nedensellik Yoktur | 1.5119 1.8457 0.0149
AR — GE, GINI Nedensellik Yoktur | 2.1735 4.2311 0.0000
GINI, AR — GE Nedensellik Yoktur | 1.7091 2.5568 0.0106
EXP, GINI Nedensellik Yoktur | 2.2857 4.6358 0.0000
GINI, EXP Nedensellik Yoktur | 2.6467 5.9372 0.0100
IMP, GINI Nedensellik Yoktur | 2.1783 4.2485 0.0420
GINI, IMP Nedensellik Yoktur | 1.7204 2.5975 0.1594

Tablo 5’te sunulan Dumitrescu-Hurlin testinin z istatistigi
ve olasilik degerleri incelendiginde, EMP degiskeninin GINI
tizerinde nedensel etkisi oldugu tespit edilmistir. Ancak GINI,
EMP’in nedeni degildir. Baska bir deyisle, test sonuglari
EMP’den gelir esitsizligine dogru tek yonlii bir nedensel iliskinin
varligini ortaya koymaktadir. RKBDMG ile GINI arasinda %0,5
anlam diizeyinde ¢ift yonlii bir nedensellik bulunmaktadir. AR-
GE harcamalar gelir esitsizliginin nedeni iken ayni zamanda
gelir esitsizligi de AR-GE harcamalarinin nedenidir. Diger bir
ifadeyle, bu iki degisken arasinda karsilikli bir nedensellik
bulunmaktadir. EXP ile gelir esitsizligi GINI arasinda c¢ift yonlii
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bir nedensellik vardir. IMP degiskeni, GINI’nin nedeni olarak
tespit edilmistir; ancak ters yonde bir nedensellik iligkisi
bulunmamaktadir. Bagka bir ifadeyle, nedensellik testi sonuglari
teknoloji ithalatindan gelir esitsizligine yonelik tek tarafli bir
nedenselligin varligin1 géstermektedir.

5. SONUC

Arastirmada, Diinya Bankasi’nin iilke siniflamasina gore
gelismekte olan {ilke kategorisinde yer alan 13 iilke (Arjantin,
Brezilya, Bulgaristan, Cin, Kolombiya, Meksika, Rusya, Gliney
Afrika, Tayland, Turkiye, Yunanistan, Hindistan ve Ukrayna)
kapsaminda teknoloji ihracati ve ithalatinin gelir esitsizligi
tizerindeki etkileri analiz edilmistir.

Arastirma kapsaminda, s6z konusu tilkeler i¢in 2000-2018
dénemine ait panel veri seti kullanilmis ve dinamik dogrusal
panel veri tahmin yontemleri ile Dumitrescu-Hurlin panel
nedensellik testi uygulanmistir. Analizlerde, teknoloji ihracati ve
ithalatinin ~ gelir  esitsizligi  iizerindeki etkisinin  varligi
sorgulanmistir. Buna ek olarak, ekonometrik modele kontrol
degiskenleri olarak hizmet sektorii istthdam orani, reel kisi basina
diisen milli gelir ve Ar-Ge harcamalari dahil edilmistir.
Ekonometrik analiz, teknoloji ihracat1 ve ithalati ile s6z konusu
kontrol degiskenlerinin birinci farklar1 kullanilarak iki alternatif
model cergevesinde gergeklestirilmistir. Dinamik panel veri
analiz sonuclari, gelismekte olan 13 iilke 6zelinde teknoloji
thracatinin gelir esitsizligini azaltici yonde anlamli bir etkisi
oldugunu ortaya koyarken, teknoloji ithalatinin gelir esitsizligini
artiricr etkisi oldugu belirlenmistir. Ayrica, Dumitrescu-Hurlin
panel nedensellik testi sonuglari, teknoloji ihracati ile gelir
esitsizligi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu;
buna karsin, teknoloji ithalatindan gelir esitsizligine dogru tek
yonlii bir nedensellik bulundugunu ortaya koymaktadir.
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Sonug olarak, gelismekte olan bu 13 iilkede teknoloji
ihracatinin artirtlmasinin ve teknoloji ithalatina yonelik disa
bagimhiligin azaltilmasinin gelir esitsizligi ile miicadelede etkili
bir politika arac1 olarak degerlendirilebilecegi sdylenebilir. Bu tiir
politikalarin uygulanmasi, gelismis ve gelismekte olan {ilkeler
arasindaki kalkinma farkliliklarin1 tamamen ortadan kaldirmasa
da, énemli dl¢iide azaltmasi beklenmektedir. Ulkelerin sosyo-
ekonomik kalkinma hedefleri dogrultusunda teknoloji ihracatini
tesvik edip, teknoloji ithalatin1 sinirlandirict  politikalar
benimsemesi,  ilkeler arasindaki  gelisme  farklarinin
daraltilmasina kayda deger katkilar saglayacaktir.
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