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Orus ONE

REESTRUTURAGAO JURIDICO EMPRESARIAL

EXMO. SR. DR. JUiZ DE DIREITO DA 12 VARA DOS FEITOS DE RELAGOES DE CONSUMO,
CIVEIS E COMERCIAIS DA COMARCA DE COTEGIPE/BA

Recuperacgao Judicial n° 8000546-14.2025.8.05.0070

PAULO OLIVEIRA, ja devidamente qualificado nos autos do processo em epigrafe, vem, perante
Vossa Exceléncia, na condicdo de Administrador Judicial, apresentar RELATORIO SOBRE O
PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL apresentado pelos Recuperandos, nos termos do artigo
22, inciso Il, alinea “h”, da lei 11.101/2005.

Salvador, 05 de maio de 2026.

PAULO OLIVEIRA
OAB/BA —29.296
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REESTRUTURAGAO JURIDICO EMPRESARIAL

I.SOBRE O RELATORIO

1. Este relatério, elaborado nos termos do art. 22, Il, “h”, da Lei n° 11.101/2005, tem como
objetivo analisar tecnicamente o Plano de Recuperagdo Judicial apresentado pelo Grupo
Primavera. O estudo aborda o endividamento, os meios de recuperagao, as condi¢cdes de
pagamento por classe de credores e o planejamento operacional, visando avaliar a legalidade do

plano.

2. O Grupo Primavera é composto por produtores rurais e empresas familiares que atuam no
setor agropecuario, envolvendo Primavera Agropecuaria Ltda., Alair Agropecuaria Ltda., Alair

Lopes Pereira Junior e Niara de Sousa Almeida.

3. Este relatério ndo abordara a estrutura administrativa do grupo nem as causas da crise
financeira, pois esses temas ja foram examinados no Laudo de Constatagdo Prévia e nos

Relatérios Mensais anteriormente apresentados.

4. Destaca-se, ainda, que cabe exclusivamente aos credores avaliar a viabilidade
econdmico-financeira do plano e decidir se confiam nas projegcbes apresentadas. Ao
Administrador Judicial compete apenas verificar a legalidade do plano, conforme a Lei n°

11.101/2005, garantindo isonomia, transparéncia e a fungao social da empresa.
Il. DA TEMPESTIVIDADE

5. O Plano de Recuperagao Judicial foi apresentado dentro do prazo legal de 60 (sessenta)
dias, conforme o art. 53 da Lei n° 11.101/2005, contado da decisao que deferiu o processamento

do pedido.

6. No caso em exame, a decisdo de processamento foi publicada em 21/01/2026, ao passo
que o Plano de Recuperacdo Judicial foi protocolado em 20/03/2026, revelando-se, portanto,

tempestiva a sua apresentagao.

7. Este Administrador informa a necessidade, portanto, de publicagcdo de Edital de aviso
sobre recebimento do Plano de Recuperagdo Judicial (art. 53, paragrafo Unico, da Lei n°
11.101/2005). A partir da referida publicagao, iniciar-se-a o prazo legal de 30 (trinta) dias para que

os credores apresentem eventuais objegcdes ao Plano (art. 55 da Lei n® 11.101/2005).
lll. ESTRUTURA DO ENDIVIDAMENTO

8. O passivo sujeito a recuperacgéo totaliza R$47.199.954,45, distribuido da seguinte forma:
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RO R
Classe Natureza Valor (R$) Percentual
I Trabalhista — —
Il Garantia Real 39.813.407,64 84,35%
1l Quirografarios 6.715.681,03 14,23%
vV ME/EPP 670.865,78 1,42%
Total — 47.199.954,45 100%
9. O principal passivo concentra-se na Classe Il (Garantia Real), composta majoritariamente

por créditos bancarios com garantias sobre imodveis, rebanho, safra, maquinario agricola e

veiculos.
IV. DOS MEIOS DE RECUPERAGAO PROPOSTOS

10. O Plano de Recuperacao Judicial propde os seguintes meios, compativeis com o art. 50 da
Lei n® 11.101/2005:

e Reestruturacdo dos créditos por meio de desagios, caréncias, parcelamentos e juros
remuneratorios;

e Alienacdo de ativos, organizados ou ndo em unidades produtivas isoladas, mediante
autorizagao judicial e/ou do Comité de Credores, especialmente os beneficiarios de crédito
com garantia real;

e Novas negociagdes com fornecedores que passaram a vender a vista, com desconto,
gerando economia no custo do produto;

e Novo modelo logistico de producao interna, com a aplicagdo de mecanismos de controle
de perdas na execucgdo dos servigcos e produtos, visando a melhora da performance de
producgao e gerando reducao de custos;

e Reestruturacdo da gestao financeira, com a implementagcao de reunidbes de analise de
resultado periddicas, mapeamento dos principais processos criticos e estruturagdo de
relatorios, controles e informagdes necessarios para eliminar riscos e erros;

e Reducdo do quadro de funcionarios e realocagdo de colaboradores para suporte de
diferentes areas, para adequar a equipe a nova realidade da empresa apds o pedido da
Recuperacao Judicial,

e Nova politica de remuneracéo da equipe comercial, onde vendedores ganharéo comissdes
sobre margem aplicada, ndo sobre venda total, para evitar a venda de produtos com baixa

ou nenhuma margem.
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V. CONDIGOES DE PAGAMENTO

1. As condig¢des propostas obedecem aos critérios de isonomia intraclasse e transparéncia.

Confira-se:
V.A. Classe | — Créditos Trabalhistas

12. Até a presente data ndo constam créditos trabalhistas. O Plano de Recuperacao Judicial
também nao estabelece disciplina especifica para a Classe |, o que, a luz da documentacgéo
analisada, guarda correspondéncia com a inexisténcia, até o momento, de créditos trabalhistas

sujeitos ao processo.
V.B. Classe Il — Garantia Real

13. Os créditos com garantia real sofrerao desagio de 80% (oitenta por cento), sendo que o
saldo de 20% (vinte por cento) remanescente sera pago em 20 (vinte) parcelas anuais, iguais e
consecutivas, com vencimento da primeira parcela no més de setembro do 2° ano subsequente ao

da publicacao da decisdo de homologacéo do Plano.

14. Todos 0s pagamentos anuais ocorrerdo no més de setembro, no dia 30 (trinta) ou no
primeiro dia util subsequente. Os valores seréo acrescidos de juros remuneratoérios de 1% (um por
cento) ao ano, incidentes sobre o saldo devedor, pagos juntamente com o principal,

considerando-se ano-base de 360 dias.
V.C. Classe lll — Quirografarios

15. Os créditos quirografarios sofrerdo desagio de 80% (oitenta por cento), sendo que o saldo

de 20% (vinte por cento) remanescente sera pago da seguinte forma:

e (i) em 14 (quatorze) parcelas anuais, no volume financeiro de 5% (cinco por cento) do valor
do crédito reestruturado por parcela, de forma consecutiva, com vencimento da primeira
parcela no més de setembro do ano subsequente ao da publicacdo da decisdo de

homologagéo do Plano; e

e (ii) no 15° (décimo quinto) ano, sera realizado o pagamento integral do saldo remanescente

equivalente a 30% (trinta por cento) do crédito reestruturado.

16. Todos os pagamentos ocorrerdo no més de setembro, no dia 30 (trinta) ou no primeiro dia

util subsequente. Os valores serdo acrescidos de juros remuneratérios de 6% (seis por cento) ao
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ano, incidentes sobre o saldo devedor, pagos juntamente com o principal, considerando-se

ano-base de 360 dias.
V.D. Classe IV — ME/EPP

17. Os créditos EPP/ME sofrerdo desagio de 50% (cinquenta por cento), sendo que o saldo de
50% (cinquenta por cento) remanescente sera pago em 10 (dez) parcelas anuais, iguais e
consecutivas, com vencimento da primeira parcela no més de setembro do ano subsequente ao

da publicacdo da decisdo de homologagéo do Plano.

18. Todos os pagamentos ocorrerao no més de setembro, no dia 30 (trinta) ou no primeiro dia
util subsequente. Os valores serdo acrescidos de juros remuneratérios de 6% (seis por cento) ao
ano, incidentes sobre o saldo devedor, pagos juntamente com o principal, considerando-se

ano-base de 360 dias.
VI. PLANEJAMENTO FINANCEIRO

19. O Laudo de Viabilidade Econémica apresenta a proposta de reestruturacdo com base em
projecdes elaboradas para um horizonte de 22 anos. O estudo considera cenarios de venda com
margens aprimoradas, a exploragdo de novos mercados, o recolhimento dos tributos aplicaveis, a
recomposi¢cao do capital de giro por meio da geracdo de caixa e a manutengcdo dos custos

operacionais, incluindo eventuais financiamentos necessarios a continuidade das atividades.

20. O documento informa que o Grupo vem promovendo reestruturacdo operacional com foco
na atividade de cria de bezerros, contemplando a otimizagao de processos e o ganho de eficiéncia

produtiva.

21. As premissas adotadas incluem, ainda, a recomposicdo e melhoria do rebanho, a
recuperagdo e manutencdo das pastagens, a adequacdo das estruturas operacionais e a
consideracao de um cenario de desaceleragcao econdmica e instabilidade da demanda no setor

pecuario, especialmente no segmento de comercializagao de bezerros.

22. O laudo descreve a evolugao projetada da estrutura de custos, indicando melhora na
margem de contribuicdo ao longo do periodo analisado, bem como a projecdo de geragao de
caixa compativel com o cumprimento das obrigacdes previstas, incluindo pagamento de credores,

parcelamentos, custos operacionais e eventuais novas linhas de financiamento.

Avenida Sete de Setembro, n° 1.883, sala 204, Corredor da Vitdria, Salvador/BA, CEP: 40.080-002
(71) 99981-3501 | contato@oorje.com | hitps://corje.com/

Este documento foi gerado pelo usudrio 045.*** ***.26 em 03/09/2026 15:23:54

NUmero do documento: 26050517131528800000530835389
https://pje.tjba.jus.br/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=26050517131528800000530835389
Assinado eletronicamente por: PAULO AUGUSTO DE OLIVEIRA - 05/05/2026 17:13:15

Num. 557415526 - P4g. 6


https://oorje.com/

OruUs ONE
23. O estudo registra, ainda, que as projecdes se baseiam em estimativas e premissas
técnicas sujeitas a influéncia de fatores externos, tais como variagbes no prego do bezerro,
condicbes climaticas, custos de recomposi¢cdo do rebanho, recuperagdo de pastagens e

necessidade de reinvestimentos operacionais, ao longo do periodo projetado.

24, A analise critica das premissas, projecdes e condi¢cdes propostas sera apresentada em

tépico proprio
VII. EVENTUAIS ILEGALIDADES E RESSALVAS MATERIAIS DO PLANO.

VIILA. Da extensao dos efeitos da novagao aos coobrigados, avalistas, fiadores e

terceiros garantidores

25. O Plano dispde, nos itens 54 e 5.5, que a novagao alcancaria ndo apenas o0s
Recuperandos, mas também coobrigados, avalistas, fiadores e terceiros garantidores, prevendo,
ainda, a extingéo indiscriminada de a¢des de cobranga, execug¢des e medidas judiciais, bem como

a liberagao de garantias pessoais.

26. Todavia, a jurisprudéncia consolidou entendimento no sentido de que a extensdo dos
efeitos da novagao a terceiros somente é admitida quando houver aprovacéo expressa do credor
ao plano de recuperacdo, sem qualquer ressalva quanto a esse ponto especifico. Ausente tal
anuéncia inequivoca, preservam-se integralmente os direitos dos credores contra coobrigados,

fiadores e obrigados de regresso, nos termos do art. 49, § 1°, da Lei n® 11.101/2005. Veja-se:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO . GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR
TITULAR . NECESSIDADE. 1. A questéo controvertida resume-se a definir se a clausula
do plano de recuperagéao judicial que pr evé a suspensdo da exigibilidade das garantias
tem eficacia, obrigando a todos os credores. 2 . Com a suspensdo das garantias,
busca-se impedir os credores de exercerem seus direitos e privilégios contra os
coobrigados apds a aprovagao do plano de recuperagao judicial, o que resulta na
extensdo da novagao para além das empresas em recuperacgao. 3. A clausula que prevé
a suspensdo das garantias, assim como a que prevé a supressdo das garantias, &
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram a recuperagdo sem nenhuma
ressalva, nao sendo eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos
que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposi¢do. 4 . A anuéncia do
titular da garantia € indispensavel na hipétese em que o plano de recuperacgao judicial
prevé a sua supressao, suspensdo ou substituicdo. 5. Recurso especial provido. (STJ -
REsp: 2059464 RS 2021/0078300-9, Relator.: Ministro MOURA RIBEIRO, Data de
Julgamento: 17/10/2023, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicagéo: DJe 14/11/2023)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL. PLANO
DE RECUPERAGAO . NOVAGAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE .
GARANTIAS. SUPRESSAQ. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. REGULARIDADE
FISCAL. COMPROVAGAO. DESNECESSIDADE. CLAUSULA . NOVA CONVOCAGAO.
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. DESCUMPRIMENTO DE OBRIGAGAO.
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LEGALIDADE . RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO. 1. A clausula que amplia os
efeitos da novagdo aos coobrigados é vélida e oponivel somente aos credores que
aprovaram o plano de recuperagao sem nenhuma ressalva, nao tendo efeito sobre os
credores ausentes na Assembleia Geral, tampouco em relagao aos que se abstiveram de
votar ou se opuseram a essa disposigdo. Precedentes . 2. Na hipdétese de decisao
homologatéria do plano de recuperagédo proferida anteriormente a vigéncia da Lei n.
14.112/2020, aplica-se o entendimento jurisprudencial pretérito no sentido da
inexigibilidade da comprovacdo da regularidade fiscal, forte no principio tempus regit
actum (art . 5°, XXXVI, da Constituicdo Federal e art. 6° da Lei de Introdugédo as Normas
do Direito Brasileiro), de forma a nao prejudicar o cumprimento do plano.3. No &mbito do
processo de recuperagdo, € soberana a deliberagdo da Assembleia Geral de Credores
relativa ao conteudo do Plano de Recuperagdo Judicial . Ao magistrado compete
exclusivamente a avaliacdo da conformidade legal do ato juridico, fundamentado no
interesse publico refletido no Principio da Preservacdo da Empresa e na consequente
manutencdo dos empregos e das fontes de produgdo. 3.1. Nesse contexto, deve ser
considerada valida clausula que possibilita nova convocagao da Assembleia Geral de
Credores em caso de descumprimento do Plano de Recuperagao Judicial, em vez da
imediata conversédo em faléncia . 4. Recurso especial parcialmente provido. (STJ - REsp:
1830550 SP 2019/0230738-2, Relator.: Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA, Data
de Julgamento: 23/04/2024, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicagdo: DJe
30/04/2024)

27. Nesse contexto, ndo se admite que o Plano, de forma genérica e indistinta, imponha a
liberagdo de garantias e a extingdo de execugdes em face de terceiros, sobretudo porque tais
sujeitos ndo integram, necessariamente, a relagdo processual da recuperagdo judicial, nem
podem ser atingidos por efeitos sem a concordancia expressa dos credores titulares dos

respectivos direitos.

28. Além disso, a previsdo de extingao de “todas as execugdes” revela-se excessivamente
abrangente, pois ndo distingue os créditos sujeitos a recuperagdo daqueles que a ela ndo se

submetem, os quais permanecem exigiveis e fora do alcance dos efeitos do plano.

29. Assim, as clausulas em questdo devem ser interpretadas de forma restritiva, de modo a
reconhecer que a eventual extensao dos efeitos da novagao e a liberagao de garantias somente
produzirdo efeitos em relagao aos credores que tenham aprovado o plano sem qualquer ressalva
quanto a esse aspecto, permanecendo incolumes, quanto aos demais, os direitos contra

coobrigados, avalistas, fiadores e terceiros garantidores.
VII.B. Das condi¢6es de pagamento e seus impactos econdémicos

30. Embora a Lei n° 11.101/2005 admita a utilizagdo de mecanismos como desagio e
alongamento de prazo no ambito da recuperacdo judicial, a doutrina e a jurisprudéncia tém
ressaltado que tais instrumentos ndo sao ilimitados, devendo observar critérios minimos de
razoabilidade, proporcionalidade e preservacao do valor econémico do crédito, sob pena de

esvaziamento indevido do direito dos credores.
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31. No caso em analise, as condigdes propostas suscitam relevantes preocupacdes sob essa
perspectiva. No tocante a Classe I, a aplicagdo de desagio de 80% (oitenta por cento), seguida de
parcelamento em 20 (vinte) anos, com inicio apenas no segundo ano apés a homologacao,

implica redugao substancial do valor econdmico do crédito.

32. Em termos praticos, o credor recebera aproximadamente 1% ao ano do valor originalmente
inscrito, o que, aliado ao fator temporal e a auséncia de adequada recomposicao inflacionaria e de
remuneragao compativel, tende a resultar em perda significativa do valor real do crédito ao longo
do tempo. A doutrina tem advertido que desagios excessivos, combinados com prazos dilatados,
podem configurar verdadeira supressao econémica do crédito, aproximando-se de situagcbes de

abuso e potencial violagéo ao direito de propriedade.

33. A situacao da Classe lll revela problematica semelhante. Embora o plano adote uma légica
progressiva de amortizacdo, a estrutura proposta concentra pagamentos irrisorios nos primeiros
14 (quatorze) anos, limitados a cerca de 5% do crédito reestruturado, o que corresponde, na
pratica, a aproximadamente 1% do valor original por exercicio. Tal modelagem acarreta
postergacao acentuada da satisfagdo do crédito, transferindo de forma desproporcional aos
credores o Onus da recuperagdo, sem a devida contrapartida econdmica. A concentragdo de
parcela mais relevante apenas no 15° ano reforga o carater excessivamente diferido da proposta,

reduzindo sua atratividade e efetividade.

34. A doutrina especializada tem destacado que o plano de recuperagao deve buscar um
equilibrio entre a preservacdo da empresa e a tutela dos credores, ndo sendo admissivel a
imposicao de condi¢cbes que inviabilizem, na pratica, a recuperacao do crédito ou que transfiram
integralmente o risco do negécio aos credores. Nesse sentido, desagios elevados, quando
desacompanhados de justificativa econémica consistente e de mecanismos que assegurem
minima recomposi¢cdo do valor do crédito, tendem a ser vistos como medidas potencialmente

abusivas.

35. Diante desse contexto, verifica-se que o plano, tal como estruturado, apresenta
fragilidades sob o prisma do equilibrio econdmico e da efetividade, ao impor perdas expressivas e
diferimento excessivo aos credores, aspectos que devem ser cuidadosamente ponderados no

momento da deliberagdo assemblear.
VII.C. Das inconsisténcias internas do Plano

36. O Plano contém, ainda, algumas inconsisténcias internas que merecem destaque.
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37. A primeira delas esta na clausula 4.5.1, relativa aos créditos extraconcursais aderentes. O
texto estabelece que tais credores serdo pagos “nos termos da clausula 4.4.1 caso tenham
alguma garantia envolvida na operagdo que deu origem ao crédito” e, logo em seguida, repete que
também serdo pagos “nos termos da clausula 4.4.1 caso nao exista nenhuma garantia envolvida
na operagdo que deu origem ao crédito”. A redagdo, tal como posta, elimina qualquer distingao

pratica entre as hipéteses e revela inconsisténcia material que recomenda corregéo.

38. A segunda inconsisténcia diz respeito a previsao contida na clausula 5.15, segundo a qual
0 processo de recuperagao judicial podera ser encerrado a qualquer tempo apds a homologacgao,
desde que cumpridas as obrigacdes do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos contados do
ultimo prazo de caréncia previsto no PRJ. A redac&do ndo se harmoniza com a disciplina legal do

periodo de supervisdo judicial, recomendando-se sua adequagao.

39. Por fim, observa-se que o Plano inclui, em sua clausula 1.4, a categoria dos chamados
Créditos Estratégicos, mas nao apresenta, na sequéncia, definicdo prépria para essa classe nem
disciplina especifica de pagamento, o que compromete a clareza do documento. Além disso,
subsistem pequenos erros materiais formais no texto, como a auséncia do CNPJ da Primavera
Agropecuaria Ltda. no predmbulo e a indicagdo, ao final, da data de “19 de margo de 20257,

embora o documento tenha sido juntado e assinado em margo de 2026.
VIIl. DOS LAUDOS DE VIABILIDADE ECONOMICA E DE AVALIAGAO DE ATIVOS

40. Os Laudos de Viabilidade Econémica e de Avaliagdo de Ativos integram o conjunto
documental que subsidia o Plano de Recuperacao Judicial do Grupo Primavera, em atendimento
ao disposto no art. 53, inciso Il, da Lei n® 11.101/2005.

41. Tais documentos tém por finalidade apresentar as premissas e projecoes que sustentam a
alegada viabilidade econémico-financeira e patrimonial do Grupo, servindo como elemento
informativo relevante para a tomada de decisao pelos credores. Nesse contexto, suas conclusdes
devem ser analisadas a luz das hipéteses adotadas, bem como das condi¢cdes efetivas de

mercado e da capacidade operacional da recuperanda.

42. Ressalta-se, ainda, que a aderéncia dessas premissas a realidade devera ser
continuamente acompanhada ao longo da execugao do Plano, tanto pelos credores quanto pelo
Administrador Judicial, especialmente diante de eventuais variacbes no cenario econdmico ou no

desempenho das atividades.

43. A seguir, procede-se a andlise individual de cada um dos referidos laudos.
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VIIILA. Laudo de Viabilidade Economica

44, O referido laudo, embora tenha por finalidade demonstrar a viabilidade do plano de
recuperagao judicial, apresenta fragilidades que comprometem sua confiabilidade como

instrumento apto a aferigcdo da real capacidade econédmico-financeira do grupo.

45, Inicialmente, verifica-se que as proje¢des de receita ndo sdo acompanhadas de meméria
de célculo, inexistindo detalhamento acerca da formacao dos valores estimados, especialmente
no que se refere a atividade principal desenvolvida pelas Recuperandas. Ndo ha indicagdo de
preco médio de comercializacdo dos animais, volume de vendas projetado, taxa de giro do
rebanho ou ciclos produtivos, tampouco historico de pregcos ou elementos de mercado que
permitam validar as premissas adotadas, o que impede a verificacdo da consisténcia das receitas

projetadas.

46. No mesmo sentido, o laudo é omisso quanto a estrutura produtiva do empreendimento,
deixando de apresentar dados essenciais como indices de natalidade e mortalidade, capacidade
de suporte das areas de pastagem e parametros técnicos de producéo, elementos indispensaveis
para aferir a viabilidade material da atividade e sua compatibilidade com os resultados projetados.
Ademais, a analise de custos e despesas limita-se a descricbes geneéricas, sem qualquer
discriminacdo quantitativa, inexistindo segregacéo entre custos fixos e variaveis, indicagdo de
custos por unidade produtiva (por cabega ou por hectare) ou evolugao histérica dos gastos, o que

inviabiliza a afericdo da margem operacional e da efetiva geracao de caixa.

47. Nao obstante, as despesas gerais e administrativas projetadas no laudo, ao que tudo
indica, ndo contemplam o custo relativo a contratacdo de empresa responsavel pela gestdo das
fazendas, cujo valor mensal informado é de R$ 30.000,00. A auséncia dessa despesa relevante
na estrutura projetada indica possivel subavaliagdo dos custos operacionais, o que impacta
diretamente a apuracdo do resultado e a estimativa de geracdo de caixa, comprometendo a

fidedignidade das conclusbes apresentadas.

48. Outro ponto de relevancia diz respeito a auséncia de detalhamento da carga tributaria e
dos encargos incidentes sobre a atividade, uma vez que o laudo menciona genericamente o
recolhimento de tributos, porém nao especifica a incidéncia de impostos e contribuigcbes
relevantes ao setor, como o ITR, encargos previdenciarios rurais (Funrural), além de taxas
ambientais, custos de licenciamento e demais obrigagdes regulatorias, cuja omissao pode resultar

em superestimagao da capacidade financeira projetada.
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49. Verifica-se, ainda, que o laudo nao apresenta analise de sensibilidade ou construgao de
cenarios alternativos, limitando-se a projecdes lineares que desconsideram a volatilidade inerente
ao setor agropecuario, especialmente no que tange a variagdes climaticas, oscilagdes de pregos e
condicbes de mercado. Embora tais riscos sejam mencionados, ndo ha qualquer quantificagdo de

seus impactos, nem simula¢des que demonstrem a resiliéncia do fluxo de caixa projetado.

50. Soma-se a isso o fato de que as premissas adotadas se mostram excessivamente
otimistas, ao pressuporem aumento de eficiéncia e reducdo de custos sem demonstrar os
investimentos necessarios ou a capacidade financeira para implementa-los, o que é incompativel
com o atual cenario de crise. Tal fragilidade se evidencia na discrepancia entre as projegcdes
positivas e os resultados negativos recentes, sem que o laudo apresente justificativa objetiva para
a reversdo desse quadro no curto prazo, comprometendo a credibilidade das estimativas e sua

aderéncia a realidade operacional das Recuperandas.

51. Adicionalmente, verifica-se fragilidade na previsdo de pagamento dos credores
extraconcursais aderentes, uma vez que o Plano condiciona sua inclusdo a manifestacao
voluntaria no prazo estipulado, sem contemplar, nas proje¢cdes, a hipétese de ndo adesdo.
Considerando que, na pratica, a adesdo desses credores tende a ser limitada, especialmente
diante de condi¢gdes com desagio e alongamento de prazo, a auséncia de tratamento para esse
cenario compromete a consisténcia do fluxo projetado e n&do demonstra a capacidade do Grupo de
suportar tais obrigacdes fora do plano, o que pode gerar pressado adicional de caixa e impactar

sua viabilidade.

52. Diante de tais elementos, conclui-se que o laudo apresentado ndo se mostra tecnicamente
suficiente para comprovar a viabilidade econdmico-financeira das Recuperandas, por carecer de
fundamentagao analitica adequada, transparéncia na formagao das projegoes e detalhamento dos

principais componentes que estruturam o resultado operacional e o fluxo de caixa.
VIII.B. Laudo de Avaliagao de Ativos

53. O laudo de avaliacao de ativos apresenta levantamento patrimonial com indicacdo de
bens, valores estimados e descricao geral da estrutura produtiva. O documento descreve iméveis
rurais, maquinas, equipamentos, veiculos, ativos biolégicos e estoques, com indicagdo de
caracteristicas produtivas, infraestrutura existente, estado de conservacao e respectivos valores

estimados.
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54. Segundo o laudo, o patriménio avaliado totaliza R$ 57.853.664,80, assim distribuido: R$
42.275.914,80 em imoveis, R$ 4.200.500,00 em equipamentos e implementos, R$ 495.000,00 em
veiculos, R$ 10.815.000,00 em rebanho e R$ 67.250,00 em estoque de produto. Entre os bens
mais relevantes, destacam-se cinco imdveis rurais situados em Wanderley/BA, com expressiva
infraestrutura produtiva, além de rebanho de 3.605 bovinos Nelore e parque de maquinas e

implementos voltado a atividade pecuaria e agricola.

55. O documento aponta, ao final, que a estrutura patrimonial é sélida e relevante, reforgando

a capacidade operacional do empreendimento.

56. Contudo, sob analise técnica mais rigorosa, verifica-se a auséncia de elementos
essenciais que compromete a confiabilidade dos valores atribuidos. Nao foram apresentados
laudos individualizados com metodologia detalhada de avaliagdo para cada classe de ativo e o
documento ndo explicita os parametros de mercado utilizados, inexistindo referéncias a
comparativos regionais, séries histéricas de pregos, cotacbes de mercado ou critérios objetivos

que sustentem os valores atribuidos aos iméveis, rebanho e demais ativos.

57. No que se refere especificamente aos ativos bioldgicos, ndo ha demonstragao de critérios
técnicos como idade média do rebanho, aptiddo produtiva, taxa de reposicdo ou padrao de
mercado adotado para precificagdo, limitando-se a uma estimativa global. Da mesma forma, a
avaliagdo dos imoveis rurais ndo apresenta metodologia clara (comparativo direto, renda, custo,
entre outros), nem indica elementos como produtividade, aptidao agricola ou parametros regionais

que justifiquem os valores apontados.

58. Adicionalmente, ndo ha indicacado de eventual oneracao dos bens, gravames ou restricoes,
0 que é essencial para aferir a efetiva disponibilidade patrimonial no contexto da recuperacao
judicial. Soma-se a isso o fato de o levantamento estar formalmente vinculado a pessoa fisica
especifica, sem demonstragao inequivoca de integragao plena ao patriménio das Recuperandas,

0 que exige cautela quanto a sua utilizagdo como base representativa do grupo.

59. Dessa forma, embora o laudo indique montante patrimonial expressivo, a auséncia de
documentagcdo comprobatoria, de metodologia detalhada e de parametros objetivos de mercado
reduz significativamente sua for¢a probatoria, ndo sendo possivel, com base exclusivamente em

seu conteudo, atestar com seguranca a efetiva robustez patrimonial das Recuperandas.
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IX. CONCLUSAO

60. Em uma analise objetiva, o Plano de Recuperacao Judicial atende aos requisitos formais
previstos na Lei n°® 11.101/2005, podendo, sob esse prisma, ser submetido a deliberacdo dos
credores. Todavia, em exame subjetivo, especialmente dos laudos de viabilidade econémica e de
avaliagao de ativos que o instruem, verificam-se inconsisténcias relevantes, na medida em que
tais documentos ndo apresentam detalhamento suficiente nem refletem, de forma adequada, as
premissas e projegcdes constantes do préprio Plano, notadamente quanto a discriminagéo

pormenorizada dos meios de recuperagido a serem empregados.

61. Além disso, persistem fragilidades quanto a auséncia de fundamentacdo técnica
consistente das projecdes, a divergéncia entre o cenario projetado e o desempenho recente, bem
como as condicbes de pagamento propostas, que implicam significativa diluicdo temporal e

reducéo do valor econémico dos créditos.

62. Diante disso, este Administrador Judicial opina pela regularidade formal do Plano, com
expressivas ressalvas quanto a sua consisténcia técnica e viabilidade econémica, recomendando
sua submissao a Assembleia Geral de Credores para deliberagéo informada, sem prejuizo do

controle de legalidade pelo Juizo.

Salvador, 05 de maio de 2026.

PAULO OLIVEIRA
OAB/BA — 29.296
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