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Relatorio Estrutural — Tendéencias Futuras
em Investimentos em Tecnologia

Data da leitura: 6 de maio de 2026, horario de Sao Paulo.

Universo analisado: Magnificent 7 + infraestrutura tecnolégica + tendéncias
emergentes.

Este ndo é aconselhamento financeiro personalizado. E uma andlise estrutural e comparativa usando o
framework TD.MF + AS + Zero Inertia + Zero Force + camada macro/geopolitica.

1. Diagnostico Central

O motor detecta que o mercado de tecnologia entrou em uma nova fase: a principal disputa nao é
mais simplesmente sobre quem tem o melhor aplicativo ou quem vende mais hardware, mas sobre
quem controla a infraestrutura da computacao, da energia, dos dados, dos chips e da distribuicao de
IA.

A leitura estrutural é:

A TA nao é mais apenas um tema de produto; ela se tornou o campo gravitacional do setor de
tecnologia.

Na linguagem do nosso motor:

e A Nvidia estd no centro da curvatura.

e Microsoft, Amazon, Alphabet e Meta competem diretamente nas camadas de infraestrutura e
aplicacao.

* A Apple permanece extremamente forte como ecossistema, mas ainda ndo mostrou o mesmo nivel
de curvatura em IA.

* A Tesla é o caso mais assimétrico: pode subir significativamente se autonomia, robética e energia
validarem, mas carrega maior risco de execucao e valuation.

Os dados atuais de mercado reforgcam essa interpretacao: a Nvidia tem valor de mercado acima de
US$ 5 trilhdes e um alto indice P/E; Microsoft, Alphabet, Apple e Amazon também permanecem em
territério de valuation trilionario, enquanto a Tesla mostra um P/E muito mais esticado do que a
maior parte do grupo.

2. Ranking do Motor — Magnificent 7

Pesos usados de acordo com o ajuste anterior:

e

Massa histérica 0,33
Aceleragao 0,17
Curvatura de fluxo 0,25
Ressonancia entre camadas 0,25

Resultado Consolidado

Posicao Empresa Score Leitura do Motor
Estrutural

1 Nvidia 9,79 Centro da curvatura da IA

2 Microsoft 9,12 Zero Force corporativo/cloud

3 Alphabet 8,54 Forte, mas pressionada por busca + regulagdo
4 Amazon 8,50 AWS reacelerando; infraestrutura critica

5 Meta 8,22 IA aplicada a antncios + capex alto
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Posicao Empresa Score Leitura do Motor
Estrutural

Apple 7,91 Ecossistema forte; IA ainda defensiva

7 Tesla 7,29 Alta opcionalidade; maior risco de execugao

3. Leitura Empresa por Empresa

1. Nvidia — Centro de Curvatura

Regime detectado: Zero Inertia ja ativado; aproximando-se de Zero Force em nivel setorial.
Tendéncia: muito forte, mas com riscos de saturacgao, valuation e geopolitica.

A Nvidia é a empresa que mais claramente curvou o fluxo do sistema. Ela ndo estd meramente
crescendo; ela mudou a geometria do setor. Data centers, hyperscalers, modelos de IA, startups e
governos comecaram a se reorganizar em torno de GPUs, networking, CUDA, Blackwell e
infraestrutura acelerada.

Forcas:

¢ Controle da camada critica de IA;

* Ecossistema de hardware e software dificil de replicar;

¢ Demanda estrutural por data centers;

 Alta ressonancia com cloud, IA generativa, agentes, robética e defesa.
Riscos:

* Valuation alto;
* Dependéncia do capex dos hyperscalers;
* Restrigoes de exportagao para a China;

* Tentativas de Amazon, Google, Microsoft, Meta, Tesla e fabricantes chineses de substituir chips
Nvidia por alternativas proprietarias.

Leitura TD.MF: a Nvidia aparece como uma posi¢cdao derivada dominante. Ela nao é apenas primeira
na tabela raiz; ela também aparece nas derivadas: chips, data centers, IA, energia, soberania
tecnoldgica e geopolitica.

Veredito: melhor curvatura estrutural, mas ndo necessariamente o ponto de entrada mais barato. E
o eixo do campo.

2. Microsoft — Zero Force Corporativo
Regime detectado: Zero Force em cloud e software corporativo; Zero Inertia continuo em IA
corporativa.

Tendéncia: muito forte e mais equilibrada que a Nvidia.

A Microsoft tem uma vantagem diferente: ela ndo precisa vencer apenas na camada de chips. Ela
controla a distribuicao corporativa: Windows, Azure, Office, GitHub, Copilot, seguranca, bancos de
dados, cloud e produtividade. Isso cria um regime de Zero Force: o cliente corporativo ja estd dentro
do campo da Microsoft.

Forcas:

« Distribuigdo corporativa quase imbativel;
¢ Azure como camada central para IA corporativa;
* Integracgao vertical: cloud + software + copilots;
¢ Balanco patrimonial forte.

Riscos:

* Capex de IA crescente;
* Pressdo sobre margens;
* Dependéncia da execucgdo do Azure;
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¢ Competicao com AWS e Google Cloud.
Leitura TD.MF: a Microsoft nem sempre é a empresa com maior acelera¢cdo, mas tem um dos niveis
mais altos de persisténcia estrutural. Isso é tipico de Zero Force: o campo ja estd estabilizado.

Veredito: possivelmente a melhor combinacgdo de crescimento estrutural e estabilidade operacional.

3. Alphabet — Poténcia de IA com Risco de Disrupcao na Busca

Regime detectado: massa histérica muito alta; curvatura forte, mas com disputa de regime.
Tendéncia: forte, mas exposta a risco de transicdo no modelo de busca.

A Alphabet possui ativos extraordinarios: Google Search, YouTube, Android, Google Cloud, TPU,
DeepMind, Gemini e dados. O problema estrutural é que a prépria IA ameaca reorganizar a busca
tradicional. O motor marca isso como curvatura ambigua: a empresa € uma das criadoras do novo
campo, mas também pode ser afetada por ele.

Forcas:

¢ Capacidades profundas em IA, nao apenas IA aplicada;
* Google Cloud em crescimento;
* YouTube e Search continuam sendo maquinas de caixa;
* TPUs e infraestrutura proprietaria.

Riscos:

* A busca pode perder parte de sua captura de valor para interfaces conversacionais;

¢ Pressao antitruste;

e Custos de IA podem comprimir margens;

¢ Competicao em cloud.
Leitura TD.MF: a Alphabet sobe fortemente nas derivadas de IA, dados e infraestrutura, mas perde
pressao relativa na derivada do modelo de monetizacao da busca.

Veredito: estruturalmente forte, mas precisa provar que a IA expande a busca em vez de
canibaliza-la.

4. Amazon — Reaceleracao da AWS e Opcionalidade Logistica

Regime detectado: Zero Force em cloud + reaceleracao em IA.
Tendéncia: forte, especialmente se a AWS continuar acelerando.

A Amazon é menos uma empresa de IA pura do que a Nvidia, mas possui um dos principais terrenos
onde a IA roda. O ponto mais relevante é a AWS: cloud infrastructure ndo é mais apenas
hospedagem; estd se tornando a camada operacional para modelos, agentes, bancos vetoriais,
inferéncia e dados corporativos.

Forcas:

¢ AWS é infraestrutura critica;
e Trainium e chips proprietarios podem reduzir dependéncia da Nvidia;
* Varejo e logistica geram dados e escala;
* Publicidade e expansao do marketplace apoiam margens.
Riscos:

* Capex alto;

¢ Competicao em cloud;

¢ Pressdo regulatoria;

* Margens do varejo permanecem sensiveis a logistica e inflagao de custos.
Leitura TD.MF: a Amazon aparece bem na tabela raiz e nas derivadas de cloud, chips internos, IA
corporativa, logistica automatizada e publicidade. A aceleragédo atual da AWS melhora sua posicao.

Veredito: uma das leituras estruturais mais fortes fora do eixo Nvidia/Microsoft.

Verde Saude Co. Techl | Roger Rodrigues | Relatério V1 - 06/05/2026 | Pagina 4 de 12



5. Meta — TA Monetizada por Publicidade, mas com Capex Alto

Regime detectado: nova curvatura em antncios movidos por IA; risco de sobreinvestimento.
Tendéncia: forte, mas mais dependente da monetizagdo publicitaria.

A Meta é interessante porque converte IA diretamente em resultados de negocio: recomendacgoes,
video, antincios, conversao, segmentacao e automagédo criativa.

Forcas:

¢ JA melhora anuncios imediatamente;

» Forte geracao de caixa;

» Escala social massiva;

* Potencial para agentes e assistentes dentro de WhatsApp, Instagram e Facebook.

Riscos:

e Capex muito alto;

¢ Reality Labs continua consumindo capital;

* Regulacdo de dados e privacidade;

* Dependéncia de publicidade.
Leitura TD.MF: a Meta sobe na derivada de IA aplicada com monetizagdao imediata, mas cai na
derivada de infraestrutura soberana quando comparada a Nvidia, Microsoft, Amazon e Alphabet.

Veredito: forte para capturar IA aplicada, mas menos defensiva que a Microsoft e menos central que
a Nvidia.

6. Apple — Ecossistema Poderoso, IA Ainda Atrasada

Regime detectado: Zero Force de ecossistema; curvatura fraca em IA.
Tendéncia: sdlida, mas precisa demonstrar uma nova fase de IA.

A Apple permanece uma poténcia em geracao de caixa, forca de marca e controle de ecossistema. A
questdo nao é forca financeira. A questao é curvatura. Até agora, a Apple parece mais defensiva em
IA: protegendo o ecossistema, melhorando dispositivos e servigcos, mas ainda sem se tornar um eixo
da nova infraestrutura.

Forcas:

* Base instalada enorme;

¢ Receita recorrente de servigos;

* Poder de precificacao;

* Lealdade dos usuarios;

* Possivel vantagem em IA local/on-device.

Riscos:

* Percepcao de atraso em IA generativa;

* Dependéncia do iPhone;

* Regulacdo da App Store;

« Exposicdo a China e cadeia de suprimentos.

Leitura TD.MF: a Apple domina a tabela de ecossistema, mas perde posi¢coes nas derivadas de IA,
data center e infraestrutura. Sua posicao é forte, mas menos curvante.

Veredito: exposicdo premium defensiva em tecnologia; precisa provar um novo Zero Inertia em IA.

7. Tesla — Opcionalidade Extrema, Risco Critico de Execucao

Regime detectado: alta assimetria; ainda nédo estabilizado.

Tendéncia: depende de autonomia, energia, robdtica e recuperacdo de margens.
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A Tesla ndo deve ser lida apenas como uma montadora tradicional, mas também ndo pode ser
analisada apenas como promessa de IA. O motor separa duas camadas: o negdcio automotivo é mais
maduro e competitivo; energia, FSD, robotaxi e Optimus sao as derivadas de maior opcionalidade.

Forcas:

¢ Autonomia e robotaxi poderiam mudar completamente o valuation;
* Energia pode se tornar um pilar relevante;
* Integracao vertical;
* Marca e dados de frota.
Riscos:

* P/E muito alto;

* Execucgao dificil em robotaxi e Optimus;
* Competicdo em veiculos elétricos;

* Risco regulatorio;

» Dependéncia de narrativa futura.

Leitura TD.MF: a Tesla nao lidera a raiz financeira, mas aparece fortemente nas derivadas de
opcionalidade: robédtica, autonomia, energia e IA fisica. O problema é que essas derivadas ainda nao
entraram plenamente em Zero Force.

Veredito: maior assimetria do grupo; maior risco de erro do motor se a execugao atrasar.

4. Leitura por Tendéncia Tecnoldgica

A. Semicondutores e Infraestrutura de IA

Status: tendéncia mais forte.
Regime: Zero Inertia ja ativado.

Empresas favorecidas: Nvidia, TSMC, ASML, AMD, Broadcom, Arm, Marvell, Micron, SK Hynix,
Samsung, Supermicro, Vertiv.

Esta é a camada mais importante porque todo o resto depende dela. O motor marca semicondutores
como a raiz fisica da IA. Sem chips, memoria, networking, energia e cooling, IA escaldvel nao existe.

Risco principal: controles de exportacgao, tarifas, gargalos energéticos, concentragdo em Taiwan e
capex excessivo.

B. Cloud + Data Centers

Status: tendéncia estrutural de longo prazo.
Regime: Zero Force entre hyperscalers; aceleracao impulsionada por IA.

Microsoft, Amazon e Alphabet estdo em competicdo direta. A diferenca agora é que cloud ndo é
meramente hospedagem; é a camada onde modelos, agentes, bancos vetoriais, inferéncia e dados
corporativos se encontram.

Risco principal: se a monetizacdao de IA ndo acompanhar o capex, o mercado pode punir margens.

C. Agentes de TA

Status: pré-Zero Inertia avancado.
Regime: ainda ndo estabilizado, mas com forte potencial.

Empresas favorecidas: Microsoft, ServiceNow, Salesforce, ecossistema ligado a OpenAl, Google,
Amazon, Meta, Nvidia.

Agentes auténomos sao provavelmente a préxima camada de hype 1til. A diferenca entre um chatbot
e um agente é estrutural: um agente executa tarefas, conecta sistemas, automatiza fluxos de
trabalho e pode se tornar a principal interface do trabalho digital.

Verde Satude Co. Techl | Roger Rodrigues | Relatério V1 - 06/05/2026 | Pagina 6 de 12



Risco principal: seguranca, confiabilidade, permissdes, custo de inferéncia e regulacao.

D. Ciberseguranca

Status: tendéncia forte e defensiva.
Regime: Zero Force crescente.
Empresas favorecidas: Palo Alto Networks, CrowdStrike, Zscaler, Cloudflare, Microsoft Security.

Quanto mais IA, cloud e agentes se expandem, maior se torna a superficie de ataque.
Ciberseguranca passa a ser obrigatéria, ndo opcional.

Leitura do motor: ndo é o hype mais barulhento, mas tem alta persisténcia e ressondncia. E uma

estrutura silenciosa tipica.

E. Energia, Cooling e Infraestrutura Elétrica

Status: uma das melhores derivadas indiretas de IA.
Regime: pré-ZI / ZI em nivel setorial.

Temas favorecidos: Vertiv, Eaton, Schneider Electric, GE Vernova, utilities, nuclear modular,
storage, transmissdo de energia.

Data centers exigem energia, transformadores, liquid cooling, gestdo térmica, construcao
especializada e redes elétricas. O motor marca essa camada como uma derivada de segunda ordem:
nao é IA em si, mas cresce porque a IA forga reorganizacéo fisica.

Risco principal: regulacao local, licenciamento, gargalos de rede e inflacdo de insumos.

F. Robotica e IA Fisica
Status: pré-ZI.

Regime: alto potencial, baixa validacao.

Robética é o campo em que a IA sai da tela e entra no mundo fisico. Tesla, Nvidia, Figure Al, Boston
Dynamics, Amazon Robotics e empresas industriais podem se tornar relevantes.

Leitura do motor: ainda ndo entrou em Zero Force. Ha potencial, mas a adogdo ampla depende de
custo, seguranca, confiabilidade e casos de uso claros.

G. Computacao Quantica

Status: campo latente profundo / opcao de longo prazo.

Regime: Zero Egipcio forte, mas Zero Inertia amplo de mercado ainda nao confirmado.

Computacdo quantica tem enorme potencial, mas ainda nao deve ser tratada como tendéncia de
investimento equivalente a IA generativa ou semicondutores. E um campo de longo prazo, com forte
valor cientifico e estratégico, mas baixa previsibilidade comercial de curto prazo.

Leitura do motor: vale monitorar, mas potencial ndo deve ser confundido com tracdao de mercado.

5. Camada Macroeconomica e Geopolitica

Estados Unidos

Os EUA permanecem o centro do ecossistema das Magnificent 7, mas a politica industrial se tornou
mais estratégica. CHIPS Act, restricoes de exportacao, tarifas, defesa tecnoldgica e incentivos a
semicondutores moldam o setor.

Impacto no motor: aumenta a importancia de empresas com producao, cadeias de suprimentos e
clientes alinhados aos Estados Unidos.

China
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A China é simultaneamente mercado, competidor e risco geopolitico. Tensdes EUA-China em
tecnologia, tarifas, minerais criticos e chips podem reduzir receita para empresas americanas, mas
também forcam investimento doméstico e aceleram a corrida por soberania tecnolégica.

Impacto no motor: penaliza empresas com dependéncia excessiva da China e favorece infraestrutura
soberana.

Uniao Europeia

A UE tende a pesar mais pela regulacao do que pela criagdo de gigantes de tecnologia. O Al Act e a
regulacao digital aumentam custos de compliance, mas também favorecem empresas capazes de
oferecer IA auditdvel, segura e enterprise-grade.

Impacto no motor: eleva a friccdo regulatéria, mas fortalece empresas com capacidade de
compliance.

Juros e Inflacao

Tecnologia permanece sensivel a juros porque grande parte do valuation depende de lucros futuros.
Inflagcdo persistente ou juros altos pressionam multiplos, especialmente em empresas com P/E
elevado.

Impacto no motor: favorece empresas que ja tém caixa, margens e lucros reais; penaliza narrativas
sem monetizagao.

6. Classificacao Final por Tipo de Oportunidade

Nucleo Estrutural
Empresas que aparecem melhor posicionadas para continuar dominando a estrutura:
¢ 1. Nvidia
e 2. Microsoft
¢ 3. Amazon
¢ 4. Alphabet

Estas sdo as empresas que o motor vé como 'donas do campo'.

Crescimento com Monetizacao Clara
e 1. Meta
e 2. Amazon
¢ 3. Microsoft
* 4. Nvidia

Aqui o foco é transformar IA em receita real, ndo apenas narrativa.

Ecossistema Defensivo
e 1. Apple
e 2. Microsoft
¢ 3. Alphabet
Essas empresas possuem base instalada, caixa e capacidade de sobreviver a ciclos mais fracos.

Assimetria Especulativa
e 1. Tesla
e 2. Robdtica
* 3. Quéantica
* 4. Small caps de IA/agentes
Aqui o upside pode ser alto, mas o risco de falsos positivos também é maior.
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7. Sinais a Monitorar Daqui em Diante

Capex de IA continua subindo Positivo para Nvidia, energia e data centers
Margens comegam a cair Sinal de alerta para sobreinvestimento
Cloud acelera acima do esperado Positivo para Microsoft, Amazon e Alphabet
IA reduz custos operacionais Confirma ganhos reais de produtividade
Agentes ganham adogao corporativa Novo ciclo de hype util

Controles de exportacdo aumentam Risco para Nvidia e semicondutores
Energia vira gargalo Oportunidade em infraestrutura elétrica
Apple lanca IA convincente Possivel reentrada em curvatura

Tesla valida robotaxi/Optimus Possivel repricing estrutural

8. Conclusao do Motor
A leitura final é:

A tendéncia dominante ainda é IA, mas a oportunidade mais estrutural estd na infraestrutura que
permite que a IA exista: chips, cloud, data centers, energia, networking, seguranca e automacao.

O motor néao classificou 'tecnologia' como um bloco tnico. Ele a separou em regimes:

* Nvidia: curvatura maxima.

* Microsoft: estabilidade dominante.

* Amazon/Alphabet: forte disputa de infraestrutura.

e Meta: monetizagdo rapida por anuncios.

* Apple: defesa de ecossistema.

» Tesla: aposta assimétrica em IA fisica.

» Ciberseguranca e energia: derivadas silenciosas altamente relevantes.

Veredito operacional:
Para monitorar tendéncias futuras, o painel ideal nao deve incluir apenas as Magnificent 7. O painel
ideal deve incluir:

* 1. Magnificent 7;

¢ 2. Semicondutores;

¢ 3. Cloud/data centers;

* 4. Energia e cooling;

¢ 5. Ciberseguranca;

* 6. Agentes de IA;

* 7. Robdtica;

¢ 8. Regulacao EUA-China-UE.

Comentario Final

Gostei do relatério precisamente porque ele nao tenta ser chamativo ou ostensivo. Ele é mais
fundamentado: mostra os caminhos mais provaveis para as empresas, suas forcas, seus riscos e os
setores que podem ganhar forca no futuro. A partir disso, o usuario nao recebe uma ordem de
compra ou venda, mas uma referéncia estrutural para acompanhar o mercado e tomar sua prépria
decisdo com maior consciéncia.

Esse formato aumenta a credibilidade porque separa trés coisas que muitas andlises misturam:
tendéncia provavel, risco real e decisdo individual do investidor.
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Retorno Estimado em 3 Meses —
Magnificent 7

Esta estimativa deve ser lida como uma faixa provavel de retorno nos préximos 3 meses, ndo como
lucro garantido. A andlise usa o relatério estrutural anterior como base e ajusta a leitura para risco
de curto prazo, valuation, volatilidade, capex de IA e pressdo macroeconoémica.

O framework usado é: massa histérica + aceleragdo + curvatura de fluxo + ressonancia entre
camadas, ajustado por valuation, sensibilidade a juros, expectativas de mercado e risco de execugao.

Os precos de referéncia atuais usados foram:

Nvidia USs$ 207,83
Microsoft US$ 413,96
Alphabet US$ 398,04
Amazon US$ 274,99
Meta US$ 612,88
Apple US$ 287,51
Tesla US$ 398,73

O ambiente mais amplo ainda favorece IA e semicondutores, mas também hd riscos de juros,
valuations altos, pressao inflaciondria e possibilidade de que o mercado se torne menos paciente
com gastos pesados em IA.

1. Retorno Estimado em 3 Meses — Magnificent 7

Cenario Cenario Cenario Leitura
Baixista Base Forte

Nvidia -10% +8% +20% Maior curvatura, mas valuation exigente
Microsoft -6% +5% +12% Melhor equilibrio entre forga e risco
Amazon -8% +5% +14% AWS + IA + infraestrutura

Alphabet -8% +4% +13% Forte, mas exposta a busca/regulacao
Meta -9% +4% +15% Forte monetizagdo de IA, capex alto
Tesla -18% +3% +25% Maior assimetria e maior risco

Apple -7% +1% +8% Mais defensiva; IA ainda menos curvante

2. Preco Estimado em Cada Cenario

NVDA US$ 207,83 US$ 187,05 US$ 224,46 US$ 249,40
MSFT US$ 413,96 US$ 389,12 US$ 434,66 US$ 463,64
AMZN US$ 274,99 US$ 252,99 US$ 288,74 US$ 313,49
GOOGL US$ 398,04 US$ 366,20 US$ 413,96 US$ 449,79
META US$ 612,88 US$ 557,72 US$ 637,40 US$ 704,81
TSLA US$ 398,73 US$ 326,96 US$ 410,69 US$ 498,41
AAPL US$ 287,51 US$ 267,38 US$ 290,39 US$ 310,51

3. Interpretacao Empresa por Empresa

1. Nvidia — Estimativa Base: +8%

A Nvidia permanece a empresa com a maior curvatura estrutural. Se o mercado continuar
recompensando IA, chips, data centers e infraestrutura acelerada, a Nvidia tende a permanecer
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entre as lideres. O problema é que o valuation ja é exigente. Muito do crescimento futuro ja estd
precificado.

Leitura: para os préximos 3 meses, a Nvidia tem um dos potenciais de alta mais fortes entre as
grandes empresas de tecnologia, mas também carrega maior risco de valuation. O cendrio base de
+8% é forte, mas ndo excessivamente agressivo.

2. Microsoft — Estimativa Base: +5%

A Microsoft é menos explosiva que a Nvidia, mas mais equilibrada. Tem IA, cloud, software
corporativo, seguranca, Copilot, Azure e distribuicdo corporativa. No motor, a Microsoft aparece
como Zero Force Corporativo: nao precisa provar tanto quanto outras empresas porque ja é eixo
operacional para muitos negdécios.

Leitura: o retorno esperado é menor que o da Nvidia, mas o risco também é menor. Em termos de
equilibrio risco/retorno, a Microsoft estd entre os nomes melhor posicionados.

3. Amazon — Estimativa Base: +5%

A Amazon estda bem posicionada por causa de AWS, infraestrutura de IA, cloud, chips internos,
logistica e publicidade. O mercado acompanhara de perto se o investimento pesado em IA continua
gerando crescimento real, especialmente via AWS.

Leitura: a Amazon tem boa chance de continuar subindo se a AWS mantiver aceleracao e se o
mercado enxergar retorno real do capex de IA.

4. Alphabet — Estimativa Base: +4%

A Alphabet tem fortes capacidades em IA, Google Cloud, YouTube, Search, Android e DeepMind.
Porém, o motor marca uma ambiguidade: a IA fortalece a Alphabet, mas também pode desorganizar
o modelo tradicional de busca.

Leitura: a Alphabet tem potencial de alta, mas o mercado pode aplicar desconto se crescerem os
temores de que IA conversacional reduza parte da monetizacao da busca.

5. Meta — Estimativa Base: +4%

A Meta é uma das melhores empresas em transformar IA em receita de curto prazo, principalmente
por publicidade, sistemas de recomendacao e automacdo criativa. O risco é o capex alto e a
incerteza sobre quanto a empresa gastard para competir em infraestrutura de IA.

Leitura: a Meta tem bom potencial de alta, mas o mercado pode punir rapidamente a agdo se
investidores acreditarem que os gastos estao se tornando excessivos.

6. Tesla — Estimativa Base: +3%

A Tesla é o caso mais dificil de estimar. O upside é alto se robotaxi, FSD, energia ou Optimus
ganharem validagdo. Mas o risco é muito maior porque o valuation da acao é extremamente sensivel
a expectativas futuras.

Leitura: a Tesla pode entregar o maior retorno positivo no cendario forte, mas também pode sofrer a

maior queda no cenario baixista. Em horizonte de 3 meses, é mais especulativa do que estrutural.

7. Apple — Estimativa Base: +1%

A Apple é uma empresa extremamente forte, mas para os préximos 3 meses o motor ndo detecta a
mesma aceleragao em IA vista em Nvidia, Microsoft, Amazon ou Meta. A Apple permanece mais
como exposicao defensiva de ecossistema do que como principal forca curvante do novo ciclo de IA.

Leitura: a Apple pode subir, mas o retorno esperado é menor. A menos que a Apple mostre uma
virada convincente em IA, a acao pode permanecer mais estavel do que explosiva.

4. Ranking por Retorno Base Esperado em 3 Meses
¢ 1. Nvidia: +8%
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e 2. Microsoft: +5%
* 3. Amazon: +5%
e 4. Alphabet: +4%
* 5. Meta: +4%

* 6. Tesla: +3%

e 7. Apple: +1%

5. Ranking por Melhor Equilibrio Risco/Retorno

¢ 1. Microsoft
e 2. Amazon

¢ 3. Alphabet
* 4. Meta

* 5. Nvidia

* 6. Apple

* 7. Tesla

6. Ranking por Maior Upside Especulativo

e 1. Tesla

e 2. Nvidia

* 3. Meta

* 4. Amazon
¢ 5. Alphabet

7. Conclusao
A estimativa mais fundamentada para os préximos 3 meses seria:

« Cesta tecnoldgica conservadora: Microsoft, Amazon, Alphabet e Apple.
* Cesta estrutural de IA: Nvidia, Microsoft, Amazon e Meta.
¢ Cesta assimétrica: Nvidia, Tesla, Meta e Amazon.
Em uma frase:
A Nvidia tem o maior potencial estrutural, a Microsoft tem o melhor equilibrio, a Amazon estd muito

bem posicionada, a Meta monetiza IA rapidamente, a Alphabet é forte mas carrega risco de
transicdo, a Apple é defensiva, e a Tesla é a aposta mais volatil.

Comentario Final

Esse tipo de relatério é 1til porque entrega ao usuario uma referéncia quantitativa, ndo apenas uma
interpretagao qualitativa.

Ele nao diz: 'compre isto' ou 'venda aquilo'.

Em vez disso, mostra:

* a alta provavel;

* a queda possivel;

* 0 cendrio base;

* 0 nivel de risco;

* e a légica estrutural por tras de cada estimativa.

Assim, o usudrio pode comparar as empresas com mais clareza e tomar sua prépria decisdo com
maior consciéncia.
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