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Informe de Actividad Econdmica

Tendencia Positiva de Ventas Tendencia de Ventas

Alto Bajo —— Mayor Igual =——Menor

2 4 8 Total Finanzas - Otra Turismo Otras 100% 36% 26% 38%

56% 14%

Participantes

50%

248 9 7

1. Con 248 participantes, y un indicador de Tendencia Positiva de Ventas de 36%, una
disminucion de doce puntos porcentuales en comparacion con junio del afo anterior, y
siete puntos por debajo del promedio registrado por este indicador en los Ultimos doce 0%
meses. Jan-22 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jun-25

2. La evaluacién positiva mas alta corresponde a Otros Servicios Financieros, incluyendo Tendencia Empleo
actividades de Factoring, Financieras, y Administracion de Activos. Estos servicios ——Mayor Igual ——Menor
reportaron un Indicador Positivo de Ventas de 56%. Las empresas de Turismo (No 100% 22% 61%  17%
Hoteles y Restaurantes) reportaron los resultados mas bajos, con 14%.

3. Con relacion al Empleo, 8% de los encuestados aumentaron el nimero de empleados
durante el Ultimo mes, 69% lo mantuvieron y 22% redujeron. Por otro lado, 21%
esperan aumentar el nimero de empleados durante los proximos doce meses y 58%

esperan mantener el mismo ndmero. S0
a

4. El Balance General de Ventas (la diferencia entre las respuestas "Mayor " y "Menor")
registra un valor de -3%. Solamente se han registrado resultados negativos en cuatro

ocasiones anteriormente (Octubre y Noviembre 2023, Septiembre 2024 y Mayo 2025). T M
5. Se recibieron 79 comentarios de los participantes: 56% negativos, 27% neutrales y —_—
18% positivos. Los comentarios negativos se concentraron en la preocupacién por una 0%

desaceleracion econdmica, atribuida al paro de labores por parte de los trabajadores
de la construccién y del area bananera de Bocas del Toro, y los educadores.
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ELEMENTE
Informe de Actividad Econdmica

Tendencia Positiva de Ventas Actividad

Alto Bajo ,
Agropecuario

Total Finanzas - Otra Turismo Otras
2 4 8 Bienes Raices

~ Comercio - Autos
Part|C|panteS Comercio al por mayor
360/0 560/0 140/0 Comercio al por menor
Comunicaciones

248 9 7

Construccion
Educacion
Numero de Empleados Volumen de Ventas Provincia Energla
Finanzas - Banca

Finanzas - Otra

Bocas del Toro | 2
38 Finanzas - Seguros

Chiriqui - 35 Industria

$150k - $1M _ 50 Logistica

11 a 25 - 29 Coclé | 2 Multi Industria y Otra
s1m - s2.5M | 25

Colon | 2 Salud
Sector Publico I 1

63 s2.5v-siom || o Darién | 1 Servicios - Otros

Servicios Profesionales

sion-sson [N += " ,
101 a 200 . 19 ; Tecnologia
Panama _ 190 Telecomunicaciones - 3

550M - $100M

26 a 100

Panama Qeste I 12 Turismo - Hoteles

B
Mas de 200 _ 62 >$100M _ 33 Turismo - Otras Actividades
Veraguas | 3

Turismo - Restaurantes

=]

Nota Importante: El Informe de Actividad Econdmica es una medicidn realizada a través de un cuestionario distribuido entre empresas de
WWW_Elemente,Com . pa diversas actividades econdmicas, y no pretende tener la rigurosidad de una encuesta formal. El Objetivo es realizar una medicion répida entre
un grupo de empresas sobre sus resultados y perspectivas.
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Tendencia Positiva de Ventas (Mayores Ventas)

Tendencia Positiva - Mes Pasado Tendencia Positiva de Ventas: 36%
80% Promedio de los 3 Indicadores de
s0% Mayor Ventas:

- Mes Pasado (Mayor): 27%
40% 27% - Afo Pasado (Mayor): 35%

20%

- Resto del Ao (Mayor): 46%.

Mes Pasado

0%
Jan-22 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jun-25

Tendencia Positiva de

Tendencia Positiva - Aho Pasado Ventas

80%

60%

40% 35% ‘
20% Ano Pasado

0%

Jan-22 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jun-25 243

Tendencia Positiva - Resto del Ao

80%

60%
40% 4 6 %

20% Resto del Aho

0%
Jan-22 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jun-25

2438

Participantes

ELEMENTE www.elemente.com.pa 3


http://www.elemente.com.pa/

Tendencia Positiva de Ventas - Por Actividad

Total Agropecuario Bienes Raices

248 9 10

Comercio al por Mayor Comunicaciones Construccion

40%
17 5 17
Finanzas - Banca Finanzas - Seguros Finanzas - Otra
9 9
ELEMENTE

18

Comercio - Autos

Educacion

N

17%

Industria

Comercio al por Menor

22
Educacidn
9
Logistica
43%
7
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JUNIO 2025
Tendencia Positiva de Ventas - Por Actividad

Total Multi Industria y Otra Salud Servicios Profesionales Servicios - Otros
27h
248 6 10 27 14
Tecnologia Turismo Hoteles Turismo Restaurantes Turismo Otras
14%
13 6 8 7
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JUNIO 2025
Ventas Primer Semestre — Inversion de Capital

Sus ventas del primer semestre de 2025, relativas al primer La inversidn de capital (CAPEX) que su empresa esta realizando,
semestre del ano pasado: relativa al aho pasado es:

27%

Mavyor

lgual 37%

Menor 26%

No aplica

- 36% de las empresas participantes reportaron mayores 27% reportaron un aumento en la inversion de capital
ventas durante el primer semestre de 2025, relativo a durante los primeros seis meses - 37% el aho pasado.
2024. Hace un ano, 48% respondieron que sus ventas
fueron mayores relativo al primer semestre del ano
anterior.

10%

- 26% de las empresas reportaron una inversion de capital
menor durante los primeros seis meses del ano, relativo
al mismo periodo del ano pasado (27% hace un ano).

- 44% reportaron menores ventas (28% en 2024 relativo
a 2023).
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Tendencia de Empleo

En Junio 2025, la Tendencia de Empleo: Tendencia de Empleo - Préximos 12 Meses (%)

Mayor Igual Menor

- Tendencia Positiva de Empleo: Alcanzé 15% (promedio de 8% vy

23%), un aumento de tres puntos con relaciéon a Mayo 2025. 100%

- Tendencia Estable de Empleo: 69%, seis puntos porcentuales
sobre el valor del mes de Mayo 2025.

- Tendencia Negativa de Empleo: Alcanzé 21%, debajo cuatro
puntos de Mayo 2025.

50%

Durante los proximos 12 meses, 79% de las empresas esperan

aumentar o mantener el nimero de empleados, un aumento de once \/,/—P@—

puntos sobre Mayo 2025.

0%

. Jan-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25
Sus perspectivas de empleo:

Empleo - Mes Actual Empleo - Proximos 12 Meses

Mayor . 8% Mayor - 21%

Tendencia de Empleo - Mes Actual (%)

Mayor Igual Menor

100%

Menor - 23% Menor - 21% e —— —-"f/'_\__

0% Jan-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25
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JUNIO 2025
Comentarios

positivos | 8% 79 “Ventas beneficiadas por ejecucion estratégica
que contrarresta la ralentizacion de la economia.”
Actividad — Agropecuario.

Comentarios

Neutrales _ 27%

"Si la situacion no mejora de una manera drdstica
Negativos ([ NERGTT 56 en los proximos 3 meses, serd imposible recuperar
lo perdido en el primer semestre del afio.”
Actividad - Salud
Evaluacién de Comentarios en el Tiempo
Negativos “Nos vimos afectados por cierres en Bocas del
Toro. Se requirio liquidar personal y en otros casos
suspender contratos de trabajo por fuerza mayor.
Ventas de la empresa afectadas por la

Positivos Neutrales

100%

80%

60% paralizacion en el area.”
40% Actividad — Construccion
20% V/\\/ \/
0%

Jan-24 Mar-24 May-24 Jul-24 Sep-24 Nov-24 Jan-25 Mar-25 May-25 Jun-25
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Distribucion de Participantes por Provincia (248) Balance Positivo de Ventas

190
35
2 2 2 1 1 o0 12 3
I -
BOC CHI COC COL DAR HER LOS PAN PAO VER
Fldleeenies | Actividad 248 35
Agropecuario 4 Ventas . . o P
Hlemecs Hadeas X Ventas Mayores Relativo a Total Chiriqui
e Ea - AUt <S150K 14 Mes Pasado 27% 6%
Camercio al por mayor
Comercio al por menor  S——"" 7 S150K-SIM  memm— 10 Afo Pasado 35% 29%
Comunicaciones . 510 - 52.5M s g
. &2 () (0]
Comtrucién ee— 43 5M-S10M B 3 Resto del Afio 46% 43%
Educacian
Energa S $10M - 550M B 1 Balance Positivo de Ventas 36% 26%
Fimanzas - Banca SEOM - 51008 B 1
i - ] .7 . .7 ,
F'”"Fr_"“ 5‘5:':"“’ 3 S5100M B 1 Durante el mes que recién termina, el Con relaciéon al numero de
imanzad- Ofra , . . s .
ndustria  — g numero de trabajadores en su trabajadores, durante los préximos 12
Logistica Empleados empresa meses, su empresa estima:
Multi industria y Otra aaa———— 7
Salud me—m g Total Chiriqui Total Chiriqui
Sector Publio Dall M 18
 Servicios- Otros  se— . . Mayor ] 8% Mayor 6% Mayor [ 21% Mayor 239%
Servicios Profedonale: s 4
Tecnologia 26100 WS 7
Teleearmunicscionas Igual - 69% Igual 63% Igual - 58%  |gual 43%
Transparts 101a 200 B 2
TuriEma - Otrad Actividades EESSSSsssTS—— Mds de 200
Turismo - Hotel ps m— 1 & 2 Menor . 23% Menor 23% Menor . 21% Menor 34%
Turdme - Restaurantes; DaEas———— 3
ELEMENTE S




Evaluacién de los Organos del Estado

Su perspectiva sobre el Organo Ejecutivo:

Su perspectiva sobre la Asamblea Nacional:

Negativa - 17%

Positiva I 5%

Estable - 27%

Evaluacién del Organo Ejecutivo Jun-24 Jul-24 ALE-24 Sep-24 Mow-24 Jun-25
Positiva Ta% o 5% 559% 1% LR
Estable 16% 26% 27% A3% a7 3594
hlegativa % 3% A% % 12% 17
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Evaluacion del Organo Legislatio Jun-24 Jul-24 BAug-2d Sep-24 Miny-24 Jun-25
Positiva 28% 5% A% B 4% 5%
Estable 45% d4% 43% d1% 35% 27
hegativa 2% 4T 53% Bd% 1% G8%
Total 100% 1l il iL 100% 100% 100%

ELEMENTE
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Su perspectiva sobre el Organo Judicial:

Positiva . 7%
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La Esquina Econdmica - Balanza de Pagos

¢Qué es la Balanza de Pagos?
La balanza de pagos es como el estado de cuenta internacional de Panama.
Registra todo el dinero que entra y sale del pais por comercio, turismo, inversiones, remesas y otros movimientos econémicos.

Se divide en tres cuentas: la Cuenta Corriente, la Cuenta de Capital y Financiera, y la cuenta de Errores y Omisiones.

La Cuenta Corriente registra la relacién directa con el Mundo, registra el valor de bienes, servicios, rentas y

Cuenta Corriente transferencias que se intercambian entre Panama y el Mundo. Estd compuesta de:

A. Bienes - Mercancias Fisicas: Exportaciones e importaciones de productos (cobre, banano, carne, etc.);

B. Servicios - La estrella del superdvit: Canal de Panama, Turismo, Puertos, Servicios Logisticos, Banca
Internacional - pilares del sector terciario;

C. Renta - Intereses, dividendos y utilidades;

D. Transferencias Corrientes - remesas.

La Cuenta de Capital y Financiera registra los movimientos de inversién. Esta compuesta de:
A. Inversién Extranjera Directa (IED);

B. Inversion de Cartera - transacciones de acciones y bonos;

C. Otras Inversiones - Préstamos, depdsitos y créditos.

Balanza de Cuenta de Capital y
Pagos Financiera

Fuente: INEC, WTO.

Los Errores y Omisiones son ajustes contables realizados en cada periodo.

El valor usualmente se relaciona con:

- Subregistro o sobre estimacién de exportaciones e importaciones;

- Turismo en transito: tripulantes y pasajeros que no generan gasto tradicional;
- Diferencias en registros contables especiales como en la ZLC.

Cuenta de Errores y

Omisiones

ELEMENTE www.elemente.com.pa 11
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JUNIO 2025
Balanza de Pagos - Panama 2024

Balanza de Pagos Perspectivas y lecciones clave:

- El superavit en la cuenta corriente se
sostiene a pesar del fuerte déficit comercial,

Cuenta Corriente Balance USD M gracias a los servicios.

A. Bienes -9,137 o talers de los Servicios. incluvend - La Inversidn Extranjera Directa (IED) sigue
ortaleza de los Servicios, incluyendo :
B. Servicios +14,936 el Canal de Panama, Transporte y Sle-ndo un motor -C-lave' deStacand-o l-a
Logisti B 'I . ol reinversion de utilidades como principal
C. Renta 23,948 ogistica, y la Banca Internacional. fuente.
Fuerte desbalance en cuenta de _ o
D. Transferencias -179 Bienes - oportunidad para aumentar - El §a|do negativo en errores y omisiones
Balance +1,672 estadistico.

Cuenta de Capital y Financiera Balance USD M

IED en proceso de recuperacion: vital
por la estructura econdmica de

B. Inversién de Cartera -486 Panama.
Aumento 29% con relacion a 2023.

A. Inversion Extranjera Directa

C. Otras Inversiones +1,182

Balance +3,529

Cuenta de Errores y Omisiones Balance USD M
Errores y omisiones relacionados con

A. Errores y Omisiones la ZLC, exportaciones FOB, y el gasto

de viaj .
Balance -4,632 © Viajeros

Fuente: INEC, WTO.
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Sobre ELEMENTE

Nuestro Equipo

&)

Rosali Cedefio B.
rcedeno@elemente.com.pa
M +507-6937-4714

Calixto Fabrega V.
cfabrega@elemente.com.pa
M +507-6980-9653

Domingo Latorraca M.
dlatorraca@elemente.com.pa
M +507-6674-0658

Gustavo M. Eisenmann

geisenmann@elemente.com.pa
M +507-6674-5089

Yvonne Garcia
ygarcia@elemente.com.pa
M +507-6090-2314

i

Diego Eleta Q.
deleta@elemente.com.pa
M +507-6613-6468

ER
B
Andrés F. Humbert

ahumbert@elemente.com.pa
M +507-6678-7727

E

LEMENT

m

Nuestros Servicios

GOBIERNO
CORPORATIVO

ASESORIA
FINANCIERA

ANALITICA

MODELOS PREDICTIVOS

Nuestro Propdsito

ESTRATEGIA Y
TRANSFORMACION

ESTRATEGIA
DIGITAL

Generamos Valor a través de
Analisis, Planificacion e Innovacion
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