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Informe de Actividad Econdmica

Alto Bajo Tendencia Positiva de Ventas
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1. Con 205 participantes, el indicador de Tendencia Positiva de Ventas de Octubre de 20%
2025 alcanz6 46%, un aumento de 6 puntos porcentuales en comparacion con
Octubre de 2024, y dos puntos por encima del promedio registrado por este indicador
en los ultimos doce meses. 0%

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov  Dec

2. La evaluacién positiva mas alta corresponde a la venta de Autos por segundo mes
consecutivo, con un Indicador Positivo de Ventas de 67%. La Construccién reporté el Perspectivas de Empleo
resultado mas bajo por segundo mes consecutivo, con 21%.

- Empleo - Mes Actual Empleo - Préximos 12 Meses
3. Con relacion al Empleo, 15% de los encuestados reportaron que aumentaron el

numero de empleados durante el mes de Octubre; 70% lo mantuvieron y 15%
redujeron. Por otro lado, 32% esperan aumentar el nimero de empleados durante los
Mayor - 15%

préximos doce meses y 48% esperan mantener el mismo néimero. 32%

Mayor

4. Se recibieron 58 comentarios de los participantes: 41% positivos, 26% neutrales y
33% negativos. Los comentarios positivos reflejan un aumento de seis puntos

porcentuales, mientras que los negativos una disminucién de cuatro puntos, con Igual _ 70% lgual
relacion a Septiembre del presente afio.

48%

5. En esta edicion, preguntamos a los participantes sobre su perspectiva del érgano
Ejecutivo, de la Asamblea Nacional y del Organo Judicial; ademas, les preguntamos
sobre sus expectativas de ventas para el afio 2026 en relacién con 2025, asi como Menor - 15%
sobre el nivel de inversion de capital que prevén realizar en sus empresas en 2026
frente a 2025.
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Alto Bajo Actividad
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Nota Importante: El Informe de Actividad Econdmica es una medicion realizada a través de un cuestionario distribuido entre empresas de
WWW.elemente.Com . pa diversas actividades econdmicas, y no pretende tener la rigurosidad de una encuesta formal. El Objetivo es realizar una medicion rapida entre
un grupo de empresas sobre sus resultadosy perspectivas.
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Tendencia Positiva de Ventas - Mayores Ventas

Tendencia Positiva - Mes Pasado
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OCTUBRE 2025

Tendencia Positiva de Ventas: 46%
Promedio de los 3 Indicadores de
Mayor Ventas:

- Mes Pasado (Mayor): 47%

- Ano Pasado (Mayor): 47%

- Resto del Afio (Mayor): 44%.

Tendencia
Positiva de Ventas

205

Participantes
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Tendencia Positiva de Ventas - Por Actividad
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OCTUBRE 2025
Tendencia de Empleo

i - 0]
En Octubre 2025, la Tendencia de Empleo: Tendencia Empleo - Mes Actual (%)

- Tendencia Positiva de Empleo: Alcanzé 24% (promedio de 15% y Mayor lgual Menor
32%), 1 punto por encima del valor del mes de Septiembre 2025. 100%
- Tendencia Estable de Empleo: 59%, seis puntos porcentuales por 80%
debajo del valor del mes de Septiembre 2025. c0%
- Tendencia Negativa de Empleo: Alcanzé 18%, seis puntos por .
encima de Septiembre 2025. 40%
Durante los proximos 12 meses, 80% de las empresas esperan 20% W
aumentar o mantener el nUmero de empleados, ocho puntos 0%
porcentuales por debajo del valor del mes de Septiembre 2025. Nov-24 Jan-25 Mar-25  May-25 ul-25 Sep-25
Sus perspectivas de empleo: Tendencia Empleo - Proximos 12 Meses (%)
Empleo - Mes Actual Empleo - Préximos 12 Meses
Mayor Igual Menor
100%

(o]
60%

eval [ gve! [ 40%
20% W
Menor - 15% Menor - 20% 0%

Sep-24  Nov-24 Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25
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OCTUBRE 2025

17

Informe de Actividad Econdmica - Provincia de Chiriqui

Tendencia Actividad Participantes
Positiva de Ventas
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1. Durante el mes de OCTUBRE, 17 empresas cuya sede se encuentra en la provincia de Empleo - Mes Actual  Empleo - Préximos 12 Meses

Chiriqui participaron en el Informe de Actividad Econdmica.

2. La Tendencia Positiva de Ventas de Chiriqui alcanzé 47%, seis puntos porcentuales por Mayor . 18% Mayor _ a47%,
encima del mes pasado y un punto por encima el total de las empresas que participan a

nivel nacional.

3. 44% de los participantes esperan mejores ventas para el resto del afno, mientras que lgual - 535 ioual - 350
65% esperan mejores ventas en 2026. E

4. 82% de los participantes de la provincia de Chiriqui esperan mantener o aumentar el
numero de empleados durante los proximos doce meses.

Menor - 29% Menor - 18%
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OCTUBRE 2025
Ventas 2026 - Inversion Capital

Sus perspectivas de ventas para el aino 2026, en relacion La inversion de capital en su empresa para el afio 2026,
al aho 2025 en relacion al afho 2025 sera

Mayor

76%

lgual

Menor I4%
No aplica . 4%
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) OCTUBRE 2025
Evaluacion de los Organos del Estado

Su perspectiva sobre el Organo Ejecutivo Su perspectiva sobre la Asamblea Nacional Su perspectiva sobre el Organo Judicial
Positiva _ 49% Positiva I3% Positiva . 6%
Estable |GG 20 estable [N 2% estable ([T 2s
Negativa - 11% Negativa _ 69% Negativa _ 48%

Evaluacion del Organo Ejecutivo Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Nov-24 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Oct-25
Positiva 79% 70% 69% 59% 41% 44% 54% 59% 49%
Estable 18% 26% 27% 33% 47% 39% 34% 35% 40%
Negativa 3% 3% 4% 7% 12% 17% 12% 6% 11%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Evaluacion del Organo Legislativo Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Nov-24 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Oct-25
Positiva 28% 9% 4% 6% 4% 5% 2% 3% 3%
Estable 45% 44% 43% 41% 35% 28% 28% 35% 28%
Negativa 27% 47% 53% 54% 61% 68% 70% 62% 69%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Evaluacicn del Organo hedicial Jun-24 Jui-24 Aug-24 Sep-24 Now-24 Jut-25 Aug-25 Oct-25
Positiva 8% iia 444 o 444 T 4% [
Estable 45% 44% 43% 41% 35% 5144 3544 45
hegativa M 474 53% Sl 61% 4344 e 48%
Total 14 14 14 14 14 1imlka 1ilka 14
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OCTUBRE 2025
Comentarios

5 8 Evaluacion de Comentarios en el Tiempo

—— Positivos Neutrales —— Negativos

Comentarios
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1% \/
20% \/

Jan-24 Mar-24 May-24 Jul-24 Sep-24 Nov-24 Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25

"Expansion de una linea de produccion con una inversion cercana a "Mayor dinamismo comercial en el mes de octubre que apunta a un
los 10 USD Millones". 2026 de recuperacion, siempre que tengamos tranquilidad social y
Actividad - Industria politica”.
Actividad - Agropecuario
"El aumento no es por venta en el pais son proyectos fuera del
territorio nacional”. "Ventas un poco mas lento y empleo: busqueda de talento requiere
Actividad - Servicios Profesionales tiempo y prospectos disponibles media a baja capacidad técnica".
Actividad - Tecnologia
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La Esquina Econdmica - Evaluacion de Riesgo
Moody “s reafirma la calificacién de riesgo de Panama en Baa3, y mantiene perspectiva negativa

A continuacion, un resumen de la evaluacion realizada por Moody s
con relacion a la calificaciéon de riesgo del emisor Gobierno de

Panama - Baa3 Negativa (12 de noviembre de 2025). Susceptibilidad

Fortaleza Fortaleza Fortaleza Evento de
1. La decisidon de mantener la perspectiva negativa indica que los Institucional Econdmica Fiscal Riesgo
riesgos asociados con el proceso de consolidacion fiscal se Ba1 Baa1 Ba3 Baa

mantienen, principalmente debido a la rigidez presupuestaria y a
la baja en los ingresos.

2. Las Autoridades ha reducido el déficit fiscal en 2025, acciones
adicionales son requeridas para acelerar el proceso de

consolidacidn fiscal y reversar la tendencia ascendente de la Fortalezg E‘;‘)nomica
aa

deuda publica, en linea con los planes del Gobierno.

3. Se requieren cambios estructurales para controlar el gasto y
fortalecer la credibilidad de la politica fiscal. Las Autoridades han
indicado que cambios estructurales seran discutidos a principios
de 2026; la implementacion de estos cambios esta sujeta al
capital politico requerido y a encontrar respaldo del Organo Fortaleza Financiera Gubernamental
Legislativo. Baa2

4. La confirmacion de la calificacion Baa3 refleja la mejora en el
perfil de crédito luego de las medidas proactivas tomadas por las
Autoridades para mitigar las contingencias del sistema de
pensiones y de los litigios relacionados con el cierre en 2023 del
proyecto de Cobre Panama. Resultado - Evaluaciéon de Riesgo

Baa3 - Ba2

Aaa

Aal Aa2 Aa3
A1A2 A3

Baal Baa2 Baa3

Grado de Inversién

5. La calificacion de Panama continua siendo bien respaldada por su
fortaleza econdmica, con un prospecto de crecimiento favorable, y
la ausencia de desbalances macroecondmicos - producto de la
dolarizacion.

Bal Ba2 Ba3

Fuente: Moody s Rating - Credit Opinion, Noviembre 2025.

B1B2 B3

Caal Caa2 Caa3

Ca

No Grado de Inversin
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Rosali Cedefio B.
rcedeno@elemente.com.pa
M +507-6937-4714

Calixto Fabrega V.
cfabrega@elemente.com.pa
M +507-6980-9653

Domingo Latorraca M.

dlatorraca@elemente.com.pa
M +507-6674-0658

d:n
Diego Eleta Q.
geisenmann@elemente.com.pa  deleta@elemente.com.pa

Gustavo M. Eisenmann

M +507-6674-5089 M +507-6613-6468

I
“=>
Andrés F. Humbert

ahumbert@elemente.com.pa
M +507-6678-7727

Yvonne Garcia

ygarcia@elemente.com.pa
M +507-6090-2314
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Nuestros Servicios

GOBIERNO
CORPORATIVO

ASESORIA
FINANCIERA

ANALITICA
MODELOS PREDICTIVOS

Nuestro Propdsito

ESTRATEGIA Y
TRANSFORMACION

ESTRATEGIA
DIGITAL

Generamos Valor a través de
Analisis, Planificacion e Innovacion
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