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Nota Importante: El Sondeo Rapido de Actividad Econdmica es una medicidn realizada a través de un cuestionario distribuido entre
empresas de diversas actividades econdmicas, y no pretende tener la rigurosidad de una encuesta formal. El Objetivo es realizar una
medicion rapida entre un grupo de empresas sobre sus resultados y perspectivas.
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Tendencia Positiva — Evaluacion General
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Resumen

1. 211 empresas participaron en el Sondeo correspondiente a JULIO 2023. A
partir de esta edicién, incluimos datos segregados de actividades de Turismo
(Hoteles y Restaurantes), y Comercio al por menor (Autos).

. El Indicador de Tendencia Positiva se mantiene estable en 56%, el segundo
mas alto en el afio, y cerca del promedio de todas las mediciones del afio, e
igual que el promedio del afo 2022.

. Para el resto del afio, 62% de las empresas esperan ventas mayores relativas
al ano 2022, 28% esperan ventas iguales, y 10% menores. El mismo indicador
en 2022 marcaba 53%—aunque este ultimo estaba muy afectado por los
cierres de calles y protestas que se dieron en julio de 2022.

. 14% de las empresas indicaron que el comercio electrénico ha tenido un Alto
impacto en su modelo de negocio durante los ultimos 24 meses—una
disminuciodn significativa relativa a la Ultima medicién sobre esto realizada en
Abril de 2022, cuando 23% de las empresas reportaron un Alto impacto.

. Aumentaron los comentarios negativos, a un 43%.
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Tendencia Positiva
Por Sector Economico

A continuacidn, un andlisis de la Tendencia Positiva General por Sector Econdmico, del mes

reportado, relativo al indicador de Tendencia Positiva General de todos los participantes del Sondeo,
de 2022 y 2023.
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Tendencia Positiva
Por Sector Economico

A continuacidn, un andlisis de la Tendencia Positiva General por Sector Econdmico, del mes

reportado, relativo al indicador de Tendencia Positiva General de todos los participantes del Sondeo,
de 2022 y 2023.
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Tendencia Positiva
Por Sector Economico

A continuacidn, un andlisis de la Tendencia Positiva General por Sector Econdmico, del mes

reportado, relativo al indicador de Tendencia Positiva General de todos los participantes del Sondeo,
de 2022 y 2023.

Industria Logistica Salud
100% 15 100% 7 100% 7
o) 0, 0,
75% s 75% 3% 75% 3%
--------- 56% ——— - —— - 56% ———m - - - 56%
50% 50% 50%
MY = = = = = - 41%— = - --- 4% - - ---
25% 25% 25%
0% 0% 0%
- = -2022 - - -2023 - = -2022 - - -2023 - - -2022 - - -2023
Servicios Servicios - Otros Tecnologia
Profesionales 25 100% 8 100% 8
100% 63%
55% 75% 75%
75% 38%
--------- 56% --- - = - 56%
s T T W T 56% 50% 50%
° o MNYym = = = === - 41% - - 3 — — -
——— -
25% 25% 25%
0% 0% 0%
- = -2022 - - -2023 - - -2022 - - -2023 - - -2022 - - -2023
ELEMENTE www.elemente.com.pa info@elemente.com.pa



Tendencia Positiva

Por Sector Econdmico

JULIO 2023

A continuacidn, un andlisis de la Tendencia Positiva General por Sector Econdmico, del mes
reportado, relativo al indicador de Tendencia Positiva General de todos los participantes del Sondeo,

de 2022 y 2023.
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Tendencia Positiva

Por Volumen de Ventas

JULIO 2023

A continuacién, un andlisis de la Tendencia Positiva General por Volumen de Ventas, del mes
reportado, relativo al indicador de Tendencia Positiva General de todos los participantes del Sondeo,

de 2022 y 2023.
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Tendencia Positiva
Por NUmero de Empleados

JULIO 2023

A continuacidn, un andlisis de la Tendencia Positiva General por NiUmero de Empleados, del mes
reportado, relativo al indicador de Tendencia Positiva General de todos los participantes del Sondeo,

de 2022 y 2023.
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Tema del Mes

Comercio Electrénico

Qué tanto impacto ha tenido el comercio electrénico en su modelo de
negocio y resultados durante los Ultimos 24 meses.

Alto Moderado Bajo Ninguno

Medicion anterior: ABRIL 2022
Alto Moderado Bajo Ninguno

Qué porcentaje de sus ventas se gestionan a través de comercio
electronico?

25%-50% <25% No Utilizamos
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50%-75%
Medicion anterior: ABRIL 2022

50%-75% [ 25%50%  <25% No Utilizamos

>75%
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Esquina Econdmica: Producto Interno Bruto,
Presupuesto General del Estado, y Servicio de Deuda

Producto Interno Bruto Nominal $ Miles Millones
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Fuente: PGE, MEF, FMI, INEC.

El Producto Interno Bruto* (PIB) de Panam3,
en términos nominales, pasé de
aproximadamente $33,400M en 2010, a
$57,200M en 2015, y a $69,500M a finales de
2019, previo a la pandemia.

A finales de 2022, el PIB alcanz6 $76,500M, y
se espera que 2023 alcance $82,600M, con un
crecimiento real de la economia de 6.5% y una
inflacién de 2%, aproximadamente.

En términos del Presupuesto General del
Estado (PGE), y su evolucidn en cuanto a gasto
corriente y de capital, medimos a través del
gasto en el Sector Publico No Financiero
(SPNF).

El gasto en el SPNF paso de aprox. $5,800M en
2010, a $9,900M en 2015, $19,300M en 2019.
Segun el PGE de 2023 y el proyecto de ley de
PGE 2024, el gasto aproximado en el SPNF es

como sigue:
- Gasto Corriente

- 2023 $14,900M

- 2024 $16,500M, +11%
- Gasto de Capital**

- 2023 S 8,800M

- 2024 $12,000M, +36%.

La Inversion Publica en el SPNF para 2024 se
estima en aproximadamente $7,000M, un
aumento de $2,000M, +45%.

Los Subsidios alcanzaron $1,675M en 2023, y
se estiman en $1,815M en 2024, un aumento
de 8%.

Las cifras histéricas reportadas no reflejan los
créditos extraordinarios ni los traslados de
partidas ejecutadas a través de los aiios. Las
cifras son exclusivamente de los PGE
aprobadas durante el periodo 2010-2023, y el
Proyecto de PGE 2024.

*Nota: En 2022, se actualizo el aio base de calculo del
PIB a 2018, lo cual resulté en un aumento en las cifras
estimadas de a través del tiempo.

**Nota: Gasto de Capital incluye Amortizacion de la
Deuda Publica.
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Esquina Econdmica: Producto Interno Bruto,

Presupuesto General del Estado, y Servicio de Deuda

Saldo de la Deuda Publica $ Miles Millones Nivel de Endeudamiento Publico
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M Intereses m Total o5 alcance $45,700M a finales de 2023, 54% del
PIB.

v o - El Nivel de Endeudamiento Publico
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- El Servicio de Deuda del SPNF pasé de
$1,345M en 2010, a $3,300M en 2020 y
$4,350M a finales de 2023.
- Para 2024, el Proyecto de Ley de PGE incluye
un Servicio de Deuda de $5,757M, un
aumento de $1,400M en relacién a 2023,

Costo Promedio Ponderado Deuda Publica %

+32%.
- El Servicio de Deuda para 2024 estd
estimado en:
- Amortizacion $2,983M
2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023 _ Intereses $2’774M.

o - El Costo Promedio Ponderado de la Deuda
$45,737 ?éga/(’ Publica pasé de 3.9% en 2021, hasta
Millones Promedio alcanzar 4.9% al mes de agosto de 2023.
Total Deuda Publica Ponderada - La Deuda Interna mantiene una tasa

ponderada de 3.8%, mientras que la Deuda
$2,774 wiliones Externa 5.1%.
Pago de Intereses (PGE 2024) - 85% de la Deuda Publica es de fuente

Caco .
3.8% externa; 15% es clasificada como Deuda

85% 15% Interna.

Deuda Deuda
Externa Interna
Fuente: PGE, MEF, FMI, INEC.

ELEMENTE www.elemente.com.pa info@elemente.com.pa



Sobre ELEMENTE

Generamos Valor a través de Andlisis,
Planificacion e Innovacion.

Rosali Cedefio B. Alicia Chong Ch. Gustavo M. Eisenmann
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Diego Eleta Q. Yvonne Garcia Domingo Latorraca M.
deleta@elemente.com.pa ygarcia@elemente.com.pa dlatorraca@elemente.com.pa
+507-6613-6468 +507-6090-2314 +507-6674-0658

Nuestros Servicios

GOBIERNO ESTRATEGIA Y
CORPORATIVO TRANSFORMACION
ASESORIA DIGITAL
FINANCIERA
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