VALOE

VALOE OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS TAMMIKUU — MAALISKUU 2015
YHTEENVETO

- Valoe Oyj:n ("Valoe”) rakennemuutos elektroniikkateollisuuden automaatiotoimittajasta puhtaaseen
energiaan, erityisesti aurinkosahkdon keskittyneeksi teknologiayhtitksi on valmis. Valoe on raportoinut
ainoastaan yhden liiketoimintasegmentin FTTK Company Limitedin ("FTTK”) ostettua 70 prosenttia yhtion
elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoiminnasta. Raportoitava segmentti on Puhtaan energian
sovellukset, joka on siis Valoen ainoa jatkuva liiketoiminta. FTTK kaupan loppuosa jaljelld olevan 30
prosentin osalta pyritddn saamaan voimaan mahdollisimman nopealla aikataululla.

- Valoen jatkuvien toimintojen liikevaihto katsauskaudella tammikuu - maaliskuu 2015 oli 0,1 miljoonaa
euroa (0,6 miljoonaa euroa vuonna 2014). Jatkuvien toimintojen liiketulos oli -0,02 miljoonaa euroa (-1,2
miljoonaa euroa), kauden tulos -0,2 miljoonaa euroa (-1,6 miljoonaa euroa), osakekohtainen tulos oli -
0,0002 euroa (-0,002) ja kayttokate oli 0,2 miljoonaa euroa (-0,8 miljoonaa euroa). Vertailukaudella 2014
Pekingin tehtaalla oli vield toimintaa, kun taas katsauskauden 2015 luvut sisaltavat vain Valoen
lilkevaihdon.

- Perustuen vuonna 2009 tehdyn Valoen ja Savcor Group Ltd:n osakekauppasopimuksen verovarrantteihin
on katsauskaudella tammikuu - maaliskuu jatkuvien toimintojen liiketoiminnan muihin tuottoihin kirjattu
0,7 miljoonan euron vaade Savcor Group Ltd:lle liittyen Pekingin tehtaan verotukseen Kiinassa. Taman
vaateen menestymiselld on keskeinen merkitys emoyhtion oman padoman riittavyytta arvioitaessa.

- Valoen rahoitustilanne on edelleen erittadin tiukka. Mikali yhtio ei onnistu turvaamaan riittavaa lyhyen ja
pitkan aikavalin rahoitusta, yhtion toiminnan jatkuvuus voi olla vaarassa. Valoe on
elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoiminnan myymisen jalkeen siirtynyt puhtaan energian —
strategiansa seuraavaan vaiheeseen. Strategian mukaisesti ja sen rahoittamiseksi Valoe paatti elokuussa
2014 myyda strategian ulkopuoliset toiminnot eli vield jaljelld olevat RFID- ja matkapuhelimien joustavan
elektroniikan valmistusliiketoiminnan muuttuakseen pelkdastaan puhtaan energian ratkaisuja toimittavaksi
yhtioksi. Neuvotteluja em. liiketoimintojen ja tuotantokoneiden myymisesta kdydaan, mutta
todenndkodisyys myynnin toteutumisesta on ajan kulumisen myo6ta pienentynyt. Valoe-konsernilla ei ole
enaa taseessaan Pekingin tehtaaseen liittyvia tulevaisuuden odotuksia tai omaisuuseria.

- Valoen oma paddoma laski alle puoleen osakepddomasta per 31.12.2014. Tasta johtuen hallitus kutsui
koolle yhtiokokouksen paattamaan mahdollisista toimenpiteista yhtion taloudellisen aseman
tervehdyttdamiseksi ja mm. osakepddoman alentamiseksi. Asia tullaan kasittelemaan yhtion varsinaisessa
yhtiokokouksessa 28.5.2015. Valoe on kdytanndssa jo aiemmin aloittanut toimenpiteet yhtion taloudellisen
aseman tervehdyttamiseksi.

YLEISTA

Katsauskauden tapahtumista l0ytyy enemman tietoa porssitiedotteista, jotka on julkaistu Valoen internet-
sivuilla www.valoe.com. Osavuosikatsaus on laadittu noudattaen IAS 34 osavuosikatsaukset —standardia.
Valoe on soveltanut osavuosikatsauksen laatimisessa samoja laskentaperiaatteita kuin
vuositilinpaatdksessa 2014. Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.
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Yhtion siirrettya elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoimintansa Cencorp Automation Oy:lle ja
myytyaan tasta yhtidsta ensin 70 % ja joulukuussa 2014 jaljella olevat 30 % FTTK:lle Valoe raportoi jatkossa
ainoastaan yhden segmentin, joka on Puhtaan energian sovellukset. Jalkimmaisen 30 %:n osalta kauppa ei
ole viela tullut voimaan.

TALOUDELLINEN KEHITYS

Ennen liiketoimintakauppaa toteutuneista LAS- ja LCM-liiketoimintayksikoiden tilauksista osan toimitukset
jaivat Valoelle. Naista toimituksista tuleva liikevaihto laskee ja loppuu kokonaan tilausten tultua
toimitetuksi tilikauden 2015 aikana. LAS- ja LCM-liiketoimintayksikot raportoidaan lopetetuissa
toiminnoissa. Valoen tulosraportoinnissa on lopetettujen toimintojen tulos esitetty yhdella rivilla erillaan
jatkuvista toiminnoista, jolloin tuloslaskelman muut kuin ”Lopetetut toiminnot” -erat koskevat vain jatkuvia
lilketoimintoja. Konsernin esittdma segmentti-informaatio on yhdenmukainen johdon sisdisen raportoinnin
ja yhtion organisaatiorakenteen kanssa.

Valoen oma pddoma laski alle puoleen osakepadomasta per 31.12.2014. Tasta johtuen hallitus kutsui koolle
yhtiokokouksen paattamaan mahdollisista toimenpiteista yhtion taloudellisen aseman tervehdyttamiseksi
ja mm. osakepadoman alentamiseksi. Asia tullaan kasittelemaan yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa
28.5.2015. Valoe on kaytannossa jo aiemmin aloittanut toimenpiteet yhtion taloudellisen aseman
tervehdyttamiseksi.

Suluissa on vertailuluku vastaavalta ajanjaksolta vuonna 2014, jollei toisin mainita. Tassa tiedotteessa
Pekingin luvut raportoidaan jatkuvissa toiminnoissa.

Tammikuu - maaliskuu 2015 (jatkuvat liiketoiminnot)

- Valoe-konsernin liikevaihto pieneni 77,8 prosenttia 0,1 miljoonaan euroon (Vuonna 2014: 0,6 miljoonaa
euroa sisaltaen Pekingin tehtaan komponenttituotannon).

- Kayttokate oli 0,2 miljoonaa euroa (-0,8 miljoonaa euroa).

- Liiketulos oli -0,02 miljoonaa euroa (-1,2 miljoonaa euroa).

- Tulos ennen veroja oli -0,2 miljoonaa euroa (-1,6 miljoonaa euroa).
- Kauden tulos oli -0,2 miljoona euroa (-1,6 miljoonaa euroa).

- Osakekohtainen tulos oli -0,0002 euroa (-0,002 euroa) ja laimennettu osakekohtainen tulos -0,0002 euroa
(-0,002 euroa).

- Puhtaan energian sovellukset —segmentin ("CCE”) liikevaihto pieneni 77,8 prosenttia 0,1 miljoonaan
euroon (0,6 miljoonaa euroa), johtuen Pekingin antennituotannon loppumisesta ja liiketulos oli -0,02
miljoonaa euroa (-1,2 miljoonaa euroa). Segmentin kayttokate oli 0,2 miljoonaa euroa (-0,8 miljoonaa
euroa). Liiketulosta paransi kaudella liiketoiminnan muihin tuottoihin kirjattu vuonna 2009 tehdyn, Valoen
ja Savcor Group Ltd:n valisen osakekauppasopimuksen verovarrantteihin perustuva 0,7 miljoonan euron
vaade Savcor Group Limitedille liittyen Pekingin tehtaan verotukseen Kiinassa. Tdman vaateen
menestymiselld on keskeinen merkitys emoyhtion oman padoman riittavyytta arvioitaessa.
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Valoen vuoden 2015 tarkeimmat tavoitteet ovat keskeneraisten kauppaneuvottelujen menestyksekas
paattaminen, lyhyen ja pitkdn aikavalin rahoitusratkaisun saavuttaminen seka ensimmaisten
valmistuspartnerisopimusten solmiminen.

TOIMITUSJOHTAJA 1IKKA SAVISALON KATSAUS

Vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen liikevaihto oli hyvin pieni. Se koostui pdaasiallisesti pienehkoista
aurinkosahkdmoduulien ja aurinkosahkdvoimalaitosten toimituksista. Teknisesti yhtié on saavuttanut
massatuotantovalmiuden ja toimitusjohtajana uskon liikevaihdon kasvavan toisella vuosineljanneksella.

Aurinkoenergiajarjestelmien kotimainen kysynta on kasvanut selvasti vuoden takaiseen verrattuna. Valoe
on alkuvuoden aikana saanut useita arvoltaan pienia, mutta tarkeita referenssitilauksia, jotka antavat
yhtiolle tarkedaa kokemusta moduulireseptiikan toimivuudesta, jarjestelmien suunnittelusta ja niiden
asennuksista. Naista referenssikohteista on merkittdvaa apua Valoen tavoitellessa tehdaskauppoja ja
valmistuspartnerisopimuksia ulkomaalaisten yhteistyokumppaneiden kanssa.

Neuvottelut jatkuvat useiden valmistuspartneriehdokkaiden kanssa. Osa neuvotteluista on edennyt
katsauskaudella merkittdavasti. On mahdollista, ettd Valoe solmii ensimmaisen 0,4 miljoonan euron
tiedotusrajan ylittdvan sopimuksen viela kuluvan tilivuoden toisen kvartaalin aikana. Tavoitteena on
myyda yksi aurinkosdhkémoduulitehdas ja yksi tuotantolinja vuonna 2015. Valoen tarjouskanta on
katsauskauden aikana kasvanut ja yhtion historian suurimman yksittdisen tarjouspyynnon kokonaisarvo
ylittaa 60 miljoonaa euroa.

Valoe on aiemmin tiedottanut intialaisen Vikram Solarin kanssa solmitusta aiesopimuksesta. Yhtiot jatkavat
neuvotteluja molemmille sopivan yhteistydmallin |6ytamiseksi. Yhti6 ei tule tiedottamaan jatkossa Vikramin
yhteistyosta erikseen, mikali yhteistyon tuloksena syntyvat kaupat eivat ylita yhtion kulloinkin voimassa
olevaa tiedotusrajaa.

Valoe on katsauskaudella edelleen tehostanut myyntidan ja kehittanyt aurinkosahkémodulin
takakontaktimenetelmaa (”CBS”) seka sen valmistustekniikkaa. Kdynnissa oleva jatkokehitys tulee
nahdakseni parantamaan Valoen teknologian ja tuotteen kilpailukykya.

Materiaalitekniikan tuntijana Valoe seuraa ja osallistuu mahdollisuuksiensa mukaan myds moduulin
tarkeimman komponentin, piipohjaisen aurinkokennon kehittdmiseen. Valoe on yhdessa saksalaisen
Fraunhofer-Institut fiir Solare Energiesysteme ISE:n kanssa kehittdnyt ja valmistanut ensimmaisen
prototyypin omasta, takakontaktiin perustuvasta kennostaan. Tavoitteena on vuoden 2015 loppuun
mennessa kehittda kustannustehokas takakontaktia varten optimoitu aurinkokenno ja rakentaa siihen
perustuva yli 290Wp:n (Wp = huipputeho), 60 kennon takakontaktimoduuli.

Edelld mainitulle Valoen kehittamalle kennoreseptiikalle pyritdan I6ytamaan massatuotantokykyinen
valmistuspartneri ldhivuosien aikana. Yli 290 Wp tehoisia korkean hyotysuhteen moduuleja valmistaa
maailmassa ainoastaan muutama edistyksellinen valmistaja. Tyypillisesti nAma ovat heterojunction (HJ) tai
interdigitated back contact —kennoja (IBC), joiden valmistusmenetelméat ovat monimutkaisia ja

kalliitaa. HJ- ja IPC-kennoihin perustuvat modulit ovat merkittavasti kalliimpia kuin teholtaan tyypillisesti
250 -260 Wp monikiteisiin piikennoihin perustuvat moduulit. Valoen tavoite on saavuttaa HJ- ja IPC-
kennomoduulin suorituskyky, yli 290 Wp, edullisemmalla rakenteella.

Valoe pyrkii kehittamaan uudenlaisia edistyksellisia takakontaktimoduuleita, niiden komponentteja seka
moduulien valmistusjarjestelmia. Mikali Valoe onnistuu tavoitteissaan, takakytkentamoduulien tulevat
kayttajat, komponenttitoimittajat, valmistajat ja kehittdajat muodostavat ekosysteemin. Jos ekosysteemista
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tulee tarpeeksi vahva, sen uskotaan houkuttelevan mukaansa yha uusia valmistus- yms. partnereita, jotka
toimimalla aktiivisesti omilla maantieteellisilla alueillaan voivat merkittavasti nopeuttaa Valoen
teknologian kaupallistamista ja edistdaa sen kayttoonottoa suuremmalla maantieteelliselld alueella kuin
mihin Valoen omat resurssit riittdisivat.

Valoen liiketoimintaan liittyvia riskeja on kasitelty mm. tdméan osavuosikatsauksen kohdassa
"Riskienhallinta, riskit ja epdvarmuustekijat”.

KATSAUS SEGMENTEITTAIN

- Katsauskauden eli tammikuun — maaliskuun liikevaihto pieneni tilikauden 2014 vastaavaan ajankohtaan
verrattuna 77,8 % 0,1 miljoonaan euroon. Kayttokate parani 0,2 miljoonaan euroon vuoden takaisesta
-0,8 miljoonasta eurosta kertaluonteisen 0,7 miljoonan euron tuoton ansiosta. Valoe ei tule enaa jatkossa
raportoimaan kirjallisia katsauksia LAS- ja LCM-segmenteistd. Niihin liittynyt liiketoiminta on siirtynyt
17.9.2014 alkaen Cencorp Automation Oy:n omistukseen.

- FTTK on nyt kayttanyt oikeuttaan ostaa loput 30 prosenttia Cencorp Automation Oy:n osakkeista ja
osapuolet ovat allekirjoittaneet osto-option kayttda koskevan sopimuksen joulukuussa 2014. Kauppa ei ole
vield kuitenkaan tullut voimaan 30 prosentin osalta.

Valoen Puhtaan energian sovellukset -segmentin liikkevaihto muodostuu neljasta eri tuotekonseptista, jotka
ovat:

1. Aurinkosdahkémoduulit ja —jarjestelmat

Moduulien ja pienten aurinkosahkojarjestelmien myynti on ehka Valoen nédkyvin, mutta
liilkevaihtopotentiaaliltaan pienin tuoteryhma. Kaikki Valoen aurinkosahkomoduulit valmistetaan yhtion
tehtaalla Mikkelissa. Niita toimitetaan padasiallisesti yhtion jakelijoille- tai tuleville valmistuspartnereille.
Lisdksi yhtio toimittaa aurinkosahkovoimaloita ja -jarjestelmia kotimaisille asiakkaille.

Yhtion Mikkelin tehtaan nykyinen kapasiteetti on suunniteltu tuottamaan vuodessa enintdan 6 — 8
miljoonan euron arvosta aurinkosdhkémoduuleita taméan hetkisin maailmanmarkkinahinnoin. Moduulien
myynti ei siten muodosta oleellista osaa yhtion tavoittelemasta myynnista.

Valoen ensimmainen, taysin itse kehitetty moduulireseptiikka on lapaissyt saksalaisen Fraunhofer ISE:n
vaativan testiohjelman mahdollistaen moduulin sertifioinnin kaikilla yhtion tavoittelemilla myyntialueilla.
Valoen tai sen valmistuspartnerien on tarvittavan hallinnollisen sertifioinnin jalkeen mahdollista tarjota
moduuliaan my®6s niihin tarjouskilpailuihin, joissa osallistujilta vaaditaan ko. sertifiointia.

2. Tuotantolinjat ja niiden osat

Tyypillisesti uusiin moduulien tuotantolinjoihin voisivat investoida kehittyneillda markkinoilla, esimerkiksi
Kiinassa, toimivat valmistajat. Nama Valoen potentiaaliset asiakkaat valmistavat nyt perinteisid ns. H-
tyypin aurinkosahkémoduuleita. Valoella olevan tiedon mukaan useat valmistajat aikovat siirtya
tuottamaan seuraavan sukupolven takakontaktimoduuleita. Ainakin yksi maailman taman hetken
suurimmista valmistajista on jo julkisesti ilmoittanut siirtyvansa takakontaktiteknologiaan vuonna 2015.
Tallaisilla asiakkailla on useimmiten hallussaan oma moduulireseptiikka ja ne tarvitsevat ainoastaan
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yksittdisia tuotantokoneita tai -linjoja. Tyypillinen markkinahinta CBS-moduulien tuotantokoneista tai -
valmistuslinjasta on Valoen arvion mukaan 4 — 6 miljoonaa euroa.

Yhti6 neuvottelee parhaillaan aurinkosdhkémoduulitehtaiden tai yksittaisten tuotantolinjojen
toimittamisesta usean Valoen valmistusteknologiasta kiinnostuneen asiakkaan kanssa eri puolilla maailmaa.
Neuvotteluiden kohteena olevien sopimusten arvot vaihtelevat noin 2 miljoonan euron ja noin 60
miljoonan euron valilla.

Mikali Valoe onnistuu saavuttamaan tavoittelemansa markkina-aseman CBS-tuotantolinjojen toimittajana,
mahdollistaa odotettu markkinakehitys muutamien kymmenien tuotantolinjojen tilaukset seuraavan viiden
vuoden aikana. Yhtio arvioi ensimmaisen tallaisen tuotantolinjatilauksen toteutuvan vuoden 2015 aikana.

3. Valmistuspartnerit

Valoe neuvottelee parhaillaan useiden potentiaalisten valmistuspartnereiden kanssa
yhteistyosopimuksista, joissa alalle pyrkivat uudet valmistajat sitoutuisivat seka tuotantoteknologiaan etta
moduulireseptiikkaan. Tallaisissa tapauksissa Valoe toimittaisi partnerille tehtaan avaimet kateen -
periaatteella ja sitoutuisi tarvittaessa valmistusyhtioon vahemmistdosakkaana. Valmistuspartneriyritykset
toimivat padasiassa kehittyvilla markkinoilla tuottaen aurinkosahkémoduuleita paikallisille seka
Iahialueiden markkinoille. Tyypillinen tehtaan avaimet kateen-toimitus ylittda arvoltaan 10 miljoonaa
euroa. Valoe pyrkii solmimaan seuraavan viiden vuoden aikana vahintdan 10 valmistuspartnerisopimusta.

4. Erikoiskomponentit

Valoen strategian tarkein ja liikevaihtopotentiaaliltaan merkittavin osa on erikoiskomponenttien
toimitukset. Ensimmainen Valoen tarjoama erikoiskomponentti on yhtidssa itse kehitetty CBS-
taustavirtajohde. Kaikki taustavirtajohdemoduulit tarvitsevat toimiakseen taustavirtajohteen. Yksi
normaalikokoinen taustavirtajohteeseen perustuva tuotantolinja tarvitsee taydellad teholla toimiessaan noin
300.000 — 500.000 taustavirtajohdetta vuodessa. Talla hetkellad oletettavalla ldhitulevaisuuden hintatasolla
arvioituna tarvitsee jokainen tuotantolinja taustavirtajohteita noin 5 — 11 miljoonan euron arvosta
vuosittain.

Tulevaisuudessa Valoe suunnittelee myos tarjoavansa partnereilleen muita erikoiskomponentteja. Tallaisia
komponentteja voivat olla esimerkiksi erilaiset dlykomponentit, virran varastointiin liittyvat komponentit
seka erityiset taustavirtajohteeseen perustuvat piikiekkoteknologiat.

Valoen sitomattomat tavoitteet sekd markkinaosuudesta ettd partnerien maarasta ovat kunnianhimoisia ja
niiden saavuttamiseen sisaltyy merkittavia riskeja. Yhtio uskoo kuitenkin olevansa teknologisen konseptinsa
kanssa hyvissa asemissa tavoitteidensa saavuttamiseksi. Tavoitteen saavuttaminen edellyttaa kuitenkin
riittdvan rahoituksen jarjestymista.

Katsauskauden tammi - maaliskuu puhtaaseen energiaan eli jatkuviin toimintoihin kohdistuneet
bruttoinvestoinnit olivat 0,04 miljoonaa euroa. Lopetettuihin toimintoihin ei kohdistunut investointeja.
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TOIMINTAYMPARISTO
Valoe toimii puhtaan energian sovellusalalla.

Valoe-konsernin toimintaymparistdé on maailmanlaajuinen. Yhtion puhtaan energian asiakkaat ovat yhtioita,
jotka toimittavat tuotteitaan paikallisesti ja / tai maailmanlaajuisesti.

Valoen merkittavimmat tuote- ja palvelukokonaisuudet on tarkoitettu palvelemaan PV (”Photo Voltaic”)-
aurinkosdahkomarkkinoita. Valoen reseptiikalla ja tuotantoautomaatiolaitteilla pystytdan valmistamaan
edistyksellisia taustavirtajohteeseen perustuvia aurinkosdahkémoduuleita.

Yleinen markkinailmapiiri aurinkosahkoinvestoinneissa parantui merkittavasti jo vuoden 2013 lopulla.
Sama kehitys jatkui koko vuoden 2014 ajan ja edelleen alkuvuonna 2015. Monet jo asemansa
vakiinnuttaneet aurinkomoduulien valmistajat ovat alkaneet suunnitella uusia kapasiteetti-investointeja
osin tuotantonsa lisddmiseksi ja osin korvaamaan vanhentuvaa ns. H-tyypin aurinkosdhkémoduulien
valmistuskapasiteettia.

Valoe on jo aiemmin tiedottanut uskovansa tulevaisuuden liiketoiminnan painopisteen olevan kehittyvissa
maissa. Yhtion nakemys on vahvistunut viime vuoden viimeisen neljanneksen ja vuoden 2015 aikana. Moni
megatrendi: kansalliset ilmastonsuojelutavoitteet, kehittyvien maiden halu parantaa teollista
tuotantokykyaan ja energiaomavaraisuuden lisdédaminen suosivat aurinkosahkémoduulien paikallista
valmistusta. Talla hetkella valtaosa maailman aurinkomoduulivalmistuksesta on keskittynyt Kiinaan.
Moduulit valmistetaan suurissa kasityovaltaisissa yksikoissa ja jaellaan maailman markkinoille
asennettaviksi.

Kehittyneiden maiden aurinkosdhkd on merkittavilta osin tuotettu suurissa, avoimeen maisemaan
sijoitetuissa voimaloissa, jotka syottavat tuottamansa sahkon kantaverkkoon. Tallaisissa voimalaitoksissa
voidaan mm. logistiikan kustannukset optimoida, eikd esimerkiksi moduulin pinta-alakohtaista
hyotysuhdetta ole pidetty merkityksellisena. Kehittyvissa maissa juuri logistiikkakustannukset muodostuvat
erittdin merkittaviksi ja kysynta painottuu ns. minigrid-ratkaisuihin, joissa aurinkosahkovoimalat
hajautetaan ja niille rakennetaan uusi paikallinen sdhkoverkko. Verkkoja liitetdan toisiinsa ja uusiin
pienvoimaloihin sahkon kayton, jakelun ja tuotannon lisddntyessa tasatahtiin. Pienehkot voimalat ovat
usein ns. hybrideja, joissa aurinkovoimalat toimivat yhdessa diesel-, vesi- tai tuulivoimaloiden verkostoissa,
ja joihin voidaan yhdistaa erilaisia energiavarastoja.

Edelld kuvatussa ympadristoissa paikallinen tuottaja voi huomattavasti paremmin hallita
logistiikkakustannuksensa seka hyddyntda paikallista valmistusta suosivaa lainsddadantoa. Useat Valoen
neuvottelukumppanit ovatkin huomanneet paikallisen valmistuskustannuksen alittavan Kiinasta tuotujen
moduulien hinnan. Paikallisessa tuotannossa myds mahdollisuudet valvoa moduulien laatua paranevat.
Yhtion kasityksen mukaan taustavirtajohdemoduuleille tyypillinen tasalaatuisuus parantaa ldhes aina
moduulin keskimaaraista sahkontuottokykya.

TULEVAISUUDENNAKYMAT

Korkean teholuokituksen paneeleiden kysynta on kasvanut viimeisen kuuden kuukauden aikana my6s EU:n,
Yhdysvaltojen ja Japanin markkinoilla. Valoe neuvottelee kehittdmiensa paneeleiden jakelusta naille
markkinoille jakelijoiden kanssa. Suurin osa moduulien jakelijoiden myymista Valoen moduuleista tulee
Valoen suunnitelmien mukaan tulevaisuudessa olemaan yhtion valmistuspartnerien tuottamia.
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Valoe on 21.8.2012 tiedotetun mukaisesti paattanyt lopettaa toistaiseksi markkinaohjeistuksen antamisen
kokonaan, koska yhtié on muuttumassa pelkdstdan puhtaan energian teknologiaratkaisuja toimittavaksi
yhtioksi. Murrosvaiheen ollessa edelleen osittain kesken Valoe ei anna markkinaohjeistusta vuodelle 2015.

PITKAN AIKAVALIN TAVOITTEET TOIMITUSJOHTAJALLE

Perustuen Valoen tahdan mennessa puhtaan energian liiketoiminnasta hankkimaan kokemukseen, yhtion
tietoon alan teknologian kehityksesta ja yhtion omaan arvioon markkinakehityksesta, Valoen hallitus on
12.11.2014 asettanut toimitusjohtajalle pitkan aikavalin tavoitteet, jotka on julkaistu yhtion vuoden 2014
kolmatta vuosineljannesta koskevassa osavuosikatsauksessa. Toimitusjohtajan pitkan aikavalin tavoitteet
eivat ole yhtion markkinaohjeistus.

Toimitusjohtajan pitkan aikavalin tavoitteisiin ja yhtion liiketoimintamallin toteutumiseen sisaltyy erittain
merkittavia riskeja, eivatka tavoitteet ole yhtion markkinaohjeistus. Toimitusjohtajan pitkdn aikavalin
tavoitteet ja niiden saavuttaminen ovat tdysin riippuvaisia yhtion lyhyen aikavalin rahoituksen
riittavyydesta ja pitkan aikavalin rahoitusratkaisun onnistumisesta. Seka lyhyen etta pitkan aikavalin
rahoitusta koskevat neuvottelut ovat kesken. Toimitusjohtajan pitkan aikavalin tavoitteisiin liittyvia riskeja
kasitelldaan tarkemmin myohemmin tassa osavuosikatsauksen kohdassa ”Riskienhallinta, riskit ja
epavarmuustekijat”.

RAHOITUS

Liiketoiminnan rahavirta ennen investointeja oli tammi-maaliskuussa -0,1 miljoonaa euroa (-2,0 miljoonaa
euroa). Myyntisaamiset olivat katsauskauden lopussa 0,8 miljoonaa euroa (1,2 miljoonaa euroa). Yhtion
nettorahoituskulut olivat 0,2 miljoonaa euroa (0,4 miljoonaa euroa).

Omavaraisuusaste oli maaliskuun lopussa -148,7 prosenttia (7,1 %) ja osakekohtainen oma pdaoma oli -
0,012 euroa (0,002 euroa). Omavaraisuusaste padomalainat mukaanlukien oli —102,5 prosenttia (23,4 %).
Katsauskauden paattyessa konsernin rahavarat olivat 0,2 miljoonaa euroa (0,3 miljoonaa euroa) ja
kdyttamattomien vientilimiittiluoton ja pankkitakauslimiitin maara oli 0,0 miljoonaa euroa (0,5 miljoonaa
euroa).

Valoen rahoitustilanne on edelleen erittdin tiukka. Yhtio on kartoittanut eri vaihtoehtoja seka lyhyen etta
pitkan aikavalin rahoituksensa jarjestamiseksi ja sen varmistamiseksi, ettad yhtibnpuhtaan energian —
strategia saadaan toteutettua suunnitellusti. Valoella on kdynnissa neuvotteluita seka kotimaisten etta
kansainvalisten sijoittajien kanssa yhtion rahoitusratkaisun l6ytamiseksi. Neuvottelut, joissa yhtiota avustaa
lontoolainen pankkiiriliike ovat kesken.

Valoe ilmoitti 17.3.2015, ettd se muuttaa ensimmaiseen valmistuspartnerisopimukseen ja yhtion pitkan
aikavalin rahoitusratkaisuun liittyvien neuvottelujen tavoiteaikataulua vuoden 2015 ensimmaisen
vuosineljanneksen lopusta toiselle vuosineljannekselle. Neuvottelut valmistuspartnerisopimuksista,
tuotantolinjatoimituksista, strategisista moduulitoimituksista ja pitkan aikavalin rahoitusratkaisuun liittyen
jatkuvat normaalisti, ja yhtion tavoitteena on edelleen kokonaisratkaisun saaminen valmiiksi
mahdollisimman nopealla aikataululla.
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Valoen rahoitustilanne jatkuu edelleen erittdin tiukkana. Yhtion kahdentoista kuukauden rahoituksen
riittavyyteen liittyy erittdin merkittavia riskeja. Valoen johdon taman hetkisen kasityksen mukaan yhti6
tarvitsee valirahoitusta siihen asti, kunnes pitkdn aikavalin rahoitusratkaisu on varmistunut ja yhtion
liilketoiminnan kassavirta on kdantynyt positiiviseksi. Neuvottelut myo6s lyhyen aikavalin valirahoituksen
jarjestamiseksi ovat kdynnissa. Yhtion kayttopadomavaje on merkittava siihen asti, kunnes ensimmainen
aurinkosahkémoduulien tuotantoteknologian toimitus tuottaa positiivista kassavirtaa. Mikali yhtio ei
onnistu turvaamaan riittavaa lyhyen- ja pitkdn aikavalin rahoitusta voi yhtion toiminnan jatkuvuus olla
vaarassa.

Valoe on sopinut elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoimintansa myynnista FTTK:lle.
Liiketoimintakauppa toi yhtiolle kdyttopadomaa, mutta kaupan yhteydessa sovitut yhtion rahoituslimiittien
pienennykset heikensivat omalta osaltaan kaupan positiivista kassavaikutusta. Kauppa on tullut voimaan
vasta 70 prosenttisesti.

Tarkasteltaessa Valoen lyhyen aikavalin rahoitusta yhtion ensisijainen tavoite on kdantaa liikketoiminnan
kassavirta ennen investointeja positiiviseksi taman hetken kustannustasolla mahdollisimman pian.

Mikali uusien tilausten saamisessa tapahtuisi viivastyksia tai markkinatilanne muuttuisi heikommaksi
yhtion arvioimasta, voi tilausten muuttuminen liikevaihdoksi hidastua ja ndin vaikuttaa merkittavasti
aikatauluun, jossa kassavirta ennen investointeja kaantyisi positiiviseksi. Talléin yhtion rahoitustilanne
tiukentuisi entisestaan, mikali muut kaynnissa olevat rahoitusneuvottelut eivat olisi siihen mennessa
johtaneet tuloksiin kokonaan tai osittain.

Toisena tavoitteena liittyen lyhyen aikavalin rahoitukseen on vilirahoituksen hankkiminen yhtiolle, kunnes
edelld mainittu pitkan aikavalin rahoitus on varmistunut. Valirahoitus yhdistettyna liiketoiminnan
kassavirran ennen investointeja kdantymiseen positiiviseksi varmistaisi yhtion kasityksen mukaan
rahoituksen riittavyyden seuraavaksi 12 kuukaudeksi tai siihen asti, kunnes pitkan aikavalin rahoitus on
ratkennut.

Valoe on sopinut Danske Bankin kanssa, ettd sen kdytossa oleva 0,95 miljoonan euron luotollisen tilin
rahoitussopimusta jatketaan 30.9.2015 asti. Vientirahoituslimiittia ja takauslimiittia ei jatketa. Valoella ei
ole talla hetkelld merkittdvaa maaraa sellaisia projekteja, joiden toimittamiseen tarvittaisiin kyseisia vienti-
ja takauslimiitteja. Valoe pyrkii jatkossa neuvottelemaan kaytt66nsa tarvittavat vienti- ja takauslimiitit siina
vaiheessa, kun se on solminut uusia vientisopimuksia. Valoe on sopinut Savcor Group Oy:n n. 0,364
miljoonan euron vaihtovelkakirjalainan jatkamisesta 30.9.2015 asti, SCI Invest Oy:n noin 0,746 miljoonan
euron vaihtovelkakirjalainan jatkamisesta 30.9.2015 asti ja Savcor Invest B.V:n 1,0 miljoonan euron lainan
jatkamisesta 30.9.2015 asti.

Valoen kahdentoista kuukauden rahoituksen riittavyyteen liittyy erittdin merkittavia riskeja. Danske Bankin
rahoituslimiittien pienenemisen johdosta Valoen taman hetkisen kasityksen mukaan yhtio tarvitsee lisaa
valirahoitusta siihen asti kunnes pitkan aikavalin rahoitusratkaisu on varmistunut ja yhtion liiketoiminnan
kassavirta on kdantynyt positiiviseksi. Yhtion kdyttopadaomavaje on edelleen merkittava siihen asti, kunnes
ensimmainen isompi aurinkosdhkémoduulien tuotantoteknologian toimitus tuottaa positiivista kassavirtaa.

Vuoden 2014 tilintarkastuskertomuksessa yhtion tilintarkastaja kiinnitti ns. tietyn seikan painottamista
koskevalla lisatiedolla huomiota yhtion rahoitusriskien hallintaan seuraavasti: “Lausuntoamme
mukauttamatta haluamme kiinnittda huomiota tilinpaatéksen laatimisperustaan ja liitetietoon 29
Rahoitusriskien hallinta. Tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuus olettamalla. Toiminnan jatkuvuus
edellyttaa, ettd yhtio kykenee vuoden 2015 aikana hankkimaan lisdrahoitusta ja neuvottelemaan muutoksia
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maksuehtoihin. Yhtio jatkaa keskusteluja merkittdvimpien rahoittajiensa ja omistajiensa kanssa
toimenpiteista rahoitustilanteen vahvistamiseksi siihen asti, kunnes yhtion kassavirran odotetaan
kaantyvan positiiviseksi. Yhtion kahdentoista kuukauden rahoituksen riittavyyteen liittyy erittdin
merkittavia riskeja. Yhtion johdon taman hetkisen kasityksen mukaan yhtio tarvitsee valirahoitusta siihen
asti kunnes pitkan aikavalin rahoitusratkaisu on varmistunut ja yhtion liiketoiminnan kassavirta on
kaantynyt positiiviseksi. Neuvottelut valirahoituksen jarjestamiseksi ovat kdynnissa. Yhtion
kdyttépadomavaje on merkittava siihen asti kunnes ensimmainen aurinkosahkémoduulien
tuotantoteknologian toimitus tuottaa positiivista kassavirtaa. Mikali yhtio ei onnistu turvaamaan riittavaa
lyhyen- ja pitkan aikavalin rahoitusta voi yhtion toiminnan jatkuvuus olla vaarassa. Tilinpaatoksen
omaisuuserien arvostus perustuu jatkuvuuden olettamaan. Omaisuuseria saatetaan joutua alaskirjaamaan,
mikali ennusteet eivat toteudu.”

Mikali yhtio ei onnistu turvaamaan riittavaa lyhyen ja pitkan aikavalin rahoitusta, yhtion toiminnan
jatkuvuus voi olla vaarassa.

TUOTEKEHITYS

Konsernin tuotekehityskulut olivat tammi-maaliskuussa 0,3 miljoonaa euroa (0,4 miljoonaa euroa) eli 127,9
(17,2) prosenttia liikevaihdosta. Konsernin jatkuvien liiketoimintojen tuotekehityskulut olivat tammi-
maaliskuussa 0,3 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa euroa) eli 262,3 (30,8) prosenttia liikevaihdosta.

INVESTOINNIT

Tilikauden bruttoinvestoinnit jatkuviin liiketoimintoihin olivat tammi-maaliskuussa 0,04 miljoonaa euroa
(0,1 miljoonaa euroa). Investoinnit kohdistuivat katsauskaudella Idhes kokonaan ja vertailukaudella
kokonaan kehittamismenoihin.

HENKILOSTO

Konsernin palveluksessa oli maaliskuun lopussa 26 (144) henkild4, joista 21 henkilda tydskenteli Suomessa,
3 henkilda Kiinassa seka 2 henkil6d USA:ssa. Katsauskaudella konsernin palkka- ja palkkiokulut olivat
yhteensa 0,4 miljoonaa euroa (1,2 miljoonaa euroa).

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Valoen osakepadoma katsauskauden paattyessa 31.3.2015 oli 3.425.059,10 euroa. Osakemaara oli
862.472.136 osaketta. Yhtiolla on yksi osakesarja, jonka osakkeet tuottavat yhtaldiset oikeudet yhtiossa.
Valoen hallussa ei ollut tilikauden paattyessa yhtion omia osakkeita.

Yhtiolla oli maaliskuun 2015 lopussa yhteensa 6 184 osakkeenomistajaa, ja osakkeista 0,6 prosenttia oli
ulkomaalaisomistuksessa. Kymmenen suurimman osakkeenomistajan hallussa oli 31.3.2015 yhteensa 79,9
prosenttia yhtion osakkeista ja danista.
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osakkeita prosentteja

1 SAVCOR GROUP QY 328 451 387 38,08
2 SAVCOR GROUP LIMITED 133 333 333 15,46
3 GASELLI CAPITAL OY 95 000 000 11,01
4 KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO ETERA 63 673 860 7,38
5 SAVCOR INVEST B.V. 39374994 4,57
6 FRATELLI OY 9223250 1,07
7 SCIINVEST OY 6 870 645 0,80
8 HUHTALA KAI 4 787 500 0,56
9 NORDEA PANKKI SUOMI OYJ 4476 035 0,52
10 VUORENMAA TIMO ANTERO 3 859 860 0,45
MUUT 173 421 272 20,10
YHTEENSA 862472 136 100,00

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja maardysvaltayhteisdineen omistivat 31.3.2015 yhteensa 469.697.026
osaketta, mika oli noin 54,5 prosenttia yhtion osake- ja danimaarasta. Yhtion toimitusjohtaja likka Savisalo
maardysvaltayhteisdineen omisti kauden lopussa 374.697.026 yhtion osaketta ja 15.852.856
vaihtovelkakirjalaina 1/2012 liittyvaa optio-oikeutta.

Valoen osakkeen kurssi vaihteli tammi-maaliskuussa 0,007 euron ja 0,01 euron vililla. Keskikurssi oli 0,009
euroa ja paatoskurssi maaliskuun lopussa 0,008 euroa.Valoen osakkeen vaihto oli tammi-maaliskuussa 0,3
miljoonaa euroa ja 31,7 miljoonaa osaketta. Osakkeiden markkina-arvo maaliskuun lopussa oli 6,9
miljoonaa euroa.

Yhtion johdolle ei mydnnetty kauden aikana osakeoptioita. Yhtiolla oli 31.3.2015 vaihtovelkakirjalaina
I/2012:een liittyvid optiota 15.852.856 kappaletta, joiden merkintaaika paattyi 7.9.2014.
Vaihtovelkakirjalaina 1/2012:aan liittyvat optiot ovat SCI Invest Oy:n ja Savcor Group Oy:n hallussa. Yhti6lla
oli 31.3.2015 vaihtovelkakirjalaina 1/2013:een liittyvid optiota 30.000.000 kappaletta, joiden merkintaaika
paattyy 2.6.2015. Vaihtovelkakirjalaina 1/2013:aan liittyvat optiot ovat Keskindinen Eldkevakuutusyhtio
Eteran ja Oy Ingman Finance Ab:een hallussa.

VOIMASSAOLEVAT OSAKEANTIVALTUUTUKSET

Valoen huhtikuun 29. padivana 2015 pidetyssa ylimaaradisessa yhtiokokouksessa hallitus sai yhtiokokoukselta
enintdaan 900.000.000 osakkeen valtuutuksen mm. yhtion rahoitusjarjestelyiden nopean toteuttamisen
mahdollistamiseen sen jalkeen, kun rahoitusneuvottelut on saatu paatdkseen. Samalla yhtidkokous kumosi
kaikki aiemmat valtuutukset.
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Alla esitettavat merkittavat tapahtumat ovat yhteenveto yhtion katsauskaudella julkistamista
porssitiedotteista sellaisina kuin ne on julkaistu. Tasta syysta tekstissa kdytetdan edelleen Cencorp —nimes,
vaikka yhtion nimi on muuttunut Valoeksi 13.5.2015 ja aikamuodot viittaavat julkaisuhethen tilanteeseen.

KATSAUSKAUDEN AIKAISET MERKITTAVAT TAPAHTUMAT

16.2.2015: PEKINGIN TEHTAASEEN KOHDISTUVAT ALASKIRJAUKSET

Katsauskaudella tammikuu - joulukuu 2014 jatkuviin toimintoihin tehtiin yhteensa 6,2 miljoonan euron
alaskirjaus Pekingin tehtaan vaihto- ja kdyttéomaisuuteen. Yhtion hallitus paatti 20.8.2014 tehda 3,2
miljoonan euron alaskirjaukset Pekingin tehtaasta ja sielld olevista tuotantokoneistaja siirsi
aurinkosahkémoduuleihin liittyvan CBS-komponenttituotantonnon Mikkelin tehtaalleen. Koska Cencorp ei
|6ytanyt Pekingin tehtaansa RFID- ja matkapuhelimien joustavan elektroniikan valmistusliiketoiminnalle
ostajaa, joka voisi hyodyntaa teknologiaa omassa tuotantoprosessissaan yhtio teki 16.2.2015 Pekingin
tehtaaseen kohdistuvan toisen, 3,0 miljoonan euron, alaskirjauksen vuoden 2014 tilinpaatokseen.
Alaskirjausten jalkeen koko Pekingin tehtaan arvo on alaskirjattu. Alaskirjauksesta huolimatta Cencorp
jatkaa kuitenkin toimenpiteitd RFID- ja matkapuhelimien joustavan elektroniikan valmistusliiketoimintaan
liittyvan teknologian ja tuotantokoneiden myymiseksi.

19.2.2015: CENCORP OYJ:N OSAKKEET TARKKAILULISTALLE

Cencorp Oyj julkisti 18.2.2015 tilinpaatostiedotteen vuodelta 2014. Tilinpaatostiedotteen perusteella yhtion
taloudelliseen asemaan liittyy merkittdva negatiivinen epavarmuus. Nasdaq Helsinki siirtda Cencorp Oyj:n
osakkeet Porssin sdantdjen 2.2.8.2 kohdan (vi) perusteella tarkkailulistalle. P6rssin sddnnot 2.2.8.2 kohta
(vi): "Yhtion taloudelliseen asemaan liittyy merkittava negatiivinen epavarmuus.” Tarkkailulistalle
siirtdmisen tarkoituksena on ilmoittaa markkinoille kyseista liikkeeseenlaskijaa tai arvopaperia koskevasta
seikasta tai toimenpiteesta. Tarkkailulista on porssilistan osa.

2.3.2015: MUUTOS FTTK:N JA CENCORPIN VALISEN KAUPAN AIKATAULUUN KOSKIEN LOPPUA 30
PROSENTTIA CENCORP AUTOMATION OY:N OSAKKEISTA

Cencorp ilmoitti 2.3.2015, ettd se on aiemmin arvioinut, ettd FTTK Company Limitedin ("FTTK") ja Cencorpin
valinen kauppa, koskien loppua 30 prosenttia Cencorp Automation Oy:n osakkeista saataisiin saatettua
loppuun 1.3.2015 mennessa. Koko kauppahinta on maksettu, mutta kaupan voimaantulo on lykkaantynyt.
Syyna aikataulumuutokseen on yhden kesken olevan elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoimintaan
liittyvan asiakasprojektin kustannusten jako Cencorpin ja FTTK:n valilla. Kauppa pyritddan saattamaan
loppuun mahdollisimman nopeasti.

17.3.2015: CENCORPIN RAHOITUSNEUVOTTELUJEN JA ENSIMMAISEN VALMISTUSPARTNERISOPIMUKSEN
ARVIOITU TOTEUTUMINEN LYKKAANTYY TOISELLE VUOSINELJANNEKSELLE -YHTION RAHOITUSTILANNE
JATKUU ERITTAIN TIUKKANA

Cencorp ilmoitti 17.3.2015, ettd se on aiemmin arvioinut, ettd yhtion pitkan aikavalin rahoitusratkaisu
saataisiin aikaiseksi vuoden 2015 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana, ja etta pitkan aikavalin
rahoitusneuvottelujen toteutumisaikatauluun vaikuttaa ratkaisevasti ensimmaisen aurinkosahkémoduulien
tuotantoteknologian valmistuspartnerisopimuksen allekirjoittaminen vuoden 2015 ensimmaisen
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vuosineljanneksen aikana. Edelleen Cencorp on aiemmin todennut, etta mikali

valmistuspartnerisopimuksen aikataulu viivastyisi, tulee my0s pitkdn aikavalin rahoitusratkaisu
viivastymaan ja yhtio joutuu turvautumaan valirahoitukseen, jonka toteutuminen ensimmaisen
vuosineljanneksen loppuun mennessa on epavarmaa.

Ensimmaisen valmistuspartnerisopimuksen allekirjoitus ja siihen liittyvan tilauksen saaminen ensimmaisen
vuosineljanneksen loppuun mennessa on edelleen mahdollista, mutta tilaukseen liittyvan
hankerahoituksen varmistaminen tassa aikataulussa ei ole enda yhtion nakemyksen mukaan todennakdista.
Tasta johtuen Cencorp muuttaa ensimmaiseen valmistuspartnerisopimukseen ja yhtion pitkan aikavalin
rahoitusratkaisuun liittyvien neuvottelujen tavoiteaikataulua vuoden 2015 ensimmaisen vuosineljanneksen
lopusta toiselle vuosineljannekselle. Neuvottelut valmistuspartnerisopimuksista, tuotantolinjatoimituksista,
strategisista moduulitoimituksista ja pitkan aikavalin rahoitusratkaisuun liittyen jatkuvat normaalisti ja
yhtion tavoitteena on edelleen kokonaisratkaisun saaminen valmiiksi mahdollisimman nopealla
aikataululla.

Cencorpin rahoitustilanne jatkuu edelleen erittdin tiukkana. Yhtion kahdentoista kuukauden rahoituksen
riittavyyteen liittyy erittdin merkittavia riskeja. Cencorpin johdon taman hetkisen kasityksen mukaan yhtio
tarvitsee valirahoitusta siihen asti kunnes pitkan aikavalin rahoitusratkaisu on varmistunut ja yhtion
lilketoiminnan kassavirta on kdantynyt positiiviseksi. Neuvottelut myo6s valirahoituksen jarjestamiseksi ovat
kdynnissa. Yhtion kayttdpadomavaje on merkittava siihen asti kunnes ensimmainen
aurinkosahkémoduulien tuotantoteknologian toimitus tuottaa positiivista kassavirtaa. Mikali yhtio ei
onnistu turvaamaan riittavaa lyhyen- ja pitkdn aikavalin rahoitusta voi yhtion toiminnan jatkuvuus olla
vaarassa.

25.3.2015: CENCORP LYKKAA TILINPAATOKSENSA JULKISTUSTA

Vuoden 2015 taloudellista tiedottamista koskevassa tiedotteessaan Cencorp ilmoitti, etta se julkistaa
virallisen tilinpaatoksensa vuodelta 2014 tdndan 25.3.2015. Cencorpin hallitus on paattanyt lykata
tilinpaatoksen julkistamista, koska yhtion tilintarkastuskertomus ei ole vield valmistunut. Tilinpaatds on
julkistettava 31.3.2015 mennessa. Tilinpaatoslukujen ei arvioida muuttuvan 18.2.2015 julkaistusta
tilinpaatostiedotteesta.

31.3.2015: CENCORP ON HAKENUT FINANSSIVALVONNALTA POIKKEUSLUPAA LITTYEN TILINPAATOKSEN JA
TOIMINTAKERTOMUKSEN JULKISTAMISEEN MAARAAJASSA

Cencorp on hakenut arvopaperimarkkinalain 7 luvun 18 §:n 2 momentin nojalla Finanssivalvonnalta
poikkeuslupaa tilinpdaatoksen ja toimintakertomuksen julkistamisesta siten, etta yhtio voisi julkistaa
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta viimeistaan 30.4.2015
arvopaperimarkkinalain 7 luvun 5 §&:n edellyttdman kolmen kuukauden aikarajan sijaan. Finanssivalvonta
myonsi poikkeusluvan hakemuksen mukaisesti ja Cencorp julkisti tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen
30.4.2015.
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31.3.2015: CENCORP ON SOPINUT DANSKE BANKIN LUOTOLLISEN TILIN RAHOITUSSOPIMUKSEN
VOIMASSAOLON JATKAMISESTA, VIENTIRAHOITUSLIMITIN JA TAKAUSLIMIITIN PAATTYMISESTA SEKA
SAVCOR GROUP OY:N, SAVCOR INVEST BV:N JA SCI INVEST OY:N LAINOJEN ERAPAIVIEN SIIRROSTA

Cencorp on sopinut Danske Bankin kanssa, etta sen kaytossa oleva 0,95 miljoonan euron luotollisen tilin
rahoitussopimusta jatketaan 30.9.2015 asti. Vientirahoituslimiittia ja takauslimiittia ei jatketa. Cencorpilla
ei ole talla hetkella merkittdavaa maaraa sellaisia projekteja, joiden toimittamiseen tarvittaisiin kyseisia
vienti- ja takauslimiitteja. Cencorp pyrkii jatkossa neuvottelemaan kaytt6onsa tarvittavat vienti- ja
takauslimiitit siind vaiheessa, kun se on solminut uusia vientisopimuksia. Cencorp on 19.3.2015 tiedottanut,
ettd se muuttaa ensimmaiseen valmistuspartnerisopimukseen liittyvien neuvotteluiden tavoiteaikataulua
vuoden 2015 ensimmaisen vuosineljanneksen lopusta toiselle vuosineljannekselle. Cencorp on sopinut
Savcor Group Oy:n n. 0,364 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainan jatkamisesta 30.9.2015 asti, SCI Invest
Oy:n noin 0,746 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainan jatkamisesta 30.9.2015 asti ja Savcor Invest B.V:n
1,0 miljoonan euron lainan jatkamisesta 30.9.2015 asti.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET MERKITTAVAT TAPAHTUMAT

Alla esitettavat merkittavat tapahtumat ovat yhteenveto yhtion katsauskaudella julkistamista
porssitiedotteista sellaisina kuin ne on julkaistu. Tasta syysta tekstissa kaytetdan edelleen Cencorp —nimes,
vaikka yhtion nimi on muuttunut Valoeksi 13.5.2015 ja aikamuodot viittaavat julkaisuhethen tilanteeseen.

7.4.2015: CENCORP SIIRTAA VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PIDETTAVAKSI MYOHEMMIN
ILMOITETTAVANA AJANKOHTANA JA KUTSUU 29.4.2015 KOOLLE YLIMAARAISEN YHTIOKOKOUKSEN
KASITTELEMAAN HALLITUKSEN EHDOTUKSIA KOSKIEN MM. YHTION TOIMINIMEN MUUTTAMISTA VALOE
OYJ:KSI, TOIMIALAMUUTOSTA PUHTAAN ENERGIAN YHTIOKSI JA ANTIVALTUUTUSTA

Cencorpin hallitus on tdnaan paattanyt siirtad aiemmin ilmoitetusta poiketen varsinaisen yhtiokokouksen
pidettdavaksi myéhemmin ilmoitettavana ajankohtana. Aiemmin ilmoitetun mukaisesti varsinainen
yhtiokokous olisi ollut tarkoitus pitda 29.4.2015. Syyna siirtoon on se, etta yhtion tilinpaatos tilikaudelta
2014 ei ole vield valmistunut. Cencorp on saanut Finanssivalvonnalta poikkeusluvan tilinpaatéksen ja
toimintakertomuksen julkistamiseen arvopaperimarkkinalain mukaisesta maaraajasta poiketen.
Poikkeusluvan mukaan Cencorpin pitaa julkaista tilinpaatos ja toimintakertomus viimeistaan 30.4.2015.

Cencorpin hallitus on tanaan paattanyt kutsua 29.4.2015 koolle ylimaaraisen yhtiokokouksen kasittelemaan
seuraavia hallituksen ehdotuksia:

1. Yhtidjarjestyksen kohdan 1 muuttaminen, koskien yhtion toiminimea

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta yhtidjarjestyksen kohta 1 muutetaan kuulumaan seuraavasti: "1 §
Yhtion toiminimi ja kotipaikka: Yhtion toiminimi on Valoe Oyj, ruotsiksi Valoe Abp ja englanniksi Valoe
Corporation. Yhtion kotipaikka on Mikkeli.”

Perusteluna toiminimen muutokselle on se, etta Cencorp Oyj on sitoutunut vaihtamaan toiminimensa FTTK
Company Limitedin kanssa allekirjoitetussa elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoimintaa koskevassa
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yritysjarjestelysopimuksessa. Lisdksi toiminimi Valoe kuvaa hallituksen nakemyksen mukaan hyvin yhtion
puhtaan energian toimialaa.

Cencorp Oyj:n osakkeenomistajat Savcor Group Oy ja Gaselli Capital Oy, jotka edustavat noin 49 prosenttia
yhtion osakkeiden tuottamista danistd, ovat ilmoittaneet kannattavansa hallituksen ehdotusta.

2. Yhtiojarjestyksen kohdan 2 muuttaminen, koskien yhtion toimialaa

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta yhtidjarjestyksen kohta 2 muutetaan kuulumaan seuraavasti: "2 §
Toimiala: Yhtion toimialana on kehittdaa, myyda ja valmistaa puhtaan energian tuottamista palvelevia
teollisia ratkaisuja. Yhtio voi omistaa ja hallita kiinteda omaisuutta ja arvopapereita.”

Perusteluna toimialamuutokselle on se, ettd yhtio on muuttunut elektroniikkateollisuuden
automaatioratkaisuja ja erikoiskomponentteja valmistavasta yhtiostd pelkastadn puhtaan energian
ratkaisuja tarjoavaksi yhtioksi.

Cencorp Oyj:n osakkeenomistajat Savcor Group Oy ja Gaselli Capital Oy, jotka edustavat noin 49 prosenttia
yhtion osakkeiden tuottamista danista, ovat ilmoittaneet kannattavansa hallituksen ehdotusta.

3. Yhtidjarjestyksen kohdan 4 muuttaminen, koskien yhtion hallitusta

Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, etta yhtidjarjestyksen kohta 4 muutetaan kuulumaan seuraavasti: "4 §
Hallitus: Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta huolehtii hallitus, johon kuuluu
vahintdan 3 ja enintdan 7 jasenta. Hallituksen jasenten toimikausi paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Hallitus valitsee keskuudestaan hallituksen puheenjohtajan ja
varapuheenjohtajan. Hallitus on padtdsvaltainen, jos enemman kuin puolet sen jasenista on kokouksessa
l&sna. Asiat ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolld. Adnten mennessa tasan ratkaisee
puheenjohtajan dani.”

Perusteluna hallituksen jasenten enimmaismaaran muuttamiselle on se, etta yhtio voi tulevaisuudessa
tarvita laajempaa hallituspohjaa.

Cencorp Oyj:n osakkeenomistajat Savcor Group Oy ja Gaselli Capital Oy, jotka edustavat noin 49 prosenttia
yhtion osakkeiden tuottamista danista, ovat ilmoittaneet kannattavansa hallituksen ehdotusta.

4. Tekninen muutos, koskien yhtidjarjestyksen numeroinnin muuttamista kohdan 12 ja kohdan 13 osalta
Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, yhtidjarjestyksen nykyinen 13 §, koskien tilikautta siirretdaan
yhtidjarjestyksen kohdaksi 12 ja nykyinen 12 §, jonka kohdalla lukee poistettu jatetddn yhtidjarjestyksesta
pois kokonaan. Yhtidjarjestyksessa olisi siten jatkossa 12 kohtaa.

Perusteluna tekniselle muutokselle on yhtidjarjestyksen ja sen numeroinnin selkeyttaminen.

Cencorp Oyj:n osakkeenomistajat Savcor Group Oy ja Gaselli Capital Oy, jotka edustavat noin 49 prosenttia
yhtion osakkeiden tuottamista danistd, ovat ilmoittaneet kannattavansa hallituksen ehdotusta.
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5. Hallituksen valtuuttaminen paattamaan osakeannista seka optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettad yhtiokokous aiemmat valtuudet peruuttaen valtuuttaisi hallituksen
paattdmain yhdesta tai useammasta maksuttomasta ja/tai maksullisesta osakeannista, joka sisaltaa
oikeuden paattaa osakeyhtiolain 10 luvun 1 §:n tarkoittamien optio-oikeuksien ja muiden osakkeeseen
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta siten, etta valtuutuksen perusteella annettavien uusien
osakkeiden tai osakeyhtitlain 10 luvun 1 §:n mukaisten optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin
oikeuttavienerityisten oikeuksien antamisen perusteella osakkeiden maara olisi yhteensa enintdan
900.000.000 osaketta, joka vastaa enintdaan noin 51,1 prosenttia yhtion kaikista osakkeista valtuutuksen
perusteella tehtavilla paatokselld annettujen ja/tai osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:n mukaisten optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien perusteella annettavien osakkeiden
jalkeen. Valtuutuksessa ei ole suljettu pois hallituksen oikeutta paattdaa myos suunnatusta osakkeiden tai
osakeyhtiolain 10 luvun 1 §:n mukaisten optio-oikeuksien tai erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutusta
esitetaan kaytettavaksi yhtion kannalta tarkeisiin jarjestelyihin, kuten pddomarakenteen vahvistamiseen,
investointien rahoittamiseen, yritys- ja lilketoimintakauppojen tai muiden liiketoiminnan jarjestelyiden tai
omistusrakenteen laajentamiseen tai henkiléston kannustamiseen tai sitouttamiseen tai sellaisiin muihin
hallituksen paattamiin tarkoituksiin, joissa osakkeiden tai osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:n tarkoittamien optio-
oikeuksien tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamiseen on painava taloudellinen syy.
Osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta voidaan poiketa edellyttden, ettéa siihen on yhtion kannalta
painava taloudellinen syy. Valtuutus olisi voimassa 30.6.2017 asti.

Perusteluna hallituksen valtuuttamiselle on edellda mainitun lisdksi erityisesti yhtion rahoitusjarjestelyiden
nopean toteuttamisen mahdollistaminen sen jalkeen kun rahoitusneuvottelut on saatu paatdkseen.

Cencorp Oyj:n osakkeenomistajat Savcor Group Oy ja Gaselli Capital Oy, jotka edustavat noin 49 prosenttia
yhtion osakkeiden tuottamista danistd, ovat ilmoittaneet kannattavansa hallituksen ehdotusta.

29.4.2015 pidetty ylimaardinen yhtiokokous teki paatdkset hallituksen ehdotusten mukaisina. Cencorpin
uusi toiminimi Valoe Oyj rekisteroitiin kaupparekisteriin 13.5.2015.

29.4.2015: CENCORP TEKEE KULU- JA ALASKIRJAUKSIA EMOYHTION TILINPAATOKSEEN 31.12.2014. YHTION
OMA PAAOMA LASKEE ALLE PUOLEEN OSAKEPAAOMASTA. KIRJAUKSILLA El OLE VAIKUTUSTA
JULKAISTUIHIN KONSERNITILINPAATOKSEN LUKUIHIN

Cencorp on paattanyt kirjata alas tytaryhtionsa Savcor Pacific Ltd:n (jaljempana ”Pacific”) osakkeiden arvon
vuoden 2014 tilinpaatokseen. Pacific omistaa Pekingin yhtion osakekannan. Pekingin suljetun tehtaan
koneiden ja laitteiden myyntitoimenpiteiden ollessa yha kesken yhtio kirjaa Pacificin arvon alas
varovaisuusperiaatteen mukaisesti. Lisaksi yhtio kirjaa varovaisuusperiaatetta noudattaen kuluksi ja
emovyhtidlle kuuluvaksi vastuuksi Pekingin yhtiéon liittyvan takausvastuun. Cencorpin tdman hetkisen
kasityksen mukaan takausvastuu ei tule realisoitumaan. Kirjaukset eivat muuta 18.2.2015 julkaistun
tilinpaatostiedotteen konsernitilinpdaatoksen lukuja.

Edella mainitusta johtuen Cencorpin oma pdadaoma laskee alle puoleen osakepdadomasta per 31.12.2014.
Tasta johtuen hallitus tulee kutsumaan koolle yhtiokokouksen paattamaan mahdollisista toimenpiteista
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yhtion taloudellisen aseman tervehdyttamiseksi. Asia tullaan kasittelemaan yhtion varsinaisessa
yhtiokokouksessa, johon kokouskutsu julkistetaan myohemmin erillisella tiedotteella.

Cencorp on kdytannossa jo aiemmin aloittanut toimenpiteet yhtion taloudellisen aseman
tervehdyttamiseksi. Tandan 29.4.2015 pidettavassa ylimaaradisessa yhtiokokouksessa hallitus esittaa
yhtiokokoukselle enintdan 900.000.000 osakkeen valtuutusta mm. yhtién rahoitusjarjestelyiden nopean
toteuttamisen mahdollistamiseen sen jalkeen, kun rahoitusneuvottelut on saatu paatokseen.

Kutsu varsinaiseen yhtiokokoukseen, joka pidetdan 28.5.2015 julkaistiin 6.5.2015 ja se sisalsi
yhtidjarjestyksen mukaan varsinaiselle yhti6kokoukselle kuuluvien asioiden lisaksi seuraavat kohdat:

Kokouskutsun kohta 15. Osakepddoman alentaminen tappioiden kattamiseksi

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettad yhtiokokous paattaisi alentaa yhtion 3 425 059,10 euron
osakepddomaa 2 925 059,10 eurolla tappioiden kattamiseksi. Yhtion 31.12.2014 ja sitd ennen padattyneiden
tilikausien aikana kertyneet tappiot katettaisiin osittain alentamalla yhtion osakepddaomaa 2 925 059,10
eurolla ja sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoa 44 031 988,69 eurolla, vararahastoa 211 384,16
eurolla seka ylikurssirahastoa 4 695 570,81 eurolla.

Toimenpiteiden jalkeen yhtion uusi osakepddoma olisi 500 000,00 euroa. Yhtion kertyneiden tappioiden
maard 31.12.2014 oli 54 384 334,28 euroa. Alentamiset kohdistettaisiin tappioihin niiden
syntyjarjestyksessa vanhimmista tappioista alkaen. Yhtién oma padoma 31.12.2014 oli padomalainat
huomioiden 1 189 342,86 euroa eli noin 34,7 % osakepadomasta. Yhtiolla oli 31.12.2014 pddomalainoja 3
209 674,38 euroa.

Pdadaoman jakaminen osakkeenomistajille on rajoitettua osakepadaoman alentamisen rekisterdimista
seuraavien kolmen vuoden aikana siten, ettd varoja voidaan jakaa vain osakeyhti6lain 14 luvun 3-5 §:ssa
saadettya (21.7.2006/624, muutoksineen) velkojainsuojamenettelyd noudattaen.

Perusteluna osakepddoman alentamiselle on se, etta tappioiden kattaminen hallituksen ehdotuksen
mukaisesti selkiyttaisi emoyhtion taserakennetta seka vahvistaisi yhtion oman padoman ja osakepdaaoman
valista suhdelukua.

Paatosehdotuksen edellytyksena on, etta yhtiokokous on vahvistanut tilinpaatoksen taman
yhtiokokouskutsun kohdan 7 mukaisesti ja etta tilikauden 2014 tappio kirjataan tdméan yhtiékokouskutsun
kohdan 8 mukaisesti.

Kokouskutsun kohta 16: Yhtion taloudellisen tilanteen selvittaminen ja toimenpiteet taloudellisen aseman
tervehdyttamiseksi

Emoyhtion oma padoma 31.12.2014 oli 1 189 342,86 euroa eli 34,7 % osakepdadomasta (pddomalainat
huomioiden). Emoyhtién oma padoma on siten laskenut alle puoleen osakepdaomasta. Hallitus on erikseen
kohdan 15 yhteydessa ehdottanut, ettd yhtion oman padaoman ja osakepaaoman valista suhdelukua
vahvistetaan alentamalla osakepdadaomaa tappion kattamiseksi hallituksen ehdotuksen mukaisesti.
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Cencorp on kdytannossa jo aiemmin aloittanut toimenpiteet yhtion taloudellisen aseman
tervehdyttamiseksi. Huhtikuun 29. padivana 2015 pidetyssa ylimaaraisessa yhtiokokouksessa hallitus sai
yhtiokokoukselta enintdan 900.000.000 osakkeen valtuutuksen yhtion rahoitusjarjestelyiden nopean
toteuttamisen mahdollistamiseen sen jalkeen, kun rahoitusneuvottelut on saatu paatokseen. Yhtion
rahoitusneuvottelut ovat taman yhtiokokouskutsun julkaisuhetkelld edelleen kesken.

Hallitus ehdottaa, etta yhtiokokous kasittelee yhtion taloudellista tilannetta ja harkitsee myds muita
mahdollisia toimenpiteitd yhtion taloudellisen aseman tervehdyttamiseksi.

30.4.2015: CENCORPIN TILINTARKASTUSKERTOMUS

Cencorpin tilintarkastaja on tandan antanut yhtion tilinpaatoksesta vuodelta 2014 alla olevan
tilintarkastuskertomuksen. Tilintarkastuskertomus sisaltaa tietyn seikan painottamista koskevan lisatiedon.

"Tilintarkastuskertomus
Cencorp Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Cencorp Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon
tilikaudelta 1.1.-31.12.2014. Tilinpaatos sisaltaa konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman,
laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot sekd emoyhtion taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, etta
konsernitilinpdatds antaa oikeat ja riittavat tiedot EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatoésstandardien (IFRS) mukaisesti ja etta tilinpaatos ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavat
tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdanndsten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta ja
toimitusjohtaja siitd, etta kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaatoksesta,
konsernitilinpdaatoksesta ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttda, ettd noudatamme
ammattieettisia periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, ettd suunnittelemme ja suoritamme
tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siitd, onko tilinpaatoksessa tai
toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytta, ja siita, ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai
toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyontiin, josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus
yhtiota kohtaan taikka, rikkoneet osakeyhtidlakia tai yhtidjarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpdatokseen ja
toimintakertomukseen sisaltyvista luvuista ja niissa esitettavista muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta
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perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvan olennaisen
virheellisyyden riskien arvioiminen. Naita riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen
valvonnan, joka on yhtiossa merkityksellista oikeat ja riittavat tiedot antavan tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdista valvontaa pystyakseen
suunnittelemaan olosuhteisiin ndahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siina
tarkoituksessa, ettd han antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen
kuuluu my6s sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen yleisen
esittdmistavan arvioiminen. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi
tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpaatdksesta

Lausuntonamme esitimme, etta konsernitilinpadtods antaa EU:ssa kdyttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seka
sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpdatos ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot
konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja
tilinpaatoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Lausuntoamme mukauttamatta haluamme kiinnittda huomiota tilinpdatdksen laatimisperustaan ja
liitetietoon 29 Rahoitusriskien hallinta. Tilinpdaatds on laadittu toiminnan jatkuvuus olettamalla. Toiminnan
jatkuvuus edellyttas, ettd yhtio kykenee vuoden 2015 aikana hankkimaan lisdrahoitusta ja neuvottelemaan
muutoksia maksuehtoihin. Yhti6 jatkaa keskusteluja merkittavimpien rahoittajiensa ja omistajiensa kanssa
toimenpiteista rahoitustilanteen vahvistamiseksi siihen asti, kunnes yhtion kassavirran odotetaan
kdantyvan positiiviseksi. Yhtion kahdentoista kuukauden rahoituksen riittavyyteen liittyy erittdin
merkittavia riskeja. Yhtion johdon taman hetkisen kasityksen mukaan yhtio tarvitsee valirahoitusta siihen
asti kunnes pitkan aikavalin rahoitusratkaisu on varmistunut ja yhtion liiketoiminnan kassavirta on
kaantynyt positiiviseksi. Neuvottelut valirahoituksen jarjestamiseksi ovat kdaynnissa. Yhtion
kdyttépadomavaje on merkittava siihen asti kunnes ensimmainen aurinkosahkémoduulien
tuotantoteknologian toimitus tuottaa positiivista kassavirtaa. Mikali yhtio ei onnistu turvaamaan riittavaa
lyhyen- ja pitkan aikavalin rahoitusta voi yhtion toiminnan jatkuvuus olla vaarassa. Tilinpdatoksen
omaisuuserien arvostus perustuu jatkuvuuden olettamaan. Omaisuuseriad saatetaan joutua alaskirjaamaan,
mikali ennusteet eivat toteudu.

30.4.2015: CENCORP SIIRTAA ENSIMMAISEN VUOSINELIANNEKSEN OSAVUOSIKATSAUKSEN
JULKAISUPAIVAA
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Cencorp on paattanyt siirtda ensimmaisen vuosineljanneksen osavuosikatsauksen julkaisupaivaa.
Osavuosikatsaus oli tarkoitus julkaista 6.5.2015. Uusi julkaisupdiva on 27.5.2015. Julkaisua siirretaan, koska
yhtion tilinpaatos julkistettiin vasta tanaan 30.4.2015.

RISKIENHALLINTA, RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Vastuu kirjanpidosta ja varainhoidon valvonnasta kuuluu Valoen hallitukselle. Hallitus vastaa sisdisesta
valvonnasta ja toimitusjohtaja huolehtii valvonnan kaytannon jarjestamisesta ja valvonnan toimivuuden
seurannasta. Liiketoiminnan ohjaus ja valvonta tapahtuvat koko konsernin kattavan raportointi- ja
ennustejarjestelman avulla.

Riskienhallinnan avulla pyritdan varmistamaan, etta liikketoimintaan vaikuttavat olennaiset riskit
tunnistetaan, ja etta niitd seurataan tarkoituksenmukaisesti. Yhtion liiketoiminta- ja rahoitusriskeja
hallinnoidaan keskitetysti konsernin talousosastolla ja riskeista raportoidaan tarvittaessa konsernin
hallitukselle.

Yhtion ja sen liiketoiminnan pienen koon vuoksi Valoella ei ole sisdisen tarkastuksen organisaatiota eika
tarkastusvaliokuntaa.

Valoen rahoitustilanne jatkuu edelleen erittdin tiukkana. Yhtion kahdentoista kuukauden rahoituksen
riittavyyteen liittyy erittdin merkittavia riskeja. Valoen johdon taman hetkisen kasityksen mukaan yhtio
tarvitsee valirahoitusta siihen asti kunnes pitkan aikavalin rahoitusratkaisu on varmistunut ja yhtion
lilketoiminnan kassavirta on kdantynyt positiiviseksi. Neuvottelut myo6s valirahoituksen jarjestamiseksi ovat
kaynnissa. Yhtion kdyttopadomavaje on merkittava siihen asti, kunnes ensimmainen
aurinkosdahkémoduulien tuotantoteknologian toimitus tuottaa positiivista kassavirtaa. Mikali yhtio ei
onnistu turvaamaan riittavaa lyhyen- ja pitkdn aikavalin rahoitusta voi yhtion toiminnan jatkuvuus olla
vaarassa.

Vuoden 2014 tilintarkastuskertomuksessa yhtion tilintarkastaja kiinnitti ns. tietyn seikan painottamista
koskevalla lisatiedolla huomiota yhtion rahoitusriskien hallintaan seuraavasti: ”

Lausuntoamme mukauttamatta haluamme kiinnittaa huomiota tilinpaatdksen laatimisperustaan ja
liitetietoon 29 Rahoitusriskien hallinta. Tilinpdatds on laadittu toiminnan jatkuvuus olettamalla. Toiminnan
jatkuvuus edellyttads, ettd yhtio kykenee vuoden 2015 aikana hankkimaan lisdrahoitusta ja neuvottelemaan
muutoksia maksuehtoihin. Yhti6 jatkaa keskusteluja merkittavimpien rahoittajiensa ja omistajiensa kanssa
toimenpiteistd rahoitustilanteen vahvistamiseksi siihen asti, kunnes yhtion kassavirran odotetaan
kdantyvan positiiviseksi. Yhtion kahdentoista kuukauden rahoituksen riittavyyteen liittyy erittdin
merkittavia riskeja. Yhtion johdon taman hetkisen kasityksen mukaan yhtio tarvitsee valirahoitusta siihen
asti kunnes pitkan aikavalin rahoitusratkaisu on varmistunut ja yhtion liiketoiminnan kassavirta on
kaantynyt positiiviseksi. Neuvottelut valirahoituksen jarjestamiseksi ovat kdynnissa. Yhtion
kdyttépadomavaje on merkittava siihen asti kunnes ensimmainen aurinkosahkémoduulien
tuotantoteknologian toimitus tuottaa positiivista kassavirtaa. Mikali yhtio ei onnistu turvaamaan riittavaa
lyhyen- ja pitkan aikavalin rahoitusta voi yhtion toiminnan jatkuvuus olla vaarassa. Tilinpdatoksen
omaisuuserien arvostus perustuu jatkuvuuden olettamaan. Omaisuuseria saatetaan joutua alaskirjaamaan,
mikali ennusteet eivat toteudu.”

Mikali yhtio ei onnistu turvaamaan riittavaa lyhyen ja pitkan aikavalin rahoitusta, yhtion toiminnan
jatkuvuus voi olla vaarassa.

Valoe Oyj
Insinéorinkatu 8, FI-50100 Mikkeli
+358 20 7747 788 www.valoe.com
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Valoe on sopinut Danske Bankin kanssa, ettd sen kdytossa oleva 0,95 miljoonan euron luotollisen tilin
rahoitussopimusta jatketaan 30.9.2015 asti. Vientirahoituslimiittia ja takauslimiittia ei jatketa. Valoella ei
ole talla hetkelld merkittavaa maaraa sellaisia projekteja, joiden toimittamiseen tarvittaisiin kyseisia vienti-
ja takauslimiitteja. Valoe pyrkii jatkossa neuvottelemaan kaytt66nsa tarvittavat vienti- ja takauslimiitit siina
vaiheessa, kun se on solminut uusia vientisopimuksia. Valoe on 19.3.2015 tiedottanut, etta se muuttaa
ensimmaiseen valmistuspartnerisopimukseen liittyvien neuvotteluiden tavoiteaikataulua vuoden 2015
ensimmaisen vuosineljanneksen lopusta toiselle vuosineljannekselle. Valoe on sopinut Savcor Group Oy:n
n. 0,364 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainan jatkamisesta 30.9.2015 asti, SCI Invest Oy:n noin 0,746
miljoonan euron vaihtovelkakirjalainan jatkamisesta 30.9.2015 asti ja Savcor Invest B.V:n 1,0 miljoonan
euron lainan jatkamisesta 30.9.2015 asti.

Valoe ilmoitti 17.3.2015, ettd se on aiemmin arvioinut, ettd yhtion pitkan aikavalin rahoitusratkaisu
saataisiin aikaiseksi vuoden 2015 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana, ja etta pitkan aikavalin
rahoitusneuvottelujen toteutumisaikatauluun vaikuttaa ratkaisevasti ensimmaisen aurinkosahkémoduulien
tuotantoteknologian valmistuspartnerisopimuksen allekirjoittaminen vuoden 2015 ensimmaisen
vuosineljanneksen aikana. Edelleen Valoe on aiemmin todennut, ettd mikali valmistuspartnerisopimuksen
aikataulu viivastyisi, tulee myds pitkan aikavalin rahoitusratkaisu viivdstymaan ja yhtio joutuu
turvautumaan valirahoitukseen. Tasta johtuen Valoe on jo aiemmin ilmoittanut muuttavansa ensimmaiseen
valmistuspartnerisopimukseen ja yhtion pitkan aikavalin rahoitusratkaisuun liittyvien neuvottelujen
tavoiteaikataulua vuoden 2015 ensimmaisen vuosineljanneksen lopusta toiselle vuosineljannekselle.
Neuvottelut valmistuspartnerisopimuksista, tuotantolinjatoimituksista, strategisista moduulitoimituksista ja
pitkan aikavalin rahoitusratkaisuun liittyen jatkuvat normaalisti ja yhtion tavoitteena on edelleen
kokonaisratkaisun saaminen valmiiksi mahdollisimman nopealla aikataululla.

Valoe Oyj:n oma pdaoma laski alle puoleen osakepddaomasta per 31.12.2014. Emoyhtion omat padomat
eivat riita pitkdan ilman oman pdaaoman ehtoista lisdrahoitusta tai merkittavia hyvakatteisia kauppoja. Yhtio
on kuitenkin aloittanut toimenpiteet oman padoman ehtoisen rahoituksen saamiseksi. Riittavan
rahoituksen saamisesta ei ole kuitenkaan vield varmuutta.

Mikali Puhtaan energian liiketoimintaan liittyvien sopimusten saaminen lykkaantyisi suunnitellusta
aikataulusta, voisi silla olla merkittdva negatiivinen vaikutus yhtion rahoitusasemaan ja yhtion toiminnan
jatkuvuuteen.

Kannattavuuden kannalta olennaisimmat riskit liittyvat riittdvan laskutusvolyymin toteutumiseen Puhtaan
energian liiketoimintasegmentissa.

Valoe on ilmoittanut tavoitteekseen muuttua pelkastaan puhtaan energian -sovelluksia kehittavaksi ja
tarjoavaksi yhtioksi. Yhtion tavoitteena on saavuttaa vahva asema teknologiatoimittajana sellaisille
moduulivalmistajille, jotka valmistavat paikallisesti eri markkina-alueilla Valoen automaatio-osaamista ja
lasertekniikkaa hyvaksikayttden Valoen omaan teknologiaan perustuvia, korkealaatuisia
aurinkosahkémoduuleita. Ndiden tavoitteiden saavuttamiseen ja yhtion muutoksen onnistumiseen liittyy
kuitenkin riskeja. Vaikka yhtion strategia ja tavoitteet perustuvat markkinatuntemukseen ja teknisiin
selvityksiin, riskit ovat merkittdvat, eikd ole varmuutta saavuttaako Valoe asetetut tavoitteet kokonaan tai
osittain. Valoen tulevaisuuden nakymat tulevat olemaan jatkossa merkittavasti riippuvaisia yhtion kyvysta
saavuttaa tavoiteltu markkina-asema globaaleilla aurinkosahkémoduulien markkinoilla seka yhtion lyhyen
ja pitkan aikavalin rahoituksesta.

Kiinalaisen aurinkosahkdmoduulivalmistajan kanssa allekirjoitettuun sitomattomaan aiesopimukseen
toteutumiseen liittyy riskeja. Osapuolten valiset neuvottelut toimituksista, mukaan lukien sopimuksen
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yksityiskohtaiset ehdot, ovat viela selvitysvaiheessa eika sopimuksen toteutumisesta siten ole viela
varmuutta. Sopimuksen toteutuminen riippuu lisdksi Valoen Iyhyen ja pitkdn aikavalin rahoituksesta. Valoe
ei sen vuoksi voi viela tassa vaiheessa arvioida sopimuksen mahdollista toteutumista,
toteutumisajankohtaa, sopimuksen vaikutuksia yhtioon tai siihen liittyvia lopullisia riskeja.
Aurinkosahkomoduulien toimitussopimusta kiinalaiselle valmistajalle koskevan aiesopimuksen osalta on
kuitenkin huomioitava, ettd sopimuksen arvioitu vahintdan 20 miljoonan euron arvo kolmen vuoden aikana
massatuotannon aloittamisesta sailynee vain osapuolia sitomattomana arviona myds siina vaiheessa, mikali
aiesopimus muuttuu sitovaksi toimitussopimukseksi. Toimialalla asiakkaat eivat anna sitovia tilausarvioita.

Vikram Solarin kanssa allekirjoitettuun sitomattomaan aiesopimukseen toteutumiseen liittyy riskeja.
Osapuolten viliset neuvottelut kaupallisesta ja omistuksellisesta yhteistydsta, mukaan lukien jarjestelyjen
yksityiskohtaiset ehdot, ovat edelleen selvitysvaiheessa, eikd jarjestelyjen toteutumisesta siten ole viela
varmuutta. Sitomattoman aiesopimuksen mukaisten jarjestelyjen toteutuminen riippuu lisdksi useiden
ehtojen tayttymisestd, erityisesti Valoen lyhyen- ja pitkan aikavalin rahoituksesta. Valoe ei sen vuoksi voi
vield tassa vaiheessa arvioida jarjestelyjen mahdollista toteutumista, toteutumisajankohtaa, jarjestelyjen
vaikutuksia yhtioon tai siihen liittyvia riskeja.

Toimitusjohtajalle asetettuihin pitkan aikavalin tavoitteisiin liittyy erittdin merkittavia riskeja, eika pitkan
aikavalin tavoite ole yhtion markkinaohjeistus. Vaikka tavoitteet perustuvat markkinatuntemukseen ja
teknisiin selvityksiin, riskit ovat erittdin merkittdvat, eikd ole varmuutta saavuttaako toimitusjohtaja hanelle
asetetut tavoitteet kokonaan tai osittain arvioidussa uudessakaan aikataulussa. Riskit toimitusjohtajan
tavoitteiden saavuttamisesta esitetyssa aikataulussa kasvaa, mikali Valoen rahoitusjarjestelyt viivastyvat.

Valoen sitomattomat tavoitteet sekda markkinaosuudesta etta partnerien maarasta ovat kunnianhimoisia ja
niiden saavuttamiseen sisaltyy merkittavia riskeja. Yhtio uskoo kuitenkin olevansa teknologisen konseptinsa
kanssa hyvissa asemissa tavoitteidensa saavuttamiseksi. Tavoitteen saavuttaminen edellyttaa riittavan
rahoituksen jarjestymista.

Valoen ja FTTK Company Limitedin vélisen liiketoimintakaupan jalkimmaisen osion (30%) voimaantuloon
liittyy riskeja. Jalkimmadisen osion osalta kaupan piti tulla voimaan 1.3.2015 mennessd, mutta kaupan
voimaantulo on lykkadntynyt. Syyna lykkdantymiseen on yhden kesken olevan elektroniikkateollisuuden
automaatioliiketoimintaan liittyvan asiakasprojektin kustannusten jako Valoen ja FTTK:n valilla. Valoe pyrkii
edelleen ratkaisemaan asian neuvotteluteitse, mutta ei ole varmuutta saadaanko asia ratkaistua ilman
oikeudenkayntia.

Valoeen liittyvista riskeistad on kerrottu myos vuoden 2014 vuosikatsauksessa.
Mikkelissa, 27.5.2015

Valoe Oyj
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Konsernin laaja tuloslaskelma, IFRS

(tilintarkastamaton)

1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 126 567 841
Myytyjen suoritteiden hankintameno -165 -1 047 -8 398
Bruttokate -39 -480 -7 557
Liiketoiminnan muut tuotot 751 10 23
Tuotekehityskulut -330 -174 -1109
Myynnin ja markkinoinnin kulut -161 -215 -840
Hallinnon kulut -239 -345 -1146
Liiketoiminnan muut kulut -2 -12 -256
Liikevoitto -20 -1217 -10 885
Rahoitustuotot 121 96 903
Rahoituskulut -275 -503 -1707
Tulos ennen veroja jatkuvista toiminnoista -175 -1625 -11 689
Tuloverot 1 -1 -4
Kauden tulos jatkuvista toiminnoista -174 -1625 -11 693
Lopetetut toiminnot

Tulos verojen jalkeen lopetetuista toiminnoista 20 -512 -712
Kauden tulos -154 -2137 -12 405
Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille -154 -2137 -12 405
Tulos/osake (laimennettu), eur -0,0002 -0,003 -0,015
Tulos/osake (laimentamaton), eur -0,0002 -0,003 -0,015
Jatkuvista toiminnoista:

Tulos/osake (laimennettu), eur -0,0002 -0,002 -0,014
Tulos/osake (laimentamaton), eur -0,0002 -0,002 -0,014
Kauden tulos -154 -2137 -12 405
Muut laajan tuloksen erat

Muuntoerot -464 -98 -1114
Muut laajan tuloksen erdt, jotka saatetaan

my6éhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi -464 -98 -1114
Kauden laaja tulos yhteensa -618 -2235 -13 519
Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoryityksen omistajille -618 -2235 -13 519



Konsernitase, IFRS

(tilintarkastamaton)

1000 EUR 31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet 8 5126 44
Liikearvo 441 2538 441
Muut aineettomat hyodykkeet 3907 5269 4092
Myytavissa olevat sijoitukset 9 9 9
Laskennalliset verosaamiset 0 6 0
Pitkaaikaiset varat yhteensa 4365 12 949 4586
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 49 2284 67
Myyntisaamiset ja muut korottomat saamiset 1913 2316 2013
Rahavarat 225 283 161
Muut rahavarat 0 0 0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2188 43884 2240
Myytavdna olevat omaisuuserat 564 733
Varat yhteensa 7117 17 832 7 560
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Osakepddoma 3425 3425 3425
Muut rahastot 49 460 49 325 49 460
Muuntoerot -745 734 -281
Kertyneet voittovarat -62 654 -52 232 -62 500
-10515 1252 -9 897
Maardysvallattomien omistajien osuus 9 0 8
Oma pdaaoma yhteensa -10 506 1252 -9 888
Pitkaaikaiset velat
Pitkdaikaiset lainat 1699 3205 1571
Laskennalliset verovelat -1 5 0
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1698 3210 1571
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 7 405 5462 7 357
Ostovelat ja muut velat 7 454 7776 6 693
Lyhytaikaiset varaukset 0 132 0
Lyhytaikaiset velat yhteensa 14 860 13370 14 050
Myytavadna oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 1065 1828
Velat yhteensa 17 623 16 580 17 449
Oma padoma ja velat yhteensa 7 117 17 832 7 560




Konsernin rahavirtalaskelma, IFRS

(tilintarkastamaton)

1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014

Liiketoiminnan rahavirta
Tuloslaskelman voitto/tappio ennen veroja jatkuvista

toiminnoista -175 -1625 -11 689
Tuloslaskelman voitto/tappio ennen veroja lopetetuista
toiminnoista 20 -512 -712
Tuloslaskelman voitto/tappio ennen veroja -155 -2137 -12 401
Oikaistaan ei-rahamaéardiset, selkeét erét tuloslaskelmasta
Poistot ja arvonalentumiset + 224 552 7 844
Myyntivoitot/-tappiot pysyvista vastaavista +/- 0 0 -298
Realisoitumattomat kurssivoitot (-) ja -tappiot (+) +/- -118 41 -256
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua +/- -739 109 87
Rahoitustuotot ja -kulut + 273 367 1060
Yhteensa rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta -516 -1068 -3964

Kayttopadaoman muutos

Vaihto-omaisuuden lisdys (-) / vdhennys (+) 46 -93 179
Myynti- ja muiden saamisten lisdys (-) / vahennys (+) 978 185 289
Osto- ja muiden velkojen lisdys (+) / vahennys (-) -523 -889 -516
Varausten muutos -11 -17 -5
Kayttépadaoman muutos 490 -815 -53

Rahoituserien ja verojen oikaisu maksuperusteiseksi

Maksetut korot - 56 102 308
Saadut korot + 1 0 3
Muut rahoituserat - 28 53 -304
Maksetut verot - 0 3 17
Rahoituserat ja verot -82 -158 -17
LIIKETOIMINNAN NETTORAHAVIRTA -108 -2 040 -4 034

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin - 51 380 1084
Luovutustulot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista + 34 0 29
Myonnetyt lainat - 160 0 0
Myodnnetyt lainat osakkuusyhtiélle - 0 0 103
Lainasaamisten takaisinmaksut + 263 0 0
Tytaryritysten ja muiden liiketoimintayksikdiden hankinta - 0 0 1
Tytaryritysten ja muiden liiketoimintayksikdiden luovutus + 0 0 3048
INVESTOINTIEN NETTORAHAVIRTA 86 -380 1890

Rahoituksen rahavirta

Osakeannista saadut maksut + 0 2375 2400
Pitkdaikaisten lainojen nostot + 121 98 256
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut - 8 4 7
Lyhytaaikaisten lainojen nostot + 106 1810 3737
Lyhytaaikaisten lainojen takaisinmaksut - 149 1713 3878
RAHOITUKSEN NETTORAHAVIRTA 71 2567 2509

RAHAVAROJEN LISAYS (+) TAI VAHENNYS (-) 48 147 364



Oman paaoman muutoslaskelma

(tilintarkastamaton)

Sijoitetun Maarays-
vapaan Kerty- vallatt-
oman neet omien Oma

Osake- Muut  Muun- pddoman voitto- omista-jien pddoma
1000 EUR padoma rahastot toero rahasto varat Yhteensa osuus yhteensa
31.12.2014 3425 4908 -281 44552 -62 500 -9 897 8 -9 888
Muuntoero, laaja tulos -464 -464 1 -463
Kauden voitto/tappio -154 -154 0 -154
31.3.2015 3425 4908 -745 44552 -62 654 -10515 9 -10 506

Sijoitetun Maarays-
vapaan Kerty- vallatt-
oman neet omien Oma

Osake- Muut Muun- padoman voitto- omista-jien padoma
1000 EUR padoma rahastot toero rahasto varat Yhteensa osuus yhteensa
31.12.2013 3425 4908 833 39661 -50095 -1 269 0 -1269
Osakeanti 4882 4882 4 882
Osakeannin kulut -125 -125 -125
Muuntoero, laaja tulos -98 -98 -98
Kauden voitto/tappio -2 137 -2137 -2137
31.3.2014 3425 4908 734 44 417 -52 232 1252 0 1252



Segmentti-informaatio

(tilintarkastamaton)

Konsernilla on ollut 1.1.2013 alkaen Cleantech -liiketoimintastrategiansa mukaisesti kolme liiketoimintasegmenttia.
Liiketoimintasegmentit ovat olleet Laser- ja automaatiosovellukset (LAS), Laser- ja automaatiosovellusten elinkaaren
hallinta (LCM) ja Puhtaan energian sovellukset (CCE). Yhtio ilmoitti 17.9.2014 siirtdneensa elektroniikkateollisuuden
automaatioliiketoimintansa perustamalleen tdysin omistamalleen tytaryhtidlle Cencorp Automation Oy:lle. Edelleen,
FTTK Company Limited on ostanut aiemmin allekirjoitetun sopimuksen mukaisesti 70 prosenttia Cencorp Automation
Oy:n osakkeista. Edelleen FTTK kaytti 17.12.2014 oikeutensa lunastaa loput 30 prosenttia Cencorp Automation Oy:n
osakkeista ja osapuolet allekirjoittivat osto-option kdyttéa koskevan sopimuksen. Kaupan toteuduttua Valoe raportoi
Q3/2014 alkaen elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoiminnan eli LAS ja LCM liiketoimintasegmentit jatkossa
lopetetuissa toiminnoissa ja segmentti-informaatio esitetaan jaettuna jatkuviin ja lopetettuihin toimintoihin.
Segmentti-informaatio esitetdan tuloslaskelman osalta liikevoittoon asti. Rahoituskuluja ja tase-erid ei jaeta
segmenteille. Konsernin esittdma segmentti-informaatio perustuu johdon sisdiseen raportointiin ja yhtion
organisaatiorakenteeseen.

1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014
Liikevaihto
Puhtaan energian sovellukset (jatkuvat toiminnot) 126 567 841
Lopetetut toiminnot 132 1869 5665
Yhteensa 258 2436 6 506
Liikevoitto
Puhtaan energian sovellukset (jatkuvat toiminnot) -20 -1217 -10 885
Lopetetut toiminnot 20 -512 -712
Yhteensa -1 -1729 -11 597
Kayttokate
Puhtaan energian sovellukset (jatkuvat toiminnot) 204 -801 -3342
Lopetetut toiminnot 20 -376 -411
Yhteensa 224 -1177 -3753
Poistot
Puhtaan energian sovellukset (jatkuvat toiminnot) 224 416 1318
Lopetetut toiminnot 0 136 301
Yhteensa 224 552 1619

Arvonalentumiset
Puhtaan energian sovellukset (jatkuvat toiminnot) 0 0 6225
Lopetetut toiminnot
Yhteensa 0 0 6 225

o
o
o



Lopetetut liiketoiminnot

(tilintarkastamaton)

Yhtio ilmoitti 17.9.2014 siirtdneensa elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoimintansa perustamalleen taysin
omistamalleen tytaryhtidlle Cencorp Automation Oy:lle. Edelleen, FTTK Company Limited on ostanut aiemmin
allekirjoitetun sopimuksen mukaisesti 70 prosenttia Cencorp Automation Oy:n osakkeista. Edelleen FTTK kaytti
17.12.2014 oikeutensa lunastaa loput 30 prosenttia Cencorp Automation Oy:n osakkeista ja osapuolet allekirjoittivat
osto-option kayttoa koskevan sopimuksen. Valoe raportoi Q3/2014 alkaen elektroniikkateollisuuden
automaatioliiketoimintaan liittyvat taloudelliset tunnusluvut lopetettujen toimintojen yhteydessa.

Elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoiminnan tulos- ja tasetiedot:

1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014
Liikevaihto 132 1869 5665
Kulut -113 -2422 -6 824
Liiketoiminnan muut tuotot 0 44 171
Liiketulos lopetuista liiketoiminnoista 20 -508 -988
Myyntivoitto lopetetuista liiketoiminnoista 0 0 276
Varat
Koneet ja kalusto 0 - 0
Aineettomat hyodykkeet 0 - 0
Vaihto-omaisuus 0 - 28
Myyntisaamiset ja muut saatavat 564 - 705
Rahavarat 0 - 0
Myytdvana olevat omaisuuserat 564 n/a 733
Velat
Ostovelat ja muut velat 931 - 1683
Varaukset 134 - 145
Myytdvana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 1065 n/a 1828
Myytdvana olevat nettovarat -501 n/a -1 094
Kumulatiivinen muuntoero
Elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoiminnan nettorahavirta:
1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014
Liiketoiminnan rahavirta -392 n/a -1 858
Investointien rahavirta 103 n/a 2701
(sisdltad myyntituoton lopetetuista toiminnoista 2014)
Tulos/osake (laimentamaton) lopetetuista liiketoiminnoista 0,00002 -0,001 -0,001

Tulos/osake (laimennettu) lopetetuista liiketoiminnoista 0,00002 -0,001 -0,001



Konsernin tunnusluvut

(tilintarkastamaton)

1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 126 567 841
Liiketulos -20 -1217 -10 885
% liikevaihdosta -16,0 -214,7 n/a
Kayttokate 204 -801 -3342
% liikevaihdosta 162,1 -141,3 n/a
Tulos ennen veroja -175 -1625 -11 689
% liikevaihdosta -138,6 -286,6 n/a
Taseen loppusumma 7117 17 832 7 560
Omavaraisuusaste % -148,7 7,1 -130,8
Nettovelkaantumisaste % n/a n/a n/a
Bruttoinvestoinnit (jatkuvat toiminnot) 41 99 377
% liikevaihdosta 32,6 17,5 44,9
Tutkimus- ja kehitysmenot 330 174 1109
% liikevaihdosta 262,3 30,8 131,8
Tilauskanta 122 3034 314
Henkil6sto, keskimaarin 26 145 74
Henkilosto, kauden lopussa 26 144 26
Koroton vieras padaoma 8 386 7776 8376
Korollinen vieras padoma 9104 8 667 8928
Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos/osake (laimennettu) -0,0002 -0,003 -0,015
Tulos/osake (laimentamaton) -0,0002 -0,003 -0,015
Tulos/osake (laimennettu) - jatkuvat toiminnot -0,0002 -0,002 -0,014
Tulos/osake (laimentamaton) - jatkuvat toiminnot -0,0002 -0,002 -0,014
Oma padoma/osake -0,012 0,002 -0,011
Hinta/voitto-suhde (P/E) -44,70 -3,70 -0,61
Ylin kurssi 0,010 0,04 0,04
Alin kurssi 0,007 0,01 0,01
Keskikurssi 0,009 0,02 0,02
Osakkeen kurssi kauden lopussa 0,008 0,01 0,01
Osakekannan markkina-arvo, kauden lopussa, MEUR 6,9 8,5 7,8



Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Kayttokate (%)

Omavaraisuusaste (%):

Nettovelkaantumisaste (%):

Tulos/osake (EPS):

Oma pddoma/osake:

P/E-luku

Tilikauden liikevoitto + poistot + arvonalentumiset

Tilikauden liikevaihto

Oma padoma yhteensd x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Korollinen vieras pddoma - rahat, pankkisaamiset
ja rahoitusomaisuusarvopaperit x 100

Oma padoma + vdhemmistéosuus

Tilikauden tulos emo yrityksen omistajalle

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu
lukumaara

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara
tilinpaatospaivana

Osakkeen kurssi kauden lopussa

Tulos/osake



Lahipiiritapahtumat

(tilintarkastamaton)

Konserni on myynyt ja ostanut tavaroita ja palveluita yhtidilts, joissa maardysvallan antava osake-enemmistd ja/tai
padtosvalta on konsernin ldhipiiriin kuuluvilla henkilGilla. Lahipiirin kanssa toteutuneet tavaroiden ja palveluiden
myynnit ja ostot perustuvat markkinahintaan. Lisaksi yhtié Q3/2014 alkaen myynyt ja ostanut tavaroita ja palveluita
osakkuusyhti6ltdan Cencorp Automation Oy:ltd , jonka kanssa tavaroiden ja palveluiden myynnit ja ostot perustustuvat

sopimuksen mukaisesti kustannuksiin.

Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat lilkketapahtumat:

1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014
Jatkuvat toiminnot

Tavaroiden ja palvelujen myynnit

Savcor -yhtiot 17 14 67
Cencorp Automation Oy 1 0 19
Savcor Face Ltd 0 0 20
Muut 1 0 0
Yhteensa 19 14 106
Tavaroiden ja palveluiden ostot

Savcor -yhtiot 55 58 196
Savcor Face Ltd 8 6 36
SCI-Finance Oy 19 0 14
Muut -1 0 0
Yhteensa 81 64 246
Korkotuotot

Savcor -yhtiot 1 0 3
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Savcor -yhtiot 36 58 213
SCI Invest Oy 15 15 60
likka Savisalo 0 0 0
Yhteensa 51 73 273
Lopetetut toiminnot

Tavaroiden ja palvelujen myynnit

Cencorp Automation Oy 0 0 87
Tavaroiden ja palveluiden ostot

Savcor -yhtiot 0 61 194
Savcor Face Ltd 0 12 46
Cencorp Automation Oy 88 0 395
SCI-Finance Oy 0 0 30
Muut 0 0 0
Yhteensa 88 73 665
Korkovelat lahipiirille 264 230 416
Lyhytaikaiset muut velat ldhipiirille 1355 1519 1769
Lyhytaikainen vaihdettava padomalaina lahipiirilta 1195 1049 1159
Ostovelat ja muut korottomat velat lahipiirille 986 702 1363
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset lahipiirilta 163 87 371



Vuoden 2015 alusta australialainen Savcor Group Limited ei enda ole osa Savcor -konsernia, joten velat sille eivat enada
sisally 1ahipiiritapahtumiin.

SCI Invest Oy on Cencorpin toimitusjohtaja likka Savisalon maardysvaltaan kuuluva yhtio.

1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014

Palkat ja palkkiot
Johdon ja hallituksen palkat ja palkkiot 146 223 867



Kayvat arvot

(tilintarkastamaton)

Kirjanpito arvo Kaypa arvo
1 000 EUR 31.3.2015 31.3.2015
Rahoitusvarat
Myytavissa olevat sijoitukset 9 9
Myyntisaamiset ja muut saamiset 2478 2478
Rahavarat 225 225

Myyntisaamisten ja muiden saamisten kdypa arvo oletetaan vastaavan kirjanpitoarvoa niiden lyhyen maturiteetin

johdosta.

Rahoitusvelat

Tuotekehityslaina, pitkdaikainen 1699
Lainat rahoituslaitoksilta, lyhytaikaiset 2121
Muut lainat lyhytaikaiset 5284
Ostovelat ja muut korottomat velat 6 486

Pitkaaikaisten lainojen kdypa arvo oletetaan vastaavan kirjanpitoarvoa ja ne on arvostettu kdypaan arvoon

1699
2121
5284
6 486

alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa. Yleisessa korkotasossa ei ole tapahtunut merkittavdaa muutosta lainojen

nostohetken jalkeen.

Ostoveloista ja muista lyhytaikaisista veloista oli katsauskauden paattyessa eradntynyt noin 6,4 miljoonaa euroa, josta
Pekingin erdaantyneet velat olivat noin 3,6 miljonaa eroa. Pekingin erdadantyneiden velkojen lisdys 0,4 miljoonaa euroa
Q1:n aikana johtuu ldhes kokonaan valuuttakurssimuutoksesta. Lisdksi on eraantynyt korollinen laina 0,5 miljoonaa

euroa Savcor Group Limitedille/The Savcor Creditors' Trust:lle.



Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutos

(tilintarkastamaton)

1000 EUR 31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014

Sisdltaa aineelliset kdaytt6omaisuushyodykkeet,
konsernililkearvon ja muut aineettomat hyddykkeet

Kirjanpitoarvo kauden alussa 4577 13 654 13 654
Poistot ja arvonalentumiset -224 -552 -6 905
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin 41 229 659
Vahennykset -38 0 -142
Vdhennykset lopetetut toiminnot 0 -129 -2 955
Muuntoerot 0 -269 265

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 4 356 12933 4577



Vaihto-omaisuus

(tilintarkastamaton)

1000 EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014
Tulokseen kirjatut vaihto-omaisuuden arvonalentumiset ja niiden

peruutukset

Jatkuvat toiminnot:

Arvonalentumiset 0 0 939
Arvonalentumisten peruutukset 0 0 0
Lopetetut toiminnot:

Arvonalentumiset 0 0 0
Arvonalentumisten peruutukset 0 0 0



Vastuusitoumukset

(tilintarkastamaton)

1000 EUR 31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014
Rahalaitoslainat 950 1240 948
Annetut yrityskiinnitykset 12 691 12 691 12 691
Kaytetty factoringluotto ja vientilimiitti 1172 1496 1307
Myyntisaamiset vakuutena 73 822 91
Talletukset vakuutena 283 0 0
Annetut yrityskiinnitykset 12 691 12 691 12 691
Muista lyhytaikaisista veloista annetut vakuudet

Talletukset 539 0 477
Leasingvastuut jatkuvat toiminnot

Seuraavana vuonna eraantyvat 0 7 0
My6hemmin eraantyvat 0 0 0
Leasingvastuut lopetetut toiminnot

Seuraavana vuonna eraantyvat 0 5 0
My6hemmin eraantyvat 0 0 0
Vuokravastuut jatkuvat toiminnot

Seuraavana vuonna eraantyvat 83 756 58
My6hemmin eraantyvat 0 719 0
Vuokravastuut lopetetut toiminnot

Seuraavana vuonna eraantyvat 0 146 0
My6hemmin erdantyvat 0 84 0



