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Valoe muuttaa 31.12.2016 tilinpaatostietojaan Etiopian projektin osatuloutukseen IFRS:ssa vaadittavan
nayton viivastyttya.

Valoe muuttaa 31.12.2016 tilinpaatoksensa laatimisperiaatteita. IFRS:ssd osatuloutukseen vaadittavan
nayton viivastyttya Valoe poistaa arvioitua hitaammin etenevan Etiopian projektin vaikutuksen
tilinpaatoksestadn. Nain viimeistadn 30.4.2017 julkaistavan vuosikertomuksen tilinpaatostiedot tulevat
poikkeamaan oleellisesti 31.3.2017 julkaistun tilinpdatostiedotteen tiedoista. Kun tilinpaatdksen
laatimisperiaatteita muutettiin, eivat 31.3.2017 julkaistun tiedotteen luvut ole IFRS-standardien mukaisia.

Yhtion arvion mukaan Valoen Etiopiaan toimittaman projektin osatulouttamiseen tarvittava IFRS-
standardien mukainen ndytto riittdvasta varmuudesta projektin tuottojen kotiutumisesta yhtion hyvaksi
puuttuu toistaiseksi. Varovaisuuden periaatetta noudattaen yhtio on paattanyt poistaa tilinpaatoksestaan
Etiopian projektin vaikutuksen..

Yhtion pro forma-tilinpdatos per 31.12.2016, joka ei ole IFRS-standardin mukainen, noudattelee 31.3.2017
julkaistua tiedotetta. Pro forma-tilinpaatoksen avainluvut ovat seuraavat: liikevaihto 3,8 miljoonaa euroa,
kadyttokate (EBITDA) 6,0 miljoonaa euroa, liikevoitto 4,7 miljoonaa euroa ja tilikauden tulos 2,7 miljoonaa
euroa. Pro forma- tilinpaatoksessa Etiopian projektista on 31.12.2016 tuloutettu sen osaprojektien
valmiusasteiden mukaisesti noin 20 %. Edelld mainitussa osatuloutuksessa on otettu huomioon, etta siina
Valoen mielesta erittain epatodenndkdisessa tilanteessa, jossa asiakas peruisi tilauksen tai ei suostuisi
vastaanottamaan toimitusta, Valoe pystyisi hyodyntamaan vahintaankin projektin tuloutetun osan jonkun
toisen asiakkaan tilauksessa ja varmistamaan nain ainakin osan projektin tuotoista. Verrattuna laadittuun
pro forma-tilinpaatdkseen yhtion virallisessa, IFRS:n mukaisessa tilinpaatoksessa pienenee liikevaihto noin
3,3 miljoonaa euroa, kadyttokate (EBITDA) noin 1,2 miljoonaa euroa, liikevoitto noin 1,0 miljoonaa euroa ja
tilikauden tulos noin 1,0 miljoonaa euroa. Kaikki ylla mainitut luvut koskevat jatkuvia toimintoja.

Yhtio tulee palaamaan 31.3.2017 julkaistun tiedotteen mukaiseen tuloutukseen heti, kun IFRS-standardin
mukainen riittava ndytto tuottojen kotiutumisesta on saatu. Tarkeimpana tallaisena nayttona Valoe pitaa
asiakkaan tilauksen mukaisen noin 9,5 miljoonan euron peruuttamattoman remburssin avaamista yhtion
hyvaksymassa pankissa.

Valoe kertoo markkinoille erilliselld tiedotteella, kun IFRS:n mukaiset vaatimukset osatuloutuksen
toteuttamiselle saavutetaan. Siihen asti Valoe tulee liittdmaan taloudelliseen raportointiinsa myos pro
forma- avainlukuja. Taman lisdraportoinnin tarkoitus on antaa markkinoille kasitys Etiopian projektin
kokonaisvalmiusasteesta ja sen vaikutuksesta yhtion taloudellisiin tietoihin siina vaiheessa, kun IFRS:n
mukaiset osatuloutusedellytykset tayttyvat.

Toimitusjohtaja likka Savisalon raportti Etiopian projektin tilanteesta 21.4.2017

Valoe solmi kesalla 2015 etiopialaisen yhteistydkumppanin kanssa 15,8 miljoonan euron arvoisen
valmistuskumppanuussopimuksen, joka sisdltdd muun muassa Valoen omalla tekniikalla toteutetun
aurinkosahkdpaneelitehtaan toimittamisen teknologiaoikeuksineen Etiopiaan. Yhteistyokumppani on 9.
helmikuuta 2016 allekirjoittanut Etiopian Kehityspankin (The Development Bank of Ethiopia) kanssa 9,5
miljoonan euron rahoitussopimuksen Valoen toimituksen kateisosan maksamista varten. Valoe saa
loppuosan maksusta kumppanuusmallinsa mukaisesti etiopialaisen asiakasyhtion osakkeina siten, etta ne
oikeuttavat toiminnan alkuvaiheessa 30 %:n omistusosuuteen kumppaniyhtiossa. Sopimuksen mukaisesti
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Valoen partnerin tulee myos huolehtia etiopialaisen yhtion padomittamisesta. Tasta rahoitusosuudesta
Valoen partneri on sopinut sitovasti Etiopian Kehityspankin kanssa.

Valoen partnerin tulee sopimuksen mukaan avata sopimuksen kateisosaa vastaava peruuttamaton
remburssi Valoen hyvdaksymassa, luotettavassa rahoituslaitoksessa. Valoen tulee toimittaa pankkitakaus
mahdollisesti ennen toimitusta remburssista nostamilleen maksuille. Valoe saa koko remburssin rahat, kun
tehtaan koneiston toimitus on hyvaksytty ja koneet on luovutettu Mikkelissa Etiopiaan kuljetettavaksi.
Sopimus sisaltaa lisaksi joitakin taman typpisille rahoitussopimuksille tavanomaisia tarkistuspisteita ja
raportointia.

Osapuolten tiiviista yhteistyosta huolimatta Valoen vaatimaa peruuttamatonta remburssia ei 21.4.2017
mennessa ole saatu avattua. Valoen arvion mukaan tama johtuu paikallisen hallintotavan ylen maaraisesta
kankeudesta. Osapuolet tekevat jatkuvaa yhteisty6ta hallintoprosessin edistamiseksi.

Etiopia on yksi maailman nopeimmin vaurastuvista alueista seka yksi maailman potentiaalisimmista
aurinkoenergian hyodyntajista. Etiopiassa ei kuitenkaan ole vakiintunutta kokemuspohjaa
teknologiaprojektien lapiviemisesta. Vaikka Valoella on jo yli 20 vuoden kokemus haastavista
toimintaymparistoistd, on yhtio yhdessa paikallisen partnerinsa kanssa joutunut tutustumaan monenlaisiin
uusiin ja talle maantieteeliselle alueelle ominaisiin haasteisiin. Jo ennen projektin varsinaisen
toteutusvaiheen alkamista uuden etiopialaisen yhtion oli selvittava toimilupien sekd maankayttéon
liittyvien lupien ja viranomaismaardysten hakemiseen liittyvasta virkavaltaisuudesta. Valoen partneriyhtio
sai kaikki liiketoimintaan ja tehtaan avaamiseen tarvittavat luvat sekd hankittua tehtaan rakentamiseen
soveltuvan maa-alueen.

Valoen johto on viettdnyt Etiopiassa paikallisen yhtiokumppanin kanssa useita kuukausia paitsi
rahoitusneuvotteluissa myos projektin suunnittelussa seka kdynnistamassa uuden yhtion myyntia. Tana
aikana koetun ja opitun perusteella Valoe on yha varmemmin vakuuttunut niin Etiopian luonnollisesta
soveltuvuudesta aurinkoenergian tuotantoon kuin paikallisen poliittisen johdon voimakkaasta tuesta
aurinkosahkon kayton lisaamiselle Etiopiassa yleensa ja Valoen projektille erityisesti. Lisaksi tiivis yhteistyo
etiopialaisten sidosryhmien kanssa tukee yhtion aiempaa nakemysta merkittavista mahdollisuuksista myos
kdynnissa olevan projektin toimittamisen jalkeen.
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Valoen toimiala muodostuu uusiutuvaan energiaan, erityisesti aurinkosahkoon, liittyvista sovellutuksista.
Valoe myy sen omaan teknologiaan pohjautuvaa automaattista aurinkosahkémodulien valmistustekniikkaa,
modulien valmistuslinjoja, moduleita seka modulien avainkomponentteja. Valoen paakonttori on Mikkelissa.
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