VALOE

Valoe Oyj Valoe Oyj Porssitiedote 18.1.2018 klo 17.50

Ei julkistettavaksi tai levitettavaksi suoraan tai epasuorasti Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hong Kongissa,
Japanissa, Kanadassa, Singaporessa tai Yhdysvalloissa tai missaan muussa maassa, missa levittaminen tai
julkistaminen olisi lainvastaista.

VALOE OYJ:N 8.838.663 UUDEN OSAKKEEN LISTALLEOTTOON LIITTYVA ESITE HYVAKSYTTY

Finanssivalvonta on tdndan hyvaksynyt Valoe Oyj:n ("Yhtié") yhteensa 8.838.663 uuden osakkeen
listalleottoon liittyvan arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) mukaisen esitteen ("Esite").
Yhtion 16.1.2018 julkistamassa tiedotteessa todetusti Esite koskee Yhtion 20.12.2017 paattamassa
suunnatussa osakeannissa Yhtion merkittaville velkojille hyvaksytysti merkittyjen yhteensa 8.721.077
uuden osakkeen sekd yhteensd 117.586 Yhtion maksuttomassa suunnatussa osakeannissa sille itselleen
16.10.2017 merkitseman vield listaamattoman osakkeen listalleottamista.

Yhtio julkistaa talla tiedotteella erdita tietoja Yhtion taloudellisesta asemasta ja rahoituksen tarpeesta siten
kuin niitd on kuvattu Esitteessa.

Esitteessa kuvatusti Yhtion arvion mukaan sen kayttopdaoman maara ei Esitteen paivamaarana vastaa sen
kdyttopadomatarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi (sisaltden alla mainitut vahimmaisinvestoinnit).
Yhtion tamanhetkinen kdyttépadoma riittaa Yhtion kasityksen mukaan maaliskuun 2018 loppuun saakka.

Perusliiketoimintojen seuraavan 12 kuukauden kumulatiivisen kassavirran uskotaan olevan noin 1,0
miljoonaa euroa negatiivinen. Yhtion erdantynyt ostovelka on Esitteen pdivimaarana noin 1,3 miljoonaa
euroa. Yhtion muut kuin oman pddoman ehtoiset lyhytaikaiset lainat muille kuin |ahipiirille ovat noin 0,6
miljoonaa euroa ja muut lyhytaikaiset velat noin 0,7 miljoonaa euroa. Yhtion investointisuunnitelman
mukaiset vahimmaisinvestoinnit tuotekehitykseen mm. kennoteknologiaan ovat 3,6 miljoonaa euroa, josta
1,0 miljoonaa on tarkoitus rahoittaa olemassa olevin rahoitussitoumuksin.

Yhti6lla on sen kassavaratilanteen parantamiseksi 2,35 miljoonan euron rahoitussitoumus Bracknor
Investmentiltd. Yhtio ei voi nostaa rahoitussitoumusten mukaista uutta padomaa kerralla, vaan pidemman
ajanjakson kuluessa. Yhtio arvioi nostavansa seuraavan 12 kuukauden aikana uutta pdadomaa yhteensa noin
1,0 miljoonan euron arvosta.

Yhtion kasityksen mukaan Yhtion kdyttépadoman vajaukseen ja investointisuunnitelman mukaisiin
investointeihin tarvitaan vahintaan noin 6,2 miljoonan euron rahoitus seuraavan 12 kuukauden ajaksi
Esitteen paivamaadrasta.

Yhtio on 16.1.2017 tiedotetusti kerannyt suunnatussa osakeannissa Yhtion merkittaville velkojille uusia
varoja yhteensa 0,86 miljoonaa euroa ja velkoja on kuitattu yhteensa noin 9,3 miljoonaa euroa eli
osakeannin kokonaismaara on yhteensa noin 10,1 miljoonaa euroa.

Strategisten investointiensa ja kdyttopadomavajauksen kattamiseksi Yhtié suunnittelee vuoden 2018 toisen
vuosineljanneksen aikana jarjestavansa uuden osakeannin, jossa tavoitteena on kerata noin 6,2 miljoonaa
euroa uutta padomaa.

Yhti6lla on lisaksi kdytossaan Tekesin myontama 4,1 miljoonan euron tuotekehityslaina, josta on
nostamatta 3,3 miljoonaa euroa. Mikali Yhtio saa kerattya tavoitellun maaran uutta pddomaa ylla
mainituilla jarjestelyilld, pystyy Yhtid toteuttamaan strategiansa mukaisen investointisuunnitelmansa ja
uskoo pystyvansa nostamaan Tekesin tuotekehityslainasta noin 2,5 miljoonaa euroa loppuvuodesta 2018.
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Yhtio arvioi sen vuoden 2018 loppuun mennessa kdytettavissa olevien kassavarojen olevan yli kolme
miljoonaa euroa, mikali edella kuvatut jarjestelyt toteutuvat eli Bracknor Investmentin kanssa sovitusta
rahoitusjarjestelysta saadaan nostettua rahoitusta 1,0 miljoonaa euroa, vuoden 2018 toisen
vuosineljanneksen aikana jarjestettavaksi suunniteltu osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan ja Tekesin
tuotekehityslainasta voidaan nostaa noin 2,5 miljoonaa euroa loppuvuodesta 2018.

Mikali vuoden 2018 toisella vuosineljanneksella jarjestettavaksi suunnitellussa osakeannissa kerattavat
varat olisivat vahemman kuin 6,2 miljoonaa euroa, Yhti6 tarvitsee strategisten investointiensa
toteuttamiseksi lisdrahoitusta. Mahdollisen tarvittavan lisdrahoituksen Yhti¢ suunnittelee hankkivansa
tarvittavissa maarin muulla vieraan tai oman padaoman ehtoisella rahoituksella.

Sijoittajia pyydetdan tutustumaan Esitteen koko sisadltéon ja etenkin sen riskeja koskevaan kuvaukseen.

Suomenkielinen Esite on saatavilla 18.1.2017 alkaen Yhtion rekister6idyn toimipaikan vastaanotosta
osoitteesta Insindorinkatu 5, 50150 Mikkeli arkisin normaalina toimistoaikana ja sahkdisena Yhtion
verkkosivustolta internetosoitteesta http://fi.valoe.com/sijoittajat/.
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Valoen toimiala muodostuu uusiutuvaan energiaan, erityisesti aurinkosahkoon, liittyvista sovellutuksista.
Valoe myy sen omaan teknologiaan pohjautuvaa automaattista aurinkosahkémodulien valmistustekniikkaa,
modulien valmistuslinjoja, moduleita seka modulien avainkomponentteja. Valoen paakonttori on
Mikkelissa.
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