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VALOE LASKEE LIIKKEELLE VAIHTOVELKAKIRJALAINAN

Valoe Oyj:n paaomarakenteen vahvistamiseksi yhtio laskee liikkeelle enintdan 1,0 miljoonan euron suuruisen
vaihtovelkakirjalainan. Vaihtovelkakirjalaina voidaan vaihtaa enintdan 1 818 180 yhtion uuteen osakkeeseen.
Yhden uuden osakkeen merkintdhinta on 0,55 euroa.

Vaihtovelkakirjalaina tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen hallituksen erikseen
hyvaksymille tahoille.

Vaihtovelkakirjalainan vahimmaismerkinta on 100 000,00 euroa, joka voidaan vaihtaa 181 818 yhtion uuteen
osakkeeseen.

Laina-aika alkaa vaihtovelkakirjalainan ~maksamisesta yhtidlle ja paattyy 31.5.2021, jolloin
vaihtovelkakirjalaina erdantyy lainaehtojen mukaisesti kokonaisuudessaan takaisinmaksettavaksi.
Vaihtovelkakirjalainan vaihtoaika osakkeiksi alkaa vaihtovelkakirjalainan merkinnasta ja paattyy 31.5.2021.

Vaihtovelkakirjalainan merkintdaika paattyy 11.5.2018 klo 18:00. Yhtion hallituksella on oikeus hyvaksya
merkint6ja milloin tahansa merkintdaaikana. Mikali vaihtovelkakirjalaina tulee ylimerkityksi, merkintdjen
allokoinnista merkitsijoiden kesken paattaa yhtion hallitus. Yhtion hallituksella on milloin tahansa oikeus
keskeyttda vaihtovelkakirjalainan merkintaaika. Hallitus voi myos paattaa merkintaajan pidentamisesta.

Vaihtovelkakirjalainan tarjoamisessa poiketaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, koska erityiset
oikeudet annetaan lainaosuuksien muodossa yhtion pddomarakenteen vahvistamiseksi tarvittavan
rahoituksen saamiseksi rahoituksen koko huomioon ottaen kustannustehokkaalla tavalla, joten erityisten
oikeuksien antamiselle on siten yhtién kannalta painava taloudellinen syy.

Yhti6lla on yksi (1) osakelaiji.

Vaihtovelkakirjalainan ehdot ovat kokonaisuudessaan tdman tiedotteen liitteena 1.
Mikkelissa 19. paivana huhtikuuta 2018
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Valoen toimiala muodostuu uusiutuvaan energiaan, erityisesti aurinkosdahkoon, liittyvista sovellutuksista.
Valoe myy sen omaan teknologiaan pohjautuvaa automaattista aurinkosahkdémodulien valmistustekniikkaa,
modulien valmistuslinjoja, moduleita sekd modulien avainkomponentteja. Valoen padkonttori on Mikkelissa.

Valoe Oyj
Insindorinkatu 8, FI-50100 Mikkeli
+358 20 7747 788 www.valoe.com



VALOE

LITE 1: VALOE OYJ:N VAIHTOVELKAKIRJALAINA 1/2018 EHDOT

Valoe Oyj:n (jdliempéana ”Yhtio”) hallitus on sille 28.11.2017 annetun valtuutuksen perusteella paattanyt
ottaa lainaa (Vaihtovelkakirjalaina 1/2018), johon liittyen Yhtié antaa lainaosuuksien muodossa
osakeyhtidlain 10 luvussa tarkoitettuja osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia lainanantajille siten, etta
lainanantajilla on oikeus merkitd Yhtion osakkeita kyseisten erityisten oikeuksien perusteella ja maksaa
osakkeiden merkintdhinta kuittaamalla se tdssa asiakirjassa tarkoitetulla lainasaatavalla (jaljempana
"Vaihtovelkakirjalaina") seuraavin ehdoin:

| VAIHTOVELKAKIRJALAINAN EHDOT

1. Vaihtovelkakirjalainan maara

Vaihtovelkakirjalainan maara on yhteensa enintdan 1.000.000 euroa.
2. Vaihtovelkakirjalainan ja lainaosuuksien merkintdoikeus

Yhtio ottaa tdssa Vaihtovelkakirjalainassa tarkoitetun lainan ja antaa sitd vastaan samanaikaisesti maksutta
enintadn 20 kappaletta lainaosuuksia. Lainaosuuksia annetaan yksi (1) kappale kutakin merkittyd 50.000
euron lainapdaomaa vastaan.

Vaihtovelkakirjalaina tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen hallituksen erikseen
hyvaksymille tahoille.

Vaihtovelkakirjalainan vahimmaismerkinta on kaksi lainaosuutta eli satatuhatta (100.000) euroa, joka
voidaan vaihtaa 181.818 Yhtion uuteen osakkeeseen tdman Vaihtovelkakirjalainan ehtojen mukaisesti.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketaan, koska erityiset oikeudet annetaan lainaosuuksien
muodossa Yhtion padomarakenteen vahvistamiseksi tarvittavan rahoituksen saamiseksi rahoituksen koko
huomioon ottaen kustannustehokkaalla tavalla, joten erityisten oikeuksien antamiselle on siten Yhtion
kannalta painava taloudellinen syy.

3. Vaihtovelkakirjalainan merkintaaika ja -paikka

Vaihtovelkakirjalainan merkitsemisesta kiinnostuneita pyydetdan allekirjoittamaan ja toimittamaan Yhtiolta
saatava merkintdlomake lomakkeen ohjeiden mukaan taytettyna 11.5.2018 klo 18:00 mennessa Yhtiolle.

Yhtion hallituksella on oikeus hyvdksya tai hylata merkinta.
Yhtion hallituksella on oikeus hyvdksya merkintdja milloin tahansa merkintdaikana.

Mikali Vaihtovelkakirjalaina tulee ylimerkityksi, merkintdjen allokoinnista merkitsijoiden kesken paattaa
Yhtion hallitus.

Yhtion hallituksella on milloin tahansa oikeus keskeyttda vaihtovelkakirjalainan merkintdaika. Hallitus voi
myos pdattaa merkintdajan pidentamisesta.

4. Vaihtovelkakirjalainan laina-aika ja takaisinmaksu
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Vaihtovelkakirjalaina on maksettava Yhtion pankkitilille Nordea Pankki Suomi Oyj IBAN: FI21 2185 1800 1271
11, BIC: NDEAFIHH viimeistaan 11.5.2018.

Laina-aika alkaa Vaihtovelkakirjalainan maksamisesta Yhtidlle ja paattyy 31.5.2021 (jdljempéana
"Maturiteettipaivd”), jolloin  Vaihtovelkakirjalaina erddntyy ndiden lainaehtojen  mukaisesti
kokonaisuudessaan takaisinmaksettavaksi. Laina voidaan maksaa takaisin myods ennen Maturiteettipaivaa
ilmoittamalla siita Velkakirjan haltijalle viimeistdaan 30 pdivaa ennen takaisinmaksupdaivaa.

5. Vaihtovelkakirjalainan korko

Vaihtovelkakirjalainan pddaomalle maksetaan Vaihtovelkakirjalainan nostopaivasta lukien kahdeksan (8)
prosentin vuotuinen korko. Korko lisatdan lainapddomaan kerran vuodessa aina 31.5. Korko maksetaan
osakkeilla laina-ajan paatyttya siten, ettd kukin 0,55 euron suuruinen kertynyt korko vaihdetaan yhteen (1)
uuteen Yhtion osakkeeseen.

Viimeinen korkojakso paattyy 31.5.2021. Korko lasketaan todellisten korkopdivien mukaan jaettuna 365
paivalla.

Vaihtovelkakirjalainan padoman erdantyessa 31.5.2021 erdantyvat kaikki laina-ajalta olevat korot
maksettaviksi osakkeina 31.5.2021. Mikali laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, erdantyvat siihen
mennessa kertyneet korot maksettaviksi osakkeina lainan takaisinmaksupaivana.

Mikali koronmaksupaiva ei ole pankkipdiva, maksetaan korko t&dta seuraavana pankkipaivana osakkeina.
6. Vaihtovelkakirjalainan Velkakirja

Yhti6 antaa Vaihtovelkakirjalainan merkitsijalle (jaljempana ”Velkakirjan haltija”) liitteen 1 mukaisen
velkakirjan (jaljempana ”Velkakirja”).

7. Velkakirjan siirrettavyys
Velkakirja on siirrettavissa vain Yhtion suostumuksella.
8. Muuta

Velkakirjan haltijan on ilmoitettava Yhtidlle kulloinkin voimassa oleva postiosoitteensa taman
Vaihtovelkakirjalainan mukaisten ja siihen liittyvien ilmoitusten toimittamiseksi.

Velkakirjan haltijan on annettava Yhtiolle sen pyytaessa myds muut Yhtion tarvitsemat tiedot Velkakirjaan ja
sen hallintaan liittyen.

[l OSAKEMERKINNAN JA VAIHTO-OIKEUDEN EHDOT
1. Vaihto-oikeus ja vaihtosuhde

Velkakirjan haltijalla on oikeus jaljempana selostetuin ehdoin vaihtaa Velkakirja Yhtion osakkeisiin siten kuin
ndissa ehdoissa maarataan. Velkakirjan mukainen yksi 50.000 euron lainaosuus oikeuttaa Velkakirjan haltijan
merkitsemadan 90.909 Yhtion uutta osaketta. Lainaosuuksien perusteella tehtdvien osakemerkintdjen
seurauksena Yhti6 antaa enintdan 1.818.180 Yhtion uutta osaketta. Yhtiolla on yksi (1) osakelaji.

Yhtion yhden (1) uuden osakkeen merkintdahinta on 0,55 euroa per osake. Merkintdhinta on asetettu tasolle,
joka vastaa Yhtion osakkeen paatoskurssia 18.4.2018.
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Vaihto-oikeutta kdytettdessa osakkeen merkintdhintaa vastaava osuus kuitataan Vaihtovelkakirjalainan
maksamatonta lainapdadomaa vastaan. Osakkeen merkintdhinta kirjataan kokonaisuudessaan sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoon.

2. Vaihtoaika ja menettely vaihto-oikeuden kayttamisessa

Velkakirjan haltijalla on oikeus vaihtaa Velkakirja Yhtion osakkeisiin vaihtoaikana (osakkeiden merkintdaika),
joka alkaa Vaihtovelkakirjalainan merkinndsta ja paattyy 31.5.2021.

Velkakirjan vaihto osakkeiksi tapahtuu noudattaen osakeyhtidlain sadannoksia osakemerkinnasta. Velkakirjan
haltijan on esitettdava Yhtion hallitukselle kirjallinen vaihtovaatimus, joka muodostaa uusien osakkeiden
merkinnan. Vaihtovelkakirjalainan kukin lainaosuus voidaan vaihtaa osakkeiksi vain kokonaisuudessaan.

Kun Yhtion hallitus on saanut vaihtovaatimuksen ja Velkakirjan haltija on luovuttanut Velkakirjan Yhtidlle,
Yhtion hallituksen on hyvaksyttava Vaihtovelkakirjalainan mukaisten lainaosuuksien perusteella tapahtunut
Yhtion uusien osakkeiden merkinta. Yhtion on 30 (kolmenkymmenen) péaivan kuluessa vaihtovaatimuksen
esittamisesta tehtava kaupparekisteri-ilmoitus Yhtion uusien osakkeiden merkitsemiseksi kaupparekisteriin.

3. Osakasoikeudet

Vaihtovelkakirjalainan vaihto-oikeutta kayttamalla merkityt Yhtion uudet osakkeet tuottavat yhtaldiset
oikeudet Yhtion aiemmin annettujen osakkeiden kanssa niiden tultua merkityksi kaupparekisteriin.

4. Velkakirjan haltijan oikeudet erdissa erityistapauksissa

Mikali Yhti6 laina-aikana antaa uusia osakkeita maksullisessa osakeannissa tai laskee liikkeeseen uusia optio-
oikeuksia tai muita osakeyhtidlain 10 luvussa tarkoitettuja osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia siten,
ettd osakkeenomistajalla on merkintdetuoikeus, on Velkakirjan haltijalla sama tai yhdenvertainen oikeus
osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion hallituksen paattamalla tavalla siten, etta
Velkakirjan haltijalle annetaan sama etuoikeus osakkeen ja/tai vaihtovelkakirjalainan ja/tai optio-oikeuden
merkintdan, ja/tai Vaihtovelkakirjalainan vaihtosuhdetta muutetaan ja/tai Velkakirjan haltijalle annetaan
oikeus vaihtaa Velkakirja osakkeiksi muuten kuin edelld 1.2 kohdassa mainittuna aikana, tai kayttamalla
sanottujen menettelytapojen yhdistelmaa.

Mikali Yhtio laina-aikana antaa osakkeita maksutta, muutetaan Vaihtovelkakirjalainan vaihtosuhdetta siten,
ettd Vaihtovelkakirjalainan nojalla vaihdettavien osakkeiden suhteellinen osuus kaikista osakkeista sailyy
muuttumattomana paitsi siltd osin kuin yhdelld Velkakirjalla vaihdettavissa olevien osakkeiden uusi
lukumaara tulisi olemaan murtoluku. Siina tapauksessa, etta edella mainittu jako ei mene tasan, sovelletaan
suurinta tasalukua, jolla jako kokonaisiin osakkeisiin toteutuu.

Mikali Yhtio laina-aikana paattdaa hankkia tai lunastaa omia osakkeitaan tai optio-oikeuksia tai osakeyhtidlain
10 luvussa tarkoitettuja muita osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia kaikille osakkeenomistajille tai edella
mainittujen oikeuksien omistajille tehtavalla tarjouksella, on Velkakirjan haltijalle tehtdava yhdenvertainen
tarjous. Osakkeiden ja optio-oikeuksien tai muiden osakeyhtidlain 10 luvussa tarkoitettujen osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien lunastamisen tai hankkimisen tulee siten kohdistua hallituksen
paattamalla tavalla myods Velkakirjan vaihto-oikeuksiin. Muissa tapauksissa omien osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden osakeyhtitlain 10 luvussa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
hankkiminen tai lunastaminen ei edellyta Yhtiolta Velkakirjaa koskevia toimenpiteita.

Mikali Yhtio laina-aikana jakaa varojaan muilla kuin edellisessa kappaleessa mainituin tavoin, ei Velkakirjan
haltijalla ole oikeutta varojen jakoon eika varojen jako aiheuta Velkakirjaa koskevia toimenpiteita.
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Mikali Yhtio laina-aikana asetetaan selvitystilaan, Vaihtovelkakirjalaina erdaantyy maksettavaksi, kun
selvitystila on merkitty kaupparekisteriin.

Mikali Yhtio laina-aikana paattaa sulautumisesta tai jakautumisesta, on Velkakirjan haltijoille varattava
tilaisuus hallituksen asettamana maardaikana ennen sulautumis- tai jakautumispdatoksen tekemista vaihtaa
Velkakirja osakkeiksi tai vaihtoehtoisesti annettava Velkakirjan haltijalle oikeus merkitd vastaanottavan
yhtion samoilla lainaehdoilla liikkeelle laskemaa vaihtovelkakirjalainaa yhdenvertaisella oikeudella kuin
osakkeenomistajalle on annettu vastaanottavan yhtion osakkeita siten kuin asiasta on sulautumis- tai
jakautumissuunnitelmassa madratty. Edelld mainitulla tavalla vaihto-oikeuden kayttamiselle asetetun
maardajan jalkeen tai uuden vaihtovelkakirjalainan merkintdajan paattymisen jalkeen vaihto-oikeutta ei enaa
ole.

Mikali Yhtiossa syntyy osakeyhtidlain 18 luvussa tarkoitettu vahemmistoosakkeiden lunastusoikeus tai
lunastusvelvollisuus, on Velkakirjan haltijoille varattava viipymatta sen jalkeen, kun lunastusoikeuden ja -
velvollisuuden syntymisestd on Yhtidlle ilmoitettu, oikeus hallituksen asettamana maardaikana vaihtaa
Velkakirja osakkeiksi. Edella mainitulla tavalla vaihto-oikeuden kayttamiselle asetetun maaraajan jalkeen
vaihto-oikeutta ei enda ole.

5. Erimielisyydet

Tata Vaihtovelkakirjalainaa koskevat erimielisyydet ratkaistaan yksijasenisessd valimiesmenettelyssa
noudattaen Keskuskauppakamarin valityslautakunnan sadntoja. Elleivat riidan osapuolet pdase sopimukseen
valimiehestd, hanet maaraa Keskuskauppakamari. Valimiesmenettelyn paikka on Helsinki.

6. Muut seikat

Muista Vaihtovelkakirjalainaan ja vaihto-oikeuden kdyttadmiseen liittyvista seikoista paattaa Yhtion hallitus.
lImoitukset Velkakirjojen haltijoille toimitetaan kirjeitse kunkin Velkakirjan haltijan Yhtidlle ilmoittamaan
postiosoitteeseen. llmoituksen katsotaan tulleen tiedoksi annetuksi sen ldhettamistd seuraavana
arkipaivana.

I MUUTA
1. Muut seikat

Nama ehdot on laadittu suomen- ja englanninkielella. Mikali suomen- ja englanninkielisten ehtojen valilla on
ristiriitaa, noudatetaan suomenkielisia ehtoja
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