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VALOE OYJ:N 111.111.111 UUDEN OSAKKEEN OSAKEANTIA SEKA 3.700.000 UUDEN OSAKKEEN
LISTALLEOTTOA KOSKEVA ESITE HYVAKSYTTY

TIETOJA YHTION KAYTTOPAAOMATILANTEESTA JA MARKKINAOHJEISTUS TULEVAISUUDENNAKYMISTA
VUODELLE 2020

Finanssivalvonta on tanaan hyvaksynyt Valoe Oyj:n ("Yhti6") 111.111.111 uuden osakkeen tarjoamiseen ja
listalleottoon seka yhteensd 3.700.000 uuden osakkeen listalleottoon liittyvdn arvopaperimarkkinalain ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 ("Esiteasetus") mukaisen esitteen ("Esite").
Esite on laadittu yksinkertaistettuna esitteena Esiteasetuksen 14 artiklan mukaisesti.

Yhtio julkistaa talla tiedotteella erdita tietoja Yhtion taloudellisesta asemasta ja rahoituksen tarpeesta seka
tulevaisuudenndkymia vuodelle 2020 koskevasta ohjeistuksesta siten kuin niitd on kuvattu Esitteessa.

Yhtion kdyttopadomatilanne

Esitteessa kuvatusti Yhtiolla ei ole sen hallituksen kasityksen mukaan kaytettavissaan riittavasti
kayttopadomaa sen liiketoiminnan toteuttamiseen seuraavan 12 kuukauden ajaksi. Yhtion olemassa oleva
rahoitus riittda sen strategian mukaisen IBC-kennojen kehittamiseen ja valmistukseen laajentuvan
liiketoiminnan toteuttamiseen 18.10.2019 saakka, jolloin Liettuan aurinkokennoliiketoiminnan kaupan
loppukauppahinta erdaantyy, ja Yhtion perusliiketoiminnan eli paneeli- ja kennoteknologian myynnin
harjoittamiseen noin kahdeksan kuukauden ajaksi.

Yhtion kasityksen mukaan se tarvitsee strategiansa mukaisen liiketoiminnan harjoittamiseen Yhtion
kassavarojen ja olemassa olevien rahoitussitoumusten, yhteensa noin 3,25 miljoonaa euroa (sisdltden 0,3
miljoonan euron arvosta Osakeannin kuittaamalla maksettavia merkintasitoumuksia), taysimaaraisen
hyodyntamisen lisdksi vahintddn noin 5,8 miljoonan euron lisdrahoituksen seuraavan 12 kuukauden ajaksi.

Yhtion kasityksen mukaan se tarvitsee perusliiketoimintansa harjoittamiseen Yhtion kassavarojen ja
olemassa olevien yhteensa 3,25 miljoonan euron maardisten rahoitussitoumusten tdysimaaraisen
hyddyntamisen lisaksi vahintdaan noin 1,3 miljoonan euron lisdarahoituksen seuraavan 12 kuukauden ajaksi.

Yhti6lld on erddntyneitd ostovelkoja Esitteen padivamaarana 24.9.2019 yhteensa noin 1,8 miljoonaa euroa ja
muita lyhytaikaisia velkoja 0,7 miljoonaa euroa, sisdltden 0,09 miljoonaa euroa verovelkaa. Yhtiolld on
seuraavien 12 kuukauden aikana erdantyvia lahipiirin ulkopuolisia lainoja, jotka eivdt ole oman padoman
ehtoisia lainoja, yhteensa noin 0,7 miljoonaa euroa. Yhtion investointisuunnitelman mukaiset investoinnit
tuotekehitykseen, mm. kennoteknologiaan, ovat 6,0 miljoonaa euroa seuraavan 12 kuukauden aikana.

Yhti6lld on sen kassavaratilanteen parantamiseksi Winance Investment LLC:lta talld hetkelld enintdan 1,00
miljoonan euron suuruinen rahoitussitoumus, jonka Yhtidé arvioi nostavansa kokonaan seuraavan 12
kuukauden aikana.
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Yhtiolla on lisdksi kaytossaan Business Finlandin(ent. Tekes) myontdama Yhtion kaynnissd oleviin
aurinkokennokehityksen tuotekehityshankkeisiin liittyva tuotekehityslaina, josta Yhti6é uskoo pystyvansa
nostamaan loput 0,8 miljoonaa euroa loppuvuodesta 2019. Valoe on myds osana Euroopan laajuista
konsortiota mukana Euroopan Unionin Horisontti 2020 -ohjelmaan kuuluvassa tutkimusprojektissa, josta
Yhtio arvioi saavansa kdytt66nsa yhteensa noin 0,9 miljoonaa euroa seuraavan 12 kuukauden aikana siten,
ettd noin 0,6 miljoonaa euroa Yhtidé saa projektin alkaessa lokakuussa 2019 ja 0,3 miljoonaa euroa
maaliskuussa 2020.

Lisdksi Yhtiolla on Esitteen paivamaarana kaytdssaan 0,2 miljoonan euron kassavarat.

Mikali Yhtido pystyy hankkimaan laajentuvan liiketoimintansa edellyttdman lisdarahoituksen ja pystyy
toteuttamaan laajentumiseen perustuvan strategian mukaista liiketoimintaa, Yhtién 15.8.2019 tiedottaman
IBC-kennojen toimitussopimuksen odotetaan parantavan Yhtion liiketoiminnan kassavirtaa merkittavasti
seuraavan 12 kuukauden aikana, mikd huomioiden Yhti6 arvioi liiketoimintansa kumulatiivisen kassavirran
seuraavan 12 kuukauden aikana olevan noin 0,2 miljoonaa euroa positiivinen.

Kayttopddomavajauksen kattamiseksi ja Strategisten investointiensa toteuttamiseksi Yhtion hallitus on
paattanyt 24.9.2019 enintdan 111.111.111 uuden osakkeen yleisdlle suunnatun osakeannin ("Osakeanti")
jarjestamisesta. Yhtion tavoitteena on kerata Osakeannissa bruttona 7,0 miljoonaa euroa uutta pddomaa ja
lisdksi Yhtio tavoittelee, ettd Osakeannissa merkittdisiin velkoja kuittaamalla osakkeita yhteensa 3,0
miljoonan euron arvosta. Yhtiolld on yhteensad 0,3 miljoonan euron merkintasitoumukset Osakeannissa
tehtdvista merkinndistd. Merkintdsitoumukset koskevat merkint6ja, jotka maksetaan kuittaamalla
merkintdahinta merkitsijalla Yhtiolta olevaa saatavaa vastaan. Yhtid on julkistanut tdndan erikseen
Osakeantia koskevan tiedotteen.

Yhtion strategian kannalta keskeisen Liettuan aurinkokennoliiketoiminnan kaupan loppuun saattamiseen ja
tuotannon aloittamisen edellyttamien investointien toteuttamiseen Yhti¢ tarvitsee yhteensa noin 4,0
miljoonaa euroa 18.10.2019 mennessa seuraavasti: 2,8 miljoonaa aurinkokennoliiketoiminnan
kauppahinnan osittaiseksi suorittamiseksi 19.7.2019 ja 16.9.2019 tiedotetun mukaisesti seka 1,2 miljoonaa
euroa kennotehtaan muutostdiden toteuttamiseen. N&@in ollen Yhtid tarvitsee strategian mukaiseen
laajentumiseen liittyvien investointien toteuttamiseksi osakeannissa tai muutoin lisdrahoitusta 18.10.2019
mennessa vahintaan 4,0 miljoonaa euroa nettona.

Mikali se ei saisi kerattyda mainittua lisdrahoitusta 18.10.2019 mennessa, Valoe pyrkisi ensisijaisesti
neuvottelemaan Liettuan aurinkokennoliiketoiminnan kauppahinnan maksuehtojen muuttamisesta. Mikali
Yhtié onnistuisi maksuehtojen muuttamista koskevissa neuvotteluissa, Yhtié pystyisi toteuttamaan
laajentumiseen tdhtaavaa liiketoimintaansa. Mikali Yhtio ei onnistuisi neuvottelemaan kauppahinnan
maksuehtojen muutoksesta, Valoe joutuisi luopumaan voimakkaaseen laajentumiseen tahtddvasta
strategiastaan, myymaan laajentuvaan liiketoimintaan liittyvdat omaisuuserat ja jatkamaan pelkkda sen
perusliiketoimintaa uuden sukupolven paneeli- ja kennoteknologiaa myyvana yhtiona edellyttden, etta
Yhti6 saa hankittua perusliiketoimintansa edellyttaman lisarahoituksen.

Mikali Yhtid joutuisi luopumaan strategisista investoinneistaan eikd onnistuisi hankkimaan
perusliiketoimintaansa varten tarvittavaa vahintdaan 1,3 miljoonan euron lisdrahoitusta, mutta edelld
kuvatut olemassa oleviin rahoitussitoumuksiin perustuvat jarjestelyt toteutuvat suunnitellusti seuraavan 12
kuukauden kuluessa, Valoe arvioi sen kayttopadoman riittavan noin kahdeksan kuukauden ajaksi ja
mahdollistavan Valoen liiketoiminnan jatkumisen pelkan perusliiketoiminnan laajuudessa taman ajan.
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Tulevaisuudenndkymait vuodelle 2020
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Esitteessa kuvatusti Valoe arvioi liikevaihtonsa kasvavan vuonna 2020 moninkertaiseksi tilikauden 2018 1,3
miljoonan euron liikevaihtoon verrattuna. Yhtié arvioi liiketoiminnan kassavirran kdantyvan positiiviseksi

vuoden 2020 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Tulevaisuudenndkymien toteutuminen edellyttda, ettd Yhtid onnistuu kerdamadn Osakeannissa riittdavan
rahoituksen Liettuan kennotehdasinvestoinnin toteuttamiseksi ja ettd Yhtion solmimat, Esitteessa
tarkemmin kuvatut IBC-teknologian toimittamiseen liittyvat sopimukset toteutuvat ja saavuttavat niille

asetetun kannattavuuden.

Sijoittajia pyydetaan tutustumaan Esitteen koko sisdltéon ja etenkin sen riskeja koskevaan kuvaukseen.

Esite on saatavilla suomenkielisend 24.9.2019 alkaen Yhtion rekisterdidyn toimipaikan vastaanotosta
osoitteesta Insindorinkatu 5, 50150 Mikkeli, arkisin normaalina toimistoaikana ja sahkdisena Yhtion

verkkosivustolta osoitteessa: www.valoe.fi/Osakeanti2019.

Mikkelissa 24. paivana syyskuuta 2019
Valoe Oyj
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Valoen toimiala muodostuu uusiutuvaan energiaan, erityisesti aurinkosahkoon, liittyvista sovellutuksista.
Valoe myy sen omaan teknologiaan pohjautuvaa automaattista aurinkosahkdmodulien valmistustekniikkaa,

modulien valmistuslinjoja, moduleita sekd modulien avainkomponentteja.

Mikkelissa.
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