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Ei julkistettavaksi tai levitettavaksi suoraan tai epdsuorasti Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hong Kongissa,
Japanissa, Kanadassa, Singaporessa tai Yhdysvalloissa tai missddn muussa maassa, missa levittaminen tai
julkistaminen olisi lainvastaista.

VALOE OYJ:N OSAKEANTI SUOITTAJILLE JA YHTION MERKITTAVILLE VELKOJILLE; YHTIO
VASTAANOTTANUT 1,25 MILIOONAN EURON KATEISELLA TEHTAVAT MERKINNAT JA 1,35 MILJOONAN
EURON VELKOJA KUITTAAMALLA TEHTAVAT MERKINNAT.

Valoe Oyj:n ("Yhti6") hallitus on 5.5.2020 paattanyt varsinaisen yhtikokouksen 24.5.2019 ja ylimaaraisen
yhtiokokouksen 5.9.2019 sille antamien valtuutusten nojalla suunnatusta osakeannista ("Osakeanti"), jossa
Yhti6 tarjoaa enintdan 48.148.148 uutta osaketta ("Uudet Osakkeet") merkittavaksi sijoittajille seka Yhtion
kaikille sellaisille velkojille (mukaan lukien Yhtion vaihtovelkakirjalainojen haltijat), joilla on
merkintahetkelld vdahintdan 100.000 euron suuruinen riidaton saatava Yhtiolta (kukin "Merkitsija").

Osakeannin minimimerkintd on 100.000 euroa per Merkitsija.

Seuraavat Merkitsijat ovat merkinneet Uusia Osakkeita Osakeannissa: Pohjoismaiden
ymparistorahoitusyhtié NEFCO merkitsee Uusia Osakkeita uutta rahaa vastaan 1,25 miljoonalla eurolla;
Savisalon perhe ja lahipiiriyhtiot merkitsevat Uusia Osakkeita kuittaamalla velkoja yhteensa 1,25 miljoonalla
eurolla; sekad Global BOD Group SIA merkitsee Uusia Osakkeita kuittaamalla velkoja yhteensa 0,1
miljoonalla eurolla.

Kaikki Merkitsijat sitoutuvat luovutusrajoituksiin, jonka mukaisesti Uusia Osakkeita ei saa luovuttaa ilman
Yhtion antamaa etukateista kirjallista suostumusta ennen 5.5.2021. Luovutusrajoitus kirjataan
Merkitsijoiden arvo-osuustileille.

Uusien Osakkeiden merkintahinta voidaan maksaa rahana tai kuittaamalla merkintahinta Merkitsijalla
Yhtiolta merkintahetkelld olevia, Yhtion hallituksen kasityksen mukaan riidattomia saatavia vastaan.
Merkintahinta per Uusi Osake on 0,054 euroa.

Merkintdhinta on maaritelty siten, etta se on Yhtion hallituksen arvion mukaan riittdvan houkutteleva, jotta
mahdollisimman moni olisi halukas merkitsemaan osakkeita, mika vahvistaisi Yhtion taloudellista tilannetta
ja olisi taten kaikkien osakkeenomistajien intressissa.

Osakkeiden merkintdaika alkoi 5.5.2020 klo 21:00 Suomen aikaa ja paattyy 15.5.2020 klo 16:00 Suomen
aikaa. Yhtio tiedottaa Osakeannin lopullisesta tuloksesta merkintdajan paattymisen jalkeen Yhtion
hallituksen hyvaksyttya merkinnat.

Osakeannin tarkoituksena on vahvistaa Yhtion taseasemaa ja siten parantaa Yhtion taloudellisia
toimintaedellytyksia seka kerata Yhtiolle uutta padomaa sen lilketoimintasuunnitelman mukaisen
toiminnan rahoittamiseksi. Osakeannin oletetaan myds parantavan Yhtion osakkeiden likviditeettia.

Uudet Osakkeet tarjotaan Merkitsijoiden merkittavaksi Yhtion nykyisten osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poiketen. Perusteet merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle ovat Yhtion strategisten
investointien rahoittaminen ja Yhtion taseaseman vahvistaminen Yhtion kannalta kustannustehokkaalla
tavalla. Nailla perusteilla Yhtion hallitus katsoo, ettd osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poikkeamiselle on olemassa osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:n 1 momentin tarkoittama painava taloudellinen

Syy.

Valoe Oyj
Insindorinkatu 5, FI-50150 Mikkeli
+358 20 7747 788 www.valoe.com



Yhtio hakee Uusien Osakkeiden rekisterdimista kaupparekisteriin niin pian kuin kdytdanndssa on mahdollista
Yhtion hallituksen hyvaksyttyd Uusien Osakkeiden merkinnat. Yhtio odottaa, ettda Osakeannissa hyvaksytysti
merkityt Uudet Osakkeet rekisterdidaan kaupparekisteriin viimeistdan 22.5.2020 (ellei merkintdaikaa
pidenneta).

Uudet Osakkeet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finland Oy:n ylldpitamaan arvo-
osuusjarjestelmaan ensin Uusia Osakkeita vastaavana véliaikaisena osakelajina (Valiaikaiset Osakkeet).
Viliaikaisia Osakkeita ei haeta kaupankadynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:ssa (Helsingin Porssi).
Viliaikaiset Osakkeet yhdistetadn Yhtion nykyiseen osakelajiin kun Uudet Osakkeet on merkitty
kaupparekisteriin.

Yhtion hallitus on hyvaksynyt Osakeannin ehdot, jotka ovat kokonaisuudessaan tdman tiedotteen liitteena.

Mikkelissa 6. paivana toukokuuta 2020
Valoe Oyj

HALLITUS

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja likka Savisalo, Valoe Oyj
p. 0405216082

email: iikka.savisalo@valoe.com

Jakelu:

Nasdaq Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvalineet
www.valoe.com

Valoen toimiala muodostuu uusiutuvaan energiaan, erityisesti aurinkosahkoon, liittyvista sovellutuksista.
Valoe myy sen omaan teknologiaan pohjautuvaa automaattista aurinkosahkémodulien valmistustekniikkaa,
modaulien valmistuslinjoja, moduleita sekda modulien avainkomponentteja. Valoen paakonttori on
Mikkelissa.

Valoe Oyj
Insindorinkatu 5, FI-50150 Mikkeli
+358 20 7747 788 www.valoe.com



Osakeanti

Hallituksen osakeantipaatos

Yhtion hallitus paatti 5.5.2020 varsinaisen yhtiokokouksen 24.5.2019 ja ylimaaraisen yhtickokouksen
5.9.2019 sille antamien valtuutuksien perusteella maksullisesta osakeannista ("Osakeanti”), jossa Yhtio
tarjoaa yhteensa enintaan 48.148.148 Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittavaksi
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen ndaiden Osakeannin ehtojen mukaisesti.

Osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeaminen

Osakeanti on suunnattu osakeanti, jossa Uudet Osakkeet tarjotaan Merkitsijéiden merkittavaksi Yhtion
nykyisten osakkeenomistajien osakeyhtidlain (624/2012, muutoksineen) 9 luvun 3 §:n mukaisesta
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen. Perusteet merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle
ovat Yhtion strategisten investointien rahoittamien ja Yhtion taseaseman vahvistaminen Yhtion kannalta
kustannustehokkaalla tavalla. N&illa perusteilla Yhtion hallitus katsoo, ettd osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle on olemassa osakeyhti6lain 9 luvun 4 §:n 1 momentin tarkoittama
painava taloudellinen syy.

Merkintaoikeus

Osakeannissa tarjotaan yhteensa enintdan 48.148.148 Yhtion Uutta Osaketta merkittavaksi sijoittajille seka
Yhtion kaikille sellaisille velkojille (mukaan lukien Yhtion vaihtovelkakirjalainojen haltijat), joilla on
merkintdhetkelld vahintdan 100.000 euron suuruinen riidaton saatava Yhtiolta (kukin Merkitsija). Mikali
saatavan suuruudesta ja/tai rildattomuudesta on erimielisyyttd Yhtion ja Merkitsijan kesken,
merkintdaoikeuden olemassaolon ratkaisee Yhtion hallitus. Yhtion hallitus voi oman harkintansa mukaan
kieltaytya Merkitsijan tekemasta merkinndsta perustelematta kieltdaytymistaan.

Ylimerkintatilanteessa Uusien Osakkeiden allokoinnista Merkitsijoiden kesken paattaa Yhtion hallitus.
Merkintahinta ja sen merkinta taseessa

Merkintdhinta per Uusi Osake on 0,054 euroa. Merkintdhinta on Yhtion osakkeen kaupankayntivolyymeilla
painotettu kolmen (3) kuukauden keskiarvohinta 30.4.2020 paattyneelta kolmikuukautisjaksolta
vahennettyna 15 prosentilla.

Merkintahinta on maaritelty siten, ettd se on Yhtion hallituksen arvion mukaan riittdvan houkutteleva, jotta
mahdollisimman moni olisi halukas merkitsemaan osakkeita, mika vahvistaisi Yhtion taloudellista tilannetta
ja olisi taten kaikkien osakkeenomistajien intressissa.

Minimimerkintd on 100.000 euroa per Merkitsija.

Uusien Osakkeiden Merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun vapaan oman paaoman
rahastoon. Ndin ollen Yhtion osakepddaomaa ei koroteta Osakeannin yhteydessa.

Merkinta ja Merkintaaika
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Uusien Osakkeiden Merkintdaika alkaa 5.5.2020 klo 21:00 Suomen aikaa, ja se paattyy 15.5.2020 klo 16:00
Suomen aikaa (Merkintaaika).

Uusien Osakkeiden merkinta tapahtuu Yhtion antamien ohjeiden mukaisesti.

Yhtio voi oman harkintansa mukaan keskeyttaa Merkintdajan tai pidentaa sita.

Merkintahinnan maksaminen

Merkintdhinnan valuutta on euro. Merkintahinta maksetaan merkinnan tekemisen yhteydessa joko
kuittaamalla se Merkitsijalla Yhtiolta merkintdhetkella olevia, Yhtion hallituksen kasityksen mukaan
riidattomia saatavia vastaan, tai maksamalla se rahana viimeistdaan 15.5.2020 klo 16:00 Suomen aikaa.

Mikali Merkintahinnan maksua ei ole suoritettu sen erdantyessa, Yhtid voi oman harkintansa mukaan
kieltaytya merkinnan hyvaksymisesta. Viivastyskorko Merkintahinnalle lasketaan korkolain (633/1982,
muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jatetyn Merkintdhinnan maksun erépdivasta
alkaen.

Syyt Osakeantiin ja tuottojen kaytto

Osakeannin tarkoituksena on vahvistaa Yhtion taseasemaa ja siten parantaa Yhtion taloudellisia
toimintaedellytyksia seka kerata Yhtiolle uutta padomaa liiketoimintasuunnitelman mukaisen toiminnan
rahoittamiseksi. Osakeannin oletetaan myds parantavan Yhtion osakkeiden likviditeettia.

Osakeannin tavoitteena on kerata Yhtiolle enintddn 2,6 miljoonaa euroa uutta omaa padomaa.
Osakeannissa keratyt varat on tarkoitus kayttaa Yhtion liiketoimintasuunnitelman toteuttamiseen (mm.
investointien rahoittamiseen). Lisdksi Osakeannin tavoitteena on pienentaa Yhtion velkaantuneisuutta.

Merkintéjen hyvaksyminen ja Osakeannin tuloksen julkistaminen

Yhtion hallitus paattaa arviolta 15.5.2020 (ellei merkintdaikaa keskeyteta tai pidennetd) Osakeannissa
tehtyjen merkint6jen hyvaksymisesta kokonaan tai osittain ja julkistaa Osakeannin tuloksen
porssitiedotteella.

Uusien Osakkeiden rekisteréinti ja kirjaaminen arvo-osuustileille

Yhtio hakee Uusien Osakkeiden rekisterdintia kaupparekisteriin niin pian kuin on kdytannéssa mahdollista
Yhtion hallituksen hyvaksyttyd Uusien Osakkeiden merkinnat. Yhtio odottaa, ettd Osakeannissa merkityt
Uudet Osakkeet rekisteréidaan kaupparekisteriin viimeistdan 22.5.2020 (ellei merkintaaikaa pidennetd).

Uudet Osakkeet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finland Oy:n ylldpitdmaéan arvo-
osuusjdrjestelmaan ensin Uusia Osakkeita vastaavana valiaikaisena osakelajina (Valiaikaiset Osakkeet).
Viliaikaisia Osakkeita ei haeta kaupankadynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:ssa (Helsingin Porssi).
Viliaikaiset Osakkeet yhdistetadn Yhtion nykyiseen osakelajiin, kun Uudet Osakkeet on merkitty
kaupparekisteriin.
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Listaaminen

Uudet Osakkeet haetaan kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssissa arviolta 15.9.2020 mennessa
yhdessa Yhtion muiden osakkeiden kanssa.

Uusien Osakkeiden tuottamat oikeudet
Uudet Osakkeet ovat samanlajisia kuin Yhtién olemassa olevat osakkeet.

Kukin Uusi Osake oikeuttaa yhteen (1) ddneen Yhtion yhtiokokouksissa ja Uudet Osakkeet tuottavat
yhtalaiset oikeudet Yhtion voitonjakoon Yhtion muiden osakkeiden kanssa siita lahtien, kun ne on merkitty
kaupparekisteriin.

Merkintasitoumukset

Yhtiolla on talla hetkelld yhteensa 1,35 miljoonan euron ehdottomat merkintasitoumukset Osakeantiin
liittyvista velkojen kuittaamisella tehtavistda osakemerkinndista ja yhteensa 1,25 miljoonan euron ehdoton
merkintasitoumus Osakeantiin liittyvista uutta rahaa vastaan tehtavista osakemerkinndista.

Luovutusrajoitukset (lock-up)

Kaikki Merkitsijat sitoutuvat luovutusrajoituksiin, joiden mukaisesti Merkitsijat eivat ilman Yhtion antamaa
etukateista kirjallista suostumusta tarjoa, myy, myy lyhyeksi, panttaa tai muutoin luovuta suoraan tai
valillisesti Osakeannissa merkitsemiaan Uusia Osakkeita ennen 5.5.2021. Luovutusrajoitus kirjataan
Osakeantiin osallistuvien Merkitsijoiden arvo-osuustileille.

Maksut ja kulut

Uusien Osakkeiden merkinnasta ei peritd varainsiirtoveroa. Tilinhoitajayhteisot ja arvopaperinvalittajat,
jotka toteuttavat merkintatoimeksiantoja, saattavat peria naista toimenpiteista valityspalkkion omien
hinnastojensa mukaisesti. Tilinhoitajayhteisot voivat peria myos hinnastonsa mukaisen maksun arvo-
osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden sailyttamisesta.

Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaiseminen

Osakeantiin, Uusiin Osakkeisiin ja Valiaikaisiin Osakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia
mahdollisesti koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Ulkomaalaiset osakkeenomistajat

Yhtio ei ole ryhtynyt mihinkaan toimenpiteisiin Valiaikaisten Osakkeiden, Uusien Osakkeiden tai Osakeannin
rekisteréimiseksi tai patevoittamiseksi tai Uusien Osakkeiden tarjoamiseen muualla kuin Suomessa, eika
Uusia Osakkeita tarjota henkil6ille, joiden osallistuminen Osakeantiin edellyttaisi muita kuin Suomen lain
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edellyttamia toimenpiteitd. Erdiden maiden sddnnokset saattavat asettaa rajoituksia Osakeantiin
osallistumiselle.

Muut seikat

Yhtion hallitus paattaa Osakeantiin liittyvista muista seikoista ja niista aiheutuvista kdaytannon
toimenpiteista.

Valoe Oyj
Insindorinkatu 5, FI-50150 Mikkeli
+358 20 7747 788 www.valoe.com



